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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de marzo 2013 y 31 de diciembre 2012

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos por impuestos corrientes

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, plantas y equipos

Total de activos

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otros pasivos no financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgar p
Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados

Otras provisiones

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservi

Patrimonio atribuible a los propietarios de la calaidora

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

@ Banchile’

Valor para crear un futuro mejor

31.03.2013 31.12.2012
Nota M$ M$
5 101.570 88.056
12 877.467 895.583
6 272.571 27.068
7 .7®63 1.037.406
8 48.538.628 58.032.213
12 97.595
9 728.3 675.625
10 28.997 36.122
51.497.336 60.889.668
11 19381.1 2.036
13 631.393 904.559
14 95.845 4.285.449
12 27.479 -
15 529.7611.193.175
16 590.138 430.732
3.655.809 6.815.951
17 4.223.808 4.223.808
43.520.571 49.752.761
17 97.14¢ 97.14¢
47.841.527 54.073.717
47.841.527 54.073.717
51.497.336 60.889.668

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgrisdtde estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los ejercicios comprendidos entre el
1 de enero y el 31 de marzo de 2013y 2012

Acumulado  Acumulado
01.01.2013  01.01.2012
31.03.2013  31.03.2012

Nota M$ M$
A. ESTADOS DE RESULTADOS:
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 13.220.707 14.627.524
Costo de ventas 19 (129.415) (203.817)
Ganancia bruta 13.091.292 14.423.707
Gasto de administracion 20  (9.908.332) (10.425.196)
Otras ganancias (pérdidas) (2.098) 37.250
Ingresos financieros 21 748.266 868.914
Costos financieros (266.201) (365.820)
Resultados por unidades de reajustes 342 1.349
Diferencias de cambio 22 (3.469) (254)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferentia ehvalor libro
anterior y el valor justo de activos financieroslasificados medidos a
valor razonabl (637) (7.900)
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 3.659.163 4.532.050
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (698.134) (715.449)
Ganancia (pérdida) procedente de operacies continuadas 2.961.029 3.816.601
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disuadas - -
Ganancia (pérdida) 2.961.029 3.816.601
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariosadeontroladora 2.961.029 3.816.601
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesantroladoras - -
Ganancia (pérdida) del ejercicio 2.961.029  3.816.60.
Ganancias por accion: $ $
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacimr@smuadas 259,6994 334,7380
Ganancia (pérdidas por accion basica en operacthsesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 259,6994 334,7380
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedeatepgraciones continuadas 259,6994 334,7380

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedehtesperaciones
discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion 259,6994 334,7380

B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012

M$ M$
Ganancia (pérdida) 2.961.029 3.816.601
Otro resultado integral - -
Resultado integral 2.961.029 3.816.601
Resultado integral atribuible a la controladora 2.961.029 3.816.601
Total Resultado integral 2.961.029 3.816.601

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgraitde estos estados financieros.



Banchile’

@ INVERSIONES
= Valor para crear un futuro mejor
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los ejercicios comprendidos entre el

1 de eneroy el 31 de marzo de 2013y 2012

Patrimonio
Capital o) Otras Ga'na_ncia ambll:)lls) 8 Total
Emitido reservas reservas ([E=Tele) propietarios | patrimonio
Varias acumulada de la
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2013 4.223.808 97.148 97.148| 49.752.761 54.073.717] 54.073.717
Incremento (disminucién) por cambios en politicaistables F - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore E - - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 49.752.761 54.073.717] 54.073.717
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 2.961.029 2.961.029 2.961.029
Otro resultado integral - - - -
Resultado integral - - 2.961.029 2.961.029 2.961.029
Emisién de patrimonio - - -
Dividendos distribuidos (13.133.170) (13.133.170) (13.133.170
Incremento (disminucién) por otras aportaciorefod propietarios - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribucioadss propietarios - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias p®tambios - - - 3.939.951 3.939.951 3.939.951
Incremento (disminucién) por transacciones caioaes propias en cartera - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pigdiciones en la propieda
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida deatontr - - -
Total de cambios en patrimonio - - -| (6.232.190) (6.232.190) (6.232.190
Saldo final 31.03.2013 4.223.808 97.148 97.148] 43.520.571 47.841.527 47.841.527
Patrimonio
Capi_tal reoster?vsas Otras %aénrgg;? amb!li)lts) Ie. : T_otal _
Emitido VTG reservas | o lada pror()jl:t;rlos patrimonio
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2012 4.223.808 97.148 97.148| 57.826.819 62.147.775 62.147.77§
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 57.826.819 62.147.775 62.147.775
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 3.816.601 3.816.601] 3.816.601
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - - 3.816.601 3.816.601] 3.816.601]
Emisién de patrimonio - -
Dividendos distribuidos (17.267.277) (17.267.277) (17.267.277
Incremento (disminucién) por otras aportacionefod propietarios - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciomess propietarios -
Incremento (disminucién) por transferencias p®ttambios - - -
Incremento (disminucién) por transacciones c@ioaes propias en cartera - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pgdciones en la propiedad
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida dealontr - -
Total de cambios en patrimonio - - - | (13.450.676) (13.450.676) (13.450.676
Saldo final 31.03.2012 4.223.808 97.148 97.148| 44.376.143 48.697.099 48.697.099

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgratee estos estados financieros.



BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los ejercicios comprendidos entre el

1 de enero y el 31 de marzo de 2013y 2012

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enttividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y @destie servicios
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s
Pagos ay por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizai)sactividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enyt&vidades de inversion:
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytvidades de financiacion:
Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al efectivo:

Efectos de la variacion en la tasa de cambio seltefectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equengéés al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdo

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgraitee estos estados financieros.

INVERSIONES
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31.03.2013  31.03.2012
NOTA M$ M$
15.700.220  17.293.101
(8.210.470)  (9.318.735)
(2.726.029)  (2.636.414)
(1.581) (291)
24 -
(834.089) (899.188)
(1.018.491)  (1.093.501)
2.909.584 3.344.97.
10.241.214  13.977.851
10.241.214 13.977.85
17d)  (13.133.171) (17.267.277)
(13.133.171017.267.277
17.627 55.54¢
22 (4.113) (9.651)
13.514 45.895
88.056 73,515
5 101.570 119.41(
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucion

La empresa se constituyd como Sociedad Andnimaeparitura puiblica de fecha 9 de agosto de 1995
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduaigo Ndorello, inscribiéndose a fojas 21954 N° 17723
en el Registro de Comercio. Mediante Resolucién 188 del 12 de septiembre de 1995, la
Superintendencia de Valores y Seguros autorizaisteacia.

En Resoluciéon Exenta N° 381 del 30 de agosto d@ 2(Resolucién Exenta N° 390 del 12 de septiembre
de 2002 la Superintendencia de Valores y Seguroshéga fusion por incorporacién de la Sociedad
Administradora Banchile de Fondos Mutuos S.A. adBda Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Esta fusion fue aprobada en Junta Extraordinarida®onistas del 26 de junio de 2002 de Banchile
Administradora de Fondos de Inversion S.A..

También con fecha 30 de agosto de 2002 se apraimetauacion al tipo juridico de la sociedad absueoe
Banchile Administradora de Fondos de Inversion &.Ana administradora general de fondos, cambiando
su razon social a Banchile Administradora Genezdf@hdos S.A..

Por Resolucion Exenta N° 371 de fecha 12 de jusi@@D8 de la Superintendencia de Valores y Seguros
se aprobd la fusién por incorporacion de BanedwAdiwinistradora General de Fondos S.A. (ex-Legg
Mason Administradora General de Fondos S.A.) a Bind@Administradora General de Fondos S.A.,
inscribiéndose el certificado correspondiente aoh& 13 de junio de 2008 en el Registro de Comgrcio
publicandose en el Diario Oficial con fecha 14uw&q de 2008.

La Sociedad esta sujeta a normativa juridica eah@cntenida en la Ley de Valores, bajo la fig@alion

de la Superintendencia de Valores y Seguros. Laie@ad tendra como objetivo exclusivo la
administracion de Fondos Mutuos, de Fondos de d$iwerregidos por la Ley 18.815, de Fondos de
Inversién de Capital Extranjero regidos por la U8y657, de Fondos para la Vivienda regidos poreka L
19.281 y cualquier otro tipo de fondo cuya fis@ibn sea encomendada a la Superintendencia dee¥alo
y Seguros, todo en los términos definidos en dtwa 220 de la Ley 18.045, como asimismo la
administracion de cualquier otro tipo de fondo ulegislacion actual o futura autorice ejercer.

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 deordar2013, asciende a 287 personas.

El domicilio de Banchile Administradora Generalktndos S.A. es Agustinas 975, piso 2, Santiago y su
pagina Web esww.banchileinversiones.cl

Los presentes Estados Financieros al 31 de maraZDt& han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad con fecha 28 de mayo 2013.

Accionistas de la Sociedad:

Accionista N° de acciones Participacion

Banco de Chile 11.399.448 99,98%
Banchile Asesoria Financiera S.A. 2.309 0,02%
Total 11.401.757 100,00%

Nuestros Estados Financieros son auditados pot Eri¥oung Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias Ltda. que se encuentra inscrito en elisRegde Auditores bajo el N° 003 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2013 los Fondos administradosgp8ociedad son:
|.- Fondos Mutuos:

Fondo Mutuo Ahorro

Fondo Mutuo Ahorro Estable Ill Garantizado
Fondo Mutuo Ahorro Plus | Garantizado
Fondo Mutuo Alianza

Fondo Mutuo America Latina Accionario
Fondo Mutuo Andes Acciones

Fondo Mutuo Asia

Fondo Mutuo Asiatico Accionario

Fondo Mutuo Balance |

Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado
Fondo Mutuo Banchile Acciones

Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado |
Fondo Mutuo Bonos Soberanos pesos 10 afos
Fondo Mutuo Booster Balanced Chile

Fondo Mutuo Booster Chile

Fondo Mutuo Booster Europa

Fondo Mutuo Booster Real State USA

Fondo Mutuo Bric Accionario

Fondo Mutuo Capital Efectivo

Fondo Mutuo Capital Financiero

Fondo Mutuo Capitalisa Accionario

Fondo Mutuo Cash

Fondo Mutuo Chile Accionario

Fondo Mutuo Chile Bursatil Garantizado
Fondo Mutuo Cobertura

Fondo Mutuo Corporate Dollar

Fondo Mutuo Corporativo

Fondo Mutuo Crecimiento

Fondo Mutuo Decision Estratégica

Fondo Mutuo Deposito Plus Garantizado
Fondo Mutuo Deposito Plus Il Garantizado
Fondo Mutuo Deposito Plus Il Garantizado
Fondo Mutuo Deposito XXI

Fondo Mutuo Deuda Dolar

Fondo Mutuo Deuda Estatal UF 3-5 afios
Fondo Mutuo Deuda Nacional

Fondo Mutuo Disponible

Fondo Mutuo Dollar Investment Grade
Fondo Mutuo Emerging

Fondo Mutuo Emerging Market

Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado
Fondo Mutuo Estratégico

Fondo Mutuo Euro Money Market

Fondo Mutuo Europa Accionario Garantizado
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2013 los fondos administradodg8&ociedad son (continuacion):

Fondo Mutuo Europa Desarrollada
Fondo Mutuo Flexible

Fondo Mutuo Global Dollar

Fondo Mutuo Global Mid Cap

Fondo Mutuo Horizonte

Fondo Mutuo Inversién

Fondo Mutuo Inversiéon Brasil

Fondo Mutuo Inversién Chile 30

Fondo Mutuo Inversién China

Fondo Mutuo Inversiéon Dollar 30

Fondo Mutuo Inversién USA

Fondo Mutuo Latam Mid Cap

Fondo Mutuo Latin America

Fondo Mutuo Liquidez 2000

Fondo Mutuo Liquidez Full

Fondo Mutuo Mid Cap

Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
Fondo Mutuo Patrimonial

Fondo Mutuo Performance

Fondo Mutuo Renta Futura

Fondo Mutuo Renta Variable Chile
Fondo Mutuo Retorno Délar

Fondo Mutuo Retorno LP UF

Fondo Mutuo Second Best Chile EEUU Garantizado
Fondo Mutuo Twin Win Europa 103 Garantizado
Fondo Mutuo Twin Win USA

Fondo Mutuo US Dollar

Fondo Mutuo US Mid Cap

Fondo Mutuo Utilidades

Fondo Mutuo Viejo Continente Accionario
Fondo Mutuo Vision Dinamica A

Fondo Mutuo Vision Dinamica Acciones
Fondo Mutuo Visién Dinamica B

Fondo Mutuo Vision Dinamica C

Fondo Mutuo Vision Dinamica D

Fondo Mutuo Visién Dinamica E

Il.- Fondos de Inversion:

Chile Fondo de Inversién Small Cap

Fondo de Inversiéon Banchile Rentas Inmobiliarias |
Fondo de Inversiéon Banchile Inmobiliario IV

Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario V

Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario VI

Fondo de Inversiéon Banchile Plusvalia Eficiente
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2013 los fondos administradodg8&ociedad son (continuacion):
Il.- Fondos de Inversion (continuacion):

Fondo de Inversion Chile Blend
Fondo de Inversion Latam Small Mid Cap
Fondo de Inversion Privado Minero Asset Chile

Nota 2 - Principales criterios contables aplicados
a) Bases de preparacion y presentacion:

Los presentes estados financieros individuales k@ formulados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), por las normas especificas que dicte la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Segun Oficio Circular N° 544 de fecha 2 de octud#e€2009 de la Superintendencia de Valores y Seguros
la fecha de transicion de las NIIF es el 1 de ederg010 y la fecha de adopcién, a partir del &rdzo de
2011. Sin perjuicio de lo anterior de acuerdo aexencion optativa de la NIIF 1, la Sociedad ha
determinado sus saldos de apertura bajo NIIF enortdancia con los saldos presentados por su matriz,
Banco de Chile, cuya fecha de transicion a las Mié-el 1 de enero de 2008 y su fecha de adoptifn e
de enero de 2009.

En Oficio Circular N° 592 del 6 de abril de 2018,3uperintendencia de Valores y Seguros, instrugd g
en la aplicacion de las Normas Internacionaledarimacion Financiera, la Sociedad debera acogelee a
criterios de clasificacion y valorizacion de laNB referente a los Instrumentos Financieros, e, d&ra
obligatoria su aplicacién anticipada.

En la preparacion de los presentes estados fimaacikn Administracién ha utilizado su mejor sabper
entender respecto de las normas, sus interpre&aciolas circunstancias actuales.

La presentacion de los activos, pasivos y resustaaita de acuerdo a los modelos de presentacion de
Estados Financieros entregados por la Superinteradde Valores y Seguros.

b) Periodo cubierto:

Los Estados Financieros corresponden al Estadatulec®n Financiera al 31 de marzo de 2013 y 31 de
diciembre de 2012 respectivamente.

El Estado de Resultados Integrales, el Estado d&i®a en el Patrimonio y Estado de Flujo de Efectiv
por los periodos comprendidos entre el 1 de en8fode marzo de 2013 y 2012.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
c) Moneda funcional y moneda de presentacion:

Los estados financieros de la Sociedad se presentés moneda del entorno econémico principal en la
gue opera la entidad, o sea, aquel en el que leesmmenera y gasta el efectivo.

Considerando que la Sociedad genera sus ingresracignales principalmente en pesos, la moneda
funcional y de presentacién de los Estados Fieaogies el peso chileno.

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en monedas distintas a la mdoed@nal, se consideran en moneda extranjerany so
registradas inicialmente al tipo de cambio de la@da funcional a la fecha de la transaccion. Lasa

y pasivos monetarios expresados en moneda extnasger traducidos al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha del estado de situacion. Tdamsliferencias por tipo de cambio son registranies
cargo o abono a resultados.

Los valores de la moneda utilizada al 31 de maezd0d.3 y 31 de diciembre de 2012 son los siguientes

Moneda 31.03.2013 31.12.2012

$ $
Dolar 471,67 479,47
Euro 604,54 634,05

El precio de las monedas extranjeras utilizadoesponde al tipo de cambio de mercado, informacitn g
se obtiene diariamente de Bloomberg.

e) Bases de conversion:
Los activos y pasivos reajustables contractualmenténidades de Fomento (UF) se convierten al valor
equivalente en pesos que presente al cierre destados financieros y se presentan sus resultados c

ingresos o gastos operacionales segun corresponda.

El valor de la UF al 31 de marzo de 2013 y 31 d&dibre de 2012 son los siguientes:

31.03.2013 31.12.2012

$ $
Unidad de Fomento 22.869,38 22.840,75

f) Efectivo y equivalente de efectivo:

El efectivo y equivalente del efectivo correspoddal efectivo en caja y depédsitos en bancos mas los
instrumentos de negociacién de alta liquidez y deago poco significativo de cambio de valor cuyo
vencimiento es de corto plazo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

g) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmentespaalor razonable (valor nominal que incluye un
interés implicito) y posteriormente por su costodimado de acuerdo con el método del tipo de éster
efectivo. No obstante lo anterior, dado que el@lda vencimiento de las cuentas por cobrar esaortyg

y la diferencia entre el valor nominal y el valosto no es significativa, se utilizara el valor riah

Bajo este rubro se presentan principalmente déasuneraciones devengadas por los Fondos admimistrad
y por comisiones cobradas a los participes quatescuotas con anterioridad a la fecha en queraple

el plazo minimo de permanencia de los fondos mutu@sasi lo contemplen. Estas se registran a valor
nominal y son cobrables en su totalidad por lorquee les aplicard pruebas de deterioro (ver jota 7

h) Activos y pasivos financieros:

a) Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financieros anazonable y a costo amortizado de acuerdd\difa
9. Esta clasificacién depende de la intencion agnsg adquirieron dichos activos.

i.  Activos financieros a valor razonable con efectosesultados:
Los activos financieros corresponden a valoresigdga con la intencidon de generar ganancias por la
fluctuacion de precios en el corto plazo o a trad€gnargenes en su intermediacion, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe undratte toma de utilidades.
Los instrumentos financieros se encuentran redistral 31de marzo de 2013 y 31 de diciembre de
2012, a su valor razonable de acuerdo con lasqgzrele mercado a la fecha de cierre del Estado de
Situacién Financiera.
Bajo esta categoria se presentan principalmenégsiones en bonos y letras. (ver nota 8).

ii. Activos financieros a costo amortizado:
Los activos financieros a costo amortizado sorvestho derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, sobre los cuales la administraciiene la intencién de percibir los flujos de
intereses, reajustes y diferencias de cambio derdawcon los términos contractuales de la inversion

Bajo esta categoria se presentan principalmentmtapras con retroventa.

Pactos de compra con retroventa

Se efectlian operaciones de pacto de compra cawarta como una forma de inversién. Bajo estos
acuerdos, se compran instrumentos financierosguesson incluidos como derechos, los cuales son
valorizados de acuerdo a la tasa de interés padeldeontrato, se devengan diariamente hasta su
vencimiento (ver nota 8).
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

h)

b)

Activos y pasivos financieros (continuacion):

Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros son medidos a valor radzerain cambios en resultados o a costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectivgpddivo financiero es clasificado para ser medido a
valor razonable si es mantenido para negociar.

La sociedad a la fecha de cierre de los estadasdieros no ha clasificado pasivos financieroslarva
razonable.

Reconocimiento, baja y medicién de activosigiyos financieros:

Reconocimiento

Inicialmente la Sociedad, reconoce sus activossyvpa financieros en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que se compromete a adquinaer el activo.

Un activo o pasivo financiero es valorizado iniciahte al valor razonable de la transaccion.

Baja de activos y pasivps

La Sociedad da de baja en su Estado de Situacai@méiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre flujos de efectivadi@o financiero, o cuando transfiere los derscho
a recibir los flujos de efectivo contractuales gbactivo financiero durante una transaccion ensgue
transfieren todos los riesgos y beneficios de pgud del activo financiero.

La entidad elimina de su Estado de Situacion Fieaaain pasivo financiero (o una parte del mismo)
cuando se ha extinguido, esto es, cuando la obigaspecificada en el correspondiente contrato ha
sido pagada, o bien ha expirado.

Estimacion de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puedergerdambiado un activo o cancelado un pasivo entre
un comprador y un vendedor interesados y debidamefurmados, en condiciones de independencia
mutua.

El valor razonable de un instrumento financierceséma usando precios cotizados en un mercado
activo para ese instrumento. Un mercado es dendmisamo activo si los precios cotizados se

encuentran facil y regularmente disponibles y regméan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

11
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h) Activos y pasivos financieros (continuacion):
b) Reconocimiento, baja y medicién de activoasiyos financieros (continuacion):

Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que inicialteefue valorado un activo o pasivo financiero,
corregido en mas 0 menos, segun sea el caso, poedmbolsos del activo o pasivo principal, mas o
menos, la amortizacion acumulada (calculada coméeébdo de la tasa de interés efectiva) de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor deembolso en el vencimiento y menos cualquier
disminucion por deterioro.

i) Impuestos corrientes e impuesto diferidos:

La provision por impuesto a la renta se determimaacuerdo a las disposiciones legales vigentes y se
registra sobre la base de la renta liquida imperdeterminada para fines tributarios.

Se reconocen activos y pasivos por impuestos ddsyipor la estimacion futura de los efectos tabos
atribuibles a diferencias temporarias entre lo®resl contables de los activos y pasivos y sus eslor
tributarios. La medicién de los activos y pasives pnpuestos diferidos se efectla en base a ladmsa
impuesto que, de acuerdo a la legislacion tribatéigente, se deba aplicar en el afio en que logact
pasivos por impuestos diferidos sean realizadofmuidhdos. Los efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria 0 en las tasas de impuestwsreconocidos en los impuestos diferidos a pdetila
fecha en que la ley que aprueba dichos cambiosugigada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impoesliferidos para su correspondiente contabiliirac
se determina a su valor libro a la fecha de menlidi® los impuestos diferidos. Los activos por ingpoie
diferidos se reconocen Unicamente cuando se ceoagidebable disponer de utilidades tributariasragu
suficientes para recuperar las deducciones paedifeas temporarias.

Con fecha 31 de Julio de 2010 se promulgé la Le™WA455 publicada en el Diario Oficial, que esteble

un aumento transitorio a la tasa del impuestorarita de primera categoria, establecida en eLbrt?0 de

la Ley de Impuesto a la Renta desde la actualdesan 17% a un 20% para el afio comercial 2011, a un
18,5% para el afio comercial 2012 y retornando &786 a partir del afio comercial 2013 y siguientes. D
acuerdo a lo precedente, la sociedad reflejo smbioa en la determinacién en los activos y paspars
impuesto diferidos.

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se promulg@yaN°20.630 publicada en el Diario Oficial que
establece un aumento a la tasa del impuesto attade primera categoria establecida en el artRiide

la Ley sobre Impuesto a la Renta, desde la acasal de un 17% a un 20% en forma definitiva, esta
modificacién debe aplicarse a contar del afo @ithoit2013, es decir, que esta tasa debe aplicamiaa

las rentas obtenidas a contar del afio 2012. Dedwado precedente la sociedad reflejé sus candnida
determinacién en los activos y pasivos por impudgeridos.

Los impuestos diferidos se presentan netos dedwaen NIC 12.
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j) Activos intangibles distinto a la plusvalia:

Los activos intangibles son identificados comovastino monetarios (separados de otros activos) sin
sustancia fisica que surgen como resultado deransatccion legal o son desarrollados internam&ate.
activos cuyo costo puede ser estimado confiableanepbr los cuales la sociedad considera probalde g
sean reconocidos beneficios econémicos futuros.

Estos son reconocidos inicialmente a su costo dlisidion o produccién y son subsecuentemente
medidos a su costo menos cualquier amortizaciomalewla o menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Los activos intangibles corresponden a Licenciasuso de marca de los Fondos Mutuos Garantizados,
Software, Licencias Software y proyectos de softvear desarrollo.

Las Licencias por uso de marca de los Fondos MUBarantizados se registran a su valor de costo y se
amortizan linealmente por los afios de duraciérrdetio Garantizado.

Los softwares o programas computacionales sontragdyis al costo menos la amortizacién acumulada y e
monto acumulado de las pérdidas por deterioro be.va

La amortizacion es reconocida en resultados en dlasetodo de amortizacién lineal segun la vida Uti
estimada de los programas informaticos, desdeclafen que se encuentren disponibles para su aso. L
vida util estimada de los programas informaticodeesn maximo de seis afios.

Las licencias por uso de software se valorizan aosto inicial y se amortizan durante el plazo ake |
licencias.

k) Propiedades, plantas y equipos:
Corresponde principalmente a equipos computacisnateobiliario e instalaciones y se valorizan
inicialmente por su costo méas cualquier costo thraente atribuible relacionado con la ubicaciéruy s
funcionamiento. El valor de la depreciacion se mece en el estado de resultados en base al método d
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimatlas vidas Utiles estimadas para los bienesagélo
inmovilizado son las siguientes:

Equipos 3 afios

Muebles 5 afios

Remodelaciones 2 a5 afos
) Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Las cuentas por pagar a empresas relacionadaspmamden principalmente a comisiones por operaciones
y los servicios de colocacién de cuotas de fondasios.

Estas transacciones estan de acuerdo a los centeafmectivos y son registradas a su valor nominal.
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
m) Otros Pasivos no Financieros:

Los otros pasivos no financieros se reconocergiiniginte a su valor justo y posteriormente se valarsu
costo amortizado.

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar:

Las otras cuentas por pagar se reconocen iniciéénaesu valor razonable y posteriormente se valpoan

su costo amortizado, utilizando el método de tasmtkrés efectivo. Cuando el valor nominal noedéi

significativamente de su valor justo, estas soarrecidas a su valor nominal.

0) Provisiones por beneficios del personal:

i) Vacaciones del personal:
El costo anual de vacaciones del personal es remimsobre la base devengada.

ii) Beneficios a corto plazo:
La Sociedad contempla para sus empleados un plaincdativos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados, guentualmente se entregan, y que consiste en un
determinado nimero o porcién de remuneracionesuntsy se provisionan sobre la base del monto
estimado a repartir.

p) Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sgal lo implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Es probable que vaya a ser necesaria una salidguiesos para liquidar la obligacién; y

c) El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonakldod desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién, usando la mejor estiifia de la Sociedad y corresponden principalmente a

- Comisiones por servicio de custodia y asesedatratadas en el extranjero.
- Comisiones Brokers por operaciones de Fondosiddugn el extranjero.
- Comisiones por venta cuotas de fondos mutuos.
- Publicidad y otras provisiones del giro.
g) Ganancias por accion:

La utilidad basica por accién se determina divid@ml resultado neto del ejercicio y el nimero de
acciones de la Sociedad a la fecha de cierre.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacién)
r) Distribucién de dividendos:

La Sociedad reconoce una obligacion por la parfeglatilidades del ejercicio que corresponde tapem
cumplimiento con el articulo 79 de la Ley de Soastsbs Anonimas, que regula la distribucién de
dividendos de las sociedades anénimas. En lo grefisee a politica de dividendos la Sociedad ge por

lo establecido en sus estatutos, esto es, que salverdo diferente adoptado en Junta Ordinaria de
Accionistas por la unanimidad de las acciones dasti la Sociedad distribuira anualmente a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones como didaden dinero, a lo menos el 30% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio.

s) Reconocimientos de ingresos:
Los ingresos son registrados sobre base devengaatzudrdo a lo establecido por la NIC 18, la ceahka
que los ingresos provenientes de la prestacioredéc®s deben ser estimados con fiabilidad y deben
reconocerse considerando el grado de avance dedagion a la fecha del balance.
El resultado puede ser estimado con fiabilidad doae cumplen las siguientes condiciones:

- El ingreso puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la sociedad reciba los benefegoaoémicos.

- El grado de avance puede ser medido con fialiletela fecha del balance.

- Los costos incurridos, asi como lo que quedarfipalizarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Remuneraciones y Comisiones:

La Sociedad reconoce diariamente a valor nominaéleestado de resultados en el momento que se
devengan los ingresos por concepto de remuneracitmigadas a los fondos administrados en base a un
porcentaje del patrimonio de dicho fondo y las imnies cobradas a los participes que rescaten con
anterioridad a la fecha en que se cumple el planimm de permanencia de los fondos mutuos queasi |
contemplen.

Ingresos Administracion de Carteras de Terceros:

La Sociedad no tiene establecida una politica clenacimiento de ingresos por administracion descast
de terceros debido a que no cobra remuneraciomeslpanistracion.

Ingresos Financieros:

Los ingresos financieros se reconocen a prorrdtéiedepo transcurrido, utilizando el método de it
efectivo e incluye los intereses y reajustes ddifos de deuda. Estos ingresos no hacen pdrtgrdele
la Sociedad por lo que no se registran como “Buagee actividades ordinarias”.

t) Reconocimientos gastos:
Los gastos se reconocen cuando se produce unand@dn en los beneficios econdmicos futuros,

relacionada con una disminucién en los activos anaremento en los pasivos y cuyo importe puede
estimarse de forma fiable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
u) Estado de flujo efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de operaciéa incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social.

v) Uso de estimaciones y juicios:
La preparacién de estados financieros requiere lguadministracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las pdlitiea contabilidad y los montos de activos, pasivos
ingresos y gastos presentados. Los resultados n@adelen diferir de estas estimaciones.
Las principales estimaciones que determina la 8adison:

- La vida util de los activos fijos e intangiblééotas 9 y 10);

- Impuesto a la renta e impuestos diferidos (Nb2s

- Provisiones (Notas 15 y 16);

- El valor razonable de activos y pasivos finarcsgNota 8)

Los estados financieros de la sociedad no pos¢iemeones criticas o juicios contablgge afecten
significativamente los estados financieros.

w) Indemnizacion por afios de servicio:
La sociedad no tiene pactado con su personal indaniones por este concepto.
X) Arrendamientos operativos:

Cuando la Sociedad actia como arrendatario y etatorcalifica como arrendamiento operativo, ehltot
de los pagos es contabilizado en resultados opees (ver Nota 10)

y) Identificacién y medicion del deterioro:

ii. Activos financieros:

Un activo financiero es revisado a lo largo der@gio y fundamentalmente en la fecha de cierre del
mismo, para determinar si existe evidencia objefjua demuestre que un evento cause la pérdida que
haya ocurrido después del reconocimiento iniciabdévo y que ese evento tiene impacto sobrellgssf

de efectivo futuros estimados del activo financiegue puede ser calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con activoankcieros registrados al costo amortizado se lealcu
como la diferencia entre el importe en libros driva y el valor actual de los flujos de efectigiimados,
descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros significativos son examogihdividualmente para determinar su deterioradas
las pérdidas por este concepto son reconocidassatiado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
y) Identificacién y medicién del deterioro (continuacon):
ii. Activos no financieros:

El monto en libros de los activos no financieros sevisados en cada fecha de presentacion para
determinar si existen indicios de deterioro. Ss&xi tales indicios, entonces se estima el morgouperar
del activo.

Los activos sujetos a amortizacion se someten abpeide pérdidas por deterioro siempre que alguin
suceso o cambio en las circunstancias indiquesbuedor en libros puede no ser recuperable. Sanaee

una pérdida por deterioro por el exceso del vatotos libros del activo sobre su valor recuperakle.
valor recuperable es el valor razonable de un @ctienos los costos para la venta o el valor dealso,
mayor de los dos.

Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi coam ihterpretaciones que han sido publicadas en el
periodo por el International Accounting Standardsi (IASB), se encuentran detalladas a continaacio
A la fecha de estos estados financieros estas soatlia no entran en vigencia y la Sociedad s6lo ha
aplicado NIIF 9 en forma anticipada. La Adminisiéecde la Sociedad, ha efectuado o se encuentra
efectuando una evaluacién de los posibles impamtolbs estados financieros al 31 de marzo de 2013
segun el siguiente detalle:

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

Las modificaciones, emitidas en diciembre de 2@lla NIC 32 estan destinadas a clarificar aspectos
relacionados a la diversidad de aplicaciéon de dgmierimientos de neteo, tales como el significdelo
criterio “derecho exigible legalmente a compensar importes reconocidos”, clarificacién del criteri
“intencion de liquidar por el importe neto, o daliear el activo y liquidar el pasivo simultaneart@iny

de esta manera reducir el nivel de diversidad gmdatica actual. La norma es aplicable a conthi die
enero de 2014 y su adopcidn anticipada es permitida.

De acuerdo a la evaluacién efectuada y dadaxiaales normas legales sobre compensacion vigentes
Chile, este cambio normativo no tiene impactososrektados financieros.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12rniformacion a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Sepadas.

Las modificaciones incorporan la definicion de emiidad de inversién e introducen una excepcioa par
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientedidagies de inversion. Estas modificaciones requigre
una entidad considerada de inversion mida sussdiorexs en subsidiarias al valor razonable con aznbi
en resultados de acuerdo con la NIIF 9 Instrumeritmancieros en sus estados financieros consoldado
separados en lugar de consolidar dichas subsiliaria

Las modificaciones también introducen nuevos remientos de informacién a revelar relativos a
entidades de inversién en la NIIF 12 y en la NIC 27
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Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12riformacién a Revelar sobre Participaciones en
Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Sepadas (continuacion).

Si una entidad aplica estas modificaciones peraptica todavia la NIIF 9, cualquier referencia stee
documento a la NIIF 9 debera interpretarse comorafeencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién.

Se requiere que las entidades apliquen las modifices a los periodos anuales que comiencen a gelti
1 de enero de 2014. Se permite su aplicacién patel

Nota 4 — Administracién de riesgo
4.1. Exposiciones al riesgo y formas en que estasgen:

El negocio en el cual se encuentra inmerso Bangldiitainistradora General de Fondos S.A., esta expues
a los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que la Administradora incurra em pérdida debido a que sus contrapartes no cumplie
con sus obligaciones contractuales.

b) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de enfrentar pérdidas producto de mmiewitos adversos de los niveles de las variables de
mercado. Estas variables o factores de mercadasiéaan en dos grupos:

» Precios spot, como son los tipos de cambio.
» Tasas de interés de instrumentos de deuda y resmttimsi porcentuales de curvas de derivados.

c) Riesqgo de Liquidez

Este riesgo corresponde a las potenciales pérdiglmda Administradora pueda enfrentar en caso de un

estrechez de liquidez en los mercados financi&sta estrechez puede ocurrir ya sea por una disiamu

de fondos disponibles que impactan negativamentapacidad de fondeo o por una disminucién de los
montos transados de los instrumentos que la Admadisra posee en sus activos (bonos, depésitos
bancarios, etc.) o de los instrumentos derivados.

4.2. Estructura de administracion del riesgo:

La administracién del riesgo en Banchile Adminidtiaa General de Fondos S.A. se realiza a través de
diversas areas independientes entre si, las cti@tes) por objeto el proponer, monitorear y cowtrdds
diversos riesgos financieros a los cuales se etreuexpuesta la compafiia.

Por su parte, el Directorio de Banchile Administn@adGeneral de Fondos S.A., realiza las definicgone
estratégicas relacionadas a los limites maximosxgesicion de los diversos riesgos que impactan la
calidad del portafolio de la compafiia, siendo maimsente informado de la evolucion de éstos.
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

4.2. Estructura de administracion del riesgo (contiuacion):

Adicionalmente, los procesos de administracioniglego son auditados permanentemente por la funcion
de Auditoria interna, que examina la suficiencialde procedimientos y el cumplimiento de éstos.
Auditoria Interna discute los resultados de todasdvaluaciones con la administracién y reporta sus
hallazgos y recomendaciones al Directorio de Bama&kdministradora General de Fondos S. A..

4.3. Obijetivos, politicas y procesos de gestion desgo:

Para cada uno de los riesgos definidos en el pumtaterior, la Administradora ha definido una selge
politicas y procedimientos con el objeto de mitig@exposicion.

Al cierre del 31 de marzo de 2013 las posicionetosrdiversos instrumentos de inversion de Banchile
Administradora General de Fondos S.A. se aprecia siguiente cuadro:

Posicion
Instrumento M$
Renta fija 223.763
Fondos mutuc -
Operaciones de compra con compromiso de retrg 48.314.865
Total inversiones 48.538.628
Moneda extranjera MUS$ 25,4

4.3.1.- Exposicion a Riesgo de Mercado

En el caso de exposiciones a Riesgo de mercafliregtorio de la Administradora ha establecido &wi
internos de posiciones netas en tipo de cambimiyel$ de sensibilidad (DV01) de las posicionesada tle
interés.

De acuerdo a la normativa vigente, Banchile Adniia@dora General de Fondos S.A. no toma posiciones
de riesgo en instrumentos de renta variable.

La Politica de Inversiones de Banchile AdministradGeneral de Fondos S.A. es tratar de minimizar su
exposicion al riesgo precio, razén por lo cual iswersiones financieras se centran fundamentalmamte
operaciones de compra con compromiso de retro vastaguales explican el 99% del total de inversson
de la Sociedad.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 2018eraibilidad de la cartera de instrumento de rfjata

mantenidos por la compafiia a variaciones razonaiemposibles de 1 punto base de la cartera de
instrumentos de deuda era de M$ (115).
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

En el analisis de sensibilidad no se utilizaron lmaside pendientes y las convexidades, ya que merge
un impacto material.

En cuanto a la posicion de moneda, a la misma féstaascendia a MUS$ 25,4, lo cual implica que por
cada peso que baje el tipo de cambio, la pérditenpial de la compafiia se incrementaria en M$ 25.

4.3.2.- Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito de Banchile Adstiadora General de Fondos S.A. se encuentra
explicada fundamentalmente por sus operacionesoaigra con compromiso de retroventa y en menor
medida por el riesgo de emisor de sus inversionésstrumentos de deuda.

En el caso de las operaciones de compra con corigwrate retroventa al cierre del 31 de marzo de 2013
por M$ 48.314.865, el riesgo de crédito de la @pdrte asociada, se encuentra acotado a sociedades
relacionadas a la propiedad de la Administradoiantras que la mayoria de los activos subyacerges d
estas operaciones, estan compuestos por depogitamoacon clasificacion de riesgo N-1.

En cuanto a las inversiones en instrumentos deadguat M$ 223.763, mantienen una baja exposicion al
riesgo de crédito pues éstas estan compuestasy@ssiones en emisores clasificados fundamentaément
por papeles del Banco Central o de Tesoreria (92¢l%esto de los papeles se reparten en las sigsie
categorias de riesgo AAA (0,3%) y AA (7,6%).

4.3.3.- Riesgo de Liquidez

De acuerdo a lo aprobado en Directorio, Banchileninistradora General de Fondos debera mantener un
saldo en caja o en inversiones intradia que peruitglir con las obligaciones de la sociedad tateso

el pago de los impuestos, el pago de remuneragitvepagos previsionales, los pagos a proveederes,
pago de dividendo a los accionistas, el pago désiomes y servicios.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 2018stiauctura de vencimientos de las operaciones de
compra con compromiso de retroventa de la compsafi#gorecia en el siguiente cuadro:

Vencimiento compras con compromiso {le
Plazo (dias) retro venta
M$

1 -7 dias 12.860.553

8 - 14 dias 14.024.606

15 - 30 dias 21.429.706
Mayor a 30 diag -
Total 48.314.865
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)
4.4 Instrumentos financieros registrados a valor razlena

Banchile Administradora General de Fondos determinalor razonable de los instrumentos financieros
tomando en cuenta:

1. El precio observado en el mercado de los instrunsefihancieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

2. Elriesgo de crédito presentado por el emisor dastrumento de deuda.

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de loscmdos correspondientes.

4. Sila posicion es activa o pasiva (en el caso deatios, si se recibe o paga el flujo en el futuro)

De acuerdo a lo anterior la Administradora claaifies instrumentos financieros que posee en cagtera
los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios observables en mercados activos paracetlépnstrumento o transaccién especifico a
ser valorizado.

Nivel 2: Técnicas de valuaciéon en base a factores obsesvabf#a categoria incluye instrumentos
valuados usando: Precios cotizados para instrumesihailares, ya sea en mercados que son
considerados activos 0 poco activos. Otras técnieawvaluacion donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indiraetate a partir de los datos de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacion que usan factores signiWigatno observables. Esta categoria incluye
todos los instrumentos donde la técnica de valuaciduya factores que no estén basados en
datos observables y los factores no observabledaputener un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. En esta categoria seyieo instrumentos que estan valuados en
base a precios cotizados para instrumentos simildoade se requieren ajustes 0 supuestos
significativos no observables para reflejar lagmrdificias entre ellos.

Valuacioén de instrumentos financieros:

La politica contable de la Administradora pararteliciones de valor razonable se explica en la Rpta
letra h).

La Administradora por politicas internas valoripa Iinstrumentos de deuda de la misma forma que lo
hacen los fondos que administra, es decir, a trdeés proveedor externo de tasas (RiskAmericaa €la
resto de los instrumentos se utilizan modelosmoede valorizacion.

Derivados:

Con excepcién de los Futuros de monedas, cuyosopreon directamente observables en pantallas de
mercados activos y por lo tanto se encuentranficlados en Nivel 1, Banchile Administradora Genelal
Fondos S.A. clasifica los instrumentos derivadoblieel 2.

En el Nivel 2 las valorizaciones se realizan wiitido matemética simple de Valor Presente Netotpdos

aquellos instrumentos que no tengan caracteristleaspcionalidad. Las opciones son valorizadas de
acuerdo a los modelos ampliamente conocidos dibtos de texto sobre la materia.
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)
Inversiéon en instrumentos financieros:

Los instrumentos de deuda se valorizan utilizaadada interna de retorno (TIR), aplicable paraatgar
todos los flujos del instrumento respectivo. La enaitica de valorizacion de instrumentos de deuda
incorporados en los sistemas de Banchile, correlgparia utilizada por la Bolsa de Comercio de &goti

o Bloomberg segun corresponda.

Parte de la cartera de instrumentos financierostenata en cartera corresponde a instrumentos sin
cotizacion activa, la cual es valorizada utilizanéonicas de valorizacion para las cuales no exd#tos
observables relevantes en mercados activos y ptanto se clasifica en el Nivel 3. Estos activos se
valorizan en base a precios de activos de simileaeacteristicas tomando en cuenta el mercado, la
moneda, tipo de instrumento, liquidez, duraciéesgd emisor y estructura de flujos, entre otrosres

de proveedores externos.

La siguiente tabla muestra la clasificacion, paelds, de los instrumentos financieros registradoalor
justo.

. , . Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
M$ M$ M$ M$
Instrumentos para negociacion

Del Estado y Banco central de Chilg 205.p98 - - 205.998
Otros instrumentos emitidos en el pais - 17.765 - 17.765
Instrumentos emitidos en el exterio - - - -
Inversiones en fondos mutuos - - - -
Totales 205.99B 17.765 - 223.763

a) Conciliacion Nivel 3:
No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3.

b) Sensibilidad de Instrumentos clasificados en N®ednte cambios en los supuestos claves de los
modelos:

No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3.

¢) Otros activos y pasivos:
A continuacion se resumen los valores razonabldssderincipales activos y pasivos financieros, que
en el Estado de Situacion Financiera no se prasentau valor razonable. Los valores que se

muestran en esta nota no pretenden estimar el deldos activos generadores de ingresos de la
Administradora ni anticipar sus actividades futurg$valor razonable estimado es el siguiente:
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

Valor
. : , Valor libro | razonable
Activos Financieros T
M$ M$
Efectivo y bancos 101.570 101.570
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7853 953.787
Pacto de compra con retroventa 48.314|865314.864
Total 49.370.2223 49.370.227
Valor
Pasi Fi : Valor libro | razonable
asivos Financieros sl
M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.791.19781.194
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pof
pagar 95.845 95.845
Total 1.877.034 1.877.034

Nota 5 —Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo al 31 de marzo de 2012 de3

diciembre de 2012, es el siguiente:

31.03.2013 31.12.2012
Moneda M$ M$

Saldo Banco de Chile $ 78.858 46.442
Saldo Banco Santander $ 2.033 2.033
Saldo Banco de Chile US$ 15.433 36.732
Saldo Banco Santander € 4.846 2.151
Saldo Citibank NY US$ 400 698
Total 101.570 88.056

Nota 6 —Otros activos no financieros

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2@E.2pmposicion de este rubro es la siguiente:

31.03.2013| 31.12.2012
M$ M$
Gastos anticipados publicidad 63.075 -
Valores en garantia arriendos 13.791 13.774
Otros gastos anticipados 195.705 13.294
Tota 272.571 27.068
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Nota 7— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cgbratasifican y valorizan segin nota 2 g). Al &1 d
marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012, la cornigmsie este rubro es la siguiente:

31.03.2013 | 31.12.2012
Moneda M$ M$

Remuneraciones y comisiones FM $ 632.315 613.862
Remuneraciones y comisiones FM  US$ 68.793 96.896
Remuneraciones y comisiones FM € 68 308
Remuneraciones y comisiones F $ 178.355 225.412
Remuneraciones y comisiones F USs$ 6.623 33.158
Otros deudores $ 67.633 67.770
Total (1) 953.787  1.037.406

(1) El flujo de vencimientos de este rubro se muestnaata 25.
Nota 8 —Otros activos financieros

a) Los otros activos financieros se clasifican lpiaan de acuerdo a lo descrito en nota 2 h).gEhlte
de estos instrumentos financieros al 31 de marZ9#id y 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

31.03.2013 | 31.12.2012
Moneda M$ M$
Bonos del Banco Central de Chile $ 205.9994 209.605
Otros instrumentos del Estado y del Banco Ceng&lkile UF - ;
Otros instrumentos del Estado y del Banco Ceng&lkile $ . -
Letras hipotecarias de bancos del pais UF 17.765 21.786
Pacto de compra con retroventa con vencimienteiarfa 90 dias $ 48.314.86557.800.822
Total 48.538.628 58.032.213
b) Clasificacién segun valoracion:
31.03.2013 31.12.2012
A valor A costo A valor A costo
razonable | amortizado | razonable| amortizado
M$ M$ M$ M$
Bonos del Banco Central de Chile 205.998 -|  209.605 -
Otros instrumentos del Estado y del Banco CengdCldile - - - -
Letras hipotecarias de bancos del pais 17.765 - 21.786 -
Pacto de compra con retroventa con vencimienteiorfa 90 dias + 48.314.865 -| 57.800.822
Total 223.763 48.314.865 231.391] 57.800.827

24



@ Banchile’

~" Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 9 — Activos intangibles distintos de la plusv&a

La composicion y movimientos del rubro activo irginhes al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de
2012, es el siguiente:

Licencias marcas y| Desarrollo
licencias software software Total
M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2012 76.834 411.301 488.135
Amortizacion acumulada al 01.01.2012 (72.762) (305.467 (378.229
Saldo neto al 01.01.2012 4.072 105.834 109.906
Adquisiciones 37.649 667.071 704.720
Retiros/Bajas - - -
Ajustes y reclasificaciones - - -
Amortizacion ejercicio (17.497) (121.504 (139.001
Saldo al 31.12.2012 24.224 651.401 675.625
Adquisiciones 17.420 76.564 93.984
Retiros/Bajas -
Ajustes y reclasificaciones -
Amortizacion ejercicio (9.254) (36.039) (45.293)
Saldo 31.03.2013 32.390 691.926 724.316

Nota 10 —Propiedades, plantas y equipos

a) La composicién y el movimiento de Propiedagdentas y equipos al 31 de marzo de 2013 y 31 de
diciembre de 2012, es el siguiente:

Muebles | Maquinarias
y Utiles y equipos Otros Total
M$ M$ M$ M$

Saldo al 01.01.2012 253.489 43.849 357]085 654.423
Depreciacién acumulada al 01.01.2012 (233.790) (431849 (289.800 (567.439)
Saldo neto al 01.01.2012 19.6P9 - 67.285 86.p84
Adiciones - - 550 55(
Retiros bajas - - - -
Traspasos - - - -
Otros - - - -
Depreciacién ejercicio (19.67B) - (31.734) (51.412)
Saldo 31.12.2012 21 - 36.101 36.12p
Adiciones - - - -
Retiros bajas - - - -
traspasos - - - -
Otros - - - -
Depreciacién ejercicio (20) - (7.105) (7.125)
Saldo 31.03.2013 1 - 28.996 28.99)7
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Nota 10 —Propiedades, plantas y equipos (continuacion)
b) Al 31 de marzo de 2013y 31 de diciembre 2Gd3ociedad cuenta con contratos de arriendo dperat

que no pueden ser rescindidos de manera unilaterahformacion de pagos futuros se desglosa de la
siguiente manera:

Masdely | Masde3y

2013 Gasto hasta 3 hasta 12 Masdely | Masde3 y Mas de 5
ejercicio Hasta 1 mes meses meses hasta 3 afios| hasta 5 afios afos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Matriz Banco de Chile 28.310 9.446 18.892 85.014 226.704 227.232 566.760 1.162.358
Otros contratos 28.530 9.539 19.064 85.788 228.768 228.768 571.920 1.172.377

Masdely | Masde3y

2012 Gasto hasta 3 hasta 12 Masdely | Masde3 y Mas de 5
ejercicio Hasta 1 mes meses meses hasta 3 afios| hasta 5 afios afos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Matriz Banco de Chile 112.036 9.468 18.936 85.212 227.232, 227.232 568.080 1.248.196
Otros contratos 103.346 9.532 19.064 85.788 228.768 228.768 571.920 1.247.186

Nota 11 - Cuentas por pagar a entidades relacionada

Corresponde a cuentas por pagar a Banchile Coegdigr Bolsa S.A.. Este rubro presenta saldo ak31 d
marzo de 2013 de M$ 1.781.193 y de M$ 2.036 ale3diciembre de 2012.

El plazo de vencimiento maximo de este rubro €30ddias.

Nota 12 — Impuestos corrientes e impuestos diferido
a) Impuesto a la renta por pagar (recuperar):

El impuesto a la renta se determin6 en base adpegiciones legales vigentes. Al 31 de marzo d830
31 de diciembre de 2012 se ha determinado un agtasivo) segln el siguiente detalle:

AT 2014 AT 2013 Total
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013
M$ M$ M$

Por pagar Por recuperar| Por recuperar
Provision impuesto a la renta 569.982 2.835(988 3AWb.
Gastos rechazados 3.478 56.1L89 591267
Pagos provisionales mensuales (554.p44) (3.567.713) .1245657
Crédito gastos de capacitacion - (40.018) (40.p18)
Impuesto por recuperar ejercicio anteripr - (180.029) (180.029
Crédito por adquisicion activo fijo - - -
Total Impuestos por pagar (recuperar) 18[116 (89|58  (877.467
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Nota 12 — Impuestos corrientes e impuestos diferidgcontinuacion)

b)

Impuestos diferidos:

Los saldos por impuestos diferidos se componeroigue:

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

31.03.2013 31.12.2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente |No corrient¢ Corriente |No corrientg¢ Corriente [No corrientg Corriente |No corrientg
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién de vacaciones 85.952 108.[L52
Otros eventos 56.245 130.483
Mayor valor inversiones 1.544 1.671
Menor valor inversiones - - - -
Depreciacién activo fijo 2.941 - - 2.698
Amortizacion otros activos 171.013 142.967
Totales 145.13B 172.617 241.333 143738
Total neto 27.479 97.59p
Efecto en resultados:
01.01.2013 | 01.01.2012
31.03.2013 | 31.03.2012
M$ M$
Provisién Impuesto a la renta del perigdo (569.982) (745.711)
Gastos rechazados (3.078) -
Efecto de impuesto diferido del periodo (125.074)  30.262
Total (698.134 (715.449)
Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:
01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
M$ M$
Utilidad financiera antes de impuestos 3.659.163 4.532.050
Tasa de Impuesto Tasa de Impuesto
impuesto calculado impuesto calculado
% M$ % M$
Impuesto a la renta 20,00 731.833| 18,50 838.429
Revalorizacion de capital propio (1,4do) (36.777) (2,71) (12.980)
Otros agregados o deducciones permanentes 0,08 3.078
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 19,08 698.134 15,79 715.449
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Nota 13 — Otros pasivos no financieros

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@li3de diciembre de 2012, es el siguiente:

31.03.2013 | 31.12.2012
M$ M$

AFP y cajas de previsién 98.140 103.196
IVA débito fiscal 393.599 372.294
Pagos provisionales por pagar - 286.577
Impuesto Unico a empleados 39.317  49.958
Impuesto 2a categoria 1.751 1.923
Retencion impuestos por rescates APV de FM 14.473 28.202
Seguros por pagar 69.423 32.737
Retencidén impuesto por pagos al extranjero 13,787 28.769
Otros Acreedores varios 903 903
Total 631.393 904.559

Nota 14— Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@li3de diciembre de 2012, es el siguiente:

31.03.2013 | 31.12.20172

M$ M$
Servicios de proveedores 37.416 296.663
Retenciones del personal 34.362  34.146
Acreedores varios 24.067 14.689
Dividendos por pagar (30%) - 3.939.951
Total 95.845  4.285.449

Debido a la naturaleza de los conceptos incluigossta cuenta, no existen partidas que correspamdan
préstamos u obligaciones que deban ser detallahas pasivos financieros de acuerdo a lo requenido e
NIIF 7 (complementado por oficio circular N° 595 #@10). El saldo total de este rubro corresponde a

transacciones comerciales habituales cuyo vencimesinferior a tres meses.

Nota 15 — Provisiones por beneficios a los empleado

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@Bl3de diciembre de 2012, es el siguiente:

31.03.2013 31.12.2017

M$ M$
Provisiones del personal (1) 100.000 652.414
Provisiones Vacaciones (2) 429.761 540.761
Total 529.761  1.193.175

(1) Corresponde a bonos que la Sociedad estima.paga

(2) Ver nota 2, letra 0).
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Nota 15 — Provisiones por beneficios a los empleadfcontinuacion)

b) El movimiento de provisiones es el siguiente:

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

Personal Vacaciones Total
M$ M$ M$

Saldos al 01.01.2012 1.056.00(Q 456.716 1.512.714

Provisiones constituidas 652.000 415.665 1.067.665

Aplicacion de provisiones (1.055.586) (41.250)] (1.096.836

Liberacion de provisiones - (290.370) (290.370)

Otros movimientos - - -
Saldos al 31.12.2012 652.414 540.761 1.193.175

Provisiones constituidas 100.000 32.374 132.374

Aplicacion de provisiones (652.414) (134.053) (786.467)

Liberacion de provisiones - (9.321) (9.321)

Otros movimientos - - -
Saldos al 31.03.2013 100.000 429.761 529.761

c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:
Mas de | Mas de | Mas de .
Has,ta =10 90 dias q 1 afo a| 3 afos 4 Mas~de Total
dias o o o 5 afios
1 afno 3 aflos | 5 afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Provisiones del personal -100.000 - - - 100.000
Provisiones vacaciones -429.761 - - - 429.761

Total -| 529.761 - - - 529.761

Nota 16 — Otras provisiones

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@®3de diciembre de 2012, es el siguiente:

31.03.201 31.12.201
M$ M$

Comisiones por servicios en el extranjano 76.301 71.480
Comisiones por operaciones F.M. en el extranjgro 8.419 13.56p
Comisiones por venta) 210.000 250.670
Publicidad(3) 5.40( 54.39B
Otras provisiones del gina) 290.018 40.614

Total 590.138 430.792
(1) Corresponde a comisiones y servicios otorgados extranjero por operaciones de los Fondos Mutuos,

que asume la Administradora y que se estima pages de tres meses.

Comisiones por venta que la Sociedad estima pagargmcepto de colocacién de cuotas de Fondos
Mutuos.

Provisiéon de gastos de publicidad.

Corresponde principalmente a gastos de auditegalds, intereses por boletas en garantia de Bondo
Mutuos y gastos de tecnologia.

)

3
(4)
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Nota 16 — Otras provisiones (continuacién)

b) El movimiento de provisiones es el siguiente:

Manchile’

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

Comisiones
por servicios | Comisiones e Otras
en el moneda Comisiones provisiones
extranjero extranjera por venta Publicidad del giro Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 01.01.2012 162.146 71.927 3334000 134.029 865.3  910.46

Provisiones constituidas 504.284 144.B40 1.83%.610 448D. 528.907 3.805.082

Aplicacion de las provisioned (577.827) (203.401) 19.940 (873.077) (585.50B) (4.159.5418)

Liberacion de provisiones (17.114) - - - (108.156) (129

Otros movimientos - - - - - -
Saldos al 31.12.2012 71.489 13.$66 250]670 54.393 4D.614 430.734

Provisiones constituidas 75.874 22571 636.273 50.400 391.936 1.177.05¢

Aplicacién de las provisioned (71.064 (27.719) (676.94B) (99.393) (142.532)(1.017.650

Liberacion de provisiones - - - - - -

Otros movimientos - - - - - -
Saldos al 31.03.2013 76.301 8.419 2104000 5.400 290.018 90.184

c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:
Hasta 90 Mé? el2 Mé§ el2 Mé? et2 Mas de
dias 90 dIi\S al 1 afo a 3 afosa oo Total
1 afo 3 aflos | 5 afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por servicios en el extranjerg 76,301 - - - 76.301
Comisiones en moneda extranjera 8.419 - - - 8.419
Comisiones por venta 210.000 - - -| 210.000
Publicidad 5.40( - - - 5.400
Otras provisiones del giro 290.008 - - -| 290.018
Total 590.138 - - -|  590.138

Nota 17 — Patrimonio

a) El capital de la sociedad se encuentra completamsnscrito y pagado y esta representado por
11.401.757 acciones de una misma serie sin vataimao.

b) El movimiento de acciones del ejercicio es el €gte:

N° de
acciones

Saldo inicial al 01.01.2013

Emisién acciones del periodo

11.401.757

Saldo final al 31.03.2013

11.401.757
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 17 — Patrimonio (continuacion)

c¢) La distribucién de accionistas y su participacion ks siguientes:

Accionista Participacion Numgro de
% acciones
Banco de Chile 99,98% 11.399.448
Banchile Asesoria Financiera S.A. 0,02% 2.309
Total 100,00% 11.401.75)7

d) Pago de dividendos:

Afio 2013

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstiadora General de Fondos S.A., realizada elel8 d
febrero de 2012, se acordé pagar un dividendo db$B55por accion. EI monto total pagado ascendio a

M$13.133.171

Afio 2012

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstriadora General de Fondos S.A., realizada ele20 d
febrero de 2012, se acord6 pagar un dividendo del$M4por accién. El monto total pagado ascendié a

M$17.267.277.

Dividendo Dividendo
Accionista pagado 2013 | pagado 2012
M$ M$
Banco de Chile 13.130.511 17.263.780
Banchile Asesoria Financiera S.A. 2.660 3.497
Total 13.133.171 17.267.277

g) Gestion de capital:

La gestion del patrimonio de Banchile Administrad@eneral de Fondos, se basa fundamentalmente en la
obtencion de una rentabilidad minima definida ameake por el Directorio de la sociedad, cumplieedo
todo momento con las exigencias contenidas en #tuWa 225 de la Ley 18.045 (capital pagado no
inferior a UF 10.000), y proveer una adecuada digaia la sociedad con el objeto de cumplir con las
exigencias de liquidez que las caracteristicasegbcio requiere.

A la fecha de los presentes estados financierogdtainistradora cuenta con un patrimonio de UF
2.091.946,7% una cartera de activos financieros de UF 2.122692B®s cuales se enmarcan dentro de la
politica de inversiones aprobada por el Directdeda Sociedad. Dentro de esta politica se esables
caracteristicas de los instrumentos permitidosagiei@ y la existencia de un area de control inuidipate
encargada de monitorear el cumplimiento de logdisrie riesgo autorizados.

De acuerdo a lo establecido en el Art. 226 de L&045 “Ley de Mercado de Valores”, las
administradoras deberan constituir una garantibemeficio del fondo para asegurar el cumplimierg¢o d
sus obligaciones por la administracién de fondotedzeros, previo al funcionamiento de cada fong® g
administren y hasta su total extincion. Al respgeatla fecha de los estados financieros, la Adinadsra
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Nota 17 — Patrimonio (continuacion)

g) Gestion de capital (continuacion):
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para crear un futuro mejor

ha suscrito boletas de garantia por un monto d&.8%.500. El emisor de dichas boletas es Banco de

Chile. (ver Nota 26)

f)  Otras reservas

Las otras reservas estan constituidas por loseajpstr transicion de PCGA a las NIIF y corresporalen
correccion monetaria acumulada del Patrimonio. @&htm por este concepto asciende a M$ 97.148.

Nota 18 — Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 lpefos por actividades ordinarias se componen de la

siguiente manera:

01.01.2013| 01.01.2012
31.03.2013 | 31.03.2012
M$ M$
Remuneraciones por administracion de Fondos Mutuos 2.718.33 14.098.4¢0
Remuneraciones por administracion de Fondos dedidve 43.09 463.3(6
Comisiones por rescates de cuotas de Fondos Mutuos 59.2 65.81B
Total 13.220.707 14.627.524

Nota 19 — Costo de ventas

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 Istsale ventas se componen de la siguiente manera:

01.01.2013 | 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
M$ M$
Comisiones por operaciones en bolsa 41934 71.792
Comisiones y servicios en el extranjero 87363 13%).86
Comisiones por operaciones en moneda extranjerf 118 59 1
Total 129.4115 203.81J7

Nota 20 — Gastos de administracion

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 laposinién de los gastos de administracion es la

siguiente:
01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
M$ M$

Comisiones por colocacién y venta de cuotas Fohldsos 6.599.25)7 7.472.482
Personal 2.186.572 2.003.999
Otros gastos de administracion 1.122.50 948.715
Total 9.908.33p 10.425.196
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Nota 21 — Ingresos financieros

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 lg=gos financieros componen de la siguiente manera:

01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
M$ M$
Intereses por pactos 745.03] 864.093
Intereses titulos de renta fija 3.239 4.821
Total 748.264 868.914

Nota 22 — Diferencias de cambio

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 lgseticias de cambio se componen de la siguiente

manera:

01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
Moned3| M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo usDh (3.911 (4.533)
Efectivo y equivalentes al efectivo € (202 (283)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrgr ysbD (353 (3.082
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrgr € - (12
Otros activos financieros ush - .
Otros activos financieros € - .
Otras provisiones USD 831 7.15Y
Otros pasivos no financieros ush (20 57
Otros pasivos no financieros € - .
Cuentas por pagar comomerciales y otras UpD 146 44]
Cuentas por pagar comomerciales y otras E 40 :
Total (3.469 (254
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(@) Principales saldos de activos y pasivos:
31.03.2013 31.12.2012
Saldo Saldo
RUT Empresa Pais | Relacién | Descripcion de la Transaccion| Moneda Monto Activo/(Pasivo) Monto Activo/(Pasivo)
M$ M$ M$ M$
97.004.000-5| Banco de Chile Chile | Matriz Saldo cuenta corriente CLP 78.858 78.858 46.442 46.442
Saldo cuenta corriente M/E Uss$ 15.433 15.433 36.732 36.732
Activo financiero CLP 29¢ 296 372 372
Garantia arriendo UF 1.944 1.944 1.941 1.941
Provision boletas en garantia CLP 45.405 (45.405) 40.615 (40.615)
Provisién Auditoria UF 1.76} (1.767) - -
96.571.220-8| Banchile Corredors Controladorg
de Bolsa S.A. Chile | comun Pactos de retroventa CLP 211.222/500 48.314.865 749.622.746 57.800.822
Compra /venta moneda extranjera CLP - - 4.674.36(Q -
Cuentas por pagar CLP 1.781.193 (1.781.193 2.036 (2.036)
Total 213.147.396 46.583.031 754.425.244 57.843.658
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(b) Principales transacciones con partes relacionadas:
31.03.2013 | 31.03.2012
Monto Monto
RUT Empresa relacionada Pais Relacion Descripcién de la Transaccion Moneda (gglr'g%i) (gglr'g%i)
M$ M$
970004000-5 | Banco de Chile Chjlsatriz Intereses y reajustes activo financiero CLP 4 13
Reajustes por garantia arriendo UF 2 20
Arriendo de oficina CLP (28.31p) (27.787)
Auditoria UF (1.767) (1.741)
Comision por operaciones en moneda extranje CLP (118) (160)
Comision colocacion cuotas de FM CLP (2.878) (3.057.800
Arriendos dependencias Banco CLP (691) (2.749)
Gastos por boletas en garantia CLP (Y91) (7.709)
Gastos bancarios CLP (5.190) (4.128)
96.571.220-8 | Banchile Corredora de Bolsa S.A.  (lentroladora | Intereses y reajuste por pactos de retroventa| CLP 45.031 864.093
comun Comisiones Bolsa CLP (2.723) (1.381)
Comision colocacion cuotas de FM CLP (3.329) (3.664.301
Costos operaciones en Renta fija CLP (Bj.L2 (16.849)
Reembolso gastos CLP (366.066) (348.495)
Comision por rescate cuotas en Fondos Mutuo CLP 8.363 9.442
Total (5.679.329 (6.259.532
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidadesasbnadas (continuacion)
- Las transacciones con partes relacionadas hhn efectuadas a precios de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o deterisobre saldos por cobrar a empresas relacignadas

ya que los saldos son liquidados en el corto plazo.

- [Existen otras transacciones con partes reladaméas que dada su naturaleza y bajo monto no se
detallan.

c) Activos y pasivos con partes relacionadas:

31.03.2013 31.12.20{12
M3 M$
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 94.p91 83174
Otros activos financieros 48.315.16L 57.801.1p4
Otros activos no financieros 1.944 1941
Total 48.411.396 57.886.309
Pasivos
Cuentas por pagar entidades relacionaglas 1.781.198 2.036
Otras provisiones 471172 40.615
Total 1.828.365 42.6b1

d) Ingresos y gastos por operaciones con partesisehdas:

: : : 31.03.2013| 31.03.201:
Tipo de ingreso relacionado M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 8363 91442
Ingresos financieros 745.0B5 864.106
Resultado por unidad de reajustes (2) 20
Total 753.39¢4 873.568

: : 31.03.2013| 31.03.201:7
Tipo de gasto relacionado MS MS
Costo de ventas (2.841 (1.541
Costo Financiero (266.2001) (365.3414)
Gastos de Administracién (6.163.683)  (6.766.21p)
Total (6.432.725)  (7.133.100)
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidadesagibnadas (continuacién)

g) Montos pagados a la Gerencia clave y el Direcideita Sociedad:

31.03.2013 31.03.2017
Conceptc M$ M$
Remuneraciont 317.89: 278.54¢
Bonos y gratificaciones 403.0[7 390.745
Dietas de Directorio 13.872 15.669
Total 734.840 684.952

Nota 24 — Moneda nacional y moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 20%2skddos de activos y pasivos se componen de la
siguiente forma:

Activos Moneda 31.03.2013 31.12.2017
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo $ no reajustapl  80.891 48.475
Efectivo y equivalentes al efectivo uss 15.833 37.430
Efectivo y equivalentes al efectivo € 4,846 2.151
Activos por impuestos corrientes $ no reajustaple 77.467| 895.583
Otros activos no financieros $ no reajustable 288.7 13.294
Otros activos no financieros Uss$ - -
Otros activos no financieros UF 13.791 13.774
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o r@ajustable 877.765 907.044
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Uss$ 75.954  130.054
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar € 68 308
Otros activos financieros $ no reajustable 48.528.88.010.421
Otros activos financieros UF 10.350 21.786
Activos por impuestos diferidos $ no reajustable - 97.595
Activos intangibles distintos de la plusvalia $raajustable 724.316 675.625
Propiedades, planta y equipo $ no reajustgble 28.99 36.122
Total $ no

reajustable 51.376.4940.684.165
Total US$ 91.787 167.484

Total € 4.914 2.459

Total UF 24.141 35.560
Total 51.497.336 60.889.669
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Nota 24 — Moneda nacional y moneda extranjera (coimuacion)

Pasivos Moneda 31.03.2013| 31.12.2012
M$ M$
Cuentas por pagar entidades relacionadas $ nostable 1.781.198 2.036
Otros pasivos no financieros $ no reajustable ®&R[.3 904.559
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggatr p $ no reajustable 95.845 4.285.449
Pasivos por impuestos diferidos $ no reajustable 27.479 -
Provisiones por beneficios a los empleados $ no reajustable 529.761 1.193.175
Otras provisiones $ no reajustable 466.055  321.255
Otras provisiones Uss$ 84.720 85.054
Otras provisiones UF 39.363 24.423
Total $ no reajustable 3.531.726 6.706.474
Total US$ 84.720 85.054
Total UF 39.363 24.423
Total 3.655.809 6.815.951
Nota 25 — Vencimiento de activos y pasivos
Hasta 90 dias Mas de 90 dias y hasta un afiq
31.03.2013 | 31.12.2012| 31.03.2013| 31.12.2012
M$ M$ M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 101.570 88.056 - -
Activos por impuestos corrientes - - 877.467 895.583
Otros activos no financieros 258.780 12.724 13.791 14.344
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 953.787 1.037.406 - -
Otros activos financieros 48.314.864 57.795.288 223.764 236.925
Activos por impuestos diferidos - - - 97.595
Total 49.629.00] 58.933.474 1.115.022 1.244.447
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.781.193 2.036 - -
Otros pasivos no financieros 630.490 903.656 903 903
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p 61.483 4.251.302 34.362 34.147
Pasivos por impuestos diferidos - - 27.479 -
Provision por beneficios a los empleados 529.761 1.193.175 - -
Otras provisiones 590.138 430.732 - -
Total 3.593.065 6.780.901 62.744 35.050
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 26 — Contingencias y compromisos
i. En cumplimiento con lo dispuesto en los articul@é g siguientes de la Ley N° 18.045, Banchile
Administradora General de Fondos S.A., ha desigrsd®anco de Chile como representante de los
beneficiarios de las garantias que ésta ha cadstijuen tal caracter el Banco ha emitido boletas d
garantias, con vencimiento el 9 de enero de 2014.

Boleta Garantia

N° Fondos Monto U.F. N° Boleta

1 Fondo Mutuo Ahorro 17.000 373044-2

2 Fondo Mutuo Ahorro Estable Il Garantizado 10.000 @7

3 Fondo Mutuo Ahorro Estable 1ll Garantizado 10.000 316-0

4 Fondo Mutuo Ahorro Plus | Garantizado 10.000 373065-

5 Fondo Mutuo Alianza 39.000 373105-8

6 Fondo Mutuo America Latina Accionario 10.000 373094-

7 Fondo Mutuo Andes Acciones 10.000 373057-3

8 Fondo Mutuo Asia 10.000 373054-9

9 Fondo Mutuo Asiatico Accionario 10.000 373092-1
10 Fondo Mutuo Balance | 10.000 373052-3
11 Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado 10.000 373087-4
12 Fondo Mutuo Banchile Acciones 31.500 373095-5
13 Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado | .aan 373051-5
14 Fondo Mutuo Bonos Soberanos Pesos 10 Afios 10.000 3088+
15 Fondo Mutuo Booster Australia 10.000 373062-0
16 Fondo Mutuo Booster Balanced Chile 10.000 373137-5
17 Fondo Mutuo Booster Chile 10.000 373108-2
18 Fondo Mutuo Booster Europa 10.000 359166-0
19 Fondo Mutuo Booster Real State USA 10.000 359167-8
20 Fondo Mutuo Booster Small Cap USA 10.000 373147-2
21 Fondo Mutuo Bric Accionario 10.000 373103-2
22 Fondo Mutuo Capital Efectivo 34.000 373068-8
23 Fondo Mutuo Capital Financiero 64.500 373107-4
24 Fondo Mutuo Capitalisa Accionario 10.000 373146-4
25 Fondo Mutuo Cash 212.500 373099-7
26 Fondo Mutuo Chile Accionario 15.000 373090-5
27 Fondo Mutuo Chile Burséatil Garantizado 10.000 372240
28 Fondo Mutuo Cobertura 10.000 373122-8
29 Fondo Mutuo Corporate Dollar 152.500 373098-9
30 Fondo Mutuo Corporativo 133.500 373097-1
31 Fondo Mutuo Crecimiento 12.000 373069-6
32 Fondo Mutuo Decision Estratégica 10.000 373084-0
33 Fondo Mutuo Depésito Plus Garantizado 10.000 373129
34 Fondo Mutuo Depésito Plus Il Garantizado 10.000 13035
35 Fondo Mutuo Depésito Plus Il Garantizado 10.000 3@B-5
36 Fondo Mutuo Deposito XXI 38.000 373056-5
37 Fondo Mutuo Deuda Délar 10.000 373128-6
38 Fondo Mutuo Deuda Estatal UF 3-5 afios 19.000 373059
39 Fondo Mutuo Deuda Nacional 10.000 373140-6
40 Fondo Mutuo Disponible 19.500 373071-9
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Nota 26 — Contingencias y compromisos (continuacipn

N° Fondos

41 Fondo Mutuo Dollar Investment Grade
42 Fondo Mutuo Emerging

43 Fondo Mutuo Emerging Market

44 Fondo Mutuo Estrategia Commaodities Garantizado
45 Fondo Mutuo Estratégico

46 Fondo Mutuo Euro Money Market

47 Fondo Mutuo Europa Accionario Garantizado
48 Fondo Mutuo Europa Desarrollada

49 Fondo Mutuo Flexible

50 Fondo Mutuo Global Dollar

51 Fondo Mutuo Global Mid Cap

52 Fondo Mutuo Horizonte

53 Fondo Mutuo Inversién

54 Fondo Mutuo Inversién Brasil

55 Fondo Mutuo Inversién Chile 30

56 Fondo Mutuo Inversion China

57 Fondo Mutuo Inversiéon Dollar 30

58 Fondo Mutuo Inversion USA

59 Fondo Mutuo Latam Mid Cap

60 Fondo Mutuo Latin America

61 Fondo Mutuo Liquidez 2000

62 Fondo Mutuo Liquidez Full

63 Fondo Mutuo Mid Cap

64 Fondo Mutuo Muralla China Garantizado
65 Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
66 Fondo Mutuo Patrimonial

67 Fondo Mutuo Performance

68 Fondo Mutuo Renta Futura

69 Fondo Mutuo Renta Variable Chile

70 Fondo Mutuo Retorno Dolar

71 Fondo Mutuo Retorno LP UF

72 Fondo Mutuo Second Best Chile EE.UU. Garantizado
73 Fondo Mutuo Twin Win Europa 103 Garantizado
74 Fondo Mutuo Twin Win USA

75 Fondo Mutuo U.S. Dollar

76 Fondo Mutuo US Mid Cap

77 Fondo Mutuo Utilidades

78 Fondo Mutuo Viejo Continente Accionario
79 Fondo Mutuo Vision Dinamica A

80 Fondo Mutuo Visién Dindmica Acciones

Boleta Garantia

Monto U.F.
10.000
12.000
10.000
0.
142.500
10.000
10.000
10.000
31.000
10.000
10.000
57.500
11.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
18.000
201.500
50.500
25.500
10.000
10.000
120.000
10.000
127.500
10.000
11.500
19.500
0.0ao0
10.000
10.000
10.000
10.000
41.500
10.000
10.000
10.000

N° Boleta
373101-6
373060-4
373121-0
373082-4
373047-6
373145-6
3128-2
373100-8
373049-2
373120-2
373079-3
373045-0
373070-1
373138-3
373080-8
373115-5
373076-9
373144-8
373061-2
373089-0
373046-8
373106-6
373091-3
373114
373075
373083-2
373136-7
373050-7
373078-5
373055-7
373048-4
373139-1
373130-9
373109-0
373113-9
373127-8
373041-8
333D
373142-2
373112-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 26 —Contingencias y compromisos (continuacién)

Boleta Garantia

N° Fondos Monto U.F. N° Boleta
81 Fondo Mutuo Visién Dinamica B 10.000 373074-3
82 Fondo Mutuo Visién Dinamica C 10.000 373141-4
83 Fondo Mutuo Visién Dinamica D 10.000 373077-7
84 Fondo Mutuo Visién Dinamica E 10.000 373143-0
85 Chile Fondo de Inversion Small Cap 68.000 373042-6
86 Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario IV 10.000 373058-1
87 Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario V 10.000 73867-0
88 Fondo de Inversién Banchile Plusvalia Eficiente .0@0 373053-1
89 Fondo de Inversién Banchile Rentas Inmobiliarias 10.000 373064-6
90 Fondo de Inversién Chile Blend 10.000 373066-2
91 Fondo de Inversién Latam Small Mid Cap 10.000 33386
92 Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario VI 10.000 373124-4
93 Banchile Fondo de Inversién Privado Minero As3gite 10.000 373096-3

Total 2.375.500

ii. La sociedad ha tomado Boletas en Garantia, emjtiolasl Banco de Chile, a favor de los participes
por la rentabilidad de los Fondos Mutuos EstructoseGarantizados:

Monto N° Boleta
Fondo M$
Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado 1.878.106 336723-1
Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado BB 336721-5
Fondo Mutuo Ahorro Plus | Garantizado 730.459 38672
Fondo Mutuo Ahorro Estable 11l Garantizado 5.05@.56 336717-6
Fondo Mutuo Deposito Plus Garantizado 14.957.720 04703-3
Fondo Mutuo Deposito Plus Il Garantizado 12.55@.21 005272-2
Fondo Mutuo Second Best Chile EEUU Garantizado (625202 004820-2
Fondo Mutuo Chile Bursétil Garantizado 5.050.270 541 -7
Fondo Mutuo Europa Accionario Garantizado 2.069.224 004716-7
Fondo Mutuo Twin Win Europa 103 Garantizado 3.545.1 004712-5
Fondo Mutuo Deposito Plus I 14.100.000 005712-0

Total 78.438.518

iii. En cumplimiento a lo dispuesto por la Superinten@exe Valores y Seguros en la letra f) de la
Circular 1894 de 24 de septiembre de 2008, la 8adida constituido garantia en beneficio de los
inversionistas por la administracion de carterghBigarantia corresponde a boleta en garantisdamiti
por el Banco de Chile, con vencimiento el 4 de @aler2013.

MOStIS en N° Boleta
Banchile Administradora General de Fondos S.A. aoD. 373043-4
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Nota 26 —Contingencias y compromisos (continuacidn)

iv.

Fondos

Fondo Mutuo Booster Brasil 2014
v. Legales:

Naturaleza de la accion: Civil.

Tipo: Ordinario

Tribunal: 28° Juzgado Civil de Santiago

Rol N°: C-23525-2011

Total

Manchile’

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

Boletas en garantia por Fondos Mutuos que al 3tiadeo de 2013 no han iniciado sus operaciones:

Boleta Garantia
Monto U.F.

10.000
10.000

N° Boleta
373111-3

Partes litigantes: demandante: Calle Nueva S.Anaelado: Banchile Administradora General de

Fondos S.A., Urbana Valor Limitada y Orlando Mirgarinetti

Origen: Indemnizacién de perjuicio
Monto: U.F. 3.500 por lucro cesante y U.F. 51.pad6dafio emergente.

Estado de tramitacién: Se encuentra concluidaskada discusion, estando pendiente que se sdalicite

tribunal que se cite a audiencia de conciliacién.

Estado de tramitaciéon: Se encuentra concluidesiade discusiérestando pendiente que se
solicite al tribunal que se cite a audiencia deci@eion.

La sociedad no ha constituido provisiones por eatesa, en consideracion a que los asesores legales

estiman que hay alta probabilidad que sera fal®rsra la sociedad.

Nota 27 — Administracion de cartera de terceros

Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad tiene un mdethl$ 226.222.096 por concepto de administracion de

cartera, segun el siguiente detalle:

a)

NUmero de inversores y activos gestionados:

Inversor

Porcentaje sobre

Inversor Nacional - Total
Tipo de Inversor Extranjero el total
N° | Monto M$ [N° | Monto M$ | N° | Monto M$ N° Monto

Personas Naturales 8.75B36.416.098 - -18.758|186.416.098 95,25%| 82,40%
Personas Juridicas 48739.805.998 - -| 437| 39.805.998 4,75%| 17,60%
Inversionistas Institucionales - -l - - - - - -
Otro tipo de entidades - - - - - - - -

Total 9.195|226.222.09¢ - -19.195| 226.222.09¢ 100,00% 100,00%
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Nota 27 — Administracién de cartera de terceros (etinuacion)

b) Monto invertido:

. . % Invertido
Nacional Extranjero
_ _ MS MS sobre total
Tipo de activo activos
Cuotas de Fondos Mutuos 226.222.096 - 100%

¢) La Sociedad no cobra comisiones ni remuneracioneg@dministracion de cartera de terceros.

Nota 28 — Hechos relevantes
En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstriadora General de Fondos S.A., realizada elel8 d

febrero de 2013, se acordo pagar un dividendo dis$;B55por accion. El monto total pagado ascendio a
M$13.133.171.

Nota 29 — Hechos posteriores
A juicio de la Administracion, no existen hechosteoiores significativos que afecten o puedan afdas

estados financieros de la Sociedad entre el 31ateomde 2013 y la fecha de emision de estos estados
financieros.
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