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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 15 de marzo de 2016

A los sefiores Accionistas y Directores de
Fynsa Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados fiaascadjuntos de Fynsa Administradora General del¢%S.A.,
que comprenden los estados de situacion finaneileBl de diciembre de 2015 y 2014, y los correspztes
estados de resultados integrales, de cambiospatreghonio y de flujos de efectivo por los ejerogiterminados en
esas fechas y las correspondientes notas a laoedtaancieros.

Responsabilidad de la Administracién

La Administracién es responsable por la preparagidgoresentacion razonable de estos estados fimascoe
acuerdo a instrucciones y normas de preparacidrregeptacion de informacion financiera emitida par |
Superintendencia de Valores y Seguros descritdotn 2.a. a los estados financieros. La Admimsgbiratambién
es responsable por el disefio, implementacion yenaiin de un control interno pertinente para lgp@r@cion y
presentacion razonable de los estados financieaos gue estos estén exentos de representacion@sestas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar uir@éopsobre estos estados financieros a base dstrasie
auditorias. Efectuamos nuestras auditorias deréd@uwmn normas de auditoria generalmente aceptad&zhile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realisenuestro trabajo con el objeto de lograr un ralatengrado de
seguridad de que los estados financieros estarosxéa representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientosa pabtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los pdiogentos seleccionados dependen del juicio delit@aud
incluyendo la evaluacion de los riesgos de reptas@mes incorrectas significativas de los estdui@ncieros, ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar estatuasimnes de los riesgos, el auditor consideraostrol interno
pertinente para la preparacion y presentacion eidende los estados financieros de la Sociedacetobjeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean agiopia las circunstancias, pero no con el propdsitexpresar
una opinidn sobre la efectividad del control intede la Sociedad. En consecuencia, no expresahtipd de
opinién. Una auditoria incluye, también, evalumapropiadas que son las politicas de contabilidéidadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables sagtifias efectuada por la Administracion, asi coma evaluacion

de la presentacion general de los estados finascier

Consideramos que la evidencia de auditoria que si@iienido es suficiente y apropiada para propoacitms una
base para nuestra opinién de auditoria.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacid

En nuestra opinién, los mencionados estados fireoi presentan razonablemente, en todos sus aspecto
significativos, la situacion financiera de Fynsanfidistradora General de Fondos S.A., al 31 de ghisie de 2015 y
2014 vy los resultados de sus operaciones y lossfldg efectivo por los ejercicios terminados ers dgehas de
acuerdo con instrucciones y normas de preparaci@meyentacién de informacion financiera emitidasapa
Superintendencia de Valores y Seguros descrith®tn2a) a los estados financieros.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2a) a los estadoscigras, en virtud de sus atribuciones la Superdgacia de
Valores y Seguros, con fecha 17 de octubre de 281#i6 el Oficio Circular N°856 instruyendo a lastidades
fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 comtasrimonio las diferencias de activos y pasivos @ncepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efeatectdi del incremento en la tasa de impuestos daepai
categoria introducido por la Ley 20.780, cambiamdomarco de preparaciéon y presentacién de infordmaci
financiera adoptado hasta esa fecha, dado querebraaterior (NIIF) requiere ser adoptado de mairekgral,
explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados tadmismas bases de contabilizacion, los estialossultados
integrales y la conformacion de los correspondierdgstados de cambios en el patrimonio por los iejesc
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, erefexido al registro de diferencias de activosagipos por
concepto de impuestos diferidos, no son comparatieoacuerdo a lo explicado en el parrafo antgrmryo efecto
se explica en Nota 2i).

Sergio Bascufian Rivera
RUT: 6.521.673-6
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ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS EXPLICATIVAS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

NOTA 2 - RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Principales politicas contables

(@) Bases de preparacion.

(b) Bases de conversion.

(c) Periodo Cubierto.

(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera.

(e) Compensacion de saldos y transacciones.

()] Efectivo y efectivo equivalentes.

(g) Activos financieros.

(h)  Pérdidas por deterioro de valor.

0] Deudores Comerciales y otras cuentas por cobreentss.
0] Cuentas entre empresas relacionadas (por cobeggay)p
(k)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p
0] Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

(m) Provisiones.

(n)  Beneficio a los empleados.

(o) Reconocimiento de ingresos.

(p) Reconocimiento de gastos.

(q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

(n  Estimaciones y juicios contables.

NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
NOTA 6 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

NOTA 8 - DEUDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR POR OFERACIONES
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 9 - INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

NOTA 10 - INVERSIONES CONTABILIZADAS EN BASE A METO DO DE PARTICIPACION
NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFER IDO

NOTA 12 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NOTA 13 - PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

NOTA 14- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NOTA 15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

NOTA 16 - INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION

NOTA18- GARANTIAS CON TERCERQOS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
NOTA 19 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

NOTA 20- SANCIONES

NOTA 21 - HECHOS RELEVANTES

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES
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ESTADO DESITUACION FINANCIERA CLASIFICADC

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y efectivo equivalen 6 16.85¢ 34.63(
Otros activos financieros corrien 7 119.28° 277.69¢
Activos por impuestos corrientes 7.745

Deudores y otras cuentas por cobrar por operaciones 8 10.409 53.427
Total Activo Corriente 154.295 365.756

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones contabilizadas en base a método dieipadior 10 150.16¢ 368.91¢
Propiedades, plantas y equipos 759 608
Total Activo no Corriente 150.932 369.526
TOTAL ACTIVOS | 305.227 | 735.282 |

PASIVO CORRIENTE

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 12 727 23.409
Provisiones por beneficios a empleados 13 26.872 7241,
Pasivos por impuestos corrientes 14 2@B. 12.671
Total Pasivo Corriente 80.808 37.804
PATRIMONIO

Capital 7.000 448.839
Otras reservas 137.815 186.905
Resultados acumulados 184.604 61.734
Dividendos provisiones o participaciol (105.000

Total patrimonio 15 224.419 697.478

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO [ 305.22° | 735.28:. |
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ESTADO DERESULTADOS

RESULTADO DE LA EXPLOTACION

Ingreso de actividades ordinarias 16 556.361] 284.934]
Gastos de administracion 17 (314.536) (209.463),
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 241.825] 75.471
Otras Ganancias (pérdidas) | | 695|
Diferencia de camb | 14¢€ | 757 |
Resultado antes de impuesto a la renta | 241.973| 76.923|
Impuesto a la renta 11 | (50.814)| (15.189|
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO | 191.159| 61.734|

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL | | |

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 191.159 61.734
Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) atpmonio

L . » . 137.134 186.905
Participacion de otros resultados integrales dersiones en sociedar
Total de ingresos (gastos) registrados con abona(go) a
patrimonio 137.136 186.905

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL
EJERCICIO 328.295] 248.639
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Para el afio 2015:

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIC

M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1-1-2015 7.000 137.815 184.604  (105.000 224.419
Distribucién del resultado 0
Otras reservas 0 186.905 186.905
Utilidad (perdida) del ejercicio 61.784 61.734
Aumento de capital 224.420 0 0 0 224.420)
Otros ajustes a patrimonio -

Capitalizacion 217.41p (137.815 (184.604 105.000

Saldo al 31-12-2015 448.839  186.905 61.734] 0 697.478

Para el afio 2014

M$

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1-1-2014 7.000 679 (8.297) (618)
Distribucién del resultado 1.742 1.742
Utilidad (perdida) del ejercicio 191.159 191.159
Reparto de dividendos (105.000) (105.000
Otros ajustes a patrimonio 137.136 137
Saldo al 31-12-2014 7.000 137.815 184.604 (105.000 224.419

136
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DEFLUJO EFECTIVC

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitestie servicios 555.780 243.343
Otras cobros por actividades de operacion 530 6.819
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (173.883) (61.117)
Pagos a y por cuenta de los empleados (140.491) (148.185)
Otros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo netos procedentes de ( utilisagty la operacion 241.936 40.860
Otras entradas (salidas) de efectivo (121.402) (246.761)
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizagigsactividades de operacion 120.534 (205.901)

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACWIDADES DE INVERSION

Dividendos recibidos 0 14

Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizagigsactividades de inversion 0 14

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIDADES DE FINANCIACION

Importes procedentes de la emisién de acciones 0 224.420
Dividendos pagados (105.000)
Flujo de efectivo netos procedentes de (utilizagigsactividades de financiacion (105.000) 224.420

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equewigs al efectivo, antes del efecto de los candida tasa de
cambio 15.584 18.533

Efectos en la variacion en la tasa de cambio selefectivo y equivalente al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio seltetectivo y equivalente al efectivo (148) (757)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equevaes al efectivo 15.436 17.776
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 1.418 16.854
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipeo 16.854 34.630
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Administradora se constituy6 por escritura pblie fecha 28 de agosto del afio 2009, otorgalda en
Notaria de Santiago de don Raul Ivan Perry Pefglextracto de constitucion se inscribié a foja035,

N° 28.970 en el Registro de Comercio del Consenvdd®Bienes Raices de Santiago, correspondiente al
afio 2009 y fue publicado en el Diario Oficial delfa 14 de septiembre de 2009.

Con fecha 01 de septiembre de 2015, mediante oi&olaxenta N° 251, la Superintendencia de Valgres
Seguros, autorizo la existencia y aprobd los gstatle Fynsa Administradora General de Fondos S.A.

La sociedad desarrolla su objeto social en la du#aSantiago de Chile con direccion actual en Alaen
Isidora Goyenechea N°3477, Piso 11, en la comuhasi€ondes.

El grupo empresarial lo constituye:

FYN S.A.

100%

FYN DOS SPA

99.55% 99.98% 99.98% 99.00% 50%

Corredores de Bolsa

Finanzas y Negocios S.A.

0.45%

Finanzas y Negocios
Asesorias Internacionalg
Ltda.

0.02%

2]

Finanzas y Negocios

Servicios Financieros Ltda.

0.02%

Fynsa Administradora
General de Fondos S.A|

Lazo y Compafiia Productgra
de Seguros S.A.

1.00%

El RUT de la sociedad es el N° 76.071.197-7 y éosoaistas son:

76.027.90-9 |FYN S.A. Personguridice 99,00
76.412.06-7 |FYN DOS SP/ Persona juridic 1,0C

A la fecha de los presentes estados financiercsudisores externos son Crowe Horwath — HB Audgore
Consultores.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL (Continuacion)

El objeto de la sociedad es la administracion darsss de terceros de conformidad con lo dispuesta

Ley nimero veinte mil setecientos doce sobre Adstrimtion de Fondos de Terceros vy Carteras
Individuales, su Reglamento, contenido en el DecBeipremo nlimero ciento veintinueve del Ministerio
de Hacienda del afio dos mil catorce, y por las demémas y disposiciones reglamentarias que le sean
aplicables y sus modificaciones posteriores. Adenpddra desarrollar todas las actividades
complementarias a su giro que autorice la Supadetecia de Valores y Seguros.

En sesién de Directorio celebrada con fecha 11 alzande 2016, son aprobados los estados financieros
de Fynsa Administradora General de Fondos S./Aeridefs al periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2015.

NOTA 2 - RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Principales politicas contables
(a) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Fynsa Admid@t General de Fondos S.A. han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodalésformacion Financiera (“NIIF”), emitidas
por el International Accounting Standards Board$B") vigentes al 31 de diciembre de 2015 y de
acuerdo a los requerimientos y opciones informadada Superintendencia de Valores y Seguros
de Chile.

En la preparacion de los presentes estados firascla Administracion ha utilizado su mejor saber
y entender respecto de las normas, sus interpoetcly actuales circunstancias.

La informacién contenida en estos estados finangies responsabilidad de la Administracion
Superior de la Sociedad, quienes manifiestan eapreste que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(b) Bases de conversion

Los activos y pasivos mantenidos en délares estadienses y euros han sido convertidos a
pesos chilenos, considerando los tipos de camldereddos a la fecha de cierre de cada

ejercicio, de acuerdo a lo siguiente:

Délares Estadounidenses 606.75 710.16
Euros 738.05 774.61

Las diferencias de cambios resultantes de la ajdicade este criterio, son reconocidas en
resultados del ejercicio a través de la cuentaetBiicias de cambio”.

(c) Periodo Cubierto

Los presentes estados financieros de FYNSA Admameta General de Fondos S.A. comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciende 2015 y 31 de diciembre de 2014, el estado
de cambios en el patrimonio y los estados resudtadiegrales y de flujo de efectivo por los
periodos terminados al 31 de diciembre de 201514.20

(d) Transacciones y saldos en moneda extranjera
Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en pesomahileue es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda distinta a la monauzdohal de la Sociedad se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambiceuigs en las fechas de las transacciones.

(e) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros nmsgensan los activos, los pasivos, los
ingresos, ni los gastos, salvo aquellos casos efeguompensacion sea requerida o esté permitida
por alguna norma.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

()  Efectivo y efectivo equivalentes
La Sociedad ha considerado como efectivo y equitedeal efectivo los saldos de bancos y caja.
(g) Activos financieros

Los activos financieros en los cuales invierte ByAgministradora General de Fondos S .A. se
clasifican en las siguientes categorias:

> Activos financieros a valor razonable con efectoesultados.

» Activos financieros a costo amortizado, estas givaes se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa efectiva.

» Activos financieros a valor razonable con efect@atnimonio.

(h) Pérdidas por deterioro de valor
Activos financieros

Durante el ejercicio y en la fecha de cierre dedm, se evalla si existe algin indicio de que
algun activo pudiera haberse deteriorado. En caspd exista algun indicio de deterioro, se
realiza una estimacion del monto recuperable deodictivo para determinar, en su caso, el
monto del deterioro.

En la eventualidad de aplicar la tasa efectiva patarizar activos financieros, la Sociedad
aplicara la materialidad y significancia de los tesrinvolucrados.

En el caso de que el monto recuperable sea infaligalor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deteriordgdiferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activamecidas en ejercicios anteriores, son
revertidas sélo cuando se produce un cambio ezstamaciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del mismo, desde que se rei@pabgéltimo deterioro. En estos casos, se
aumenta el valor del activo con abono a resultddata el valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido una pépdiddeterioro.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

() Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar aientes

Los deudores comerciales y otras cuentas por caoraractivos financieros con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacion en un meraadivo. Estas cuentas por cobrar se
presentan en deudores comerciales y otras cuentasiprar en el estado de situacién financiera y
se contabilizan inicialmente por el importe de kctéira (valor nominal), registrando el
correspondiente ajuste por deterioro en el cagxidéir evidencia de riesgo de incobrabilidad.

Las cuentas comerciales no se descuentan, debjg® la Sociedad ha determinado que el calculo
del costo amortizado implicito no presenta difel@nae importancia respecto a los montos
facturados (valor nominal), debido a que son emaworia de corto plazo y las transacciones no
tienen costo significativo

() Cuentas entre empresas relacionadas (por cobrar yagar)

Registran los saldos pendientes de cobro o pagespmmdiente a operaciones efectuadas con
empresas relacionadas.

(k) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar

Los proveedores, acreedores comerciales y otrésrcieros se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su aosimrtizado utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(D Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Sociedad reconoce, cuando corresponde, actipasiyos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios athlms a diferencias entre los valores
contables y sus valores tributarios. La mediciéhod impuestos diferidos se efectla en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la leigislaigente, se deba aplicar en el afio en que
los impuestos diferidos sean realizados o liquidadms efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria o en las tasas de impuestosreconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la Ley que aprueba dicaAnwios sea publicada.

Al 31 de diciembre de 2015, los impuestos diferidas sido ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acueld establecido en la Ley N° 20.790
publicada el 29 de septiembre de 2014.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Esta norma sefiala que para el afio 2014 la tasapiedsto de primera categoria sube a 21%,
el afio comercial 2015 la tasa sera de 22,5%, eP@fi6 de 24%, a contar del afio 2017 la
tasa de impuesto sera 25% para contribuyentes rijugeh bajo el Sistema de Renta

Atribuida. Sin embargo, quienes tributen bajo isteé®na Integrado Parcial, soportaran una
tasa del 25,5% durante el afio 2017 y a contarfaeP@18 tributaran con tasa de 27%.

La emision del Oficio Circular N° 856 emitido paer Superintendencia de Valores y Seguros,
el 17 de octubre de 2014, establece que las ddfi@zen pasivos y activos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efectxrtdi del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria por la Ley 20.7&hed contabilizarse en el ejercicio

respectivo contra patrimonio.

(m) Provisiones

(n)

(0)

(P)

Las provisiones se reconocen cuando surge unaaoliigcomo resultado de hechos pasados cuyo
importe y momento de cancelacidn no siempre soerrmi@adas. Se registran a valor justo
considerando la mejor informacién disponible elehfh de reconocimiento.

Beneficios a los empleados

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones debme mediante el método del devengo. Este
beneficio corresponde a todo el personal y equivalen importe fijo segin los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficicegistrado de acuerdo a las remuneraciones del
personal.

La Sociedad no provisiona indemnizacién por afissryicios con su personal, por no encontrarse
pactada contractualmente y no existir una conchatdbiual para pagar dicho beneficio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calcularon al valor razonable depkdraprestacion cobrada o por cobrar por los
servicios prestados en el marco ordinario de lasamiones de la Sociedad.

La Administracién de la Sociedad reconoce comoeisg del ejercicio comisiones y otros ingresos
de operacién, sobre base devengada.

Reconocimiento de Gastos
Los gastos se reconocen en resultados cuando decpraina disminucion en los beneficios

econdémicos futuros relacionados con una deduc@&@amaactivo, o un incremento de un pasivo, que
se puede medir de manera fiable.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera, los saldoslagfican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como “Corriente” aquellos con vencimientaab o inferior a doce meses y como “No
Corriente”, los de vencimiento superior a dichdqao.
(n Estimaciones y juicios contables
La preparacion de los estados financieros requjeecla administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afecten la aplicacién de la paléte contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados neadelen diferir de estas estimaciones.
Al respecto, para los estados financieros presestah general, no existen estimaciones ni supgiesto
gue generen un riesgo significativo de causar ust@jmaterial a los saldos de los activos y pasivos

NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Por tratarse de una Administradora General de Fya@sociedad canaliza sus recursos hacia inneEsio
que le permitan cumplir adecuadamente con su objetial.

La sociedad administradora se expone a los sigseigsgos financieros:
Riesgo de Crédito:

Para el desarrollo de las operaciones normale&dhainistradora ha definido como politica general no
otorgar lineas de crédito para clientes, salvoppioaes aprobadas por el Gerente General o Difector

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad se endoateapuesta a los siguientes riesgos de crédito:

Deudores y otras cuentas por cobrar por operacipoed$ 53.427. Para estos activos no se estima
riesgo crediticio ya que siempre en un 100% ham cgehcelados en la fecha que corresponde.

Riesgo de Liquidez:

Este riesgo viene motivado por las distintas ndeglsis de fondos que se requiere para hacer fréoge a
compromisos adquiridos con los distintos agentemdecado.

La administraciéon de este riesgo se realiza a ¢ra@duna adecuada gestiéon de los activos y pasivos,
optimizando la gestion de los excedentes de cajiodi

Basado en el actual desempenfio operacional y sciqmosie liquidez, la Sociedad estima que los flgjes
efectivo provenientes de las actividades operatgsng el efectivo disponible seran suficientes para
financiar el capital de trabajo, los pagos de d@imitbs y los requerimientos de pago, para los paxib2
meses y el futuro previsible.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de42@i posicion neta presentaba lo siguiente:

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Disponible e inversiones 136.141 312.329
Deudores y cuentas por cobrar por operacignes 90.40 53.427
Egresos (80.808) (37.804)
Posicién Neta 65.742 327.952

Riesgo de Mercado:

La Administradora no se ve afectada a este riegga@ue las cuentas por cobrar que mantiene en sus
activos, no responden a la variable de mercadaddefa las tasas de interés, o al tipo de cambios.

Riesgo de gestion de capital:

El riesgo de capital empleado por la sociedad adtréora corresponde a la posibilidad de que su
endeudamiento excesivo, no le permita cumplir conobjetivo social segun la normativa vigente,
exclusividad de la administracion de fondos derisida.

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuestolpoSuperintendencia de Valores y Seguros, en lo
relativo al Patrimonio Minimo, a continuacién seganta el siguiente indicador de Fynsa Administaado
General de Fondos S.A.:

M$ M$ M$
Patrimonio minimo 256.291 No exigido 275.13

De acuerdo a la anterior, Fynsa Administradora @drde Fondos S.A cumple integramente con el
indicador financiero exigido por la normativa vi¢gen
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Fynsa Administradora General de Fondos S.A. hizatib estimaciones para valorar y registrar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compomn Basicamente estas estimaciones se deben a:

» La evaluacion de posibles pérdidas por deteriordetierminados activos.

» Estas estimaciones se realizan en funcion de larnm@prmacion disponible sobre los hechos
analizados.

» En cualquier caso, es posible que acontecimientepgedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo queesdizaria, en su caso, de forma prospectiva.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Activos financieros al 31 de diciembre de 2015 yd8Xdiciembre 2014:

Activos financieros

Activos corriente

Efectivo y efectivo equivalentes

Bancos Valor razonable 16.854 34.630
Otros activos financieros corrientes

Fondos mutuo Valor razonabl 119287 15.58¢
Depdsitos a plazo Costo amortizado 262.110
Deudores y otras cuentas por cobrar por operacion

Clientes Costo amortizado 10.404 53.427
Subtotales 146.550 365.756

Activo no corriente

Inversiones contabilizadas a método de participacié | V razonable - patrimonio 150.168 368.918
Propiedades, plantas y equi Valor razonabl 76¢ 60¢
Subtotales 150.93: 369.52¢

Pasivos financieros

Pasivo corriente

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar Costo amortizado 127 23.409
Provisiones por beneficios a empleados
Imposiciones e impuestos Costo amortizado 26.877 1.724

Subtotales 27.599 25.133
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El saldo incluido como efectivo y efectivo equivaks se presenta de acuerdo al siguiente detalle:

Saldos en bani 16.85¢ 34.63(

Total 16.854 34.630

NOTA 7 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

El saldo considera las siguientes inversiones:

Depdsito a plazo IF Secur 262.11(
Fondos Mutuos Secpluc 119.287| 15.589
Total 119.2¢7 277.69¢

NOTA 8 - DEUDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR POR OERACIONES

El saldo considera las siguientes inversiones:

Clientes 10.409 53.427

Total 10.409 53.427

NOTA 9 — INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS
a) Accionistas

La distribucion de los accionistas de la socied&1 ale diciembre de 2015 es la siguiente:

76.027.90-9 |FYNS.A. Persona juridic 99,0(
76.412.06-7 |FYN DOS SP/ Persona juridic 1,0C
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

Las comisiones cobradas a relacionados fuerorigogestes:

Fip Altos deCostaCachagu Inversién Comisione 52.19¢ 61.52:

Fip Apoquindo 5.400 Inversion Comisiones 467.635 14.280
Fip R3 Inversion Comisiones 52.378 54.735
Fip R4 Inversion Comisiones 52.378 54.735
Fip Edificio Providencia Inversion Comisiones 5.346 16.536
Fip Real Estate 1 Inversion Comisiones 27.701

Totales 629.931 229.510

Los saldos con entidades relacionados al cierlesdgiercicios fueron los siguientes:

Fip Altos de Costa Cachagua Inversion Comisiones 9
Fip Apogquindo 5.40 Inversior Dividendo: 34.75¢
Fip R3 Inversion Comisiones 9.330
Fip R4 Inversion Comisiones 9.330
Fip Edificio Providencia Inversion Comisiones

| |Fip Real Estatd Inversion Comisiones
Totales - 53.427

¢) Administracién y alta direccion:

La sociedad es administrada por el siguiente dirict

Luis Eguiguren Correa Director - Presidente
Juan Eduardo Biehl Lundbe Directol

Felipe Divin Larrain Director

German Honorato Esté\ Directol

Alvaro Lopez Carref Directol

Cristian Donoso Larrain Gerente

d) Remuneraciones y otras prestaciones:

Durante el afio 2014 y 2015 no se realizaron pagosgncepto de directores.
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NOTA 10 — INVERSIONES CONTABILIZADAS EN BASE A METO DO DE PARTICIPACION

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El saldo considera las siguientes inversiones:

Fip Altos de Costa Cachagua 140.174 286.18
Fip Apoquindo 5.40 4.62( 491¢
Fip R3 2.310 2.310
Fip R¢ 2.31C 2.31(
Fip Edificio Providencia 749 25.253
Fip Real Estate | 47.940
Total 150.163 368.918

NOTA 11 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFER IDO
a. Impuestos diferidos:

La sociedad no presenta impuestos diferidos parpddodos informados.

b.  Gastos por impuesto a la ganancia:

Gasto por impuesto corriel 55.62¢ 1518¢

Total 55.62¢ 1518¢

NOTA 12 — CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otrascuentas por Pac

Total 727 23.409
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NOTA 13 — PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Retenciones previsional 26.87: 1.72¢

Total 26.87: 1.72¢

NOTA 14 — PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Pagos provisionales mensui por paga 131 4.05¢
Iva débito fiscal 2.264 5.495
Impuesto Unicc 1.95¢
Provisién impuesto ren 50.81¢ 1518¢
Pagos provisionales mensuales (14.024)
Total 53.20¢ 12671

NOTA 15 — INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a) Objetivos, politicas y procesos que la sociedad aq@ para gestionar capital

La Sociedad mantiene adecuados indices de capitalet objetivo de asegurar el normal

funcionamiento de sus operaciones, dar continugdategocio en el largo plazo, y maximizar el
valor de la empresa.

La sociedad esta sujeta a partir de septiembr®te @ requerimientos de capital, establecidos en
laley N° 20.712, que establece un patrimonio ménile UF 10.000.

Al respecto la sociedad presenta lo siguiente:

UF UF UF
Patrimonio minimo 10.000 No exigido 10.73

De acuerdo a la anterior, Fynsa Administradora @grde Fondos S.A cumple integramente con el
indicador financiero exigido por la normativa vi¢gen
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b)  Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Saldo al cierre

7.000

448.839

Total

7.00(

448.83¢

!

22.280
2.28(
20.000

NOTA 16 — INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARAS

El detalle es el siguiente:

FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

$ 500.000.000

($ 51.160.59)

$ 448.839.405

Comisiones por administracion 555.780 243.343

Utilidades por inversiones corto plé 531 6.81¢

Dividendos 50 34.772
Total 556.361 284.934

NOTA 17 — GASTO DE ADMINISTRACION

Los principales gastos son:

Remuneraciones 140.491 148.185

Arriendos 28.75:! 30.00(

Otros gastos de administracion 145.292 31.278
Total 314.536 208.934
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 18 — GARANTIAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
a) Garantias directas
No existen garantias directas ni indirectas.
b) Avalesy garantias obtenidos de terceros

No existen avales ni garantias obtenidas de texcero

NOTA 19 — INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO
El negocio principal de la sociedad es la admiaisfin de Fondos de Inversién, por tal motivo natexi

segmentacion operativa. Los ingresos de exptmiacprresponden cerca del 100% a comisiones por
concepto de administracion.

NOTA 20 — SANCIONES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epexo31 de diciembre de 2015 y durante todo el afio
2014 la Administradora no presenta sanciones daear.

NOTA 21- HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen hechlevantes que ameriten ser revelados en nbdas a
estados financieros.
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FYNSA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 22 - HECHOS POSTERIORES

En las respectivas Asambleas Extraordinarias detapies de los fondos de inversion
denominados Fondo de Inversion Privado FYNSA R Bogwdo de Inversion Privado
FYNSA R 4 de fecha 27 de octubre de 2015, se adartigion por la incorporacion del
ultimo al primero. En dichas asambleas se acordiie eotras materias, que la fusion
tendria efecto y vigencia a partir del dia 1 de@e 2016.

En Sesion de Directorio de la Administradora ddadet5 de febrero de 2016 se acordo la
creacion del Fondo de Inversion FYNSA Desarrollmailiario |1 y se fijo la primera
emision de cuotas.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de FYNSA Adstradora General de Fondos
S.A. celebrada con fecha 17 de marzo de 2016,add@lta distribucién de un dividendo
eventual por un monto total de $ 40.000.000. Histedendo fue pagado en el mes de
marzo, no afectando con esto la normativa relaigatrimonio minimo exigido



