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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
Santiago, 10 de febrero de 2012 
 
A los señores Accionistas y Directores de 
Inversiones Innovadoras S.A. 
 
1. Hemos efectuado una auditoría al estado de situación financiera de Inversiones 

Innovadoras S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y a los correspondientes 
estados integrales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas.  La preparación de dichos 
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad 
de la administración de Inversiones Innovadoras S.A..  Nuestra responsabilidad 
consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros basada en las 
auditorías que efectuamos.  

 
2. Los estados financieros de Inversiones Innovadoras S.A. al 31 de diciembre de 

2009, preparados de acuerdo a principios generalmente aceptados en Chile, 
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su opinión sin salvedades, 
con fecha 19 de febrero de 2010.  Dichos estados financieros constituyen la base 
utilizada por la Administración de Inversiones Innovadoras S.A. en la preparación 
de los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2010, que incluyen todos 
los ajustes significativos necesarios para presentarlos de acuerdo a Normas 
Internacionales de Información Financiera.  Nuestra auditoría al 31 de diciembre 
de 2011 incluyó la revisión de los referidos ajustes de apertura. 

 
3. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría 

generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y 
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de 
seguridad que los estados financieros están exentos de representaciones 
incorrectas significativas. Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, 
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados 
financieros.  Una auditoría comprende, también, una evaluación de los principios 
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la 
Administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros.  Consideramos que nuestras auditorías 
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinión. 
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4. En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan 

razonablemente en todos sus aspectos significativos la situación financiera de 
Inversiones Innovadoras S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de 
sus operaciones, de flujos de efectivo y de variación patrimonial por los años 
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

 

PKF Chile Auditores Consultores Ltda. 
  

 
 

Antonio González G. 
 
 



 

 

INVERSIONES INNOVADORAS S.A. 
 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010  
(Cifras en miles de pesos - M$) 

 
Nota 31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

N° M$ M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 10.837 820 37 

Cuentas por cobrar a entidad relacionada, corriente 6 12.477 5.768 12.283 

Activos por impuestos corrientes 7 846 488 

Total de activos corrientes 24.160 7.076 12.320 

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones valorizadas por el método de  participación 8 102.032 109.149 11.359 

Total de activos no corrientes 102.032 109.149 11.359 

TOTAL DE ACTIVOS 126.192 116.225 23.679 

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 9 1.047 

Cuentas por pagar a entidad relacionada, corriente 6 24.572 15.879 37.436 

Otras provisiones, corrientes 10 1.257 

Pasivo por impuestos corrientes 11 90 85 3.399 

Total de pasivos corrientes 24.662 15.964 43.139 

PATRIMONIO:

Capital emitido 12 124.130 124.130 121.102 

Resultados acumulados (22.600) (23.869) (140.562)

Patrimonio total 101.530 100.261 (19.460)

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 126.192 116.225 23.679 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 



 

 

INVERSIONES INNOVADORAS S.A. 
 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN POR LOS AÑOS 
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010  
(Cifras en miles de pesos - M$) 

 

01.01.2011 01.01.2010

Nota 31.12.2011 31.12.2010

N° M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 21.556 42.184 

Costo de ventas 0 0 

Ganancia bruta 21.556 42.184 

Gasto de administración (13.174) (20.250)

Resultado por unidades de reajuste 4 (3)

Participación en las ganancias (pérdidas) de asociadas que se 

contabilicen utilizando el método de la participación 8 (7.117) 97.790 

Ganancia (pérdida) antes de impuestos 1.269 119.721 

Gasto por impuestos a las ganancias 0 0 

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 1.269 119.721 

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0 

Ganancia del año 1.269 119.721 

Ganancia por acción

Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones continuadas 0,01269 1,19721

Ganancia (pérdida) por acción básica en operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) por acción básica 0,01269 1,19721

Acumulado

 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 



 

 

INVERSIONES INNOVADORAS S.A. 
 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 
DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 
 (Cifras en miles de pesos) 

 

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010

M$ M$

Estado de otros resultados integrales

 Resultado del ejercicio 1.269 119.721 

Resultado integral total 1.269 119.721 

Acumulado

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 



 

 

INVERSIONES INNOVADORAS S.A. 
 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 
Y 2010  
(Cifras en miles de pesos - M$) 

 
Patrimonio
 atribuible

a los propietarios

Capital Pérdidas de Instrumentos de Patrimonio
emitido acumuladas la  controladora total

M$ M$ M$ M$

Saldo inicial período actual 01.01.2011 124.130 (23.869) 100.261 100.261 

Ganancia 1.269 1.269 1.269 

Saldo final al 31.12.2011 124.130 (22.600) 101.530 101.530 

Saldo inicial período actual 01.01.2010 121.102 (140.562) (19.460) (19.460)

Incremento (disminución) por transferencias y otros cambios 3.028 (3.028)

Ganancia 119.721 119.721 119.721 

Saldo final al 31.12.2010 124.130 (23.869) 100.261 100.261 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.  



 

 

INVERSIONES INNOVADORAS S.A. 
 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO MÉTODO INDIRECTO POR LOS AÑOS 
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010  
(Cifras en miles de pesos - M$) 

 

01.01.2011 01.01.2010

Nota 31.12.2011 31.12.2010

Nº M$ M$

Ganancia del año 1.269 119.721 

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación:

 Ajustes por conciliación de ganancias (pérdidas)

 Resultado en inversiones valorizadas por el método de la participación 8 7.117 (97.790)

 Ajustes por (incrementos) disminuciones en cuentas por cobrar a entidades relacionadas (6.709) 6.515 

 Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar a entidades relacionadas 8.693 (21.557)

 Ajustes por provisiones (1.257)

 Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas 

   por pagar derivadas de las actividades de operación (1.047)

 Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (353) (3.802)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operación 10.017 783 

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 0 0 

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversión 0 0 

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 10.017 783 

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 820 37 

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5 10.837 820 

Acumulado

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. 
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INVERSIONES INNOVADORAS S.A. 
 
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010  
(Cifras en miles de pesos - M$) 

 
1. CONSTITUCIÓN Y OBJETO DE LA SOCIEDAD 

 
Inversiones Innovadoras S.A. fue constituida el 8 de marzo de 2005, e inscrita en 
el Registro de Valores, bajo el Nº913 del 24 de agosto de 2005. Con la entrada en  
vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedió a cancelar su 
inscripción N°913 en el Registro de Valores y pasó a formar parte del Registro de 
Entidades Informantes, bajo el N°140 del 09 de mayo de 2010. 
 
Su objeto social es la administración de uno o más fondos de inversión privados, 
la que se ejercerá a nombre de éstos por cuenta y riesgo de sus aportantes en los 
términos que establece la Ley N°18.815 y la prestación de servicios de 
contabilidad, administrativos, comerciales, financieros y de consultoría. 
 
El domicilio social de Inversiones Innovadoras S.A. está ubicado en Av. Parque 
Antonio Rabat Sur 6145, Vitacura. Sus oficinas principales están domiciliadas en 
la misma dirección. 

 
 
2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y CRITERIOS 

CONTABLES APLICADOS 
 

a) Bases de preparación - Los estados financieros, que corresponden a los 
períodos de doce meses finalizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, son 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board 
(IASB), las que han sido adoptadas en Chile. 
 

b) Período contable - Los presentes estados financieros comprenden los 
estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de 
enero 2010 los resultados integrales y de flujo de efectivo por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010. 

 
Estos estados financieros  reflejan la situación financiera de Inversiones 
Innovadoras S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de las 
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los 
años terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010. 
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c) Bases de conversión - Los activos y pasivos en pesos chilenos han sido 

traducidos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados 
financieros, de acuerdo al siguiente detalle: 

 

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Dólar estadounidense (USD) 519,20 468,01 507,10

Unidad de fomento (UF) 22.294,03 21.455,55 20.942,88  
 

d) Moneda funcional y de presentación - Los estados financieros son 
presentados en pesos chilenos (CLP$), que es su moneda funcional. Toda la 
información financiera presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad 
de mil más cercana. Los registros contables se mantienen en pesos chilenos. 
Las transacciones en otras monedas son registradas al tipo de cambio de la 
fecha de la transacción.  

 
e) Normas de consolidación de estados financieros - De acuerdo a 

instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros en el 
Oficio Circular N°592 del 6 de abril de 2010, las sociedades administradoras 
que posean participación en cuotas de los fondos bajo su administración, que 
en su razón de las normas IFRS se presuma mantienen el control de los 
mismos se encuentran exceptuadas de realizar la consolidación y tendrán 
que valorizar la inversión a su valor justo.  

 
f) Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas - La 

información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su 
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF. 

 
En la preparación de los estados financieros se han utilizado determinadas 
estimaciones realizadas por la Administración para cuantificar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en 
ellos. 
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Estas estimaciones se refieren básicamente a: 

 

 Litigios y otras contingencias 
 

En los casos que la administración y sus abogados han opinado que las 
causas tienen un grado de posibilidad de ocurrencia, se ha constituido 
una provisión al respecto. 

 

 Uso de estimaciones y juicios 
 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF 
requiere que la administración realice estimaciones y supuestos 
relacionados con los montos reportados de activos y pasivos y 
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos 
durante el período. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones.  
 
Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados 
periódicamente.  Las revisiones de las estimaciones contables son 
reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en 
los períodos futuros afectados. 

 
g) Efectivo y efectivo equivalente - En este rubro se registra el efectivo en 

caja, depósitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que 
son rápidamente realizables en caja y que no tienen riesgo significativo de 
cambios de su valor. 
 

h) Información a revelar sobre partes relacionadas – Se detallan en notas a 
los estados financieros las transacciones con partes relacionadas más 
relevantes, indicando la naturaleza de la relación con cada parte implicada, 
así como la información sobre las transacciones y los saldos 
correspondientes. Todo esto para la adecuada comprensión de los efectos 
potenciales que la indicada relación tiene en los estados financieros. 

 

i) Inversiones valorizadas por el método de participación - Las 
participaciones en asociadas sobre las que se posee una influencia 
significativa se registran siguiendo el método de participación. Con carácter 
general, la influencia significativa se presume en aquellos casos en los que 
se tiene una participación superior al 20%. 
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El método de participación consiste en registrar la participación en el estado 
de situación financiera por la proporción de su patrimonio total que 
representa la participación. 
 
Si el monto resultante fuera negativo, se deja la participación a cero en el 
estado de situación financiera, a no ser que exista el compromiso de reponer 
la situación patrimonial de la asociada, en cuyo caso, se registra la provisión 
correspondiente.  
 
Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el 
valor de la participación y los resultados obtenidos por las mismas, conforme 
a la participación, se registran en el rubro " Participación en las ganancias 
(pérdidas) de asociadas que se contabilicen utilizando el método de la 
participación". 

 
j) Deterioro de activos 

 
i. Activos financieros - Un activo financiero no registrado a su valor 

razonable, con cambios en resultados, se evalúa a cada fecha de 
reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que se haya 
deteriorado su valor. Un activo financiero está deteriorado si hay 
evidencia objetiva que indique que un evento de pérdida ha ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento de 
pérdida tuvo un efecto negativo sobre las estimaciones de flujo de 
efectivo futuras del activo respectivo, que puede estimarse con 
fiabilidad. 
 
La evidencia objetiva de que los activos financieros se hayan 
deteriorado puede incluir incumplimiento de pago o atrasos por parte 
del deudor, la reestructuración de un monto adeudado en términos que 
la Sociedad no habría considerado de otra forma, las indicaciones de 
que un deudor o emisor entrará en quiebra, la desaparición de un 
mercado activo para un instrumento y otros. Además, en el caso de una 
inversión en un instrumento de capital, una disminución significativa o 
prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es evidencia 
objetiva de deterioro. 
 
Se considera evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, tanto 
para un activo individual como a nivel colectivo. Todas las cuentas por 
cobrar individualmente significativas han sido evaluadas por deterioro 
específico. Todas las cuentas por cobrar individuales han sido 
evaluadas como no deterioradas. 
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En la evaluación colectiva de deterioro, se utilizan las tendencias 
históricas de la probabilidad de incumplimiento, el tiempo de 
recuperación y los montos de la pérdida incurrida, ajustadas por el juicio 
de la administración en cuanto si las actuales condiciones económicas y 
de crédito son tales que las pérdidas reales pueden ser mayores o 
menores que las indicadas por las tendencias históricas. 

 
ii. Activos no financieros - El importe en libros de los activos no 

financieros, distintos de los inventarios son revisados en cada fecha de 
informe para determinar si existe algún indicio de deterioro. Las pruebas 
de deterioro formales para todos los otros activos se realizan cuando 
hay un indicador de deterioro. En cada fecha de presentación de 
informes, se hace una evaluación para determinar si existen indicios de 
deterioro. Se realiza anualmente una revisión interna de los valores de 
los activos, la cual se utiliza como una fuente de información para 
evaluar cualquier indicio de deterioro. Los factores externos, tales como 
cambios en los procesos futuros esperados, el precio de los productos 
básicos, los costos y otros factores de mercado también son 
monitoreados para evaluar los indicadores de deterioro. Si existe algún 
indicador de deterioro se calcula una estimación del valor recuperable 
del activo. El importe recuperable se determina como el mayor entre el 
valor razonable menos los costos directos de venta y el valor de uso del 
activo. 

 
Si el importe en libros del activo excede su valor recuperable, el activo 
se deteriora y la pérdida por deterioro es reconocido en resultados, a fin 
de reducir el importe en libros en el estado de situación financiera a su 
valor recuperable.  
 
El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable y el valor 
en uso. El valor razonable se determina como la cantidad que se 
obtendría de la venta del activo en una transacción de mercado entre 
partes informadas y dispuestas. 
 
El valor de uso se determina como el valor presente de los flujos de 
caja futuros estimados que se espera surjan del uso continuo de la 
Sociedad  en su forma actual y su eventual eliminación.  
 

k) Dividendo mínimo – El artículo 79 de la Ley 18.046, de Sociedades 
Anónimas, dispone que toda vez que existan resultados positivos en una 
sociedad, se deberá repartir a lo menos el 30% de dichos resultados entre 
los accionistas de la sociedad.  
 
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se han  repartido dividendos. 
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l) Provisiones - Una provisión es reconocida si, como resultado de un 

acontecimiento pasado, se  tiene una obligación legal o tácita en el presente 
que puede ser estimada con suficiente fiabilidad, y es probable que se 
requiera de una erogación de beneficios económicos para liquidar la 
obligación. 

 
m) Impuestos a la renta e impuestos diferidos - El gasto por impuesto a la 

renta representará la suma del gasto por impuesto a la renta del ejercicio y la 
variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

 
El gasto por impuesto a la renta del año se calcula mediante la suma del 
impuesto a la renta que resulta de la aplicación de la tasa impositiva vigente 
sobre la base imponible del ejercicio, más la variación de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos entre el período corriente y el período 
anterior. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias 
temporarias que se  identifiquen como aquellos importes que se estima pagar 
o recuperar por las diferencias entre el valor financiero de activos y pasivos y 
su valor tributario, así como las pérdidas tributarias vigentes y otros créditos 
tributarios. 
 
Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias 
temporarias solo se reconocen en el caso de que se considere probable que 
se va a tener en el futuro suficientes ingresos tributarios contra las que se 
puedan hacer efectivas. 
 
El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas directamente en 
patrimonio es registrado con efecto en patrimonio y no con efecto en 
resultado. 
 
En 2010 se promulgó la ley N°20.455 “Modifica diversas cuentas legales para 
obtener recursos destinados al financiamiento de la reconstrucción del país” 
la cual fue publicada en el diario oficial con fecha 31 de julio de 2010. Dicha 
ley estableció entre otros aspectos un aumento transitorio en las tasas de 
impuestos de primera categoría del 20% y 18,5% para los años 2011 y 2012, 
respectivamente, retornando al 17% en el año 2013. 
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n) Reconocimiento de ingresos y gastos 

 

 Ingresos 
 

Los ingresos provenientes del giro corresponden a las comisiones 
cobradas al fondo de inversión administrado, las cuales son registradas 
sobre base devengada de acuerdo a lo establecido por la NIC 18. 
 
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se 
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios económicos 
futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones 
específicas para cada una de las actividades de la Sociedad. 

 

 Gastos 
 
Los gastos se reconocen en resultados cuando se produce una 
disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con una 
reducción de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede 
medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se 
efectúa de manera simultánea al registro del incremento del pasivo o la 
reducción del activo. 
 
Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no  
genere beneficios económicos futuros o cuando no cumple los 
requisitos necesarios para su registro como activo. 
 

o) Información por segmentos - La Sociedad  ha definido como un solo 
segmento los grupos de activos y operaciones  capaces de proveer flujos de 
efectivo.  

 
p) Estado de flujos de efectivo- Para efectos de preparación del Estado de 

flujos de efectivo, La Sociedad  ha definido las siguientes consideraciones:  
 

 El efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen el efectivo en caja, 
bancos y fondos mutuos. 

 

 Actividades de operación: son las actividades que constituyen la 
principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, así como otras 
actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o 
financiación.  
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 Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por otros medios de activos a largo plazo y 
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.  

 

 Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el 
tamaño y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter 
financiero.  

 
q) Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones  

 
a) Pronunciamientos contables con aplicación efectiva a contar del 1 de 

enero de 2011 
 

Enmiendas NIIF  Aplicación obligatoria para 
ejercicios iniciados a partir de 

NIC 24 
Revelación de partes relacionadas 

 
01 de enero de 2011 

NIC 32 
 
Instrumentos Financieros: 
presentación 

 
 

01 de enero de 2011 

CINIIF 19 
Cancelación de pasivos 
financieros con instrumentos de 
patrimonio 

 
01 de enero de 2011 

CINIIF 14 
Pagos anticipados de la obligación 
de mantener un nivel mínimo de 
financiación 

 
01 de enero de 2011 

 
b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas 

pero su fecha de aplicación aún no está vigente: 
 

Normas NIIF  Fecha de aplicación 
obligatoria 

NIIF 9 
Instrumentos Financieros  

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2015 

NIIF 10 
Estados Financieros Consolidado  

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 

NIIF 11 
Acuerdos Conjuntos  

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 
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Normas NIIF  Fecha de aplicación 
obligatoria 

NIIF 12 
Revelaciones de Participaciones 
en Otras Entidades 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 

NIC 27 (2011) 
Estados Financieros Separados 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 

NIC 28 (2011) 
Inversiones en Asociadas y 
Negocios Conjuntos 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 

NIIF 13  
Mediciones de Valor Razonable  

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 

NIC 1 
Presentación de Estados 
Financieros – Presentación de 
Componentes de Otros 
Resultados Integrales. 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de julio de 2012 

NIC 12 
Impuestos diferidos - 
Recuperación del Activo 
Subyacente 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2012 

NIC 19 
Beneficios a los empleados (2011) 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 

NIC 32 
Instrumentos Financieros: 
Presentación – Aclaración de 
requerimientos para el neteo de 
activos y 
pasivos financieros 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2014 
 

NIIF 1 (Revisada) 
Adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de 
Información Financiera – (i) 
Eliminación de Fechas Fijadas 
para Adoptadores por Primera 
Vez – (ii) Hiperinflación Severa 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de julio de 2011. 
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Normas NIIF  Fecha de aplicación 
obligatoria 

NIIF 7 
Instrumentos Financieros: 
Revelaciones – (i) Revelaciones – 
Transferencias de Activos 
Financieros – (ii) Modificaciones a 
revelaciones acerca de neteo de 
activos y pasivos financieros 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de julio de 2011 
(para transferencias de activos 
financieros). 
 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013 
(para modificaciones a 
revelaciones acerca de neteo). 

CINIIF 20 
Costos de Desbroce en la Fase de 
Producción de una Mina de 
Superficie. 

 
Períodos anuales iniciados en o 
después del 1 de enero de 2013. 

 
La Administración de la Sociedad estima que la futura adopción de las 
Normas e Interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros de la sociedad. 

 
 
3. PRIMERA APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 

FINANCIERA (NIIF) 
 
De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transición del Fondo es el 01 de 
enero de 2010 y la fecha de adopción de las NIIF es el 1 de enero de 2011. 
 
Para elaborar los estados financieros proforma antes mencionados se han 
aplicado a la fecha de transición todas las excepciones obligatorias y algunas de 
las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF, las que se 
encuentran descritas en las políticas contables significativas, de la Nota 2. 
 
Los efectos de adopción por primera vez de NIIF son reconocidos en cuentas de 
resultados acumulados u otras reservas en el patrimonio dependiendo si dichos 
ajustes están realizados o no a dicha fecha.  



 

11 

 
a) Reconciliación del Patrimonio Neto desde principios contables generalmente 

aceptados en Chile a Normas Internacionales de Información Financiera al 31 
de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010. 
 

31.12.2010 01.01.2010

M$ M$

Patrimonio bajo PCGA Chile 76.183 (28.494)

Eliminación corrección monetaria  (770) 1.043 

Ajuste al valor razonable de las inversiones en Fondos de Inversión por la conversión a IFRS 24.848 7.991 

Patrimonio neto de controladora bajo NIIF 100.261 (19.460)

Participaciones minoritarias 

Total patrimonio neto 100.261 (19.460)

Patrimonio

 
b) Reconciliación del resultado del período desde principios contables 

generalmente aceptados en Chile a Normas Internacionales de Información 
Financiera: 

 
Al 31 de diciembre de 2010: 
 

31.12.2010

M$

Resultado bajo PCGA anteriores 105.389 

Eliminación corrección monetaria (770)

Ajuste al valor razonable de las inversiones en Fondos de Inversión por la conversión a 

IFRS 15.102 

Resultado bajo NIIF de la controladora 119.721 

Resultado participaciones minoritarias 

Resultado bajo NIIF total 119.721 
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c) Explicaciones de las principales diferencias 

 
Corrección monetaria - Los principios contables en Chile requieren que los 
estados financieros proforma fueran ajustados para reflejar el efecto de la 
pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno en la posición financiera y los 
resultados operacionales de las entidades informantes. El método descrito 
anteriormente, estaba basado en un modelo que requiere el cálculo de la 
utilidad o pérdida por inflación neta atribuida a los activos y los pasivos 
monetarios expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda 
local. Los costos históricos de los activos y pasivos no monetarios, cuentas 
de patrimonio y cuentas de resultados son corregidos para reflejar las 
variaciones en el IPC desde la fecha de adquisición hasta el cierre del 
ejercicio. La ganancia o pérdida en el poder adquisitivo, incluido en utilidades 
o pérdidas netas, reflejan los efectos de la inflación en los activos y pasivos 
monetarios mantenidos por el Fondo. 
 
NIIF no considera indexación por inflación, en países que no son 
hiperinflacionarios como Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de 
balance no se reajustan por inflación, y las variaciones son nominales. El 
efecto de corrección monetaria, afecta principalmente a las partidas de 
activos y patrimonio del Fondo. Los efectos de la aplicación de la corrección 
monetaria, descritos anteriormente, están incluidos en la reconciliación. 
 
Inversión en empresas relacionadas y Resultado en empresas 
relacionadas – Se ajustaron las inversiones en empresas relacionadas, 
debido a que éstas realizaron convergencia de sus estados financieros 
ajustando principalmente su patrimonio. El monto generado por tal ajuste fue 
de M$(15.103) originado por efecto de convergencia realizado en Inversiones 
en Empresas Innovadoras FIP considerando el valor de la inversión en 
empresas relacionada contabilizadas por el método de participación y el 
resultado en empresa relacionada. 

 
 

4. UNIFORMIDAD 
 

Los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2011, de resultados 
integral por función, de patrimonio neto y de flujo de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, que se incluyen en el presente para efectos 
comparativos, han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y 
criterios contables aplicados consistentes.  
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 
 

La composición del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente: 
 

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Banco BCI 10.837 68 28 

Banco Chile 752 9 

 

Total 10.837 820 37 

 
 

 
6. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A EMPRESAS RELACIONADAS 
 

Las transacciones entre la Sociedad y sus relacionadas, corresponden a 
operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones. 

 
El detalle de los saldos a entidades relacionadas es el siguiente: 
 
a. Documentos y cuentas por cobrar  

 
Rut Sociedad

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

76.092.503-9 Inversiones en Empresas Innovadoras FIP 12.477 5.768 12.283 

Corriente

 
 

b. Documentos y cuentas por pagar  
 
Rut Sociedad

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

70.300.000-2 Fundación Chile 24.572 15.879 37.436 

Corriente
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c. Transacciones  y sus efectos en resultado: 

 

Naturaleza de Descripción de la Efecto en Efecto en

Sociedad Rut la relación transacción Moneda resultados resultados

Monto (cargos)/abonos Monto (cargos)/abonos

M$ M$ M$ M$

Fundación Chile 70.300.000-2 Matriz Servicio administración Pesos chilenos 12.480 (10.488) 11.092 (9.321)

Inversiones en empresas Innovadoras FIP
76.092.503-9 Fondo Administrado

Comisión administración
Pesos chilenos 21.556 21.556 50.199 42.184 

31.12.201031.12.2011

 
No existen garantías, dadas o recibidas por las transacciones con partes 
relacionadas.  
 
No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que 
ameriten provisión ni gastos reconocidos por este concepto.  
 
Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en 
términos y condiciones de mercado.  

 
 
7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
 

La composición de los activos por impuestos corrientes es la siguiente: 
 

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Remanente de IVA 846 488 

Total 846 488 0 
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8. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL MÉTODO DE LA PARTICIPACIÓN 
 

El detalle de las inversiones valorizadas por el método de la participación, es el 
siguiente: 
 

Valor de la 

    Patrimonio contable Participación

Sociedad Participación sociedades inversión en resultado

% M$ M$ M$

31.12.2011

Inversión en Empresas  Innovadoras FIP 15,00 680.214 102.032 (7.117)

31.12.2010

Inversión en Empresas  Innovadoras FIP 15,00 727.663 109.149 97.790 

01.01.2010

Inversión en Empresas  Innovadoras FIP 15,00 75.528 11.359 (18.835)

 
 

9. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES 
 

La composición del rubro es la siguiente: 
 

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Proveedores 0 0 1.047 

Total 0 0 1.047 

 
 

10. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES 
 

La composición del rubro es la siguiente: 
 

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Dietas de asistencias a sesiones de directorio 0 0 1.257 

Total 0 0 1.257 
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11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
 

La composición del rubro es el siguiente: 
 

31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Impuesto al valor agregado 3.157 

Retención 10% 90 85 242 

Total 90 85 3.399 

 
 
12. PATRIMONIO NETO 

 
El capital emitido asciende a M$124.130 y está representado por 100.000 
acciones. 
 
a) El detalle de la propiedad es el siguiente:  

 
Entidad Acciones

N°

Fundación Chile 99.900 

Granjanova S.A. 100 

Total 100.000 

 
 

b) Distribución de los accionistas - La distribución de accionistas según lo 
establecido en la Circular Nº792 de la Superintendencia de Valores y 
Seguros es la siguiente: 

Participación Accionistas

% Nº

10% o más de participación 99,9 1 

Menos de 10% de participación

  con inversión inferior a 200 UF 0,1 1 

Total 100,0 2 

Controlador de la sociedad 100,0 1

El controlador de la Sociedad es Fundación Chile. 
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13. REMUNERACIONES AL DIRECTORIO 

 
Durante 2011 no se han pagado honorarios a los señores Directores por concepto 
de dieta de asistencias a sesiones y no se han realizado desembolsos por gasto 
de representación, honorarios, viáticos, regalías u otros conceptos. 
 
En 2010 se han pagado honorarios a los señores Directores por concepto de dieta 
de asistencia a sesiones por M$3.786. 
 

 
14. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA 

 

No se ha provisionado impuesto a la renta de primera categoría, debido a que 
presenta pérdidas tributarias por M$24.674 (M$21.100 en 2010). 
 
Se ha efectuado una provisión de valuación sobre el total del activo por impuestos 
diferidos, debido a que el aprovechamiento de dicho activo dependerá de la 
generación futura de resultados tributarios positivos, los cuales actualmente no 
son factibles de predeterminar. 

 

a) Efecto en resultado 
 

31.12.2011 31.12.2010

M$ M$

Beneficio tributario por pérdidas tributarias 4.195 4.220 

Provisión de valuación (4.195) (4.220)

Total 0 0 

 
 

b) Impuestos diferidos - El detalle del activo de largo plazo por impuestos 
diferidos es el siguiente: 
 

31.12.2011 31.12.2010

M$ M$

Pérdida tributaria 4.195 4.220 

Provisión de valuación (4.195) (4.220)

Total 0 0 
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15. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES 

 
No existen contingencias y no se mantienen restricciones ni garantías directas o 
indirectas. 
 
 

16. MEDIO AMBIENTE 
 

Debido a la naturaleza de la Sociedad, ésta no se ve afectada por gastos de 
protección al medio ambiente. 

 
 
17. ANÁLISIS DE RIESGOS 

 
La administración cuenta con el conocimiento del negocio y la experiencia de su 
equipo, lo que permite disponer de profesionales que gestionen los distintos tipos 
de riesgos de la industria. 
 
Riesgo Financiero  
 
Actualmente no se mantienen instrumentos de inversiones de ningún tipo por lo 
que no existen riesgos de tipo financiero. 
 
Riesgo Operacional 
 
Actualmente mantiene un bajo riesgo dado que la administración del Fondo es 
ejercido a cuenta y riesgo de los aportantes en los términos que establece la Ley 
18.815. El riesgo operacional está asociado a la participación en las inversiones 
en empresas que se realizan a través del Fondo de inversión, ya que absorbe de 
acuerdo a valorización patrimonial las utilidades o pérdidas que se realizan por 
cada inversión. Cabe señalar que además se generan ingresos por comisiones de 
administración. 
 
Riesgo de Crédito 
 
Actualmente no se mantienen créditos vigentes por lo que no existen riesgos de 
crédito.  
 
Riesgo de Liquidez 
 
Se tiene un bajo riesgo de liquidez, no se contempla el endeudamiento de largo 
plazo para el financiamiento de las operaciones, por lo que no existe un 
significativo riesgo de liquidez. 
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18. HECHOS POSTERIORES 
 

A juicio de la Administración, no existen hechos posteriores entre el 31 de 
diciembre de 2011 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, 
que pudiesen afectar significativamente la situación financiera de la Sociedad  y/o 
la interpretación de los mismos. 
 
 
 

* * * * * 
 


