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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
AES Gener S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de AES
Gener S.A. y filiales, que comprenden los estados de situacion financiera consolidados al
31 de diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion de AES Gener S.A. es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de
estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditorfa generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal
tipo de opinion.

Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados.

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En- nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan
‘azonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de AES Gener
S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los
flujog de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas
Inteypacionales de Informacién Financiera,

ye_@. ' ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 26 de febrero de 2013
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catesibs
Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre del201
(En miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 31 de diciembre 2012 31 de diciembre 201
MUS $ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 397.204 409.157
Otros activos financieros corrientes 9 10.108 140.396
Otros activos no financieros, corrientes 11 7.612 6.784
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreaentas, netos 12 312.627 391.118
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 13 8.754 13.885
Inventarios 14 90.703 105.946
Activos por impuestos corrientes, netos 15 28.568 19.603
Total Activos Corrientes 855.576 1.086.889
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 9 14.140 12.642
Otros activos no financieros no corrientes 11 17.988 11.187
Derechos por cobrar no corrientes 12 6.083 9.829
Inversiones en asociadas 16 276.153 273.375
Activos intangibles, netos 17 39.818 33.816
Plusvalia 17 7.309 7.309
Propiedades, plantas y equipos 18 4.599.363 4.375.469
Activos por impuestos diferidos, netos 19 14.976 18.757
Total Activos No Corrientes 4.975.830 4.742.384
TOTAL ACTIVOS 5.831.406 5.829.273

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catesibs
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En miles de délares estadounidenses)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 20 124.281 94.654
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaectes 21 254.750 347.840
Cuentas por pagar a entidades relacionadas cesient 13 17.017 9.526
Otras provisiones, corrientes 22 4,588 3.037
Pasivos por impuestos, corrientes, netos 15 49.870 32.815
Provisiones por beneficios a los empleados, cdet®n 23 2.333 3.241
Otros pasivos no financieros, corrientes 24 38.459 23.045
Total Pasivos Corrientes 491.298 514.158
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 20 2.272.486 2.298.096
Otras cuentas por pagar no corrientes 21 35.441 31.381
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nerderr 13 - 236
Otras provisiones no corrientes 22 81.125 47.203
Pasivos por impuestos diferidos, netos 19 412.365 358.185
Provisiones por beneficios a los empleados noertes 23 38.305 28.750
Otros pasivos no financieros no corrientes 24 19.365 22.485
Total Pasivos No Corrientes 2.859.087 2.786.336
TOTAL PASIVOS 3.350.385 3.300.494
PATRIMONIO
Capital emitido 1.901.720 1.901.720
Ganancias (pérdidas) acumuladas 25 546.430 642.666
Primas de emisién 49.908 49.908
Otras participaciones en el patrimonio 25 222.859 222.029
Otras reservas 25 (243.250) (287.653)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 2.477.667 2.528.670
Participaciones no controladoras 3.354 109
Total Patrimonio Neto 2.481.021 2.528.779
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 5.831.406 5.829.273

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.



(¢ ‘AES Gener

AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funcion Adasiols

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr2@k? y 2011

(En miles de ddlares estadounidenses, excepto grmar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

Acumulado
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
MUS$ MUS$
Estado de resultados

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 26 2.327.721 2.130.286
Costo de ventas 27 (1.737.828) (1.443.214)
Ganancia bruta 589.893 687.072
Otros ingresos, por funcién 2.057 6.144
Gasto de administracién 27 (145.120) (148.220)
Otros gastos, por funcién 27 (3.066) (5.215)
Otras ganancias (pérdidas), neto 28 7.433 (23.779)
Ingresos financieros 29 8.407 9.303
Costos financieros 29 (115.452) (107.148)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasigneto) 16 9.187 31.109
Diferencias de cambio 29 (3.633) (13.348)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 349.706 435.918
Gasto por impuestos a las ganancias 30 (146.778) (109.810)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 202.928 326.108
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discadas - -
Ganancia (pérdida) 202.928 326.108

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 202.933 326.084
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesontroladoras (5) 24
Ganancia (pérdida) 202.928 326.108

Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacionesnuadas 31 0,03 0,04
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacidisesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,03 0,04
Ganancias por accién diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedeptefkraciones continuadas 0,03 0,04
Ganancias (pérdida) diluida por accion procededéesperaciones discontinuadas - -
Ganancias (pérdida) diluida por accion 0,03 0,04

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados de Resultados Integrales por Funcion Adasiols
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr@@E y 2011

(¢ ‘AES Gener

(En miles de dolares estadounidenses, excepto anuar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia (pérdida)
Componentes de otro resultado integral, antes de puestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambiodeersion, antes de
impuesto:
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferecias de cambio por
conversion

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) no realizadas por cobertwgdlsjds de efectivo,
antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobartas del flujo de efectivo

Otro resultado integral, antes de impuestos, gdaaifeérdidas) procedentes de

inversiones en instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, gdasrfeérdidas) actuariales por
planes de beneficios definidos

Participacién en el otro resultado integral de &stecs y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participa

Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componestee otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertigrélsjos de efectivo de otro
resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con planéguleficios definidos de otro
resultado integral
Suma de impuestos a las ganancias relacionados @amponentes de otro
resultado integral

Otro resultado integral

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora
Resultado integral atribuible a participacionesontroladoras
Resultado integral total

Acumulado
31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
MUS$ MUS$

202.928 326.108
52.645 (12.908)
52.645 (12.908)
(21.749) (91.391)
(21.749) (91.391)
10.088 532
(6.269) (1.918)

2.923 2.924
37.638 (102.761)

5.122 22.237

1.643 326

6.765 22.563
44.403 (80.198)
247.331 245.910
247.336 245.886

(5) 24

247.331 245.910

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Cambio en el Patrimonio Neto Consol&lado
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr@@E y 2011
(En miles de dolares estadounidenses)

Estado de cambios en el patrimonio

Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2012
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resuttado integral
Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 31 de diciembre 2012

Estado de cambios en el patrimoni

Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2011
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencias y otrasbios

Otras Reservas

Reservas por

(¢ ‘AES Gener
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Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Periodo Anterior 31 de diciembre 2011

Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de  coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emisién en el patrimonio conversién flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.901.720 49.908 222.029 20.735 (161.995) (3.515) (142.878) (287.653) 642.666 2.528.670 109 2.528.779
- - - - - - - - 202.933 202.933 (5) 202.928
- - - 52.645 (13.704) (4.626) 10.088 44.403 - 44.403 - 44.403
- - - - - - - - - 247.336 (5) 247.331
- - - - - - - - (299.169) (299.169) - (299.169)
- - 830 - - - - - - 830 3.250 4.080
- - 830 52.645 (13.704) (4.626) 10.088 44.403 (96.236) (51.003) 3.245 (47.758)
1.901.720 49.908 222.859 73.380 (175.699) (8.141) (132.790) (243.250) 546.430 2.477.667 3.354 2.481.021
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emisior en el patrimonio conversior flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la_controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.901.720 49.908 293.452 33.643 (95.765) (1.923) (143.410) (207.455) 511.238 2.548.863 87 2.548.950
- - - - - - - 326.084 326.084 24 326.108
- - - (12.908) (66.230) (1.592) 532 (80.198) - (80.198) - (80.198)
- - - - - - - - - 245.886 24 245.910
- - - - - - - - (266.652) (266.652) - (266.652)
- - (71.423) - - - - 71.996 573 ) 571
- - (71.423) (12.908) (66.230) (1.592) 532 80.198) 131.428 (20.193) 22 (20.171)
1.901.720 49.908 222.029 20.735 (161.995) (3.515) (142.878) (287.653) 642,666 2.528.670 109 2.528.779

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Flujo de Efectivo Indirecto Consolidados

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr@@ y 2011
(Expresados en miles de délares estadounidenses)

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion
Ganancia (pérdida) 202.928 326.108
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 146.778 109.810
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los imasgos 15.243 (63.868)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cueptasobrar de origen comercial 26.988 (24.186)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otra&ntas por cobrar derivadas de las actividades deopn (33.232) (15.591)
Ajustes porincrementos (disminuciones) en cueptapagar de origen comercial (45.313) (94.398)
Ajustes porincrementos (disminuciones) en otrantas por pagar derivadas de las actividades dacdipe 99.037 185.760
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 214.019 195.648
Ajustes por deterioro de valor (reversiones deigéslpor deterioro de valor) reconocidas en elirada del periodo - -
Ajustes por provisiones 24.105 5.030
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteangrealizadas (5.588) 3.957
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas (9.187) (31.109)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 87.724 111.722
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposidi®activos no corrientes (215) 2.373
Otros ajustes para los que los efectos sobreahedeson flujos de efectivo de inversion o finawdn. 1.857 -
Total de ajustes por conciliacion de gananciasdidés) 522.216 385.148
Dividendos pagados (316.707) (320.377)
Dividendos recibidos 13.409 23.240
Intereses pagados (99.027) (96.890)
Intereses recibidos 7.193 8.496
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (79.056) (95.532)
Otras entradas (salidas) de efectivo 2.369 (52.669)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaelgsactividades de operacion 253.325 177.524
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadastgpy equipo 893 822
Compras de propiedades, planta 'y equipo (419.182) (395.439)
Importes procedentes de ventas de activos intaasyibl 3.927 10.000
Compras de activos intangibles (6.824) (1.180)
Otras entradas (salidas) de efectivo 182.047 213.809
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaetgsactividades de inversion (239.139) (171.988)
Fujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de financiacion
Importes procedentes de la emisién de acciones 12.361 -
Importes procedentes de préstamos de largo plazo - 165.954
Total importes procedentes de préstamos - 165.954
Pagos de préstamos (48.978) (37.944)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (2.157) (2.044)
Otras entradas (salidas) de efectivo 80 (8.508)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaetgsactividades de financiacion (38.694) 117.458
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y eqléntes al efectivo, antes del efecto de los aasnbi
en la tasa de cambio (24.508) 122.994
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobe¢efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selatectivo y equivalentes al efectivo 12.555 (8.098)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqenats al efectivo (11.953) 114.896
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 409.157 294.261
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdo 397.204 409.157

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AES Gener S.A.,viww.aesgenerl) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia”, “elu@s”, “AES Gener” o “Gener”)fue
constituida por escritura publica del 19 de juneéd 1981, otorgada ante el Notario Publico de Samtlagn Patricio Zaldivar
Mackenna. Su razon social era entonces Compafilen@hde Generacion Eléctrica S.A. (Chilectra GeriéraS.A.). Sus
estatutos fueron aprobados por la Superintendefei®alores y Seguros por resolucion N° 410-S debé&7ulio de 1981,
publicada en el Diario Oficial N° 31.023 del 23jdko del mismo afio. La Sociedad esté inscritaleRegistro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a foja871LBl° 7.274 de 1981.

Gener es una sociedad andnima abierta orientadiamentalmente a la generacion de electricidad.oBesr proveer energia
eléctrica de manera eficiente, segura y sustentahispliendo con los compromisos asumidos con telggnaccionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores, regulagatesids personas y grupos con los cuales seaedaci

La Compafiia sirve al Sistema Interconectado Cerfhidl, a través de cuatro centrales hidroeléctrittapasada, una central
termoeléctrica a carbén, cuatro centrales turb@gasetroleo diesel, dos centrales de cogeneracidnayturbina a gas, todas
pertenecientes directamente a Gener. AdemasairSEC mediante una central de ciclo combinadosangdural y/o petroleo y
una central a petréleo diesel pertenecientes alsidiaria Sociedad Eléctrica Santiago S.A.; umdraktermoeléctrica a carbon
perteneciente a la subsidiaria Empresa Eléctricgtanas S.A., y una central termoeléctrica a cag®iteneciente a la asociada
Empresa Eléctrica Guacolda S.A.

Gener también es proveedora de energia del Sisteeneonectado del Norte Grande, SING, a travésudesubsidiarias Norgener
S.A., Empresa Eléctrica Angamos S.A. y Termoand&slS primera cuenta con una central termoeléz@icarbon en la ciudad
de Tocopilla; la segunda cuenta con una centraldeléctrica con dos unidades a carbdn en la ciddddejillones y la tercera

con una central de ciclo combinado a gas naturadadh en Salta, Argentina, conectada al SING meglianma linea de

transmision de propiedad de la subsidiaria IntezarglA.

Atendiendo a las oportunidades que ofrece el merchileno, Gener se encuentra en la fase de consirude una nueva central.
En el SIC, la Compafiia estd en proceso de congirude una unidad de carbdn perteneciente a ladsatia Empresa Eléctrica
Campiche S.A.. Ademas, Gener ha recibido la apiébaite los estudios de impacto ambiental para @rogectos en desarrollo,
entre los cuales destacan uno correspondientéN& §énerado a través de Empresa Eléctrica Coclyratre en el mercado SIC,
a través del proyecto Alto Maipo.

Adicionalmente a su participacion en el sectortat&r chileno, Gener es productor de energia ébécem Argentina y Colombia,
mediante las subsidiarias Termoandes S.A. y AESAHi Cia. S.C.A. E.S.P. (“Chivor”) respectivamente

El domicilio comercial de Gener se encuentra eraRodNorte N°532, pisos 18-19 y 20, comuna de Lasdes, Santiago.

La Compafiia estd controlada por AES Corporationianégl su subsidiaria Inversiones Cachagua Limitzmta participacion
accionaria de 70,67% al 31 de diciembre de 2012.

Estos estados financieros consolidados fueron agazbpor el Directorio el 26 de febrero de 2013.

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

La Sociedad prepara sus Estados Financieros dedacoen las Normas Internacionales de Informacitrariciera (“NIIF” o
“IFRS"), emitidas por el International Accountingg8dards Board (“IASB”).
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Los presentes estados financieros consolidados=®@ener S.A. y subsidiarias comprenden los est@eleiuacion financiera
clasificado consolidados al 31 de diciembre de 20P®11, los estados de resultados integralespuidn por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, $#tades de cambios en el patrimonio neto y de fligiefectivo preparados
utilizando el método indirecto por los ejerciciesninados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y sugspondientes notas, las
cuales han sido preparadas y presentadas de aauémddNormas Internacionales de Informacion Fiaad“NIIF") emitidas
por el IASB y considerando las respectivas regafees de la Superintendencia de Valores y SegurGhitke (‘SVS”).

La preparacion de los presentes estados financeenasolidados conforme a las NIIF requiere el uscciértas estimaciones

contables criticas. También exige a la Administracjue ejerza su juicio en el proceso de aplicad&tas politicas contables de
la Sociedad. En la Nota 6 se revelan las areagmpleean un mayor grado de juicio o complejidache &reas donde las hipotesis
y estimaciones son significativas para los estéidascieros consolidados.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuaedespera realizar, vender o consumir en el trastsalel ciclo normal de la
operacion de la entidad, se mantenga fundamentsdmen fines de comercializacion o se espera gralientro del periodo de 12
meses posteriores a la fecha del periodo sobreakte informa.

La informacion contenida en los presentes estadasdieros consolidados es responsabilidad de haidigtracion de AES Gener
S.A.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados, los siguientes pronunciamientos congaltéen sido emitidos por el

IASB, pero ain no son de aplicacion obligatoria,lpdanto, serén aplicados a las fechas desenéssabajo.

Normas Revisadas y Modificadas Fecha de aplicacion

obligatoria
Nuevas Normativas
NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciémgdicion 1de enero de 2015
NIIF 10: Estados Financieros Consolidados 1 de eder2013
NIIF 11: Negocios Conjuntos 1de enero de 2013
NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otra&lades 1 de enero de 2013
NIIF 13: Mediciones a Valor Razonable 1 de enero de 2013
Modjificaciones
NIC 1: Presentacion de los Estados Financieros ehdeo de 2013
NIC 16: Propiedades, Planta y Equipo 1 de enero de 2013
NIC 19: Beneficios a los empleados 1de enero de 2013
NIC 27: Estados Financieros Separados 1de enero de 2013
NIC 28: Inversiones en Entidades Asociadas 1 deoete 2013
NIC 32: Instrumentos Financieros: Presentacion aroeo de 2014
NIC 34: Informacién financiera intermedia 1 de enéec2013
NIIF 7: Instrumentos Financieros : Informacién aelar 1 de enero de 2013

NUEVAS NORMATIVAS
NIIF 9 “Instrumentos Financieros — Clasificacion yMedicion”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos parelasificacion y medicion de activos financieros.qRiere que todos los
activos financieros sean clasificados en su tadlisbbre la base del modelo de negocio de la enfidea la gestion de activos
financieros y las caracteristicas de los flujoscd@ contractuales de los activos financieros. aais/os financieros bajo esta
norma son medidos ya sea a costo amortizado o juslar. Solamente los activos financieros que skmificados como medidos
a costo amortizado deberan ser probados por deterio
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NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”

Establece un solo modelo de control que aplicadastdas entidades (incluyendo a entidades de ptoEspecial, o entidades
estructuradas).

NIIF 11 “Negocios Conjuntos”

Redefine los acuerdos conjuntos (joint venturesint joperations) usando el principio de controlNIB= 10. El tratamiento de
acuerdo conjunto depende del tipo y requiere l@rdehacion de los derechos y obligaciones. El neétde consolidacion
proporcional se elimina con esta nueva norma.

NIIF 12 “Revelaciones de Participacion en Otras Endades”

Incluye todas las revelaciones que estaban prewi@men NIC 27 relacionadas con consolidacion, asioctambién todas las
revelaciones incluidas previamente en NIC 31 y R8C Estas revelaciones estan referidas a la gzatidn en relacionadas de
una entidad, acuerdos conjuntos, asociadas y desdzstructuradas. Un nimero de nuevas revelagondambién requeridas.
NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable”

Establece una unica fuente de guia sobre la foenmetlir el valor razonable, cuando éste es requeripermitido por IFRS.
Requiere nuevas revelaciones sobre las medicianastiyos y pasivos.

MODIFICACIONES

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

La modificacion a NIC 1 producto de las mejorasadesi aclara la diferencia entre informacion compagadicional voluntaria
y la informacion minima comparativa requerida.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”

La modificacién aclara que las piezas de repuestbequipo auxiliar que cumplen con la definicidn ld propiedad, planta y
equipo no son inventarios.

NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones requieren el reconocimientoagechmbios en la obligacion por beneficios defigig@n los activos del plan
cuando esos cambios ocurren, eliminando el enfaglieorredor y acelerando el reconocimiento declostos de servicios
pasados. Se permite la aplicacion anticipada.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

La modificacion eliminé el tratamiento de estadoarficieros consolidados dada la implementacioniée 10.
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NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuos”

Modificada por las nuevas normas NIIF 10 y NIIF lalnueva versién de la norma establece los regiertos para la aplicacion
del método del valor patrimonial en asociadas yeatns conjuntos y dispone como se debe aplicabpsude deterioro a las
inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”

La madificacion aclara las diferencias en la agli@a relativa a compensacion de activos y pasiimntieros, para con ello
reducir el nivel de diversidad en la practica actua

NIC 34 “Informaciéon Financiera Intermedia”

La modificacién aclara que los activos y pasivdalés para un segmento de operacion particular sdlevelaran cuando las
cantidades son medidas por la alta administrasarregularidad y en aquellos casos en donde existiecambio material en la
comparacion con la informacion revelada en losdestéinancieros anteriores para este segmentoeta@pn.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

Modifica las revelaciones en la informacion finamaipor los efectos o posibles efectos de los dosate compensacion en los
instrumentos financieros sobre la posicion finarecée la entidad.

La Administracion de la Sociedad se encuentra evala los efectos iniciales de la aplicacion denless/as normativas.

La Administracion de la Sociedad estima que la eidopde las otras normas, enmiendas e interpretesiantes descritas, no
tendra un impacto significativo en los estadosrfaieros consolidados de AES Gener y subsidiariad pariodo de su aplicacion
inicial.

NOTA 3 — BASES DE CONSOLIDACION

Los Estados Financieros Consolidados comprendeestasios financieros de AES Gener S.A. (la “Ma}nyz5us subsidiarias al
31 de diciembre de 2012 y 2011.

Los estados financieros de las subsidiarias sgrapados al y por los mismos periodos que la mapilicando consistentemente
las mismas politicas contables.

(@) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre ladESeGener S.A. tiene poder para dirigir las pasidinancieras y operacionales
y sobre las cuales tiene una participacién supariarmitad de los derechos de voto. Las subsidia@ consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control a AES Gerfer $se excluyen de la consolidacion en la fesmgue cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiariastiiea el método de adquisicion. El costo de asigion es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos ddnmaiio emitidos y de los pasivos incurridos o asiosien la fecha de
intercambio. Los activos y pasivos identificablésgjaridos y las contingencias identificables aswawién una combinaciéon de
negocios se valoran inicialmente por su valor rabt a la fecha de adquisicion, con independenelaattance de las
participaciones no controladora. El exceso delocdstadquisicion sobre el valor razonable de Itgiaacion de AES Gener S.A.
en los activos netos identificables adquiridosremnoce como plusvalia. Si el costo de adquisie®mmenor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiaaigda, la diferencia se reconoce directamentel @stado de resultados.

13



(e ‘AES Gener

A continuacién se presenta el detalle de las sigr&d incluidas en la consolidacion:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

MONEDA

PAIS DE 31 de diciembre
RUT. NOMBRE SOCIEDAD ORIGEN FUNCIONAL 31 de diciembre 2012 2011
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
96.678.770-8 NORGENER S A. CHILE Uss 99,9999 0,0000 99,0999 99,9999
96.717.620-6 SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.A. CHILE a3 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANAS SA. CHILE uUss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGY TRADE AND FINANCE CORPORATION (3-3 ISLAS CAIMAN uUss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIA S.CA. ES.P. COLOMBIA coL 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER (1) ISLAS CAIMAN Uss$ 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.803.700-0 INVERSIONES NUEVA VENTANAS S A. CHILE uUss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
78.750.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA. CHILE uss 0,0000 99,0900 99,9900 99,9900
Extranjera GENER ARGENTINA SA. ARGENTINA uss 92,0400 7,9600 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES S A. ARGENTINA uUss 8,8200 91,1800 100,0000 100,0000
Extranjera INTERANDES S.A. ARGENTINA Uss 13,0100 86,9900 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA SA. CHILE uUss 0,0000 99,0999 99,0999 99,9999
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAIMAN) (1) I94S CAIMAN Uss 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.004.976-K EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS S.A. CHILE Uss 0001 99,9999 100,0000 100,0000
76.008.306-2 EMPRESA ELECTRICA CAMPICHE SA. CHILE uUs$ 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN S.A. ARGENTINA uss 94,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR S A. COLOMBIA coLs 47,5000 50,6200 98,1200 98,1200
76.085.254-6 EMPRESA ELECTRICA COCHRANE SA. (4) calL uUs$ 0,0000 60,0000 60,0000 100,0000
76.170.761-2 ALTOMAIPOSPA. CHILE uUss 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000

Para los efectos de los presentes estados finaaaensolidados se eliminaron las transaccionescmmnpafiias, los saldos y las
ganancias no realizadas por transacciones entidades. Las pérdidas no realizadas también senelimia menos que la
transaccioén proporcione evidencia de una pérdidaeerioro del activo transferido.

@)

@)

(©)

4)

Segun consta en Resolucién escrita de los acagnitst la subsidiaria Energy Trade And Finance Catjom, celebrada con
fecha 21 de Junio de 2012, se acuerda reducipébtaocial de la entidad, mediante la recommr21.389.746 acciones a
su accionista AES Gener S.A., la cual se matediaitravés de la transferencia por parte de la&ihtile todas las acciones
que posee en sus subsidiarias Genergia Power Bdngr Blue Water Limited, de las cuales es eldiagcionista. Como
consecuencia del traspaso de las subsidiarias,@de®r S.A. queda como titular de 14.873.107 acsideeGenergia Power
Ltd. y 1 accion de Gener Blue Water Limited.

En Décima Primera Junta Extraordinaria de Acciasiste la subsidiaria Norgener S.A. celebrada emhaf 28 de Junio de
2012, se acord6 aumentar el capital con la emd@n.196.787 acciones de pago, de una Unica seri@nativas, de igual
valor y sin valor nominal por un monto total de @2$6.989. La suscripcidon y pago fue materializadaparte de AES
Gener S.A. mediante el aporte en dominio de 2.3%&ciones de la sociedad Energy Trade And Fin@ucporation
Limited, correspondientes a la totalidad de lasoaes emitidas por la referida sociedad. Como emnencia del aporte en
acciones antes sefialado, Norgener S.A. queda étutao tel 99,99999576% de las acciones en quacgeatra dividido el
capital de Energy Trade And Finance Corporation.

En Resoluciéon emitida por la Superintendencia deeBlades de Colombia, con fecha 18 de diciembgdd2, se autoriza la
fusion inversa entre las sociedades Energy TradeFAmance Corporation (ETFC) y AES Chivor & Cia S\C Los efectos
contables de esta fusion fueron registrados ale3diaembre de 2012, liquidando legalmente a lgeslacl ETFC y por tanto
Norgener S. A. pasa a ser el accionista mayoritsi8ES Chivor & Cia S. C. A.

Durante el Ultimo trimestre del afio 2012, la suliésia Norgener S.A. vendio el 40% de participacsdbre la subsidiaria
Empresa Eléctrica Cochrane a Mitsubishi. Sin emiyab31 de diciembre de 2012 el nuevo accionist&mipresa Eléctrica
Cochrane S.A., s6lo ha suscrito y pagado 12.360a66®nes de un total de 114.878.912 acciones pagpdr lo que a esa
fecha le corresponde un porcentaje de participad@®n0,76% y a Norgener S.A. un 89,24% (ya queed62.518.247
acciones pagadas). Por lo tanto, hasta que el naesionista de Empresa Eléctrica Cochrane no $&asgripague las
acciones restantes, no se vera reflejado el p@jeetéfinitivo de participacion en los estadosritiaros y notas asociadas.
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(b) Transacciones con Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladoras representgofeion de utilidades o pérdidas y activos netsubsidiarias que no son
100% de la propiedad del Grupo. Las participacigr@sontroladoras son presentadas separadamesteestado de resultados,
pero contenido en el patrimonio en el estado degibn financiera consolidado, separado del patrilmde la matriz AES Gener
S.A. aplica la politica de considerar las transaues con inversionistas no controladores comodransnes con terceros externos
al Grupo. La enajenaciéon o compra de participasian® controladoras, que no resulte en un cambicodtol, conlleva una
transaccion patrimonial sin reconocer gananciaspgiaidas en el estado de resultados. Cualquieredifia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcidn del impertdibros de los activos netos de la subsidiarisesenoce como aporte o
distribucién patrimonial.

NOTA 4 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES

4.1 Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que @dffer S.A. ejerce influencia significativa pero tiene control que,
generalmente, viene acompafado por una participatedentre un 20% y un 50% de los derechos de Lawinversiones en
coligadas o asociadas se contabilizan por el métedparticipacion e inicialmente se reconocen pocasto. La inversion de
AES Gener S.A. en asociadas incluye la plusvalemtificada en la adquisicion, neto de cualquierdigler por deterioro
acumulada.

La participacién del Grupo en las pérdidas o gaimaneto de impuesto) posteriores a la adquisidiérsus asociadas se
reconoce en resultados, y su participacién en logimientos patrimoniales posteriores a la adqusicjue no constituyen

resultados, se imputan a las correspondientesvessele patrimonio (y se reflejan segun corresp@rdal estado de otros
resultados integrales). En la medida que la ppe@oén del Grupo en las pérdidas de una asociadgueak 0 superior a su

participacion en la misma, incluida cualquier afteenta a cobrar no asegurada, el Grupo no recqrévdédas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizedms en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones eht@rupo y sus asociadas se eliminan en funcidnpdecentaje de
participacion del Grupo en éstas. También se efimias pérdidas no realizadas, excepto si la tcaisaproporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se traresfieuando es necesario para asegurar su unifairoatalas politicas adoptadas
por la Sociedad, se ajusta la informacion finamctl las asociadas.

4.2 Segmentos Operativos

La informacién por segmentos se presenta de maoasgstente con los informes internos proporcioragita Administracion
que toma las decisiones de AES Gener S.A., la esialesponsable de asignar los recursos y evaluandimiento de los
segmentos operativos. La Administracion identifoa segmentos operativos segun los mercados endtes participa, es decir,
el mercado SIC; los mercados SING y SADI en Chikrgentina, respectivamente y Sistema Interconechakional (SIN) en
Colombia, para los que se toman las decisionestégicas.

Esta informacion financiera por segmentos operatbeodetalla en Nota 7.
4.3 Transacciones en Moneda Extranjera

(@ Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosatla una de las entidades de la Sociedad sawaltlizando la moneda del
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entorno econdmico principal en que la entidad ofracneda funcional). Los estados financieros catasdbs de AES Gener S.A.
se presentan en délares de los Estados Unidos deaNtrica, que es la moneda funcional y de prasiént de la Sociedad y
todas sus subsidiarias, con excepcion de su sahisidblombiana, Chivor, cuya moneda funcionall geso Colombiano.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en monedas distintas a la mdaedimnal se convierten a la moneda funcionalzgido los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. ldglpé y ganancias en moneda extranjera que resigtéa liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debitane cierre de los activos y pasivos monetarigsothinados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultegospto si se difieren en patrimonio neto consodaberturas de flujos de
efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintaraolaeda funcional valorizadas a costo histéricoc@®vierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentels decha de cada transaccion inicial. Las pastido monetarias en moneda
distinta a la moneda funcional valorizadas a sarva@zonable, se convierten a la moneda funciatiiidando los tipos de cambio
vigente a la fecha de determinacion del valor rabtm

(c) Bases de Conversion

Los activos y pasivos en moneda distinta a la mariedcional y aquellos denominados en unidade®uherito, se presentan a
los siguientes tipos de cambios y valores de cigrdJS$1, respectivamente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Pesos Chilenos ($) 479,96 519,20
Pesos Argentinos (Ar$) 4,918 4,304
Pesos Colombianos (Col$) 1.767,00 1.938,50
Euro 0,7565 1,2962
Unidad de Fomento (UF) 0,02101 0,02329

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetanimmiinada en pesos chilenos que esta indexadmftation. La tasa de
UF se establece a diario y con antelacion, solvada de la variacién del Indice de Precios al @oidor del mes anterior.

(d) Bases de Conversion de Subsidiarias con distintasodedas Funcionales

Los resultados y la situacién financieratddas las entidades del Grupo (ninguna de las stielee la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funciodiéérente de la moneda de presentacion se coewmiertla moneda de
presentacion como sigue:

(i)  Los activos y pasivos se convierten al tipo de daralla fecha de cierre.

(i)  Los ajustes a la plusvalia y la distribucion detgiw pagado que surge en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieok entidad extranjera y se convierten a tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

(i)  Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultlosnvierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea uarirmpcion razonable del efecto acumulativo de
los tipos de cambio existentes en las fechas dmiaaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten usando el tipo de cambio en la fechaglansacciones).
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Todas las diferencias de cambio resultantes semoeea como un componente separado del patrimonip ee el rubro “Otras
Reservas”. En la medida que se vende la inversgas diferencias de cambio se reconocen en dbedtaresultados como parte
de la pérdida o ganancia en la venta.

4.4 Propiedades, Planta y Equipos
Los terrenos del Grupo AES Gener se reconocercasgta menos pérdidas por deterioro acumuladasspamelientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de treiémmantenidos para el uso en la generacionrigécy otros itemes de
propiedades, planta y equipos, se reconocen a o béstérico menos la depreciacién y pérdidas dmierioro acumuladas
correspondientes.

El costo de un activo incluye su precio de adgidisitodos los costos directamente relacionadodaabicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para queapygetar de la forma prevista por la Administragida estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento, retiro o remocineigd o total del activo, asi como la rehabilifecidel lugar en que se
encuentra, que constituyan la obligacion para lengdiia, al adquirir el elemento o como consecuetdeiatilizar el activo

durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el vaload#élo inicial o se reconocen como un activo separadlo cuando cumplen con
los criterios de reconocimiento segin NIC 16 “Pedpides, plantas y equipos”, es probable que lafibers econdmicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayéimiaal Grupo y el costo del elemento pueda detearse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja bterteente. Cualesquiera otras reparaciones y maotesscse cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros cdnsepos siguientes gastos capitalizados Unicameuatante el periodo de
construccion:

@) Gastos financieros relativos a la financiaciéon mdeque sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter espedifioao genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se radstieaplicando el costo promedio ponderado de
financiacion de largo plazo a la inversién promestomulada susceptible de activacién no financiada
especificamente.

(ii) Gastos de personal relacionados en forma directéros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijovandinalizado el periodo de prueba cuando se eti@redisponibles para su uso,
a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La depreciacion de los activos fijos se calculandeael método lineal, considerando el costo mehesler residual sobre sus
vidas utiles econémicas estimadas. Las vidassigtimadas correspondientes a las principalesscties activos mas relevantes
se exponen en Nota 18.

El valor residual y la vida 0til de los activosrseisan periddicamente y ajustan si fuera necesaeidal forma de tener una vida
util restante acorde con las expectativas de usosdzctivos.

Cuando el valor de un activo es superior a su iteparcuperable estimado, su valor se reduce deafinmediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento deig&s por deterioro (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actiep $¢ calculan comparando los ingresos obtenidosstwoalor en libros y se
incluyen en el estado de resultados como “Otraargaas (pérdidas) netas”.

Las bajas de activo fijo corresponden al valomlibruto menos la depreciaciéon acumulada al mondsiteegistro.
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45 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigum sobre el valor razonable de la participacdi®@l Grupo en los activos
netos identificables de la subsidiaria / asociattpugtida en la fecha de adquisicion. La plusvaiadgionada con adquisiciones de
subsidiarias se incluye en activos intangiblesplusvalia se somete a pruebas por deterioro de &alelmente y se valora por
su costo menos pérdidas acumuladas por deteriasoganancias y pérdidas por la venta de una entidagen el importe en
libros de la plusvalia relacionada con la entidewidida.

La plusvalia se asigna a las unidades generaderafedtivo (UGE) con el propésito de probar si texieterioro de las UGEs.
Cuando el importe recuperable de la UGE es inferisu valor libro, se debe reconocer una pérdidalgerioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia, npusglen revertir en periodos futuros (ver Nota 4.7).

4.6 Activos Intangibles

(@ Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusrid@ capitalizan sobre la base de los costos ersgtha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programeaoéfpo. Estos costos se amortizan durante sus vitiles estimadas, usando el
método lineal. (Ver Nota 17).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informaticos se reconocen @asto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionadosl@gmoduccion de programas informéticos Unicoseatificables controlados

por el Grupo, y que es probable que vayan a gebersficios econdmicos superiores a los costosntiraas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costosctise incluyen los gastos del personal que desarrdob programas

informaticos. Los costos de desarrollo de progeamfmrmaticos reconocidos como activos, se anantdurante sus vidas Utiles
estimadas.

(b) Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a cattoitn. El periodo de explotacion de dichos deveatp tiene limite por lo
gue son considerados activos con una vida Uutilfimde, y en consecuencia no estaran sujetos ataa@on. Sin embargo, la
determinacion de vida util como indefinida es abjéé revision en cada periodo para evaluar si @ssideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebastdeale de valor anualmente. La excepcion a lenaode vida util indefinida
aplica sdlo para aquellos casos en donde existentrato subyacente que limita la vida util dedevslumbre (ver Nota 17).

(c) Derechos de Agua

Los derechos de agua se presentan a costo histBtiperiodo de explotacion de dichos derechoseme tlimite por lo que son
considerados activos con una vida Util indefinideery consecuencia no estaran afectos a amortizaSiénembargo, la
determinacion de la vida util como indefinida egetihde revision en cada periodo para evaluarascessideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteeate de valor anualmente.

4.7 Deterioro de Valor de los Activos no Financie®
Los activos sujetos a amortizacion y depreciac®rs@meten a pruebas de pérdidas por deterioro egye algliin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impamtébros puede no ser recuperable. Si existig@andicio de deterioro del

valor del activo, el importe recuperable se estinpaara el activo individualmente considerado. Sifuea posible estimar el
importe recuperable del activo individual o el aeatiiene una vida (til indefinida, la entidad deterara el nivel méas bajo para el
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que hay flujos de efectivo identificables por separ(las unidades generadoras de efectivo) y seaest importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo al que pertene@etyo. Las unidades generadoras de efectivo exsprivalentes a los
segmentos operativos.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesamporte en libros del activo o unidad generadte efectivo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable esafanentre valor razonable de un activo menos dstos para la venta y el
valor en uso. La estimacion del valor en uso s&lem las proyecciones de flujos de efectivo yafgado a su valor presente
usando una tasa antes de impuestos que reflgadhgaciones actuales del mercado y los riesgaseas con el activo o unidad
generadora de efectivo. La mejor determinacionvaébr justo menos costos de venta incluye los psede transacciones
realizadas. Si las transacciones no pueden sdifidatias en el mercado, se usard un modelo dacigio.

Los activos no financieros, distintos de la plugyajue hubieran sufrido una pérdida por detersersometen a revisiones a cada
fecha de cierre por si se hubieran producido egeqt justifiquen reversiones de la pérdida. h&ne6n de una pérdida por
deterioro no excedera al importe en libros que fpodaberse obtenido, neto de amortizaciéon y degmiéei, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor plicho activo en ejercicios anteriores.

La prueba de deterioro de plusvalia y activos mitsas con vidas Utiles indefinidas se realiza deloctubre de cada afio.

48 Activos Financieros
Clasificacion y Presentacion

AES Gener clasifica sus activos financieros ersiggientes categorias: a valor razonable con camiaesultados, préstamos y
cuentas a cobrar, activos financieros mantenidsgfs vencimiento y activos disponibles para tdavd_a clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los actifiroancieros. La Administracion determina la clasi€ion de sus activos

financieros en el momento de reconocimiento inicial

(@) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambiosn Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aafiegde activos financieros a valor razonable cambios en resultado cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigeadasreconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultado. Un
activo financiero se clasifica en esta categorisesidquiere principalmente con el propdsito deleese en el corto plazo. Las
ganancias y pérdidas de activos mantenidos paciege reconocen en resultados. Los derivadokiéa se clasifican como
adquiridos para su negociacién a menos que se@nddes como coberturas.

(b) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosidieeos no derivados con pagos fijos o determirsaglee no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrienégsepto aquellos con vencimientos superiores a dfemdesde la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrierltes préstamos y cuentas por cobrar se incluyetDendores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el estado de situariandiera.

(© Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimient
Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison activos financieros no derivados con péigisso determinables y
vencimiento fijo, que la Administracion del Gruperte la intencién positiva y la capacidad de mastdasta su vencimiento. Si

el Grupo vendiese un importe que no fuese insiganifie de los activos financieros mantenidos hasteeiscimiento, la categoria
completa se reclasificaria a categoria de activasifieros disponible para la venta.

19



(e ‘AES Gener

(d) Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la veotaactivos no derivados que se designan en esigaté o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias. Se incluyen @&magto corrientes a menos que la Administraci@igmda enajenar la inversion
en los 12 meses siguientes a la fecha de cierre.

Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Inicigl Enajenacion
Valorizacion Inicial

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fieeog se reconocen en la fecha de negociaciéneas th fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el actias. inversiones se reconocen inicialmente por krvwazonable mas los
costos de la transaccion para todos los activesieros no clasificados a valor razonable con @asrdn resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en rado$ se reconocen inicialmente por su valor razengblos costos de la
transaccion se llevan a resultados.

Valorizacion Posterior

Los activos financieros disponibles para la vents activos financieros a valor razonable con damien resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razondhds. préstamos y cuentas a cobrar y los activemileros mantenidos hasta su
vencimiento se contabilizan por su costo amortizéelacuerdo con el método de tasa de interés\efecti

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambidsvaioerazonable de la categoria de activos fif@ns a valor razonable con
cambios en resultados se incluyen en el estadedigtados dentro de “Otras ganancias / (pérdidetsshen el periodo en que
surgen. Los ingresos por dividendos derivados tiecacfinancieros a valor razonable con cambiosesnltados se reconocen en
el estado de resultados dentro de “Otras ganahgi@sdidas) netas” cuando se establece el dedsd®rupo a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulosleleda denominados en monedas extranjeras y ctaaf como disponibles
para la venta se analizan separando las diferenuigidas en el costo amortizado del titulo y otrambios en el importe en
libros del titulo. Las diferencias de conversiontitiélos monetarios se reconocen en el estadodldtados; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconocefiOgras reservas”. Las variaciones en el valor mabte de los titulos

monetarios y no monetarios clasificados como digpes para la venta se reconocen en Otras reservas.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesaga venta se enajenan o sufren una pérdida periat®, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en “Q&servas” se reversan y se incluyen en el estadestiltados.

Los intereses de instrumentos disponibles parantavcalculados utilizando el método de tasa @eéatefectiva se reconocen en
el estado de resultados en la linea de “Ingresendieros”. Los dividendos de instrumentos dispesilpara la venta se
reconocen en el estado de resultados como “Otremngeas / (pérdidas) netas” cuando se establaeberetho del Grupo a recibir
el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatotse basan en precios de compra corrientes. r8emlado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos quecatizan), el Grupo establece el valor razonableleamglo las siguientes técnicas
de valoracion:

0] el uso de transacciones libres recientes entrepdates interesadas y debidamente informadas,
referidas a otros instrumentos sustancialmentdagua

(ii) el andlisis de flujos de efectivo descontados,

(i) los modelos de fijacion de precios de opcionesemad un uso maximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los supuestos especiie la entidad.
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Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdterechos a recibir flujos de efectivo de ragisiones han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustamerdgé todos los riesgos y beneficios derivadosudiisaridad.

Deterioro

El Grupo evalla en la fecha de cada cierre si exsidencia objetiva de que un activo financierorogrupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por ideterEn el caso de instrumentos clasificados cdisponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdiges deterioro se considerard si ha tenido lugadestenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los instrumeptr debajo de su costo. Si existe cualquier ecidede este tipo para los
activos financieros disponibles para la ventadaljpla acumulada determinada como la diferencie @htcosto de adquisicién y
el valor razonable corriente, menos cualquier p@rgior deterioro del valor en ese activo financfeviamente reconocida en
las pérdidas o ganancias se elimina de Otras @sgrse reconoce en el estado de resultados. tdisiggpor deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por institaside patrimonio no se revierten a través datlesie resultados.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealinte por su valor razonable y posteriormentespoctosto amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectwmsrla provision por pérdidas por deterioro derval

Se establece una provision de incobrables de cieotaerciales a cobrar cuando existe evidenciaigdjde que el Grupo no

serd capaz de cobrar todos los importes que sdeledan de acuerdo con los términos originales sledantas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significatvwor parte del deudor, la probabilidad de qudeeldor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora endagos se consideran indicadores de que la cuentmbi@ar se ha deteriorado. El
importe de la provision es la diferencia entrengbarte en libros del activo y el valor actual de flwjos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efeEtivmporte en libros del activo se reduce a ohedjue se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estadoedeltados dentro de “Costo de ventas”. Cuandocueaita a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de pi@vipara las cuentas a cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados dedeajanterioridad se reconoce como abono en “Glestenta”.

4.9 Pasivos Financieros

AES Gener clasifica sus pasivos financieros ersigisentes categorias: a valor razonable con candiaesultados, acreedores
comerciales, préstamos que devengan interesesvadies designados como instrumentos de cobertigesvas (ver Nota 4.10).
La Administracion determina la clasificacion de pasivos financieros en el momento de reconocimiercial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuanadbligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdpasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestagjo términos sustancialmente diferentes, otdéosiinos de un pasivo
existente son sustancialmente modificados, tatdatebio o modificacion es tratada como baja coetdel pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difereecidos respectivos montos en libros es reconocidd estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmeait valor justo y en el caso de préstamos, indw@stos directamente
atribuibles a la transaccion. La medicién postedierlos pasivos financieros depende de su clasificaal como se explica a
continuacion.

(@ Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambies Resultados
Los pasivos financieros son clasificados a la catagle pasivos financieros a valor razonable @nbios en resultados cuando
éstos sean mantenidos para negociacién o desigeadss reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidosmpgaxiar se reconocen en resultados. Esta cadgohilye los instrumentos
derivados no designados para la contabilidad dertata.
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(b) Acreedores Comerciales

Los saldos por pagar a proveedores son valoradsisrijzmente en su costo amortizado utilizando éfonp de tasa de interés
efectiva. Los acreedores comerciales con veeaitmide acuerdo con los términos comerciales gememée aceptados, no se
descuentan.

(c) Préstamos que Devengan Intereses

Los préstamos se valorizan por su costo amortinadndo el método de tasa de interés efectiva. 9 @nortizado es calculado
tomando en cuenta cualquier prima o descuento aedaisicion e incluye costos de transaccionesqoearte integral de la tasa
de interés efectiva.

4.10 Instrumentos Financieros Derivados y Actividads de Cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivadosstabmo contratos swaps de tasa de interés, sweap®mkeda y forwards de
moneda para cubrir sus riesgos asociados con dcicines en las tasas de interés y tipo de cambmderivados se reconocen
inicialmente al valor razonable en la fecha en spiba efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a
su valor razonable. EI método para reconocer ldigetro ganancia resultante del cambio en el vaponable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento deriob y, si es asi, de la naturaleza de la pagtideesta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

(@) coberturas del valor razonable;
(b) coberturas de flujo de caja;

El Grupo documenta al inicio de la transaccioéreladion existente entre los instrumentos de cotzextlas partidas cubiertas, asf
como sus objetivos para la gestion del riesgoesteategia para llevar a cabo diversas operacibmesbertura. El Grupo también
documenta su evaluacién, tanto al inicio como sabeebase continua, de si los derivados que seamtien las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensacdmbios en el valor razonable o en los flujoefdetivo de las partidas

cubiertas.

(@ Cobertura del Valor Razonable
Los cambios en el valor razonable de derivadossquiesignan y califican como coberturas del vapomable se registran en el
estado de resultados, junto con cualquier cambiel ealor razonable del activo o pasivo cubierte gea atribuible al riesgo

cubierto.

El Grupo no ha utilizado coberturas de valor rabtman los ejercicios presentados.

(b) Cobertura de Flujos de Caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondbléos derivados que se designan y califican cooberturas de flujos de
efectivo se reconocen en Otras Reservas. La péodgimancia relativa a la parte no efectiva sen@o® inmediatamente en el
estado de resultados dentro de “Costos financieros”

Los importes acumulados en Otras reservas se li@vastado de resultados en los periodos en gperfiala cubierta afecta al
resultado. En el caso de las coberturas de tasastetés, esto significa que los importes recoraxidn el patrimonio se
reclasifican a resultados en “Costos financierosfelida que se devengan los intereses de las dasaciadas. En el caso de las
coberturas de tasa de interés y moneda (crossncyrsvap), los importes reconocidos en Otras rasese reclasifican a
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resultados en “Costos financieros” a medida gu#esengan los intereses y a “Diferencias de camfnioducto de la valorizacion
de las deudas a tipos de cambio de cierre.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se werdando no cumple los requisitos exigidos pardatnlidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada en “Otservas” hasta ese momento permanece en el patdmaa reconoce cuando
la transaccién prevista es reconocida finalmentel estado de resultados. Cuando se espera qaas$atcion prevista no se vaya
a producir, la ganancia o pérdida acumulada eraglnmonio neto se lleva inmediatamente al estadoedaltados dentro de
“Costo financiero”.

(© Derivados que no son Registrados como Contabilidate Cobertura

Determinados derivados no se registran bajo la lidadhde contabilidad de cobertura y se reconooemocvalor razonable con
cambios en resultados. Los cambios en el valornade de cualquier instrumento derivado registrddoesta manera se
reconocen inmediatamente en el estado de resultdeiaso de “Costos financieros”.

(d) Derivados Implicitos

La Compafiia evalla la existencia de derivados aipdi en contratos de instrumentos financieros yfinancieros para
determinar si sus caracteristicas y riesgos estiiackamente relacionados con el contrato princg@mnpre que el conjunto no
esté clasificado como un activo o un pasivo a vedaonable con cambios en resultados. En casmdsstar estrechamente
relacionados, son registrados separadamente clizaatp las variaciones de valor razonable en r@3dos.

4.11 Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entrecgsto o valor neto realizable. El costo se detarpor el método precio
medio ponderado (PMP). El valor neto realizablelgszrecio de venta estimado en el curso normahegbcio, menos los costos
variables de venta aplicables.

4.12  Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeredctivo en caja, los depdsitos a plazo en entalddecrédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimient@iogl de tres meses o menos y los sobregiros hiaacdin el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancariodasfican como recursos ajenos en “Otros pasivanfiieros corrientes”.

Efectivo restringido esta incluido en el estadgodsicion financiera en “Efectivo y equivalentesetdctivo” excepto cuando la
naturaleza de la restriccion es tal que deja déigueido o facilmente convertible a efectivo. Erteesaso el efectivo restringido
con restricciones menores a 12 meses sera recorgtitDtros activos financieros corrientes” y sob?emeses seré registrado en
“Otros activos financieros no corrientes”. La iaacion de efectivo y equivalente de efectivodifiere de lo considerado en el
estado de flujo de efectivo.

4.13  Capital Emitido

El capital social esta representado por acciordiganias de una sola clase, sin valor nominal yatn por accion.

Los costos incrementales directamente atribuiblieseanision de nuevas acciones u opciones se paesen el patrimonio neto
como una deduccién, neta de impuestos, de los fooldienidos a través de una emisién de nuevasascio
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414 Impuestos
Impuestos a las Ganancias

La Compafiia y sus subsidiarias determinan su inip@ads. renta corriente sobre la base de la répiadk imponible determinada

de acuerdo con las disposiciones legales vigenteads ejercicio. Las tasas de impuestos y léseades utilizadas en el célculo

del impuesto a las ganancias corresponden a as|peitdicadas a la fecha de presentacion de losi&stinancieros en los paises
donde opera y genera ingresos imponibles el Grupo.

El resultado por impuesto a las ganancias deliejerse determina como la suma del impuesto cdeide la Compafiia y sus
respectivas subsidiarias, y resulta de la aplicaciél gravamen sobre la base imponible del ejerciei cual considera los
ingresos imponibles y gastos deducibles tributegiziey méas la variacion de activos y pasivos pouesfp diferido y créditos
tributarios.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferendm®porarias y otros eventos que crean diferengitie éa base contable y
tributaria de activos y pasivos se registran demmcon las normas establecidas en la NIC 12 “&sfmua las Ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables devaxty pasivos y sus bases tributarias generan gosible excepcion de

inversiones en subsidiarias, asociadas y participas en negocios conjuntos segun lo indicado rdétate) los saldos de
activos y pasivos por impuestos diferidos, queadeutan utilizando las tasas impositivas que serasestén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por imgudgferido es reconocido por todas las diferent@sporarias tributables

relacionadas con inversiones en subsidiarias, @$a&j 0 con participaciones en negocios conjuat@gpto cuando se cumplen
ambas condiciones siguientes:

(a) la matriz, inversionista o participante de un négamnjunto pueda controlar la oportunidad del
reverso de la diferencia temporaria 'y

(b) es probable que la diferencia temporaria no sertaven el futuro previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido mafak las diferencias temporarias deducibles queig@an de inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negacinjuntos, sélo en la medida que sea probakte qu

(c) las diferencias temporarias se reviertan en unduyitevisible; y
(d) se disponga de renta liquida imponible contra & puedan utilizarse las diferencias temporarias.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos que no provengan de combinacioeesdocios, se registran en
resultado o en patrimonio, en funcidon de dondeagarmregistrado las ganancias o pérdidas que Enhayginado.

Los activos por impuestos diferidos y créditosutdnios se reconocen Unicamente cuando se congdabable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes parapemur las deducciones por diferencias temporariaacgr efectiva la utilizacion
de créditos tributarios.

Las sociedades del Grupo que presentan pérdidagatrias reconocen un activo por impuesto difeddando el uso de las
mencionadas pérdidas es probable, para lo cuarsgdera la generacion de ganancias tributariasesity la fecha de expiracion
de las pérdidas tributarias. Tanto en Chile com@@ombia las pérdidas tributarias no tienen plde@xpiracion, en tanto que en
Argentina expiran al quinto afio.

Las subsidiarias argentinas determinan el impuadi ganancia minima presunta aplicando la tasantégdel 1% sobre los

activos computables al cierre de cada ejercicite Eapuesto es complementario del impuesto a laargaas. La obligacion
fiscal en cada periodo corresponde al monto mayooraparar el impuesto a la ganancia minima presco el impuesto a las
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ganancias. Sin embargo, si el impuesto a la gaman@iima presunta excede en un periodo fiscal pli@sto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuertaaliguier excedente del impuesto a las ganancla® €l impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse&nuiera de los diez ejercicios siguientes.

4.15 Beneficios a los Empleados
(@) Beneficios a los Empleados — Corto Plazo

La Compaifiia registra los beneficios de corto plazempleados, tales como sueldo, vacaciones, bormisoy, sobre base
devengada y contempla aquellos beneficios emaneaio® obligacion de los convenios colectivos dedj@atromo practica
habitual de la Compafiia.

(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Deaflns

La Compariia ha reconocido el total de los pasielazionados a los planes de pensiones voluntasi@sgmpleados retirados (los
empleados activos no son acreedores de este berafimomento de su retiro) y otros beneficios pesto, tal como esta
estipulado en los acuerdos colectivos existentesngaresas chilenas del Grupo. Los beneficios dsife incluyen el pago de
una pension complementaria adicional a la preyisteel sistema de seguridad social chileno, el esglagado de por vida a los
empleados retirados. Adicionalmente, estos bewsfigicluyen servicios de salud y subsidios de etétad. Asimismo, la
subsidiaria colombiana Chivor posee un plan deipeas limitado a cierto grupo del personal y cdesisn una pension
complementaria para aquellas personas no cubtdas disposiciones de la Ley N°100 de 1993.

Las obligaciones por planes de beneficios post-emphbn sido registradas al valor de la obligaciénbeneficio proyectado
determinado aplicando célculo actuarial y utilizaetlmétodo del costo de la unidad de crédito mtaygkm(Projected Unit Credit
Method).Los supuestos actuariales considerados en elledimiuyen la probabilidad de tales pagos o beiwdibasada en la
mortalidad (en el caso de empleados retirados)rgdeados, futuros costos y niveles de beneficitzsg de descuento. En Chile
la tasa de descuento es basada en referenciadahrento de los bonos soberanos en Unidad de FendmitBanco Central de
Chile y el promedio de inflacién proyectada a laptEzo, mientras que en Colombia la tasa se detaren base al rendimiento
de los bonos soberanos a largo plazo emitidos Ip@obkierno Colombiano. El uso de las tasas de beobsranos se realiza
considerando que en ambos paises no existen mersafidentemente activos de bonos corporativoalidecalidad crediticia.
En el caso de aquellos ex empleados en Chile, ggigdlo tienen derecho a beneficios médicos y diokssile electricidad, los
beneficios son reconocidos en base a una estima@da proporcién de los beneficios ganados adhafalel balance. Las
obligaciones por beneficios médicos y subsidioseldetricidad han sido determinadas considerand®rdencia en costos
meédicos futuros y en electricidad fija para el bentregado a los empleados retirados y activosudesgel retiro.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconce@nda el método corredor. Las pérdidas o ganaraagsriales netas

acumuladas de cada plan que superan el 10% delaclal de la obligacion por beneficios definidgesreconocen en resultados.
Las pérdidas o ganancias actuariales inferiorek0% del valor actual de la obligacién por beneficitefinidos, se cargan o
abonan en Otras reservas donde se amortiza delgrgeiodo remanente de trabajo esperado del edwplea

(© Compensaciones Basadas en Acciones

AES Corporation, accionista mayoritario de AES GeBA., otorga a ciertos empleados de sus subsisiaompensaciones
basadas en acciones, el cual consiste de una cacrdninde opciones y acciones restringidas. Losolles sobre estos planes
generalmente se devengan en plazos de tres afios.

El valor razonable de los servicios de los emplsadoibidos a cambio de la concesién de la op@desonoce como un gasto y
un correspondiente incremento o aporte en el pamionneto de la Compafiia. El costo es medidofadaa de otorgamiento
basado en el valor razonable de los instrumentogatiémonio o pasivos emitidos y es reconocido ca@asto en base a un
método lineal sobre el periodo de devengo, netmdesstimacion por opciones no ejercitadas (vea 84).
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Actualmente, la Compafiia utiliza el modelo de Bl8ckoles para estimar el valor razonable de lasoopes de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de serypactada con el personal en virtud de los caogesuscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion ta@bre la base del método de costo proyectadoetfioio, considerando para
estos efectos una tasa de descuento basada edlietiemto de los bonos soberanos en Unidad de Rondeh Banco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a laptazo.

Los supuestos actuariales considerados en el calwllyen la probabilidad de tales pagos de beiwsfibasada en la mortalidad
(en el caso de empleados retirados) y en rota@@ntbleados, futuros costos y niveles de benefictasa de descuento. La tasa
de descuento esti determinada en la misma formaayaelos beneficios post-empleo, como esta ddtalen Nota 4.15 (b)
Beneficios post-empleo: planes de beneficios didisi

4,16  Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiergstauracion de sitios y retiro de activos, costsedtructuracion y litigios se
reconocen cuando:

(a) el Grupo tiene una obligacion presente, ya sed tegaplicita, como resultado de sucesos pasados;
(b) es probable que vaya a ser necesaria una sali@gwusos para liquidar la obligacién, y
(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de expbot futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera que sean necesaaidisjygdar la obligacion
usando una tasa de descuento que refleje las eimiea del mercado actual, del valor temporal deérd y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en favigion con motivo del paso del tiempo se reconoa®o un gasto por
intereses.

4.17  Reconocimiento de Ingresos

El Grupo reconoce los ingresos cuando:

(a) el importe de los mismos se puede valorar conliztoi;
(b) es probable que los beneficios econdmicos futuagarv a fluir hacia el Grupo, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para cadadanlas actividades del Grupo, tal como se

describe a continuacion.

No se considera que sea posible valorar el impoetdos ingresos con fiabilidad hasta que no se reanelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Grugsa lsus estimaciones en resultados histéricogntémien cuenta el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y los términos cetus de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonalddas contraprestaciones recibidas o a recibitgpeenta de bienes y servicios

en el curso ordinario de las actividades del Grups.ingresos ordinarios se presentan netos delastp sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos y despuésrdimatias las ventas dentro del Grupo.
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(a) Ingresos por Venta de Productos y Servicios

Los ingresos por ventas de energia y potenciarg@lmtizan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los precios
establecidos en los respectivos contratos o arksqs prevalecientes en el mercado eléctrico derdo con las regulaciones
vigentes. Estos incluyen ingresos de energia gnp@ suministrada y no facturada, hasta la feehaietre, valorados a los
precios definidos en los contratos o en las reguias respectivas para cada ejercicio. Estos akgecontabilizan en el rubro
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobrafd®activos corrientes.

Adicionalmente, la Compafiia reconoce ingresos patas de existencias, tales como carbén al mongenta transferencia de
los riesgos y beneficios relacionados a sus ckent&simismo, reconoce ingresos por serviciomdenieria, asesorias y otros en
la medida que se preste el servicio aplicando &baeédel grado de avance.

(b) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en foriendada usando el método de tasa de interés efectiv

(© Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho del accionista a recibir gbpaosterior a la aprobacion
en la junta de accionistas de la empresa queldligtiiel dividendo.

(d) Ingresos Diferidos

La Compaifiia tiene formando parte de sus pasivegptas y no corrientes, cobros por servicios pagah forma anticipada,
generados por el uso de instalaciones y contraasidhinistro de energia y potencia. El efecto snlt@do de estos pagos, esta
siendo reconocido dentro de los ingresos ordinatimante el plazo de vigencia de los respectivosratos.

4,18 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es, o contiemestendamiento se basa en el fondo econémicacdeldo, si el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o actgpecifico o el acuerdo implica un derecho de deloactivo. Los
arrendamientos financieros en los que se trangfisustancialmente todos los riesgos y beneficitzs @opiedad se clasifican
como financieros. Ejemplos de indicadores de usingdinanciero son los siguientes:

. el arrendamiento transfiere la propiedad del actaloarrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento;

. el arrendatario tiene la opcién de comprar el activun precio que se espera sea suficientemente
inferior al valor razonable, en el momento en quepcion sea ejercitable, de modo que, al iniclo de
arrendamiento, se prevea con razonable certezelbojecion sera ejercida;

. el plazo del arrendamiento cubre la mayor partéadeda econémica del activo (esta circunstancia
opera incluso en caso de que la propiedad no vagatsansferida al final de la operacion);

. al inicio del arrendamiento, el valor actual de j@gos minimos por el arrendamiento es al menos
equivalente a la totalidad del valor razonableadtivo objeto de la operacion; y

. los activos arrendados son de una naturaleza faeciafzada que solo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos madifiones importantes.

Los contratos que no cumplen con los indicadorasdeasing financiero se clasifican como operativo

27



(e ‘AES Gener

(@) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Financieio

El Grupo arrienda determinadas propiedades, planteguipos. Cuando el Grupo retiene sustancialmemtes los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los actrosndados, los acuerdos se clasifican como aneiledtos financieros. Los
activos sujetos a arrendamientos financieros séatiapn al inicio del arrendamiento al menor ergtevalor razonable de la
propiedad arrendada y el valor presente de losspafiloimos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpagl/o y las cargas financieras para conseguirtasgade interés constante
sobre el saldo pendiente de la obligacién. Lasespondientes obligaciones por arrendamiento, mitasargas financieras, se
incluyen en otras cuentas a pagar no corrienteldthento de interés del costo financiero se cangel estado de resultados
durante el ejercicio de arrendamiento de formaggiebtenga una tasa periddica constante de irdebés el saldo restante del
pasivo para cada ejercicio. Los itemes de propisjaplanta y equipo adquiridos en régimen de aamrehto financiero se
deprecian durante el menor periodo entre sus vuiilas o la duracion de los contratos respectivos.

(b) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefuénsados de la titularidad
se clasifican como arrendamientos operativos. lagop en concepto de arrendamiento operativo (rketazialquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estadesidtados sobre una base lineal durante el pededorendamiento.

(c) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Financiero
Cuando los activos son arrendados bajo arrendaoriiesinciero, se presenta en una cuenta finanp@raobrar a valor igual al
de la inversion neta en el arrendamiento. El vééola inversion neta es el monto descontado udartdsa implicita de los pagos
minimos del arrendamiento y el valor residual nagézado del activo.
Los ingresos por arrendamiento se reconocen dueaptriodo del arrendamiento de acuerdo con edpéde la inversion neta,
que refleja un tipo de rendimiento periddico contga

(d) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Operativo

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@sréedamiento operativo se incluyen dentro deiPdagles, plantas y equipos
en el estado de situacion financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operasiwaeconocen en el estado de resultados de foread tlurante el plazo del
arrendamiento.

4.19 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistasad8ociedad se reconoce como un pasivo y su comdgnte disminucion en el
patrimonio neto en las cuentas anuales consolid#elaSrupo en el periodo en que los dividendosagwobados por la Junta de
Accionistas de la Sociedad.

La Compafiia provisiona al cierre de cada ejeradtiB0% del resultado del mismo menos dividendogiblisdos en forma
provisoria de acuerdo a la Ley N°18.046 como divitteminimo, dado que dicha ley obliga distribuaittnal menos el 30% del
resultado financiero del ejercicio, a menos quduata de Accionistas disponga por unanimidad deda®nes emitidas con

derecho a voto lo contrario.

La utilidad liquida es igual a la Ganancia (Pérjitaibuible a la controladora.
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4,20 Gastos de Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la protecciéon del nadimente se imputan a resultados cuando se imcures inversiones en
obras de infraestructura destinadas a cumplir ragientos medioambientales son activadas siguidagia@riterios contables
generales para Propiedades, plantas y equiposuéeda a lo establecido en las NIIF.

NOTA 5 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta orieateglsguardar la estabilidad y sustentabilidad dep&Gener en relacion a todos
aquellos componentes de incertidumbre financidevaates, tanto en circunstancias normales comepekanales. La gestién
de riesgo de la Compaiiia esta alineada con lagtrities generales definidas por su accionista otator AES Corporation.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a siiaes en las cuales se esta expuesto a condiaieniesertidumbre financiera,
clasificando los mismos segun las fuentes de iidcgnbre y los mecanismos de transmision asociasspor ello que la
Administracion ha evaluado como estratégico, geaticcon responsabilidad y efectividad, todos agsetiomponentes de
incertidumbre financiera identificados y evaluadelevantes a las operaciones, tanto bajo condisianemales como también
excepcionales.

Entre los aspectos de relevancia se encuentran:

«  Proveer de transparencia, estableciendo tolerad@asesgo y determinando guias que permitan dsisairr
estrategias que mitiguen una exposicion signifreadil riesgo relevante.

e Proveer una disciplina y proceso formal para evalos riesgos y ejecutar aspectos comerciales éstrus
negocios.

La estructura de gestion del riesgo financiero aemge la identificacion, determinacion, analisisargificacién, medicién y
control de estos eventos. Es responsabilidad dedfainistracion, y en particular de la Gerencia deaRzas y la Gerencia
Comercial, la evaluacién y gestion constante @sigo financiero.

5.2 Factores de Riesgo
(@) Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el vaimmable de los flujos de efectivo futuros varigidiea un cambio en los precios
de mercado. Entre los riesgos de precio de mermadonsideran tres tipos: Riesgo de tipo dbita Riesgo de tasa de interés
y Riesgo de precio de combustible.

0] Riesgo de Tipo de Cambio

Con excepcion de las operaciones en Colombia, leedw funcional de la Compafiia es el dolar estadense, dado que los
ingresos, costos e inversiones en equipos sonipainente determinados en base del délar estadensed Asimismo, en Chile
la Compafiia estd autorizada para declarar y pagamgpuestos en dolares estadounidenses. El résdipo de cambio esta
asociado a ingresos, costos, inversiones y deudandeada en moneda distinta al dolar estadouniddos® principales

conceptos determinados en pesos chilenos correspanths cuentas por cobrar por venta de eleadcgydcréditos impositivos
mayoritariamente relacionados con créditos de IXA31 de diciembre de 2012, Gener mantenia variodgratos de cobertura
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(forwards) con bancos con el propdsito de dismielifesgo de tipo de cambio asociado con las getidaenergia, ya que si bien
la mayoria de los contratos de suministro de eaatgila empresa tienen tarifas denominadas eneddlsu pago se realiza en
pesos chilenos utilizando un tipo de cambio fij@ po periodo de tiempo. Al cierre de diciembre &2 el impacto de una

variacion de 10% en la tasa de cambio del peserahiton respecto al dolar estadounidense podrirayenn impacto negativo

de aproximadamente MUS$2.266 en los resultadoseterGEn el afio terminado el 31 de diciembre d@ 2éroximadamente

85,8% de los ingresos ordinarios y el 92,0% declzstos de la Compafiia estaban denominados en si@stadounidenses,
mientras que en el afio terminado el 31 de diciembr2011 aproximadamente el 85,6% de los ingresbsavios y el 91,6% de

los costos de venta estaban denominados en déktestounidenses.

En relacion a las subsidiarias extranjeras de lagadiia, cabe sefialar que la moneda funcional d®Cés el peso colombiano
dado que la mayor parte de los ingresos, partitidate las ventas por contrato, y los costos opmrales de la subsidiaria estan
principalmente ligados al peso colombiano. En @ t&fiminado el 31 de diciembre de 2012, las veatapesos colombianos
representaron 10,7% de los ingresos consolidadestras que durante el afio 2011 representaron 1A@ionalmente, los
dividendos de Chivor estan determinados en pedomb@nos, aunque se utilizan mecanismos de coldihanciera para fijar
los montos en dolares estadounidenses. Por oti@, jp@s precios spot en el mercado argentino am £ pesos argentinos. Los
ingresos por estas ventas representaron 3,6% déndossos consolidados en el afio 2012, en tantoequel afio 2011
representaron 2,4%. Se estima que, al 31 de diceed®2012, una variacion del 10% en el peso argenbn respecto al dolar
estadounidense podria generar un impacto negativdldS$6.000 en los resultados de AES Gener.

A nivel consolidado, las inversiones en plantasvagsey equipos de mantencidon son principalmenteddg§aen doélares
estadounidenses. Las inversiones de corto plazoiadss al manejo de caja son efectuadas mayonitanigz en doélares
estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2012, 78@®%s inversiones y saldos en cuenta corrienéa enominadas en délares
estadounidenses, 8,7% en pesos chilenos, 13,0%ses prgentinos y 3,3% en pesos colombianos. lldsssan caja en pesos
argentinos estan sujetos a las restricciones caabiavolatilidad del tipo de cambio propios dedrgado argentino. Al cierre de
diciembre de 2011, 82,0% de las inversiones y satdtaban denominadas en délares estadounideBskE#, én pesos chilenos,
2,2% en pesos colombianos y 0,7% en pesos argentino

Respecto de préstamos bancarios y obligacioneoreosbdenominados en moneda distinta al délar estédiense, Gener ha
tomado coberturas en forma de swaps de monedalaiaar el riesgo de tipo de cambio. Para losdsodenominados en UF
emitidos en 2007 por aproximadamente MUS$219.52he6 contratd swaps de tipo de cambio con la miggencia de la

deuda. Al cierre de diciembre de 2012, el 97,5%laleleuda de Gener y sus subsidiarias est4d denomieaddoélares

estadounidenses, incluyendo los bonos mencionadegamente y los swaps asociados. La siguientea tabliestra la

composicion de la deuda por moneda en base ahtageudado, al 31 de diciembre de 2012 y 31 derdime de 2011:

3l dediciembre 31 de diciembre

2012 2011
Moneda % %
US$ 97,5 98,1
UF 2,1 19
Col$ 0,4 0,0

(i) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de qual@l razonable o flujos futuros de efectivo dstimmentos financieros fluctden
debido a cambios en las tasas de interés de merchdoexposicion de la Compaiiia al riesgo de carebitasas de interés de
mercado se relaciona principalmente con obligasidin@ancieras a largo plazo con tasas de intengables.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de inteagdgeniendo un portafolio equilibrado de deudasa fija y variable. Para

mitigar el riesgo de tasa de interés con obligasoa largo plazo, Gener ha tomado coberturas emafde swaps de tasa de
interés. Actualmente, existen swaps de tasa deégfEra una parte importante de la deuda asoaitaasubsidiarias Eléctrica
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Ventanas y Eléctrica Angamos. Cabe sefialar quaaremento del 10% en las tasas de interés variablgeneraria un efecto
significativo en resultados, dado que el 89,8%ad#eluda corporativa esta a tasa fija. La sigui@iie@ muestra la composicion de
la deuda por tipo de tasa al 31 de diciembre d@ 21 de diciembre de 2011:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Tasa % %
Tasa Fija 89,8 90,1
Tasa Variable 10,2 9,9

(iii) Riesgo de Precio de Combustible

El Grupo se ve afectado por la volatilidad de oetombustibles. Los combustibles utilizadoslp&@ompafiia, principalmente
carbdn, diesel y gas natural licuado (GNL), scorfimodities”con precios internacionales fijados por factoresnéecado ajenos

a la Compafia. En el caso de diesel y GNL, sepcamsobre la base del precio internacional debfeet, a través de acuerdos
bilaterales con proveedores locales. El riesgordeigp de combustible esta asociado a las fluctnasien estos precios.

El precio de combustibles es un factor clave pedegpacho de las centrales y los precios spat EmtChile como en Colombia.
La variacion del precio de los combustibles tatmaa el carbén, diesel y gas natural pueden hacirva composicion de costos
de la Compaiiia a través de las variaciones enstb coarginal. Dado que Gener es una empresa comerela de generacion
principalmente térmica, el costo de combustibleasgnta una parte importante de los costos de.venta

Actualmente, la mayoria de los contratos de veatangrgia eléctrica de Gener incluyen mecanismosdégacion que ajustan el
precio en base a aumentos o disminuciones en @bpale carbdn, segun los indices y calendariogud#eaparticulares de cada
contrato. Adicionalmente, la Compafiia ha estrudturana estrategia de compra de carbdn, mantenigmalparte a precio fijo y

otra a precio variable, de manera de alinear sstosade generacion con los ingresos asociadostasvé® energia contratada.

Actualmente, las compras de diesel y GNL no tiemea cobertura asociada. Dado que en la actualadaddrgia contratada de
Gener se encuentra mayormente equilibrada conrera@on eficiente, se espera que las unidadesspaldo que utilizan diesel
0 GNL operen soélo en condiciones de estrechez tale® condiciones hidroldgicas secas en el cas&H&l vendiendo su
energia en el mercado spot. Bajo estas condicignesnsiderando que la central de respaldo Nueveed®de la subsidiaria
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. (“ESSA”) utiliz8llGpara su generacion durante este periodo, saastie un alza del 10% en
los costos del combustible diesel durante el perfitblizado al 31 de diciembre de 2012, habriaiado una variacion
negativa de aproximadamente MUS$18.338 en el maigen de la Compafiia, mientras que una disminud@rl0% habria
significado una variacion positiva de aproximadameigual magnitud. Cabe sefialar que Nueva Rencaepusilizar
alternativamente diesel o GNL y adquiere volimehefidos de suministro de GNL bajo contratos deocplazo cuando su
precio es méas competitivo que el diesel.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito tiene relacion con la calidadditicia de las contrapartes con que Gener yssibsidiarias establecen
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fund@ineente en los deudores por venta y en los acfimancieros, incluyendo
depositos con bancos y otras instituciones finaasig otros instrumentos financieros.

Con respecto a los deudores por venta, los cliedgeSener en Chile son principalmente compafidsidigloras y clientes
industriales de elevada solvencia y sobre 90% lds elienta con clasificaciones de riesgo localigternacional de grado de
inversion. Las ventas del Grupo Gener en el merspdo se realizan obligatoriamente a los distiimtegrantes deficitarios del
CDEC segun el despacho econdmico realizado poeasiéad. Cabe sefialar que un generador miembi®l@due declarado en
quiebra durante el mes de septiembre de 2011, piodie las pérdidas financieras causadas por ladigones hidrolégicas
secas registradas en el sistema. Gener y ESSAnpaese en este proceso de quiebra escritos deceeidn de crédito por los
montos adeudados a cada Comparfiia por un total d&$VJy MUS$2.937, respectivamente, més el intega lconvencional,
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de lo cual se ha recibido al 31 de diciembre de2201total de MUS$1.169. Se estima que no se réailgiagos adicionales por
este concepto y se han registrado las respectigasipnes por incobrabilidad.

En Colombia, Chivor realiza evaluaciones de riedgsus contrapartes basado en una evaluacioniceediterna, que en ciertos
casos podria incluir garantias. Durante el afio 2@hdbién en condiciones de sequia, Chivor sufisblpmas de cobranza con un
comercializador de energia y eventualmente registi@ pérdida de MUS$1.300 asociado al monto impEgoeste caso, el
comercializador fue expulsado de la Bolsa y Chprasentd acciones para intentar recuperar el name@odadoPor su parte, en
Argentina, se estima que TermoAndes no presentam@syiesgos crediticios dado que sus principadesrapartes comerciales
son CAMMESA (Compaiiia Administradora del Mercadoybfésta Eléctrico S.A.) y clientes no regulados ateimados
“Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico Mayoristailyos contratos operan bajo la normativa de Eaéthis.

En cuanto a las inversiones financieras que re@iener y sus subsidiarias, tales como fondos mutudepositos a plazos,
incluyendo derivados, se ejecutan con entidadesndieras locales y extranjeras con clasificacionridego nacional y/o
internacional mayor o igual a “A” en escala de 8tad & Poors y Fitch y “A2” en escala Moody’s. Asémo, los derivados
ejecutados para la deuda financiera, se efectianeotidades internacionales de primer nivel. [Erispoliticas de caja,
inversiones y tesoreria, las cuales guian el mateefiaja de la Compafiia y minimizan el riesgo éditw.

La exposicion maxima a la fecha de reporte eslet vantable para cada clase de activos financierscionados en la Nota 10
Instrumentos Financieros. La Compafiia no mantianengias por dichos activos financieros.

(© Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esté relacionado con lassidades de fondos para hacer frente a las obligeside pago. El objetivo de la
Compariia es mantener un equilibrio entre la comatlide fondos y flexibilidad financiera a través ftljos operacionales
normales, préstamos bancarios, bonos publicos;sioves de corto plazo, lineas de crédito comprida®l no comprometidas.

Al 31 de diciembre de 2012, Gener contaba con ldo sn fondos disponibles liquidos de MUS$405.5# incluye efectivo y
equivalentes al efectivo de MUS$397.204 y depdsitptazo y fondos mutuos de liquidez inmediata @ards estadounidenses
por un total de MUS$8.300, registrados en otros@&financieros corrientes. En tanto, al cierrelé&mbre de 2011, el saldo en
fondos disponibles liquidos fue de MUS$537.778luiyendo efectivo y equivalentes al efectivo de MU@%157 y depdsitos a
plazo y fondos mutuos de liquidez inmediata de M1EB$621. Cabe sefialar que el saldo de efectivaivagntes al efectivo
incluye efectivo, depositos a plazo con vencimieptiginal inferior a tres meses, valores negocmbl®ndos mutuos
correspondientes a inversiones en dolares estattmsgs de bajo riesgo y con disponibilidad inmeagd@rechos con pactos con
retroventa y derechos fiduciarios.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, Gengenta con lineas de crédito comprometidas y nadzadihs por
aproximadamente MUS$285.533 ademéas de lineas dBtocrdo comprometidas y no utilizadas por aproxiamdnte
MUS$255.163.

En relacion al pago de deuda, Gener no tiene véecios importantes durante 2013. Cabe sefialar Igueneimiento del afio
2014 se redujo significativamente desde MUS$6288430 de junio de 2011 a MUS$379.567 al 31 deedibre de 2011
mediante el proceso de refinanciamiento concluidelenes de agosto de 2011. Este proceso, come gelriactivo manejo de
pasivos de la Compafiia, fue efectuado para exteridezncimiento de parte importante de la deudaarativa. El proceso
incluy6 la aceptacion de ofertas de permuta y tesealuntario de aproximadamente 63% del bono estddense de
MUS$400.000 con vencimiento 2014, el rescate valimide aproximadamente 48% del bono chileno Sgrie MUS$196,000
con vencimiento 2019 y la emision de un nuevo bestadounidense por un total de MUS$401.682 coniméertto 2021, a una
tasa de interés de 5,25%. El grafico y tabla aieoation, muestra el calendario de vencimientosatha en el capital adeudado,
en millones de délares estadounidenses:
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Tabla amortizacion de deuda
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Tabla de vencimientos
al 31 de diciembre de 2012
Vencimiento (en millones de US$)
Tasa interés promedio 2013 2014 2015 2016 2017 +

Tasa Fja
(UF con swap a US$) 5,50% - - 47,0 - -
(UF con swap a US$) 7,34% - - - - 172,3
(US$) 7,50% - 147,1 - - -
(US$) 5,25% - - - - 401,7
(US$) 8,00% - - - - 102,2
(UF) 7,50% 1,0 11 1,2 1,3 42,9
(US$) 9,75% - 170,0 - - -
(US$) 6,95% 6,0 3,0 - - -
Tasa Variable
(US$) Libor + Spread 225 255 259 30,4 251,3
(US$) Libor + Spread 36,6 33,0 39,1 31,3 676,1
(Col$) IPC + Spread - - - 0,3 9,6
Total 66,1 379,7 113,2 63,3 1.656,1

5.3  Medicién del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efdativiy eficacia de las estrategias de riesgo, tamtéorma prospectiva y
retrospectiva.

Para dicho analisis se emplean y documentan diversgtiodologias de mercado sobre cuantificacionietga, tales como

métodos de andlisis de regresion, toleranciasedgoiy maximas exposiciones, de forma de ajustaedaategias de riesgo y
mitigacién y evaluar sus impactos.
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NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS GNTABLES

La Administracion necesariamente efectla juici@stymaciones que tienen un efecto significativaedds cifras presentadas en
los estados financieros. Cambios en estimaciongspaestos podrian tener un impacto mayor en lesl@stfinancieros. A
continuacion se detallan las estimaciones y juicifiicos usados por la Administracion:

. Las hipétesis empleadas en el calculo actuarialadeobligaciones post empleo con los empleados,
incluyendo tasa de descuento. (Ver Nota 23)

. La vida util y valores residuales de las propiedagéantas y equipos e intangibles. (Ver Nota 18)

. Los supuestos utilizados para el célculo del vedaonable de los instrumentos financieros, incldgen
riesgo de crédito. (Ver Nota 10)

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de losymssde monto incierto o contingentes. (Ver Nota 22

. Los desembolsos futuros por obligaciones de desfaaniento y retiro de activos, incluyendo tasa de
descuento. (Ver Nota 22)

. Determinacion de existencia de arrendamientos dieass u operativos en funcién de la transferedeia
riesgos y beneficios de los activos arrendados. Réea 18)

. La asignacion de intangibles y plusvalia a UnidadiesGeneradoras de Efectivo (UGE) y la del valor

recuperable en la determinacion de pérdidas perided. (Ver Nota 17)

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacién disponible erfdeha de emision de los
presentes estados financieros consolidados, ebl@pagie nueva informacion o nuevos acontecimieqgtas tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la haa préximos periodos, lo que se haria de formaparctiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspatel estados financieros consolidados futuroscderdo con la NIC 8
“Politicas contables, cambios en estimaciones btegg errores”.

NOTA 7 — SEGMENTOS OPERATIVOS

7.1 Definicion de Segmentos.

La Compainiia define y gestiona sus actividades ecidn a ciertos segmentos de negocios que relradidades particulares e
individuales desde el punto de vista econdmicajleggrio, comercial u operativo.

Un segmento es un componente del Grupo:
. que esté involucrado en actividades de negociatedeual genera ingresos e incurre en costos;

. cuyos resultados operativos son regularmente nreados por la Administracion, con el fin de tomar
decisiones, asignar recursos y evaluar el desemgefio

. sobre el cual cierta informacion financiera esspdnible.

La Administracién monitorea separadamente los tadak operativos de sus segmentos de negociosapmraa de decisiones
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relacionadas con alocacién de recursos y evaluat@dtesempefio. El desempefio del segmento es évdlaaado en ciertos
indicadores operativos, tales como margen brutier@hcia entre ingresos ordinarios y costos deagnt EBITDA Ajustado

(este ultimo se define como el margen bruto anéegadtos de depreciacion, deduciendo los gastasimeistracion y otros
gastos varios de operacion y finalmente adicionatiddos ingresos de explotacion que no formanepdel margen bruto).
Resultados financieros e impuestos a la renta satizados y administrados en forma consolidadaoy,l@ tanto, no estan
alocados a los segmentos operativos.

Los resultados y saldos de activos en segmentasden de acuerdo a las mismas politicas contalpiésadas a los estados
financieros. Se eliminan las transacciones y raedok no realizados entre segmentos.

Los pasivos financieros de AES Gener estan cepaiddis y controlados a nivel corporativo y no ses@méan por segmentos
reportables.

7.2 Descripcion de los Segmentos

La Compariia segmenta sus actividades de negocifimeidn a los mercados interconectados de energias cuales opera,
los cuales son:

. Sistema Interconectado Central (“SIC”).
. Sistema Interconectado Norte Grande (“SING” y “SABSistema Argentino de Interconexion).
. Sistema Interconectado Nacional (“SIN”), referemias operaciones en Colombia.

Los segmentos mencionados se refieren a areasafieagr

En todos los segmentos, la principal actividadad€dmpafiia consiste en generacion de energiaietéctr
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7.3 Activos por Segmentos

Los activos por segmento se detallan en el sigeienadro:

31 de diciembre 2012

(¢ ‘AES Gener

31 de diciembre 2011

ACTIVOS Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Himinaciones
POR SEGMENTOS SIC SING SIN Interco Total SIC SING SIN Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (1) 288.563 384.010 186.476 (531.585) 327.464 368.795 179.580 82.747 (216.290) 414.832
Propiedades, Planta y Equipo, Neto (2) 2.014.399 1.861.014 725.800 (1.850) 4,599.363 1.856.693 1.859.235 661.391 (1.850) 4,375.469
Inversion en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 276.153 - - - 276.153 273.375 - - - 273.375

(1) Los Deudores comerciales y Otras cuentas gmaconeto, incluyen la porcion corriente y no morte y ademas el rubro "Cuentas por cobrar aahesirelacionadas, corriente”.

(2) Ver Nota 18 Propiedades, plantas y equipos.

7.4 Ingresos y Costos por Segmentos

Los Ingresos y costos por Segmentos se detallehstguiente cuadro:

INFORMACION DE RESULTADOS
POR SEGMENTOS

Ingresos Ordinarios, Total

(-) Costo de Ventas

Margen bruto

Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Ganancia (pérdida)

EBITDA AJUSTADO

Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A.

Inversiones de Capital

Acumulado
31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Himinaciones
SIC SING SIN Interco. Total SIC SING SIN Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

1.396.259 707.196 453.076 (228.810) 2.327.721 1.364.988 592.342 364.848 (191.892) 2.130.286
1.211.350 549.872 205.416 (228.810) 1.737.828 1.115.674 386.603 132.829 (191.892) 1.443.214
184.909 157.324 247.660 - 589.893 249.314 205.739 232.019 - 687.072
306.982 225.038 213.847 (396.161) 349.706 300.371 182.459 188.249 (235.161) 435.918
270.076 185.522 143.496 (396.161) 202.933 279.155 160.296 121.794 (235.161) 326.084
178.042 237.741 244,918 - 660.701 245.697 269.600 221.978 - 737.275
9.187 - - - 9.187 31.109 - - - 31.109
272.459 93.343 19.215 - 385.017 244.661 186.059 4.933 - 435.653
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El siguiente cuadro detalla las partidas consideyadefectos del calculo de EBITDA

Acumulado

31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011
Caélculo de EBITDA Ajustado MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 2.327.721 2.130.286
Costo de ventas (1.737.828) (1.443.214)
Margen Bruto 589.893 687.072
Depreciacion y amortizacion 214.019 195.648
EBITDA Operacional 803.912 882.720
Prov. Desmantelamiento (ARO) 2.918 1.846
Otros Ingresos de la Operacién 2.057 6.144
Otros gastos por funcién (3.066) (5.215)
Gastos Administraciéon y ventas (145.120) (148.220)
TOTAL EBITDA Ajustado 660.701 737.275

(¢ ‘AES Gener

PAEaa cenfvable
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

(e ‘AES Gener

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011

Clases de Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS$ S
Efectivo en caja 4.486 41
Saldos en bancos 198.682 134.727
Depésitos a corto plazo 184.552 212.144
Otro efectivo y equivalentes al efectivo 9.484 62.245
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 397.204 409.157

Los depésitos a corto plazo vencen en un plazoignfa tres meses desde su fecha de adquisiciGevgndan intereses de
mercado para este tipo de inversiones de cort@plaz

El concepto de “Otros efectivo y equivalentes akt¥o” incluyen los fondos mutuos correspondieraésversiones en dolares
estadounidenses de bajo riesgo y que permitenrdisfidad inmediata sin restricciones, registradoglor razonable a la fecha

de cierre de los estados financieros y pactos copromiso de retrocompra, los cuales correspondevessiones de corto plazo
en bancos y corredoras de bolsa, respaldadas eoniesitos financieros emitidos por el Banco Cend&lChile y bancos

privados de calidad crediticia de primer nivel.

Los saldos de Efectivo y equivalentes al efectnauidos en el estado de situacion financiera, ifierdn del presentado en el

Estado de Flujos de Efectivo.

La composicién del rubro por tipos de monedas al8&dliciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011

Efectivo y Equivalentes al Efectivo por moneda MUS$ MS$
$ 34.916 81.326
Ar$ 51.968 3.428
Col$ 13.011 11.995
uss$ 297.309 312.408
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 397.204 409.157

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluido en Hfecy Equivalente de Efectivo se mantiene saldosweentas bancarias que

cuentan con restricciones, sin embargo, estazadibis por parte de la Compafiia para efectos opeedes y capital de trabajo,

segun el siguiente detalle:
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Saldos
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Compariia Clase de efectivo MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Angamos S.A.  Otro efectivo cofriesones 85.571 68.465
Empresa Eléctrica Ventanas S.A.  Otro efectivo caifrieeiones 16.868 9.754
Total 102.439 78.219

El monto relacionado con Empresa Eléctrica Angaés esta restringido por requerimiento del cootds financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por RBgalk of Scotland (anteriormente ABN Amro) y BNBriBas (incluyendo la
porcién asumida por Fortis).

Los depésitos de reserva obligatorios relacionactos actividades operacionales de Empresa ElécWfa#anas S.A. son
requeridos por el contrato de financiamiento camaganstituciones bancarias, lideradas por BNRbBar(anteriormente Fortis) y
Credit Agricole (anteriormente Calyon Bank).

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle dedos activos financieros es el siguiente:

Corriente No corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011 2012 2011
Otros activos financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depésitos a plazo (1) 8.300 128.621 - -
Derivado implicito con cambio en resultado (2) - 475 - -
Contratos Forward (2) - 717 - -
Activos de cobertura (2) - 7.014 6.295 1.330
Inversion en Gasoducto Gasandes S.A. (3) - - 4417 7.927
Inversién en Gasoducto Gasandes (Argentina) (3) - - 2.200 2.200
Cuentas por cobrar a Gasoducto Gasandes S.A. - 2.215 - -
Inversién CDEC SIC Ltda. - - 137 137
Inversién CDEC SING Ltda. - - 557 557
Inversiones restringidas - - 534 491
Otros activos financieros 1.808 1.354 - -
Total 10.108 140.396 14.140 12.642

(1) Las inversiones en depositos a plazo fueron dtasiéis en este rubro, dado que tienen un vencimiesyor a tres meses y
menor a doce meses. Sus valores se aproximan s&akwes razonables, dada la naturaleza de cortzo ptara sus
vencimientos.

Las inversiones en depésitos a plazos incluyenrsimees de Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P., las cuaesencuentran

restringidas, dado que garantizan la deuda en Bpnegosee la Compafiia. Al 31 de diciembre de @11, los saldos
de estas inversiones ascienden a MUS$8.300 y M@3848tespectivamente.
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(2) Los derivados implicitos, contratos forward y asside cobertura se encuentran registrados a sujuato (mayor detalle
ver Nota 10.4 Instrumentos Derivados).

(3) Las inversiones en Gasoducto Gasandes S.A. (Anggnyi Gasoducto Gasandes S.A., corresponden a 4ndi3la
participacion accionaria que AES Gener S.A. tieneaembas sociedades (mayor detalle ver Nota 10.4trtimentos
financieros por categoria” y Nota 28 “Otras Ganas¢Pérdidas)).

NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Instrumentos Financieros por Categoria

La clasificacion de activos financieros a las cat&gs descritas en la Nota 4.8 se detalla a coetidn:

Efectivoy

Activos a valor

equivalente Préstamos y razonable con
. cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de diciembre 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 397.204 - - - - 397.204
Otros activos financieros corrientes - - - - 10.108 10.108
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 266.063 - - - 266.063
Otros activos financieros no corrientes - 534 - 6.295 7.311 14.140
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 8.754 - - - 8.754
Total 397.204 275.351 - 6.295 17.419 696.269
. Activos a valor

Efectivoy .

equivalente Préstamos y razona'bie con . . .

al efectivo cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para

cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de diciembre 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 409.157 - - - - 409.157
Otros activos financieros corrientes - - 1.192 7.014 132.190 140.396
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 271.973 - - - 271.973
Otros activos financieros no corrientes - 491 - 1.330 10.821 12.642
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 13.885 - - - 13.885
Total 409.157 286.349 1.192 8.344 143.011 848.053

El valor razonable de los activos financieros talemo Efectivo y equivalentes al efectivo y porca@mriente de las Cuentas por
cobrar a entidades relacionadas se aproximan avaleses razonables, debido a la naturaleza de quemo para sus

vencimientos.
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Los instrumentos registrados en otros activos firens corrientes y no corrientes clasificados caetivos financieros a valor
razonable con cambio en resultado y derivados tertoa (que incluyen derivados implicitos, dero@dle cobertura y no
designados como de cobertura) se presentan amuaabnable en el Estado de Situacion FinandsraNota 10.2 Valoracion de
Instrumentos Derivados, se explica la metodologlizada para el calculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros clasificados comovastifinancieros disponibles para la venta, regisisaen los rubros Otros
activos financieros corrientes y no corrientesyesponden a fondos de inversion, los cuales sstragia valor razonable (valor
cuota de los fondos) y depdésitos a plazo, que dadzaturaleza de corto plazo para sus vencimiestissyalores contables se
aproximan al valor razonable. Adicionalmente, sesentan las inversiones en el CDEC y Gasoducton@esalas cuales se
presentan a valor costo debido a que no se pokeenation suficiente para determinar su valor decamo (ver Nota 9 "Otros

activos financieros").

El valor contable de los deudores comerciales ptasepor cobrar porcion corriente se aproxima avalases razonables, debido
a la naturaleza de corto plazo para sus vencingento

La clasificacion de pasivos financieros a las ocatieg descritas en la Nota 4.9 se detalla a comtidn:

Pasivos
financieros a
valor razonable

) Derivados de Otros pasivos
con cambios en : Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 1.476 31.366 91.439 124.281
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 262.987 262.987
Otros pasivos financieros no corrientes - 85.042 2.187.444 2.272.486
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 17.017 17.017
Total 1.476 116.408 2.558.887 2.676.771
Pasivos
financieros a
valor razorl able Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) : Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes - 30.032 64.622 94.654
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 331.348 331.348
Otros pasivos financieros no corrientes - 94.686 2.203.410 2.298.096
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 236 - 9.526 9.762
Total 236 124.718 2.608.906 2.733.860

El valor contable de la porcion corriente de lasntas por pagar a entidades relacionadas y acesedomerciales se aproxima a
sus valores razonables, debido a la naturalezartteazo para sus vencimientos.
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Los instrumentos registrados en Otros Pasivos Eieas corrientes y no corrientes, clasificados @dhasivos Financieros a
Valor Razonable con cambios en resultado (derivaodesignados como de cobertura y derivados iitgdjcy derivados de
cobertura se presentan a su valor razonable ersteti®& de Situacion Financiera. En Nota 10.2 Vaidrade Instrumentos
Derivados se explica la metodologia utilizada ghilculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros registrados en OtasV®s Financieros corrientes y no corrientes, @ueesponden a Préstamos
que Devengan Intereses, presentan diferencias ®ntrelor libro y valor razonable debido principahte a las fluctuaciones de
tipo de cambio (dolar estadounidense y unidad deifto), y tasas de interés de mercado. La metoidottegcalculo corresponde
al valor presente de los flujos futuros de la dedelscontados utilizando una curva de rendimieraca Bfectos del célculo del
valor presente, se utilizan supuestos tales comed@de la deuda, calificacion crediticia del imsiento, calificacion crediticia
de la Compafiia o del Grupo. El siguiente cuadrsgmta el valor libro y valor razonable de los @égis que devengan intereses:

31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses 2.281.614  2.471.599 2.268.032 2.467.185

10.2  Valoracién de Instrumentos Derivados

La Compafiia utiliza el sistema de Reval Hedge Ra phcélculo del valor razonable de los swap de te interés y tipo de
cambio. Para el célculo de los derivados implidagSompafiia ha desarrollado modelos internos kbeacon.

Los principales supuestos utilizados en los modg#togaloracion de instrumentos derivados son psiesites:

a) Supuestos de mercado como precios spot y otrae@aynes de precios, riesgo de crédito (propio y
contraparte) y tasas.

b) Tasas de descuento como tasa libres de riesg@dspoberanos y de contraparte (basados en patélles
riesgo e informacion disponible en el mercado).

¢) Adicionalmente, se incorporan al modelo variabkgiest como: volatilidades, correlaciones, formulas d

regresion y spread de mercado utilizando informrmaad@servable del mercado y a través de técnicas
comunmente utilizadas por los participantes detaui.

Metodologia de Valoracién de Instrumentos Derivados

(a) Coberturas de Tasa de Interés
El modelo de valoracién de swap de tasa de infm@gecta las tasas de interés forwards basadasan $pots para cada fecha
intermedia y final de liquidacién del instrumengduego descuenta los flujos utilizando la tasa@MBcero cupdn. Los supuestos

utilizados en el modelo consideran: precios y tatservables en el mercado; tasas libres de riespgo pais y/o contraparte;
riesgo crediticio propio, entre otros.

(b) Coberturas de Tipo de Cambio

El modelo de valoraciéon de swap de tipo de cambiasp descuenta los flujos de caja del instrumetit@ando una tasa de
interés representativa, y luego convierte talgedla dolares estadounidenses a tipo de cambiolsposupuestos considerados
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en el modelo son transacciones histéricas, precitasas observables en el mercado, tasas libre&esigo, riesgo pais y/o
contraparte y riesgo crediticio propio.

(© Diferencia de Cambios - Forward

Se utilizan los precios forward de mercado obséevgbluego se descuentan los flujos de acuerdo atasa de interés
representativa para calcular el valor razonablesiérward de tipo de cambio.

(d) Derivados Implicitos
La Compafiia utiliza dos sistemas para calculaalervazonable de los derivados implicitos:

1) El modelo de valorizacion de derivado implidi® ESSA suma promedios ponderados de los flujos
futuros esperados, usando datos internos del &egestion, indicadores del mercado y luego
descuenta los flujos utilizando una tasa repretieatalLos supuestos utilizados en el modelo
consideran: precios de energia y combustibles whiskers y no observables, tasas libre de riesgo,
riesgo de pais y/o contraparte; riesgo crediticopip, entre otros.

2) El modelo de valorizacién de derivado implicite Gener proyecta precios futuros de combustible
basados en tasas spots para cada fecha intermdihal yde liquidacion del instrumento, luego
descuenta los flujos utilizando la tasa LIBOR ceupOn. Los supuestos utilizados en el modelo
consideran: precios y tasas observables en el dwrdasa libres de riesgo; riesgo pais y/o
contraparte; riesgo crediticio propio.

(e) Jerarquia del Valor Razonable de Instrumetos Financieros.

Los instrumentos financieros reconocidos a valpomable en el estado de posicion financiera, ssfickn segun las siguientes
jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo pata/os y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigaglie se incluyen en el nivel 1 y que son obstgsgtara
activos y pasivos, ya sea directamente (es dexitpgrecio) o indirectamente (es decir, derivadamerecio);

y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que #m émsados en informacion observable de mercado.
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En el siguiente cuadro se presenta la jerarquéiidos y pasivos financieros reconocidos a valaonable:

31 de diciembre 2012
Activos
Derivados de cobertura
Cross Currency Swap
Disponibles para la venta
Fondos Mutuos
Total Activos

Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Forward de Moneda

Derivados de cobertura
Cross Currency Swap
Swap de Tasa de Interés
Forward de Moneda
Total Pasivos

31 de diciembre 2011
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados
Derivados Implicitos
Forward de Moneda
Derivados de cobertura
Cross Currency Swap
Swap de Tasa de Interés
Disponibles parala venta
Fondos Mutuos
Total Activos

Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados
Derivado Implicito
Derivados de cobertura
Cross Currency Swap
Swap de Tasa de Interés
Total Pasivos

(¢ ‘AES Gener

Precios
Cotizado en un
Mercado Activo Otros
Para Activos Supuestos Supuestos
Idénticos Observables No Observables Total
Nota (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
6.295
104 (a.z - 6.295 -
533
533 - -
533 6.295 6.828
1.476
- 1.476 -
116.408
104 (a.2 - 6.457
104 (a.l - 108.098
104 (a.2 - 1.853
- 117.8€4 117.8¢4
Precios
Cotizado en un
Mercado Activo Otros
Para Activos Supuestos Supuestos
Idénticos Observables No Observables Total
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Nota MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.192
10.4 (¢) 475 -
10.4 (2) 717 -
8.344
10.4 (a.2) - 1.330
10.41a.1) 7.014 -
13.000
13.000 - -
13.000 8.206 1.330 22.535
236
10.4 (c) - 26
124.718
104 (a.2) - 19.161
10.41a.1) 105.557 -
- 105.557 19.397 124.954
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La siguiente informacién representa una conciliacié los activos y pasivos valorizados a valormabte en base recurrente
usando varios supuestos significativos que no serghn en el mercado (nivel 3) durante los ejarsitérminando el 31 de
diciembre de 2012 y 2011 (por tipo de derivado):

Derivado Derivado Derivado

Cross Currency Implicito Implicito Implicito

Swap AES Gener Termoandes ESSA AES Gener Total
31 de diciembre 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Balance al 01 enero 2012 (17.831) - (236) (18.067)
Ganancias (Pérdidas) - Otras Reservas 17.062 - - - 17.062
Ganancias (Pérdidas) - Resultados 585 - 236 - 821
Liquidaciones (80) - - - (80)
Reclasificacion a Nivel 2 264 - - - 264
Balance al 31 de diciembre 2012 - - - - -

Derivado Derivado Derivado

Cross Currency Implicito Implicito Implicito

Swap AES Gener Termoandes ESSA AES Gener Total
31 de diciembre 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Balance al 01 enero 2011 4513 158 (5.072) 354 47)
Ganancias (Pérdidas) - Otras Reservas (32.559) - - - (32.559)
Ganancias (Pérdidas) - Resultados 8.168 39 4.836 121 13.164
Liquidaciones 2.047 (197) - - 1.850
Reclasificacién a Nivel 2 - - - (475) (475)
Balance al 31 de diciembre 2011 (17.831) - (236) - (18.067)

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciemdee2012 no se registraron movimientos entre elINiweNivel 2 de los activos

y pasivos financieros medidos a valor razonableirfito movimiento que se produjo durante el ej@cicorresponde al Cross
Currency Swap de Gener desde el Nivel 3 haciaeINi. Durante el 1° trimestre se consider6 camdliaivel de jerarquia de
este instrumento derivado debido a que se contabarecios de mercado publicados y por ende sigtifiamente observables
para la medicién de su valor justo.

10.3 Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compafiia esta expuesta al riesgo crediticiasrastividades comerciales como también por sigdedes financieras.

Calidad Crediticia de Contrapartes de Gener y Subsiiarias Chilenas

La Compafiia evalla la calidad crediticia de sudrapartes (clientes), que incluyen principalmerdmgafias distribuidoras y
clientes industriales, que para el caso de Gereesd 90% de ellas cuenta con clasificacion degadocal y/o internacional de
grado de inversion. La clasificacion de riesgadeterminada por agencias de calificacion espeeiddis, que determinan la
solvencia de una compafiia en base a una calificagié va desde “AAA” (mayor calificacion) hasta “f&henor calificacion),
obteniendo el “grado de inversion” a partir dedéficacion BBB.
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En cuanto a los activos financieros y derivadas,in@ersiones que realizan Gener y sus subsidiagasjecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasifica@érriesgo nacional y/o internacional mayor o iguah” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody's. Asimismo, los idados ejecutados para la deuda financiera, sé¢lefecon entidades

internacionales de primer nivel. Existen politiches caja, inversiones y tesoreria, las cuales geliananejo de caja de la
Compafiia y minimizan el riesgo de crédito.

Calidad crediticia de contrapartes de subsidiariagxtranjeras

La subsidiaria colombiana AES Chivor & Cia. S.CRAS.P. concentra para sus contrapartes financ{beagos) en pesos
colombianos una clasificacion crediticia AAA, caleiada como la clasificacién con la mas alta cdlitaditicia de acuerdo a la
clasificadora de riesgo Duff & Phelps de Colomliit@specto a la clasificacion crediticia de contregsafinancieras en délares
estadounidenses, ésta se tiene como limite inféfidiStandard & Poors) o Al (Moody's), lo que se cdask como un riesgo
crediticio bajo.

Respecto al riesgo de crédito correspondiente agamaciones comerciales de Chivor, éste es liatdgnte muy limitado, dada
la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

La Administracion considera que la subsidiaria Atgex Termoandes S.A. no presenta mayores riesgdgicios debido a que
concentra mayoritariamente sus operaciones corfesoimn AES Gener, CAMMESA (Compafiia Administragloreclientes

denominados “Grandes Usuarios del Mercado Eléctii¢ayorista” (GU), cuyos contratos operan bajo ¢tanmativa de Energia
Plus.

10.4 Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de Gener y subsidiaresesponden fundamentalmente a operaciones cafdaston la intencion de
cubrir la volatilidad de tasas de interés y tipadmbio producto de financiamientos para el delarmle proyectos eléctricos.

La Compaifiia, siguiendo su politica de gestion esgds, realiza contrataciones de derivados de tiesagerés (swap tasa de
interés) y tipos de cambio (cross currency swap)eldin de reducir la variabilidad anticipada de flujos de caja futuros del
subyacente cubierto (deudas).

La cartera de instrumentos derivados al 31 derdimie de 2012 y 2011 es la siguiente:
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(a) Instrumentos de Contabilidad de Cobertura de Flujode Caja
(a.l) Swaps de tasa de interés

Estos contratos swap cubren parcialmente los ogdihdicados asociados a las subsidiarias Emptéstrica Angamos S.A. y Empresa Eléctrica Vent&és Los valores razonables
de estos instrumentos son incluidos en la sigutadie:

31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco . L Tasas de
- Clasificacion .
Derivados Contraparte Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés Varios Cobertura de Flujo de Caj 2,80% - 5,77%
- - 24.793 83.305 - - 24.521 81.036
Total - - 24.793 83.305 - - 24521 81.036

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.

En junio de 2007, Empresa Eléctrica Ventanas Sriéf cuatro contratos de swap de tasa de interédasobancos Standard Chartered, Scotiabank, Cheplitole (anteriormente
Calyon) y BNP Paribas (anteriormente Fortis), afiés por MUS$315.000, para fijar tasas de inteségble a una tasa fija durante el periodo de oottn y el periodo de operacion
de su planta.

Estos contratos swap cubren parcialmente el crédaomdo por los Bancos BNP Paribas (anteriormEptés), para la Central Nueva Ventanas que fidadiu construccion en diciembre
2009.

Empresa Eléctrica Angamos S.A.
En diciembre de 2008, Empresa Eléctrica Angamasdfisiete contratos de swap de tasa de interésosobahcos SMBC, Royal Bank of Scotland (anteriotenxd&BN Amro), BNP

Paribas (anteriormente Fortis), Credit Agricolet¢éaiormente Calyon) HSBC e ING a un plazo aproxindd 17 afios por MUS$690.000, para fijar tasastéeds variable a una tasa fija
durante el periodo de construccién y el periodopigacion de su planta.
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(a.2) Cross Currency Swaps — Swaps de Moneda

31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco e
) Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cross Currency Swap Credit Suisse - Cobertura de Flujo de Caja
Deutsche Bank - 6.295 4.720 1.737 - 1.330 5.511 13.650
Total - 6.295 4.720 1.737 - 1.330 5.511 13.650

En diciembre de 2007, AES Gener firmé dos contra®swap de moneda con Credit Suisse Internatips@ redenominar la moneda de deuda de unidadndenfo a ddlares
estadounidenses, asociado a una nueva obligadiginaafa por la colocacion de dos series de bonosl enercado local (N y O), por un monto de U.F. Blones, equivalentes
aproximadamente a MUS$217.000 a la fecha de emisidrvencimientos en los afios 2015 y 2028.
En septiembre de 2009, este contrato de swap @amik larga de bonos (Serie N) fue modificadoag parte fue novada a Deutsche Bank. Ambos contd&#swap incluyen provisiones
gue requieren que AES Gener otorgue garantia cuginddor de mercado del swap excede el limitebésstado en los contratos.

(a3) Forward de Moneda
En Febrero de 2012, AES Gener S.A. celebr6 comstrifatovard de moneda, asociados a deudores conergial venta a clientes regulados con Deutsche BakMorgan Chile por

MUS$124.588, con vencimientos parciales sienddtiehd pago el 29 de noviembre de 2012. No existdores nominales vigentes al 31 de diciembre d€.201

En Abril de 2012, AES Gener S.A. celebré contratmsvard de moneda, asociados a deudores comergalegenta a clientes regulados con Corpbanca pd6$21.986, con
vencimientos parciales siendo el tltimo pago efl@®oviembre de 2012. No existen valores nominaggsites al 31 de diciembre de 2012.

En Agosto de 2012, AES Gener S.A. celebr6 contriiogard de moneda, asociados a deudores comerg@aleventa a clientes regulados con Banco de ClfleMorgan y Banco
Santander MUS$131.004, con vencimientos parciaesls el Gltimo pago el 27 de mayo de 2013. Losoresl nominales vigentes al 31 de diciembre de 284denden a
MUS$108.133.

Los montos se encuentran clasificados como coesent
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(ad). Otros Antecedentes sobre Cobertura Flujo de Efeisto

A continuacion se detallan los vencimientos detdzerturas:

Periodo cubierto

Empresa Tipo de derivado Institucion Partida Protegida Inicio Término 2013 2014 2015 Posteriores Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AES Gener S.A. Swap de moneda Credit Suisse Flujegedtivo 01-12-2007 01-06-2015 - - 47.042 - 47.042
AES Gener S.A. Swap de moneda Deutsche Banky CBadise Flujos de efectivo 01-12-2007 01-12-2028 - - - 172.264 172.264
Emp Eléctrica Angamos S.A. Swap tasa de interés Yario Tasa de interés 30-12-2008 30-09-2025 30.169 27.194 32.213 583.128 672.704
Emp Eléctrica Ventanas S.A. Swap tasa de interés  o¥ari Tasa de interés 31-08-2007 30-06-2022 16.000 18.000 20.000 226.000 280.000
TOTAL 46.169 45.194 99.255 981.392 1.172.010

Para mayor detalle sobre los vencimientos de ldaleter Nota 20 "Otros Pasivos Financieros".
La Compafiia no ha realizado coberturas contablésjdele caja para transacciones altamente presabtiue luego no se hayan producido.

Monto reconocido en Otras Reservas durante losigjes 2012 y 2011:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
MUS$ MUS$
Montos reconocidos en Otras Reservas 13.704 66.230
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Montos reconocidos en resultado desde Otras Reseéuvante los ejercicios 2012 y 2011:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
MUS$ MUS$
Amortizacion Swap Moneda, Bonos serie N 627 627
Amortizacion Interés Capitalizado 304 239
Pérdida (Ganancia) Inefectividad de Coberturas 1.362 (2.369)
(b) Instrumentos derivados no designados como de colhera

Con fecha marzo de 2012 la subsidiaria AES Chietebrd contratos forward de moneda, asociados enbessos en dolares
con Bancolombia por un valor nominal de MUS$76.5th vencimientos parciales siendo el Gltimo veieimo en diciembre
2012. No existen valores nominales vigented alegdiciembre de 2012.

Con fecha abril de 2012 la subsidiaria AES Chiwvaeloré contratos forward de moneda, asociadosentessos en dolares con
Bancolombia por un valor nominal de MUS$28.606, gencimientos parciales siendo el Gltimo vencinoeanh marzo 2013.
Los valores nominales vigentes al 31 de diciembkr2@l2 ascienden a MUS$13.367.

Con fecha julio de 2012 la subsidiaria AES Chivelebrd contratos forward de moneda, asociadosenrtessos en délares con

JP Morgan por un valor nominal de MUS$35.181, cencimientos parciales siendo el Gltimo vencimiesicseptiembre 2013.
Los valores nominales vigentes al 31 de diciembr2a@l2 ascienden a MUS$35.181.

Los montos se encuentran clasificados en el rutmmente.

(©) Derivados implicitos (con cambios en resultado)
Durante el ejercicio 2010 AES Gener S.A. celebrécontrato de compraventa de carbdn con AES Hawaiua contiene un
cargo de combustible en el precio de compravengssgconsidera no estrechamente relacionada ahtwptincipal, por lo cual
ha sido separado y contabilizado a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2012, no existe saldos adosia éste tipo de instrumentos.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle desoactivos no financieros es el siguiente:

Corriente No Corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Otros activos no financiero: MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros pagados por anticipado 6.230 5.408 - -
Impuestos por recuperar (a) - R 15.198 6.888
Take or Pay YPF - R - 345
Otros pagos asociados a proyectos - R - 969
Pago Anticipado Compariia Papelera del Pacifico 642 589 2194 2.890
Pago Anticipado Derechos de importacién 278 238
Otros 462 549 596 95
Total 7.612 847 17.988 1.187
a) La parte no corriente corresponde principalmeritepaiestos por recuperar de la Matriz, asociadagtenpes de derechos

de agua.

NOTA 12 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cug@mia€obrar corresponden a operaciones del gircadgociedad y sus
subsidiarias, principalmente, operaciones de w@&tenergia y potencia, transmisiony carbon.

El saldo de Deudores Comerciales corrientes al 8ldidiembre de 2012 y 2011 incluye MUS$686 y MUS388,
respectivamente, asociado a Decreto racionamiéidttrieo.

Los saldos de otras cuentas por cobrar correspopdanipalmente impuestos por recuperar asociaddasasubsidiarias
argentinas, anticipos a proveedores, entre otros.
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1) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2032 de diciembre de 2011:

Corriente No Corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Ne MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales, bruto 271.592 277.727 1.652 1.197
Provisién de incobrables (1) (7.181) (6.951) - -
Deudores comerciales, neto 264.411 270.776 1.652 1.197
Remanente crédito fiscal, brt 25.47: 105.73. 3.94¢ 7.03¢
Otras cuentas por cobrar, bruto 22.745 14.610 488 1.599
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e 312.627 391.118 6.083 9.829

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaifiiduyrecdentro de la provision de incobrables, pérgidadeterioro en
cuentas de deudores comerciales corrientes, asscédliente Campanario Generacion S.A. (declaeadguiebra).

Los valores razonables de deudores comercialasy atientas por cobrar no difieren significativareete sus valores en libros.

2) Activos financieros vencidos, no pagados y eteidorados
El detalle se presenta a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Deudores Comerciales vencidos, no pagados y no deieados MUS$ MUS$
Con antiguedad menor de tres meses 23.615 44.567
Con antiguedad entre tres y seis meses 215 5.662
Con antiguedad entre seis y doce meses - 199
Con antiguedad mayor a doce meses 5.436 4
Total Deudores Comerciales vencidos, no pagados y
no deteriorados 29.266 50.432
3) Los montos correspondientes a los deudores coates y otras cuentas por cobrar deterioradosososiguientes:
Saldo
Corriente
Movimiento de provisién de incobrables MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4910
Aumentos (disminuciones) del periodo 2.041
Montos castigados -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6.951
Aumentos (disminuciones) del periodo 230
Montos castigados -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.181
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus subagliaorresponden a operaciones habituales enacaau objeto y condiciones. Estas transaccionesilla eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

13.1 Saldos y Transacciones con Entidades Relaciolas
a) Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas no consolidadassasiglientes:
Corriente No Corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2012 2011 2012 2011
R.UT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nataleza de la relacion Moneda MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciogosa Matriz Uss$ 415 397 -
Bxtranjera AES Corporation (P.CLAIMS) Estados Unidos iquidacion seguro por siniestro Matriz uss 7.350 6.082 -
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos AsespadrBroyecto Matriz Comdn Uss$ 301 209 -
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Serviciosiva Matriz Coman Uss$ 54 19 -
Extranjera AES Panamé Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comiin us$ 29 35 -
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Ventas de Carbon atrisComin Uss$ 553 7.090 -
Extranjera Compafiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin Uss$ 27 -
Bxtranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas en@ios Varios Matriz Comin Uss$ 4
Extranjera AES TEG Operations, S.de R.L. de CV Mexic Servicios Varios Matriz Comin uss$ 1
Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana Sensici@rios Matriz Comin Uss$ 6
Extranjera AES Pacific Estados Unidos Servicios Varios Matriz Comin us$ 6 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile viles Varios Asociada $ 8 53 -
Total 8.754 13.885

53



b)

Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas yociedades relacionadas no consolidadas seigloentes:
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Corriente No Corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2012 2011 2012 2011
RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Natalleza de la relacion Moneda MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$

Extranjera AES Corporation Estados Unidos Remunerasigrersonal extranjero  Matriz Us$ 9.252 7.702 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Reembolsgeadéos y asesorias Matriz USs$ 668 578 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Otros Sexwic Matriz Us$ 442 249 - -
Extranjera AES Servicios América Argentina Asesoriasistema informacion Matriz Comin uss 651 390 - -
Extranjera AES Argentina Generacion S.A. Argentina viB@rs Varios Matriz Comin uss$ 24 10 - -
Extranjera AES Energy Ltd Argentina Servicios Varios thizeComin Us$ 8 11 - -
Extranjera Compafiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Setrvicios Varios Matriz Comin uss 670 459 - -
Extranjera AES Panamé Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comin us$ 38 38 - -
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasivs Matriz Comin uss 15 2 - -
Extranjera AES Solutions Estados Unidos Serviciosodari Matriz Comin us$ - 6 - -
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Asesorfas Proyecto Matriz Comin us$ - 2 - -
Extranjera AES Nejapa Gas El Salvador Servicios Varios Matriz Comin us$ - 79 - -
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas enios Varios Matriz Comin us$ 2 - - -
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos Sen\éoies Matriz Comin uss 21 - - -
Extranjera AES Alicura Argentina Servicios Varios Mat@omin Uss$ 3 - - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile viGes Varios Asociada USs$ 5.223 - - -
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes Chile S.A. Chile Alcueontrato transporte de gas  Inversion USs$ - - - 236
Total 17.017 9.526 - 236
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c) Los efectos en el estado de resultados de lasateinses con entidades relacionadas no consoligaatdss ejercicios terminados al 31 de diciemlee2612 y 2011 son los
siguientes:
Efecto en Efecto en
31 de diciembre resultados 31 de diciembre resultados
2012 (Cargo)/Abono 2011 (Cargo)/Abono

R.U.T. Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nanleza de la relacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile clesta Venta de Energia y Potencia 39.750 39.750 4.073 4.073
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Compra de Energia y Potencia 69.556 (69.556) 918 (918)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Venta de Carb6n - - 2.073 2.073
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Compra de Carbén - - 4.034 (4.034)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile clesta Costo Uso Sistema Transmision 5 (5) 6 6)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile clesta Ingreso Uso Sistema Transmision 276 276 204 204
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Servicios varios 76 62 94 94
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chiéo SChile Subsidiaria de Asociada Venta de Energiatefcia 3 3 4 4
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chiéo SChile Subsidiaria de Asociada Compra de energiatgcia 359 (359) 596 (596)
99.588.230-2 Compaiifa Transmisora del Norte Chiéo SChile Subsidiaria de Asociada Costo Uso Sistemadmasion 464 (464) 203 (203)
99.588.230-2 Compaiifa Transmisora del Norte Chiéo SChile Subsidiaria de Asociada Ingreso Uso Sisteram3mision 335 335 596 596
BExtranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina réindme Dividendos 4.077 4,077 5.531 5.531
BExtranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina réindme Acuerdo Contrato de transporte de Gas - - 5.836 (5.836)
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes Chile S.A. Chile $idner Acuerdo Contrato de transporte de Gas - - 233 (233)
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz Ldtagion seguro por siniestro 7.350 7.350 15.083 15.083
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz e Varios 3.270 (3.250) 1.508 (1.476)
BExtranjera Compafifa de Alumbrado Eléctrico El Salvado Matriz comin Servicios varios 211 (211) 219 (219)
BExtranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Matriz comu Servicios Varios 52 (52) - -
BExtranjera AES Energy Ltd Argentina Matrizcomin Seibscvarios 38 (38) 105 35
Extranjera AES Energy Storage, Estados Unidos Medria'in Servicios Varios 65 65 - -
Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana Matdatin Servicios Varios 8 8 37 37
BExtranjera AES Fonseca Energia Limit Salvador Mabinén Servicios Varios 35 35 26 26
BExtranjera AES Panama Panama Matrizcomin Servicioied/ar 8 8 57 57
BExtranjera AES Pacific Estados Unidos Matrizcomin B@&y Varios 6 6 56 56
Extranjera AES Carbén Exchange Inglaterra Matriz comin Servicios Varios - - 12 (12)
Extranjera AES Solutions, LLC Estados Unidos Matriméo Servicios Varios 6 (6) 6 6)
BExtranjera AES Servicios America S.R.L. Argentina Nratomin Servicios Varios 2.630 (1.501) - -
BExtranjera AES - 3 Maritza East 1 LTD. Bulgaria Mat@min Servicios Varios 59 59 - -
BExtranjera AES Hawaii Estados Unidos Matriz comin Isgreenta carbon 32.558 32.558 36.025 36.025
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Las transacciones con empresas relacionadas enajesmresponden a transacciones propias deldgrda Sociedad y sus
subsidiarias, realizadas de acuerdo con las ndegates en condiciones de equidad en cuanto a pkazefiere y a precios de
mercado.

A la fecha de los presentes estados financierasotidados, no existen provisiones por deudas destudobro.

13.2 Personas Claves
Personas Claves son aquellas que disponen deolédadty responsabilidad para planificar, dirigicgntrolar las actividades de
la entidad, ya sea directa o indirectamente. AESeG S.A. es administrada por los miembros de ta Bireccion y por un
Directorio compuesto por siete directores titularesis respectivos suplentes, los que son elegiolosn periodo de tres afios en
la Junta General Ordinaria de Accionistas.
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 56 dhe la Ley N°18.046 sobre Sociedades Andnimass &fener S.A. y
subsidiarias cuenta con un Comité de Directorespo@sto por 3 miembros, que tienen las facultadeseopladas en dicho
articulo.

(@) Saldos y Transacciones con Personas Claves

No existen saldos pendientes por cobrar y pagee EnSociedad y sus Directores y miembros detdaAaministracion.

En los ejercicios cubiertos por estos estados fieams no se efectuaron transacciones entre lae@amtiy sus Directores,
miembros de la alta Administracion o Partes relzias.

No existen garantias constituidas a favor de losdbires.
No existen garantias constituidas por la Sociedagi@ de la Alta Administracién

No existen planes de retribucion a la cotizaciéfadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio
Los estatutos de AES Gener S.A. establecen qudirsasores no perciben remuneracion por el ejeyalei su cargo.

Durante los periodos cubiertos por estos estatasdieros, los directores de la Compafiia, quienopsespleados de AES
Corporation o cualquier Subsidiaria o Asociadaparxibieron ninguna clase de remuneraciones, eal gle Director, ni gastos
de representacion, viaticos, regalias, ni ningiin estipendio al respecto. Lo anterior, sin pefjuide la remuneraciéon que
perciben aquellos directores que son miembros dehit€ de Directores y cuyo monto se encuentra lddtlen el acapite
siguiente.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas ded&t7 de abril de 2012, se acordo fijar la sumaGfeUnidades de Fomento
como remuneracion de los miembros del Comité dediires de AES Gener S.A. para el ejercicio 2012afite los ejercicios
cubiertos por estos estados financieros, las reracioaes pagadas a los miembros del Comité detDiescy a los Directores de
subsidiarias, ascienden a los montos detalladéssesiguientes cuadros.
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31 de diciembre 2012

Retribucién Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - - -
TomOFlynn Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 89
Juan Andrés Camus Camus Director - - 89
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 89
TOTAL - - 267

31 de diciembre 2011

Retribucién Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - - -
Andrew Vesey Director - - -
Bernerd da Santos Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Jorge Rodriguez Grossi Ex Director - - 51
Ivan Diaz-Molina Director - - 87
Juan Andrés Camus Camus Director - - 87
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 35
TOTAL - - 260

En sesion ordinaria de directorio N°570 celebrada fecha 26 de octubre de 2011, el Directorio de&S A&ener aceptd las
renuncias presentadas por los Sres. Andrew Vedggryard da Santos a sus cargos de directoresrésujadel Sr. Britaldo
Soares a su cargo de director suplente. El Directcordd elegir en su reemplazo, como nuevocireTitular al sefior
Edward C Hall Ill en reemplazo del sefior Vesey snosu Director Suplente al sefior Fernando Pujdssafiora Victoria Dux
Harker como nueva Directora Titular en reemplaziosééor da Santos y como su Director Suplente fadrsEdgardo Victor

Campelo y al sefior Joel William Abramson como nuBirector Suplente del Director Titular sefior RagmWwRazmilic Tomicic,

en reemplazo del renunciado Director Suplente sgdares.

En sesién ordinaria de directorio N°579 celebraatafecha 25 de julio de 2012, el Directorio de A&&her tomo conocimiento
de la renuncia presentada por la Sra. Victoria Basker al cargo de Director Titular de AES Gener.

En sesién ordinaria de directorio N°581 celebrdda6ede septiembre de 2012, el Directorio de AE®dBen atencién a la
renuncia presentada por la Sra. Victoria Dux Haedecargo de Director Titular de AES Gener, proGedidesignar en su
remplazo en calidad de Director Titular al Sr. TOAklynn.

Con fecha 19 de noviembre de 2012, AES Gener t@nodimiento de la renuncia presentada por el Sxald C. Hall al cargo
de Director titular de la Compaifiia.
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(c) Remuneracion global de la Alta Administracién queno son Directores

La remuneracion global de la Alta Administracion ldeCompafiia incluye remuneracion fija mensual,osovariables segin
desempefio y resultados corporativos sobre el pertotteriory planes de compensaciones de largo plazo. La Alta
Administracién de la Compafiia se desempefia eridaestes Gerencias: Gerencia General, de Explinacie Mercados, de
Operaciones, de Asuntos Corporativos, Fiscali#ngenieria y Construccion, de Desarrollo, de Fiaanz

AES Gener S.A. tiene para sus ejecutivos un plamhat®s anuales por cumplimiento de objetivos y Indes aportacién
individual a los resultados de la empresa. Estosnitivos estan estructurados en un minimo y maxienemuneraciones brutas

y son canceladas una vez al afio.

Las remuneraciones de la Alta Administracion d€dempafiia durante los ejercicios terminados al 3diciembre de 2012 y
2011 ascendieron a MUS$5.077 y MUS$6.094, respetidnte.

NOTA 14 - INVENTARIOS
Los inventarios han sido valorizados de acuerdoiadicado en Nota 4.11 e incluyen lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011

Inventarios MUS$ MUS $
Carbon 34.820 49.328
Petréleo 11.213 8.370
Materiales 26.768 11.920
Carbén en transito 15.347 35.410
Materiales importados en transito 2.320 695
Otros inventarios 235 223
Total 90.703 105.946

El detalle de los costos de inventarios reconoaitiogastos en los ejercicios terminados al 31 aerdbre de 2012 y 2011, se
muestra en el siguiente cuadro:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Costos de inventario reconocidos como gasto en erfodo MUS$ MUS$
Carbon 447.946 406.934
Petroleo 108.268 132.712
Gas 310.865 302.768
Otros 16.917 14.430
Total 883.996 856.844

Los otros costos de inventarios corresponden jpétmiente a consumos de materiales y biomasa.

Durante los ejercicios cubiertos por estos estdi@cieros, no existen ajustes que hayan afecwdealor libro de las
existencias de manera significativa.
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NOTA 15 - IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientds de diciembre de 2012 y 2011, son las siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Activo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Pagos Provisionales Mensuales 15.568 18.916
Crédito Sence 319 218
Crédito por Donaciones 125 17
Crédito Activo Fijo - 103
Crédito Norma Argentina 2.323 17
Crédito Pérdida Utilidad Absorbida 6.000 -
Devolucion Renta Retenida 14.528 3.175
Otros 308 120
Menos:

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 921 1.686
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 94 79
Prov. Impuesto Primera Categoria 9.588 1.198
Total 28.568 19.603

Por otra parte, el detalle de las cuentas por ppgaimpuestos corrientes (que no implican unaqgi@sineta del recuadro
anterior) es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Pasivo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 527 1.053
Prov. Impuesto Gastos Rechazados - 3
Prov. Impuesto Primera Categoria 95.920 78.757
Prov. Impuesto al patrimonio Colombia 4.006 4.061
Otros 376 -
Menos:

Pagos Provisionales Mensuales 10.347 18.637
Crédito Sence 18 33
Crédito por Donaciones 3 132
Crédito Activo Fijo 93 -
Crédito Norma Argentina - 958
Anticipo Renta Colombia 40.496 31.007
Otros 2 292
Total 49.870 32.815
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NOTA 16 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacion se incluye informacién detalladdalasociada al 31 de diciembre de 2012 y 2011:
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Saldo Particinacié Dif iade ool " Saldo
01 de enero G ar |cn_pacF|)qn;3a éerencu?\, rDo ncremetn 0 31 de diciembre
2012 anancia (Pérdida) onversion (Decremento) 2012
Movimientos en Inversiones en Asociadas Pays de Por(_:e.ntay.e,de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile 50,00% 50,00% 273.375 9.187 - (6.409) 276.153
TOTALES 273.375 9.187 - (6.409) 276.153
Saldo Participacion en Diferencia de Otro Incremento Se}lQo
01 de enero G ia (Pérdida c o D t 31 de diciembre
2011 anancia (Pérdida) onversion (Decremento) 2011
Movimientos en Inversiones en Asociadas Pals de Port.:e.ntajg,de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A Chile 50,00% 50,00% 252.051 31.109 - (9.785) 273.375
TOTALES 252.051 31.109 - (9.785) 273.375
La empresa asociada Guacolda puede repartir doiesiempre y cuando:
0] no esté en un evento de incumplimiento en susatostde crédito,
(i) tenga las cuentas de reserva de su deuda fondeadbgertas por boletas de garantia y,
(i) cumpla con ratio de cobertura de deuda que aunrergesamente a su capacidad contratada.
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A continuacion se presenta informacion resumidglale diciembre de 2012 y 2011 de los estadosdiears de la sociedad contabilizada por el méteadia gharticipacion:

31 de diciembre 2012

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50% 165.213 1.129.273 114.389 611.090 612.667 519.228 18.375
TOTALES 165.213 1.129.273 114.389 611.090 612.667 519.228 18.375
31 de diciembre de 2011
% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50% 271.180 1.071.439 151.279 640.386 537.382 407.821 62.218
TOTALES 271.180 1.071.439 151.279 640.386 537.382 407.821 62.218
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NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES - PLUSVALIA

El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, se muestran a continuatddnguales fueron valorizados
de acuerdo a lo indicado en Nota 4.5y 4.6

31 de diciembre de 2012

Valor Bruto A;)iﬂi?:g;n Valor Neto
Activos Intangibles MUS$ MUS $ MUS $
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 24.970 (8.366) 16.604
Activos Intangibles de Vida Indefinida 23.214 - 23.214
Activos Intangibles 55.493 (8.366) 47.127
Programas Informéticos 10.298 (7.329) 2.969
Servidumbres 10.021 (86) 9.935
Derechos de agua 16.729 - 16.729
Otros Activos Intangibles Identificables 11.136 (951) 10.185
Activos Intangibles Identificables 48.184 (8.366) 39.818

31 de diciembre de 2011

Valor Bruto A;;':i?;g;n Valor Neto
Activos Intangibles MUS $ MUS $ MUS $
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 19.840 (6.811) 13.029
Activos Intangibles de Vida Indefinida 20.787 - 20.787
Activos Intangibles 47.936 (6.811) 41.125
Programas Informaticos 8.401 (6.434) 1.967
Servidumbres 6.846 (59) 6.787
Derechos de agua 14.245 - 14.245
Otros Activos Intangibles Identificables 11.135 (318) 10.817
Activos Intangibles Identificables 40.627 (6.811) 33.816

Las servidumbres de paso y derechos de agua, noemi@, no tienen vida Gtil definida, por cuant@seblece en las escrituras y
resoluciones que son de cardcter perpetuas y pemesncontinuos, respectivamente. Estas consideekino han sufrido
modificacion contractual ni legal a la fecha. Lacatizacién acumulada de servidumbres al 31 derndizie de 2012 corresponde
exclusivamente a la servidumbre Lote A de Mejillode la subsidiaria Empresa Eléctrica Angamoséadumbre de las lineas
S/E Angamos-Atacama / Angamos-Encuentro de la disloisi Empresa Eléctrica Cochrane y la serviduntimeas Laberinto-
Lomas Bayas / Norgener-Crucero de la subsidiarigéiter, las cuales tiene una vida util definidadgieinada con la duracién del
contrato subyacente.
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2012

Otros Activos

Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informaticos Senidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Saldo Inicial al 01 enero 2012 1.967 6.787 14.245 10.817 7.309 41.125
Adiciones 1.686 3.176 2.489 303 - 7.654
Retiros - - (5) - - (5)
Amortizacion (829) (28) - (935) - (1.792)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedaejera 145 - - - - 145
Total cambios 1.002 3.148 2.484 (632) - 6.002
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 de diciembre 2012 2.969 9.935 16.729 10.185 7.309 47.127
2011
Otros Activos
Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informaticos Sernvidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 01 enero 2011 2.424 7.705 2.346 207 7.309 19.991
Adiciones 322 899 11.908 10.913 - 24.042
Retiros - (1.808) ) - - (1.817)
Amortizacién (769) 9) - (303) - (1.081)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedamejdra (10) - - - - (10)
Total cambios (457) (918) 11.899 10.610 - 21.134
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 diciembre 2011 1.967 6.787 14.245 10.817 7.309 41.125
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Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Amortizacion Ulitadas Explicacion Vi da} 0. Tasa \ﬁda} O. Tasa
de latasa Méxima Minima
Programas Informéticos Afios 5 2
Servidumbres Afios Indefinida Indefinida
Derechos de agua Afios Indefinida Indefinida
Vida o Tasa para Otros Activos Intangibles Idecdlfies Afios 40 2
Periodo de
Importe en Amortizacion
Libros de Activo Restante de
Intangible Activo Intangible
Activos Intangibles Identificables Individuales Sigificativos al
31 de diciembre 2012 MUS$
CMPC planta Laja 9.963 11,5 afios
D° Agua Volcan RPG Rep.6025/2011 D 10.658 Indefinido
Derecho de Agua Rio Colorado Rio Maipo 1.800 Indefinido

Deterioro De Plusvalia y Activos Intangibles Con \das Indefinidas

La plusvalia adquirida a través de combinacioneseg®cio y activos intangibles con vidas indefisithan sido asignados a las
siguientes UGEs, que al mismo tiempo son segmem@stivos para realizar la prueba de deterioro:

SIC SING Total

31 de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre de 31 de diciembre 31 de diciembre de 31 de diciembre de

Conceptos 2012 de 2011 2012 de 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Plusvalia 7.309 7.309 - 7.309 7.309
Derechos de agua 15.342 14.245 - - 15.342 14.245
Servidumbres 6.440 4.640 1.215 1.684 7.655 6.324
Otros Intangibles 217 218 - - 217 218
Total 29.308 26.412 1.215 1.684 30.523 28.096

El valor recuperable que se aplicd en la pruebadeterioro es el valor justo menos costos de védaao que no existe un

mercado activo para estos activos, el valor justoatculé usando el método de ingresos. Los sugglapticados en el método de
ingresos son consistentes con la informacion usada el presupuesto y los flujos proyectados, gtaflos para incluir los

supuestos de un participante del mercado. Al didembre de 2012, no se identificaron pérdidasigeterioro.
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

El detalle de los saldos de las distintas categatéh activo fijo durante los ejercicios terminadbs1 de diciembre de 2012 y
2011, se muestran en la tabla siguiente:

31 de diciembre de 2012
Depreciaciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS $ MUS $ MBS
Construcciones en curso 755.715 - 755.715
Terrenos 35.772 - 35.772
Edificios 830.974 (114.771) 716.203
Planta'y equipos 4.050.891 (1.034.092) 3.016.799
Equipamiento de tecnologia de la informacion 11.401 (4.926) 6.475
Instalaciones fijas y accesorios 11.679 (7.010) 4.669
Vehiculos de motor 3.689 (2.038) 1.651
Otras propiedades, plantas y equipos 65.737 (3.658) 62.079
Totales 5.765.858 (1.166.495) 4.599.363
31 de diciembre de 2011
Valor Bruto Depreciaciacion Valor Neto
Acumulada
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS $ MBS
Construcciones en curso 469.436 - 469.436
Terrenos 35.097 - 35.097
Edificios 811.535 (97.317) 714.218
Planta'y equipos 3.952.063 (840.424) 3.111.639
Equipamiento de tecnologia de la informacion 10.931 (5.265) 5.666
Instalaciones fijas y accesorios 6.411 (3.876) 2.535
Vehiculos de motor 3.113 (1.626) 1.487
Otras propiedades, plantas y equipos 37.621 (2.230) 35.391
Totales 5.326.207 (950.738) 4.375.469

En el mes de Abril de 2011, entr6 en operacionesnldad 1 de la Central Termoeléctrica Angamos uoa capacidad de
produccién bruta de 260 MWh, en tanto la unidachéeen operacién en Octubre de 2011, también ec@noapacidad de
produccién bruta de 260 MWh. Esta energia se iay@cBistema Interconectado del Norte Grande (SkiN@)abastece desde la |
a la Il Region. La planta esta ubicada en la ébgiBn de Antofagasta, situada en la localidad dglibtes, comuna de

Mejillones.

El monto de construcciones en curso correspondeipalmente a las inversiones asociadas a los giag/€ampiche y en menor
medida Alto Maipo, Cochrane y otros proyectos.
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A continuacion se indican las vidas Utiles correspentes a los activos méas relevantes de la Satieda

Método Utilizado para la Depreciacion de Propiedade, Planta y Equipo (Vida) E;(glll;att;;); M\i{:(ij:"la M\é/;((ij:'la
Edificios Afos 20 45
Plantay equipo Afios 5 45
Plantay equipo (represa Colombia) Afios 80 80
Equipamiento de tecnologias de la informacién Afios 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 20
Vehiculos de motor Afios 2 5
Otras propiedades, plantay equipo Afios 5 25

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Informacién Adicional a Revelar en Propiedades, Platas y Equipos MUS $ MUS$
g:ss:sitgi I?:eosnesr::t;(‘):zgi sobre Cuentas de Propiedéldasa y Equipo en 419182 395.439
Importe de Compromisos por la Adquisicién de Prdades, Plantay Equipo 1.147.643 494.019

A continuacion se presenta el movimiento de pramied, planta y equipos durante los ejercicios teaados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:
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Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccion en Planta y Equipos, Informacién, Fijas y Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2012 469.436 35.097 714.218 3.111.639 5.666 2.535 1.487 35.391 4.375.469
Adiciones 339.641 758 4753 9.602 635 755 527 28.346 385.017
Desapropiaciones (ventas) - - - - - - - - -
g Retiros - (196) (969) (11.007) - 6) (47) - (12.225)
g Gasto por Depreciacion - - (20.886) (187.199) (1.810) (906) (556) (1.428) (212.785)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 63.887
Extranjera (*) 276 186 68 62.918 283 114 8 34 ’
Obras terminadas (53.638) (73) 19.019 30.846 1.701 2.177 232 (264) -
Total Cambios 286.279 567 1.985 (9408 809 2.134 164 26.688 223.894
Saldo Final al 31 de diciembre de 2012 755.715 35.772 716.203 3.016.799 6.475 4.669 1.651 6290 4.599.363
Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccién en Planta y Equipos, Informacion, Fijasy Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 1.238.214 40.629 445.883 2.423.268 5.754 2.048 737 22.660 4.179.193
Adiciones 418.431 2.045 (45) (458) 147 136 1.038 14.359 435.653
Desapropiaciones (ventas) - (246) - (80) - - (19) - (345)
g Retiros - (7.302) (15) (26.828) (414) ) ) - (34.563)
g Gasto por Depreciacion - - (19.112) (170.807) (1.898) (645) (477) (1.628) (194.567)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 9.902
Extranjera (*) (70) (29) (5) (9.731) (48) (18) @) - (9-902)
Obras terminadas (1.187.139) - 287.512 896.275 2.125 1.016 211 - -
Total Cambios (768.778) (5.532) 268.335 688.371 (88) 8n 750 2131 196.276
Saldo Final al 31 de diciembre de 2011 469.436 35.097 714.218 3.111.639 5.666 2.535 1.487 I3 4.375.469

(*) Corresponde a los efectos por conversion deibsidiaria colombiana AES Chivor & S.C.A.

E.Sl® cual posee moneda funcional peso colombiano.
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Los costos por intereses capitalizados durantgegtieio y la tasa efectiva promedio de deuda d€dmpafiia se detallan a

continuacion:

31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011

Intereses Capitalizados MUS$ MUS$
Importe de los Costos por Intereses Capitalizagbsjercicio 33.714 32.280
Tasa de Capitalizacion de Costos por Intereses&iapdos 6,36% 6,88%

La Compafiia y sus subsidiarias poseen contratssgleo con respecto a sus plantas de generacahmyéndo pdlizas de todo
riesgo y perjuicios por interrupcién de negocios, ¢uales cubren entre otras cosas, dafios caysadimeendios, inundacion y

sismo.

- Informacién adicional sobre activos en arriendo

Arrendamiento financiero por clase de activos dagiderupo es el arrendatario.

31 de diciembre

31 de diciembre

2012 2011
Arrendamiento Financiero Neto MUS$ MUS $

Edificio 11.533 6.483

Plantay equipo 3.710 9.020

Equipamiento de tecnologias de la informacion 16 49

Vehiculos de motor - 65

Total Propiedades, planta y equipos en arrendamientfinanciero, Neto 15.259 15.617
Reconciliacién de los pagos minimos del arrendatmifégmanciero

31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacién de los pagos ml’nimO§ del arrendamiénfinanciero, MUSS MUSS MUSS MUSS MUS$ MUSS
arrendatario

Menor a un afio 1.638 814 824 1.416 810 606
Entre un afio y cinco afios 4.726 2.040 2.686 4.407 2.066 2.341
Mas de cinco afios 53.589 30.205 23.384 51.766 29.723 22.043
Total 59.953 33.059 26.894 57.589 32,599 24.990

68



(e ‘AES Gener

Informaciones sobre arrendamientos operativos deh@eupo es el arrendatario

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011 (modificado) 2011
Pagos futuros minimos del arrendamiento no canceléds, arrendatarios MUS$ MUS$ MUS $
Menor a un afio - - 4.700
Entre un afio y cinco afios 6.592 4.564 25.501
Mas de cinco afios 19.099 21.127 58.816
Total 25.691 25.691 89.017

Por un cambio de criterio, los pagos minimos reladaen la tabla (arriba) excluyen montos asociadelementos que no son
relacionados con arrendamientos. Los valores a&dwal la tabla (arriba) solo incluyen elementoardendamientos relacionado
a los pagos minimos de arrendamientos.

Reconciliacién de los pagos minimos del arrendatmifgnanciero donde el Grupo es el arrendador

31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacion de los pagos minimos del arrendamiénfinanciero, MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
arrendador
Menor a un afio 24 - 24 280 16 264
Entre un afio y cinco afios - - - 24 - 24
Total 24 - 24 304 16 288

- Deterioro del valor de los activos

De acuerdo a lo sefialado en Nota 4.7, el impodperable de las propiedades, plantas y equipoedgio siempre que exista
indicio de que el activo podria haber sufrido deterde valor.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembee2012 y 2011 no se han generado ajustes poiadeter

- Venta de Propiedades, plantas y equipos.

Con fecha Junio 2011, se puso término al contratsudhinistro de Energia y Vapor entre Compafiial®apéel Pacifico S.A. y
la subsidiaria Energia Verde S.A., lo que dio arigdas siguientes transacciones:

- Se reconoce MUS$3.500 como indemnizacion poritérranticipado de contrato de suministro entre giaeVerde y
Compaiiia Papelera del Pacifico S.A.

- Energia Verde S.A. procedid a la venta de diakecas de vapor; generando una pérdida en veridUS$581.

- Se celebra contrato de usufructo hasta el ali@ 2dtre Compafiia Papelera del Pacifico S.A y Eaérgrde por un
monto total de MUS$3.854, que permite a Energial¥eontinuar utilizando el terreno ubicado en Saméisco de Mostazal en
donde actualmente se encuentra emplazada la Rlei@aneracion Eléctrica. Lo anterior permite lquelanta de San Francisco
de Mostazal siga inyectando energia al Sistemechriectado Central

- Se procede a ajustar provision por desmantefami@RO) asociada a planta de San Francisco deadals por la
porcion de activos enajenados. El ajuste implit@fecto positivo en resultado por MUS$977.

Durante el dltimo trimestre del 2011, Gener tradmasplanta de Laja a CMPC Maderas S.A., a tragésmdeasing financiero.

Durante el ejercicio 2012 no se han presentad@sesignificativas de Propiedades, plantas y equipda Compaiiia.
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NOTA 19 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los saldos de activos por impuestos diferidos altliciembre de 2012 y 2011, son detallados sigeiente cuadro:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Activos por impuestos diferidos MUS $ MUS$
Provisiones 8.343 6.867
Obligaciones por beneficios post-empleo 4.003 2.008
Revaluaciones de instrumentos financieros 23.043 21.638
Pérdidas fiscales 145.428 86.057
Ingresos diferidos 4.702 4.867
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 529 3.075
Obligaciones por leasing financiero 5.309 4.812
Gastos por financiamiento 2.840 1.489
Otros 20.031 10.521
Totales 214.228 141.334

El activo diferido mas significativo, esta relacolo con las pérdidas fiscales de aquellas empmsasstan en etapa de
construccion o que llevan poco tiempo de iniciadaoperacion, las cuales son: Empresa Eléctricaaviest S.A., Empresa
Eléctrica Angamos S.A. y Empresa Eléctrica CampiBh®,, ademas de pérdidas operacionales que haidbt&ES Gener
durante el Ultimo tiempo. El origen de estas péslies producto principalmente de gastos financreativados al proyecto.

Existen evidencias positivas de que estas pérdide® revertidas en el futuro producto de ingrésgonibles asociados a
contratos de suministro de energia (PPAs) que estapafiias han suscrito.

Al 31 de diciembre de 2012, el item “Otros” se @@principalmente por la obligacion por retiroat#ivos fijos.

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos ae3diciembre de 2012 y 2011, son detallados sigeiente cuadro:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Pasivos por impuestos diferidos MUS $ MUS $

Depreciaciones 568.043 441.727
Provisiones 960 1.882
Pasivos por impuestos diferido relativos a obl@aes por beneficios pc 379 _
Revaluaciones de instrumentos financieros 7.825 3.500
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 8.154 10.443
Gastos por financiamiento 13.608 14.973
Otros 12.648 8.228
Totales 611.617 480.762

Saldo neto de activos y pasivos por impuestos difdos (397.389) (339.428)
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Al 31 de diciembre de 2012, el item “Otros” se @gprincipalmente por la obligacion por retiroat#ivos fijos.

Conciliacion entre saldos de balance y cuadrosngeéstos diferidos.

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Estados de Situacion Financiera MUS $ MUS$
Activo por impuesto diferido 14.976 18.757
Pasivo por impuesto diferido (412.365) (358.185)
Posicion neta de impuestos diferidos (397.389) (339.428)
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Nota 19 - Impuestos Diferidos MUS $ MUS$
Activo por impuesto diferido 214.228 141.334
Pasivo por impuesto diferido (611.617) (480.762)
Posicién neta de impuestos diferidos (397.389) (339.428)

Los movimientos de activo y pasivo por impuestderiios en los ejercicios terminados al 31 de dibee de 2012 y 2011,
fueron los siguientes:

Activo Pasivo
Movimientos en impuestos diferidos MUS $ MUS$
Saldo 01 de enero 2011 110.818 450.255
Incremento (decremento) en ganancias (p érdidas) 7.934 31.890
Incremento (decremento) en resultados integrales 22.563 -
Diferencias de conversién de moneda extranjera 19 (1.383)
Saldo 31 de diciembre 2011 141.334 480.762
Incremento (decremento) en ganancias (p érdidas) 65.635 121.539
Incremento (decremento) en resultados integrales 6.766 147
Diferencias de conversion de moneda extranjera 493 9.169
Saldo 31 de diciembre 2012 214.228 611.617

71



(e ‘AES Gener

NOTA 20 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los otros pasfutancieros eran los siguientes:

Corriente No Corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Otros Pasivos Financieros MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
Préstamos que devengan intereses (20.1) 91.439 64.622 2.190.175 2.203.410
Pasivos de cobertura (ver nota 10.1) 31.366 30.032 85.042 94.686
Otros pasivos financieros 1.476 - (2.731) -
Total 124.281 94.654 2.272.486 2.298.096
20.1 Préstamos que devengan intereses
Corriente No Corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
_Clases de préstamos que devengan MUS$ MUS$ MUS $ MUS$
intereses
Préstamos bancarios 73.743 46.522 1.074.624 1.122.484
Obligaciones con publico (1) 16.872 17.494 1.090.133 1.057.367
Obligaciones por leasing 824 606 26.070 24.384
Gastos Diferidos por Financiamiento (2) _ _ (652) (825)
Total 91.439 64.622 2.190.175 2.203.410

(1) Con fecha agosto de 2011, AES Gener finaliz6 pmais refinanciamiento de su Bono Senior estadons@&eor
MUS$400.000 con vigencia 2014 a una tasa de int&E,5% y su Bono chileno serie Q por MUS$196.600 vigencia
2019 a una tasa de interés del 8%. En el prodas@ompafiia aceptdé ofertas de permuta y rescdtmtaco de
aproximadamente el 63% del bono estadounidens@byd&8 bono chileno.

Adicionalmente la Compafiia emitié un nuevo Bondaeen el mercado estadounidense por un total dS$4101.682, con
vigencia de 10 afios hasta el 2021 a una tasaetésrde 5.25%.

Los saldos finales del Bono Senior estadounidensevencimiento 2014 y bono local serie Q con veramno 2019, son
MUS$147.050 y MUS$102.200, respectivamente (ven&).

(2) Corresponden principalmente a gastos diferidosfipanciamiento asociados al proyecto Alto Maipoastgps asociados a
renovacion contrato de crédito de lineas de firmaniginto comprometida con un sindicato de bancaxeibre de 2011 por
parte de AES Gener S.A., por UF 6.000.000 (MUS$23H), las cuales al 31 de diciembre de 2011 naahahido giradas.
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A continuacién se detallan los préstamos bancaononstitucion financiera, monedas, a tasa cadtwlencimientos al 31 de diciembre de 2012:

parigia tofrable

Valor
Contable
RUT Empresa Pais Empresa Tipo de Tasa Anual Tasa Anual Afio
p Nombre Empresa Deudora P Nombre Acreedor Moneda p L. X . - MUS$
Deudora Deudora Amortizacion Efectiva Nominal Vencimiento
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGitd de Bancos - BNP PARIBAS uUss Semestral 2,60% 98,60 2025 779.994
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS uss$ Semestral 2,19% 4%,7 2022 346.535
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindica®dncos - BCI uss Semestral 7,69% 6,95% 2014 8.962
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Leasing Bancolami.A. Col$ Mensual 8,54% 8,49% 2013 12.876
Total 1.148.367
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente al
Menos de 90 dias Més de 90 dias 31 de diciembre 2012 1a3afios 3ab5 afios Més de 5 afios 31 de diciembre 2012
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile igind de Bancos - BNP PARIBAS 56.089 56.089 109.373 106.323 719.749 935.445
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS - 27.945 27.945 61.151 72.621 228.759 362.531
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindicatdedncos - BCI - 6.507 6.507 3.095 - 3.095
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Leasing Bancolam&.A. - 12.876 12.876 - - -
1087 103.417 173.619 178.944 948.508 1.301.071

73



(¢ ‘AES Gener

PAEaa cenfvable

A continuacién se detallan los préstamos bancaononstitucion financiera, monedas, a tasa cadtwlencimientos al 31 de diciembre de 2011:

Valor
Contable
Rugeirzgizsa Nombre Empresa Deudora Palljsellijr;)pr:sa Nombre Acreedor Moneda Am-glrfi(;:sién TE:;:C':T,:&I T;Zi:::lal Ven:irrﬁento MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile igid de Bancos - BNP PARIBAS uss$ Semestral 2,14% 9,14 2025 787.122
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS uss Semestral 2,08% 1%,4 2022 366.934
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindicatd®dncos - BCI uss Semestral 7,69% 6,95% 2014 14.950
Total 1.169.006
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2011 1 a3afios 3 a5 afios Mas de 5 afios al 31 diciembre 2011
Rugeirggz‘sa Nombre Empresa Deudora Paéseljrggr:sa Nombre Acreedor MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGatd de Bancos - BNP PARIBAS 4.566 31.523 36.089 109.605 106.972 781.914 998.491
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS - 26.421 26.421 58.516 65.542 266.377 390.435
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile Sindicatd®dncos - BCI - 7.409 7.409 9.602 - - 9.602
4.566 6835 69.919 177.723 172514 8.091 1.398.528
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A continuacion se detallan las obligaciones cqmiélico por serie, monedas, a tasa caratula y reeatos al 31 de diciembre de 2012:
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Valor
Contable
Rugeirzs:gsa Nombre Empresa Deudora Palljselirggssa N° de Inscrl?ﬁ;??u;f:lr;tlfl cacion del Serie Mg:iziz o Te:zsf:?“r:,l;al T;soarln?::lal Plazo Final MUS$
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O SERIE O F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 55.261
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIEN F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 204.184
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 A/IREG Bonos USD uss 8,26% 7,50% 25-03-2014 148.073
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior Bonob US uss 5,64% 5,25% 15-08-2021 389.073
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios SR uss 8,23% 8,00% 01-04-2019 101.190
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 SERIEB .F.U 8,04% 7,50% 15-10-2024 46.637
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios idan uUss$ 10,76% 9,75% 30-12-2014 162.587
Total 1.107.005
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente al
Menos de 90 dias Més de 90 dias 31 de diciembre 2012 1 a3 afios 3ab5afios Mas de 5 afios 31 de diciembre 2012
Rugeimdzzsa Nombre Empresa Deudora Pageiz‘;':sa N* de Inscri ?ﬁ;‘i:];ﬁ;';micwé” del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie O 2.623 2.623 50.973 - 50.973
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie N 12.819 12.819 25.639 25.674 246.016 297.329
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Rule 144 A/REG 5.514 5B 11.028 152.564 - - 152.564
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior 10.544 10.544 21.088 42.177 42.177 486.035 570.389
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Ordinarios 4.009 4.009 8.018 16.037 16.037 114.228 146.302
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 4.346 4.346 8.760 @08 55.889 73.449
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios - 585 16.575 186.575 - 186.575
20.067 56.430 76.497 482.725 92.688 902.168 1.477.581
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AAR il [Ealsdlr
A continuacion se detallan las obligaciones cqoilico por serie, monedas, a tasa caratula y reectos al 31 de diciembre de 2011:
Valor
Contable
RUT Empresa Pais Empresa  N° de Inscripcion o Identificacion del . Mon.eda ° Tasa Anual Tasa Anual .
Deudora Nombre Empresa Deudora Deudora instrumento Serie Un|d§d Efectiva Nominal Plazo Final MUsS$
de Reajuste
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O SERIE O .F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 49.814
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIE N .F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 184.082
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 A/REG Bonos USD uss 8,26% 7,50% 25-03-2014 147.623
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior Bonob US uss 5,64% 5,25% 15-08-2021 387.486
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios SR uss 8,23% 8,00% 01-04-2019 100.923
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 SERIE B .F.U 8,04% 7,50% 15-10-2024 42.830
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios idan uss 10,76% 9,75% 30-12-2014 162.103
Total 1.074.861
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Més de 90 dias al 31 diciembre 2011 1a3afios 3abafios Més de 5 afios 31 diciembre 2011
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa N de Inscripcion o Identificacion del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudora Deudora instrumento
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O 2.630 2.630 5.246 48035 53.596
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N 12.855 12.855 25.639 25.674 258.836 310.149
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Rule 144 A/REG 5.514 581 11.028 163.593 - - 163.593
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior 11.306 10.544 21.850 42177 42.177 507.124 591.478
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos Ordinarios 4.009 4.009 8.018 16.037 16.037 122.247 154.321
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 4.687 4.687 8.096 @11 55.993 72.250
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios 385 16.575 203.150 - - 203.150
20.829 56.814 77.643 638038 140.399 4200 1.548.537
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NOTA 21 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedooeecciales y otras cuentas por pagar eran |osesitps:

Corrientes

No Corrientes

Acreedores Comerciales y otras
Cuentas por Pagar

31 de diciembre 31 de diciembre

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011 2012 2011
MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Acreedores comercialgs) 242.084 316.879 20.903 14.469
Otras cuentas por pagay 12.666 30.961 14.538 16.912
Total acreedores y otras cuentas
por pagar 254.750 347.840 35.441 31.381

(a) La porcién corriente incluye MUS$385 y MUS$29.748% de diciembre de 2012 y 2011, respectivamententras que la
porcién no corriente incluye MUS$2.264 al 31 dealitbre de 2011, asociado a acuerdo de términorteato de transporte
de gas entre la subsidiaria Sociedad Eléctrica&@mm§.A. y Transportadora de Gas Norte S.A, vadolo a valor razonable.

La porciéon no corriente incluye ademas contratehlmeldo entre subsidiaria argentina Termoandes snedie Power
Generation Inc. y Siemens S.A. para provision geestos y servicios de mantenimiento.

(b) Al 31 de diciembre de 2012, la porcion corrienteluye principalmente pasivos por impuestos a lagase impuesto

adicional ademés de pasivos con terceros asociados empleados.

La porcion no corriente, inelypasivo por

impuesto al patrimonio asociado a la subsidiariaSSAEhivor & S.C.A. E.S.P. mas pasivo por permutaciasia a

Derechos de Agua.

El periodo medio para el pago de proveedores &9 dias, por lo que su valor libro no difiere denfa significativa a su valor

razonable.

NOTA 22 - PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos deipiones son los siguientes:

Corriente No corriente
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién de reclamaciones legales (a) 1.461 1.887 11.556 5791
Costos de desmantelamiento y reestructuracion (b) 2649 871 69.006 40.746
Otras provisiones (¢ ) 478 279 563 666
Total 4.588 3.037 81.125 47.203
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(a) Provisiones reclamaciones legales

Los saldos corrientes corresponden principalmentenudtas y penalidades contingentes con el organisegulador
(Superintendencia de Electricidad y CombustiblesSBEC”), mencionadas en mayor detalle en Nota 3Xs@erando las
caracteristicas propias de este tipo de provisiopess posible determinar de manera fiable un dakéo de fechas de pago si,
en cada caso, correspondiere realizar dicho dedembo

Los saldos de provisién por reclamaciones legabesonrientes corresponden principalmente a unaigitvpor MUS$10.811
que tiene la subsidiaria AES Chivor & S.C.A. E.&8mo parte del proceso de revisién de impuest@aimimonio por parte
del organismo fiscalizador de Colombia.

(b) Provisiones por Desmantelamiento, Costos de Reastturacion y Rehabilitacion

El saldo no corriente de estas provisiones correpdntegramente al costo de retiro de activohgbiditacion de los terrenos
en que se ubican distintas centrales del Grupopld&o esperado de desembolso fluctia entre 303af45, dependiendo de
las leyes, regulaciones o contratos que originamligacion.

Con fecha Diciembre 2011 se procedid a ajustardeigion por desmantelamiento (ARO) de las subdgalaEmpresa Eléctrica
Ventanas S.A., Empresa Eléctrica Angamos S.A. yresgpEléctrica Campiche S.A., asociado principatenanun efecto por
cambio en tasa de descuento, lo que implicé tame&umento en activo como en provisién por MUS$1R.20

Durante el ejercicio 2012 se procedio a ajustartision por desmantelamiento (ARO) asociado gplastas de Laja y Los
Vientos, Eléctrica Angamos, Eléctrica Campiche gcHica Ventanas, asociado principalmente a untefeer cambio en la

estimacion de los desembolsos futuros y tasa deueew, lo que implicO un aumento en activo comopeovision de
MUS$27.223.

(c) Otras Provisiones

Dentro de esta clase de provisidn se registrarcipaimente, las provisiones por la participaciénlae empleados en los
resultados de la Compaifiia, los que en su mayce parpagan dentro de los proximos meses.

78



(d) Movimiento de provisiones

Reclamaciones
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Costos de

desmantelamiento Otras provisiones Total
legales L.
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS $ MUS $ MUS$ MUS $
Saldo inicial al 01 enero 2012 7.678 41.617 945 50.240
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion yifitheion - 2811 )] 2.809
Provisiones adicionales 5.379 - 73 5.452
Incremento (decremento) en provisiones existentes - 27.223 193 27.416
Provision utilizada (692) - (160) (852)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargata 652 - - 652
Otro incremento (decremento) - 4 (8) (4)
Cambios en provisiones, total 5.339 30.038 96 35.473
Provision total, saldo final al 31 de diciembre 2L 13.017 71.655 1.041 85.713
. Costos de
por . Reclamaciones desmantelamiento Otras provisiones Total
reestructuracion legales L
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01-01-2011 250 6.558 26.951 1.520 35.279
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion ybifitheion - - 1.852 - 1.852
Provisiones adicionales - 1.626 14.177 109 15.912
Incremento (decremento) en provisiones existentes - 1.190 - 382 1.572
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios - - (1.363) - (1.363)
Provisién utilizada (144) (1.620) - (1.057) (2.821)
Reversion de provision no utilizada (106) - - - (106)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargata - (76) - 9 (85)
Cambios en provisiones, total (250) 1.120 14.666 (575) 14.961
Provisioén total, saldo final al 31 de diciembre d@011 - 7.678 41.617 945 50.240
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NOTA 23 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

AES Gener S.A. y algunas de sus subsidiarias atodfferentes planes de beneficio post empleo @ metsus trabajadores

activos o jubilados, los cuales se determinan istregn en los estados financieros siguiendo Idsraws descritos en la Nota 4.15
b) y d).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo deldigyaciones post empleo es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
MUS$ MUS$
Porcion Corriente 2.333 3.241
Porcién No corriente 38.305 28.750
Total 40.638 31.991

23.1  Valor Presente de las Obligaciones Post-Emple

El movimiento de las obligaciones post empleo pestaciones definidas en los ejercicios terminadi@d de diciembre de 2012
y 2011 es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Valor presente de las obligaciones por plan de befitgios definidos MUS$ MUS$
Saldo inicial 31.991 32.733
Costo del servicio corriente obligacion 2.808 2.688
Costo por intereses por obligacion 1.495 1.356
Aportaciones efectuadas por los participantes pgacion 326 -
Ganancias-(pérdidas) actuariales obligacion 5.912 1.901
Incremento (disminucién) en el cambio de monedi@ejéra obligacion 2.443 (2.532)
Contribuciones pagadas obligacién (4.337) (4.149)
Otros - (6)
Saldo final 40.638 31.991

23.2 Gastos Reconocidos en Resultados

Los montos registrados en los resultados consagl&dincluidos en “Costo de Ventas” y “Gastos deniistracion” en el
estado de resultados integrales en los ejercieiasinados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 sosifpsentes:
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31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Gastos reconocidos en resultados MUS$ MUS$

Costo del servicio corriente plan de beneficiosniéds 2.744 2.665

Costo por intereses plan de beneficios definidos 1.481 1.507

Pérdida (ganancia) actuarial neta de beneficiomidas 427 2.793

Pérdida (ganancia) por reduccién y liquidacion fleneficios 651 -

Impacto total en resultado 5303 6.965
23.3 Otras Revelaciones

(a) Supuestos actuariales:
Los siguientes son los supuestos utilizados eélelilo actuarial:
Chile Colombia
Princinales supuestos actuariales utilizados 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

pales supu 2012 2011 2012 2011
Tasa de descuento nominal utilizada 5,83% 6,45% 7,60% 8,00%
Tasa promedio rotacién de personal 3,00% 2,50% 0,010000% 0,005682%
Tasa esperada de incrementos salariales UF + 1,5% UF +1,5% 4,00% 5,00%

Tablas emitidas seguiin norma conjunta de
Superintendencia de Valores y Seguros y
Superintendencia de AFP

Tablas emitidas segln organismos

Tabla de mortalidad norteamericanos GAM 1971

(b) Sensibilizacion:

Al 31 de diciembre de 2012, la sensibilidad debwalel pasivo actuarial por beneficios post emjlei® variaciones en la tasa de

descuento y en el costo de los beneficios médgmera los siguientes efectos:

Incremento Disminucién
de 1% de 1%
Sensihilizacion del Gasto Médico MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (373) 334
Incremento Disminucion
de 0,25% de 0,25%
Sensibilizacion de la tasa de descuento MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (574) 607

81



NOTA 24 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldostdesgasivos no financieros son los siguientes:

Corriente

No Corriente

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011 2012 2011
Otros Pasivos No Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos diferidos (24.1) 4.410 4.663 19.157 22.262
Pasivos acumulados (24.2) 34.049 18.382 - -
Otros pasivos (24.3) - - 208 223
Total 38.459 23.045 19.365 22.485
24.1  Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresoeritibs son los siguientes:

No Corriente

Corriente

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011 2012 2011
Ingresos Diferidos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingreso Anticipado Escondida 3.778 3.778 7.556 11.333
Ingreso Anticipado Torquemada 281 281 6.628 6.909
Ingreso Anticipado GNL Quintero 168 479 2.517 1.438
Otros Ingresos anticipados 183 125 2.456 2.582
Total 4.410 4.663 19.157 22.262
24.2 Pasivos Acumulados

Corresponden principalmente a provisiones de vaoasiy otros beneficios del personal de la Compal@ieengados a la fecha

de cierre de los estados financieros.

24.3  Otros Pasivos

Corresponden principalmente a retenciones efectuattzs contratistas y otros efectos menores ppuéstos por pagar en norma

Argentina.

82



(e ‘AES Gener

NOTA 25 - PATRIMONIO NETO
25.1 Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido, primas de igidn, otras participaciones, otras reservas y gena (pérdidas)
acumuladas.

El objetivo principal de la gestion de capital deCGompafiia es asegurar el mantenimiento de uniécaeidn de crédito
robusta e indicadores de capital sélidos de forenaaportar el negocio y maximizar el valor a losi@tstas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital fzeebos ajustes a la misma, a la luz de los camleio las condiciones
econOmicas. Para mantener o ajustar la estructucapital, la Compafia podra ajustar el pago diéetidos a los accionistas,
el capital de retorno a los accionistas o emitevas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, politicgprocedimientos durante los ejercicios termisaala31 de diciembre de
2012y 2011.

25.2  Capital Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital dodi la Compafiia estd compuesto por 8.069.699.6088res suscritas y
pagadas.

a) El movimiento de las acciones de la Compafitetala a continuacion:

Movimiento acciones

Autorizadas Emitidas Suscritas Pagadas

Saldo al 31 de diciembre 2010 8.227.890.863 8.227.890.863 8.069.699.033 8.069.699.033
Reduccién por vencimiento

plazo de suscripcion (151.313.083) (151.313.083) - -
Saldo al 30 de septiembre 2011 g 475 577.780 8.076.577.780 8.069.699.033 8.069.699.033
Reduccioén por vencimiento

plazo de suscripcion (6.878.747) (6.878.747) - -
Saldo al 31 de diciembre 2011 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033
Suscripcion y pago R - R -
Saldo al 31 de diciembre 2012 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033

25.3  Aumento de Capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas de AES G&nAr celebrada el dia 04 de marzo de 2008, sela@rmentar el capital
con la emision de 896.053.843 acciones de pagourde Unica serie y sin valor nominal, por un monttalt de
$165.420.500.000. El plazo para la emision, spsicrn y pago de estas acciones es de 3 afios a deni@fecha de la Junta.
Al 04 de marzo de 2011, fecha en que expirabaagloppara la suscripcion y pago de las acciones anémcionadas, habian
sido suscritas y pagadas 744.740.760 accionescaigo a este aumento de capital. Segun consés@itura publica de
fecha 28 de marzo de 2011, el capital social fdeciglo de pleno derecho en 151.313.083 accionegasim nominal, por un
monto total de US$47.401.400, por efecto del veramiio del plazo previsto para la emision y susddipg pago, antes
mencionado.
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En Junta Extraordinaria de Accionistas de AES Gé&har celebrada el dia 19 de noviembre de 2008ceed6 aumentar el
capital con la emision de 945.000.000 acciones agopde una Unica serie y sin valor nominal, pormonto total de

$153.562.500.000. El plazo para la emisidn, spsithn y pago de estas acciones es de 3 afios a denl@fecha de la Junta.
Al 19 de noviembre de 2011, fecha en que expirdlpdago para la suscripcion y pago de las acci@mses mencionadas,
habian sido suscritas y pagadas 938.121.253 accjmreun monto total de $152.444.703.824 (US$230486), con cargo a
este aumento de capital.  Segun consta enwgscptiblica de fecha 21 de noviembre de 2011, gtalssocial fue reducido
de pleno derecho en 6.878.747 acciones sin valmirmrad, por un monto total de US$1.754.543, poctef@el vencimiento

del plazo previsto para la emision, suscripciéragq antes mencionado.

25.4  Politica de Dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada cohde27 de abril de 2012, se acordé distribuir calivaddendo entre sus
accionistas, hasta el 100% de las utilidades qugeseren durante el afio 2012, condicionada dilakades que realmente se
obtengan, los resultados de las proyecciones qu@dpEmmente efectla la Sociedad y la necesidaapdetar recursos propios
al financiamiento de proyectos de inversion, eotras. Asimismo se dejo constancia de que esditir de la Sociedad
repartir dividendos provisorios durante el afio 2012

Asimismo, en dicha Junta se acord6 distribuir cange a las utilidades del ejercicio finalizado ald® diciembre de 2011:

€) La cantidad de US$97.824.926,52, corresponeliah80% de las utilidades del ejercicio 2011, et el
reparto de un dividendo minimo obligatorio de U8$@1225 por accién, al que deberd descontarse el
dividendo provisorio distribuido en septiembre @4 2, por un monto de US$79.002.353,53, equivalahte
24,228% de las utilidades del ejercicio 2011, le ga un dividendo de US$0,0023325 por accién por un
total de US$18.822.572,99; y

(b) Un primer dividendo adicional de US$0,0093160 @ccion por un total de US$75.177.316,19 equitale
al 23,055% de las utilidades del ejercicio 2011.

(c) Un segundo dividendo adicional de US$0,0189¢@® accién por un total de US$153.081.383,69
equivalente al 46,945% de las utilidades del ejay@2011.

(d) El saldo de las utilidades del ejercicio por$262.80, sera destinado a la cuenta “Reserva Fituro
Dividendos”.

En Sesion Ordinaria de Directorio N°582 de AES Gamstebrada con fecha 24 de octubre de 2012, sel@abstribuir la
cantidad de US$71.000.000 con cargo a las utilisladld afio 2012, mediante el reparto de un dividemdwisorio de
US$0.0087983 por accion. El dividendo fue pageldtia 15 de noviembre de 2012.
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25,5 Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

El siguiente es el detalle de las ganancias (pésjlien cada ejercicio:
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Saldos al 1 de enero 2012
Plan de opciones sobre acciones
Saldos al 31 de diciembre 2012

Saldos al 1 de enero 2011
Plan de opciones sobre acciones

Saldos al 31 de diciembre 2011

Saldos
31 de diciembre 31 diciembre
2012 2011
Ganancias (pérdidas) acumuladas MUS$ MUS$
Saldo Inicial 642.666 511.238
Resultado del periodo 202.933 326.084
Dividendos definitivos (228.169) (168.737)
Dividendos provisorios (71.000) (79.002)
Distribucion resultado a reserva futuros dividendos - 71.996
Provision dividendo minimo - (18.913)
Saldo Final 546.430 642.666
25.6  Otras participaciones en el patrimonio
El detalle de las otras participaciones en el petnio se detalla a continuacion:
Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
3.272 218.757 222.029
830 - 830
4.102 218.757 222.859
Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
2.699 290.753 293.452
573 - 573
Traspaso de Resultado del ejercicio 2010 - (71.996) (71.996)
3.272 218.757 222.029
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25.7 Otras Reservas

El siguiente es el detalle de las Otras Reservaieak de cada ejercicio:

Saldos al 1 enero 2012

Resultado valoracion derivados
Impuesto diferido

Diferencia de conversion subsidiaria
Otras variaciones

Saldos al 31 de diciembre 2012

Saldos al 1de enero de 2011
Resultado valoracion derivados
Impuesto diferido

Diferencia de conversion subsidiaria
Ajuste inversién en asociada

Otras variaciones

Saldos al 31 de diciembre 2011

)

258
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Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
20.735 (161.995) (3.515) (136.741) (6.137) (287.653)
- (18.826) - - - (18.826)
- 5.122 1.643 - - 6.765
52.645 - 52.645
- - (6.269) - 10.088 3.819
73.380 (175.699) (8.141) (136.741) 3.951 (243.250)
Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conwersion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
33.643 (95.765) (1.923) (136.741) (6.669) (207.455)
- (88.467) - - - (88.467)
- 22.237 326 - - 22.563
(12.908) - - - - (12.908)
- - (1.918) - - 532 (1.386)
20.735 (161.995) (3.515) (136.741) (6.137) (287.653)

Restricciones a la Disposicion de Fondos de I8ubsidiarias

Corresponde al ajuste por la diferencia entre gitabpagado a tipo de cambio de cierre al 31 deedibre de 2008 y
su valor histérico, de acuerdo a lo sefialado eni®fTircular 456 del 20 de junio de 2008 de la Sugpendencia de

Valores y Seguros.

Las subsidiarias de Gener pueden repartir dividestempre y cuando se cumplan con las restriccioates y limitaciones
establecidas en sus respectivos contratos de asédit
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NOTA 26 - INGRESOS

Los ingresos ordinarios por los ejercicios termomadl 31 de diciembre de 2012 y 2011 se presemt@h gguiente detalle:

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Ingresos Ordinarios MUS$ MUS$
Ventas de energia y potencia contratos 1.554.632 1.381.449
Ventas de energia y potencia spot 616.854 591.561
Otros ingresos ordinarios (*) 156.235 157.276
Total 2.327.721 2.130.286

(*) Dentro de los “Otros Ingresos Ordinarios” seliyen principalmente ingresos por sistema de mnésién e ingresos por venta
de carbon.

NOTA 27 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES
27.1  Gastos por naturaleza
El siguiente es el detalle de los principales cogt@astos de operacion y administracion por lecigios terminados al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 clasificados en las sige®lineas de estado de resultados integralestoQte ventas”, “Gastos
de administracion” y “Otros gastos por funcion”.

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Gastos por naturaleza MUS$ MUS$
Compra de energia y potencia (1) 340.593 143.527
Consumo de combustible 824.855 797.372
Costo de venta de combustible 51.058 70.438
Costo uso sistema de transmisién 97.694 77.863
Costo de venta productivo y otros 258.750 219.050
Gastos de Personal 99.045 92.751
Depreciacion 212.227 194.567
Amortizacion 1.792 1.081
Total 1.886.014 1.596.649

(1) Los costos de compra de energia y potencituyian contratos por compras de energia y potenegastrados
contablemente como leasing operativos.
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27.2 Gastos de Personal

Los gastos de personal por los ejercicios terminatl@1 de diciembre de 2012 y 2011, se presemta&h siguiente detalle:

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre

Gastos de personal 2012 2011

MUS $ MUS$
Sueldos y salarios 78.402 70.976
Beneficios a corto plazo a los empleados 11.311 10.991
Gasto por obligacién por beneficios post empleo 1.894 2.270
Beneficios por terminacién de relacién laboral 3.409 4.695
Transacciones con pagos basados en acciones 1.149 1.154
Otros gastos de personal 2.880 2.665
Total 99.045 92.751

NOTA 28 — OTRAS GANANCIAS / (PERDIDAS)

El detalle del rubro Otras ganancias (pérdidas)gmejercicios terminados al 31 de diciembre dE2202011 es el siguiente:

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011

Otras ganancias (pérdidas) MUS$ MUS$
Retiro de activos fijos (1) (3.544) (18.358)
Resultado por venta de activos fijos e intangibles 4856 9.600
Acuerdo transportistas (3) - (3.247)
Gastos refinanciamiento Bonos (4) - (41.200)
Dividendos Gasandes 4.077 5531
Anticipo liquidacién seguro por siniestro (1) - 15.083
Indemnizaciones término contrato Compariia
Papelera del Pacffico (2) - 3.500
Indemnizacién término contrato HydroChile 4.000
Ajuste provision desmantelamiento por venta devadip (2) - 977
Venta de Chatarra 1.212 -
Otros ingresos (egresos) varios 204 335
Total 7.433 (23.779)

(1) Al 31 de diciembre de 2012 corresponden principatme activos dados de baja producto de reparatior registrada en
Norgener S.A. y en Central Ventanas de AES Gendil. 31 de diciembre de 2011 se incluye efecto pdy3%$13.782
asociado a siniestro TG11 de la subsidiaria Tergemn El item “anticipo liquidacién seguro poriestro” corresponde al
ingreso recibido de parte de la compafiia de segasosiado al mismo evento.
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(2) Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a efectassiitado por término contrato de suministro dergia y vapor entre la
subsidiaria Energia Verde S.A. (con fecha 30 déemabre de 2011 absorbida por parte de AES Geneompafiia Papelera
del Pacifico S.A., asociados a indemnizacion ponitéo anticipado de contrato y efecto en provigidn desmantelamiento
(ARO) por venta de parte de los equipos de la pldatSan Francisco de Mostazal de propiedad dgianéerde.

(3) Con fecha 29 de diciembre de 2010, Eléctrica Sgmt®A. llegd a un acuerdo con GasAndes Argen@asAndes Chile y
Transportadora de Gas Norte S.A. con el fin de ptEreino a los respectivos contratos de transpitetgas y para resolver
todos los litigios vigentes y potenciales a esdédec Al 31 de diciembre de 2011, el cargo a radoltrepresenta una
actualizacion de las estimaciones efectuadas padiainistracion al momento del cierre de la traci$acen el ejercicio
2010.

(4) Al 31 de diciembre de 2011 corresponde a pérdidappemios y gastos del monto total de deuda redaa@sociada a
proceso de refinanciamiento de Bono Senior estadense por MUS$400.000 con vencimiento en 2014 goBchileno
serie Q por MUS$196.000 con vencimiento en 2019.

NOTA 29 - RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero por los ejeoscerminados al 31 de diciembre de 2012 y 20&Ipresenta en el siguiente
detalle:

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre

Resultado Financiero 2012 2011

MUS$ MUS$
Ingresos por activos financieros 4.055 1.917
Otros ingresos financieros 4352 7.386
Total ingresos financieros 8.407 9.303
Intereses por préstamos bancarios (1) (30.929) (31.461)
Intereses por bonos (76.514) (78.384)
Ganancia / (pérdida) por valoracion derivados faienos netos (29.405) (23.209)
Otros gastos (12.318) (6.374)
Gastos financieros activados 33.714 32.280
Total gasto financiero (115.452) (107.148)
Diferencia de cambio neta (3.633) (13.348)
Total resultado financiero (110.678) (111.193)

(1) Los intereses por préstamos bancarios incluyenlad® diciembre de 2012 y 2011, MUS$2.376 y MUS$5,.29
respectivamente, correspondientes al reconocimidatintereses financieros asociados al acuerdoTcansportes de
Gas Norte S.A., celebrado con fecha 29 de diciembr2010.
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NOTA 30 - RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El detalle del cargo a resultados por impueste @émancias por los ejercicios terminados al 3didembre de 2012 y 2011, se

presenta en el siguiente cuadro:
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Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Gasto (Ingr§§0) por Impuesto a las Ganancias por Ras Corriente y Diferida MUSS$ MUS$
(Presentacion)
Gasto por impuestos corrientes 101.294 85.891
Beneficio fiscal que surge de ativos por impuestoseconocidos previamente
usados para reducir el gasto porimpuesto corriente (9.995) -
Ajustes alimpuesto corriente del periodo anterior (567) (195)
Otro gasto por impuesto corriente 142 74
Gasto por impuestos corrientes, Neto, Total 90.874 85.770
Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativda ereacion y reversion de
diferencias temporarias 55.904 23.956
Otro Gasto por impuesto diferido - 84
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 55.904 24.040
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 146.778 109.810
Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011

Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias por Pas
Extranjera y Nacional (Presentacion) MUS$ MUS$
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Extranjero 79.029 72.783
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Nacional 11.845 12.987
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 90.874 85.770
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Extranjero 3571 (976)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Nacional 52.333 25.016
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 55.904 24.040
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 146.778 109.810
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La conciliacién entre el impuesto a la renta quseltaria de aplicar la tasa efectiva en los ejmgiz012 y 2011, se presenta en el

siguiente cuadro:

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Conciliacion del gasto por Impuestos ‘Ut|I|zando |&asa Legal con el Gasto MUS$ MUS$
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 69.941 87.184
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 29.408 24.919
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impdesb (8.068) (20.273)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impoaitiente 8.402 (581)
Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocatderiormente en el estado
de resultados 51 385
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositiva 38.300 (2.693)
Efecto impositivo de impuesto provisto en excespefindos anteriores (441) -
Diferencia de Cambio 9.418 9.103
Otro incremento (decremento) en cargo por impuelstpaes (233) 1.766
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tas&bal, Total 76.837 22.626

146.778 109.810

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva

El item "Efecto impositivo de tasas en otras jucdsidnes" presenta las diferencias que se origamdre la tasa vigente en Chile
(20%) y en las demas jurisdicciones en que estémoiladas las subsidiarias extranjeras (Argen8ifgo y Colombia 33%).

El item "Efecto impositivo de cambio en las tasapasitivas" representa el aumento en la tasa legadsitiva en Chile. Los
principales conceptos que explican el efecto enlteeto por el cambio de la tasa impositiva, sondésrencias temporales

asociados al Activo fijo y la perdida de arrastre.

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011
Informaciones a Reve!ar sobre Impuesto§ ’Relatl\ml%artldas (Cargadas) MUS$ MUS$
Abonadas al Patrimonio Neto (Presentacion)
Tributacion Diferida Agregada Relativa a Partidasgadas a Patrimonio Neto (6.765) (22.563)
Informaciones a Rewelar sobre Impuestos RelativasRartidas (Cargadas)
Abonadas al Patrimonio Neto, Total (6.765) (22.563)

Los impuestos diferidos abonados (cargados) anpatid, estan relacionados con los Otros Resultedegrales (OCI en inglés)

por derivados de cobertura sobre intereses y moneda
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NOTA 31 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiedaautilidad atribuible a los accionistas de la @aifiia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulaciéel afo, excluyendo, de existir, las acciones caswdquiridas por la
Compaiiia y mantenidas como acciones de tesoreria.

(Los montos en ddlares estan expresados en mile=pt® en lo referente a valores unitarios).

Acumulado
31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Ganacias (Pérdidas) basicas por accion MUS $ MUS$

Ganacias (Pérdidas) atribuible a los tenedoressirimentos de

participacion en el patrimonio neto de la Controtad 202.933 326.084
Resultado disponible para accionistas comunes, basi 202.933 326.084
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 8.069.699.033 8.069.699.033
Ganancias (Pérdidas) basicas por accion 0,03 0,04

No existen transacciones o conceptos que genezetoefilutivo.
Las acciones no tienen valor nominal.

NOTA 32 - CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

32.1 Garantias Otorgadas
Gener mantiene los siguientes compromisos, gasayibhligaciones contingentes:
a) Compromisos con Instituciones Financieras yOtra

Tanto los convenios de crédito suscritos por Geoer diversas instituciones financieras como lostratws de emision que
regulan los bonos, imponen ciertas restriccionesblgaciones financieras durante el periodo dendigede los mismos,

obligaciones que son usuales para este tipo dacpees. Al 31 de diciembre de 2012, Gener se ératmmen cumplimiento

con todos los compromisos de deuda y restricciinaacieras de acuerdo con los términos y condésate cada uno de dichos
convenios y contratos.

b) Garantias a Terceros
El 19 de diciembre de 2007, Gener firmé un contdeawap de tipo de cambio con Credit Suisse latienmal a fin de cubrir el
riesgo de variacion de tipo de cambio entre la Badiide Fomento y el délar estadounidense, respettbatho emitido en

Unidades de Fomento en diciembre de 2007. El 1€edgembre de 2009, este contrato de swap fue ivadif y una parte fue
novada a Deutsche Bank Securities. Ambos contdgoswap incluyen provisiones que requieren que IGetoegue garantia
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cuando el valor de mercado del swap excede eldiastablecido en los contratos. Al 31 de diciendl&r@012 no era necesario
entregar garantia.

c¢) Garantias en nombre de Subsidiarias

(i) El convenio de transporte de gas suscrito datibsidiaria Termoandes S.A. ("Termoandes") an3portadora de Gas del
Norte S.A. (en adelante "TGN") no exige en la dafad ninguna garantia de parte de Gener. De agudrdontrato, ninguna
garantia es necesaria si Termoandes mantiene asificelcion de riesgo de grado de inversion, défiren el contrato como
BBB- (en Argentina) o superior. Si Termoandes natieae una Clasificacion de Grado de Inversionng de sus accionistas
controladores directos o indirectos mantiene urasifitacion de Grado de Inversion, Termoandes sgommetié a hacer que
dicho accionista otorgue una garantia corporatiV&Bl o, en su defecto, Termoandes debera prop@uicioma garantia bancaria
por una cantidad igual al pago del servicio desparte correspondiente a un afio. La actual clasifio de riesgo de
Termoandes emitida por Fitch Ratings es A (en Aigahcon perspectiva estable.

(i) Con fecha 4 de octubre de 2006, Gener susgcnlyi contrato de fianza y codeuda solidaria parangaar todas las
obligaciones de su subsidiaria Empresa Eléctricai& S.A. ("ESSA") bajo el contrato de crédite@ito con un sindicato de
bancos locales liderado por el Banco de Créditoversiones por un monto total de MUS$ 30.000. Atiddiciembre de 2012,
dicho monto ascendia a MUS$9.000. Este contratenfuificado con fecha 29 de mayo de 2009 (Ver pG2t8 c)).

(iif) Con fecha 4 de agosto de 2011, Gener entee@dsco Engineering and Construction Co., Ltd.Boaco Engineering and
Construction Co. Ltd., agencia Chile, una garaptia hasta MUS$30.000 para garantizar las obligasicesumidas por la
subsidiaria Empresa Eléctrica Campiche S.A. endidel Contrato EPC.

(iv) El 29 de diciembre de 2010, ESSA alcanz6 wreedo con las empresas transportistas TranspoatadoGas del Norte S.A.
(“TGN"), Gasoducto GasAndes S.A. y Gasoducto Gagan@rgentina) S.A., terminando de este modo cdaddas disputas
pendientes. Gener se constituyd en codeudor salidarlos pagos comprometidos por ESSA a futuro3XAde diciembre de
2012, ESSA habia cancelado a Gasoducto GasAndey &Asoducto GasAndes (Argentina) S.A. todos &gop pendientes y
el 99% de los pagos a TGN.

Informacion adicional y complementaria a esta ndea,Nota 33: Garantias comprometidas con terceros.

32.2 Litigios y Divergencias
a) Procedimientos Judiciales
Imposicion de multa Superintendencia de Electritig&ombustibles (en adelante "SEC")

El 29 de septiembre de 2011, la SEC mult6 a cieniesnbros del CDEC-SIC como consecuencia de la éaurrida en el SIC el
14 de marzo de 2010. Gener fue multada con 1.15A [(#fuivalente a MUS$1.157) y ESSA fue multada 486 UTA
(equivalentes a MUS$438). Ambas compafiias presente recurso de reposicion ante la SEC en eldeesayo de 2012, los
que fueron rechazados por dicho organismo. Las @dfap presentaron recursos de reclamacion antrtie € Apelaciones de
Santiago, consignando el 25% de la multa en lataudal tribunal, de acuerdo a la normativa aplieahlas Compafiias
establecieron una provisién por esta contingenaidgpsuma de 1.190 UTA (MUS$1.196). El 26 de oatude 2012, la Corte de
Apelaciones de Santiago rechazé los recursos peekEn Las Compafiias apelaron dicha decision opartente ante la Corte
Suprema, apelacién que se encuentra pendientectbode

b) Cargos aduana de Valparaiso.
Durante los meses de junio y julio de 2012 AES Gegeibié cargos de la aduana de Valparaiso pondlidades en los
certificados de origen, reclamando el pago de tiesede aduana e IVA por la suma de MUS$4.659. Biclevechos aduaneros

estan asociados a importaciones de carbon duei@ibs 2011 y 2012. La Compafiia presentd oporemtansus descargos,
rechazando los cargos formulados. El proceso siguerso.
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32.3 Compromisos Financieros

a) En agosto de 2011, Gener completd una transadedefinanciamiento de pasivos que incluia lptao#n de ofertas de
permuta y rescate voluntario por aproximadamen&3®& de su Bono Senior con vigencia 2014 al 7,5%MidS$400.000 y

adicionalmente emiti6 un nuevo Bono Senior al 5.25% vencimiento 2021 por un total de MUS$401.682.cierre de la

transaccion, el monto remanente del Bono Seniorventimiento en 2014 era de MUS$147.050. Como meteroceso de
refinanciacion, las restricciones y obligacionespeeto del Bono Senior con vencimiento en 2014ofuenodificadas y las
restricciones relacionadas con endeudamiento yspagtringidos fueron eliminadas.

b) En diciembre de 2007, Gener colocé una emis®rehos por UF 5.600.000 (MUS$266.498), compuestadps series,
inscritos en el Registro de Valores de Chile baprimeros 516 y 517 el 9 de noviembre de 2007a éision incluye a la
Serie N por UF 4.400.000 al 4,30% con vencimiemt@@28 y a la Serie O por UF 1.200.000 al 3,10%\emtimiento en 2015.
El 8 de abril de 2009, Gener hizo una segunda émid® bonos con cargo a la linea de bonos insamiel Registro de Valores
bajo el N° 517 con fecha 9 de noviembre de 2005ta Emision estaba compuesta por la Serie Q por$8%5000 al 8,0% con

vencimiento en 2019. Dentro del mismo procescefleanciamiento detallado previamente, el 28 de ja¢ 2011, Gener acepto
ofertas de rescate voluntario por aproximadamesfie del bono Serie Q, reduciendo el principal vigentMUS$102.200

De acuerdo a las obligaciones establecidas en estdsatos, la Compafiia debe cumplir trimestralmertn los siguientes
indicadores financieros, calculados en base astadas financieros consolidados.
"Nivel de endeudamiento consolidado no superig8 teces;
"Cobertura de gastos financieros no inferior a &ces;
"Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.574.622; y
"Mantencién de Activos Esenciales de al menos & del total de sus ingresos de explotacion coretid en
inversiones relacionadas en actividades de geideradransmisién, comercializacion, distribucién y/o
suministro de energia eléctrica o combustibles.
Al 31 de diciembre de 2012, Gener se encontralzaeplimiento de los indicadores mencionados.
c) El contrato de crédito suscrito entre ESSA simdlicato de bancos locales liderado por el Barc@rédito e Inversiones por
un monto total de MUS$30.000 fue modificado el 29rdayo de 2009, principalmente a fin de reemplézzsindicadores
financieros aplicables a ESSA, por indicadoresnfineros aplicables a Gener como codeudor solid&®.acuerdo a las
obligaciones asumidas en esta modificacion, Geebe ccumplir trimestralmente con los siguientescdadores financieros
calculados en base a sus estados financieros atus. Al 31 de diciembre de 2012, dicho montermdta a MUS$9.000.
"Nivel de endeudamiento consolidado no superiglf teces;

"Cobertura de gastos financieros no inferior a 2&es; y

"Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.574.622.

Al 31 de diciembre de 2012, Gener se encontralzaemplimiento de los indicadores mencionados.
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d) De acuerdo al contrato de crédito de lineamnfiiamiento comprometida suscrito con un sindidatbancos en octubre de
2011 por UF 6.000.000 (MUS$285.533), Gener debeptiunsemestralmente, con los siguientes indicaddiesncieros
calculados en base a sus estados financieros mathud, establecidos en

"Nivel de endeudamiento no superior a 1,20 veces;

"Cobertura de gastos financieros no inferior a &ces;

"Patrimonio Minimo no inferior a MUS$1.574.622; y

"Mantencién de Activos Esenciales de al menos & del total de sus ingresos de explotacion coretid en

inversiones relacionadas en actividades de gelderadransmision, comercializacion, distribucién y/o

suministro de energia eléctrica o combustibles.

Al 31 de diciembre de 2012, la linea no habia gidada.

32.4 Otras Obligaciones Contingentes
a) Obligaciones contingentes asociadas con Chivor.
a.1 Emision de Bonos

El 30 de noviembre de 2004, Chivor complet6 un ggoade refinanciamiento por MUS$253.000. Como petesta operacion,
Chivor emitié Bonos Senior Garantizados al 9,75%N\0S$170.000, con vencimiento en 2014.

La emisién de Bonos Senior Garantizados se eneugatrantizada por: (a) un convenio fiduciario omshgor el cual los
ingresos de Chivor que se originan en la generaciéomercializacion de energia eléctrica son adstmamlos y mantenidos en
fideicomiso para garantizar el pago de las oblaes de Chivor, (b) una prenda sobre la totalidathsl acciones de Chivor de
propiedad de Energy Trade and Finance Corporaidn) una prenda sobre la totalidad de las accideeAES Chivor S.A.,
socio gestor de Chivor.

Adicionalmente a las garantias detalladas en ehfpdanterior, Chivor mantiene una cuenta de resque fue financiada al
cierre de los Bonos Senior. Esta reserva debegsatf, ien todo momento, al préximo pago de interdsesuenta puede ser

financiada en efectivo o con una o mas cartas éiditor A dicho fin, el 16 de julio de 2012, Chivoonstituyé un depdsito a
término por la suma de MUS$8.287.

Entre los principales compromisos financieros, Ghiebe cumplir con los siguientes indices finanosiea fin de efectuar pagos
restringidos, incluyendo dividendos:
"Cobertura de gastos financieros no inferior a 2@%s; y

"Razén de deuda total a EBITDA no superior a 3 8teg.

Al 31 de diciembre de 2012, Chivor cumplia con dicndices financieros.
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a.2 Procedimientos Judiciales y Administrativos
a.2.1. Procesos Reivindicatorios

Desde diciembre de 2005, Chivor inicié un plan espgara recobrar la posesion de las tierras dagaentro de los 8 metros
de seguridad del embalse. En desarrollo de éstepiCha presentado 6 demandas reivindicatoriasespbedios invadidos.
Chivor ha realizado una provisién por MCol$306.{(82)S$173).

a.2.2 Impuesto al Patrimonio afio 2005 y 2006

El 31 de julio 2008 y el 11 de agosto de 2008, it@d2ioén de Impuestos y Aduanas Nacionales ("DIA&H)itiO requerimientos
especiales respecto a la declaracion privada daliésto al patrimonio por los afios gravables 20@0@6, respectivamente,
mediante las cuales proponen modificar las dedtamas efectuadas por Chivor. Chivor respondidchali requerimientos y
posteriormente la DIAN emiti6 liquidaciones ofi@al las que fueron apeladas por Chivor en juni®20Da DIAN rechazd los
argumentos de Chivor en junio 2010. En octubr@@id, Chivor inici6 procesos de nulidad y restéincde derechos los que
fueron rechazados por parte del Tribunal Admintistbade Cundinamarca en mayo de 2012, condenar@oier al pago del
impuesto, intereses, mas una sancién por inexdctituCon fechas 15 y 29 de mayo de 2012 Chivoréalas resoluciones
relacionadas a los casos de 2006 y 2005, respeetita. Al 31 de diciembre de 2012, Chivor ha jgiomado el monto total de
las sumas reclamadas que asciende a MCol$20.118\899%$11.383), por concepto de impuestos, intergseancion por
inexactitud en relacion a ambos procedimientod. &é febrero de 2013 fue presentada ante el Codselftstado una Solicitud
de Conciliacion Contenciosa por el 100% de log@ses y sancion.

b) Obligaciones contingentes y compromisos relaaos con ESSA

b.1 Compromisos Financieros

ESSA debe cumplir trimestralmente con los sigueimeicadores financieros establecidos en su dontta emision de bonos
(capital remanente de UF 998.577 (MUS$47.521),rittsen el Registro de Valores de la Superinteni@dede Valores y
Seguros, bajo el N° 214, calculados en base astados financieros no consolidados:

"Activos libres de gravAmenes igual al menos aPA 2 los pasivos exigibles no garantizados;

"Nivel de endeudamiento no superior a 1,75 vecesateimonio mas el interés minoritario;

"Patrimonio minimo no inferior a UF 2 millones (M8%6.178); y

"Prohibicion de vender "Activos Esenciales" querespnten méas del 40% de los activos totales, stlarizacion previa de la
Junta de Tenedores de Bonos.

Al 31 de diciembre de 2012, ESSA se encontrabaigrplimiento de los indicadores mencionados.

b.2 Imposicién de multas Superintendencia de Ebétad y Combustibles

El 12 de abril de 2004, la SEC formulé cargos @BBSA y demés miembros del CDEC-SIC, como conseude la falla que
ocurrié en el SIC el 7 de noviembre de 2003, aldgaesponsabilidad basada en sus respectivas aameticde miembros del
CDEC-SIC. ESSA presento descargos con fecha 3 gle dea2004.

El 30 de junio de 2005, la SEC multé a la totalidkdlos miembros del CDEC-SIC como consecuencita dalla, por no
coordinarse para preservar la seguridad de sereitiel sistema eléctrico, alegando responsabifidadada Unicamente en su
calidad de miembros del CDEC-SIC. ESSA fue mul@ma350 UTA (equivalente a MUS$352) cada una. Edd julio de 2005
ESSA present6 un recurso de reposicion ante la SEC.
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Con fecha 4 de septiembre de 2009, la SEC recHamtuwso de reposicion interpuesto por ESSA. Eitma presenté un

recurso de reclamacion judicial ante la Corte deldgiones de Santiago, consignando el 25% de l&aneul la cuenta del
tribunal, de acuerdo a la normativa aplicable. hDicecurso fue acogido integramente por la CortApiaciones de Santiago.
Apelado este fallo por la SEC, dicha apelacionraghazada por sentencia de la Corte Suprema de 2deto de 2013. ESSA,
estableci6é una provisién por esta contingencidagsuma de 350 UTA (MUS$351) la que sera reversad® consecuencia de
la sentencia. Asimismo ESSA solicitara la devoloai@l 25% de la multa que fue depositado en sutwpidiad en la cuenta del
tribunal a fin de presentar el recurso de reposicid

c) Obligaciones contingentes y compromisos relados con Empresa Eléctrica Ventanas S.A. ("EEVSA")

El 13 de junio de 2007, EEVSA cerr6 el financianmepor hasta MUS$415.000 para la construccién d€datral Nueva
Ventanas y adicionalmente entregd una carta déangor hasta MUS$25.000 para garantizar seis nassgrvicio de la deuda.
El crédito es por un plazo de 15 afios, y esta aségwcon los activos, acciones y flujos del proyect

d) Obligaciones contingentes y compromisos relaaos con Empresa Eléctrica Angamos S.A. (‘EEASA”)

El 22 de octubre de 2008, EEASA cerr6 el financaro por hasta MUS$908.500 para la construccida @&ntral Angamos y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$B0p@&ra garantizar varias obligaciones de EEAS&uyendo una carta de
crédito de MUS$48.000 para garantizar seis mesesmiio de la deuda. El crédito es por un plazd @l afios y estd asegurado
con los activos, acciones y flujos del proyecto.

e) Obligaciones contingentes y compromisos relator con Inversiones Nueva Ventanas S.A. ("InveesdNueva Ventanas"):
El 8 de junio de 2007, Inversiones Nueva Ventan&ener constituyeron una prenda comercial solsradaiones emitidas por
EEVSA en favor de los acreedores para garantemrobligaciones asociadas con el financiamientdad€entral Nueva
Ventanas.

El 22 de octubre de 2008, Inversiones Nueva VestgnGener constituyeron una prenda comercial dabracciones emitidas
por EEA en favor de los acreedores para garanéigasbligaciones asociadas con el financiamieataCentral Angamos.
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Fecha
Beneficiario Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$

HSBC Bank N.A. Garantiza servicios de deuda Eléctrica Angamos 20012 22-10-2013 48.000
Posco Engineering & Construction Co. Garantiza abi@nes contrato Eléctrica Campiche 29-07-2011 324008 30.000
Deutsche Bank Trust Company Americas Garantizadesvile deuda Eléctrica Ventanas 25-10-2010 06-12-201 25.000
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumighito contrato de servicio portuario 11-02-2011 212013 12.000
Sierra Gorda SCM Garantiza vigencia contrato de suministro 05-02-2013 30-04-2013 10.000
Ministerio de Obras Publicas, Direccién Generahdeas Garantiza construccion de obras hidraulicegé®to Alto Maipo 07-09-2012 10-09-2013 8.607
Minera Escondida Ltda Garantiza el cumplimientoatetiato de suministro de electricidad 28-11-2011 Q2013 6.568
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumiglito contrato de servicio portuario 11-02-2011 212013 6.000
Luis Gardeweg Baltra Garantiza pago saldo de precio 25-10-2011 28-10-2013 2.079
Minera Spence S.A. Garantiza el cumplimiento de contrato de suminig&@lectricidad 25-11-2011 22-10-2013 1.750
llustre Municipalidad de Mejillones Garantiza eimplimiento de obligaciones por arriendo prediodisc 21-09-2012 10-10-2013 1.073
Innova Chile Garantiza correcto uso de subsidio recibido poypeto solar 22-10-2012 30-06-2013 517
Crompton Greaves Limited Garantiza cumplimiento coarge transformador 25-07-2012 30-01-2013 471
CGE Distribucion S.A. Garantiza oferta licitacionfjiéa para suministro de energia y potencia 30-1m220 01-12-2013 321
Fisco de Chile - Servicio Nacional de Aduanas Garartompra despolarizacion de transformadores 18e02- 30-09-2013 226
Otros Otras garantias menores 292

TOTAL 152.904
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PAR IS Dol
Garantias recibidas
Fecha
Otorgador Descripcién de la garantia Inicio Vencimiento MUS$
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargévicio de ingenieria, construccion, montajeuggta en servicio Central Campiche 20-07-2011 13032 115.280
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargévicio de ingenieria, construccion, montajeuggia en servicio Central Angamos 28-05-2008 16-1B-20 65.777
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargévicio de ingenieria, construccion, montajeuggia en servicio Central Ventanas 17-02-2010 300032 10.412
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargévicio de ingenieria, construccion, montajeugsgia en servicio Central Cochrane 20-04-2012 31003-2 15.000
3 . Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 12-03-2012 14-10-2016
Andritz Energy & Environment GMBH servicio para sistema de desulfurizaciéon unidade® de Central Norgener 8.019
N . Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 16-03-2012 14-10-2016
Andritz Chile Ltda. servicio para sistema de desulfurizacion unidade® de Central Norgener 6.703
N . Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 12-03-2012 14-10-2016
Anditz Energy & Enviroment GMBH servicio para sistema de desulfurizacién unidade® He Central Ventanas 6.009
Compaiiia Portuaria de Mejillones S.A. Garantizaratotde transferencia de graneles 09-03-2012 06-03-2013 6.000
Andritz Chile Ltda. Gara.\n.tlza serv.luo de ingenieria, c.ons.t}’uccpn,mm puesta en 16-03-2012 14-10-2016 5.456
servicio para sistema de desulfurizacién unidade® He Central Ventanas
3 X Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 12-03-2012 31-10-2013
Andritz Energy & Environment GMBH servicio para sistema de desulfurizacion unidadg® de Central Norgener 4.009
N . Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 16-03-2012 31-10-2013
Andritz Chile Ltda. servicio para sistema de desulfurizacion unidades de Central Norgener 3.352
N . Garantiza servicio de ingenieria, construccion, tajery puesta en 12-03-2012 31-10-2013
Anditz Energy & Enviroment GMBH servicio para sistema de desulfurizacién unidade® He Central Ventanas 3.005
Andritz Chile Ltda. Gara.\n.llza serv.lmo de ingenieria, c.ons.t/ruccpn,impry puesta en 16-03-2012 31-10-2013 2728
servicio para sistema de desulfurizaciéon unidade® He Central Ventanas
SK Indistrial S.A. Garantiza cumplimiento del contrato 26-11-2012 23-04-2013 933
Constructora Con Pax S.A. Garantiza cumplimientdreda obras preliminares Proyecto Alto Maipo 29-08-2 01-10-2013 704
Constructora Con Pax S.A. Garantiza cumplimientdreda obras preliminares Proyecto Alto Maipo 29-08-2 30-11-2013 621
Sigen S.A. Garantiza repuesto segln orden de compra 12-12-2012 01-03-2013 507
SK Industrial S.A. Garantiza devolucién anticipo U-1 de Central Veatan 18-12-2012 15-09-2013 495
IDE Tecnologies Ltd. Garantiza contrato por Planta Desaladora 13-12-2011 06-05-2013 451
Constructora Con Pax S.A. Garantiza cumplimientdreda obras preliminares Proyecto Alto Maipo 29-08-2 31-12-2013 441
Alusa Ingenieria Ltda. Garantiza anticipo contractoatrato cambio de conductor linea de transmision 14-11-2012 30-06-2013 399
Pitagora S.A. Garantiza cumplimiento del contrato 09-04-2012 28-02-2013 312
Padillay Benavides Ltda. Garantiza cumplimientocdeltrato 21-09-2012 20-05-2013 311
Hiroeléctrica El Paso Limitada Garantiza el cumpdintd contrato de compray venta de electricidad 42a11 30-04-2013 300
Padilla y Benavides Ltda. Garantiza cumplimient@aletrato proyecto BESS 27-04-2012 31-01-2013 296
Elimco Soluciones Integrales Garantiza cumplimiealitmentacion eléctrica mejora medioambiental C.teleas 09-08-2012 06-05-2013 290
Elimco Soluciones Integrales (Agencia) Garantizaplimiento contrato proyecto mejoramiento ambiental 0-08-2012 13-05-2013 290
GE Energy Control Solutions Garantiza el pago dignt de orden de compra 07-12-2012 11-06-2013 274
Atlas Copco Chilena S.A.C. Garantiza cumplimientanyicipo orden de compra 28-11-2012 22-04-2013 259
Constructora Con Pax S.A. Garantiza canje de reteesicontrato obras preliminares Proyecto Alto Maip 11-10-2012 05-03-2013 239
Sinto S.A. Garantiza cumplimiento contrato cenizas 25-08-2011 25-08-2013 238
Constructora Con Pax S.A. Garantiza canje de reteesicontrato obras preliminares Proyecto Alto Maip 11-10-2012 05-03-2013 222
Constructora Con Pax S.A. Garantiza anticipo coatoairas preliminares Proyecto Alto Maipo 28-09-2012 1-03-2013 217
Empresa Constructora Agua Santa S.A. Garantiza cumplimiento contrato urbanizacién este@ientral 05-03-2012 01-03-2013 206
Angamos
Otros Otras garantias menores 3.444
TOTAL 263.199
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NOTA 34 - PAGOS BASADO EN ACCIONES

a)

Opciones sobre Acciones

AES Corporation otorga opciones de compra de aesidel capital ordinario bajo planes de opcionksesacciones. De acuerdo
a los términos de los planes, AES Corporation pusdéir opciones de compra de acciones del capitdinario de AES
Corporation a un precio igual al 100% del preciondercado a la fecha del otorgamiento de la opdi&s. opciones sobre
acciones generalmente se basan en un porcentageieldb base de un empleado. Las opciones sobienas emitidas bajo
estos planes en 2012 y 2011 tienen un calendagomnlidacion de tres afios y se consolidan erpaess iguales a lo largo del
periodo de tres afios. Las opciones sobre acci@mmentuna vida contractual de diez afios.

El valor razonable promedio ponderado de cada atoignto de opciones ha sido estimado, a la feclwhodgamiento, usando el
modelo de precios de opciones Black-Scholes cosi¢psentes supuestos promedios ponderados:

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
Volatilidad esperada 26,29% 30,97%
Rendimiento anual esperado de dividendos 1,10% 0,00%
Plazo esperado de la opcién (afios) 6 6
Tasa de interés libre de riesgo 1,16% 2,65%

La Compafiia utiliza exclusivamente la volatilidawplicita como la volatilidad esperada para deteamiel valor razonable
usando el modelo de precios de opciones Black-8shhh volatilidad implicita puede ser utilizad&lasivamente debido a los
siguientes factores:

La Compariia utiliza un modelo de valuacion basadaresupuesto de volatilidad constante para valasar
opciones sobre acciones de sus empleados;

La volatilidad implicita se deriva de opciones denpra de acciones ordinarias de AES Corporationsgue
transadas activamente;

Los precios de mercado tanto de las opciones tlassaomo la accion subyacente son medidos en urentom
similar y a una fecha razonablemente cercana eclsafde otorgamiento de las opciones sobre accparas
empleados;

Las opciones transadas tienen precios de ejergiggoson tanto cercanos al dinero (near-the-momeyho
cercanos al precio de ejercicio de las opcioneesatriones para empleados; y

A los vencimientos restantes de las opciones tdmssaobre los cuales se basa la estimacion les quoedo
menos un afio.

La Comparfiia usé un método simplificado para deteanel plazo esperado, basado en el promediodddaontractual original
y el periodo de consolidacién proporcional. Estéonhé simplificado fue usado para los ejerciciomieados al 31 de diciembre
de 2012 y 2011. Esto es apropiado dada la ausgedidormacion relevante sobre el ejercicio de @pes sobre acciones.
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Este método simplificado puede ser usado debidoealas opciones sobre acciones de AES Corpordgaert las siguientes
caracteristicas:

« Las opciones sobre acciones se otorgan sobreebdai-the-money
e Su ejercicio esté sujeto solamente a la condicgprdstar servicios hasta la fecha de consolidatitusive;

¢« Siun empleado deja de prestar servicios antea €erha de irrevocabilidad (“vesting”), el empleadwla o
renuncia a las opciones sobre acciones;

e Si un empleado deja de prestar servicios despuda fieha de irrevocabilidad, el empleado tieneplazo
limitado para ejercitar la opcion; y

* No se puede establecer una cobertura sobre larop¢adopcion es intransferible.

La Compafiia no descuenta los valores razonables facha de otorgamiento, determinados para estiasarestricciones
posteriores a la irrevocabilidad. Las restricciopesteriores a la irrevocabilidad incluyen los peds prohibidoshlack-ou) que
es cuando el empleado no puede ejercitar las apeigobre acciones dado su potencial conocimienitfalenacion antes de que
se divulgue al publico. Los supuestos que la Corfapladi hecho al determinar el valor razonable adhad de otorgamiento de sus
opciones sobre acciones y las tasas de anuladiéradas representan su mejor estimado.

Usando los supuestos antes mencionados, el valonahle promedio ponderado de cada opcién sobienascotorgada fue de
US$3,26 y US$4,54 para los ejercicios terminad@ ele diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

La siguiente tabla resume los componentes de Ipeonsacion basada en acciones relacionada a opaohes acciones para
empleados reconocidos en los estados financiertzs@empariia.

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las opciones ejercitadas 18 90
Valor razonable total a la fecha de otorgamient@d®pciones irrevocadas 76 173
Efectivo recibido por el ejercicio de las opciorsedre acciones 38 95

No hubo modificaciones a las concesiones de opsisolere acciones durante el ejercicio termina®dd ele diciembre de 2012.
A continuacion se resumen las actividades reladasa opciones por el ejercicio terminado el 3didembre de 2012:

Vida contractual

Precio de ejercicio restante promedia Valor intrinseco
promedio ponderado ponderada agregado
N° de Opciones Uss (en afios) MUS$

Vigentes al 31 de diciembre de 2011 273.720 15,80 -
Ejercitadas durante el ejercicio (4.403) 8,70 -
Anuladas y vencidas durante el ejercicio (16.129) 17,23
Otorgadas durante el periodo 26.279 13,70
Transferidas a Gener durante el ejercicio 24.969 17,21 - -
Vigentes al 31 de diciembre de 2012 304.436 15,76 4,43 115
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada para @é3ficiembre de 2012 301.601 15,78 4,39 115
Con derecho de ejercicio al 31 de diciembre de 2012 255.912 16,24 3,65 115
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El valor intrinseco agregado en la tabla antegpresenta el valor intrinseco total antes de inipadta diferencia entre el precio
de cierre de la accién de AES Corp. el dltimo diesétil del primer trimestre de 2012 y el precioeglrcicio, multiplicado por la

cantidad de opciones dentro del dineretfie-mone)) que habrian recibido los tenedores de opcionésdss ellos hubiesen
ejercido sus opciones el 31 de diciembre de 2(EHPmonto del valor intrinseco agregado cambiaréedd@ndo del valor de

mercado de las acciones de AES Corp.

Inicialmente, la Compafiia reconoce el costo de emisgcion basado en una estimacion de la cantidatsilementos para los
cuales se espera que se cumplan los requerimi@atearvicio.

b) Acciones Restringidas

AES Corporation emite también unidades de accioessingidas ("RSU", por sus siglas en inglés) deeedo a su plan de
compensacion de largo plazo. Estas RSU generansenbtorgan basandose en un porcentaje del so@beodel participante.
Las unidades tienen un periodo de consolidacidnedeafios y se consolidan en tres partes igudtesaego del periodo de tres
afios. Luego, se requiere que las unidades se ngant@or dos afios adicionales antes de ser camipadasciones, y por ende
convertirse en transferibles.

Para los egjercicios terminados el 31 de diciemme@l2 y 2011, el valor razonable a la fecha degatniento de las RSU
otorgadas era igual al precio de cierre de lasoaesi de AES Corp. a la fecha de otorgamiento. Lapadia no descuenta los
valores razonables a la fecha de otorgamientorpflegar restricciones posteriores a la irrevoddad.

Los valores razonables de las RSU a la fecha deyatoento de las RSU otorgadas a empleados dulasitejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fudeobdS$13,70 y US$12,88, respectivamente.

La siguiente tabla resume los componentes de |gpeosacion basada en acciones de AES Corporatiaciaeada a las RSU
para empleados otorgadas reconocidos en los estadosieros de la Compaiiia.

31 de diciembre 31 de diciembre
2012 2011
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las RSU convertidas (1) 528 282
Valor razonable total de las RSU irrevocables 609 536

(1) Monto representa el valor razonable a la fetdhaonversion.

No se uso6 efectivo para liquidar ninguna RSU riagaitaliz6 el costo de la compensacion como pateasto de un activo por
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de2202011.
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A continuacion se resumen las actividades reladiana las RSU por el ejercicio terminado el 3lidemhbre de 2012:
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No irrevocables al 31 de diciembre de 2011
Irrevocadas durante el ejercicio

Anuladas y vencidas durante el ejercicio
Otorgadas durante el ejercicio
Transferencia de acciones

No irrevocables al 31 de diciembre de 2012

Irrevocadas al 31 de diciembre de 2012
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pada dk diciembre de 2012

NOTA 35 - GASTOS DE MEDIO AMBIENTE

Valor razonable Periodo de
promedio ponderado consolidacion
alafechade promedio ponderado
RSU otorgamiento restante
US$
134.420 12,10 R
(57.722) 10,56 -
(5.395) 10,49 -
84.615 14,29 -
13.508 11,50 -
169.426 13,72 1,53
127.504 11,40 -
282.440 12,65 -

El Grupo tiene como politica de largo plazo el dedl@ sustentable de sus actividades, en armasriaet medio ambiente. En
este contexto las inversiones que se realizan stalationes, equipos y plantas industriales corismecnologia de punta, en

linea con los Gltimos avances en estas materias.

Los principales gastos medioambientales durantejlrgicios terminados el 31 de diciembre de 202231 se detallan en el

siguiente cuadro:

31 de diciembre 31 de diciembre

2012 2011

Detalle MUS$ MUS$
Estacion monitora calidad del aire 745 478
Sistema aguas servidas 75 42
Deposito de cenizas 2.044 1.082
Monitoreo marino (Monitoreo oceanografico y conttelriles) 202 234
Monitoreo chimeneas y ruido 114 177
Gastos varios comisién medio ambiente Ley 99 - @bla 9.806 10.630
Asesaoria ISO 14001-2004 341 293
Disposicion de residuos 223 -
Otros 973 895
Total 14.523 13.831
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Los principales desembolsos detallados por proysmtdos siguientes:

Acumulado Total
31 de diciembre 2012 Proyecto
Reconocimiento Contable Sociedad Proyecto MUS $ MUS Descripcion
i . Nuevas decargas Uly U2 . . . .

Inversion de capital AES Gener S.A. . Cambio de Ductos sistema de descarga Unidadesenyc@mplejo Ventanas

Complejo Ventanas 541 25.128
Inversién de capital AES Gener SA. Control .de Emisiones atmosferic Plan de Descontaminacion Ambiental del comp lejddiea nueva Norma de Emisiones

Complejo Ventanas 37.550 96.549

Plan de Descontaminacion Ambiental del complejo Tocomi#hido a nueva Norma de

Inversion de capital Norgener S.A. Norgener Proy &®Dé Tocopilla 33.133 130.560 Emisiones

Totales 71.224 252.237

Los proyectos incluidos aqui tienen por objetoroftar el desempefio de estas plantas a objeto detgar el cumplimiento de las normas aplicables.

Todos los proyectos detallados se encuentran enrdids a la fecha de los presentes estados fieeiconsolidados. En AES Gener S.A. existen adeotr@s proyectos asociados al
desarrollo de nuevas tecnologias aplicadas pargamél impacto en el medio ambiente.
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NOTA 36 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
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(a) Activos y pasivos corrientes
31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias a1l afio dias a1l afio
Moneda Moneda
ACTIVOS CORRIENTES 5 .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos uss$ 34.916 - 81.326 -
Otras Monedas Uss$ 64.979 - 15.423 -
Otros activos financieros corrientes Otras Monedas $ US 710 1.098 382 972
Otros activos no financieros, corrientes Pesos Uss$ 81 7 142 857
Otras Monedas uss$ 552 744 475 694
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraectes Pesos Uss$ 194.695 13.258 180.018 2.161
UF uss 13.570 12.283 238 98.656
Otras Monedas uss$ 73.904 - 69.932 -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Gmrie Pesos Uss$ 8 - - -
Inventarios Otras Monedas Uss$ 643 1.086 1.466 -
Activos por impuestos corrientes Pesos Uss$ - 57 11 208
UF uss - 12 - 12
Otras Monedas uss$ 2.323 - 15 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 386.381 28.615 349.428 103.560
31 de diciembre 2012 31 de diciembre 2011
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias a1l afio dias a1l afio
Moneda Moneda
PASIVOS CORRIENTES 5 .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes UF Uss$ 137 2128 118 1.869
Otras Monedas Uss$ 6 19 21 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp Pesos uss 106.104 2.809 95.702 2.400
UF uss$ 32.325 7.880 7.008 1.016
Otras Monedas uss$ 17.026 1.369 11.872 223
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien Pesos uss$ 5.223 - - -
Otras provisiones corrientes Pesos US$ 13 593 630 15
UF uss - 868 - 1.038
Otras Monedas uss$ - - 30 -
Pasivos por Impuestos corrientes Otras Monedas uss$ 46214. 26.404 2.834 29.362
Provisiones corrientes por beneficios a los emmisad Pesos uss 1.424 46 342 2.101
Otras Monedas Uss$ 348 515 144 654
Otros pasivos no financieros corrientes Pesos uss$ 0@6.0 2.838 9.579 5.592
Otras Monedas uss$ 2971 303 3.352 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 206.039 45.772 131.632 44.270
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(b) Activos y pasivos no corrientes

31 de diciembre 2012
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31 de diciembre 2011

mas de 1 afio mas de 3 afios mas de mas de 1 afio mas de 3 afios mas de
a3 afios a5 afios 5 afios a3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
ACTIVOS NO CORRIENTES . .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros activos financieros no corrientes Pesos uss$ 533 - - 493 - -
Otros activos no financieros no corrientes Pesos uUss$ 5 4 - 15.124 84 - 6.742
UF uss$ 48 - - - - -
Otras Monedas us$ 281 - - 1.470 - -
Derechos por cobrar no corrientes Pesos uss$ 937 8 - 410 30 -
Otras Monedas us$ 5.079 59 - 8.290 74 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia OtkMsnedas uss$ 1.793 - 28 173 1.397 -
Propiedades, Planta y Equipo Otras Monedas Uss$ - - 723.159 - - 661.391
Activos por impuestos diferidos Otras Monedas Uss$ - - 256 - - 464
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8.716 67 738.567 10.920 1.501 668.597
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31 de diciembre 2011

més de 1 afio mas de 3 afios mas de mas de 1 afio mas de 3 afios mas de
a 3 afios a5 afios 5 afios a 3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
PASVOS NO CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes UF Uss$ 3.486 3.987 43.731 2.990 3.472 41.025
Otras Monedas Us$ 14.428 1.513 12.862 1.299 1.299 11.694
Otras cuentas por pagar no corrientes Pesos Uss$ 549 1.253 9.266 - - -
Otras Monedas Us$ 3.469 - - 6.254 - -
Otras provisiones a largo plazo Pesos Uss$ - 425 - - - -
Otras Monedas uss$ 272 11.383 - 337 5.563 -
Pasivo por impuestos diferidos Otras Monedas uUs$ - - 151.533 - - 88.179
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds Pesos Uss$ 216 525 27.606 5.044 3.301 13.602
Otras Monedas USs$ 1.465 7.718 - 1.204 5.599 -
Otros pasivos no financieros no corrientes Pesos uUss$ 6 1 - - 4.583 2.654 7.341
Otras Monedas Us$ 191 - - 191 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 24.092 26.804 244.998 21.902 21.888 161.841
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NOTA 37 — ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO (PROFORMA)

De acuerdo a lo establecido en el Circular N° 2868 Superintendencia de Valores y Seguros, anc@awion se presenta - en
caracter de proforma - el estado de flujos de iefegireparado utilizando el método directo pom@b terminado al 31 de
diciembre de 2012. El mencionado Circular no regupeesentacion de informacion comparativa pofielanterior.

31 de diciembre
2012
ESTADO DE FLUJO DE DIRECTO PROFORMA MUS$
Fujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de operacion
Clases se cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pi@stie servicios 3.069.033
Otros cobros por actividades de operacion 102.321
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvwcos (2.210.168)
Pagos ay por cuenta de los empleados (110.304)
Otros pagos por actividades de operacién (28.413)
Dividendos pagados (316.707)
Dividendos recibidos 13.409
Intereses pagados (99.028)
Intereses recibidos 7.193
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (79.055)
Otras entradas (salidas) de efectivo (94.956)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaslgsactividades de operacion 253.325
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados entaidades de inversién
Importes procedentes de la venta de propiedad@stayy equipo 893
Compras de propiedades, plantay equipo (419.182)
Importes procedentes de ventas de activos intaggibl 3.927
Compras de activos intangibles (6.824)
Otras entradas (salidas) de efectivo 182.047
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaetgsactividades de inversion (239.139)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados entaidades de financiacion
Importes procedentes de la emisién de acciones 12.361
Pagos de préstamos (48.978)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (2.157)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaglgsactividades de financiacién (38.694)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y eqléntes al efectivo, antes del efecto de los casnbi
en la tasa de cambio (24.508)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio soheéefectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selmfectivo y equivalentes al efectivo 12.555
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equendés al efectivo (11.953)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 409.157
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdo 397.204
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NOTA 38 - HECHOS POSTERIORES

A la fecha de emisién de los presentes Estadosé&igras Consolidados, no se registraron hechosamies que puedan afectar
significativamente la presentacion de los mismos.
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