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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre del20

ACTIVOS Nota| 30-sept-12| 31-dic-11
N° M$ M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7 70.863112.62(
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes 8 81.28D0 19.552
Inventarios 10 236 821
Activos por impuestos corrientes 18 3.663 3.626
Total de activos corrientes 156.042 136.619
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes 8 5,500 5.500
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 20693 124.388
Propiedades, Planta y Equipo 12 72.77652.701
Activos por Impuestos Diferidos 18 18.059 13.589
Total activos no corrientes 217.028 196.178

TOTAL ACTIVOS

373.070 332.797

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@es financieros
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre delZ0

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota| 30-sept-12| 31-dic-11
N° M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasguar 13 12.08P 12.547
Otros pasivos no financieros corrientes 14 113.005 63.793
Total de pasivos corrientes 125.094 76.340
PATRIMONIO

Capital emitido 15 188.393 188.393
Ganancias (pérdidas) acumuladas 55.148 63.629
Otras reservas 4.43% 4.435
Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 247.974 256.457
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio Total 247.974 256.457
| TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO | 373.070  332.797

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros
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ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
Al 30 de septiembre de 2012

Ganancias Patrimonio Participaciones
Capital Otras L atribuible a los P © Patrimonio
o (pérdidas) . . no
emitido reservas propietarios de total
acumuladas controladoras
la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Anterior
01/01/2012 188.393 4.435 63.629 256.457 - 256.457
Incremento (disminucién) por ) ) ) ) ) )
correcciones de errores
Saldo Inicial 188.393 4.435 63.629 256.457 - 256.457
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (Pérdida) - - (7.688) (7.688) - (7.688)
Dividendos - - (793) (793) - (793)
Total de cambios en patrimonio - - (8.481) (8.481) - (8.481)
Saldo Final periodo actual
30/09/2012 188.393 4.435 55.148 247.976 - 247.976
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
Al 30 de septiembre de 2011
Ganancias Patrimonio Participaciones
Capital Otras L atribuible a los P © Patrimonio
o (pérdidas) . . no
emitido reservas propietarios de total
acumuladas controladoras
la controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Anterior
01/01/2011 188.393 4.435 61.707 254.535 - 254.535

Incremento (disminucién) por
correcciones de errores

Saldo Inicial 188.393 4.435 61.707 254.535 - 254.535
Cambios en patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (Pérdida) - - (15.658) (15.658) - (15.658)
Dividendos - - (720) (720) - (720)
Total de cambios en patrimonio - - (16.378) (16.378) - (16.378)
Saldo Final periodo actual 188.393 4.435 45.329 238.157 - 238.157

30/09/2011

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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ESTADO DE RESULTADO POR NATURALEZA
Al 30 de septiembre de 2012 y 2011

ACUMULADO TRIMESTRE
NOTA - -
NO
GANANCIA (PERDIDA) 01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/0“%2011
M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 16 63.057 51520 (246) 4

17
Gastos por beneficios a los empleados (41.716) (41.415) (13.818) (15.144)

17
Gasto por depreciacion y amortizacion (8.407) (8.606) (2.728) (2.771)
Otros gastos, por naturaleza 17 (29.914) (25.335) (7.818) (8.007)
Ingresos financieros 16 2.856 3.063 484 1.386
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (14.124) (20.773) (24.126) (24.532)

. . 18

Gasto por impuestos a las ganancias 6.436 5.115 6.985 4.632
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones cawlés (7.688) (15.658) (17.141) (19.900)
Ganancia (pérdida) (7.688) (15.658) (17.141) (19.900)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedad
controladora 19 (7.688) (15.658) (17.141) (19.900)
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no ) ) ) )
controladoras
Ganancia (pérdida) (7.688) (15.658) (17.141) (19.900)
Ganancias por accién
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones 19
continuadas (0,020) (0,04086) (0,0447) (0,05194)
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones ) . . .
discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica (0,020) (0,04086) (0,0447) (0,05194)

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedeete d
operaciones continuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedesees
operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accion - - - -

Las notas adjuntas forman parte integral de estasies financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Correspondiente al periodo terminado al 30 de sejiie de 2012 y 2011.

ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRAL ACUMULADO TRIMESTRE

NOTA
NO

01/01/2012 01/01/2011 01/07/2012 01/07/2011

30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011

M$ M$ M$ M$
Ganancia (Pérdida) (7.688) (15.658)  (17.141)  (19.900)
Resultado integral total (7.688) (15.658)  (17.141)  (19.900)
Resultado integral atribuible a los
propietarios de la controladora 19 (7.688) (15.658) (17.141) (19.900)

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO
Al 30 de septiembre de 2012 y 30 de septiembreddé 2

Nota 30-sept-12 30-sept-11
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
operacion
Ganancia (pérdida) (7.688) (15.658)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en losriteeos 584 550
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugndagobrar de
origen comercial (61.728 (57.429)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmbapagar de orige
comercial 37) (6.277)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otr&ntas por pagar
derivadas de las actividades de operacion 48.754 54.720
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacién 7 1L 8.407 8.606
Otros ajustes por partidas distintas a efectivo (4.470) (1.644)
Total de ajustes por conciliacion de gananciasi{das) (8.489) (1474)
Dividendos pagados 15 (793) (720)
Intereses recibidos 2.856 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de
operacion (14.114) (17.852)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de
inversion
Compras de propiedades, planta y equipo 12 (27|643) (12.075)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizah)sactividades de
inversion (27.643) (12.075)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y egléntes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de oambi (41.757) (29.927)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobekefectivo y
equivalentes al efectivo - -
Efectos de la variacion en la tasa de cambio salketectivo y
equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenées al efectivo (41.757) (29.927)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 7 112.620 116.787|
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipedo 7 70.863 86.860

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

Al 30 de Septiembre de 2012

30-sept-12

Nota M$
Flujos de efectivo procedente de (Utilizados enttividades de
Operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitestie servicios 75.038
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (49.499)
Pagos a y por cuenta de los empleados (41.716)
Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones (16.177)
Intereses recibidos 2.856
Flujos de efectivo por (utilizados en) otras activiades de operacion (13.321)
Flujos de efectivo procedentes de ( utilizados eagtividades de inversién
Compra de propiedades, planta y equipo 12 (27.643)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividles de inversion (27.643)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Dividendos pagados 15 (793)
Flujos de efectivo de (utilizados en) actividadesedfinanciacion (793)
Incremento (decremento) neto en efectivo y equintakeal efectivo (41.757)
Efectos de las variaciones en las tasas de cambie sl efectivo y equivalentes al
efectivo -
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flg de efectivo, saldo inicial 7 112.620
Efectivo y equivalentes al efectivo, al final dgleriodo 7 70.863

Las notas adjuntas forman parte integral de estasies financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 30 de septiembre de 2012, 30 de septiembrede3diciembre de 2011.

NOTA 1: INFORMACION GENERAL

La Razdn Social de la sociedad es Sociedad deliStarala Foresta de Apoquindo S.A. con
R.U.T. 96.506.770-1, se constituyé con fecha 2 lol de 1986, ante el Notario Suplente de
Patricio Zaldivar M., sefior Jorge Zafartu S. Eetibfde la Sociedad es captar las aguas del canal
matriz denominado El Bollo, derivado de la primgeacion del rio Mapocho y repartirla entre los
predios que forman parte del loteo La Foresta degAmdo. Para cumplir su objeto social la
Sociedad podra construir, explotar, conservar yYoraejlas obras de captacion, acueductos y otros
gque sean necesarios para su aprovechamiento, todmeforme con el preceptuado en el titulo
tercero del codigo de aguas.

Con fecha 4 de febrero de 1999, Sociedad de Ctawmlisa Foresta de Apoquindo S.A., se

transformo de sociedad an6nima cerrada a sociedadnaa abierta, encontrandose inscrita en el
registro de Valores de la Superintendencia de ¥algrSeguros con el N°660 de fecha 4 febrero
de 1999.

La duracion de la sociedad es de caracter indefinid

Propiedad y Control de la compafiia.

Al 30 de septiembre de 2012, el capital acciondaola sociedad, esta dividido en 383.155 acciones
suscritas y pagadas.

De acuerdo a lo establecido en la norma de cargetegral N° 30 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, informamos a continuacion el nombre dd 2omayores Accionistas de la Sociedad, nimero de
acciones que poseen y el porcentaje de participati80 de septiembre de 2012.

- Nﬂmgro de Nl’ngro de % de
Nombres de accionistas acciones acciones ) "
suscritas pagadas propiedad (*)
FIDUCIARIA LA FORESTA LIMITADA 124.432 124.432 32,48%
CASTRO MUNOZ MANUEL 4.726 4.726 1,23%
ESCOBAR CASTRO RAUL 3.169 3.169 0,83%
MADERAS PEHUEN LIMITADA 2.479 2.479 0,65%
SOCIEDAD INMOBILIARIA E INVERSIONES ANTELU S.A. 2.88 2.268 0,59%
ESCOBAR CASTRO INES 1.946 1.946 0,51%
LABARCA DIAZ JAVIER 1.889 1.889 0,49%
DEL RIO ALFARO RAUL 1.642 1.642 0,43%
BERNDT CRAMER MIGUEL 1.617 1.617 0,42%
DIAZ SAEZ LILY 1.612 1.612 0,42%
PAREDES GAETE JAIME 1.596 1.596 0,42%
HAICHELIS JAIKLES JORGE 1.575 1.575 0,41%
Principales 12 accionistas 38,88%
Otros accionistas 61,12%
Total 100,00%

Declaramos que la sociedad no tiene controlador.
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Directorio
La Compafiia es administrada por un directorio deocmiembros elegidos por la Junta Ordinaria
de Accionistas.

Ejecutivos
La Sociedad tiene un Gerente General designadelpDirectorio. El esquema jerarquico de la
plana ejecutiva es el siguiente:

Gerente General, Sr. Pablo Pedraza Pérez.

Personal:
El personal que trabaja en Sociedad de Canalist&otesta de Apoquindo S.A. es de 3 personas:

Contador : 1 persona
Encargado de instalacion de arranque agua de riego : 1 persona
Instalador de empalme de agua de riego manteneidisiema : 1 persona
Total : 3 personas

Asesor legal externo:
Leighton y Cia. Ltda.

Informacion sobre Negocio en Marcha

Los Estados Financieros de Sociedad de Canalistagdresta de Apoquindo S.A. fueron
preparados en base de empresa en Marcha. La ddatinde las operaciones de la Sociedad no
presentan incertidumbre con respecto al negocimacha y no existen intenciones de disminuir
de forma importante la escala de sus operacion.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLE S

a) Bases de presentacion de estados financieros intexdios

Los presentes estados financieros han sido pigmrae acuerdo a Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF), y representan l@@don integral, explicita y sus reservas de las

referidas NIIF (IFRS por sus siglas en inglés) &fag por el internacional Accounting Standards

Board ( IASB).

La preparacion de los estados financieros de asusod NIIF, cuya responsabilidad es de los
administradores, requiere efectuar ciertas estonasi contables y que la administracion ejerza su
juicio al aplicar las politicas y normas contaldeda sociedad.

Atalaya 11.281, Fono: 201 65 66, e-mail: laforesta@.net,
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La sociedad cumple con todas las condiciones Iegaé® entorno en el que desarrolla sus
operaciones. La empresa presenta condiciones deacifre normal en cada ambito en el que se
desarrollan sus actividades.

Los estados financieros se han preparado bajatetierdel costo histérico, en el caso particular
de terrenos, construcciones, obras de infraestagtiintangibles estos han sido registrados a su
costo depreciado, revaluado de acuerdo a PCGAgmeacogiéndose a primera adopcion segun
lo permite la NIIF 1.

Estos estados financieros han sido aprobados p&@irettorio, quedando la administracion
facultada para su publicacion.

La informacion contenida en estos estados finangies responsabilidad de la Administracion de
Soc. de Canalistas la Foresta de Apoquindo S:fengs manifiestan expresamente que se han
aplicado en su totalidad principios y criterios lindos en las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB

b) Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeotadSociedad se valoran utilizando la moneda
del entorno economico principal en que la entidaer® (Moneda funcional) segun lo establece la
NIC 21, los estados financieros se presentan evspgslenos, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad y que fue evaluadmesstudio efectuado por la administraciéon e
informado a la Superintendencia de Valores y Segguro

¢) Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones haido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 12, Impuestos diferidos- Recuperacion dePeriodos anuales iniciados en o después del lede en
Activo Subyacente de 2012

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez Periodos anuales iniciados en o después del lide ju
de las Normas Internacionales de Informacionde 2011

Financiera- (i) Eliminacion de Fechas Fijadas

para Adoptadores por primera vez- (ii)

Hiperinflacion Severa.

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o después del lide ju
Revelaciones-Transferencias de activos de 2011
Financieros.

La aplicacion de esta norma no ha tenido un impsigtaficativo en los montos reportados en esttedes
financieros, sin embargo, podrian afectar la calizabion de futuras transacciones o acuerdos.
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Las siguientes nuevas normas e interpretaciones haitdo emitidas pero su fecha de aplicaciéon aln nsté
vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anualiesaidos en o después del 1 de enero
de 2015

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodaslas iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales id@seen o después del 1 de enero
de 2013

NIFF 12, Revelaciones de Participaciones en Periodos anuales iniciados en o después del lede en

Otras Entidades de 2013

NIIF 27 (2011), Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o después del lede en

Separados. de 2013

NIc 28 (2011), Inversiones en Asociadasy | Periodos anuales iniciados en o después del lede en

Negocios Conjuntos de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodosaleuiniciados en o después del 1 de enero
de 2013

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros —Periodos anuales iniciados en o después del lide ju
Presentacion Componentes de Otros Resultadies2012

Integrales

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Peri@amles iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o después del lade en

Presentacion-Aclaracion de requerimientos pada 2013

el neteo de activos y pasivos financieros.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12- Estados Periodos anuales iniciados en o después del laie en
Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntase 2013

y Revelaciones de Participaciones en Otras

Entidades- Guias para la transicion

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia
CINIIF 20, Costos de Desbroce en la fase de Periodos anuales iniciados en o después del lede en
Produccion de una Mina de Superficie de 2013

La administracion de la Sociedad estima que la @dople las Normas e Interpretaciones antes
descritas no tendra un impacto significativo endstsdos financieros de la Sociedad.

d) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Rdizadas

La informacién contenida en estos estados finaneigntermedios es responsabilidad del
Directorio de la Sociedad, el que manifiesta quéae aplicado la totalidad de los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionakesrdormacion Financiera (NIIF).

NOTA 3: ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
a) Riesgo de Créditos.

La exposicion de la sociedad al riesgo de créditatebuible a la pérdida financiera originado en
el hecho que un cliente no cumpla con sus obligasip originada principalmente por los
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deudores por ventas, no obstante la sociedadnaegidbuen historial de pagos de sus clientes, por
dicha razon la sociedad no constituye provisiéimdebrables.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos e imsgntos financieros adquiridos es limitado al ser
las contrapartes entidades financieras de prinfirega ton altas calificaciones crediticias.

b) Riesgo de liquidez.

La Sociedad se encuentra en riesgo de liquidezdouao pueda hacer frente a sus obligaciones
financieras en los plazos comprometidos. Para teze al riesgo de liquidez, la sociedad debe
orientar sus esfuerzos en la mantencion de recligados disponibles, pudiendo hacer frente a
las necesidades de la operacion de una manerazadecu

Al respecto, de manera permanente se efectian quiopes de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera, del entorno econdmico y defteado de la deuda, de manera que en caso de
ser necesario, contratar nuevos créditos o redéstaudos existentes a plazos coherentes con la
generacion de flujos.

C) Riesgo de mercado.
Corresponde al riesgo que puede afectar a la sutigor los cambios en los precios de mercado,
que puede afectar la utilidad o el valor de logrimsentos financieros que mantiene la sociedad.

La empresa no tiene exposicion al riesgo de mergadjue no cuenta con activos o pasivos que
se valoricen de acuerdo a precios de mercado (tdesdsterés, tasas de cambio, precios de
acciones u otros).

NOTA 4: ESTIMACION Y CRITERIOS CONTABLES

La preparacion de estos estados financieros moerde la sociedad, de acuerdo con norma
internacional, requiere que se realicen suposisignestimaciones que afectan a los importes de
los activos y pasivos registrados, la presentad®mctivos y pasivos contingentes al final del
periodo, asi como los ingresos y gastos reconocsaggin corresponda.

Los resultados actuales podrian diferir dependiedeldas estimaciones realizadas.

Determinadas estimaciones contables son considecaitiaas si:
- La naturaleza de las estimaciones y suposicionesasrial debido a los niveles de
subjetividad y a los juicios necesarios para latatmfizacion de asuntos con gran
incertidumbre o bien por la propension de dichasts a variar.

- El impacto de las estimaciones y suposiciones esitl@acion financiera o la actuacion
operativa es material.
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Provisiones por litigios y otras contingencias

El costo final de la liquidacion de denuncias igids puede variar debido a estimaciones basadas
en diferentes interpretaciones de las normas, apési y evaluaciones finales de la cuantia de
dafios y perjuicios. Por tanto, cualquier variac&m circunstancias, podria tener un efecto
significativo en el importe de la provision por tagencias registrada.

NOTA 5. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables tienen un efecto relevantka presentacion de nuestra posicion financiera
y resultado de operaciones y requieren de la ajficade juicios subjetivos y en ocasiones
complejos, a menudo como resultado de la necesidafectuar estimaciones acerca de efectos
de materias que son inherentemente inciertas. @mamero de variables y supuestos afectan el
resultado futuro de hechos inciertos, estos juibggmn a ser aln mas subjetivos y complejos.

A continuacion se describen las principales paiticontables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros intermedios, tal comoetpiere NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 3thdezo de 2010 y aplicadas de manera uniforme
a todos los periodos que se presentan en estds§tancieros intermedios.

a) Intangibles.
La Sociedad optd por registrar sus activos intdegide acuerdo al modelo del costo segun lo
definido en NIC 38.

Los principales activos intangibles correspondeerachos de agua, los que la Sociedad opt6 por
registrar al costo de adquisicion corregido moretante menos su amortizacion acumulada, de
esta forma pasa a constituir el costo atribuidadilvo intangible tiene una vida util definidaay |
amortizacion se calcula usando el método linea neata asignar los costos de los derechos en
término de su vida util estimada , segun lo ddéren la exencion permitida en NIIF 1.

A partir del 1° de enero de 2008, de acuerdo a BBGoOlo se amortizan activos con vida Uutil
definida, en el plazo en que se estima el retoenla thversion.

Los factores que deben considerarse para la egbimae la vida util, entre otros son los
siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales

- Factores economicos (obsolescencia de productohics en la demanda)

- Reacciones esperadas por parte de competidorembyiasatecnolégicos que afecten la
capacidad para generar beneficios.
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La vida uatil puede requerir modificaciones duraeltdiempo debido a cambios en estimaciones
como resultado de cambios en supuestos acerca thictores antes mencionados.

El activo intangible con vida util definida se Ipliaa una vida atil de 40 afios a contar del
ejercicio 1998.

La Sociedad es duefia de derechos de agua queteaTsisn 19,6% de acciones de la primera
seccion del rio Mapocho, captada mediante bocattehaanal el Bollo y distribuida desde este
medio de compuertas u otros dispositivos de enttegsa llegar al tranque de la empresa del cual
se alimentan cafierias distribuidoras. Lo antenier ddquirido por aporte que hizo la Sociedad
Agricola La Foresta de Apoquindo Ltda., segun aseripublica otorgada con fecha 2 de abril de
1986, en Notaria publica Patricio Zaldivar Mackenna

Los referidos derechos se encuentran inscrito®jas 61 N°74 de registro de propiedad de agua
del afio 1986 del Conservador de Bienes Raicesrda&§a

b) Propiedades, Planta y Equipos.
La Sociedad opté por registrar los elementos deiedades plantas y equipos de acuerdo al
modelo del costo segun lo definido en NIC 16.

Las propiedades, plantas y equipos de la Sociedaénsuentran valorizadas al costo de
adquisicion actualizado de acuerdo a normas vigarieChile hasta el 31 de diciembre de 2008,
segun la exencion permitida en la NIIF 1.

Los costos de ampliacion, mejoras y/o mantenimieméo sus activos (instalaciones) que
representan un aumento en la productividad, capaadeficiencia, o0 un aumento de la vida util
de los bienes, se contabiliza como mayor costosledrrespondientes bienes.

Vida Utiles

La depreciacion de los activos fijos se calculandsael método lineal para asignar sus costos o
importes revalorizados a sus valores residualee s vidas Utiles técnicas estimadas. El valor
residual y la vida util de los activos se revisajustan si es necesario, en cada cierre de estado
de situacion financiera, de tal forma de tener vda Util restante acorde con el valor de los
activos.
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La sociedad deprecia sus bienes siguiendo el métoglal en funcion de los afios de vida util
estimada de sus activos, segun el siguiente detalle

Vida Util

Activo (afos)
Instalaciones y redes 8
Bienes raices 10
Obras de infraestructura 3-5
Equipos de oficina 2-3
Herramientas 4
Muebles y utiles 3-5
Maquinas y equipos 7-9
Otras propiedades planta y equipos 3-5

C) Deterioro del Valor de Activos.

La Sociedad evalua en cada fecha de cierre deti&sta Situacion Financiera, si existe algun
indicio de deterioro del valor registrado de lo8vas. En caso de existir algin indicio, se estima
el valor recuperable de los citados activos coobgttivo de determinar el deterioro de valor
sufrido. Las pruebas de deterioro son realizadasur@ periodicidad minima anual o cuando
existan indicios de que el activo ha sufrido unalig@ de valor.

d) Activos Financieros.

La sociedad clasifica sus activos financieros srslguientes categorias: préstamos y cuentas por
cobrar y activos financieros mantenidos hasta swcirgento. La clasificacion depende del
propodsito con el que se adquirieron los activosrfoieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros en el mamée reconocimiento inicial.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversionegcmocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en la que la sociedad se comproenatguirir o vender el activo. Las inversiones

se reconocen inicialmente por el valor razonabls & costos de la transaccion para todos los
activos financieros no llevados a valor razonabd® cambios en resultado. Los activos

financieros a valor razonable con cambios en r@dalse reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se llavasultados.

Las inversiones se dan de baja contablemente clasdterechos a recibir flujos de efectivo de
las inversiones han vencido o se han transferidospciedad ha traspasado sustancialmente todos

los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros de la sociedad correspoadarsiguiente categoria:
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- Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosidieeos no derivados con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado act&®sncluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desdeha €l estado de Situacion que se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cueptascobrar se incluyen en deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar en el Estad®ituacion.

En esta categoria se registran deudores por weotass deudores, otras cuentas por cobrar.
- Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento

Las inversiones a corto plazo de gran liquidez, gae facilmente convertibles en montos

determinados de efectivo, estando sujetos a ugaripsco significativo de cambios en su valor,
tales como depdsitos a plazo y fondos mutuos, quadministracion tiene la intencion de

mantener hasta su vencimiento inferior a 12 megestat de la fecha del Estado de Situacién; son
considerados como equivalente de efectivo, segimdicado en NIC N° 7.

- Activos Financieros Disponibles para la venta

Estas inversiones figuran en el Estado de Situdéidanciera a su valor de mercado en la fecha
de cierre. Las variaciones de este valor de mersadegistran con cargo o abono a ajustes por
cambio de valor del patrimonio neto. En el momesmogue se produce la enajenacion de estas
inversiones, el valor acumulado en estas resersaisnputado integramente a resultados. La
sociedad no mantuvo activos financieros en estgjodn.

e) Inventarios.

Los repuestos se valorizan al costo de adquisgigmpre y cuando no excedan a los respectivos
valores netos de realizacion al cierre de cadageri

El valor neto realizable es el precio de ventarestdio en el curso normal del negocio, menos los
costos variables de venta y distribucion aplicables

f) Deudores por ventas y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen\alsunominal, el que no difiere en forma
significativa del costo amortizado debido a que pdszos y valores estan establecidos con
anticipacion por la Administracion de la Sociedgdien cobra en cuatro cuotas a sus clientes,
dentro de los meses de agosto , septiembre, octuimeiembre, de cada afo.
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Las cuentas por cobrar corresponden a los sendcieda sociedad ha convenido con los usuarios
por la temporada octubre a abril de cada afio,tragdo los ingresos a resultado bajo el método
del devengado del servicio.

Q) Politica de incobrabilidad

Cuando existe evidencia objetiva de que la Sociesasgera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términosnalegi de las cuentas por cobrar (esto es
principalmente incumplimiento o falta de pago), @tiatamente se corta el suministro y se
castiga la cuenta por cobrar.

h) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagatr.

Los acreedores comerciales y otras cuentas porr ggyaeconocen inicialmente a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido gxiste diferencia material con el valor
razonable.

)] Provisiones y Pasivos Contingentes.

De acuerdo a IFRS 13 son pasivos contingentes tagiasllas obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya nedera futura y perjuicio patrimonial
asociado se estima de baja probabilidad. De acwemidNIIF, Sociedad de Canalistas La Foresta
de Apoquindo S.A. no reconoce provision algunagstos conceptos,

)] Clasificacion de activos entre corrientes y no coientes.

Los activos que se clasifican como corrientes,nsatfuellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses o0 se pretenda vender o realizar eangttirso del ciclo normal de la operacion de las
actividades o negocios que desarrolle la Sociedad.

Se clasificard como activo no corriente a todaselaop activos que no corresponde clasificar
como activos corrientes.

K) Clasificacion de pasivos entre corrientes y no caentes.

Los pasivos que se clasifican como corrientesnsagaellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses o se pretenda liquidar en el transdetsoclo normal de la operacion que desarrolla
la Sociedad.

Se clasificard como pasivo no corriente a toda®limpupasivos que no corresponde clasificar
como pasivos corrientes.
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) Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la coostin de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que ess@i® para completar y preparar el activo para
el uso que se pretende. Otros costos por intesesegistran en resultados (gastos).

m) Patrimonio neto.

El capital de la Sociedad esta dividido en 383.48&0nes ordinarias de una misma serie y sin
valor nominal, cuya composicién, es la siguiente:

Acciones | Acciones Acciones con
Serie Suscritas | Pagadas| derecho a voto
N° N° N°
Unica 383.15% 383.155 383.155

Los instrumentos de capital y otros de patrimomnitidos por Sociedad de Canalistas La Foresta
de Apoquindo S.A. se registraran por el monto rdoilen el patrimonio neto, deducidos los
costos directos de la emision.

No existen acciones propias en cartera, como tampocones preferentes. La Sociedad gestiona
su capital con el objetivo de asegurar un accesugreente y expedito a los mercados financieros,
que le permita materializar sus objetivos de cremito, solvencia y rentabilidad.

n) Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos.

El gasto por Impuesto a la Renta del ejerciciouyeltanto el impuesto corriente que resulta de la
aplicacion de las normas tributarias sobre la li@agp®nible del periodo, después de aplicar las
deducciones o agregados que tributariamente sorsiathka, como de la variacion de los activos y

pasivos por impuestos diferidos y de los créditibsitarios por bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipetulas diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diiasematre los montos en libro de los activos y
pasivos y su valor tributario, asi como los cr&lpor las bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y otras deducciones tributariasli@eties de aplicacion. Dichos montos se
registran aplicando a tales diferencias tempordeaatasa de impuesto al que se espera sean
recuperadas o liquidadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos plasttas diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro.
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Asimismo, los activos por impuestos diferidos saate se reconocen cuando se considera
probable que las entidades vayan a tener, enwebfusuficientes utilidades tributarias contra las
que poder hacerlos efectivos.

0) Ingresos y Gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion der@idel devengo, es decir, cuando se produce
el intercambio real del servicio, con independerdgh momento en que se produzca el flujo

monetario o financiero derivado de ellos, siempre dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio neto que no esté m@tacio con las aportaciones de los propietarios
de ese patrimonio y esos beneficios puedan seragals con fiabilidad.

Siguiendo los principios recogidos en el marco ephal de las NIIF, el Grupo registra los
ingresos que se devengan y todos los gastos agsciadesarios.

Los ingresos son medidos al valor justo de la epnéistacion recibida o por recibir en el curso
normal de las actividades de la Sociedad, netmgeestos relacionados.

La Sociedad reconoce los ingresos y gastos tal eengescribe a continuacion:

La Sociedad proporciona sus servicios de distribude agua para riego en un periodo de siete
meses comprendidos entre octubre y el 30 de addrdfib siguiente, este servicio es cancelado en
forma anticipada por los clientes en cuatro cyaaslos meses de julio, septiembre, octubre y
noviembre, quedando al cierre de cada ejercicicestg percibidos por anticipados e ingresos
pendientes de cobro que se presentan en el rulbros‘@asivos no financieros corrientes”.

» Ventas de servicios: Los ingresos por ventaseddcos se reconocen en funcién del grado de
realizacion de la prestacion del servicio a la #edel Estado de Situacion Financiera y cuando
pueden ser estimados con fiabilidad.

» Ventas de bienes: Los ingresos por ventas deedise reconocen cuando ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativasivhdos de la propiedad de los bienes, los
productos son entregados.

* Ingresos por intereses: se contabilizan considierael método de la tasa de interés efectivo y
sobre base devengada.

* Los gastos por intereses son reconocidos contoyds! ejercicio en que se incurre en ellos y
no aplica la capitalizacion de intereses previstieNIC 23.
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» Gastos: los gastos se reconocen cuando se prtaldeminucion de un activo o el incremento
de un pasivo que se puede medir en forma fiable.

Solo se reconocen ingresos ordinarios derivadda geestacion de servicios cuando puedan ser
estimados con fiabilidad y en funcion del gradoreidizacion de la prestacién del servicio a la
fecha del estado de situacién financiera.

p) Otros Pasivos no Financieros corrientes.

La sociedad tiene formado parte del pasivo coeieah el rubro “otros pasivos no financieros
corrientes” los ingresos percibidos por adelantadorespondientes principalmente a la
facturacion del servicio por entregar al cierrecdda uno de los periodos informados, cancelados
por los clientes entre los meses julio, septiemteybre y noviembre de cada afo, e Ingresos por
percibir pendientes de cancelar por sus clientes.

Estos ingresos por anticipados se reconocen cognesios de actividades ordinarias dentro de los
meses siguientes al cierre de cada ejercicio (emembril del afio siguiente) periodo de cuatro
meses restantes en los que corresponde la enekgardicio de distribucion de agua para riego
de la temporada.

q) Estado de Flujo de Efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo recoge los movitoigrde caja realizados durante el periodo,
determinados por el método indirecto. En estosdestale flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figuanarwacion:

Flujos de Efectivo

Entradas y salidas de efectivo o de otros mediasvalgntes, entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a tres meses de giguidez y bajo riesgo de alteraciones o
financiamiento.

Actividades de Operacion
Son las actividades que constituyen la principahfe de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadiao de inversion o financiamiento.

Actividades de Inversion
Las de adquisicién, enajenacion o disposicion parsomedios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus eajemntes.
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Actividades de Financiamiento
Actividades que producen cambios en el tamafio yposinion del patrimonio neto y de los
pasivos de caracter financiero.

r Beneficio a los Empleados.

- Vacaciones del personal.
La sociedad reconoce un gasto por vacaciones debrmmd mediante el método del
devengado, que se registra a su valor nominal.

- Indemnizacion por afos de Servicios.
La sociedad no presenta obligacion por indemndzagior ceses de servicios, por no
existir una obligacion legal asociada o0 una peactiformalizada que dé lugar a dicha
obligacion. Se registran en resultado (gasto) aherdo de pagar a los empleados, como
consecuencia de la decision de la Sociedad dmdassu contrato de trabajo.

S) Ganancias por Accion.

La ganancia (pérdida) basica por accion se calcolao el como el cociente entre la ganancia
(pérdida) neta del ejercicio atribuible a la Soattg el nUmero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion duranteacadriodo. La sociedad no ha realizado ningun
tipo de operacién de potencial efecto diluido qu@osga un beneficio por accion diluida
diferente del beneficio basico por accion.

t) Medio Ambiente.

Este gasto es aquel cuya finalidad es minimizaimglacto medioambiental, su proteccion o
mejora, teniendo en cuenta la naturaleza, polifia&gulaciones de las actividades desarrolladas
por la sociedad.

u) Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas de laeSadi se reconoceran como un pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en que soradmbs y aprobados por los accionistas de la
Sociedad o cuando se configura la obligacion cpomdiente en funcion de las disposiciones
legales vigentes o las politicas de distribucidal#scidas por la Junta de Accionistas.
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NOTA 6: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1. Clases de instrumentos financieros

Clase de instrumentos financieros 30-sept-12 | 31-dic-11
M$ M$

Efectivo equivalente
Efectivo equivalente, derivado de tasa de intecésriente 70.868 112.620
Deudores comerciales

Deudores comerciales y otras cuentas por cobray net

corriente 81.280 19.552
Otros activos financieros, no corrientes

Cuentas por cobrar, no corrientes 5.500 5.500
Acreedores comerciales

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagaigicte 12.089 12.547

6.2.- Politicas contables de Instrumentos Financies

a) Politica de Cobertura de flujo de efectivo.

Coberturas que cubren las exposiciones a variagienelos flujos de efectivo atribuibles a un
determinado riesgo, asociado a un activo o pagfikgyiamente registrado o a una transaccion
esperada altamente probable, en la medida quesdicdraciones puedan afectar las pérdidas y
ganancias futuras en la cuenta de resultado. Lang&no pérdida que resulte de la valorizacion
del instrumento de cobertura, y que se haya datedoicomo efectiva, debe ser reconocida en la
cuenta de patrimonio neto, la parte inefectiva @egdnancia o pérdida del instrumento de
cobertura se reconoce en los resultados del peridldmomento de su liquidaciéon, se debe
reconocer la ganancia o pérdida en su totaliddd ementa de resultado.

b) Politica de deudores comerciales y otras cuentasrpmbrar.

Los deudores comerciales, corresponden al registio convenido con los usuarios del servicio

de distribucion de agua para riego entre los mesasctubre y el 30 de abril del afio siguiente, el
cual es cobrado en cuatro cuotas que se pagansemdses de agosto, septiembre, octubre y
noviembre de cada ejercicio. Los servicios se tegis en resultado cuando ha sido prestado el
servicio. Los ingresos percibidos por anticipadms egistrados en el Pasivo “Otros pasivos no
financieros corrientes”

No existen deudores incobrables, pues cuandteesvgdencia objetiva de que la Sociedad no
sera capaz de cobrar todos los importes que skeledan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar (esto es principalmeagteriplimiento o falta de pago), inmediatamente
se corta el suministro y se castiga la cuenta plorac.
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C) Politica de efectivo y efectivo equivalente.
Los excedentes de caja son invertidos en instruoserdn altos estandares de clasificacion de
riesgo, resguardando el Patrimonio de la Sociedad.

d) Politica de Instrumentos financieros.
Los instrumentos financieros de la Sociedad esiérpuestos por:

> Activos financieros Fondos Mutuos que son valorizados a valor justotgé del fondo),
Depositos a plazo fijo, y deudores comerciales nasotcuentas por cobrar los cuales son
valorizados a su valor libros o costo de factumaciés que no difieren significativamente del
valor justo o valor de mercado.

> Pasivos financieros acreedores comerciales y otras cuentas por p&garcuales se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya qu#azo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con el valor razonable.

NOTA 7: INFORMACION A REVELAR SOBRE ACTIVOS FINAN CIEROS.

El total de los activos financieros al 30 de sepliee de 2012, y 31 de diciembre 2011 es la
siguiente:

Sociedad Instrumento 30-sept-12 | 31-dic-11
M$ M$

Caja Efectivo 281 193
Banco Chile Efectivo 20.312 8.068
Banco de Chile Deposito a plazo 35.203 41.697
Banco BCI Depésito a plazg - 39.365
Administradora General de Fondos Security S.A. Beridutuos 1506y 23.297
Total inversiones efectivo equivalente 70.863 112.62(Q
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NOTA 8: DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

a) Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar, @aentes:
La composicion del rubro, al 30 de septiembre de2281 de diciembre de 2011, es la siguiente:

Deudores Comerciales neto Corriente 70.85 11.95
Otras cuentas por cobrar Neto Corriente 10.42 7.595

Documentos por cobrar
Deudores varios

Con vencimiento menor de tres meses 70.85 11.95
Con vencimiento entre tres y seis meses - -

b) Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, raprrientes:

Deudores varios por cobrar 5.500 5.500

El valor justo de deudores y cuentas por cobradifiere de manera significativa de los saldos
presentados en los estados financieros.

Cuando existe evidencia objetiva de que la Sociesadera capaz de cobrar el importe que se
adeuda, la Administracién superior de la Sociedpth @or cortar el suministro y castigar
inmediatamente la deuda.

Atalaya 11.281, Fono: 201 65 66, e-mail: laforesta@.net,
La Foresta de Apoquindo, Las Condes, Santiago



Sociedad de Canalistas La Foresta de Apoquindo S.A.
Inscrita con el N° 660 en el Registro de Valores

Los deudores comerciales y otras cuentas por cestan denominados en pesos chilenos y no
devengan intereses.

NOTA 9: SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONA DAS.

La sociedad no cuenta con transacciones con emnsprelsgionadas, de existir, transacciones con
empresas relacionadas serdn de pago/cobro inmediao30 dias, y no estaran sujetas a
condiciones especiales. Al cierre de cada peri@dexisten deudas de dudoso cobro, razon por la
cual no se ha constituido una provision de deterior

La Sociedad tiene como politica informar todas tl@msacciones que efectuaré con partes
relacionadas durante el periodo, con excepcionogedividendos pagados, aportes de capital
recibidos, las cuales no se entienden como traiosessc

A. Directorio y Gerencia de la Sociedad.

El Directorio de Sociedad de Canalistas La ForelaApoquindo S.A. lo componen seis
miembros, los cuales permanecen por un periodo d@o8 en sus funciones, pudiendo estos
reelegirse. El equipo gerencial de la Sociedad@stipuesto de un Gerente General, sefior Pablo
Pedraza Pérez.

A.1.- Remuneracion del Directorio.

Segun lo establecido en el Articulo N° 33 de la N8y18.046 sobre Sociedades Andnimas, la
Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad bcatia con fecha 24 de abril de 2012 fij6 los
siguientes montos para el periodo 2012 y 2011.

Participacion en resultados y Dietas por asistencia sesiones.

Las remuneraciones del Directorio en el ejercicid2 y 2011, ascienden a un 5% de las
utilidades de cada ejercicio y se paga a cada Dire2 unidades tributarias mensuales
equivalentes en pesos, por asistencia a las sesit@halirectorio, las que no pueden exceder de
doce sesiones, correspondiendo el doble al Présiden

El detalle de los montos pagados por el perioduitedo al 30 de septiembre de 2012 y 2011 a
los Sefores Directores es el siguiente:

Concepto 30-sept-12 30-sept-11
M$ M$
Directorio 3.084 3.094
Total 3.084 3.094
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A.2.- Remuneracion del Equipo Gerencial.

Las remuneraciones con cargo a resultados al Edbguencial clave de la Sociedad asciende a
M$ 10.792 por el periodo terminado al 30 de sepirende 2012 (M$ 11.884 por el periodo
terminado al 30 de septiembre de 2011).

NOTA 10: INVENTARIOS

La composicion del rubro al 30 de septiembre de2281 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Repuestos y suministros

NOTA 11: INTANGIBLES

Los bienes intangibles corresponden a derechosgda, avalorizados al costo de adquisicién
corregido monetariamente menos su amortizacion aleda. El activo intangible tiene una vida
atil definida y la amortizacion se calcula usarelométodo lineal, segun lo definido en la
exencion permitida en NIIF 1. Su detalle al 30 elgtiembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 es
el siguiente:

Activo intangible identificables, neto
Derechos de agua con vida util definida 120,693 124.388

Activo intangible identificable, bruto
Derechos de agua con vida util definida 192,828 192.828

Amortizacion acumulada activos intangible
Derechos de agua con vida util definida 72135 68.440
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Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacion
utilizadas
Vida Derechos de agua 40 40

Saldo inicial al 01/01/2012

Adiciones periodo 2012
Amortizacion a septiembre de 2012

Politica de activos intangibles:

La Sociedad reconoce un activo intangible ideratifle cuando pueda demostrar que es probable
gue los beneficios econémicos futuros que se hibuato al mismo fluyan a la entidad y el costo
puede ser valorado correctamente.

Bases de reconocimiento y medicion de activos inibles identificables:

La base de reconocimiento y medicidén sera el médeticosto corregido menos su amortizacion
acumulada, de acuerdo a lo permitido en la NIIpritnera adopcién, y se usaran dichos valores
como su costo atribuido.

Método de amortizacion para programas informaticos:

El método de amortizacion aplicado por la Socieddigja el patron al cual se espera que sean
utilizados, por parte de la entidad, los benefieiosnomicos futuros del activo. Para tal efecto, la
Sociedad utiliza el método de amortizacion lineal.

Vidas Utiles estimadas o tasas de amortizacion ughdas para activos intangibles
identificables finitos:

La vida util estimada para los derechos de aguke &9 afios a partir del afio 1998, el periodo de
vida util en el cual se amortizan corresponde g&$odos definidos en los contratos o derechos
gue los originan.
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NOTA 12: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
La composicion de este rubro al 30 de septiembr@i, 31 de diciembre de 2011, es la
siguiente:

Conceptos 30-sept-12 31-dic-11
M$ M$
Propiedades, planta y equipos, neto 72.776 52.701
Terrenos 27.999 27.999
Instalaciones y redes 1 1
Obras de infraestructura 42.928 22.588
Equipos de oficina 504 756
Herramientas 1 1
Muebles y Utiles 717 530
Magquinarias y equipos 457 599
Otros equipos 169 227
Propiedades, planta y equipo, bruto 127.552 102.766
Terrenos 27.999 27.999
Instalaciones y redes 4.308 4.308
Obras de infraestructura 84.121 59.735
Equipos de oficina 3.324 3.324
Herramientas 875 875
Muebles y Utiles 4.217 3.816
Maquinarias y equipos 1.469 1.469
Otros equipos 1.239 1.240
Depreciacion acumulada (54.776) (50.065)
Instalaciones y redes (4.307) (4.307)
Obras de infraestructura (41.193) (37.147)
Equipos de oficina (2.820) (2.568)
Herramientas (874) (874)
Muebles y utiles (3.500) (3.286)
Magquinarias y equipos (1.012) (870)
Otros equipos (1.070) (1.013)

Fundamentos de medicion para propiedades, plantagquipos:
La Sociedad optd por registrar los elementos deigdades plantas y equipos de acuerdo al
modelo del costo segun lo definido en NIC 16.

Las propiedades, plantas y equipos de la Sociedaénsuentran valorizadas al costo de
adquisicion actualizado de acuerdo a normas vigeastieChile hasta el 31 de diciembre de 2008,
segun la exencion permitida en la NIIF 1.

Los costos de ampliacion, mejoras y/o mantenimieti¢o sus activos (instalaciones) que
representan un aumento en la productividad, capaadeficiencia, o0 un aumento de la vida util
de los bienes, se contabiliza como mayor costoodecbrrespondientes bienes, el resto de las
reparaciones y mantenciones menores se cargamesuktado del ejercicio en el que se incurren.
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Método de depreciacion para propiedades, planta ygeipo:

El método de depreciacion aplicado por la Socied#éja el patron al cual se espera sea utilizado
por parte de la entidad, y durante ese periodorgéog beneficios econdmicos futuros asociados
al activo. Para tal efecto, la Sociedad utilizanétodo de depreciacion lineal a lo largo de su vida
atil. El valor residual y la vida util de los aabs se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance. Cuando el valor de un activeupsrior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su impectgerable.

Vidas utiles estimadas o tasas de depreciacion papeopiedades, planta y equipo:
La sociedad deprecia sus bienes siguiendo el méioeial en funcion de los afios de vida dutil
estimada de sus activos, segun el siguiente detalle

Vida Util

Activo (anos)
Instalaciones y redes 8
Bienes raices 10
Obras de infraestructura 3-5
Equipos de oficina 2-3
Herramientas 4
Muebles y ltiles 3-5
Maquinas y equipos 7-9
Otras propiedades planta y equipos 3-5

Reconciliacién de cambios en propiedades, plantasguipos segun clase:

Segun lo sefalado en NIC 16, se procede a proparcioformacion para cada una de las clases

de Propiedades, Plantas y Equipos de la entidad:

Periodo 30.09.2012:

Saldo - .., | Gastos por Otros Cambios| Saldo
Concepto . Adiciones| Desapropiacion TP :
inicial depreciacion|incrementos| Totales | final
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Terrenos 27.999 - - - - - 27.999
Instalaciones y redes 1 - - - - 1
Obras de infraestructura 22.588 24.418 - (4.078) - 20.340] 42.928
Equipos de oficina 756 - - (252) - (252) 504
Herramientas 1 - - - - - 1
Muebles y Utiles 530 401 - (214) - 187 717
Magquinarias y equipos 599 - - (142) - (142) 457
Otros equipos 227 - - (58) - (58) 169
Clases de propiedades,
planta y equipo, neto 52.701 24.822 - (4.747) - 20.075 72.776
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Periodo anterior 31.12.2011:

Terrenos
Instalaciones y redes
Obras de
infraestructura
Equipos de oficina
Herramientas
Muebles y utiles
Maquinarias y equipos
Otros equipos

15.060 - (5.499) ;
(327)
- - (294) -
- - (188) -
(75)

NOTA 13: CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

El detalle de este rubro al 30 de septiembre d&,281 de diciembre de 2011, es el siguiente:

|

Retenciones 1.436
Provision Vacaciones 2.548
Otras cuentas por pagar

La sociedad, de acuerdo a lo establecido en la IER8ncluye que no existe un riesgo asociado a
los acreedores y cuentas por pagar corrientesn@aexistir riesgo de crédito ni de liquidez,
asociado a las cuentas, pues se trata de cuentgmger relacionadas a consumos basicos, las
cuales son canceladas en un plazo no superior3® ld&as.

NOTA 14: OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
El detalle de este componente de los estados farasc al 30 de septiembre de 2012, 31 de
diciembre de 2011, es el siguiente:
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Ingresos diferidos 30-sept-12. | 31-dic-2011

M$ M$
Ingresos percibidos por anticipados 46.022 52.805
Ingresos por percibir- diferidos 66.983 10.988
Saldo final 113.005 63.793

NOTA 15: PATRIMONIO NETO
15.1. Capital suscrito y pagado.

El capital suscrito y pagado al 30 de septiemie 2012, y 31 de diciembre de 2011, es el
siguiente:

30-sept-12 | 31-dic-2011
M$ M$
Capital emitido 188.393 188.393

Capital emitido

15.2. Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 30 de septiembre de 2012 y 2011 el capitalad&dciedad esta representado por 383.155
acciones sin valor nominal y de una misma seris. degciones en circulacion no han sufrido
variaciones respecto del periodo anterior.

15.3. Dividendos.
La sociedad como politica reconoce como dividemdoimo a lo menos el 30% de las
utilidades de cada ejercicio, cuando son aprobpdoks accionistas.

Con fecha 24 abril de 2012, la Junta Ordinaria deigkistas aprob6 repartir un dividendo
definitivo de las utilidades del ejercicio 2011 M&793 ($2,07 por accién, equivalente al 30%
de las utilidades del ejercicio 2010) a partir 8ede mayo de 2012.

En Vigésimo Tercera Junta Ordinaria de Accionistatebrada con fecha 26 de abril de 2011,
se aprobd repartir dividendo definitivo por M$ 78@ las utilidades del ejercicio 2010.

15.4. Ganancia por accion.

Informaciones a Revelar sobre Ganancias por Accion

El beneficio basico por accion se calcula comaoelente entre la ganancia (pérdida) atribuible a
los tenedores de instrumentos de participacionldPagimonio Neto y el niamero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulaciéarderdicho periodo.
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Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacion en el Patrimonio ng

de la controladora (7.688)] (15.658) (17.141) (19.900)
Resultados disponible para accionistas comuneg
basicos (7.688)] (15.658) (17.141) (19.900)

Promedio ponderado de nimero de acciones, b3 383.155  383.155 383.155 383.155

Informacion a revelar sobre ganancias (pérdiddsiddis por accion La Sociedad no ha realizado
ningun tipo de operacion de potencial efecto ddujde suponga una ganancia por accién diluida
diferente del beneficio basico por accion.

NOTA 16: INGRESOS

16.1. Ingresos ordinarios.

El detalle de los ingresos ordinarios, para losopeis terminados al 30 de septiembre de 2012 y
2011:

Ingresos ordinarios

Prestacion de servicios
Ingresos por intereses
Ingresos financieros

16.2. Otros ingresos de la operacion.

El siguiente es el detalle de otros ingresos pasgokriodos terminados al 30 de septiembre de
2012 y 2011:

Ingresos por intereses
Ingresos financieros 2.8%6 3.063 484 1.386
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NOTA 17: GASTOS

17.1. Gastos.
El siguiente es el detalle de los principales cost@astos de operacion y administracion de la
Sociedad para los periodos terminados al 30 deesdpe de 2012 y 2011:

Gasto de personal

Gastos de operacién y mantencion
Depreciaciones
Amortizaciones

17.2 Gastos del personal.

El detalle de los gastos del personal por el perfedminado al 30 de septiembre de 2012 y 2011,
es el siguiente:

17.3. Depreciacion y amortizacion.

El detalle de la depreciacion y amortizacion, pgasaperiodos terminados al 30 de septiembre de
2012 y 2011, es el siguiente:

Depreciaciones 4.713 4912 1.497 1.539
Amortizaciones 3.694 3.694 1.231 1.232
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NOTA 18: RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto a la Renta

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre28#&l1, Ila sociedad ha dado
reconocimiento a la provision de impuesto a laaelat que se presenta en el rubro Activos
por impuestos corrientes, de acuerdo al siguiestta|ld:

Provision de Impuesto a la Renta

Pago Provisional por Utilidades Absorbidas (PPUA)
Pagos Provisionales Mensuales 1.697

b) Gasto devengado contablemente por Impuesto a l@Ren

El abono (cargo) a resultados por impuesto a lasrgaas asciende a M$6.436, en el
periodo terminado al 30 de septiembre de 2012 (M$ben el mismo periodo de 2011),
segun el siguiente detalle:

Ingreso (Gasto) por impuesto corriente | 1.p66 3.504 4.042 4.046
Ingreso (Gasto) diferido gasto por impuestos nabati

a la creacion y reversion de diferencias tempasarig 1.799 . 272 586
Ingreso (Gasto) diferido por impuesto relativo a

cambio de la tasa impositiva 0 nuevas tasas 2. 2.671 -

¢) Impuestos diferidos:

Provision de vacaciones

Amortizacion Derechos de agua
Otros
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La recuperacién de los saldos de activos por intpaeadiferidos, requieren de la obtencion de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. &aciedad estima con proyecciones futuras de

utilidades que estas cubriran el recupero de estdgos.

Los movimientos de impuestos diferidos del estésituacion financiera son los siguientes:

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial

Incremento (decremento) en activos por Impuestesidos
Cambios en activos por impuestos diferidos total

d) Conciliacion de la tasa media efectiva y la tasa mositiva aplicable, especificando la
manera de computar la tasa aplicable utilizada.

Resultado financiero antes impuesto (14.124)  (20.773)  (24.126) (24.532)
Tasa impositiva legal 20% 20% 20% 20%
Impuesto a la renta Ingreso (Gasto) 2.824 4.155 4.674 4.906
Efectos de:

Efecto impositivo de cambio en las tasas impostiva  2.671 - 2,671 -
Otro incremento (decremento) en cargo por

impuestos legales 941 960 2.311 (274)

Tasa Efectiva 45% 24% 29% 19%

Con fecha 27 de septiembre de 2012, la Camarad&ltaCongreso de la Republica de Chile
aprobd la Ley de Reforma Tributaria N°20.630, l& gstablece una modificaciéon de la tasa de
impuesto a la renta del afio comercial 2012 delta&b20%.

La tasa impositiva utilizada para las conciliacemel 2012 y 2011 corresponde a la tasa de

impuesto del 20%, que la Sociedad debe pagar sobratilidades imponibles bajo la normativa
tributaria vigente en Chile.
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NOTA 19: UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion béasica se calcula dividieta@aitilidad atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el promedio ponderado de las accmmunes en circulacion en el afio.

30-sept-11| 30-sept-11| Jul-Sept| Jul-Sept
2012 2011
M$ M$ M$ M$

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacion en el Patrimonio e
la controladora (7.688)] (15.658) (17.141) (19.900)
Resultados disponible para accionistas comunes,
basicos (7.688)] (15.658) (17.141) (19.900)
Promedio ponderado de nimero de acciones, bag  383.155 383.155 383.155 383.155
Ganancias (Pérdida) por accion (en pesos) (20,0) (40,86) (44,7)| (51,94)

NOTA 20: CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

A la fecha de cierre de los presentes estadosdcigras, la Sociedad no registra contingencias,
juicios y otros que ameriten ser informados.

NOTA 21: INFORMACION POR SEGMENTO

Dado que el objetivo de la Sociedad es captardaasadel canal matriz denominado El Bollo,
derivado de la primera seccion del rio Mapocho parainistrarla a los residentes ubicados entre
los predios que forman parte del loteo La ForestaAdoquindo, su segmento de negocios y
operativo esta dado principalmente para ese seaotorteniendo competencia alguna que
perjudique los ingresos percibidos, las decisiomesunciones de la administracion y de la
consecucion de los objetivos para lo cual fue @esstia Sociedad.

NOTA 22:  UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

La administracion de la Sociedad establecié conitigm general que la utilidad liquida a ser
distribuida para efectos de pago de dividendo germiena en base a la utilidad liquida a
considerar para el célculo del dividendo minimoigattbrio, se excluiran de los resultados del
ejercicio los resultados no realizados de variasaelevantes del valor razonable de los activos y
pasivos, los que seran informados una vez detedménay explicitados los ajustes

correspondientes. Al 30 de septiembre de 2012 yi 281sociedad no presenta este tipo de
resultado.
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NOTA 23: MEDIO AMBIENTE

La sociedad no provoca impacto alguno en el medioiente, dado que las aguas utilizadas para
ser suministradas a los residentes del sector nsemetidas a ningun tratamiento quimico ni
similares, pues su uso es soélo para riego, razdnlgacual el agua distribuida es por
decantamiento, no provocando ningun dafio medio extdli que generé gastos y/o costos
relacionados a éste.

NOTA 24: HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de septiembre de 2012 y la fecha enlauweministracion autorizé los presentes
estados financieros, no han ocurrido hechos detearfinanciero o de otra indole que afecten, en
forma significativa, los saldos o interpretaciénaepresentes estados financieros interinos.

Atalaya 11.281, Fono: 201 65 66, e-mail: laforesta@.net,
La Foresta de Apoquindo, Las Condes, Santiago



