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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Situacion Financiera letdios
31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

neto

Inventarios, neto

Activos por impuestos

Otros activos no financieros
Total activo corriente

Activo no Corriente

Otros activos financieros

Propiedades, planta y equipo, neto
Activos por impuestos diferidos

Inversiones en asociadas
Activos intangibles
Plusvalia

Otros activos no financieros

Total activos no corrientes

Total Activos

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

Nota MUS$ MUS$ MUS$
(4)  34.389 14.430 8.727
(5)  30.891 42.050 32.106
(6)  21.618  19.846 16.605
(7) 11561  8.962 2.481
1.338 1.948 1.423
99.797 87.236 61.342
(8)  47.902 48.648 44.447
(10) 197.870188.766  160.919
(11) 1.708  1.707 1.939
(12) 1.237  1.198 836
(9) 2.240 1.587 918
(13)  16.343 16.343 16.343
(14)  36.820 38.687 25.659
304.120 296.936 251.061
403.917 384.172 312.403

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman paggradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Situacion Financiera letdios

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

(Cifra en miles de délares MUSS$)

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota  MUSS$ MUS$ MUS$
Pasivo Corriente
Otros pasivos financieros (15) 5.682 5.649 9.997
Acreedores comerciales y otras cuentas por paga8) (1 39.379 42.299 24.866
Pasivo por impuestos (7 4.393 4.016 4.028
Otras provisiones 15 29 276
Provisiones por beneficio a los empleados (20) 8.59 5.147 3.912
Otros pasivos no financieros (29) 19.091 9.596 8.922
Total pasivo corriente 72.158 66.736 52.001
Pasivo no Corriente
Otros pasivos financieros (15) 8.600 9.600 8.000
Otras provisiones (18) 2.236 2.153 1.729
Cuentas por pagar empresas relacionadas a7 363 369 138
Pasivos por impuestos diferidos (112) 8.892 8.892 8.244
Total pasivos no corrientes 20.091 21.014 18.111
Total pasivo 92.249 87.750  70.112
Patrimonio Neto
Capital emitido (22) 44.219 44.219  44.219
Otras reservas (22) (2.229) (2.229) (2.229)
Ganancias (pérdidas) acumuladas (22) 217.181 5@04. 158.828
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 259.171 246.497  200.818
Participaciones no controladoras 52.497 49.925 41.473
Total patrimonio 311.668 296.422  242.291
Total Pasivo y Patrimonio 403.917 384.172  312.403

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman paggradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Resultados por Funci@nmatlios

31 de marzo de 2011 y 2010

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Acumulado
01.01.2011 01.01.2010
Nota 31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUS$

Estado de Resultados

Ingresos de actividades ordinarias (23) 69.865 58.606
Costo de ventas (26) (38.036) (32.902)
Margen bruto 31.829 25.704
Otros ingresos, por funcion (24) 25 111
Gastos de administracion (27) (4.881) (4.222)
Otros gastos, por funcion (6) -
Participacion en ganancias de asociadas 62 55
Costos financieros (39) (105)
Diferencias de cambio 635 (1.627)
Otras pérdidas, ganancias (426) (5)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 28.051 19.911
Gasto por impuesto a las ganancias (11) (6.160) (4.140)
Ganancia (pérdida) de actividades continuadas
después de impuesto 21.891 15.771
Ganancia (pérdida) 21.891 15.771
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotade
controladora 18.105 12.877
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras 3.786 2.894
Resultado de ingresos y gastos integrales, total 1.892 15.771
Ganancias por Accion
Acciones Comunes
Resultado disponible para accionistas (miles dards) 18.105 12.877
Promedio ponderado de numero de acciones 145.@D0X15.000.000

Ganancias (pérdidas) basicas por accion

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman paggradtde estos estados financieros

0,12486D,088807



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Resultados por Funci@nmatlios

31 de marzo de 2011 y 2010

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Acumulado

Estado del resultado integral

Ganancia (pérdida)

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

Total resultado integral

MUS$ MUS$
21.891 15.771
21.891 15.771

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora
Resultado integral atribuible a participacionesantroladoras

18.105 12.877
3.786 2.894

Total resultado integral

21.891 15.771

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman paggradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Flujo de Efectivo Intermsdddirecto

31 de marzo de 2011 y 2010

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Flujo de Efectivo Procedente de (Utilizados en) Astidades de
Operacion

Ganancia
Ajuste por conciliaciéon de ganancias (pérdida)

Dividendos pagados
Impuesto a las ganancias reembolsados (pagados)
Total de ajustes por conciliacion de ganancia (déjd

Ajuste no monetarios

Gasto por impuestos a las ganancias
Gastos de depreciacion y amortizacion
Bajas de activo fijo, neto
Provisiones

Total ajustes no monetarios

Incremento/disminucién capital de trabajo

Ajuste por (incremento) de los inventarios

Ajuste por (incremento ) en cuentas por cobrarrdgeo comercial

Intereses Pagados

Intereses Recibidos

Otras entradas (Salidas) de Efectivo

Ajuste por (incremento) disminuciones en otras tagpor cobrar
derivadas de las actividades de operacién

Ajuste por incremento (disminuciones) en cuentagppgar de origen

comercial

Ajuste por incremento en otras cuentas por pagaratkas de las
actividades de operacién

Ajuste por (disminucion) de moneda extranjera raizadas

Ajuste por operaciones no controladoras

Otros ajustes no monetarios
Total por ajuste por incremento/disminucion capitrabajo
Flujo de efectivo neto procedentes de actividagesperacion

Flujo de Efectivo procedentes de (Utilizados en)dividades
de Inversion

Compra de activos intangibles

Otras entradas

Compra propiedades plantas y equipos
Flujo de efectivo neto utilizado en actividades
de inversién

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman paggradtde estos estados financieros

31.03.2011  31.03.2010
MUS$ MUS$
18.105 12.877

- (26)
8.904] (4.575)
(8.904) (4.601)
6.160 4.140
6.047 5.396
93 (5.811)
12.300 3.725
(1.772) (521)
11.140 7.468
(39) (71)
426 111
(18) -
6163. 1.908
(887) (1.784)
5.255 1.252
(635) 1.627
3.901 2.779
(62) 41
14.693 12.810
36.194 24.811
(15.235) (7.646)
(15.235) (7.646)



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES
Estados Consolidados de Flujo de Efectivo Intermsdddirecto

31 de marzo de 2011 y 2010

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Flujo de Efectivo Procedente de (Utilizados en) Astidades
de Financiamiento

Obtencién de préstamo de largo plazo -
Préstamos de entidades relacionadas

Pago de préstamos (1.000) (1.700)

Flujo de efectivo neto utilizados en actividades

de financiacion (1.000) (1.700)
Incremento Neto (Disminucion) en el Efectivo y Efgtvo Equivalente al
Efectivo 19.959 15.465
Efecto de la Variacion en la Tasa de Cambio sobe# Efectivo y
Equivalente al Efectivo - (41)
Incremento (Disminucion) Neto de Efectivo y Equivante al Efectivo 19.959 15.424
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Principio delPeriodo 14.430 8.727
Efectivo y Equivalente al Efectivo al Final del Peiodo 34.389 24,151

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman paggradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Estados Consolidados de Cambio en el Patrimortio Megermedio

31 de marzo de 2011 y 2010

(Cifra en miles de délares MUS$)

Capital Diferenciade Ganancias Patrimonio  Participaciones Patrimonio
emitido cambio por (pérdidas) atribuible alos  minoritarias total
conversion  acumuladas tenedores de
acciones
Saldo inicialperiodo actual 01.01.21 44.21¢ (2.229 204.507 246.497 49.92¢ 296.422
Cambios
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 18.105 18.105 3.786 21.891
Dividendos Pagados /Minimos - - (5.431) (5.431) (1.214) (6.645)
Incremento(disminucion) por
transferencias y otros cambi - - - - - -
Cambios en patrimonio - - 12.674 12.674 2.572 .24
Saldo final periodo actual 31.03.2011 44.219 (2.229) 217.181 259.171 52.497 311.668
Capital Diferenciade Ganancias  Patrimonio  Participaciones Patrimonio
emitido cambio por (pérdidas) atribuible alos  minoritarias total
conversion  acumuladas tenedores de
accione:
Saldo inicial periodo actual 01.01.2010 44.219 19)2 158.828 200.818 41.473 242.291
Cambios
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 12.87 12.877 2.894 15.771
Dividendos Pagados/Minimo - - - - - -
Incremento(disminucién) por
transferencias y otros cambios -- - - - - -
Cambios en patrimonio - - 12.877 12.877 2.894 5.7
Saldo final periodo1.03.2C10 44.21¢ (2.229 171.70! 213.69¢ 44.367 258.062

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman paggradtde estos estados financieros



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iatbos
31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y he®eale 2010

(Cifra en miles de délares MUSS$)

Nota 1 - Actividad de la Sociedad

Pacifico V Region S.A., se constituyd por Escritedilica de fecha 10 de mayo de 1989, ante el
notario Alfonso Diaz Sangiieza, a partir de la d@vigde la Sociedad Chilena de Distribucion

Eléctrica Quinta Region S.A., en dos sociedadesiiara®, una continuadora con el mismo

nombre y otra denominada Pacifico V Regidon S.Alptello con efecto retroactivo al 1 de enero

de 1989. Luego se modificd por Escritura Publicdetda 30 de junio de 1989 ante el mismo

notario.

El extracto correspondiente fue publicado en eliDi@ficial N° 33.374 de fecha 17 de mayo de
1989 y fue inscrita en el Registro de Comercio dép&raiso a fs. 386 N° 402 correspondiente al
afio 1989 y en el Registro de Comercio de SantidgoX.290, N° 6.201 correspondiente al afio
1989.

Pacifico V Region S.A. tiene su domicilio sociabficinas centrales en Santiago, en Avenida El
Bosque Sur N° 130 piso 14, Comuna de Las Condes.

El Patrimonio inicial de Pacifico V Region S.A.cmstituyo aproximadamente con el 12,4 % del
patrimonio de Chilquinta S.A., representado poivastcirculantes que se asignaron a contar del
1 de enero de 1989 a sus respectivos valores.liBfaglor corregido a la fecha que se cambia la
contabilidad a ddlares es de US$ 12,35 millones.

Con el fin de financiar parte de las inversiones sglhan realizado, se han efectuado aumentos de
capital por un monto cercano a los US$ 31,87 nekowrifra actualizada a la fecha que se cambia
la contabilidad a moneda dolar. En el afio 1992useeato el capital en US$ 25,19 millones y en
marzo de 1993 se aument6 en US$ 6,68 millones.

La Sociedad tiene como giro principal, realizaff@ma directa o a través de otras empresas, la
compra, venta, importacion, exportacion, elaborac@roduccién, comercializando distribucion
por cuenta propia o0 ajena de toda clase de biemer@aderias que digan relacion con los rubros
de: mineria, pesca y cultivos marinos, alimentasstruccion e inmobiliario, agropecuario y
agroindustrial, transporte, quimica farmaceéuticoaritna, metalmecanica, energia Yy
telecomunicaciones.

También puede crear, formar o participar en sodieslaiviles o comerciales de cualquier especie,
en los rubros antes sefalados.

10



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 1 - Actividad de la Sociedad (continuacion)

La Sociedad ha participado en el negocio de geideragéctrica en Argentina, inversion que
vendi6 a fines de los 90. Esta inversion estabarfracada en la filial Pacifico Internacional-Chile
S.A., la cual hoy no tiene activos, ni movimientintable y se esta viendo la posibilidad de
cerrarla.

Inversion en el sector minero

A partir del afio 1990 la sociedad comenzoé a invertiel area minera, con la adquisicion de un
porcentaje significativo de la empresa Sociedada&dal Cobre S.A. (Pucobre). Inicialmente la
compra se realiz0 a través de la apertura de uerpedcompra y en los afios siguientes mediante
la adquisicion directa de acciones a otros acdmsis

A fines del afio 2002, la sociedad realizé una afpéblica de adquisicion de acciones (OPA) de
la sociedad minera, logrando comprar un 17,37% @»tiedad. Desde esa fecha, la participacion
de Pacifico V Region S.A. en Sociedad Punta del€8bA. alcanza el 83,62%, comprometiendo
una inversion calculada al 31 de marzo de 2011la libro de US$ 200,8 millones, la que en
términos bursatiles a esa fecha es de US$ 1.20Bohes, constituyéndose en el principal activo
de la sociedad. Durante el mes de Abril de 20Xdseirié un 0.84% adicional de Pucobre

En el mes de febrero de 1990, Sociedad Punta daleC®.A. materializd su inscripcion en el
Registro de Valores bajo el N° 362, en razén deual esta sujeta a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Sociedad Punta del Cobre S.A. desarrolla sus dpeescen la Ill Regidn de Atacama. Sus
oficinas generales estan radicadas en la ciud@bdmpo, distante a 805 Km al norte de Santiago
de Chile.

A 20 Km. de distancia de las oficinas generalagbéea la Mina Punta del Cobre, que abastece de
minerales a la planta San José. Esta planta semngua 5 Km. de la mina y obtiene como
producto final concentrados de cobre.

A 13 Km. de Copiap6 por el Camino Internacionalrgehtina, se encuentra la Planta Biocobre,
productora de catodos. Esta planta se abastecgindeales provenientes de la Mina Venado Sur,
ubicada a 35 Km. de Planta Biocobre por el mismmi@a Internacional y de minerales de la
zona de Tierra Amarilla.

11



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 1 - Actividad de la Sociedad (continuacion)

Sociedad Punta del Cobre S.A. tiene como misiGar ar@lor a través del desarrollo y explotacion
de recursos minerales, preferentemente de colotegmendo y potenciando a las personas y su
entorno. El objetivo final de la estrategia dei&tad Punta del Cobre es maximizar el valor de la
Sociedad para sus accionistas, con foco en la @gdarde mayor valor posible en la Mina de
Punta de Cobre, explorando acotadamente opcion@ecieientos disponibles y razonables.

Sociedad Punta del Cobre S.A. cuenta con un plaaté&gico a largo plazo y planes de acciones
inmediatas que da forma a la mision encomendadagsaiconstruir una empresa segura, estable y
eficiente. Todos los esfuerzos e iniciativas ltesadelante por los trabajadores y ejecutivos de
Sociedad Punta del Cobre S.A. deben siempre fundardos valores basicos de compromiso,
austeridad, profesionalismo e integridad.

Sector Distribucién y Logistica

En abril del afio 2001, Pacifico V Regién S.A. degiarticipar con un 33,3% de la propiedad, en
la formacion de la sociedad Chilepost S.A., cuym girincipal es la distribucion de cartas,
correspondencia, documentos y bienes de toda fe#tarala prestacion de servicios de
mensajeria, courier, encomiendas, control y madejoventarios y en general, la prestacion de
servicios de logistica a toda clase de personasotros socios, distribuidos en partes iguales son:
Inversiones Penta Il Limitada e Inversiones Pestaimitada. El capital inicial de la sociedad se
constituye con $ 1.200 millones de pesos, el gumusgnta en el afio 2004 en $ 450 millones de
pesos. Actualmente el capital es de $ 2.181 milaleepesos actualizado al 31 de marzo del 2011.

En esta sociedad se han comprometido recursosda B8tarzo 2011 por aproximadamente MUS$
1.200.-

Nota 2 - Bases de Presentaciéon de los Estados Fioi@nos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados

a) Comparacién de la informacion

Los presentes Estados Financieros consolidadosaddid® V Region S.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionalesatenacién Financiera (IFRS en su
sigla en inglés) emitidas por el International Aatting Standards Board (IASB).

12



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

a) Comparacion de la informacion (continuacion)

A partir del ejercicio 2010, se presenta la infocida financiera bajo IFRS comparativa
con el ejercicio 2009, incluyendo una nota expheat los Estados Financieros y una
declaracion explicita y sin reservas de cumplingiean las normas IFRS.

b) Periodo contable
Los presentes Estados Financieros Consolidadosrclds siguientes periodos:

- Estados Consolidados de Situacion Financiera im@ios por los periodos de tres
meses terminados al 31 de marzo de 2011 y 2010.

- Estados Consolidados de Cambios en el Patrimortio iNeermedios por los periodos
de tres meses terminados al 31 de marzo de 20010y 2

- Estados Consolidados de Resultados Integralesnetios por los periodos de tres
meses comprendidos entre el 1 de enero y el 3ladsorde 2011 y 2010.

- Estados Consolidados de Flujos de Efectivo interose(método indirecto) por los
periodos de tres meses comprendidos entre el hette g el 31 de marzo de 2011 y
2010.

c) Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados intermedias, aprresponden al periodo de tres
meses finalizado al 31 de marzo de 2011, son padparde acuerdo con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (IFRSsansigla en inglés) emitidas por el

International Accounting Standards Board (IASB)yg hormas de la Superintendencia de
Valores y Seguros, segun corresponda.

Estos Estados Financieros Consolidados reflejasitleacion financiera de Pacifico V

Region S.A. y Filiales al 31 de marzo de 2011 y®2@llos resultados de las operaciones,
los cambios en el patrimonio neto y los flujos fiectvo por los periodos de tres meses
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de maez@0d1l y 2010, los cuales fueron

aprobados por el Directorio en sesion celebraddesdra 09 de mayo de 2011.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Fic@nos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

d) Bases de consolidacion

Los Estados Financieros Consolidados incorporaE$étgdos Financieros de la Sociedad y
la Sociedad controlada por la Sociedad (su filla#) posee control cuando la Sociedad tiene
el poder para dirigir las politicas financieraspemtivas de una Sociedad de manera tal de
obtener beneficios de sus actividades. Incluyeivacty pasivos al 31 de marzo de 2011,
resultados por los periodos de tres meses compmndntre el 1 de enero al 31 de marzo
de 2011 y 2010 y flujos de efectivo por los pertode tres meses comprendidos entre el 1

de enero al 31 de marzo de 2011 y 2010.

Los resultados de la filial Punta del Cobre S.Airsuyen en el Estado Consolidado de
Resultados por funcién desde la fecha efectiva@ldjuisicion y que es la fecha en que se

tomo control.

Todos los saldos y transacciones entre entidadegiaeadas han sido totalmente

eliminados en el proceso de consolidacion.

El valor patrimonial de la participacion de losiaocstas minoritarios en el patrimonio y en
los resultados de las sociedades filiales constdglae presentan, en los rubros “Patrimonio
neto; participaciones minoritarias” en el Estadon&tidado de Situacion Financiera y
“Ganancia atribuible a participacion minoritariai el Estado Consolidado de Resultados

Integrales.

El detalle de las sociedades filiales incluidataszonsolidacion es el siguiente:

RUT Nombre sociedac Porcentaje de participaciér
31.03.2011 31.03.2010
Directo Indirecto Total Total
96.561.56-1 Sociedad Punta del Cobre & 83,67 - 83,6: 83,6:
76.525.61-0 Explorator SCN - 59,61 59,61 59,8(
96.980.03-6 Pacifico Internacional Chile S.  99,9¢ - 99,9¢ 99,9¢
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Fioanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

d) Bases de consolidacién (continuacion)

Ademas la sociedad participa de un 33,33 % enda&dad Chilepost S.A. donde tiene un
pacto de actuacion conjunta con los otros socieseguesta participan.

RUT Nombre sociedac Porcentaje de participacior
31.03.2011 31.03.2C10
Directo _Indirecto Total Total
96.561.56-1 Chilepost S.A 33,3 - 33,3t 33,3t

Una asociada es una entidad sobre la cual la Satiegerce influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de particigarlas decisiones de politicas financieras y
operativas, pero no control o control conjunto sasas politicas. Los resultados, activos y
pasivos de las asociadas son incorporados en Estaslos Financieros utilizando el
método de la participacion.

Los resultados obtenidos por estas entidades asscigue corresponden a la Sociedad
conforme a su participacion se incorporan, netosswleefecto tributario, en el rubro
“Participacién en Ganancia (Pérdida) de asociadakEstado Consolidado de Resultados
Integrales. Las pérdidas de una asociada que exdadaarticipacion de la Sociedad en
dicha asociada son reconocidas s6lo en la medidalajBsociedad haya incurrido en
obligaciones legales o constructivas o haya re#izsagos en nombre de la asociada.

Cuando una entidad de la Sociedad realiza tramsgesicon una asociada de la Sociedad,
las ganancias y pérdidas son eliminadas en furdgda participacion de la Sociedad en la
asociada correspondiente.

La Sociedad Pacifico Internacional Chile S.A., &l & marzo de 2011 se encuentra
operacionalmente inactiva.

e) Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas
La informacidn contenida en estos Estados Finasei€onsolidados es responsabilidad del

Directorio de la Sociedad, que manifiesta expressangue se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

e)

Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas (continuacion)

En la preparacion de los Estados Financieros Cioiaslls se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion d8daiedad, para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compramwjse figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:
- Litigios y otras contingencias

En los casos que la administracion y los abogadda 8ociedad han opinado que las
causas tienen un grado de posibilidad de ocurreseifa constituido una provision
al respecto.

- Vida atil de propiedades, plantas y equipos y prueds de deterioro de activos

La depreciacion de plantas y equipos se efectdaremndn de las vidas atiles que ha
estimado la Administracion para cada uno de estds/oa productivos. Esta
estimacion podria cambiar como consecuencia de/aummnes tecnologicas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por & Nf 36, la filial Sociedad Punta
del Cobre S.A. evalla al cierre de cada balancalapuantes si existiese algun
indicio de deterioro. Si como resultado de estduae#n, el valor libro excede a su
valor recuperable, se registra una pérdida poridedtecomo item operacional en el
estado de resultados.

16



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

e) Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas (continuacion)

- Provision de cierre de faenas

La administracion de la filial Sociedad Punta debfe S.A. determina la cantidad a
provisionar por concepto de restauracion de mimaada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por k@spondiente obligacion,
realizando suposiciones acerca de los descuentosstde flujos a una tasa de
descuento para la Sociedad.

La administracién ha estimado que los desembolks@s fectuados de acuerdo al
siguiente calendario:

Afos MUS$

2012 494
2014 802
2017 518
2024 5.077
Total 6.891

Los desembolsos por cierre de faena se valorizaimsal valor esperado de los flujos

de efectivo futuros, descontados a su valor agtuddterminados en funcion de la

probabilidad de otras estimaciones de flujos detiefe para la Sociedad. Se requiere
de juicios y estimaciones importantes en la gem@nade expectativas de las futuras
actividades y la cantidad y tiempo de los flujos efectivo asociados. Estas

expectativas se forman sobre la base de los rempiiambientales y regulatorios

existentes 0, si son mas exigentes, las politiedicambientales de la Sociedad que
generaran una obligacion implicita. La tasa de w#o utilizada es de un 14,17%
anual.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

e)

f)

Responsabilidad de la informacion y estimacionesalizadas (continuacion)

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros en condad con NIIF requiere que la
administracién realice estimaciones y supuestoaci@miados con los montos
reportados de activos y pasivos, y revelacionesctieos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y los montos tegos de ingresos y gastos durante
el periodo. Los resultados reales pueden diferiestas estimaciones. Las partidas
importantes sujetas a dicha estimacion y supuéastbsyen el valor en libros de
propiedades, planta y equipo, propiedad minerdoexgion e intangibles; valuacion
de provision de deudores incobrables, inventariastivos por impuestos diferidos,
obligaciones medioambientales e instrumentos fileans.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son desisperiédicamente. Las
revisiones de las estimaciones contables son remasen el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en los periodos fuafexrtados.

La informacién relacionada a juicios criticos erafdicacion de politicas contables,
que tienen un efecto significativo sobre los montesonocidos en los estados
financieros, incluyen gastos de desarrollo de mpiaativos intangibles.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlierdes Estados Unidos de América
(US$), que es la moneda funcional de la SociedadiaTia informacion financiera
presentada en ddlares ha sido redondeada a ladudéail mas cercana. La Sociedad
mantiene registros contables en dolares de losd&stdJnidos de Ameérica. Las
transacciones en otras monedas son registradapoaldé cambio de la fecha de la
transaccion. Los saldos en pesos chilenos y @s atonedas al cierre del ejercicio, son
convertidos a los tipos de cambios vigentes adad@e cierre de los estados financieros.
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PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

9)

Inventarios

Los inventarios de la sociedad filial Punta del @0B.A., estan compuestos principalmente
por los productos mineros que explota y procesasien propias minas y plantas de
beneficio y se valorizan al menor valor entre edteode produccion y el valor neto de
realizacion.

Los minerales en proceso (incluyendo mineral ermcltay) concentrado de cobre y catodos
de cobre son valorizados al menor valor entre slocg el valor neto de realizacion. Los

costos de mineria y de molienda y los costos noetaoios son incluidos en el valor de los
inventarios, asi como los costos asignados de mianianto central y de ingenieria y los

costos generales y administrativos en terrenouyecido todo el apoyo de infraestructura
esencial.

Los costos de los inventarios son asignados utiiaael método de costo promedio
ponderado. Los materiales e insumos también sooradds al menor entre el costo
promedio y el valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion es el valor de vergamado durante el curso normal del
negocio, menos los costos estimados de finalizacloa gastos de venta.

El mineral en cancha para su uso futuro se val@lizaenor entre el costo de produccion
promedio y el valor neto de realizacion.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

h)

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y valorizacion

Los items de propiedad, planta y equipos de lal ffunta del Cobre S.A. son valorizados
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidasmaadas por deterioro. El costo
incluye desembolsos que son directamente atritaiiblda adquisicion del activo y el
interés capitalizado incurrido durante el periodo abnstruccion y desarrollo y en los
periodos posteriores de expansion.

El costo de los activos construidos incluye el eat los materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente relaiioncon la ubicacion del activo en el

lugar y en las condiciones necesarias para queapoperar de la forma prevista por la

direccion, los costos de desmantelamiento y reréos items y de restaurar el lugar donde
estén ubicados y los costos de los préstamos @gaexlivos calificados.

Cuando partes de un item de propiedad, planta p@gie la filial Punta del Cobre S.A.,
poseen vidas Uutiles distintas, son registrados cdtems separados (componentes
importantes) de la propiedad, planta y equipo.

Las ganancias y pérdidas por enajenacion de undemropiedad, planta y equipo son
determinadas comparando los valores obtenidos @enta con sus valores libros y son
reconocidas netas dentro de “otros ingresos” estado de resultados integrales.

La infraestructura minera es depreciada sobrada de unidades de produccion durante la
vida util de las reservas minerales probadas y giiels. El terreno no es sujeto de
depreciacion.

Los cambios de estimaciones son contabilizadas dabestimacion de la vida econémica
restante o las restantes reservas comercialesnti@da segun corresponda.

El total de la depreciacion de bienes definidos@@noductivos y amortizacion, se incluye
como costo de produccion de inventarios.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

h)  Propiedad, planta y equipo (continuacion)
Reconocimiento y valorizacion (continuacion)
Los gastos de reemplazos y mejoras son capitafizagando el estandar de rendimiento
del activo se mejora significativamente, o cuandgasto representa un reemplazo de un
componente de un conjunto de activos fijos tangibtpie han sido depreciados
separadamente.

Otros activos minerales incluyen:

Gastos de exploracion, infraestructura minera cemphtaria, para las propiedades en
produccion.

Los otros activos mineros al 31 de marzo de 20201y, consiste en lo siguiente:

31032011 31.12.2C 01.01.2C
MUS$ MUS$ MUS$
Exploraciones y sondajes efectuados filial 21,17z 18.81¢ 12.94¢
Total 2117z 18.81% 12.94¢

Activos y Desembolsos para exploracion y evaluacion

La Sociedad tiene la politica de registrar en [d&vas, los desembolsos relacionados con
actividades de exploracion y evaluacion de recursorales orientados a mantener o
acrecentar las reservas mineras explotables emuebf

Cuando los estudios determinan que alguno de mgeptos no tiene viabilidad técnica o
comercial, el valor de los sondajes y reconocimgnjunto con todos los desembolsos
asociados al proyecto, se reconoce como resultat@jercicio en la fecha en que se
realizan dichos estudios.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

h)

Propiedad, planta y equipo (continuacion)
Gastos de sondajes cargados en los resultados deft@&cio

La sociedad filial Punta del Cobre S.A. registraeépstado de resultados, aquellos gastos
de sondajes que tienen por finalidad aumentarftanracion de los sectores mineros en
explotaciéon, cuyas reservas fueron determinadasagpafias de sondajes realizadas con
anterioridad.

Depreciacion de propiedad, planta y equipos

El valor contable de propiedad, planta y equipagipalmente de la filial Sociedad Punta
del Cobre S.A. (incluyendo los gastos inicialesagital y gastos posteriores) se deprecia a
su valor residual estimado sobre la vida util eatlende los activos especificos respectivos,
o la vida util estimada de la mina. Las estimacsode los valores residuales y las vidas
tiles son reevaluados anualmente y cualquier cambila estimacién se considera en la
determinacion de los cargos por depreciacion reestatha depreciacion comienza en la
fecha de puesta en marcha para aquellos activoseqdeprecian sobre la base de unidades
de produccion; mientras que para aquellos activessg deprecian linealmente, desde que
éstos estan disponibles para su uso.

Las principales categorias de propiedad, plantquype son depreciadas sobre la base de
unidad de produccién y/o depreciacion lineal witido las vidas utiles estimadas que se
indican a continuacion:

Edificios; 10 a 12 afios (Depreciacion lineal)

Terrenos; Sin depreciacion

Planta y equipos; 3 a 15 afios (Depreciacion lineal)

Derechos minerales; En base a las reservas sobasdade unidades de produccion

Gastos capitalizados de exploracion, evaluacionegadollo; en base a las reservas
aplicables sobre la base de unidad de produccgestima que seran amortizados en un
plazo no mayor a 20 afios.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

)

K)

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamenta stedidos al costo en el
reconocimiento inicial y se valorizan a su costanasela amortizacion acumulada y los
cargos por deterioro.

Los activos intangibles identificables con una \fidda se amortizan de forma lineal segun

su vida util estimada, que normalmente no superdikr afios. La amortizacion de estos se
encuentran clasificados en el estado de resultadforrnando parte del costo de venta.

Dichos bienes fueron adquiridos con recursos pspds cuales no cuentan con restriccion
ni garantia alguna.

Los derechos de agua tienen una vida til asigdadd0 afios y se amortizan en forma
lineal.

Las servidumbres de paso tienen una vida (til adignen relacion al periodo de
explotacion de las pertenencias mineras benefigiada la servidumbre y se amortizan en
forma lineal en ese periodo.

Inversiones en asociadas

La inversion que la Sociedad posee en aquellagdaabes sobre las que ejerce influencia
significativa sin ejercer control, se registra ppbmétodo de la participacion.

La inversion es registrada inicialmente al cossuyalor libro es modificado de acuerdo a
la participacion en los resultados de la asociddéeae de cada ejercicio. Si ésta registra
utilidades o pérdidas directamente en su patrimoato, la Sociedad también reconoce la
participacion que le corresponde en tales partidas.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

) Deterioro de activos
[.1) Activos financieros (incluidas las cuentas pocobrar)

Un activo financiero no registrado a su valor rae, con cambios en resultados, se
evalla a cada fecha de reporte para determinais$é eevidencia objetiva de que se
haya deteriorado su valor. Un activo financiercaed¢teriorado si hay evidencia
objetiva que indique que un evento de pérdida harrido después del
reconocimiento inicial del activo, y que dicho etemle pérdida tuvo un efecto
negativo sobre las estimaciones de flujo de efedtituras del activo respectivo, que
puede estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos finandese hayan deteriorado puede
incluir incumplimiento de pago o atrasos por paeedeudor, la reestructuracion de
un monto adeudado a la Sociedad en términos gtedi@dad no habria considerado
de otra forma las indicaciones de que un deudomizcg entrara en quiebra, la

desaparicion de un mercado activo para un instrtonémemas, en el caso de una
inversion en un instrumento de capital, una disgignusignificativa o prolongada en

su valor razonable por debajo de su costo es esislebjetiva de deterioro.

Todas las cuentas por cobrar individualmente smtifas han sido evaluadas por
deterioro especifico. Todas las cuentas por cabdividuales han sido evaluadas
como no deterioradas.

En la evaluacion de deterioro, la Sociedad utiles tendencias historicas de la
probabilidad de incumplimiento, el tiempo de regap®n y los montos de la pérdida
incurrida, ajustadas por el juicio de la admingtia en cuanto si las actuales
condiciones econdmicas y de crédito son tales gsigpérdidas reales pueden ser
mayores o0 menores que las indicadas por las teladdmstoricas.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

) Deterioro de activos (continuacion)

1.1)

1.2)

Activos financieros (incluidas las cuentas potcobrar) (continuacion)

Una pérdida de valor respecto de un activo finaonoralorizado al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre su importeilenod y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontadda tasa de interés original del
activo. Las pérdidas son reconocidas en resultgdes presentan en una cuenta
complementaria contra las cuentas por cobrar. Etiém al interés en el activo
deteriorado contintia siendo reconocido a travésdaleulo del descuento. Cuando un
evento posterior hace que el importe de la pérgidia deterioro disminuya, la
disminucion de la pérdida por deterioro se revienteesultados.

Activos no financieros

El importe en libros de los activos no financiedes la Sociedad, distintos de los
inventarios y activos por impuestos diferidos, smnsados en cada fecha de informe
para determinar si existe algun indicio de deteribas pruebas de deterioro formales
para todos los otros activos se realizan cuandashagdicador de deterioro. En cada
fecha de presentacion de informes, se hace unaaeudh para determinar si existen
indicios de deterioro. La Sociedad realiza anuatmema revision interna de los

valores de los activos, la cual se utiliza como fulemte de informacion para evaluar
cualquier indicio de deterioro. Los factores extstntales como cambios en los
procesos futuros esperados, el precio de los prosluzdsicos (commodities), los

costos y otros factores de mercado también son tateados para evaluar los

indicadores de deterioro. Si existe algun indicader deterioro se calcula una
estimacion del valor recuperable del activo. El ong recuperable se determina
como el mayor entre el valor razonable menos Issosadirectos de venta y el valor
de uso del activo.

Si el importe en libros del activo excede su vadmuperable, el activo se deteriora y

la pérdida por deterioro es reconocido en resutaddin de reducir el importe en
libros en el estado de situacion financiera a $orvacuperable.

25



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

) Deterioro de activos (continuacion)
l.2) Activos no financieros (continuacion)

El valor recuperable es el mayor valor entre ebvahzonable y el valor en uso. El
valor razonable se determina como la cantidad gubtendria de la venta del activo
en una transaccion de mercado entre partes infasngddispuestas. El valor
razonable de los activos minerales se determinargkenente como el valor actual de
los flujos de caja futuros estimados que se egpazasurjan del uso continuo de los
activos, incluidas las perspectivas de expansi&o, gventual enajenacion, utilizando
los supuestos que un participante en el mercadgperdiiente podria tener en cuenta.

Estos flujos de efectivo son descontados a unadasdescuento apropiada para
determinar un valor actual neto de los activos.

El valor de uso se determina como el valor presdatdéos flujos de caja futuros
estimados que se espera surjan del uso continleo $leciedad en su forma actual y
su eventual eliminacion.

El valor de uso se determina mediante la aplicad&ios supuestos especificos para
el uso continuado de la Sociedad y no puede camsidiesarrollos futuros. Estos
supuestos son diferentes a los utilizados en eulcalde valor razonable y, por
consiguiente, el calculo del valor en uso puedewtaresultado diferente (por lo
general menor) que el calculo del valor razonable.
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m)

Préstamos que devengan intereses

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmentesparlor justo, netos de los costos en
que se haya incurrido en la transaccion. Posteeote) los recursos ajenos se valorizan por
Su costo amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos obtenidogoale los costos necesarios para su
obtencién) y el valor de reembolso, se reconoceeleastado de resultados integrales
durante la vida de la deuda de acuerdo con el mé&tedasa de interés efectiva.

Los recursos ajenos se clasifican en el pasivoerte y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Estos recursos se contabilizan inicialmente a dorvaominal. Las partidas que se
presentan en el estado de situacion financiera quasivos corrientes tienen una vigencia
menor a 12 meses.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

Los gastos por impuestos a la renta incluyen airfgauestos corrientes e impuestos
diferidos.

El impuesto corriente es el impuesto por pagacibireesperado sobre la utilidad o pérdida
imponible del afilo con tasas previamente promulgadssstancialmente promulgadas al
término del ejercicio, e incluyen cualquier ajuatémpuesto por pagar en relacion a afios
anteriores.

Los impuestos diferidos se obtienen utilizando eétado del balance general,

proporcionando el efecto fiscal de las diferentémsporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos para fines de informes finanaigrtos montos utilizados para los efectos
de la evaluacion o deduccion de impuestos. En ¢aso un activo no tenga monto

deducible o amortizable para propdsitos de impsgegtero tiene un monto deducible de
venta o abandono para efectos del impuesto sobrgaiaancias de capital, este valor se
incluye en la determinacion de las diferencias tmamias. El monto de los impuestos
diferidos reconocidos se basa en la forma prewstal calendario de realizacion o

liquidacion de los valores en libros de los actiwopasivos, utilizando las tasas de
impuestos promulgadas o sustancialmente promulgddésmino del ejercicio.
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0)

P)

Impuestos a la renta e impuestos diferidos (cantiacion)

Un activo por impuesto diferido se reconoce Unigamen la medida en que es probable
que las utilidades futuras tributables puedan 8kzadas contra el activo. Los activos por
impuestos diferidos se revisan en cada fecha dsdal y son ajustados en la medida en
gue ya no sea probable que el beneficio fiscati@iado sea realizado.

Los impuestos especificos a la mineria son tratadoso acuerdos tributarios cuando
tienen las caracteristicas de un impuesto. Se denmasique éste es el caso cuando se
imponen por la autoridad gubernamental y la cadtalgpagar se calcula en funcion a los
ingresos derivados (neto de las deducciones pdasjtitras el ajuste para los items que
incluyen las diferencias temporarias. Para Chilangluesto especifico a la mineria,
impuestos corrientes y diferidos se estipulan sdhremisma base que se describe
anteriormente para otras formas de tributacion.

Las obligaciones derivadas del Royalty a la minguia no satisfagan estos criterio son
reconocidas como provisiones corrientes e inclugtagastos.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultadordaaontecimiento pasado, la Sociedad
tiene una obligacion legal o tacita en el presepte puede ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que se requiera de ungamion de beneficios econémicos para
liquidar la obligacion.

p.1) Restauracion y rehabilitacion

Las actividades mineras, de extraccion y de procesdo de la filial Sociedad Punta
del Cobre S.A. generan normalmente obligaciones cidgre de sitio o de
rehabilitacion. Las obras de cierre y de rehabilita pueden incluir la clausura y el
desmantelamiento de las instalaciones; el retirratamiento de materiales de
desecho; la rehabilitacion del sitio y los terreras cantidad de trabajo requerida y
los costos asociados dependen de los requisittssdritoridades competentes vy las
politicas medioambientales de la Sociedad.
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p)

Provisiones (continuacion)

p.1) Restauracion y rehabilitacion (continuacion)

Las provisiones para el costo del programa de gfauy de rehabilitacion se

reconocen anualmente y se ajustan al valor presenites costos estimados. Cuando
la magnitud de las alteraciones aumenta duranteida de una operacion, la

provision debiera aumentar de la misma forma. los$os incluidos abarcan todas las
actividades de clausura y rehabilitacion que serasgue se produzcan de forma
progresiva durante la vida de la operacion y emainento de clausura en relacion
con las alteraciones a la fecha de reporte. Lawsaperativos rutinarios que pueden
afectar a las actividades de clausura definitivdeyrehabilitacién, tales como el

tratamiento de material de desechos realizado quare integral de un proceso de
extraccion o produccion, no estan incluidos enrtvigion. Los costos derivados de
circunstancias imprevistas, tales como la contatinacausada por descargas no
planeadas, se reconocen como gasto y un pasiva@uanhecho genera una

obligacién que se puede estimar de forma probabtmfiable.

Los gastos pueden ocurrir antes y después dekcyepueden continuar durante un
largo periodo de tiempo dependiendo del cierre g lequerimientos de
rehabilitacion.

Las provisiones de cierre y rehabilitacion se vasor segun el valor esperado de los
flujos de efectivo futuros, descontados a su vabtwal y determinados en funcion de
la probabilidad de otras estimaciones de flujosef#etivo para la Sociedad. Se
requiere de juicios y estimaciones importantesaegeheracion de expectativas de las
futuras actividades y la cantidad y tiempo de lop$ de efectivo asociados. Estas
expectativas se forman sobre la base de los rempliambientales y regulatorios
existentes o, si son mas exigentes, las politi@dicambientales de la Sociedad que
generaran una obligacion implicita.

Cuando se reconocen inicialmente las provisionesatee y rehabilitacion, el costo
correspondiente es capitalizado como un activeesgmtando una parte de los costos
de adquisicion de los beneficios econdmicos fututesla operacion. El costo
capitalizado de las actividades de cierre y dehiétecion se reconoce en propiedad,
planta y equipo y se deprecia en base de las ttagkxtraidas de mineral. El valor
de la provisibn aumenta progresivamente con elpiede acuerdo a los efectos de
los descuentos devengados, generando un gast@oabomen gastos financieros.
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p) Provisiones (continuacion)
p.1) Restauracion y rehabilitacion (continuacion)

Las provisiones de cierre y rehabilitacion tambsénajustan a los cambios en las
estimaciones.

Estos ajustes se contabilizan como un cambio encadto capitalizado
correspondiente. Los cambios en el costo capitidizgeneran un ajuste a la futura
depreciacion y gastos financieros.

Los ajustes a la cantidad y tiempo estimados dBums de efectivo futuros de cierre

y rehabilitacion son de normal ocurrencia a ladezlos juicios y las estimaciones

mas importantes involucradas. Factores que inflgrerestos cambios se incluyen a
continuacion:

- Las revisiones de las reservas estimadas, lagrses y las vidas de las
operaciones,

- Desarrollo de tecnologia,
- Requerimientos regulatorios y estrategias de joambiental,

- Los cambios en los costos estimados de las datles previstas, incluyendo
los efectos de la inflacion y las fluctuacionesatetipos de cambio, y

- Los movimientos a tasas de interés que afeckamasa de descuento aplicada.
gq) Transacciones en moneda extranjera
Para propositos de los Estados Financieros Coaslolg] los resultados y la posicion

financiera de cada sociedad son expresados en estialounidense, que es la moneda
funcional de la Sociedad Matriz y de su filial.
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Q)

Transacciones en moneda extranjera (continuacign

En la preparacion de los Estados Financierosréasadcciones en monedas distintas a su
moneda funcional (monedas extranjeras) se conmiextéa tasa de cambio vigente a la
fecha de la transaccion. En la fecha de cada Estad®ituacion Financiera, los activos y
pasivos monetarios expresados en monedas distifdasoneda funcional son convertidos
a las tasas de cambio de cierre del estado deisitua

Los activos y pasivos denominados en Pesos Chjlgnosidades de Fomento, han sido
convertidos a Ddlares Estadounidenses (US$) (modedaesentacion) al tipo de cambio
observado a la fecha de cada cierre:

Periodo US$

31.03.11 479,46
31.12.10 468.01
01.01.10 507,10

Las “Unidades de Fomento” (UF) son unidades deuséajlas cuales son convertidas a
pesos chilenos, la variacion de la tasa de cantbiegistrada en el Estado Consolidado de
Resultados Integrales en el item “Diferencia deliain

Plusvalia

La plusvalia comprada generada en la adquisiciamédilial representa el exceso del costo
de adquisicion sobre la participacion deSlaciedad en el valor razonable neto de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identifeside la entidad adquirida reconocidos en
la fecha de adquisicion.
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"

Plusvalia (continuacion)

La plusvalia comprada se reconoce inicialmente aamactivo al costo y posteriormente es
medida al costo menos cualquier pérdida por deterém el caso de existir.

Para propositos de probar el deterioro, la pluavaimprada es asignada a cada una de las
Unidades Generadoras de Efectivo de la Sociedadsgquespera se beneficien de las
sinergias de la combinacion. Las Unidades Genesadi® Efectivo a las cuales la plusvalia
comprada ha sido asignada, son probadas por detamalmente, o con una mayor
frecuencia cuando existen indicios de que la unjladiia haber sufrido deterioro. Si el
monto recuperable de la Unidades Generadoras a¢ief@s menor que el valor libro de

la unidad, la pérdida por deterioro es asignadayiemer lugar, a disminuir el valor libro de
cualquier plusvalia asignada a la unidad y luegtosa otros activos de la unidad
prorrateados sobre la base del valor libro de eati@o en la unidad. Las pérdidas por
deterioro reconocidas por plusvalia no son revesad periodos posteriores.

En la fecha de enajenacién de una filial, el saldda plusvalia comprada atribuible, es
incluido en la determinacién de las utilidades sdjufas por la venta.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de explotacion de la Filial Sociedadt® del Cobre S.A., corresponden a la
venta de concentrados de cobre en el mercado @hgiate exportaciones de catodos de
cobre en mercados internacionales. Estas se mmyisobre la base de facturacion y
despacho efectivo realizado en el ejercicio. Psrgaductos entregados sobre los cuales
no existe al cierre del periodo precio definitige,establece una provision de ingresos que
considera las cantidades fisicas, calidad del mtody la estimacion a dicha fecha del
precio promedio del cobre para el tercer mes postele las entregas fisicas de los
concentrados y el precio promedio del primer mesndiega fisica de los catodos de cobre.
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s)  Reconocimiento de ingresos (continuacion)

Los ingresos por ventas de bienes se reconoceniéese que la Sociedad ha transferido
al comprador los riesgos y beneficios inherentda @ropiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a manten control eficaz; por lo general,
esto significa que las ventas se registran al mgel traspaso de riesgos y beneficios a
los clientes en conformidad con los términos coidanen los acuerdos comerciales.

t)  Instrumentos financieros

t.1) Efectivo equivalente

Bajo este rubro se registra el efectivo en cajancbs, depositos a plazo, cuotas de
fondos mutuos y otras inversiones a corto plazal@eliquidez que son rapidamente
realizables en caja y que tienen un bajo riesgmad®ios en su valor.

t.2) Inversiones financieras (excepto derivados aversiones en sociedades)

Las inversiones financieras, ya sean corriente® camrientes, se clasifican en las
siguientes categorias:

- Activos financieros registrados a valor razonable an cambios en resultados:
su caracteristica es que se incurre en ellos pahoente con el objeto de
venderlos en un futuro cercano, para fines de ebtentabilidad y oportuna
liquidez. Estos instrumentos son medidos a valorrrable y las variaciones en
su valor se registran en resultados en el momergamaurren.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar yuentas por cobrar a
empresas relacionadasse registran a su costo amortizado, que correspainde
valor de mercado inicial, menos las devolucionegajgtal, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el métodasdede interés efectiva,
con efecto en resultados del periodo.

- Inversiones a mantener hasta su vencimientson aquellas que la Sociedad tiene

intencion y capacidad de conservar hasta su veectoise registran a su costo
amortizado.
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t)  Instrumentos financieros (continuacion)

t.2) Inversiones financieras (excepto derivados enversiones en sociedades)
(continuacion)

- Inversiones disponibles para la ventason aquellos activos financieros que se
designan especificamente en esta categoria. 8SeowEn al menor valor del
importe en libros y el valor justo menos los costas la venta si su importe en
libros se recupera principalmente a través de tamsaccion de venta en lugar
de a través del uso continuado.

t.3) Derivados y operaciones de cobertura

Los derivados mantenidos por la Filial Sociedadt®del Cobre S.A. corresponden a
operaciones contratadas con el fin de cubrir edgoede precio de venta, y asi
compensar significativamente estos riesgos quesio de cobertura financiera, no
asi de cobertura contable.

Los derivados se registran por su valor razonabla éecha del Estado de Situacion
Financiera. Si su valor es positivo, se regisaarel rubro “activos de cobertura”. Si
su valor es negativo, se registran en el rubroivpasie cobertura”.

Los cambios en el valor razonable de estos dersyag registran directamente en
resultados.

Los contratos denominados “Min - Max” buscan pretagn valor determinado de la
Libra de Cobre. El valor justo es calculado enrezfeia al valor del precio de la libra
de cobre se encuentre dentro de una banda de piefaidda. La ganancia o pérdida
que resulte de la valorizacion del instrumento dbedura debe ser reconocida
inmediatamente en cuentas de resultados.

La Sociedad también evalla la existencia de desvachplicitos en contratos e
instrumentos financieros para determinar si susactaristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato prinapaforme a lo establecido por
NIC 32y 39.
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u) Informacién por segmentos
Pacifico V Region S.A. tiene como su principal \azty generador de flujo a la filial
Sociedad Punta del Cobre S.A. consolidada en estagos financieros la que ha definido
como un solo segmento los grupos de activos y ojeras capaces de proveer bienes y
flujos de efectivo.
v)  Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Irdrpretaciones NIIF (CINIIF)
Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIUblpcadas han sido emitidas:
Norma Descripcién Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a
partir de
Nuevas NIIF
NIIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2013

Nuevas interpretaciones
CINIIF 19

Enmiendas NIIF

NIIF 1
NIIF 3
NIIF 7
NIC 1
NIC 24
NIC 27
NIC 32
NIC 34

Enmiendas a interpretaciones
CINIIF 13

CINIIF 14

Cancelacién de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Adopcién por primera vez

Combinaciones de negocios

Instrumentos financieros: revelaciones
Presentacién de estados financieros
Revelacién de partes relacionadas

Estados financieros consolidados y separados
Instrumentos financieros: presentacién
Informacidn financiera intermedia

Programas de fidelizacién de clientes
Pagos anticipados de la obligacion de mantene
nivel minimo de financiacién

1 de enero de 2011

1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011

1 de enero de 2011

1 de enero de 2011
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La Sociedad estima que la adopcion de estas noron@hdra un impacto significativo en los
estados financieros consolidados en el periodo @plgcacion inicial.

w)

Revelacion de la adopcion de NIIFs nuevas y resdadas

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINlikblcadas han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion adn no esta vigente:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos padalsificacion y medicion de activos

financieros, permitiendo su aplicacion anticipad®equiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad stdbrease del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossydaracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros. Los astifinancieros bajo esta norma son
medidos ya sea a costo amortizado o valor justangmte los activos financieros que sean
clasificados como medidos a costo amortizado debse& probados por deterioro. Su
aplicacion es efectiva para periodos anuales queecmen el o después del 1 de Enero
2013, se permite la adopcion anticipada para liagles financieros de 2010.

La Sociedad evalué el impacto generado por la meadia norma, concluyendo que no
afectara significativamente sus estados financieros

CINIIF 19 “Cancelacion de Pasivos Financieros comistrumentos de Patrimonio”

El 26 de Noviembre de 2009, fue emitido el CINIIB 1Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Patrimonio”. Estarpretacion proporciona guias sobre
como contabilizar la cancelacion de un pasivo fireno mediante la emision de
instrumentos de patrimonio, El CINIIF concluy6 cgleemitir instrumentos de patrimonio
para extinguir una obligacion lo constituye el ntopagado. El monto pagado debera ser
medido al valor justo del instrumento de patrimosaitido, a menos que el valor justo no
sea fiablemente determinable, en cuyo caso losumsntos de patrimonio deberan ser
medidos al valor justo de la obligacion extinguida.

Su aplicacion es efectiva papariodos anuales que comiencen despueés del lede éa
2011, con opcion de aplicacion anticipada.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la roeadia norma, concluyendo que no
afectara significativamente sus estados financieros
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w)

Revelacion de la adopcion de NIIFs nuevas y resadas (continuacion)
NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las NIIF”

En mayo de 2010, el IASB emiti6 modificaciones dAN\l. Dichas modificaciones tratan
acerca de los cambios en la politica contable der@nafio de adopcién y principalmente
acerca del uso del costo atribuido para las opmrasique son objeto de regulaciones de
tasas. Su aplicacion es obligatoria a partir ddelenero de 2011. Las modificaciones a
NIIF 1 no afectaran la Sociedad

NIIF 3 “Combinaciones de Negocio”

Las modificaciones a NIIF 3 emitidas por el IASBraayo de 2010 hacen mas claros los
principios de medicion de los intereses de minoosay efectla algunas especificaciones
acerca de los incentivos con pagos basados emasditamadas ahora “Transacciones” en
lugar de “Incentivos”). Agrega ademas requerimientte transicion para los pagos
contingentes de una combinacion de negocios oeumittes de la fecha efectiva de
revision de las NIIF. Su aplicacion es obligataripartir del 1 de enero de 2011.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie

NIIF 7 “Instrumentos financieros: Revelaciones”

Las modificaciones a NIIF 7 emitidas en mayo de02pa&r el IASB incorporan algunas
aclaraciones a las revelaciones a los estadoscferas, principalmente respecto de la
naturaleza y alcance de los riesgos derivadosdedtados financieros, asi como respecto
de la interaccion entre las revelaciones cuantédatiy cualitativas. Su aplicacion es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2011.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie
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w)

Revelacion de la adopcion de NIIFs nuevas y resadas (continuacion)
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

Previo a la emisién de las modificaciones a NICalnorma requeria que la entidad
presentara una reconciliacion de los cambios ea cathponente de patrimonio. En las
modificaciones a NIIF emitidas en mayo de 2010A8B aclara que las entidades pueden
presentar las reconciliaciones requeridas para cahponente de otros resultados
integrales, ya sea en el estado de cambios entr@hpaio 0 en las notas a los estados
financieros. Su aplicacion es obligatoria a pakirl de enero de 2011.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie

NIC 24 “Partes Relacionadas”

En noviembre de 2009, el IASB emiti6 modificacioreesNIC 24. La norma revisada
simplifica los requerimientos de revelacion paratidamles que sean, controladas,
controladas conjuntamente o0 significativamente ugriciadas por una entidad
gubernamental (denominada como entidades rela@snagubernamentales) y aclara la
definiciébn de entidad relacionada. Su aplicaciérol@ggatoria a partir del 1 de Enero de
2011. Se requiere aplicacion retrospectiva.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie

NIC 27 “Estados financieros consolidados y separadd

Las modificaciones a NIC 27 emitidas en mayo de02@dr el IASB, especifica algunos
requerimientos de transicion para las modificagogee surjan como resultado de dicha
normativa. Estas modificaciones estan relacionaddlkC 21 “Efectos de las variaciones de
las tasas de cambio de la moneda extranjera”, demdefala que las modificaciones deben
ser aplicadas prospectivamente, situacion que atesa mencionada en la norma. Una
situacion similar ocurre con NIC 28 “Inversion eao&iadas” e NIC 31 “Participaciones en
Negocios conjuntos”. Su aplicacion es obligatonzadir del 1 de enero de 2011.
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie

Revelacion de la adopcion de NIIFs nuevas y resadas (continuacion)
NIC 32 “Instrumentos financieros: presentacion”

En octubre 2009, el IASB publicé el documento “@leacion de emisiones de derechos
preferentes”. Esto cambié ciertas secciones de BiQrelacionadas con emisiones de
derechos preferentes. De acuerdo con las modificasilos derechos, opciones y warrants
que de alguna manera cumplen con la definiciorpdaiafo 11 de NIC 32, emitidos para
adquirir un numero fijo de instrumentos de patriroam derivados propios de una entidad
por un monto fijo en cualquier moneda, se clasificamo instrumentos de patrimonio
siempre que la oferta sea realizada a pro-rata tpai@s los propietarios actuales de la
misma clase de instrumentos de patrimonio no deoapropios de la entidad. Su
aplicacion es efectiva para periodos anuales gogetzan el o después del 1 de febrero de
2010, su adopcion anticipada es permitida.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie

NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”

En las mejoras a IFRS emitidas en mayo de 2010A®B abord¢ las solicitudes de
aclaracion de las revelaciones requeridas por NICcBando se consideraba que esta
norma estaba en contra de los cambios en los iegestos de revelacion de otras IFRS.
NIC 34 establece los principios de revelacion pEaterminar qué informacion deberia ser
revelada en un informe interino. ElI IASB concluy@egla modificacion de NIC 34
mejoraria la informacion financiera intermedia, ibBado mayor hincapié en los principios
y la inclusion de ejemplos adicionales relativagguisitos de informacion mas recientes.
Su aplicacion es obligatoria a partir del 1 de emker 2011.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie
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Nota 2 - Bases de Presentacion de los Estados Ficanos Consolidados y Criterios
Contables Aplicados (continuacion)

w)

Revelacion de la adopcion de NIIFs nuevas y resadas (continuacion)
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de clientes”

En las modificaciones a IFRS emitidas en mayo d®26l IASB abordd la redaccion poco
clara que podria dar lugar a interpretaciones darges del término “valor justo”. El IASB
penso que se podria interpretar que el valor jdsttms “créditos-premio” es igual al valor
justo del “canje de premios”, debido a que el témfivalor justo” es usado para referirse a
ambos, el valor de los créditos-premio y el valerdas premios por los cuales los créditos
pueden ser canjeados. La modificacion aclara qaedm el valor justo de un crédito-
premio es medido sobre la base del valor de lasipeepor los cuales estos pudieron ser
cajeados, el valor justo de los créditos-premicedebtomar en cuenta las confiscaciones
esperadas, como también los descuentos o incempidserian de otra manera ofrecidos a
los clientes, quienes no han ganado un créditodprpor la venta inicialSu aplicacion es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2011.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie

CINIIF 14 “Prepago de requisitos minimos de financcion”

En noviembre de 2009 el Consejo de Normas Intesnatés de Contabilidad modifico la
CINIIF 14 para eliminar una consecuencia no pretendue surge del tratamiento de los
pagos anticipados de aportaciones futuras en agameunstancias cuando existe una
obligacion de mantener un nivel minimo de finandiacLas modificaciones se aplicaran
en circunstancias limitadas: cuando una entidadsegéta a requerimientos de mantener un
nivel minimo de financiacion y realice pagos apiacios de aportaciones para cubrir esos
requerimientos. Las modificaciones permiten a uriaad tratar el beneficio de este pago
anticipado como un activo.

Su aplicacion es obligatoria a partir del 1 de emler 2011.

La Sociedad evalu6 el impacto generado por la maada modificacion, concluyendo que
no afectara significativamente sus estados finangie
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Nota 3 - Uniformidad

Los estados de situacion financiera consolidadesnmedios al 31 de marzo de 2011 y 2010, y de
resultados integrales, de patrimonio neto y deodluje efectivo por el ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y 31 de marzo del 2011 y 2qd@,se incluyen para efectos comparativos,
han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo fio€ipios y criterios contables aplicados
consistentes.

Nota 4 - Efectivo y Equivalente al Efectivo

a) La composicion del rubro al 31 de marzo de 2311de diciembre del 2010 y 1 de enero
de 2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y efectivo equivalente

Saldos en bancos 6.695 9.797 380
Depositos a corto plazo 26.131 2.778 7.868
Valores negociables 1.563 1.855 479
Total 34.389 14.430 8.727
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Nota 5 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas poroBrar

La composicion de los deudores comerciales y atiastas por cobrar al 31 de marzo de 2011,
31 de diciembre y al 1 de enero del 2010 es laesiter

31.03.2011 31.12.210C 01.01.21C
Corriente MUS$ MUS$ MUS$

Deudores por venta

Clientes nacional

Empresa Nacional de Mine 4.67] 17.24. 8.08¢
Comercializadora Cormin y Otr 624 1.82i -
Corporacion Nacional del Col 18.14: 13.994 16.51:
Total clientes nacional 2343¢ 33.06¢ 24.599
Clientes extranjert 4.76¢ 5.182 4.464
Total clientes extranjer 4.76¢ 5.182 4.46¢
Total deudores por ventas, corrie 28.20¢ 38.25C 29.06!

Otras cuentas por cobra

Cuentas por cobrar a trabajads 1.638 2472 2.09¢
Otras cuentas por cob 84¢ 1.32¢ 94t
Total otras cuentas por cobrar, corri 2.68i 3.80C 3.(43
Total 30.891 42.05( 32.10¢

El analisis de deudores por ventas clasificados gmigiiedad (pero no deteriorados) es el
siguiente:

Estratificacion por plazo de vencimiento

Deudores por venta 31.03.201  31.12.201
N° Dias MUS$ MUS$
5 - 541z
1C 3.82¢ -
15 18.94¢ 10.04:
45 4.81: 5.11C
9C 615 17.68¢
Total 28.204 38.25(
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Nota 5 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas poraBrar (continuacion)

La Sociedad no tiene garantias para asegurar g detdichos montos.

La Sociedad no registra ha determinado incobradmesonsideracion a que sus clientes son de
bajo riesgo y no existen partidas vencidas.

Nota 6 - Inventarios

La composicion de este rubro (netos de deterioroymmas y obsolescencia) al 31 de marzo de
2011 y 31 de diciembre y al 1 de enero del 201@ sgyuiente:

31.03.201131.12.201001.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Minerales disponibles en canchas 9.691 8.690 7.022
Concentrados disponibles en Planta San José 127 245 363
Productos en proceso Planta Biocobre 2.128 2.195 2902.
Cétodos disponibles en Planta Biocobre 3.793 3.191 1.940
Materiales y repuestos en bodega 6.291 5.937 5.402
Obsolescencia (412) (412) (412)
Total 21.618 19.846 16.605
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Nota 7 - Cuentas por Cobrar y Pagar por Impuestos Qrientes

a) La composicion de las cuentas por cobrar pou@sios corrientes al 31 de marzo de 2011
y 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es la sitpiie

31.03.11 31.12.10 01.01.10
MUS$ MUS$ MUS$

Impuesto al valor agregado por recuperar 3.323 143.0 1.924
Pagos provisionales mensuales, neto 8.238 5.248 557
Total 11.561 8.962 2.481

b) La composicion de las cuentas por pagar por impsesirrientes al 31 de marzo de 2011y
31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es la siguient

31.03.11 31.12.10 01.01.10
MUS$ MUS$ MUS$

Impuesto por pagar 4.393 4.016 4.028

Total 4.393 4.016 4.028
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Nota 8 - Otros Activos Financieros no Corriente

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre y 1 deceB@10, esta cuenta corresponde a recursos
financieros retenidos para respaldar medida predaude provision de reparto de dividendos, el
detalle es siguiente:

31.03.201131.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Inversion financiera no disponible 47.902 48.648 44.447

Total 47.902 48.648 44.447

La inversion financiera no corriente correspondeeeursos financieros que se encuentran
retenidos por una medida precautoria dispuest&lprrarto juzgado de Letras de Copiap6 en la
causa N° 113-2006 sobre demanda de internaciénranifestos recursos se encuentran en
inversiones en depositos a plazo en los Bancos Bampa y Banco de Chile.

Nota 9 - Activos Intangibles

Este rubro corresponde al valor de las servidumbrieeras y derechos de agua inscritos a
nombre de Sociedad Punta del Cobre S.A., todosustitulos y patentes al dia.

El detalle de este rubro es el siguiente:

31.03.11 31.12.10 01.01.10
MUS$ MUS$ MUS$

Derechos de agua 531 531 531
Servidumbres y derechos mineros 1.806 1.153 479
Subtotal 2.337 1.684 1.010
Amortizacion (97) (97) (92)
Total 2.240 1.587 918
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Nota 9 - Activos Intangibles (continuacion)

El movimiento del periodo es el siguiente:

Derechos Servidumbre Amortizacion Total
de y derechos acumulada

agua mineros

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01 de enero de 2010 531 770 (88) 1.213
Adiciones - 383 - 383
Gastos por amortizacion - - (9) (9)
Saldo al 31 de diciembre 2010 531 1.153 (97) 1.587
Adiciones - 655 - 655
Gastos por amortizacion del ejercicio - - (2) (2)
Saldo al 31 de marzo 2011 531 1.808 (99) 2.240

Nota 10 - Propiedades, Planta y Equipos

A continuacion se presentan los saldos del rub8i ale marzo de 2011 y 31 de diciembre y 1 de

enero 2010:

Proyectos  Terrenos Construcciones Maquinaria Otros Total

en curso y obras de y equipos  activos fijos

infraestructura
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Al 1 de enero de 2010 48.692 1.642 124.724 60.877 9.770 285.705
Adiciones Pucobre 37.997 - 4.968 7.305 1585 51.855
Adiciones Filial - - - - -
Traspaso (2.128) 2.128
Castigo o Deterioro de
Activos (1.496) (1.496)
Castigos o deterioro de activos - - - (6.073) 018)
Al 31 de diciembre de 2010 83.065 1.642 129.692 162. 53.483 329.991
Adiciones Pucobre 5.495 1.257 868 3.193 10.813
Adiciones Filial 4.422 - - - 4.422
Castigos o deterioro de activos - - - - - -
Al 31 de marzo de 2011 92.982 2.899 130.560 65.302 53.483 345.226
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Nota 10 - Propiedades, Planta y Equipos (continuaim)

Proyectos  Terrenos Construcciones Maquinarias Otros Total
en curso y obras de y equipos  activos fijos
infraestructura

Depreciacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Al 1 de enero de 2010 - - (59.123) (44.042) (21.621)  (124.786)
Depreciacion del ejercicio - - (10.219) (5.419) (5.168) (20.806)
Bajas - - - 4.693 - 4.693
Deterioro (326) - - - - (326)
Al 31 de diciembre de 2010 (326) - (69.342) (44.768) (26.789)  (141.225)
Depreciacion del ejercicio (524) - (3.903) (1.620) - (6.047)
Bajas - - - - - -
Depreciacion asignada a proyectos (84) - - - - (84)
Al 31 de marzo de 2011 (934) - (73.245) (46.388) (26.789)  (147.356)
Valor libro neto
Al 31 de marzo de 2011 92.048 2.899 57.315 18.914 26.694 197.870
Al 31 de diciembre de 2010 82.739 1.642 60.350 17.341 26.694 188.766
Al 1 de enero de 2010 48.692 1.642 65.601 16.835 28.149 160.919

Las propiedades plantas y equipos con que cuentsod&edad, no tiene ningun tipo de
restricciones de estas, ni estdn sujetas a ningan de garantia para el cumplimiento de
obligaciones. No hay bienes que representen urr ggaificativo que se encuentren fuera de
servicio o de uso. La Sociedad no cuenta con bignesepresenten un valor significativo, que se

encuentren totalmente depreciados y en uso.
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Nota 11 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Remt

a) El origen de los impuestos diferidos registraald®l de marzo del 2011 y 31 de diciembre
y 1 de enero 2010 es:

Conceptc 31.12.2011 31.12.210 01.01.2(1C
Activo por Pasivo por Activo por Pasivo por Activo por Pasivo por
impuesto  impuesto impuesto  impuesto impuesto  impuesto
diferidos diferidos diferidos diferidos diferidos diferidos
no no no no no no
corriente corriente corriente corriente corriente corriente
Provisién de acacione 334 32¢ - 25C -
Amortizacion intangible - 317 - 317 - 287
Degreciacion activo fiji - 797:% - 797:% - 7.684
Otros eventc 1.379 60z 1.37¢ 60z 1.68¢ 273
Total 1.713 8.892 1.707 8.892 1.93¢ 8.24¢

Con fecha 15 de julio de 2010, se aprob¢ la Ley)M42 para la Reconstruccion Nacional.
Dicha Ley establece un aumento de la tasa de irtgpada renta para los afios comerciales
2011y 2012 (a un 20% y 18,5%, respectivamente).

Los efectos en activo e impuestos diferidos quewersaran en dichos afios respecto de los
calculados a la actual tasa del 17% al 31 de dimierde 2010, dieron origen a un gasto de
MUSS$ 221, cargado a gasto por impuesto a las g&asanc

b) A continuacion se presenta el gasto registranlogb citado impuesto en el estado de
resultados consolidado el detalle es el siguiente:

31.03.2011 31.03.2C10

MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente (provision impue: (6.160 (4.140
Impuesto por recupel - -
Total (6.160 (4.140
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Nota 11 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renf{continuacion)
c) Corresponde a la tasa legal de impuestos.

Conciliacién de tasa de impuesto efectiva

31.03.2011 31.03.2010

MUS$ % MUS$ %
Impuesto a la reny diferidos (6.160 21,04 (4.140 18,98
Gasto contable por impuesto a la renta y dift (6.160 21,0¢ (4.140 18,98
Conciliacion Tasa Efectiva
Impuesto a la renta y diferidos (5.877)20,00 3.858 17,69
Modificaciones por:
Impuestcroyalty (283 1.04 (282 1.29
Otros Movimientos -
Gastos contables por impuesto (6.16021.04 (4.140) 18,98

Nota 12 - Inversion en Asociadas

Los movimientos de la inversion en asociada, pasaejercicios terminados al 31 de marzo de
2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 son:

VPP
31032011 31.12.21C  01.01.21C
MUS$ MUS$ MUS$
Chilepost S.A 1.237 1.198 836

Pacifico V Region posee el 33,33 % de la propiedadChilepost S.A., en cada periodo
informado.
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Nota 13 - Plusvalia

Corresponde al menor valor producto de la adgoisidie acciones de la filial Punta del Cobre
S.A.

Los movimientos de la plusvalia para los ejerci¢c@rsinados al 31 de marzo de 2011, 31 de
diciembre y 1 de enero de 2010 son:

RUT Sociedad 310311 31.1210 01.0110
MUS$ MUS$ MUS$
96.561.56-1 Sociedad Punta del Col 16.34: 16.34: 16.34:

De acuerdo a los céalculos de deterioro realizadosgpadministracion al cierre de los ejercicios
2011 y 2010 no se ha detectado la necesidad dei@feleterioro por este concepto.

Nota 14 - Otros Activos no Financieros no Corrientg

El detalle de los otros activos al 31 de marzo@EL2 31 de diciembre y 1 de enero 2010 es el
siguiente:

31.03.11 31.12.10  01.01.10
MUS$ MUS$ MUS$

Concepto

Otros proyectos 1.531 782 794
Inversiones en transito 3.513 8.584 1.578
Exploraciones mineras y otros en Explorator SCM (a) 31.776 29.321 23.287
Total 36.820 38.687 25.659

a) Corresponde a desembolsos efectuados por |laHiiallorator SCM por conceptos de pertenencias ragmgr
gastos de exploraciones y sondajes, los cualesstém siendo explotados por encontrarse en etapa de
desarrollo del proyecto.

El detalle de este item es el siguiente:
31.03.2011 31.12.2010

MUS$ MUS$
Exploraciones y sondajes 21.258 18.815
Propiedades mineras 10.518 10.506
Total 31.776 29.321
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes

a) Obligaciones con bancos corrientes

RUT Banco o institucion  Pais de origen Empresa  RUT Tipo de Moneda 31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
financiera institucion Sociedad amortizacion
Punta del
Cobre
MUS$ MUS$ MUS$

97.024.000-4 Banco Estado Chile Pucobregs.561.560-1  Semestral Uss$ 418 406 1.408
97.024.000-4 Banco Estado Chile Pacifico 96.555.360-6 Semestral Uss$ - - 4.548
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Chile Pucobrege.561.560-1 Semestral uUs$ 3.428 3.435 3.041
97.006.000-6 Banco de Crédito e Inv. Chile Pucobres.561.560-1 Semestral Uss$ 1.004 1.000 1.000
97.053.000-2 Banco Security Chile Pucobregs.s61.56-1  Semestral uUs$ 417 405 -
96.623.460-1 Banco Santander Chile Pucobres.561.560-1 Semestral Us$ - - -
97.004.000-5Banco Chile Chile Pucobre 96.561.560-1 Semestral USss$ 415 403

Total 5.682 5.649 9.997

Monto capital adeudado 5.600 5.600 9.925
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Nota 15- Préstamos que Devengan Intereses Corrieatg no Corrientes (continuacion)

a) Obligaciones con bancos corrientes (continuacipn

Por vencimiento 31.03.2011 31.12.2010 01.01.210

Hasta 90 dias Hasta 90 dias Hasta 90 dias
Banco o Institucion financiera 90 dias hastal afio 90dias hastalafio 90dias hastal afio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
97.024.000-4 Banco Estado 200 200 - 400 700 5.225
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya 700 2.700 1.000 2.400 1.000 2.000
97.006.000-6 Banco Crédito e Inversiones 500 500 - 1.000 1.000
97.053.000-2 Banco Security 200 200 - 400
97.004.000-5 Banco Chile 200 200 - 400

1.800 3.800 1.000 4.600 1.700 8.225
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes (continuacion)

b) Obligaciones con bancos no corrientes al 31.08221

Banco o Institucién financiera Paisde  Empresa RUT Tipo Moneda  Afios de vencimiento Total no Tasa de
origen amortizacion Mas de 1 Mas de 3 corriental interés
instituciéon hasta 3 hasta 5 cierre de los anba
estados promedio
financieros
al 31.03.2011
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Chile Pucobi@6.561.560-1 Semestral Délar 3.300 600 3.900 1,92
97.0(6.00(-6 Banco Crédito e Inversior Chile Pucobri  96.561.56-1 Semestr: Dolar 50C - 50C 1,06
97.053.000-2 Banco Security Chile Pucobre 96.56t56 Semestral Délar 800 600 1.400 2,64
97.024.000-4 Banco Estado Chile Pucobi@5.561.560-1 Semestral Délar 800 600 1.400 2,59
97.004.00-5 Banco Chil Chile Pucobri  96.561.56-1 Semestr: Dolar 80C 60C 1.40C 255
Total 6.200 2.400 8.600
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes (continuacion)

b) Obligaciones con bancos no corrientes al 31.1210

Banco o Institucién financiera Paisde  Empresa RUT Tipo Moneda  Afios de vencimiento Total no Tasa de
origen amortizacion Més de 1 Mas de & corriente al interés
instituciéon hasta 3 hasta 5 cierre de los anba
estados promedio
financieros

al 31.12.2010
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Chile Pucobr@6.561.560-1 Semestral Délar 4.700 200 4.900 1,87
97.006.000-6 Banco Crédito e Inversiones Chile Breco 96.561.560-1  Semestral Doélar 500 - 500 1,06
97.053.000-2 Banco Security Chile Pucobre 96.56t56 Semestral Dolar 1.200 200 1.400 2,64
97.024.000-4 Banco Estado Chile Pucob@6.561.560-1 Semestral Délar 1.200 200 1.400 2,59
97.004.000-5 Banco Chile Chile Pucobre  96.561.5608emestral Délar 1.200 200 1.400 2,55

Total 8.800 800 9.600
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes (continuacion)

b)  Obligaciones con bancos no corrientes al 01.00X0

Banco o Institucion financiera Paisde Empresa RUT Tipo Moneda  Afios de vencimiento Total no Tasa de
origen Amortizacion Masdel Masde3 corriente al interés
instituciéon hasta 3 hasta 5 cierre de los anual
estados promedio
financieros al
01.01.2010
97.032.00-8 Banco Bilbao Vizcay Chile Pucobrc  96.561.56-1 Semestr: Délar 5.50( 1.00( 6.50( 1,6¢
97.006.000-6 Banco Crédito e Inversiones Chile Breco 96.561.560-1 Semestral Délar 1.500 - 1.500 1,03
97.024.000-4 Banco Estado Chile Pacifico 96.555660Semestral Pesos - - - -
97.024.00-4 Banco Estad Chile Pucobr.  96.561.56-1 Semestr: Délar - - -
Total 7.000 1.000 8.000
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Nota 15 - Préstamos que Devengan Intereses Corriesty no Corrientes (continuacion)

El detalle de las tasas de interés al 31 de marZDdl1 es el siguiente:

31.03.2011

Banco o institucion financiera  Moneda Monto tasa tasa
MUS$ Efectiva nominal

97.024.000-4 Banco Estado Délar 1.800 2,60 2,59
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Délar 1.500 1,05 1,02
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Délar 4.000 1,64 1,63
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Délar 1.800 2,67 2,66
97.006.000-6 Banco de Crédito e Inversiones Délar .50 1,07 1,06
97.053.000-2 Banco Security Ddélar 1.800 2,65 2,64
97.004.000-5 Banco Chile Ddélar 1.800 2,56 2,55
Total 14.200

El detalle de las tasas de interés al 31 de digiemd 2010 es el siguiente:

31.12.2010

Banco o institucion financiera  Moneda Monto tasa tasa
MUS$ Efectiva nominal

97.024.000-4 Banco Estado Délar 1.800 2,60 2,59
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Délar 1.500 1,06 1,02
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Délar 5.000 1,65 1,64
97.032.000-8 Banco Bilbao Vizcaya Délar 1.800 2,67 2,66
97.024.000-4 Banco de Crédito e Inv Ddélar 1.500 71.0 1.06
97.053.000-2 Banco Security Ddélar 1.800 2,65 2,64
97.004.000-5 Banco Chile Doélar 1.800 2,56 2,55
Total 15.200
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Nota 16 - Acreedores Comerciales y Otras Cuentas pBagar

El desglose de este rubro al 31 de marzo del Zlldle diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010,
es el siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Cuentas por pagar a proveedores 5.081 8.155 10.256
Cuentas por pagar a contratistas 14.606 7.245 3.407
Facturas por recibir 3.334 5.795 5.507
Cuentas por pagar por beneficio al personal 2.452 5452 1.809
Participacion del directorio 2.269 1.805 1.562
Dividendos por pagar matriz - 3.752 -
Dividendos por pagar filial Sociedad Punta del

Cobre - 325 -
Acreedores varios 7.991 7.948 -
Cuentas por pagar a factoring - - -
Otras cuentas por pagar 3.646 4.729 2.325
Anticipos recibidos de clientes - - -
Total 39.379 42.299 24.866

Nota 17- Cuentas por Pagar y Transacciones con Sedades Relacionadas

Los movimientos con las sociedades relacionadaa,|pa ejercicios terminados al 31 de marzo
de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 son:

a) Cuentas por pagar

31.03.2010 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Chilepost S.A. 363 369 138
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Nota 17 - Cuentas por Pagar y Transacciones con $edades Relacionadas (continuacion)

b) Transacciones entre Sociedades Relacionadas

RUT Sociedac Transaccior Moneda Periodc
31.03.2011 31.12.2010
MUS$ MUS$
96.950.08-9 Chilepost S.A Cuents Peso 363 369
Corriente

c) Remuneraciones del Directorio y Principales Ejemgtide la Administracion
Matriz

Las remuneraciones percibidas por el directoritadgociedad y por los principales ejecutivos de
la administracion se resumen bajo los siguientesequos:

31.03.2011  31.03.2C1C

MUS$ MUS$
Dietas por asistencia a sesion de direc 82 64
Comité de directores y otr - 1
Total directoric 82 65
Remuneracién ejecutivos principe 73 64
Total 15E 12¢
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Nota 17 - Cuentas por Pagar y Transacciones con $edades Relacionadas (continuacion)

Filial Sociedad Punta del Cobre S.A.

Las remuneraciones percibidas por el directoritad@ociedad y por los principales ejecutivos de
la administracion se resumen bajo los siguientesequos:

31.03.2011 31.03.2010

MUS$ MUS$
Dietas por asistencia a sesion de directorio 25 33
Comité de directores y otros 2 2
Total directorio 27 35
Remuneracién ejecutivos principales 535 409
Total 562 444

Nota 18- Provisiones no Corrientes

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Provisiones no corrientes

Provision para futuros programas medioambientales .0432 1.955 1.729
Cuentas por pagar por beneficio al personal 193 198 -
Total 2.236 2.153 1.729
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El detalle de los movimientos del periodo es alisigte:

Provision para
futuros programas
medioambientales

MUS$
Saldo al 01 de enero de 2009 1.729
Ajuste de tasa de descuento (226)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.955
88
Ajuste de tasa de descuento
Saldo al 31 de marzo de 2011 2.043
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Nota 19 - Otros Pasivos no Financieros Corrientes

El detalle de los pasivos acumulados al 31 de m#@z2011, 31 de diciembre y 1 de enero 2010
es el siguiente:

31.03.11  31.12.10 01.01.10
MUS$ MUS$ MUS$

Dividendos por pagar 19.091 8.411 8.139
Otros pasivos - 1.185 783
Total 19.091 9.596 8.922

Nota 20 - Provisiones Corrientes por Beneficios @a$ Empleados

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2011dediciembre y 1 de enero 2010 es el
siguiente:

Concepto 31.03.2011 31.12.201M1.01.2010
MUS$ MUS$ MUS$

Retencidn a trabajadores por concepto de pagos
provisionales, vacaciones y otros 3.598 5.147 123.9

Total 3.598 5.147 3.912

Nota 21 - Deterioro del Valor de los Activos

La Sociedad evaltia anualmente el deterioro del @ dos activos financieros, como también de
los activos no financieros, conforme a la metodial@gtablecida por la Sociedad de acuerdo con
lo establecido en la NIC 36.

A la fecha de publicacion de los estados finansiemse ha reconocido pérdida por concepto de
deteriorode valor para dichos activos.
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Nota 22 - Patrimonio

Movimiento patrimonial

a) Capital pagado
Al 31 de marzo de 2011 y 2010 el capital pagadieade a MUS$ 44.219

b)  Politica de dividendos
En Junta de Accionistas de fecha 21 de abril éel 2010, se fij6 como politica de
dividendos el reparto de a lo menos un 30% de tdislagdes liquidas del respectivo
ejercicio. En la Junta del 14 de abril del 201 insatuvo la politica sefialada.

c) Reparto de Dividendos

Periodo 2011

- Al 31 de marzo de 2011 y 31 de marzo de 2010daedad no registra movimento en este
rubro.

62



PACIFICO V REGION S.A. Y FILIALES

Notas a los Estados Financieros Consolidados Iathos

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre 2010 y 1 ei®eie 2010

Nota 22 - Patrimonio (continuacion)

d) Numero de acciones

Serie NUmero acciones NUmero acciones NuUmero acciones
suscritas pagadas con derecho a voto
Serie Unica 145.000.000 145.000.000 144.980.398

Nota 23 - Ingresos de Actividades
El detalle de este rubro de la cuenta de resultald®s de marzo del 2011 y 2010, es el siguiente:

31.03.11 31.03.10

MUS$ MUS$
Concentrados Enami 18.946 20.084
Concentrados Codelco 36.403 25.454
Catodos 14.573 10.955
Concentrados Cormin (57) 2.113
Total 69.865 58.606
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Nota 24 - Otros Ingresos por Funcion
El detalle al 31 de marzo de 2011 y 31 de marz20dé, es el siguiente:

31.03.11 31.03.10

MUS$ MUS$
Venta de materiales en desuso, arriendo tallerog ot 25 -
Ajustes IFRS mayor valor de inversiones - -
Ingresos financieros - 111
Total 25 111

Nota 25 - Depreciacion y Amortizacion
El detalle de este rubro de la cuenta de resultald®s de marzo de 2011 y 2010, es el siguiente:

31.03.11 31.03.10

MUS$ MUS$

Instalaciones fijas y accesorias - 647
Equipos y tecnologia de la informacion - 62

Edificios - 16
Planta y Equipos 3.904 1.792
Magquinarias y vehiculos de motores 1.619 1.340
Otras propiedades plantas y equipos 524 1.539
Depreciacion cargada a resultado 6.047 5.396
Depreciacidén en proyectos de inversion 84 -
Total depreciacion 6.130 5.395
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Nota 26 - Costo de Venta

El detalle de este rubro de la cuenta de resultald®s de marzo de 2011 y 2010, es el siguiente:

31.03.2011 31.03.2010
MUS$ MUS$
Gastos en personal 7.365 9.483
Materiales y repuestos 8.506 6.886
Energia eléctrica 5.856 3.665
Servicios de terceros 7.387 6.512
Depreciacion del ejercicio 6.046 5.395
Costo minerales oxidados (depurados) 2.499 882
Castigo activo fijo - -
Fletes y otros gastos operacionales 376 79
Total 38.036 32.902

Nota 27 - Gastos de Administracién y Ventas

El detalle de este rubro de la cuenta de resultald®s de marzo de 2011 y 2010, es el siguiente:

31.03.2011 31.03.2010

MUS$ MUS$

Gastos en personal 1.557 1.687
Materiales y repuestos 129 101
Energia eléctrica 16 16
Servicios de terceros 2.202 1.346
Participacién del directorio 547 424
Honorarios 91 165
Aporte a la comunidad 31 25
Otros gastos no operacionales 308 458
Total 4.881 4.222
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Nota 28 - Contratos de Derivados

a) A la fecha de cierre de estos estados financiecogxisten contratos de derivados
vigentes.

b) El detalle de los contratos de derivados cerrall®% de marzo de 2010 es el siguiente:

Tipode Tipode Toneladas Banda de precic Plazo de vencimientc Item Posicion Partida o Efecto en
derivado contrato Minimo  Maximo 0 expiracion especifico compra/ transaccion resultado

US$/ton.  US$/ton. venta protegida realizado
Cobre Cobre

Ingresos por

Min - Max CCTE 4.500 5.515 8.603 Segundo trimestre 2010 é€obr Ventas ventas esperadas
Ingresos por
Min-Max CCTE 4500 5.515 8.603 Tercer trimestre @01 Cobre Ventas ventas esperadas
Ingresos por
Min-Max CCTE 4500 5.515 8.603 Cuarto trimestre @01 Cobre Ventas ventas esperadas
Ingresos por
Min-Max CCT 4500 5.515 8.603 Cuarto trimestre 2010  Cobre Ventas ventas esperadas
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Nota 29 - Contingencias y Restricciones

Sociedad Matriz Pacifico V Region S.A.

Con fecha 2 de noviembre del 2005 Pacifico V Re@d concentré su deuda con el Banco

Estado.

En relacion a este crédito, se mantuvo con el bamcoontrato de prenda por 10.000.000 de
acciones de Sociedad Punta del Cobre S.A., elseualz6 con fecha 14 de junio de 2010 ya que
el crédito fue totalmente pagado el 30 de abr2@EQ

Sociedad Filial Punta del Cobre S.A.

a)

b)

La Sociedad no mantiene garantias directas iceatds que pudieran comprometer los
activos de su propiedad.

La Sociedad tiene suscritos los siguientes atodrde créditos Bancarios.

b.1) Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentgoia MUS$ 5.000, este crédito es

pagadero en 10 cuotas semestrales, entre novieteb?®07 y mayo de 2012. Al
31 de marzo de 2011 el saldo de capital por pagaste crédito es de MUS$
1.500.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 31 de marzo de 2011
se han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazowpdargo plazo)/patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacion al otorgamiento de garantias
- Limitacion a la venta de activos.
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Nota 29 - Contingencias y Restricciones (continuaii)

b.2)

b.3)

Crédito con el Banco de Crédito e Inversiopes MUS$ 5.000, este crédito es
pagadero en 10 cuotas semestrales, entre dicietheb007 y junio de 2012. Al
31 de marzo de 2011 el saldo de capital por pagaste crédito es de MUS$ 1.500

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 31 de marzo de 2011
se han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazostvpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financieb&da
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacion al otorgamiento de garantias.

Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentgs@ MUS$ 10.000, este crédito es
pagadero en 10 cuotas semestrales, entre septielm2@08 y marzo de 2013. Al

31 de marzo de 2011 el saldo de capital por pagastk crédito es de MUS$ 4.000.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 31 de marzo de 2011
se han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazostvpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda

- Mantener un nivel de patrimonio minimo.

No Financieros

- Limitacion al otorgamiento de garantias
- Limitacion a la venta de activos.
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Nota 29 - Contingencias y Restricciones (continuaii)

b.4)

b.5)

b.6)

Crédito con el Banco Security por MUS$ 2.083e crédito es pagadero en 10 cuotas
semestrales, entre noviembre de 2010 y mayo de. 28131 de marzo de 2011 el
saldo de capital por pagar de este crédito es d8MLB00.

Este crédito no establece ratios ni condiciones.

Crédito con el Banco Estado por MUS$ 2.00& esédito es pagadero en 10 cuotas
semestrales, entre noviembre de 2010 y mayo de. 28131 de marzo de 2011 el
saldo de capital por pagar de este crédito es d83LB00.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolsscuales al 31 de marzode 2011
se han cumplido plenamente.

Estos son:
Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazostvpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebida.

Crédito con el Banco Bilbao Vizcaya Argentgoia MUS$ 2.000, este crédito es
pagadero en 10 cuotas semestrales, entre novieteb?®10 y mayo de 2015. Al
31 de marzo de 2011 el saldo de capital por pagaste crédito es de MUS$ 1.800.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 31 de diciembre de
2010 se han cumplido plenamente.

Estos son:

Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazostvpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financiebitda

- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros

- Limitacion al otorgamiento de garantias

- Limitacion a la venta de activos
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d)

b.7) Crédito con el Banco Chile por MUS$ 2.000eas€dito es pagadero en 10 cuotas
semestrales, entre diciembre de 2010 y junio d&.2041 31 de marzo de 2011 el
saldo de capital por pagar de este crédito es d8$H1B00.

Este crédito establece ciertos ratios y condiciolesscuales al 31 de marzo de 2011
se han cumplido plenamente.

Estos son:
Financieros

- Ratio de endeudamiento = (pasivo corto plazostvpdargo plazo) / patrimonio
- Ratio de cobertura de deuda = deuda financieb&da
- Mantener un nivel de patrimonio minimo

No Financieros
- Limitacion a la venta de activos

La Sociedad no mantiene garantias directas ieotds que pudieran comprometer los
activos de su propiedad.

La Sociedad mantiene con Sociedad Contractualetdi Carola (SCM Carola) los
siguientes litigios:

)] SCM Carola interpuso ante el Cuarto Juzgado eiegas de Copiap0, en autos rol
N° 113-2006, demanda de internacion minera en aatg@rSociedad Punta del Cobre,
notificada el 17 de marzo de 2006. SCM Carola sostique Sociedad Punta del
Cobre habria extraido 1.833.641 toneladas de nhideraoncesiones mineras de la
actora o el volumen de mineral que determine butdl. En mérito de lo anterior,
solicita se condene a Sociedad Punta del Cobragal e $45.863.660.234 o0 la suma
que el tribunal determine por haber obrado éstaala fe; o, en subsidio, para en el
evento de no haber existido mala fe, al pago de0$80777.702; en cualquier de
ambos casos con mas intereses para operacionestabigs desde la notificacion de
la demanda hasta la fecha del pago efectivo, edlmses que determine el tribunal, y
al pago de las costas de la causa.
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SCM Carola basa su demanda en supuestas intereactin Sociedad Punta del
Cobre desde sus pertenencias "Abundancia” e "Ined@e en las concesiones
mineras Bateas I/1ll, Agustina y su pretendida dgimay Cristina Tres Uno 1/2, de
dominio de la actora; y desde su pertenencia Fedafaen las concesiones Cristina
Dos Tres 1/3 y Cristina Dos Cuatro 1/5, tambiénS@M Carola. EI volumen de

mineral que se atribuye extraido por Sociedad Pdeit&€obre desde Abundancia es
de 1.750.066 toneladas y desde Fedora 1/10 es 9i£58®neladas.

Aproximadamente el 95% de la cuantia demandadase ¢onsistir en la supuesta
internacion desde la pertenencia Abundancia, quee&ad Punta del Cobre explotd
entre 1996 y febrero de 2004.

SCM Carola funda su demanda en el Catastro de Gomes Mineras del
Sernageomin. Sociedad Punta del Cobre discrepat¢ajente de ese planteamiento
porque, en todo caso, debe prevalecer el acta dsumgeinscrita de Abundancia
sobre cualquiera otra consideracion, la cual seera judicialmente aprobada e
inscrita por mas de un siglo en el Conservador oad/de Copiapo.

Adicionalmente, con fecha 24 de marzo de 2006yilelirtal decretd las medidas
precautorias de prohibicion de distribucion de dividos definitivos o provisorios
por Sociedad Punta del Cobre a sus accionistas de larohibicion de division,

transformacion, fusion, disminucion de capital odlicion voluntaria de la Sociedad.
La | Corte de Apelaciones de Copiapd confirm6 dioksolucion, con fecha 4 de
septiembre de 2006, pero limitdé la prohibicion distribucion de dividendos

definitivos o provisorios a la suma de $ 22.500.000 (veintidés mil quinientos

millones de pesos).

La demanda de SCM Carola fue precedida por do®bpeinterpuestas el afio 2004
por esa Sociedad en contra de directores y ejesutie Sociedad Punta del Cobre.
Con fecha 15 de enero de 2007, el Ministerio Pablcomunicé a las partes su
decision de no perseverar en la investigacion, qmihaberse reunido durante la
investigacion los antecedentes suficientes pardafunna acusacion, comunicacion
que el Juzgado de Garantia de Copiap0 tuvo presémiEsmo tiempo que nego a
SCM Carola la solicitud de forzar una acusaciérc@nira de los querellados. SCM
Carola apel6 la resoluciéon referida y recurrio dejg en contra del Sr. Juez de
Garantia. La queja fue declarada inadmisible pot. I&€orte de Apelaciones de
Copiapo, la que, ademas, confirmd la resolucionadpecon fecha 6 de febrero de
2007, resolucion que se encuentra firme y eje@dari
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ii)

El juicio se encuentra en su etapa probatoriarésmiucion de fecha 15 de diciembre
de 2010, el tribunal cit6 a las partes a una awtheextraordinaria de conciliacion.
Para ello, propuso como bases para explorar labiledes de un arreglo los
siguientes criterios : (i) determinacién de la #isia de la pertenencia y demasia
materia del conflicto, segin el Registro Nacional @oncesiones Mineras de
Explotacion del Sernageomin; (ii) establecer corato d/alido para los efectos del
calculo del material extraido de dicha pertenenah, informe emitido por
SERNAGEOMIN con fecha 26 de agosto de 2004; (ohsiderar que la extraccion
de material realizada por Sociedad Punta del Cqlama, los efectos del célculo del
valor que corresponde pagar por el mismo, fue edelet de buena fe de conformidad
a lo dispuesto en el articulo 139 del Cédigo deavlay (iv) para efectos del célculo
del material minero extraido, considerar que opeefarescripcion de la accion civil
de cinco afios contados hacia atras desde la fecha mbtificacion de la demanda,
efectuada en marzo de 2006; y (v) establecer camdqgoa partir del cual se debe
valorizar el monto de lo extraido, aquellos vigergela fecha de notificacion de la
demanda.

Con fecha 20 de Abril de 2011 se celebr6é un nuewoparendo de conciliacion y
esta no se produjo.

Sociedad Punta del Cobre interpuso, el 27 di @b 2004, demanda ordinaria contra
SCM Carola, ante el Tercer Juzgado de Letras dea@dpen autos rol 2.015-2004, a
fin de que se declare el dominio de Sociedad PdeteCobre sobre el sector en
conflicto, el que Sociedad Punta del Cobre explesde 1996.

Se encuentra agotado el periodo de discusion.

Con fecha 15 de septiembre de 2009 la I. Corte pilagiones de Copiap6 ordend
acumular a estos autos la causa descrita enidileite.

Sociedad Punta del Cobre interpuso, el 15uhéoj de 2005, una demanda de Nulidad
de Derecho Publico, en contra del Servicio Naciodal Geologia y Mineria
(Sernageomin) con objeto de que se corrija el @mdas coordenadas con que figura
la pertenencia Abundancia en los registros de dégheicio, ante el Tercer Juzgado
de Letras de Santiago, en autos rol 6.671-28@M Carola se hizo parte en este
juicio.

El juicio se encuentra en su etapa probatoria.
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iv)

Sociedad Punta del Cobre interpuso, el 15 deonde 2007, ante el Cuarto Juzgado
de Letras de Copiap0, en autos Rol N° 1071-200%adda de internacién minera en
contra de SCM Carola. Sociedad Punta del Cobréesestiue SCM Carola habria
extraido 419.515,9 toneladas de mineral de comesimineras de la actora o el
volumen de mineral que determine el tribunal. Emitméle lo anterior, solicita se
condene a SCM Carola al pago de $ 7.014.152.338 suina que el tribunal
determine por haber obrado ésta de mala fe; oulesidio, para en el evento de no
haber existido de mala fe, al pago de $ 5.6866985 en cualquier de ambos casos
con mas intereses para operaciones reajustablds esotificacion de la demanda
hasta la fecha del pago efectivo, o los valoresdgiermine el tribunal, y al pago de
las costas de la causa.

El juicio se encuentra en su etapa probatoria.
En relacién con los litigios con SCM Carola ante¢enidos, la empresa no ha

constituido provisiones con cargo a resultadodgmeventuales resultados de dichos
litigios.

e) La Sociedad mantiene otros dos litigios relessint

)

Ante el 23° Juzgado Civil de Santiago los hijoddgiros de un trabajador de la
Sociedad presentaron una demanda de indemnizaeif@erflicios por la cantidad
de $ 715.298.460, basandose en los dafios morditespor éstos con motivo de
la muerte de su padurrida el 1° de octubre de 2006 en accidenteridoual
interior de la Mina Punta del Cobre. La Sociedadtestd la demanda y opuso las
siguientes defensas: (a) inexistencia del dafiajaipe reclamado por los actores,
pues éstos hijos de filiacibn no matrimonial magate edad no mantenian contacto
alguno con su padre; (b) el accidente que coswidi al trabajador se debi6 a un
caso fortuito o evento de fuerza mayor, ajeno, @vigto e irresistible para la
compafiia; (c) inexistencia de culpa o negligenei&dciedad Punta del Cobre en la
ocurrencia del accidente; (d) inexistencia de reausal entre los dafios reclamados
demandantes y el accidente sufrido por el trabajadoademas, (e) se objetaron
expresamente la existencia, naturaleza y montogipdrjuicios demandados.
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f)

Audiencia de conciliacion se realiz6 el 11 de nmbee de 2010. Tribunal recibié la
causa a prueba, pero se encuentra pendiente riésofespecto de los recursos de
reposicion interpuestos por las pares y, por coiesige, el inicio del término
probatorio.

Un ex contratista de la Sociedad interpuso una ddede resolucion de contrato e
indemnizacién de perjuicios, por la cantidad de33.248.989, aduciendo para ello
graves incumplimientos de Sociedad Punta del Cebria terminacion anticipada
del contrato respectivo. El juicio se encuentracadb ante un arbitro arbitrador en
Copiapo. Las defensas opuestas por la Sociedaghflaes siguientes: (a) el contrato
termino legalmente por mutuo acuerdo de las pattgsio existen incumplimientos
de Sociedad Punta del Cobre al referido contrafo) ge objetaron expresamente la
existencia, naturaleza y monto de los perjuicioslareados. Actualmente el
procedimiento se encuentra suspendido, con ladatlque las partes exploren las
vias de un posible acuerdo. Al respecto cabe Imesente que 25 de enero de 2011
el tribunal propuso como bases de una posible kacion la cantidad de
$10.500.000.

Con fecha 08 de marzo de 2011 se celebr6 el comgade conciliacion y esta no
se produjo. Se encuentra pendiente la fijaciérodglntos de prueba por parte del
tribunal y el inicio del término probatorio.

Proyectos de desarrollo

La empresa cuenta con diversos proyectos de ddsapar los cuales ha celebrado
contratos de opciones sobre recursos que se erauent la fase de reconocimiento y
exploracion. Por lo general, el impacto financiel® dichos proyectos de desarrollo
comienza a ser material s6lo al momento de ejéacepcion, esto ultimo condicionado a
los méritos del proyecto en cuestion.

Las caracteristicas de los principales proyectascontrato de opcion son las siguientes

Proyecto Minero Almendrillo; En asociacidn conrauwempresa minera internacional,
se encuentra ubicado en los limites de la IV y \Yi&e y cubre una propiedad
minera que tiene un area de 7.376 hectareas. 8matgterminar la viabilidad de un
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f)

proyecto minero de cobre. EIl contratgpeetivo tiene un plazo de ejecucion de 4
afos que vencen el afio 2011.

Proyecto Minero Puntilla Galenosa; En asociacidm una empresa de la gran
mineria chilena, se encuentra ubicado en la Il &egah 50 km de la ciudad de
Tocopilla y cubre propiedad minera con un area 8945b hectareas. Se espera
determinar la viabilidad de un proyecto minero dbre. El contrato respectivo tiene
un plazo de ejecucion de 6 afios que vencen el G 2

Proyectos de desarrollo (continuacién)

Proyecto Minero Triunfo; En asociacion con un essprio minero privado chileno,
se encuentra ubicado en la Ill Region y cubre pdgudl minera con un area de 91
hectareas. Se espera determinar la viabilidad dpreyecto minero de cobre. El
contrato de Opcion correspondiente, ya fue ejereidavor de Sociedad Punta del
Cobre durante el afio 2010.

El impacto en los estados financieros en caso dejeraer la opcion de los proyectos
indicados, o si estos resultan inviables, se estime serd igual al costo de inversion
preliminar que se haya ejecutado en las prospeesiprsondajes ejecutados en los citados
proyectos mineros, cuya cuantia no es relevanpeces de los flujos de la sociedad.

Nota 30 - Cauciones Obtenidos de Terceros

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, no existen cauciobé&snidas de terceros.

Nota 31 - Medio Ambiente

Matriz Pacifico V Region S.A.

Por la naturaleza de la sociedad, cuyo objeto esdhzacion de todo tipo de inversiones y
ademas, la administracion y explotacibn de estasrsiones, no se ven afectadas por los
conceptos de mejoramientos y / o inversién de pax@roductivos, verificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas ags@x de instalaciones industriales y cualquier
otro que pueda afectar en forma directa o indiredéaproteccion del medio ambiente.
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Filial Punta del Cobre S.A.

Toda faena productiva y proyectos de Sociedad PdetaCobre S.A., cuentan con las
aprobaciones ambientales de las autoridades regsecprincipalmente estas son: Corema de

Atacama, Sernageomin y Servicio de Salud.

Se encuentran incorporadas medidas de protecci@nepédar la contaminacion del ambiente en
los lugares en que las faenas y proyectos se a@nanéncalizados.

Al 31 de marzo de 2011 y 2010 los desembolsos jdatieio en la Sociedad Punta del Cobre
S.A., correspondientes a materia de medio ambiemten la siguiente presentacion:

Concepto 31.03.11 31.03.10
MUS$ MUS$

En cuentas de inversion - -

En cuentas de resultado 23 171

Total General desembolsos medio ambiente 23 171

Nota 32 - Analisis de Riesgos

El principal activo de Pacifico V Region S.A. ed dector minero metélico y especificamente
esta relacionado con la produccion de cobre. P@mi el principal factor de riesgo es lo volatil
del precio de la libra de cobre en el mercado @igional.

Desde septiembre del 2003 hasta mediados del 2@08aio del cobre aumentd sostenidamente
llegando a superar la barrera de los 400 cen@eaBlar por libra. Durante el segundo semestre
del 2008 producto de la crisis inmobiliaria en EEWUs efectos en el sector financiero a nivel
global y la posterior recesion mundial con susteteen la demanda de cobre, el precio de la
libra tuvo un descenso fuerte, alcanzando valoeesaoos a los 130 centavos. Pero después del
primer trimestre del 2009 el precio comenz6 a recange debido principalmente a una demanda
extraordinaria de China, a la que sigui6é una re@agi@ mundial que se ha mantenido hasta la
fecha, con lo que el precio ha vuelto a valorekigwsuperiores a los 450 centavos por libra.

Respecto de la cobertura de precios, la sociedatdene una politica especifica para ello,
realizando operaciones cuando se estima adecus@o gomo instrumento de cobertura de la
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produccién propia y no de especulacion.

Los ingresos de la filial minera estan sujetos &adaacion del precio, como también algunos
costos indexados a este. Los ingresos son 100%oeada extranjera y en el caso de los costos
se estiman en la actualidad que practicamente @6 86 ellos esta indexado directa o
indirectamente en dolares.

Respecto de la diferencia de cambio, se ha iddileguido los ingresos en dolares con los costos
mediante politicas de indexacion de contratosradaeda doélar y la existencia de financiamiento
practicamente en un 100% en esa moneda.

Contablemente, se han disminuido los efectos @eatitia de cambio en los resultados, al llevar
la contabilidad de Pacifico y Sociedad Punta dér€en ddlares.

Respecto del endeudamiento, se ha mantenido laaddadla filial minera en un monto
conservador. En Pacifico durante el afio 2010 seet@ata totalidad de ella.

La inversion en Chilepost no es significativa respealel patrimonio de Pacifico V Region S.A.,
por lo que no se puede considerar un factor dgaipara la sociedad el resultado de la misma.
Sin embargo, es importante sefialar que los resslthdn ido sostenidamente incrementandose
en los ultimos afios, el flujo de caja ha permitdéregar recursos a los socios y no existe deuda
financiera.

En mayor detalle los riesgos a lo que esta expuledtial minera, principal activo de Pacifico
surgen de la operacion normal del negocio.

Sociedad Punta del Cobre S.A. Empresa de la mediameria chilena, eventualmente pudiera
encontrarse expuesta a ser afectada por distatttiges de riesgos propios de su actividad.

La Administracion orienta también sus esfuerzos mafrentar razonablemente dichos riesgos,
con el objetivo de minimizar potenciales efectoseasbs sobre los resultados finales de la
gestion operacional y financiera.

Los principales riesgos que se deben tener end=srasion, se mencionan a continuacion:

- Riesgos del negocio

- Riesgos del mercado y del precio del producto
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- Riesgos de actividades financieras
- Riesgos operacionales por continuidad de sutronie insumos y servicios
- Riesgos por factores medioambientales

a)

b)

Riesgos del negocioEl producto principal que explota la Sociedaceksobre. Dicho
producto es un bien no renovable, por lo tantagetamiento de las reservas mineras es
por cierto, el mayor riesgo al que puede verse estpLeste tipo de industria. La Sociedad
mantiene como politica mantener una cartera pemt@nge proyectos mineros bajo
estudio, para reemplazar o acrecentar las resenvesas que le aseguren su continuidad
operativa hacia el futuro.

Basado en dicha politica, la exposicion a este dipaiesgo, se encuentra debidamente
controlado por la Administracién de la empresa.

Riesgo del mercado y riesgos del precio del prodwct El cobre es un producto
considerado como ucommodity, cuyo mercado mundial es amplio y, actualmente con
alta demanda. Las proyecciones hacia el futurocamdique esta condicion se ha de
mantener debido al crecimiento de economias conmaGhindia.

b.1) Riesgos del mercado

En relacion con el mercado en el cual desarroll attividades Pucobre, en forma
cuantitativa se determina que su produccion reptasmenos del 1% de la oferta de
cobre que se produce en Chile.

En el mercado mundial, la produccion de la empreggesenta un 0,3% del total.

Por lo tanto, en un mercado de alta demanda de coiono el que existe actualmente, no
se visualiza un riesgo cuantificable en el mercpai@ las operaciones de la Empresa,
dado su minima incidencia respecto de la produa&@hile o mundial.

b.2) Riesgos del precio del producto

En relacién a los precios del cobre y de los subyptos oro y plata que produce la

Empresa, estos son determinados en mercadosacimnales, donde Pucobre no tiene

posibilidad de intervenir o marcar tendencias.aRamimizar el riesgos de eventuales

caidas en los precios, mas alla de los limitedagjeenpresa considera debe obtener como
retorno por sus ventas, se tiene como politicanst contratos de opciones y fijaciones
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de precios a futurdps que permiten asegurar un retorno razonablenesperado en los
flujos de ventas.

En el periodo enero marzo 2010, el 58% de lagasede cobre fino estuvieron
protegidas mediante operaciones Min- Max.. Paraaf@ 2011, considerando la
estabilidad del precio del cobre observada eniglgortrimestre, la Administracion no ha
suscrito contratos de opciones o fijaciones.

Las operaciones Min — Max consisten en contratarprecio del cobre a futuro con una
banda de precios, y donde no existe el costodieemde una prima. Para el afio 2010 la
banda de precios contratada por Pucobre tuvo wr wahimo o piso de US$ 2,50 por

libra de cobre y un precio maximo o techo de US# 3yor libra de cobre.

Mientras el precio internacional del cobre se mamtdentro de dicha banda, no hubo
efecto alguno en los resultados.

Si el precio del cobre es inferior al piso de lads en tal caso, Pucobre percibiria como
ingreso adicional el diferencial de precio entrevabr real y el precio piso fijado por
banda. Por el contrario si el precio real de lealitle cobre es superior al precio techo de
la banda, en tal caso Pucobre deberia pagar etuidial de precios entre el valor real de
la libra de cobre y el precio techo.

La situacion del precio internacional del cobrerdda en el periodo enero a marzo de
2010, fue de mantenerse dentro del rango de laabeodtratada, ya que su promedio
trimestral alcanz6é a US$ 3,28 por libra Parprigher trimestre del afio 2011 el precio
del cobre promedio llega a US$ 4,37 por libra alere fino.

Las Instituciones Financieras o Compafias Aseguaadoon las cuales Pucobre tuvo
contratadas las operaciones Min Max por el afio 204@n las siguientes:

- Calyon

- RBS Sempra
- Deutsche Bank

En relacion a la produccion de cobre vendida gregbdo enero marzo 2011, que alcanza
a 15,9 millones de libra, se determina que el efdet precio en los estados de resultados
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de la empresa, es equivalente a MUS$ 159.- g centavo de subida o bajada en el
precio del cobre ocurrida en dicho periodo.

Andlisis de sensibilidad del precio del cobre en $oingresos operacionales de
Pucobre, para la produccién del periodo enero maxde 2011

Ingresos Variacion
Precio del Cobre Enero marzo Ingresos

INGRESOS REALES OBTENIDOS EN EL PERIODO

Precio del cobre a 437 centavos - Real MUS69.865

SIMULACION INGRESOS AUMENTANDO EL PRECIO DEL COBRE

Precio del cobre a 450 centavos MUS$ 71.932 MUS$ + 2.067
Precio del cobre a 475 centavos MUS$ 75.907 MUSS$ + 6.042
Precio del cobre a 500 centavos MUS$ 79.882 MUS$ + 10.017
SIMULACION INGRESOS BAJANDO EL PRECIO DEL COBRE

Precio del cobre a 400 centavos MUS$ 63.982 MUS$ - 5.883
Precio del cobre a 375 centavos MUS$ 60.007 MUS$ - 9.858
Precio del cobre a 350 centavos MUS$ 56.032 MUS$ - 13.833

La variable precio del cobre, es una variable egteique representa la mayor sensibilizad
econdmica financiera en los estados de resultagl®sidobre.

Riesgos de Actividades Financierad.os principales riesgos de tipo financiero adqag
se puede ver expuesta la Sociedad se refieremeagdrdel tipo de cambio del ddlar,
riesgo de crédito a clientes, riesgo de la tasantdgés de los créditos y riesgo de
liquidez:

c.1) Riego del tipo de cambio del dolarEn relacion con el tipo de cambio del ddlar, la
sociedad ha definido dicha divisa como su monedeidnal, la que ademas es la base de
la determinacion de los ingresos operacionalespgueibe. El riesgo inherente al tipo de
cambio surge de las transacciones que se debemafen moneda diferente al dolar y
que tienen efecto directo en los resultados opmmates, como por ejemplo las
remuneraciones que se valorizan en moneda corrohilena, pesos. La tasa de cambio
del ddlar tuvo una variacion negativa de 8,5%%eentr31 de marzo de 2011 y 31 de
marzo de 2010 al cotizarse en valores de $ 479,46 524,46 por US$ 1,00,
respectivamente.
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El promedio acumulado trimestral enero marzo del2@#l tipo de cambio del ddlar con
el cual se han valorizado los costos del presesieqn.es de $ 479,46. Para el trimestre
enero marzo 2010, el promedio acumulado del tipcadebio del dolar fué de $ 524,13.

Los efectos de la paridad cambiaria del délar tiereéacion directa con un 47% de los
costos totales de la empresa y son los que comdspaa los items de remuneraciones y
contratos definidos en pesos chilenos.

Los costos totales registrados por Pucobre enrdqmeenero marzo 2011 se valorizan en
MUS$ 38.036. Al hacer un andlisis de sensibilizacide estos costos, utilizando
comparativamente los valores observados en el migareodo del afio anterior, y
ponderandolos en la debida proporcion entre acgiglie son influenciados por el tipo de
cambio y los que no se afectan, se determina guntduel presente afio 2011 existe una
variacion desfavorable en los costos de Pucobreglor de MUS$ (1.267). Mas aun, si
se utiliza para la sensibilizacidn el precio minideb tipo de cambio del ddlar registrado
el dia 4 de enero de 2011, que fue de $ 466,0Bariacion es alin mas desfavorable,
aumentando el valor de los costos totales en MUESE8(Q), segun se muestra en el
siguiente cuadro.

Andlisis de sensibilidad del tipo de cambio del dat en los costos totales de Pucobre
en el periodo enero marzo de 2011

Valor Tipo 53% Costos 47% Costos Total
Cambio sin efecto de con efeeo d Costo de
Délar t/c délar t/c délar Pucobre
$ MUS$ MUS$ MUS$
479,60 Real, primer trimestre 2011 20.159 17.877 38.036
524,13  Simula trimestre anterior 2010 130. 16.610 36.769
Aumento real de costos por tipo cambio, respafio anterior (1.267)
466,05  Simula Precio minimo 04/01/11 20.159 19.490 39.649
Aumento simulado de costos con tipo cambiginm 2011 (2.880)
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c.2) Riesgo de crédito a clienteskste riesgo puede surgir de la eventual insolzedei
alguno de los clientes de la Sociedad, lo que a&fiecta capacidad de recaudar cuentas
pendientes por cobrar. Para la Sociedad, en fpractica, la pérdida potencial por este
tipo de riesgo es minima o nula, debido a la cdlida los clientes con los que opera
actualmente, que son Codelco Chile y la EmpresaoNalcde Mineria, como clientes
nacionales y grandes brokers o traders comotelanternacionales.

Por lo tanto, dada la calidad de los clientes quieaémente la empresa posee, no es
cuantificable ni medible el potencial valor econémilel riesgo de crédito a clientes.

c.3) Riesgo de la tasa de interés de los créditdsa actividad minera estd asociada a
grandes inversiones que se deben realizar al ind®o cualquier proyecto. El
comportamiento de la economia mundial y las medatasdmicas adoptadas por la
Autoridad, influyen en el comportamiento de la tdeanterés, abaratando o encareciendo
el costo financiero de los créditos vigentes. Léitipa de inversion de Pucobre es
financiar sus proyectos mineros mediante el maxaporte de recursos propios y un
aporte menor de financiamiento financiero bancagiee queda expuesto a este tipo de
riesgo. Para minimizar este factor de riesgo, emdopermanente la Administracion
efectlia analisis del mercado financiero y ejecijg@iones de tasa de interés de largo
plazo u operaciones de swap de tasa cuando lagmores se presentan favorables.

Durante el primer trimestre del afio 2011, los ¢oSdvigentes de la empresa, devengaron
un interés acumulado de MUS$ 82, que se distritomyentre los resultados y en los
proyectos de inversion.

La tasa de interés promedio de los créditos deplita del periodo fue del 2,41% anual.

El saldo de los créditos vigentes al 31 de marzZd0dd. es de MUS$ 14.282

Nota 33 - Hechos Posteriores

No existen hechos posteriores entre el 31 de nigZ011 y la fecha de emision de los presentes
estados (09 de Mayo de 2011), financieros corebdig, que pudieren afectar significativamente
la situacion financiera y/o resultados consolidadim$a Sociedad y sus filiales.
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