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FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios Clasdados
No Auditados

Por los Periodos Terminados al 31 de Marzo de 203®Diciembre de 201

( Cifras en Miles de Pesos M

ACTIVOS Nota 30-mar-1¢ 30-dic-1¢
M$ M$
CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efect 4 6.501.48! 7.259.74.
Otros activos no financier 8 30.07¢ 12.00:
Deudores comerciales y otras cuentas por ct 5 330.190.61 338.194.42
Cuentas por cobrar a entidades relacior 6 5.719.57 3.504.24.
Activos por impuestos corrien 7 1.705.22' 1.600.30:
Activos distintos de los activos o grupos de astpara s
disposicion clasificados como mantenidos pararite 344.146.98 350.570.72
Activos no corrientes o grupos de activos paraspodicion clasificadc
como mantenidos para la ve 8 242.70( 309.06(
Total activos corrientes 344.389.68  350.879.78
NO CORRIENTES:
Otros activos no financierc 8 1.326.88: 903.71-
Inversiones contabilizadas utiizando el métoddagearticipacio 9 532 532
Activos intangibles distintos de la plusv 1C 393.62¢ 469.12:
Propiedades, planta y eqt 11 195.45! 183.32!
Activos por impuestos diferid 12 2.075.90: 2.204.29.
Total activos no corrient 3.992.40:- 3.760.98
TOTAL ACTIVOS 348.382.08  354.640.76

Las notas adjuntas, numeros 1 al 33, forman pategral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Intermedios Clasdados

No Auditados

Por los Periodos Terminados al 31 de Marzo de 203Diciembre de 201

( Cifras en Miles de Pesos M

PATRIMONIO Y PASIVOS

CORRIENTE:
Otros pasivos financierc

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagal

Otras provisione

Cuentas por pagar a entidades relaciot
Provisiones por beneficios a los emplei
Otros pasivos no financiel

Total pasivos corrient

NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros no corrie
Total pasivos no corrient

PATRIMONIO NETO
Capital emitids
Ganancias acumulac
Otras reservi

Patrimonio neto tot

Las notas adjuntas, numeros 1 al 33, forman pategral de estos Estados Financieros Intermedios.

Nota

13
14
15

6
15
16

17

30-mar-1¢ 30-dic-1¢€
M$ M$
253.641.86 262.571.36
4.091.13! 3.730.07:
589.45¢ 373.08¢
16.557 26.60¢
287.79! 385.17
779.30¢ 113.87(
259.406.11 267.200.17
41.268.48 41.262.99
41.268.48 41.262.99
15.217.69 15.217.69
33.145.45 32.595.07
(655.666 (1.635.17E
47.707.48 46.177.59




FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Resultados Integrales Intermedios por Raiéon No Auditados
Por los Periodos de tres meses temminados al 31Marzo de 2019 y 2018

( Cifras en Miles de Pesos - M$, excepto por el némo de acciones )

Gananciz

Ingresos de actividades ordina
Costo de Vent:

Ganancia Bru!

Otros ingresc

Gastos de administrac

Participacion en las ganancias de Sociedades giosgmnjunto:
gue se contabilizan utizando el método deakdigipacior

Otras ganancie

Ganancias de actividades operacional
Resultados por unidades de rea

Ganancia antes de impuestc
Gastos por impuestos a las ganancias, operaciontiziada

Ganancia procedente de operaciones continuac
Ganancia del periodc
Ganancia por Accior

Acciones comune:
Ganancia por accion basica en operaciones continuazs

Numero de accione

Estados de Resultados Integrales por Funci

Ganancia
Otros resultados integrale:

Resultado Integral Total

31-mar-1¢ 31-mar-1€

Nota M$ M$
18 8.250.93! 7.222.99
18 (2.234.683 (1.777.364
6.016.25! 5.445.63;

1.57: 2.56¢
23 (3.078.07¢€ (2.793.22¢€
o] - -

2.939.75: 2.654.97!
2.939.75: 2.654.97!
12k (754.198 (630.000
2.185.55! 2.024.97
2.185.55! 2.024.97

M$ M$
21 0,0044: 0,0041:

493.000.86 493.000.86
31-mar-1¢ 31-mar-1€

M$ M$
2.185.55! 2.024.97
2.185.55! 2.024.97




FACTORING SECURITY S.A.

Las notas adjuntas, numeros 1 a la 33, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACC IONISTAS
Por los periodos de tres meses terminados al 31 Mearzo de 2019 y 2018

( Cifras en Miles de Pesos - M$)

Periodo actua Otras
Ganancias Reservas
(pérdidas) Dividendos
N° Acciones  Capital Emitido acumuladas Propuestos  Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 493.000.86 15.217.69 30.959.90 - 46.177.59
Dividendo: - - - - -
Gananci - - 2.185.55. - 2.185.55.
Ajuste primera aplicacion Ifrs - - - - -
Reservas para dividendos propue - - (655.666 (655.666
Saldos al 31 de Marzo de 2019 493.000.863 15.217.695 3.185.454 (655.666) 47.707.483
Periodo anterior Otras
Ganancias Reservas
(pérdidas) Dividendos
N° Acciones  Capital Emitido acumuladas Propuestos  Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 493.000.86 15.217.69 28.191.02° (2.250.59¢ 41.158.11
Dividendo: - - - - -
Gananci - - 2.024.96! - 2.024.96!
Incremento (disminucion) por transferencias y oteasibio - - - (2.342.66E (2.342.665
Saldos al 31 de Marzo de 20: 493.000.86 15.217.69 30.215.99 (4.593.264 40.840.42

Las notas adjuntas, numeros 1 a la 33, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por el Método Direc
No Auditados, por el periodo de tres meses terminadcal 31 de Marzo de 2019 y 20:
( Cifras en Miles de Pesos - M$

Flujos de efectivo procedentes de (utlizados etidades de operaci Nota 201¢ 201¢
Clases de cobros por actividades de oper M$ M$
Cobros procedentes de las ventas de bienes yqifesia servicic 378.933.18 323.604.11
Cobros derivados de arrendamiento y posterior \wintsos activi 650.11: 1.024.14
Clases de pag

Pagos a proveedores por el suministro de bienewigiss (1.604.963 (1.375.46¢
Pagos ay por cuenta de los emple (1.575.678 (1.448.544
Pagos por primas y prestaciones, anualidadess alifigaciones derivadas de las polizas sus (2.010 (1.745
Pagos por fabricar o adquirir activos mantenidoa paendar a otros y posteriormente para vi 0 (149.264
Otros pagos por actividades de oper (365.983.34( (318.876.16%
Flujos de efectivo netos procedentes de la op@ 10.417.30 2.777.07
Intereses pagados, clasificados como actividadepeiaciol (2.012.672 (1.560.63¢
Flujos de efectivo procedentes de actividades eeagijbr 8.404.63! 1.216.43:

Flujos de efectivo procedentes de (utizados etjidades de inversi¢

Préstamos a entidades relacion (2.324.401 (2.703.592
Cobro a entidades relaciona 111.90¢ 7.178.81:
Compras de propiedades, planta y equipo, clasificadmo actividades de invers (24.470 (5.750
Compras de activos intangibles, clasificados coctividades de inversic (8.564 (137.720
Flujos de efectivo procedentes de (utiizados etidades de inversi (2.245.531 4.331.75
Flujos de efectivo procedentes de (utlizados efjidades de financiacic

Importes procedentes de préstamos de corto 40.996.54 27.991.41
Reembolsos de préstamos, clasificados como adiddde financiacic (47.913.90¢ (35.216.69¢
Dividendos pagados, clasificados como activida@efnanciacio - -
Flujos de efectivo procedentes de (utiizados etigades de financiaci (6.917.363 (7.225.284
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivieral efectivo, antes del efecto de los cambids sa de

cambio (758.258) (1.677.090)
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalemtiesfectivc (758.258 (1.677.09C
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio diglreicic 7.259.74 7.707.12:
Efectivo y equivalentes al efectivo al final delrejcic 4 6.501.48! 6.030.03.

Las notas adjuntas, numeros 1 a la 33, forman paegral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierdb18

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Factoring Security S.A. en adelant&teiedad” es una Sociedad andnima cerrada la cual
se encuentra inscrita en el Registro de Valoreset®i?1.003 de fecha 18 de diciembre de 2008 y esta
bajo fiscalizacion de la Comisién para el Mercadwhciero (CMF, ex Superintendencia de Valores y
Seguros).

Factoring Security S.A. fue constituida el 26 deviembre de 1992, ante el Notario Publico Sefior
Enrique Morgan Torres, extracto publicado en eriDi®ficial N°34.439 el 12 de diciembre de 1992, e
inscrito en el Registro de Comercio de Santiaga. d2aritura publica del 20 de octubre de 1998, la
Sociedad pasa a llamarse Factoring Security S.A..

El accionista mayoritario de la Sociedad es GrupouBty S.A. quien es el controlador de la Sociedad
con el 99,9980% de las acciones emitidas, a tradeetas sociedades Inversiones Centinela Ltda.
10,10%, Sociedad de Ahorro Matyco Ltda. 9,70%, idsiemes Hemaco 7,81%, Inversiones

Hidroeléctricas Ltda. 6,1%, Arcoinvest Chile S.A0®%, entre otras Sociedades.

El objeto de la Sociedad es la compra, venta esitue de toda clase de bienes muebles incorporales,
tales como acciones, promesas de acciones, bet@s, Ipagarés, planes de ahorro, cuotas o derechos
en todo tipo de sociedades, sean civiles, comerc@amineras, comunidades o0 asociaciones, y en toda
clase de titulos o valores mobiliarios.

También el objetivo social implica efectuar opevaeis de "Factoring”, entre las que se comprenderan
la adquisicion a cualquier empresa o persona ratarauentas por cobrar, documentadas con facturas,
letras de cambio, pagarés u otros documentos, cim responsabilidad para el cedente y adelantado o
no el valor de dichos documentos, otorgar finan@ato con garantia constituida sobre los referidos
documentos y también la simple administracion deilgentas por cobrar.

Adicionalmente, la Sociedad puede prestar servides administracion, estudios de mercado,
investigacion y clasificacion del cliente y aseasrén general, administrar inversiones y percilmr s
frutos o rentas. Las demas actividades que seapleorantarias de dichos objetos.

La Sociedad tiene su domicilio social y oficinatcah(casa matriz) ubicado en la ciudad de Sant&go
Av. Apoquindo N° 3.150 Piso 12. Al 31 de Marzo d#l2 la Sociedad mantiene 14 sucursales a lo
largo del pais, 2 en la ciudad de Santiago y 1a®principales ciudades de pais.

La Sociedad, terminé al 31 de Marzo de 2019 contddiajadores, los que se distribuyen en: 109 en
casa matriz y 56 en sucursales. El sitio web @»@edad ebttp://www.factoringsecurity.cl




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierdb18

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADBBIANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

a)

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros cubren los sigsiejercicios:

Estado de Situacion Financiera Clasificado No Aadbs al 31 de marzo de 2019 y al 31
diciembre de 2018.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto No Adds por los afios terminados al 31 de
marzo de 2019 y 2018.

- Estados de Resultados Integrales por Funcion dtitddos por los afios terminados al 31 de
marzo de 2019 y 2018.

- Estados de Flujos de Efectivo Directo No Auditagms los periodos de tres meses
terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018.

b) Reclasificaciones Significativas

Al 31 de diciembre del 2018, la sociedad no hateéeto reclasificaciones significativas a sus
Estados Financieros, solo para entregar mayorele@no se indica en Nota 2 v

c) Base preparacion

Los estados financieros de la Sociedad al 31 dearde 2019 y 31 de diciembre de 2018 han
sido preparados de acuerdo Normas Internacion&esfdrmacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board.

Las notas a los Estados Financieros contienennnafcidn adicional a la presentada en el estado
de situacion financiera, en los estados de resdtaotegrales por funcion, de cambios en el
patrimonio neto y en el estado de flujos de efectiZn ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados ea fdama, relevante, fiable y comparable.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 31 de marzo
de 2019 y al 31 de diciembre 2018, los resultadokasl operaciones por los periodos terminados
al 31 de marzo de 2019 y 2018, y los cambios g@ateimonio neto y los flujos de efectivo por los
periodos terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018.

Estos Estados Financieros fueron aprobados poirettbrio en Sesion de fecha 24 de Mayo de
20109.



d)

FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierdb18

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los Estados Financiesesvalorizan utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (morfadaional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, addenésoneda de preparacion y presentacion de
los Estados Financieros aplicables a la naturalezas operaciones de la Sociedad.

La Administracion de la Sociedad, ha definido camaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras didististas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables, ¢camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente y se
registran segun los tipos de cambio y/o los valatescierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de los Estados Financieroscipgs y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras y/o en unidades reajustalelesnnwierten segun los tipos de cambio y/o los
valores de cierre vigentes a la fecha de los réispscEstados Financieros. Las utilidades o
pérdidas generadas se imputan directamente castétados por unidades de reajuste del estado
de resultados.

El resultado de cambio neto que se muestra ertagaesde resultado, incluye tanto los resultados

obtenidos en operaciones de cambio como el recmimdio de los efectos de la variacion del tipo
de cambio en los activos y pasivos en moneda g&tean

Las paridades utilizadas son las siguientes:

31.03.19 31.12.18

$ $
Unidad de Fomento 27.565,76 27.565,79
Doélar estadounidense 681,09 695,69
Euro 765,27 795,89

10



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierdb18

Responsabilidad de informacién y uso de estimacios juicios

La informacion contenida en los presentes EstadtanEieros es responsabilidad del Directorio
de la Sociedad. Al respecto, dicho Directorio masth expresamente que se han aplicado
integralmente los principios y criterios incluides las Normas e Instrucciones de la CMF
(Comisidn para el Mercado Financiero) y NIIF, apliles a la naturaleza de las operaciones de la
Sociedad.

En la preparacion de los Estados Financieros ale3harzo de 2019 y 31 de Diciembre de 2018
se han utilizado determinadas estimaciones reaszpdr la Administracion de la Sociedad, para
cuantificar algunas partidas de activos, pasiva@geisos y gastos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:
e.l) Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de los activasgibles e intangibles para determinar si
existe cualquier indicio que su valor libro no peiegr recuperable, de existir algin indicio,
dicho valor del activo se estima para determinae&trioro de valor. A la fecha de cierre de
los Estados Financieros no existen activos quesptes algun indicio de deterioro.

e.2) Deterioro de intangibles

La Sociedad a través del tiempo ha desarrolladensa&s computacionales que permiten el
desarrollo de las operaciones normales, estasaajgiees requieren habitualmente de
actualizaciones y mejoras que le permiten mantenagentes, en el desarrollo de estas
actualizaciones los costos incurridos son capédbs y amortizados en el plazo en que se
estima los beneficios futuros asociados se rectgeraconsiderando su obsolescencia
tecnoldgica.

11



e.3)

e.4)

f)

FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierdb18

Politica en estimaciones de incobrabilidadeledores por venta y cuentas por cobrar

La Sociedad ha constituido una provision para cudsiriesgos de pérdida de los activos de
dudosa recuperabilidad, la que ha sido determimeddase a un modelo de riesgo por
adopcion de NIIF 9, disefiado en base a perdidaa$gpe

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmestevalor razonable, el que corresponde al
valor de compra de los documentos, en forma postese valorizan considerando las
provisiones por pérdidas de valor (provision deobmables). La Sociedad establece su
provision de cuentas por cobrar comerciales coremidi® factores tales como, tipo de
producto, morosidad de los deudores y/o clientegmentacion de la cartera, capacidad
financiera del deudor o cliente para cumplir cos S@mpromisos, comportamiento de pago
y cartera morosa. Por otra parte, el area de riesgoevaluando permanentemente la cartera
y de existir evidencia objetiva de alguna incapagdide pago de la colocacion, recomienda
realizar los ajustes correspondientes al modelo.

Vidas utiles, valores residuales y métododegeeciacion

La Sociedad dentro de sus politicas contempladbzesién de un proceso periédico de
revision de vida util, valor residual y métodosdagpreciacion de sus activos.

Colocaciones, préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a activos financieros originados p@orSbciedad a cambio de proporcionar
financiamiento de efectivo o servicios directamenten deudor.

£.1)

Método de valorizacion

Son valorizados al costo amortizado, reconociemdoesultados los intereses devengados
en funcion de su tasa de interés efectiva, pomocasiortizado se entiende el costo inicial
menos los cobros de capital. La tasa de interésiedees la tasa de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un activo financiero adilidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo devida remanente. A juicio de la
Administracion, la tasa efectiva es igual a la tasainal contractual. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijoslegerminables, que no tienen una
cotizacion en un mercado activo, estos activosnéimaos surgen de operaciones de
préstamos en dinero, bienes o servicios directarenh deudor.

12



£.2)

.3)

)

FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierdb18

Operaciones de Factoring

En el rubro deudores comerciales y otras cuentascpbrar, la Sociedad presenta
principalmente las operaciones de factoring quédizeeaon sus clientes, las que estan
representadas por facturas, cheques y otros insttes de comercios representativos de
operaciones de crédito, con o sin responsabilighaedente, dicho monto corresponde al
valor de adquisicion o valor nominal de los misrdeducido el importe no anticipado y la
diferencia de precio no devengada. El valor nocgr#tdo corresponde a las retenciones
realizadas a los documentos recibidos, montos aleerd restituirse al momento de
efectuarse el cobro de los documentos.

Factoring con Responsabilidad: es un contrato guella empresa de Factoring, en el caso
que el deudor de la factura incumpla en el pagaliehte debera responder con dicha
obligacion y, en caso que esta Ultima no lo hagajasinicio a un proceso juridico en su
contra.

Factoring sin Responsabilidad: las empresas deoffiagt asumen el riesgo del
incumplimiento o insolvencia de los deudores detufas, el cliente solo tiene la
responsabilidad comercial respecto a los bieneswicgos vendidos.

Al 31 de marzo 2019, la distribucién de los prodaces:

Col. Producto Factoring S/Responsabilidad: MM$ 29.4

Col. Stock al Cierre C/Responsabilidad: MM$ 313.787

Provision por riesgo de crédito

La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercina provision para cubrir los riesgos
de pérdida de los activos de dudosa recuperabjlidagle ha sido determinada en base a un
analisis de riesgo efectuado por la Administracihl de enero de 2018 se aplicd un
modelo de pérdida crediticia esperada, la aplicad® los requerimientos de deterioro del
valor de la Norma NIIF 9, resulté en un aumentdadprovision en M$2.240 respecto del
deterioro reconocido bajo la Norma NIC 39 y en tett® en los resultados del ejercicio
M$605.749.

Bienes recibidos en pago

La Sociedad clasifica los bienes recibidos en pagogl rubro activos no corrientes o grupo de
activos para su disposicion clasificados como nmatids para la venta, se registran al menor valor
entre el importe en libros y su valor razonable osdns costos de venta.

En mediciones posteriores, se registran pérdidadgierioro y cuando ocurre lo contrario, solo se
reconocen utilidades hasta el monto de las pérgidadeterioro reconocidas anteriormente.
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h)  Propiedades, planta y equipo

Propiedades, Planta y Equipo de la Sociedad, satibpan utilizando el modelo del costo, que
corresponde a un método contable en el cual |ggqutades, planta y equipo se registran al costo
menos la depreciacion acumulada posterior y memogérdidas acumuladas por deterioro de
valor, si hubiere.

La depreciacion es determinada, aplicando el mdiodal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenosedobrque se encuentran construidos los edificios
y otras construcciones tienen una vida (til inddéiny que, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

La depreciacion se registrara contra el resultadi@jercicio y es calculada en funcién de los afios
de la vida util estimada de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajena@oal retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valordilalel activo, y se reconoce en la cuenta de
resultados.

Los activos en leasing (arrendamiento financiem)dspreciaran con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos de uso propio.

La vida util estimada de cada uno de los itemsdklo fijo es la siguiente:

Vida Vida
Estimada Estimada
Vida estimada para planta y equipo Meses 36 120
Vida estimada para equipamiento de tecnologiaa de |
informacion Meses 12 36
Vida estimada para instalaciones fijas y accesorios Meses 36 120

1)  Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmanpaquetes computacionales adquiridos por la
Sociedad, su valorizacion se realiza a su costamdaisicion menos amortizacion acumulada y de
las pérdidas por deterioro de valor que experinmerite amortizacion se calcula usando el método
lineal, distribuyéndose a lo largo de la vida @stimada del activo, dicha vida util estimada es de
4 afos.
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La vida util ha sido determinada en funcion delzplajue se espera se obtengan beneficios
econdmicos futuros.

Los desembolsos posteriores son activados sélodouanmentan los beneficios econémicos
futuros del activo. Todos los otros desembolsdesteomo marcas, plusvalia, capacitaciones u
otros generados internamente, son reconocidossatia@o cuando se incurre en ellos.

J)  Inversiones en Sociedades coligadas o0 asociadas

La Sociedad valoriza sus inversiones en sociedealggadas o asociadas usando el método de
valor patrimonial, una coligada o asociada es urialad sobre la cual la Sociedad posee una
influencia significativa. Aunque el porcentaje agetipacion no supera el 20% en las sociedades,
la influencia significativa se presume debido a goeesponden a inversiones en sociedades
coligadas pertenecientes al mismo grupo empresaale el Directorio de la Sociedad tiene el
poder de participar en las politicas financierapgracionales de las Sociedades coligadas.

El método de participacion consiste en registranVarsion inicial al costo y posteriormente es
ajustada proporcionalmente en funcion de los casngi® experimenta el patrimonio neto. Los
dividendos que se reciben de estas entidades dasca registra deduciendo el valor libro de la
inversion, el cargo o abono a resultados reflejartgorcién en los resultados de la coligada o
asociada.

Cuando la participacion de la Sociedad en las gésdde una coligada o asociada sea igual o
superior a su participacion en la misma, la Sociedareconocera pérdidas adicionales, a no ser
que haya incurrido en obligaciones o realizado pa&gonombre de la coligada o asociada.

En la eventualidad que se pierda la influenciaiagiva o la inversibn se venda o quede
disponible para la venta se descontinGa el métodolad participacién, suspendiendo el
reconocimiento de resultados proporcionales.

K) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha, seutalsobre la base de las leyes tributarias vigente
a la fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferenciamporarias y otros eventos que crean

diferencias entre la base contable y tributariactesos y pasivos, se registran de acuerdo a con
las normas establecidas en la NIC 12. Por tantosese determinan utilizando las tasas de
impuestos aplicables, a la fecha en que se espararsar los correspondientes activos o pasivos
por impuestos diferidos.

La tasa de ambos impuestos, es de un 27%, cordispts a la tasa de impuesto de primera
categoria, aplicable a la sociedad que quedd azogink defecto al “Régimen de Imputaciéon
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Parcial de los Créditos”, segun disposicion deeteal B) del articulo 14 de la Ley de Impuesto
Renta, vigente a contar del 1° de enero de 2017.

1.1)

1.2)

1.3)

Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal

El costo anual por vacaciones y otros beneficidpeersonal son reconocidos sobre la base
devengada.

Otros beneficios o incentivos

La Sociedad cuando esta contractualmente obligacizando la practica en el pasado ha
creado una obligacion implicita, reconoce un paspar bonos a ejecutivos de
Administracion y area comercial por cumplimientondetas.

Indemnizaciones por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ningun beneficio e €oncepto con su personal, en
consecuencia no se han provisionado valores pbo dioncepto.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas por la Sociedadchdmuacurren las tres condiciones
siguientes:

- Se tiene una obligacién presente, ya sea legalpticita, como resultado de hechos
pasados.

- Es probable que sea necesario desembolsar requasdcancelar una obligacion, y;

- El monto de dichos recursos sea posible medmaigera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual delés®mbolsos que se estiman sean necesarios para
liquidar la obligacién, para lo anterior se utiizdas mejores estimaciones posibles para
determinar el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho ligadion surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si ocurren aseeventos de naturaleza incierta y que no
dependen de la Sociedad. La Sociedad no reconng@mactivo o pasivo contingente, pero de

existir reconoce en notas para aquellos que sdmlplola existencia de beneficios 0 desembolsos
futuros. La Sociedad revisa al cierre de cada gerlias bases de estimaciones.
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n)  Reconocimiento de ingresos y gastos

n.1) La Sociedad reconoce los ingresos de actleslardinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidodas clientes a cambio de un importe que
refleje la contraprestacion a la cual la entidgzbestener derecho a cambio de dichos bienes o
servicios.

La Sociedad reconoce los ingresos de actividadisariras de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacidon de las siguientes etapas:

- ldentificaciéon del contrato:

Si un contrato no cumple con los criterios defisidentonces la entidad reevaluara continuamente
los criterios y aplicard los requisitos de la Nomrhaontrato a partir de la fecha en que se cumplen
los criterios.

Si no se cumplen los criterios, el contrato notexpgra propositos de aplicar el modelo general de
la nueva Norma, y cualquier contraprestacion rdeiliel cliente generalmente se reconoce como
un depaosito (pasivo).

- Identificacion de las obligaciones de desempeiio:

Un bien o servicio que se promete en un contratares obligacién de desempefio independiente
si se cumplen los siguientes criterios: si el lweservicio puede ser distinto, y es distinto en el
contexto del contrato.

- Determinacién del precio de la transaccion:

La Sociedad asumira que los bienes o serviciosasferiran al cliente segun el compromiso y de
acuerdo con el contrato existente y que el contratee cancelara, renovara o modificara.

- Asignacion el precio de la transaccion a las oblm#es de desempefio:

Debido al modelo de negocio de la Sociedad y aldgingresos, el precio de la transaccion se
asigna, en base a la Tasa de Negocio establecicdaruno de los contratos.

El precio de la transaccion se asigna a cada aibigale desemperio identificado al momento del
curse negocio y luego se devengan los interesés segrespondan.
- Reconocimiento del ingreso:

La Sociedad reconocerd el ingreso cuando se satisfabligacion de desempefio, y se entiende
que esto sucede cuando el cliente obtiene el datgrims bienes y servicios. En tal sentido el
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control de un bien o servicio comprometido (esmleei activo) es la capacidad del cliente de
dirigir el uso del activo y de obtener sustancialted¢odos los beneficios restantes de éste.

Bajo este contexto, y en el andlisis conceptuddsi@oliticas de la Sociedad, los ingresos se
reconocen cuando, se satisface la necesidad tdiga@on, al momento del cierre del negocio y
se concluye con el anticipo al cliente.

n.2) Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando dacprana disminucién en los beneficios

economicos futuros relacionados con una reducogdardactivo, o un incremento de un pasivo,

que se puede medir de manera fiable. Esto impligae registro de un gasto se efectuara de
manera simultanea al registro del incremento dgivpab la reduccion del activo.

Adicionalmente se reconoce un gasto de forma inmt@dtuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumpedquisitos necesarios para su registro como
activo.

o) Dividendos

Los ingresos por dividendos recibidos se recongoando el derecho de la Sociedad de recibir el
pago queda establecido y es informado por el emisor

p) Créditos y préstamos que devengan intereses
Los créditos y préstamos son reconocidos iniciatemahvalor razonable del pago recibido menos
los costos directos atribuibles a la transaccignfdEma posterior al reconocimiento inicial son

medidos al costo amortizado usando el método decfastiva de interés.

Las utilidades y pérdidas son reconocidas con cargbono a resultados cuando los pasivos son
dados de baja o amortizados.

18



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierdb18

q) Efectivoy equivalente al efectivo

El efectivo comprende todos los saldos disponiblesaja y bancos, el equivalente al efectivo
comprende inversiones de corto plazo de liquidezettiata, facil de convertir en efectivo y que
no estan sujetos a un riesgo significativo de cardbivalor.

En la preparacion del estado de flujo de efectieolal Sociedad, se utilizaron las siguientes
definiciones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de direroefectivo y/o equivalentes de efectivo;
entendiendo por éstos las inversiones a corto ptezgran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o eglgéntes de efectivo originados por las
operaciones normales de la Sociedad, asi como attiidades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiamieertoel flujo de efectivo en el rubro otros
pagos por actividades de operacion se reflejagitos de las operaciones de Factoring.

- Flujos de inversion: Flujos de efectivo y equéerde de efectivo originados en la
adquisicién, enajenacién o disposicién por otroslioeede activos de largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equividate efectivo de la Sociedad.

- Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo yieglente de efectivo originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio yasition del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de los flujos operabesn

r)  Clasificacion corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera clasificads,daldos se clasifican en funcion de su plazo de
vencimiento, es decir, aquellos cuyo vencimiento&sior a un afio se clasifican como corriente
y aguellos con vencimiento superior a un afio, comaorrientes. Adicionalmente la Sociedad
para esta clasificacion considera el ciclo operadiale sus negocios, lo cual en algunos casos
implica reconocer en corriente algunas operaciamesas de doce meses.

s)  Contratos arrendamiento
Los contratos de arrendamientos corresponden aatositde arriendo leasing, estos transfieren
sustancialmente todos los riegos y beneficios arites a la propiedad y son clasificados como

financieros, dichos contratos consisten en arrie@moclausulas que otorgan al arrendatario una
opcion de compra del bien arrendado al términardsino.
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Los contratos leasing se valorizan al monto denlaersion neta, dicha inversion neta esta
constituida por los pagos minimos, mas cualquiésrvasidual del bien, menos cualquier valor
residual no garantizado, menos los ingresos fieaogino realizados.

Los arrendamientos financieros en que la Sociedadaacomo arrendatario se reconoce
registrando un activo segun su naturaleza y unvggsor el mismo monto e igual al valor
razonable del bien arrendado o bien el valor ptesg® los pagos minimos por el arrendamiento
si este fuera menor.

Las cuotas de arrendamientos operativos se recormooeo gastos en el periodo que se generan.

t)  Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela al cierre de los Estados Fieawgi las transacciones y saldos con empresas
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24oynmas de preparacion y presentacion de la
CMF.

u) Ganancia por accion

La ganancia o beneficio basico por accion se déteralividiendo el resultado neto del periodo
atribuido a la Sociedad con el niumero medio portlteds acciones emitidas y pagadas.

La Sociedad no ha realizado ningun tipo de openad@potencial efecto diluido que suponga una
ganancia por accion diluido diferente del benefimsico por accién.
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v) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de cierre de los presentes Estados €igras se habian publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera asi corteypretaciones de las mismas, que no eran de
cumplimiento obligatorio al 31 de marzo de 2019.

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretamnes han sido adoptadas en estos estados
financieros.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2018.
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos deariodos anuales iniciados en o después

clientes del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Clasificacion y medicion de transacciones de paBesodos anuales iniciados en o después
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) del 1 de enero de 2018.

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” cdanfoque de superposicion efectjvo
NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF|dhando se aplica por primera vez la NIIF
9. Enfoque de aplazamiento efectjivo
para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018, y s6lo
disponible durante tres afios después de

esa fecha.

Transferencias de propiedades de InverdrR@ariodos anuales iniciados en o despues
(enmiendas a NIC 40) del 1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NR#fiodos anuales iniciados en o después
1y NIC 28) del 1 de enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 22, Operaciones en moneda extranjeraPgriodos anuales iniciados en o después
consideracion anticipada del 1 de enero de 2018.
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Impacto de la aplicacion de NIIF 9l nstrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos paradljlasificacion y medicion de activos financieyos
pasivos financieros, (2) deterioro de activos fmaros, y (3) contabilidad de cobertura generak Lo
detalles de estos nuevos requerimientos, asi cambién el impacto en los estados financieros de la
Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 dgede 2018 (fecha de aplicacion inicial) y ha dpta
por no re-expresar informacion comparativa de pedanteriores con respecto a los requerimientos de
clasificacion y medicion (incluyendo deterioro). iéidnalmente, la Sociedad ha optado por continuar
aplicando los requerimientos de contabilidad deesdoiba de NIC 39 en su totalidad en lugar de aplica
los requerimientos establecidos en NIIF 9. Lasréifeias en los valores libros de los activos fiienos

y pasivos financieros resultantes de la adopcioNItle 9 se reconocié en resultados retenidos a 1 d
enero de 2018. Por consiguiente, la informaciénsgmtada para el afio 2017 no refleja los
requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos estatds en NIC 39.

Clasificacion y medicion de activos financierosta fecha de aplicacion inicial en la cual la Soatkd

ha evaluado sus actuales activos financieros y@aginancieros en términos de los requerimientos d
NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguid¢at8pciedad ha aplicado los requerimientos de BIIF

a instrumentos que no han sido dados de baja@lehero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos
a instrumentos que ya fueron dados de baja al &néeo de 2018. Los importes comparativos en
relacion con instrumentos que no han sido dadobaje al 1 de enero de 2018, no han sido re-
expresados.

Todos los activos financieros que estan dentr@ldahce de NIIF 9 son requeridos a ser posteriaenen
medidos a costo amortizado o valor razonable. E$pmmente, los instrumentos de deuda que son
mantenidos dentro de un modelo de negocio cuydivbjes cobrar los flujos de efectivo contractuales

y que tienen flujos de efectivo contractuales que solamente pagos del capital e intereses sobre el
capital pendiente son generalmente medidos a @mstwtizado al cierre de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda que sonemdonts dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo es logrado mediante el cobro de los flujesefectivo contractuales y la venta de activos
financieros, y que tienen términos contractuales dan origen en fechas especificadas a flujos de
efectivo que son solamente pagos de capital eesdsrsobre el capital pendiente, son generalmente
medidos a valor razonable con cambios en otrodtae®s integrales. Todos los otros instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio son medidosvalsurazonable al cierre de los periodos congable
posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las emdiels podrian realizar una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor e#dende un instrumento de patrimonio (qQue no es
mantenido para negociacion, ni es una consideragatingente reconocida por un adquiriente en una
combinacion de negocios) en otros resultados iakegir donde generalmente los ingresos por
dividendos serian reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieesigdados para ser medidos a valor razonable con
cambios en resultados, NIIF 9 requiere que el itepdel cambio en el valor razonable de un pasivo
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financiero que es atribuible a cambios en el riedgocrédito de ese pasivo se presente en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimigattales cambios en otros resultados integrales
crearia o incrementaria un desbalance contableesutados. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo finar@no son clasificados posteriormente a resuftado
Bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valazonable del pasivo financiero designado para se
medido a valor razonable con efecto en resultag@sesenta como pérdida o ganancia.

Los directores de la Sociedad revisaron y evalul®activos financieros de la Sociedad existealtés

de enero de 2018 basados en los hechos y circoragague existian a esa fecha y concluyeron que la
aplicacién de NIIF 9 habia tenido el siguiente ioipaen los activos financieros de la Sociedad con
respecto a su clasificacion y medicion:

* Las inversiones de la Sociedad en instrumentosatiénonio (que no son mantenidos para
negociacion ni son una contraprestacion contingemggnada en una combinacién de negocios)
que estaban previamente clasificados como actimasdieros disponibles para la venta y eran
medidos a valor razonable en cada fecha de repajteNIC 39 han sido designados para ser
medidos a VRCCORI. Los cambios en el valor razanabbre estos instrumentos de patrimonio
contintan siendo acumulados en la “Reserva de gasay pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otroltesku integral”, sin embargo, la reserva
acumulada relacionada con estos instrumentos Aagpesteriormente reclasificada a resultados,
en su lugar, serd transferida a resultados retenido

» Los activos financieros clasificados como ‘manteridl vencimiento’ y ‘préstamos y cuentas
por cobrar’ bajo NIC 39 que eran medidos a costoramado, contindan siendo medidos a costo
amortizado bajo NIIF 9 dado que ellos son mantenidientro de un modelo de negocio para
cobrar los flujos de efectivo contractuales, y gdtajos de efectivo contractuales consisten
solamente de pagos del capital e intereses sobepidl pendiente;

* Los activos financieros que eran medidos a VRCCja BC 39 contintan siendo medidos
como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de losvastifinancieros ha tenido un impacto en la posicién
financiera, resultados, otros resultados integrales resultados integrales de la Sociedad.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 ea ¢lasificacion y medicion de pasivos financieres s
relaciona con la contabilizacion de los cambiogleralor razonable de un pasivo financieros designa

a VRCCR atribuible a cambios en el riesgo creditd| emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambio®levalor razonable del pasivo financiero que es
atribuible a los cambios en el riesgo crediticio ed® pasivo sean presentados en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de lEst@f de los cambios en el riesgo crediticio dsivoa

en otros resultados integrales crearia o incremania desbalance contable en resultados. Los cambi
en el valor razonable atribuibles al riesgo creutitide un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a resultados, en su lugar son wadsks a resultados retenidos cuando el pasivo
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financiero es dado de baja. Previamente, bajo MIGBimporte total del cambio en el valor razoeabl
del pasivo financiero designado a VRCCR era prasengn resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto lanclasificacion y medicién de los pasivos
financieros de la Sociedad.

Deterioro: En relacion con el deterioro de los activos finaras, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE), en contrepasion el modelo de pérdidas crediticias incasid
bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esmp@s exige que una entidad contabilice las pé&dida
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidditicias esperadas en cada fecha de repagde pa
reflejar los cambios en el riesgo de crédito demldeeconocimiento inicial. En otras palabras, no es
necesario que ocurra un evento crediticio parasgueconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 también establece un enfoque simplific@doa medir la correccion de valor por pérdidas a
un importe igual a la PCE durante el tiempo de wdhactivo para cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y cuentas por cobrar por damento bajo ciertas circunstancias.

Al 1 de enero de 2018, los directores de la Sodigdaisaron y evaluaron por deterioro los activos
financieros, importes adeudados de clientes y atm#rde garantias financieras de la Sociedad usando
informacion razonable y sustentable que estabaoulisie sin costo o esfuerzo desproporcionado en
conformidad con NIIF 9 para determinar el riesgeddricio de los activos financieros respectivodaen
fecha en que fueron inicialmente reconocidos, gdmpar6 con el riesgo crediticio al 1 de enero de
2018. El resultado de esa evaluacion fue el sigeien

La correccion de valor adicional por pérdidas debZM39.965) al 1 de enero de 2018 ha sido
reconocida contra resultados retenidos, neta deksmondiente impacto por impuesto diferido de
M$604.790, resultando en una disminucion neta sultalos retenidos de (M$1.635.175) al 1 de enero
de 2018.

La reconciliacion entre la provision final por deteo en conformidad con NIC 39 con el saldo de
apertura determinado en conformidad con NIIF 9 pasainstrumentos financieros anteriores al 1 de
enero de 2018 se revela en la Nota 5 h).

Contabilidad de Coberturas Los nuevos requerimientos generales de contadildia cobertura
mantienen los tres tipos de mecanismos de cordablilde cobertura actualmente disponibles en NIC
39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor fléidlad a los tipos de transacciones elegibles para
contabilidad de cobertura, especificamente se hiaan los tipos de instrumentos que califican como
instrumentos de cobertura y los tipos de composede riesgo de items no financieros que son
elegibles para contabilidad de cobertura. Adiciordte, la prueba de efectividad ha sido revisada y
reemplazada con el principio de ‘relacion econdimica evaluacion retrospectiva de la efectividad de
la cobertura ya no sera requerida. También sertarducido requerimientos mejorados de revelaciéon
acerca de las actividades de gestion de riesglaseididad.
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La aplicacion por primera vez de NIIF 9 no ha teméhgun impacto sobre los resultados y la posicion
financiera de la Sociedad en el periodo actual pegfodos anteriores, considerando que la Sociedad,
para todos sus periodos de reporte presentadbs, eitrado en ninguna relacion de cobertura.

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Astidades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes

En el ejercicio actual, la Sociedad ha aplicadd-NIb Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de Contratos con ClientedlIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos paree@&nocimiento de
ingresos. Se han agregado guias mucho mas pressign NIIF 15 para tratar con escenarios
especificos. Los detalles de estos nuevos requarios, asi como también el impacto en los estados
financieros de la Sociedad se describen mas adelant

La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el métodeféeto acumulado sin usar las soluciones
practicas disponibles, reconociendo el efecto atasioude la aplicacion inicial de esta Norma como un
ajuste al saldo de apertura de resultados reteratlas de enero de 2018. Por consiguiente, la
informacion comparativa presentada no ha sido peesada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contraty’ ‘pasivo del contrato’ para describir lo que padri
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengadasjresos diferidos’, sin embargo, la Norma no
prohibe a una entidad usar descripciones alteasatn el estado de situacién financiera. La Sodieda
ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF aBaglescribir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad para sissflle ingresos se revelan en detalle en Nota 2 m).
Aparte de proporcionar revelaciones mas extendas $as transacciones de ingresos de la Sociealad, |
aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto esifaacion financiera o en el desempenio financiero
de la Sociedad.

Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Ingretaciones

La aplicacién de las enmiendas y nuevas intergoetas no ha tenido un efecto significativo en los
montos reportados en estos estados financierosgmsirargo, podrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.
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b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones quehan sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esté vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@isecha de vigencia aplazgda
y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendasma@efinidamente
NIIF 10 y NIC 28)
Caracteristicas de prepago con compensaBiériodos anuales iniciados en o después

negativa (enmiendas a NIIF 9) del 1 de enero de 2019.
Participaciones de largo plazo en Asociada®Periodos anuales iniciados en o después
Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) del 1 de enero de 2019.
Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NR#fiodos anuales iniciados en o después
3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) del 1 de enero de 2019.
Modificaciones al plan, reducciones y liquidacioriesriodos anuales iniciados en o después
(enmiendas a NIC 19) del 1 de enero de 2019.
Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Rewganuales iniciados en o después

del 1 de enero de 2020.
Definicion de Material (enmiendas a NIC 1 y NIeriodos anuales iniciados en o después

8) del 1 de enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financi@®eriodos anuales iniciados en o después
Revisado del 1 de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatia

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento eeriodos anuales iniciados en o después
impuesto a las ganancias del 1 de enero de 2019.

Durante la segunda mitad de 2018, la administrad@mactoring Security realizo simulaciones para
obtener una mejor comprensiéon del efecto potewigdh citada nueva norma contable. La transicion a
IFRS 16, de acuerdo con la mejor estimacion dedhairastracion, genera el reconocimiento de un
aumento de los activos por un monto que podiavariae UF500 y UF1000, contra el mayor pasivo
asociado.

La administracién reconocioé por efecto de aplicadé IFRS16 en su etapa inicial un aumento en los
activos y pasivos de la compafiia por MM$14, los @lee fecha de emision se encuentran amortizados
segun el modelo disefiado. La administracion seestial evaluando la aplicacion de las otras nuevas
normas, enmiendas a NIIF y nuevas interpretacioes®ecto a un impacto en los estados financieros.
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NOTA 3 —INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento operativo es definido en la NIIF 8 ‘f8egtos operativos”, como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacion finaacgeparada y que es evaluada regularmente plba la a
Administracion de la Sociedad, para la toma desitwoes, asignacion de recursos y la evaluacionsle |
resultados. Dicha Norma fija estandares para @rreple informacion por segmentos en los Estados
Financieros de la Sociedad, también requiere aeimies sobre los productos y servicios, areas
geograficas, principales clientes, entre otros @sgeaelevantes.

La Sociedad opera con un segmento Unico de negaaaal a su vez incorpora dentro de si mismo un
grupo de segmentos diferenciados por las carawtesspropias de cada negocio en donde se
encuentran las inversiones, de acuerdo a NIIF 8deiedad debe revelar informacion sobre los
resultados del segmento operativo, en base a tamation que la alta Administracion utiliza
internamente. Respecto de informacion sobre areagréficas Factoring Security S.A. posee 16
sucursales a lo largo del pais, sin embargo n@ssidera una division por zonas geograficas dehido
gue la Gerencia General y el Directorio evalUatiesempefio de las operaciones en su conjunto.

De acuerdo a las definiciones de segmento de aperpeesentes en NIIF 8, Factoring Security S.A.
presenta un solo segmento de operacion basado émicu giro comercial que es el negocio de
prestacion de servicios financieros.

La Sociedad opera en el mercado principalmentegatro productos o lineas de negocios definidos:

Factoring: nacional, representa el 71.11% de la colocaciddaszo de 2019 (74,87% al 31 de
diciembre de 2018).

Leasing: Principalmente en bienes muebles como bienesadsporte, equipamiento para la mineria y
bienes industriales, entre otros, representar08P2 de la colocacion a Marzo de 2019 (2,15% ale31 d
diciembre de 2018).

Crédito Directo: representa el 9,24% de la colocaciéon a Marzo d® 29,08% al 31 de diciembre de
2018).

Capital Preferente: representa el 17,62% de la colocacion a Marzo d 203,90% al 31 de
diciembre de 2018).
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de rubro efectivo y equivalentesfattivo al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 es la siguiente:

201¢ 201¢

M$ M$
Efectivo en caj 4.79(C 4.79(
Saldos en banc 6.496.69! 7.254.95.
Totale: 6.501.48! 7.259.74.

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Lacomposicién de este rubro al 31 de Marzo de 3039 de diciembre de 2018 es la siguiente:

marzc diciembre

201¢ 201¢

M$ M$
Deudores por Cobrar en Factoring B 325.103.97 332.713.45
Provision Incobrables Deudores por Co (3.936.002 (4.027.303
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar 5.661.67. 5.457.16!
Provision Incobrables Otras Cuentas y Documento€pbra (3.336.88¢ (3.217.91C
Contratos Leasing por Cob 7.353.51. 7.867.56!
provisior (655.652 (598.548
Totale: 330.190.61 338.194.42
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b) El detalle de este rubro por productos al 3Indezo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 es el

siguiente:

201¢ 201¢

M$ M$
Facturas 160.859.78 172.627.60
Cheque 41.751.72 45.474.00
Otras Colocaciones | 11.321.07 12.493.71
Capital preferente ( 58.186.35 47.001.88
Crédito Direct 30.519.04 30.713.57
Facturas de Exportaci 2.143.59! 2.802.68!
Letras 2.113.10 2.970.77
Confirming Internacion: 377.37. 1.452.70!
Confirming 12.286.77 12.425.09
Pagaré 24414 370.21:
Contrato 2.950.45 3.122.25.
Vouche 1.859.10: 866.87-
Warrant - -
Intereses por Cobt 491.43: 392.07(
Provision Incobrables ( (3.936.002 (4.027.304
Subtotale 321.167.97 328.686.15
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Brut 5.661.67 5.457.16
Provision Incobrables Otras Cuentas y Documento€pbrar (3 (3.336.889 (3.217.91C
Subtotale 2.324.78! 2.239.25
Contratos Leasing por Cob 7.353.51. 7.867.56!
provision incobrables leas (655.652 (598.548
Subtotale 6.697.86. 7.269.01
Totale: 330.190.61 338.194.42

FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicier2ab18

(1) Cartera repactada por M$ 8.844.191 y M$ 9.222. 24231 de Marzo de 2019 y 31 de

diciembre de 2018, respectivamente.

(2) Incluye Cartera en Cobranza Judicial por M$ 4.108.2 M$ 4.016.375, al 31 de Marzo de

2019 y 31 de diciembre de 2018, respectivamente.
(3) Ver movimiento en letra h).

(4) Corresponde a colocacion de promesas de compragerniagocio inmobiliario, con opcion
de resciliacion y péliza de seguros que cubreeetfimplimiento del compromiso suscrito.
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c) El detalle de los deudores comerciales y atugsntas por cobrar por tipo de cartera (repacgtada
no repactada) es el siguiente:
201¢
Monto Bruto Numero de Cliente:
Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactad: Repactade Cartera Bruta ~ No Repactad: Repactad: Cartera Bruta
M$ M$ M$ N° N° N°
Cartera ald 304.248.65 4571.14° 308.819.80 1.28: 14¢& 1.43(
Morosidad 1 - 30 dii 16.793.57 - 16.793.57 50C - 50C
Morosidad 31 - 60 di 2.617.38. - 2.617.38. 203 - 20¢
Morosidad 61 - 90 di 912.14: 1.399.501 2.311.64. 10t 47 152
Morosidad 91 - 120 di 313.20° 1.122.68: 1.435.88! 41 24 65
Morosidad 121 - 150 di 129.88¢ - 129.88t 20 - 20
Morosidad 151 - 180 di 39.19( 794.73¢ 833.92¢ 11 16 27
Morosidad 181 - 210 di 2.49¢ - 2.49¢ 5 - 5
Morosidad 211 - 250 di 20.00: - 20.00: 2 - 2
Morosidad superior 251 d 4.21° 5.150.33; 5.154.54 2 76 78
Totale! 325.080.76  13.038.400 338.119.161 2.171 311 2.48:
2018
Monto Bruto Numero de Cliente:
Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactadi Repactad: Cartera Bruta  No Repactad: Repactad: Cartera Bruta
M$ M$ M$ N° N° N°
Cartera ald 310.055.33 4.505.801 314.561.13 1.281 11¢ 1.40(C
Morosidad 1 - 30 dii 19.020.83 - 19.020.83 551 - 551
Morosidad 31 - 60 di 2.613.35: - 2.613.35. 204 - 204
Morosidad 61 - 90 di 933.32: 1.402.12 2.335.44 96 42 13¢
Morosidad 91 - 120 di 142.10( 1.085.76! 1.227.86! 25 24 49
Morosidad 121 - 150 di 24.12¢ - 24.12¢ 5 - 5
Morosidad 151 - 180 di 8.19¢ 1.270.66 1.278.86: 4 31 35
Morosidad 181 - 210 di - - - - - -
Morosidad 211 - 250 di - - - - - -
Morosidad superior 251 d 2.31¢ 4.974.25 4.976.56. 2 54 56
Totale 332.799.57 13.238.61 346.038.19 2.16¢ 27C 2.43¢
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d) Eldetalle de la Cartera Protestada y en Calardandicial es el siguiente:

Documentos por cobrar protesta
Documentos por cobrar en cobranza juc

Totale:

201¢ 201¢
Monto N° de Monto N° de
Bruto Cliente Bruto Cliente
M$ N° M$ N°
539.24! 13¢€ 515.82¢ 15¢
4.194.20: 62 4.016.37 51
4.733.45. 19¢ 4.532.20. 21C
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e) La Sociedad considera en base al comportamintu cartera morosa que en general no sufren un
deterioro de valor importante, sin embargo, haresto aplicar un modelo de deterioro de su cartera
morosa. El analisis de deudores comerciales y otrastas por cobrar vencidos y no pagados, pero no
deteriorados, es el siguiente:

Los deudores por factoring al 31 de Marzo de 2QE9 $1 de diciembre de 2018 registran morosidad
de M$ 20.854.592 y M$ 22.744.245, respectivamebéecartera morosa representa un 6,17% vy 6,57%
de la cartera bruta por factoring respectivamente:

Morosidad 201¢ 201¢
M$ M$
1a 30di 16.793.57 19.020.83
31 a 60 die 2.617.38. 2.613.35.
61 a 90 die 912.14: 933.32:
91 a 120 die 313.20° 142.10(
121 a 150 di 129.88t 24.12¢
151 a 180 die 39.19( 8.19¢
181 a 210 die 24.98¢ -
211 a 250 di 20.00: -
251 y mas di 4.21F 2.31¢
Total Morosidas 20.854.59 22.744.24
Cartera Morosa por Producto 201¢ 201¢
M$ M$
Factur: 19.108.89 20.068.51
Confirming internacion: 84: -
Cheque: 983.58:¢ 1.550.22
Facturas de exportac 171.51- 218.32¢
Otros 589.75¢ 907.17¢
Total Morosidas 20.854.59 22.744.24

La Sociedad no dispone de garantias adicionaleslpaartera morosa detallada en el punto anterior.
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f) La Sociedad ha constituido al cierre de cadecigj@ una provision para cubrir los riesgos dedjpi

de los activos de dudosa recuperabilidad, la qusid@a determinada en base a un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas con base en laiempier de pérdida crediticia real durante los W8m
ejercicios, considerando la informacién disponible.

El nuevo modelo de provisiones utilizado a pamirediero 2018 se ajusta a la nueva normativa IFRS 9.

El modelo esta disefiado y validado por un asedmrrex en cuanto a sus parametros y definiciones,
este modelo determina las provisiones en baseraodielo predictivo y de pérdidas esperadas para la
cartera.

Caracteristicas del modelo de Provisidn

* Se han definido tramos de morosidad para hacerlaacion para la cartera comercial.

* Se obtienen modelos estadisticos de buen podeictiivedy estables en el tiempo los que
utilizan la informacién interna de clasificacioniecite, mora ponderada cliente/deudor,
comportamiento de pago histérico, la morosidad ntigle tamafio de las empresa y las
colocaciones que presenta en Factoring Security

* Permite determinar y proyectar riesgo y provisiéar productos, segmentos, sectores
econdmicos y tramos de morosidad.

Implementacion del Modelo:

» El modelo provisiona sobre todos los documentdsiiohgs los que estan al dia en cartera.

 El modelo contempla el comportamiento histérico ldecartera con la informacion del
comportamiento de la mora de cartera de un pededoanos hacia atras.

» La morosidad y comportamiento de los ultimos doeses mdviles de cada cliente, en base a
mora, producto, segmento, cuotas morosas, moraepadtal cliente deudor.

Se determiné implementar el modelo en base agégaentos de cartera:

Modelo de provision para operaciones de Factoring:

Productos tradicionales donde se dispone de @ogefsl de pago, cliente —deudor.
Modelo de provision para operaciones denominadas €dito Directo:
Consideran operaciones de Créditos en Cuotas,igegsonfirming.

Modelo de provision para cartera en Normalizacion:

Considera cartera en Convenio y cartera en Cobrtardiaial.
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La Sociedad aplico el modelo al 31 de diciembre2@&7 de modo de hacer un seguimiento a la
evolucion del modelo mes a mes, esto debido a quesncomparable con el modelo de provision
anterior en cuanto a tramos de mora ni segmentpsodieictos.

Se realizaron los calculos de las tasas de péwtielditicia esperadas de forma separada para los
siguientes segmentos:

Segmento 1: Facturas y cheques
Segmento 2: Crédito en cuotas, leasing y confirming
Segmento 3: Normalizacion

Para la cartera comercial el modelo consideraitaesos llamados Bucket, definidos por dias de mora.
Bucket 1: morosidad de hasta 29 dias

Bucket 2: morosidad de 30 a 89 dias.
Bucket 3: morosidad de 90 o mas dias.

MAR-19 MAR-19 MAR-19
COLOCACION PROVISION INDICE RIESGO
TRAMOS DE MORA PRODUCTO POR TRAMO $ $ %

BUCKET 1 261.436.035.266 505.548.061 0,19%

FACTORING 213.218.868.510 131.027.470 0,06%

HASTA 29 DIAS CONFIRMING 12.432.965.228 110.941.951 0,89%
CREDITO 29.822.890.820 62.969.415 0,21%

LEASING 5.961.310.708 200.609.225 3,37%

BUCKET 2 14.641.343.302 157.695.572 1,08%

FACTORING 12.888.091.550 45.140.675 0,35%

DE 30 A 89 DiAS CONFIRMING 377.884.063 3.381.233 0,89%
CREDITO 992.230.088 18.209.593 1,84%

LEASING 383.137.601 90.964.071 23,74%

BUCKET 3 16.095.952.318 7.265.298.936 45,14%

90Y MAS DiAS FACTORING 1.364.105.592 65.207.643 4,78%
CREDITO 711.168.434 67.251.840 9,46%

LEASING 982.279.155 364.078.303 37,06%

RENEGOCIACION 8.844.191.374 3.431.872.296 38,80%

COBRANZA JUDICIAL 4.194.207.763 3.336.888.854 79,56%

Total general 292.173.330.886 7.928.542.569 2,71%

La cartera bucket considera solo los productos €ueodelo calculo, que se ven afectados por
provisiones; con respecto a capital preferente mst@ucto no requiere provision por estar respaldad
por polizas de seguros, ademas como el modelsEsibo este producto no tenia historia a considera
en este modelo.
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g) Las operaciones que realiza la Sociedad, canelgm a contratos domeésticos e internacionales
con responsabilidad, estos representan un 98% 3fumespectivamente de las operaciones, la
Sociedad solo realiza notificaciones a los deudguesrealizan operaciones con letras y facturas.

h) Los movimientos de provision por deterioro éedbres fueron los siguientes:

201¢ 201¢

M$ M$
Saldo inicia 7.843.76. 7.418.26
Ajuste primera aplicacion IFRS 9 2.239.96!
Provisiones constituidas en el ejerc 387.78: 1.602.51
Castigos del ejercic (303.002 (3.416.98¢
Totale: 7.928.54. 7.843.76.

1) Efecto en Patrimonio.
Impacto indicado en los

Efecto patrimonio al 01.01.2018 2.239.965Pronunciamientos
impuesto diferido (604.790)
Efecto patrimonio al 31.12.2018 1.635.175Indicado en Nota 20 de patrimonio
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NOTA 6 —CUENTAS POR COBRAR YRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de Marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018gistran operaciones con empresas relacionadas
Inmobiliaria Casanuestra S.A., Seguros de Vida SgcBrA., Inmobiliaria Taihuen, Mandatos Security
Ltda., Inversiones Invest Security y Capital S.A. cwmidora legal de Inversiones Invest Security.
Dichas operaciones estan expresadas en $ y U.R. @& 31arzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018
ascienden a M$ 5.719.577 y M$ 3.504.242 respectivamdage operaciones antes indicadas
corresponden a préstamos financieros a tasas de mercado.

Al cierre de los estados financieros al 31 de Male@019 de Factoring Security S.A. se reclasifitaro
desde deudores comerciales a cuentas por cobratidades relacionadas, operaciones de crédito
directo Inmobiliaria Casanuestra S.A., Mandatos Secuidty., Capital S.A., Inmobiliaria Taihuen.

a) El detalle de las transacciones mas significato@s entidades relacionadas contenidos en los
Estados de Resultados al 31 de Marzo de 2019 y 31 denthi@ de 2018 es el siguiente:

Efecto en Efecto en
resultados resultados
RUT Naturale za de la relacion Despcioén de la transaccion Monto (cargo)/abono) Monto (cargo)/abono)
M$ M$ M$
77461880-5 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS 39 (39) 191 (191)
77461880-5 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS (1.475) 475 (21.805) 21.805
96905260-1 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS (17.263) 7.263 (102.136) 102.136
96905260-1 FILIAL GRUPO SECURITY  ASESORIAS Y SERVICIOS 202.760 02760) 838.950 (838.950)
97053000-2 MATRIZ COMUN ASESORIAS Y SERVICIOS 4.960 (4.960) 19.541 (19.541)
97053000-2 MATRIZ COMUN INTERESES Y REAJUSTES 9.350 (9.350) 16.762 (16.762)
97053000-2 MATRIZ COMUN GASTOS BANCARIOS 2.185 (2.185) 2.936 (2.936
85633900-9 FILIAL GRUPO SECURITY COMPRA PASAJES AEREOS 8.275 (54 53.109 (53.109)
85633900-9 FILIAL GRUPO SECURITY COMPRA ALOJAMIENTO EJECUTIVOS B (553) 13.117 (13.117)
85633900-9 FILIAL GRUPO SECURITY  GASTOS VARIOS - - - -
99301000-6 FILIAL GRUPO SECURITY  SEGURO VIDA PERSONAL 43.393 (@93) 197.508 (197.508)
99301000-6 FILIAL GRUPO SECURITY  ARRIENDO DE OFICINAS 4.393 (4.3p 17.311 (17.311)
76181170-3 FILIAL GRUPO SECURITY  SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y ASESRIAS - - - -
96803620-3 FILIAL GRUPO SECURITY  AJUSTE INVERSION EMPRESA RELAONADA (1.344) 1.344
78769870-0  FILIAL GRUPO SECURITY  AJUSTE INVERSION EMRMESA RELACIONADA - - 624 (624)
77512350-8  FILIAL GRUPO SECURITY  PERSONAL EXTERNO 1837 (132.467) 403.544 (403.544)
77512350-8  FILIAL GRUPO SECURITY  INTERESES Y REAJUSSE (5.931) 5.931 (23.851) 23.851
76459878-4  FILIAL GRUPO SECURITY  INTERESES Y REAJUSSE - - (45.351) 45.351
76477415-9  FILIAL GRUPO SECURITY  INTERESES Y REAJUSSE (49.270) 49.270 (23.658) 23.658
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FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de diciembre 2018

El detalle de cuentas por cobrar empresas relatasna 31 de Marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 es el siguiente:

Saldo M$

RUT  Nombre Sociedad Moneda Relacion 31-mar-19 31-dic-18
77.461.88CINV INVEST SECURITY LTDA U.F. POR GESTION 51.634 90.359
96.905.26( CAPITAL S.A. U.F. POR GESTION 269.650 304.873
96.905.26( CAPITAL S.A. PESOS POR GESTION 439.637 518.973
77.512.35C MANDATOS SECURITY LIMITADA PESOS POR GESTION 370.934 2610
99.301.00C SEGUROS VIDA SECURITY S.A. PESOS POR GESTION 363 363
76.459.87¢ INMOBILIARIA CASANUESTRA S.A. PESOS POR GESTION - -
76.477.415 INMOBILIARIA TAIHUEN UF POR GESTION 4587.359 2.224.664

5.719.577 3.504.242

El detalle de cuentas por pagar empresas relaasraedB1 de Marzo de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 es el siguiente:
Saldo M$

RUT  Nombre Sociedad Moneda Relacion 31-mar-19 31-dic-18
77512350- MANDATOS SECURITY LIMITADA PESOS POR GESTION 2.913 -
96905260- CAPITAL S.A. PESOS POR GESTION 256 -
97053000- BANCO SECURITY PESOS POR GESTION - -
85633900- TRAVEL SECURITY S.A. PESOS POR GESTION - 11.750
99301000- SEGUROS VIDA SECURITY PREVISIOI PESOS POR GESTION 13.388  14.854

16.557 26.604
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No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de diciembre 2018

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién de las cuentas por cobrar y pagainmuuestos corrientes al 31 de marzo de 2019 y 31
de diciembre de 2018 es la siguiente:

201¢ 201¢

M$ M$
IVA crédito fisca - 27.35¢
Impuesto por recupel 530.39: 530.39:
IVA débito fisca (78.038 (58.637
Provision de Impuesto a la rel (2.175.504 (1.558.89C
Provision de impuesto renta afio ant - -
Pagos provisionales mensue 3.400.37 2.632.08:
Otros crédito: 28.00( 28.00(
Totale: 1.705.22 1.600.30:

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

a) Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finarmsecorrientes al 31 de Marzo de 2019y 31 de
diciembre de 2018 es la siguiente:

201¢ 201¢

M$ M$
Aplicacion Ifrs 1¢ 14.13:
Garantias de arrienc 15.94: 12.00:
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Grupo de Activos clasificados como mantenidos paira venta

La composicion del rubro de activos clasificadosieanantenidos para la venta al 31 de Marzo
de 2019 y 31 de diciembre de 2018, es la siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Bienes recibidos en pago 242.70( 309.06(

(1) Corresponden a bienes recibidos en parte de pagiedé&es por operaciones de Factoring y
Leasing, dichos bienes quedan destinados paranta ga el corto plazo.

No Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finanzseno corrientes al 31 de marzo de 2019y 31
de diciembre de 2018, es la siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Gastos Anticipadc 1.326.88. 903.71-
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NOTA 9 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

La inversion en empresas asociadas correspondepartigipacion en acciones que posee Factoring
Security S.A. en las empresas Inversiones PreviSiecurity Ltda. y Asesorias Security S.A., los
porcentajes de participacion que posee la Sociesad 0,00002%, y 0,2182% respectivamente.
Factoring Security S.A. ejerce influencia significa debido a que corresponden a inversiones en
sociedades coligadas, el accionista mayoritarid-a@etoring Security S.A. participa a su vez en la
propiedad de las sociedades sefialadas, pertenecaismo grupo empresarial, tiene el poder de
participar en las politicas financieras y operaaies de las sociedades coligadas individualizadas c
anterioridad.

Valor Contable de

Participacion

Pais Moneda Patrimonio  Resultadc Resultadc Resultadc
Rut Nombre de Socieda Origen Control Participacion ~ 201¢ 201¢ Sociedar periodc Devengadc Devengad

% M$ M$ M$ M$ 201¢ 201¢

M$ M$
78.769.870- Inversiones Prevision Security Lt~ Chile  CLP 0,000029 38 38 198.208.13 4.778.73 , 3
96.803.620- Asesorias Security S. Chie CLP 0,218209 494 494 136.42: (63.851 - 114
Totale! 53z 532 198.34455 4.714.88. - 117
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El detalle de los rubros de los balances de Inweesi Prevision Security Ltda. y Asesorias Security

S.A. al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre d8 28 el siguiente:

Total activos corrientt
Total activos no corrient

Total de activa
Total pasivos corrient
Total pasivos no corrient

Total patrimoni

Total Patrimonio y Pasiv

Ingresos de actividades ordinarias
Resultado integral

2019
Asesorias  Inversiones Inversiones
Security Prevision Asesorias Prevision
S.A Security Ltda. Security S.A.  Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
113.10¢ 18.399.43 173.89¢ 17.896.08
92.21¢ 240.840.56 87.49" 238.716.51
205.32( 259.240.00 261.39: 256.612.59
67.64¢ 2.161.18i 60.31: 2.726.64.
1.252 58.870.69 807 58.865.37
136.42: 198.208.13 200.27! 195.020.58
205.32( 259.240.00 261.39: 256.612.59
2019
Asesorias  Inversiones Inversiones
Security Prevision Asesorias Prevision
S.A Security Ltda. Security S.A.  Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
(63.851) 4.778.733 (7.533) 27.372.722
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NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Los costos de adquisicion y desarrollo que se raouen relacion con los activos intangibles (sisiem
informaticos desarrollados por terceros principalt@gse registrardn con cargo a “Activos intangible
distintos de plusvalia en el estado de situacitenitiera.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegjibe registraran con cargo a los resultados del
periodo en que se incurran.

Los activos de vida util definida son valorizadosuacosto de adquisicion menos las amortizaciones y

deterioros de valor acumulados. La vida util ha sidlculada en funcion del plazo que se espera se

obtengan beneficios econdmicos, amortizadndoselhiregde entre 1 y 4 afios desde la fecha de inicio de
explotacion.

La Sociedad aplicara test de deterioro cuando axistdicios que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible, al cierre der@gio terminado al 31 de Marzo de 2019 y 31 de
diciembre de 2018, no existen indicios de deterioro

a)

El detalle de los intangibles al 31 de marzo de©92031 de diciembre de 2018, es el siguiente:

Depreciacién Acumulade

201¢ Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 2.310.85 (1.917.22¢ 393.62¢

Depreciacion Acumulad:

201¢ Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 2.302.29. (1.833.172 469.12:

(1) Corresponde a Software computacional por sesteéenColocaciones, Tesoreria y Cobranza.
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FACTORING SECURITY S.A.

No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de diciembre 2018

Los movimientos de los intangibles, son los siguientes:

Intangible bruto
Saldo inicia
Adiciones

Saldo intangible bru
Amortizacion
Saldo inicia

Amortizacién del ejercic

Saldo amortizacion acumule

Intangible net
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201¢ 201¢
M$ M$
2.302.29. 2.082.72;
8.56¢ 219.57;
2.310.85; 2.302.29.
M$ M$
(1.833.172  (1.477.194
(84.058 (355.978
(1.917.23C  (1.833.172
393.62¢ 469.12;




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicier2ab18

NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

a) El detalle de propiedades, plantas y equip@4d @le Marzo de 2019 y 31 de Diciembre de 2018,

es el siguiente:

Mueble:

Instalacione

Maquinas de oficir
Vehiculc

Equipos de computaci
Equipos de comunicaci

Totale:

Mueble:

Instalacione

Maquinas de oficir
Vehiculc

Equipos de computaci
Equipos de comunicaci

Totale:

201¢

Depreciacion Acumulad:

Valor Bruto y Deterioro de valot Valor Neto
M$ M$ M$
741.07¢ (726.672 14.40°
305.00! (277.113 27.89:

7.94¢ (7.724 222
46.05¢ (3.880 42.17¢
632.04: (549.217 82.82¢
97.05! (69.121 27.93(
1.829.18: (1.633.727 195.45!
201¢
Depreciacion Acumulade

Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
739.56¢ (725.323 14.24¢
303.25¢ (275.209 28.04"

7.94¢ (7.698 24¢
46.05¢ (2.217 43.84.
612.05¢ (543.227 68.83:
95.82¢ (67.713 28.11:
1.804.71. (1.621.387 183.32!
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b) El detalle de los movimientos de propiedadem)tpk y equipos es el siguiente:

Méquinas de Equipos de Equipos de
Muebles Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacién Comunicacion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero 2C 739.56¢ 303.25¢ 7.94¢ 46.05¢ 612.05¢ 95.82¢ 1.804.71.
Adiciones 1.51: 1.74¢ - - 19.98: 1.22% 24.47:
Retiros/Baja - - - - - - -
Totale: 741.08: 305.00¢ 7.94¢ 46.05¢ 632.04: 97.05. 1.829.18.
Depreciacion Acumulada Ejercicio Ante (725.323 (275.209 (7.698 (2.217 (543.227 (67.713 (1.621.387
Depreciacién del Perioi (1.350 (1.904 (26) (1.663 (5.989 (1408 (12.340
Totale! (726.673 (277.113 (7.724 (3.880 (549.216 (69.121 (1.633.727
Saldo al 31 de Marzo 20 14.40¢ 27.89: 222 42.17¢ 82.82¢ 27.93( 195.45!
Maquinas de Equipos de Equipos de
Muebles Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacién Comunicacion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 1 de enero 2C 737.65( 302.56( 7.64C 26.65¢ 577.91° 94.59¢ 1.747.01
Adiciones 1.91¢ 697 306,0( 46.566,01 34.14: 1.22¢ 84.851
Retiros/Baja - - - - 27.163,0 - - - 27.163,00
Total 739.56¢ 303.25¢ 7.94¢ 46.05¢ 612.05¢ 95.82¢ 1.804.71.
Depreciacion Acumulada Ejercicio Ante (719.847 (266.539 (7.552 (20.309 (520.231 (61.576 (1.596.054
Depreciacion del Ejercic (5.476 (8.670 (146 18.09: (22.996 (6.137 (25.333
Total Depreciacion Acumula: (725.323 (275.209 (7.698 (2.217 (543.227 (67.713 (1.621.387
Saldo al 31 de Diciembre 2C 14.24¢ 28.04 24¢ 43.84. 68.83: 28.11: 183.32!

. A la fecha de cierre de cada estado financieraxistes restricciones a la titularidad de los adivo
clasificados como propiedades, plantas y equimis;@amo tampoco existen activos en garantias
en cumplimiento de obligaciones.

. No existen compromisos por adquisiciones de bienes.

. No existen compromisos de terceros que se incleyautilidad o pérdida por partidas de activos
fijos que se hubieran deteriorado, se hubieranig@@lse hubieran abandonado.
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NOTA 12 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos al8IMarzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018
se encuentran compuestos por los siguientes carscept

201¢ 201¢

Activos Pasivos Activos Pasivos
Conceptos M$ M$ M$ M$
Provision cuentas incobrak 2.140.701 - 1.513.02! -
Provision cuentas incobrables (patrimc - - 604.79( -
Provision de vacacion 73.20¢ - 99.49¢ -
Otras provisione 163.65¢ 237.18¢ 105.23¢ 187.19¢
Activos leasing valor tributal 1.873.78! 2.417.32. 2.206.32 2.674.88!
Intereses no devengal 479.07( - 537.50: -
Totales 4.730.41! 2.654.50 5.066.37! 2.862.08:
Neto __2.075.908 __2.204.294

b) Impuesto a las Ganancias

La composicion del gasto por impuesto, al 31 dezblaie 2019 y 31 de diciembre de 2018, es el

siguiente:
201¢ 201¢
M$ M$
Gasto por impuesto a las ganancic
Gastos tributario corrier (616.614 (48.470
Ajuste por activos o pasivos por impuesto difedébejercici (128.386 (581.530
Ajuste por reclasificacion
Otros gastc (9.198 -
Gasto por impuesto a las ganar (754.198 (630.000
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c) Conciliacion del gasto por impuestos utilizadddasa legal vigente con el gasto por impuesto
utilizando la tasa efectiva, al 31 de marzo de 3032 de diciembre de 2018.

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

201¢ 201¢

M$ M$
Resultado antes de impuestos a las gan 2.939.75 2.654.97
Tasa legal de impuestos vige 27,0% 27,0%
Gasto por impuestos a la renta utiizando tasa 793.73: 716.84.
Ajuste por activos/pasivos por impto difel 128.38t 581.52¢
Ajuste por impuesto ejercicio ante 9.19¢ -
Diferencias permanen (177.119 (668.371
Gasto por impuestos utiizando la tasa efe 754.19¢ 630.00(

d) Conciliacion de la Tasa Impositiva Legal coi ésa Impositiva Efectiva

201¢ 201¢
Tasa Impositiva leg 27,00¥ 27,00%
Otros Incrementos (Decrement
Ajuste por activos/pasivos por impto difel 4,37% 21,90%
Diferencia en determinacion de impuestos dife 0,31% 0,00%
Diferencias permanen (6,02% (25,17%
Tasa impositiva efecti 25,66Y 23,73
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NOTA 13 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los préstamos que devengan seer@ 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de
2018, se componen de créditos bancarios corto ptamm,al vencimiento se pagan 0 se renuevan
pagando intereses por un nuevo periodos. AdemagemeXiseas de créditos por sobregiro de cuenta
corriente, es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2019:

RUT Banco o Institucién Financiera Tasa Nominal US$ Diar UF.  $No Reajustable Totales Hasta 90 dias Mas @9 dias  Periodo
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Amortizacién  Vencimiento

97004000-5 BANCO DE CHILE 0,285% - - 38.259.720 38.259.720 38.230 - mensual 28-ene-19
97030000-7 BANCO ESTADO 0,290% - - 31.640.304 31.640.304 30.804 - mensual 10-ene-19
97006000-6 BANCO DE CREDITO E INVERSIONI  0,362% - - 5.657.406 5.657.406 5.668.4 - mensual 17-ene-19
97032000-8 BANCO BBVA 0,285% - - 26.445.595 26.445.595 26.885 - mensual 10-ene-19
97018000-1 BANCO SCOTIABANK 0,285% - - 14.035.857 14.035.857 18.837 - mensual 25-ene-19
97036600-K BANCO SANTANDER 0,297% - - 25.007.001 25.007.001 23.001 - mensual 03-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY - - 1.862.409 1.862.409 1.869.4 - mensual 30-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY 1,500% - - - - - - mensual 31-ene-19
97023000-9 BANCO ITAU-CORPBANCA 0,290% - - 23.813.538 23.813.538 23.828 - mensual 10-ene-19
97080000-K BANCO BICE 0,298% - - 30.000.406 30.000.406 30.806 - mensual 07-ene-19
99500410-0 BANCO CONSORCIO 0,318% - - 36.527.513 36.527.513 38.523 - mensual 08-ene-19
99500410-0 BANCO CONSORCIO 0,000% - - - - - - mensual 08-ene-19
97030000-7 BANCO DEL ESTADO 3,810% 3.066.547 - - 3.066.547 3.066.547 - mensual 04-ene-19
97951000-4 BANCO HSBC 0,288% - - 5.004.792 5.004.792 5.002.7 - mensual 18-ene-19
97011000-3 BANCO INTERNACIONAL 0,298% 6.015.496 6.0495 6.015.496 - mensual 27-mar-19
97951000-4 BANCO HSBC 3,400% 3.480.352 - 3.480.352 3.480.352 - mensual 07-ene-19

BONOS - 452.596 - 452.596 452.596 - mensual

OTROS - - 2.372.330 2.372.330 2.330.3 - mensual
Totales 6.546.899 452.596 246.642.367 253.641.862 253.641.862

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranjera % 2,58%

Porcentaje Obligaciones Moneda Nacional % 97,42%

Total 100,00y
Al 31 diciembre 2018
RUT Banco o Institucién Financiera Tasa Nominal US$ Diar UF.  $No Reajustable Totales Hasta 90 dias Mas @ dias  Periodo

M$ M$ M$ M$ M$ M$ Amortizacién _ Vencimiento

97004000-5 BANCO DE CHILE 0,255% - - 40.017.883 40.017.883 40.883 - mensual 28-ene-19
97030000-7 BANCO ESTADO 0,260% - - 31.648.891 31.648.891 38.691 - mensual 10-ene-19
97006000-6 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES - - 19.612.459 19.612.459 19.859 - mensual 17-ene-19
97032000-8 BANCO BBVA 0,255% - - 26.491.812 26.491.812 26.892 - mensual 10-ene-19
97018000-1 BANCO SCOTIABANK 0,245% - - 14.017.262 14.017.262 17.062 - mensual 25-ene-19
97036600-K BANCO SANTANDER 0,255% - - 26.241.688 26.241.688 26.888 - mensual 03-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY - - 1.336.046 1.336.046 1.336.0 - mensual 30-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY 1,500% - 121.041 - 121.041 121.041 - mensual 31-ene-19
97023000-9 BANCO ITAU-CORPBANCA 0,255% - - 23.860.318 23.860.318 20.868 - mensual 10-ene-19
97080000-K BANCO BICE 0,251% - - 24.999.919 24.999.919 29.999 - mensual 07-ene-19
99500410-0 BANCO CONSORCIO 0,273% - - 26.531.124 26.531.124 26.534 - mensual 08-ene-19
99500410-0 BANCO CONSORCIO 2,650% 417.954 - - 417.954 417.954 - mensual 08-ene-19
97030000-7 BANCO DEL ESTADO 3,180% 3.576.482 - - 3.576.482 3.576.482 - mensual 04-ene-19
97053000-2 BANCO SECURITY 3,950% - - - - - - mensual
97951000-4 BANCO HSBC 0,255% - - 5.011.792 5.011.792 5.092.7 - mensual 18-ene-19
97011000-3 BANCO INTERNACIONAL 0,250% 13.520.090 120590 13.520.090 - mensual 27-mar-19
97951000-4 BANCO HSBC 2,380% 3.560.397 - 3.560.397 3.560.397 - mensual 07-ene-19

BONOS - 208.682 - 208.682 208.682 - mensual

OTROS - - 1.397.528 1.397.528 1.398.5 - mensual
Totales 7.554.833 329.723 254.686.812 262.571.368 262.571.368

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranjera % 2,88%

Porcentaje Obligaciones Moneda Nacional % 97,12%

Total 100,00
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NOTA 14 —CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 redbro se compone principalmente de cuentas
por pagar a clientes, dichas cuentas corresponditamentos no cedidos a la Sociedad o cuentas
correspondientes a la parte que no estaban firdoxian operaciones, por lo cual corresponde
restituirlas o aplicarlas a colocaciones vigengstp se realiza previo consentimiento del cliente o
deudor. Respecto a las cuenta por pagar a proveeder bienes 0 servicios, la Sociedad tiene una
politica de pagar a los 15 dias siguientes a latgw®n de bien o el servicio, por lo cual el plazo

promedio de pago es de 15 dias.

La composicion es la siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Proveedore 115.64¢ 75.94:
Cuentas por pagar a clier 3.975.48! 3.654.13
Totale: 4.091.13! 3.730.07.

NOTA 15 —-OTRASPROVISIONES

La Sociedad al cierre de cada ejercicio mantieneigiones por gastos de bonos de gestion, comisione
por devengar y provisiones de gastos de adminidtrgcincipalmente. La composicién de este rubro al
31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018 @gweente:

a) Otras Provisiones corrientes

201¢ 201¢

M$ M$
Provision bonos de gest - -
Provisiones varia 470.55: 272.19!
Comisiones por deven 88.36: 90.43¢
Provision Activos Recuperac 30.54¢ 10.45¢
Totale: 589.45¢ 373.08t¢
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Provisiones Corrientes por Beneficios a los emplead

201¢ 201¢
M$ M$
Provisién bonos de gest 16.66" 16.66"
Provision de vacacior 271.12¢ 368.51(
Total 287.795 385.177
b) ElI movimiento de la cuenta provisiones es el sigunee:
Provision Provisiones Comisiones
Al 31 de Marzo 2019 Provision Bonos de  Provisiones Activos por
Vacaciones Gestion Varias Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2( 368.51( 16.66" 272.19! 10.45¢ 90.43¢ 758.26¢
Provision utiizade (104.018 (235.623  (239.440 (46.983 (386.358 (1.012.422
Incremento (Decremento) en provisiones existe 6.63¢€ 115.46¢ 557.95! 67.07 384.28. 1.131.41
Saldo final al 31 de marzo de 2 271.124 (103.487 __ 590.701 30.54¢ 88.36: 877.25
Provision Provisiones Comisiones
Al 31 de Diciembre 2018 Provision ~ Bonos de  Provisiones Activos por
Vacaciones Gestion Varias Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2( 321.55: 55.657 3.868.59: 336.89: 94.65¢ 4.677.35.
Provision utiizade (80.805 (55.657 (6.182.92C  (1.487.34E (1.535.996 (9.342.723
Incremento (Decremento) en provisiones existe 127.76: 16.667 2.586.52 1.160.900 1.531.771 5.423.63
Saldo final al 31 de Diciembre de 2( 368.51( 16.66; 272.19! 10.45¢ 90.43¢ 758.26¢
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NOTA 16 —OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@M9de diciembre de 2018, es la siguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Impuestos retenid: 37.18¢ 39.04¢
Obligacion arriendo ifrs] 14.43¢
Imposiciones por pac 72.02( 74.82¢
Dividendos por pag 655.66¢ -
Totale: 779.30¢ 113.87(

(1) Ver Politica de Dividendos Nota 27

NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El 23 de noviembre de 2017 la Sociedad materiaii#dcacion por la totalidad de los bonos de derie
por un monto de UF 1.500.000 a UF + 2,4% anualventimiento al 15 de octubre de 2022 para
capital, los intereses se pagan semestralmente.

Dicha colocacion fue con cargo a la linea de bamexgita en el Registro de Valores bajo el N° 8G& c
fecha 25 de octubre de 2017.

De acuerdo a covenants establecidos en este aprdeatsuscripcion, la Sociedad debe cumplir
trimestralmente con los siguientes indicadoresfirexos, calculados en base a sus estados finascier

Nivel de endeudamiento no superior a: etey
Activos libres de gravamenes mayores a:  Q&&es
Patrimonio minimo no inferior a: M$ 30.000.000

51



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios
No auditados al 31 de Marzo de 2019 y 31 de dicierab18

Al 31 de marzo de 2019, la Sociedad se encuentrauemplimiento de todos los indicadores y
compromisos de deuda y restricciones financieraacderdo con los términos del contrato suscri®, lo
indicadores al cierre de marzo de 2019 y dicierder018 fueron:

ltem Defincion Limite 31-dic-18 31-mar-19
Nivel dg Total 'Pasn./os 75 6,68 6.3
Endeudamiento Total Patrimonio(neto)
Mantener activos
presentes o futuros, libres
de cualquier gravamen,
garantias reales, cargas,
restricciones o cualquier

Activos Libres de | 1IPC de privlegios, 0,75 100% 100%
equivalentes a lo menos a

Gravamenes veces Libre Libre
0,75 veces el monto

insoluto del total de
deudas no garantizadas y
vigentes (Incluyendo
deuda de la emisién) a
valor libro.
Matener un patrimonio
neto minimo, contenida en
Patrimonio los estados financieros de $ M$46.177.595 |M$47.707.483
$ 30.000 millones de
pesos
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La composicion de este rubro al:

Al 31 de marzo de 2019:

Valor Contable M$ Periodicidad
Tasa de
interes
Tipo de  |Emisor De 13 mesg Masde 3 | Masde5 Fecha Tasade | efectva | Pagode| Tipo de
documento|Serie Moneda | a3 afios afios afios | Vencimientos |interes anugl Anual | Intereses| amortizacion
BFSEC-E | FACSECU UF 41.268.488 15/10/2022 2,40% 2/41% Seah¢ Al vencimiento
Al 31 de diciembre de 2018:
Valor Contable M$ Periodicidad
Tasa de
interes
Tipo de  |Emisor De 13 mese Méasde 3 | Masde 5 Fecha Tasade | efectva | Pagode| Tipode
documento|Serie Moneda | a3afios afios afios | Vencimentos |interes anual Anual | Intereses| amortizacion
BFSEC-E | FACSECU UF 41.262.993 15/10/2022 2,40% 2/41% Seahe Al vencimiento
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NOTA 18 -INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos y costos al 31 de marzo de 2019 yor@de2018 se registran segun lo descrito en Nota 2
m), el detalle al cierre de cada periodo es eleige:

201¢ 201¢

M$ M$
Ingresos de Actividades Ordinarias
Ingresos por Factur 4.309.57 3.771.26.
Ingresos por Cheqt 967.34¢ 698.96-
Comisione 425.10¢ 408.62:
Credito Directo 540.40:« 705.12(
Capital Preferen 498.92¢ -
Confirming 264.62: 217.67:
Otros 1.149.56: 1.219.18:
Ingresos por Letr: 81.47: 81.28¢
Ingresos por Contrat 51.52] 48.84:
Ingresos por Pagal 6.971 16.82:
Intereses Ganad 4.99] 3.25¢
leasing 131.13¢ 220.82:
Reajuste (180.706 (168.859
Ingresos Varic - -
Totales Ingres( 8.250.93! 7.222.99
Costos de Venta
Impuesto 27.23( 38.23¢
Impuestos y otrc 7.45¢ 11.62(
Intereses bancar 2.440.77. 1.824.46.
Otros 5.54¢ 3.78(
Reajustes Bancar (246.324 (100.735
Totales Costc 2.234.68. 1.777.36
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NOTA 19 - GASTOS POR ARRENDAMIENTOS

Informacion a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros reconocidos como
activos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informadosmantiene contratos de arriendo financieros con
proveedores o acreedores.

Informacion a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros y operativos

La Sociedad mantiene contratos de arriendos denagiccon diferentes sociedades, las cuales se
clasifican como arriendos operativos ya que all fiteh contrato no se ejercera opcion de compraesobr
los bienes arrendados.

Informacion a revelar por el arrendador sobre arrerdamientos financieros y operativos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informaah@stiene contratos de arriendos financieros con sus
clientes, el periodo promedio de los contratosntieel2 y 36 meses, al término del cual, los ofient
tienen la opcidn de ejercer una opcion de comdreedos bienes.

Los gastos por arriendos mas significativos cooedpn a los contratos de arriendo de oficinas y
sucursales, los cuales se encuentran registradekrabro “Gastos de Administracion” del Estado de
Resultado integrales por Funcion. Los contratosetierenovacion automatica en forma anual. No
existen restricciones impuestas por acuerdos dmndamientos. El detalle del gasto trimestral y
proyectado es el siguiente:

Masde! Masdel Masdel) Masde:

Gastc Hasta 1 y hasta y hasta hasta @ y hastat Méasdet
Al 31 de Marzo de 201 Periodc mes 3 mese 12 mese afios afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrienc 87.99: 27.19: 54.38: 244.72: 652.58¢ 978.88. 1.631.471 3.677.22

Masde! Masdel Masdel) Masde:

Gastc Hasta 1 y hasta y hasta hasta @ y hastat Méasdet
Al 31 de Marzo de 201 Periodc mes 3 mese 12 mese afios afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrienc 82.76¢ 26.98:¢ 53.96¢ 242.84« 647.58: 971.37: 1.618.95 3.644.47.
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NOTA 20 - MOVIMIENTOS DEL PATRIMONIO
Gestion de Capital

El patrimonio neto de la Sociedad incluye el capéaitido y pagado, otras reservas, y ganancias
(pérdidas) acumuladas. El objetivo principal degésstion de capital de la Sociedad es asegurar la
continuidad como empresa en marcha, para maximsizendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad gestiona su estructura de capitallizadas ajustes a la misma en funcién de los cambi
en las condiciones econdmicas del mercado, esieteaja la estructura estaran dados por la obtencio
0 pagos de préstamos bancarios, pagos de divideadusion de nuevas acciones, capitalizacion de
dividendos u otros mecanismos de capitalizacion.

La Sociedad mantiene politicas de riesgo que pmeviele un comité de gestion de riesgo, dictadas por
el socio controlador, el cual revisa la estructigaCapital sobre una base semestral. Como pasdstde
revision el Comité considera el costo del capitilsyriesgos asociados con cada clase de capital.

El Estado de Cambios en el Patrimonio incluye meamos acumulados bajo la linea “Otras Reservas”
que corresponden a provision de dividendo minimgiladle marzo de 2019 por M$ (655.666), al 31 de
diciembre de 2018, corresponde a cargos por efedtoAjuste de primera aplicacion IFRS 9,
M$(1.635.175).

En junta extraordinaria de Accionistas del 14 danbee 2018, por unanimidad de los accionistas, la
Sociedad fijo no distribuir dividendos.

Durante el mes de abril 2018 se distribuyé divdts por M$ 3.750.998 con cargo a resultados del

ejercicio 2017. Durante abril 2017 la Sociedadritisyé dividendos por un 70% de la utilidad del
ejercicio 2016 por M$ 5.112.333.

El detalle de los accionistas de la Sociedad ale3tharzo de 2019 es el siguiente:

Rut Accionista Acciones %
96.604.380-¢ Grupo Security S./ 492.990.86 99,99809%
96.905.260- Capital S.A 10.00( 0,0020¢%
Totale: 493.000.86 100,0000¢9
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NOTA 21 - GANANCIA BASICA POR ACCION

La ganancia basica por accion atribuible a los deres de instrumentos de participacion en el
Patrimonio Neto al cierre de cada ejercicio es el sigetient

Al 31 de marzo 201

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio M$ 2.185.555
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Béasica por acc M$ 0,0044:

Al 31 de marzo 201

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio M$ 2.024.970
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Béasica por acc M$ 0,0041:

NOTA 22 - REMUNERACION DEL PERSONAL Y DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 11 dd db 2019, se fij6 entre otros aspectos la
remuneracion del Directorio. El cual se fijo ersiguiente monto:

a) Pagar a cada Director 35 Unidades de Fomentarécter de dieta por cada sesion a que asista.

b) Pagar a los Directores que tengan participaeivorel Comité de Crédito una gratificacion, por un
monto maximo a distribuir de UF 1.000 entre todtsse

c) Pagar a los Directores una suma anual en cadetgratificacion por un monto maximo a distribuir
entre ellos de UF 3.000.

Se faculta al sefior Presidente para que efectdisti#bucion entre los sefiores directores de lasasu
indicadas en los literales b) y c) anteriores. Avem, se faculta al Director y Gerente Generalale |
matriz de la Sociedad para que efectue la distidnugue corresponda al sefior Presidente, debiesado d
cuenta este ultimo a la proxima Junta Ordinaritadelistribuciones efectuadas.
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El detalle de la clase de gastos por empleadeksiguiente:

201¢ 201¢
M$ M$
Sueldos y salari 964.42: 907.96(
Beneficios a corto plazo a los emplee 407.81¢ 218.66¢
Otros gastos de perso 257.92¢ 347.84.
Totales 1.630.161 1.474.468

Estos gastos son registrados en el rubro Gast@sddenistracion al 31 de marzo de 2019 y 2018,

respectivamente.

NOTA 23 —-GASTOS DE ADMINISTRACION

El detalle de los gastos de administracion es:

Saldo
2019
M$
Arriendos 115.495
Asesorias 142.747
Depreciacion y amortizacion 96.398
Gastos de informatica y comunicaciones 120.007
Gastos de mantencion 2.296
Gastos generales 551.423
Provision de Colocacion 387.783
Provisiones varias 15.119
Publicidad y Propaganda 1.564
Remuneraciones 1.630.161
Seguros 1.005
Servicios Subcontratados 11.055
Utilles de oficinas 3.023
3.078.076
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Saldo
2018
M$
104.668
154.316
101.268
1@7.78
5.531
448.260
82.920
303.195
476
1.474.467
900
6.100
3.343
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NOTA 24 —MONEDA EXTRANJERA

ACTIVOS Al 31 de marzo de 2019 TOTAL
UsD Peso Chileng
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 95.64 6.597.127 6.501.484
Otros activos no financieros corrientes - 30.075 30.075
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraemtes| 2.632.924 262.339.107 330.190.619
Otros Activos - 11.659.908 11.659.908
TOTALES 2.537.283 65.218.588 280.626.217 348.382.084
ACTIVOS Al 31 de Diciembre de 2018 TOTAL
UsbD Peso Chileng
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 261.9 6.997.746  7.259.744
Otros activos no financieros corrientes - 12.0043 12.003
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraemtes| 4.523.39] 328.423.364 338.194.428
Otros Activos - 9.174.592  9.174.592
TOTALES 4.785.395 344.607.703 354.640.761
PASIVOS Al 31 de marzo de 2019 TOTAL
UsD Peso Chileng
Otros pasivos financieros corrientes 6.546. 246.642.3671 253.641.862
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p - 4.091.13% 4.091.135
Otras Provisiones corrientes - 589.454 589.459
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 16.557 16.557
Pasivos por impuestos corrientes . - -
Provisiones corrientes por beneficio a los emplsado - 287.794 287.799
Otros pasivos no financieros corrientes 779.309 779.309
Otros pasivos financieros no corrientes - 41.268.48
TOTALES 6.546.899 I 252.406.623 300.674.604
PASIVOS Al 31 de Diciembre de 2018 TOTAL
uUsD Peso Chileno
Otros pasivos financieros corrientes 7.554. 254.686.812 262.571.368
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p - 3.730.071  3.730.071
Otras Provisiones corrientes - 373.08¢ 373.089
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 26.604 26.604
Pasivos por impuestos corrientes - - -
Provisiones corrientes por beneficio a los emplsado - 385.177 385.177
Otros pasivos no financieros corrientes 113.87( 113.870Q
Otros pasivos financieros no corrientes 1 - 41.262.99
TOTALES 7.554.833 41.592.716 259.315.623 308.463.174
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NOTA 25 - MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza y al objeto social de FagjoBecurity S.A., el que corresponde a una Sodieda
de servicios financieros, no se ve afectada diredtalirectamente por ordenanzas y leyes rela@as
medio ambiente u otro que pudiere afectar a laepoodn del medio ambiente.

NOTA 26 - CONTINGENCIAS

El 14 de diciembre de 2017 la Sociedad fue notiicde una demanda interpuesta por AVLA S.A.
G.R., y que, en consideracion a los antecedentstgaien disposicion de nuestros abogados, asi como
en funcion de las disposiciones legales y contedesuaplicables al caso concreto, éstos son de la
opinién que la pretensién de AVLA S.A. G.R. careleetodo fundamento razonable y que, por lo
mismo, ella debiera ser integramente rechazada.

Este juicio lo llevo nuestro abogado experto ersifen Cristian Sanchez, el cual logro demostrar
contundentemente en juicio nuestra posicion, posteente la demandante tomo contacto con
Factoring Security indicandonos que tenia la intence presentar un escrito de desestimiento a la
demanda lo cual fue aceptado por nuestra parte.

Los escritos fueron presentados y aceptados pobehal, poniendo término a este juicio

Al 31 de marzo de 2019, no existen otras continigenai restricciones que puedan afectar en forma
significativa estos Estados Financieros.

NOTA 27 - POLITICA DE DIVIDENDOS

De acuerdo a lo requerido en la Ley N° 18.046 s&weiedades Anonimas, la Sociedad deber&
distribuir un dividendo minimo en efectivo de alms un 30% de las utilidades liquidas, salvo acuerd
diferente adoptado en Junta respectiva por la omdad de los accionistas 0 cuando corresponda
absorber pérdidas acumuladas de periodos anterfdnesspecto, como se menciona en la Nota 16 y 20
a los Estados Financieros, la Sociedad ha proddmi$ 655.666 y M$ 0 por este concepto al 31 de
marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018, respectute.

En junta extraordinaria de Accionistas del 14 danbee 2018, por unanimidad de los accionistas, la
Sociedad fijo no distribuir dividendos.

En junta General de Accionistas de abril de 20¥8,Sbciedad fijo distribuir dividendos por
M$3.750.998.

NOTA 28 - POLITICA DE PROVISIONES DE DEUDORES COMERCIALES

La Norma NIIF 9 indica que se debe evaluar la ingbltidad de los activos financieros siguiendo un
modelo de “pérdida crediticia esperada”. Esto eeigh que se aplique juicio considerable con respec
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a como los cambios en los factores econdmicosaafdes pérdidas crediticias esperadas, lo que se
determinara sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro sera aplicable a twa@s financieros medidos al costo amortizado,
reconociendo en resultados los intereses devengeadscion de su tasa de interés efectiva, pdocos
amortizado se entiende el costo inicial menos ¢dsas de capital. La tasa de interés efectiva &ssk

de actualizacion que iguala exactamente el valarrdactivo financiero a la totalidad de sus flujes
efectivo estimados por todos los conceptos a ¢wlde su vida remanente.

A juicio de la Administracién, la tasa efectivaigsal a la tasa nominal contractual. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijaseterminables, que no tienen una cotizacion en un
mercado activo, estos activos financieros surgeromkraciones de préstamos en dinero, bienes o
servicios directamente a un deudor.

Bajo la Norma NIIF 9, las estimaciones de pérdaamediran usando una de las siguientes bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: Bstgealidas crediticias esperadas que resultan de
posibles eventos de incumplimiento dentro de lom#&8es posteriores a la fecha de presentacion; y

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempdddedel activo financiero: Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posiblestesvel® incumplimiento durante la vida de un
instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadeantk el tiempo de vida aplica si el riesgo delitve

de un activo financiero a la fecha de presentadi@n aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial y la medicién de las pérdidaediticias esperadas de 12 meses aplica si este
riesgo no ha aumentado. Se considera aumentois&iivib del riesgo cuando un cliente supera los 29
dias de morosidad e incumplimiento cuando supsr89alias.

La Sociedad ha constituido al cierre de cada &jercina provision para cubrir los riesgos de pérdid

los activos de dudosa recuperabilidad, la que Ha determinada en base a modelos de pérdidas
crediticias esperadas con base en la experiengérdéda crediticia real durante los ultimos ejgos,
considerando la informacion disponible. Se reatizalios calculos de las tasas de pérdida crediticia
esperadas de forma separada para los siguientesses.

- Segmento 1: Facturas y cheques
- Segmento 2: Crédito en cuotas, leasing y confirming
- Segmento 3: Normalizacién
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Los diferentes parametros de los modelos (Probabilide Incumplimiento y Pérdida dado el
Incumplimiento) fueron estimados con base en caraticas de riesgo comunes como el estado de
morosidad de los clientes/deudores, antigiiedadcldmite, tipo de producto adquirido, entre otros
factores particulares de cada cartera.

NOTA 29 - POLITICA DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Cuando la Sociedad realiza operaciones de cobestutarivados, estas corresponden a operaciones
contratadas con el fin de cubrir el riesgo de tipocambio, y asi compensar significativamente estos
riesgos.

Los derivados se registran a su valor razonabla éatha de estado de situacién financiera. Siasor v
es positivo, se registran en el rubro “activos dbeectura”, si su valor es negativo, se registrarelen
rubro “pasivos de cobertura”.

Los cambios en el valor razonable de estos dersyagde registran directamente en el estado de
resultado, salvo en el caso que haya sido desigo@auo instrumento de cobertura y se cumplan las
condiciones establecidas por las NIIF para aptoatabilidad de cobertura.

Cobertura de valor razonable: La ganancia o pémgligaresulte de la valorizacién del instrumento de
cobertura debe ser reconocida inmediatamente emasuee resultado, al igual que el cambio en el
valor justo de la partida cubierta atribuible asgo cubierto, neteando los efectos en el misnro wldd
estado de resultados.

Cobertura de flujos de efectivo: los cambios enagdr razonable del derivado se registran en leepar
gue dichas coberturas son efectivas, en una redehgatrimonio neto denominada “cobertura de flujo
de caja’. La pérdida o ganancia acumulada en dichm se traspasan al estado de resultados en la
medida que la partida cubierta tiene impacto esstddo de resultado por el riesgo cubierto, neteand
dicho efecto en el mismo rubro del estado de rados.

Los resultados correspondientes a la parte inefileaias coberturas se registran directamente en el
estado de resultados.

La Sociedad evalla permanentemente la existendirilados implicitos en contratos e instrumentos
financieros para determinar si sus caracteristycaesgos estan estrechamente relacionados con el
contrato principal, conforme a lo establecido p&C 82 y 39.

La Sociedad al cierre de los estados financierosaeo de 2019 y diciembre de 2018 no mantenia
operaciones de derivados.
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NOTA 30 - FACTORES DE RIESGO

Las politicas de gestion de riesgo son dictadasepaccionista controlador y estan orientadas a
resguardar el patrimonio, la operatividad de lai&tad, maximizar con ello la rentabilidad de los
accionistas, en este sentido es el Comité de gedadriesgo el que ha disefiado una estructura que
permite evaluar permanentemente las distintashlasaue afectan el negocio.

Medicion del Riesgo

La Sociedad realiza andlisis y mediciones peri&ictos factores de riesgo, esta actividad esédigo c
del Comité de riesgo, dicho Comité esta conformpdo gerente comercial, gerente de finanzas y
control de gestién, gerente de negocios, subgemmteobranzas, gerente de riesgos y el objetivo
principal es medir la exposicion ante los distirfexstores; para lo anterior la Sociedad utilizeedsas
metodologias utilizadas en la actualidad por lapresas de la industria. Para el logro de un edqailib

la Sociedad cuenta con distintos mecanismos deota riesgo, a través del cual se identificardeni

y administran los riesgos que enfrenta la opera@éra la Administracién del mismo se disponen de
distintas herramientas de medicion y mecanismoscatgrol, los cuales entregan una adecuada
informacion para el resguardo y estabilidad patni@o Este Comité tiene la responsabilidad de
establecer distintas politicas particulares queimigiran los riegos de la Sociedad en funcion a la
industria en la que esta inmersa, adicionalmeliease a las politicas corporativas que dictaosios
controlador, el Directorio de la Sociedad y lasnmas vigentes. En definitiva, revisar permanenteeent
los riesgos asumidos, los resultados obtenidos glikiintos factores que afectan a la Sociedad.

- Cambio regulatorio: cualquier cambio en la normativa legal que afedtsector, referido a
capacidad de cobro de los documentos comprados.

- Fluctuacion de tasas de interéstas colocaciones de la Sociedad estan cubierfasedgo de
tasa de interés mediante los pasivos financieressgn tomados a plazos similares, de manera
que exista un calce natural de plazos que cubralddilidad de tasas. Las operaciones otorgadas
por la Sociedad a sus clientes son realizadas a@asaade descuento fija para el plazo de la
colocacion, lo cual en promedio son a 60 diastdsas de captacion son fijas a 30 dias, dichos
créditos se renuevan periddicamente con el objeteadilibrar a los plazos de colocacion. Ante
cambios de tasa de interés no se producen vareiotportantes en el resultado.

Para controlar el riesgo de tasa de interés, lde@ad controla la sensibilidadel margen

financiero y del valor del patrimonio frente a caostde ésta, por medio del andlisis entre activos
y pasivos.
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A través de la sensibilidad del margen financiegongde el cambio del devengo de intereses
esperados para el corto plazo (12 meses), la dedegibdel valor del patrimonio mide el cambio
en el valor presente de este ante variacionese&stractura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito:las operaciones son cursadas bajo las condicouneesin Comité compuesto
por miembros del Directorio y Administracién coresiel prudentes para un adecuado control del
riesgo crediticio, que mantenga las politicas dego definidas y aprobadas por Directorio. Sin
embargo, existe riesgo de deterioro de la carterdgetores externos a estas condiciones y que
afectan directamente los resultados de la empresa.

La Sociedad cuenta con varios sistemas de medagonesgo crediticio los cuales permiten
mitigar éste, se utilizan distintas herramientas adamtrol y seguimiento para evaluar el
comportamiento de la cartera antes y después defamhiento. La Sociedad controla la
sensibilidaddel riesgo de crédito de la cartera, considerandosiguientes factores: perfil del
cliente, informacion financiera, capacidad prodwectilel cliente, analisis de industria en la que
opera, establecimiento de limites de crédito, ifijacle lineas y comportamiento de pago; algunas
herramientas utilizadas para evaluar lo anteriotenemencionado son la utilizacion de bases de
datos como Dicom, Sinacofi, lo anterior permiteetenin perfil econémico financiero mas
actualizado del cliente o deudor, ademas de su @darpiento comercial en el tiempo.

a) Factoring Security al disponer de dos fuentes de pamo son el deudor y el cliente no opera
en su habitualidad con garantias adicionales (pendo hipotecas). Eventualmente con
aquellos clientes y/o deudores que se encuentignaal®s a la Cartera de Renegociacion
donde fue necesario repactar su colocacion, poddararse garantias adicionales, pero
corresponde a una condicion que debe evaluarseaczesm.

b) La Sociedad cuenta con una cartera de documemgestes que presentan un indice de rotacion de
documentos por cobrar acorde con el promedio dellsstria y dentro del promedio histérico del
factoring. Esto permite concluir que la actual calwon no debiera presentar un deterioro superior
a lo proyectado en el corto y mediano plazo.
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c) Distribucion de la Cartera Comercial de Clientes $ector Econdmico.

2019
Lineas Aprobadas Colocacior
SECTOR ECONOMICO (%) (%)
CONSTRUCCION 16% 15%
COMERCIC 13% 10%
MINERIA 7% 7%
SERVICIOS 6% 4%
AGRICULTURA Y MAQUINARIA AGRICOLA 5% 8%
INDUSTRIA DE ALIMENTOS 4% 2%
TRANSPORTE DE CARG. 4% 3%
OTROS 37 SECTORE 46% 50%
2018
Lineas Aprobadas Colocacion

SECTOR ECONOMICO (%) (%)
CONSTRUCCION 16% 16%
INMOBILIARIA 5% 14%
COMERCIO 12% 10%
MINERIA 6% 6%
AGRICULTURA Y MAQUINARIA AGRICOLA 5% 8%
SERVICIOS 6% 3%
otros 37 sectores 45% 40%

La Politica establece que no se puede excedeopoz sl 20% la concentracion de las
colocacién de un sector econémico respecto deolasaciones totales. Destaca la alta
diversificacion de las colocaciones por sector éouoo.

Ciclo econémico: tanto el ciclo de la economia nacional como glgha¢den traer efectos
negativos en el mercado objetivo de la empresa, afjeete su rentabilidad ya sea mediante
restricciones de crecimiento como deterioro deal@ad de la cartera.

Lavado de dinero: por las operaciones de compra de documentos laesmse puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, si los delmoiotroles impuestos por la empresa son
evadidos. Para esto hay politicas a nivel del G&gaurity que controlan las operaciones y llevan
un registro que permita hacer seguimiento a cadalarellas, en linea con bases de datos publicas
sobre la materia. Para esto la Sociedad cuentarcdepartamento especializado con un oficial de
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cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento alquier operacion no habitual o que da
indicios de lavado de dinero, el personal de lagsiacl cuenta con las capacitaciones necesarias
para detectar estas operaciones, lo anterior eplouianto con la normativa legal vigente.

Sistemas:la totalidad de las operaciones se realizan @&srde sistemas computacionales para un
adecuado control y gestion de éstos. Estos sistequas son administrados internamente, se
encuentran protegidos por diversos mecanismos geridad en constante actualizacion que
permiten su sustentabilidad.

Activos: Los activos fijos de la Sociedad se encuentramecals a través de polizas de seguros
generales pertinentes, cuyos términos y condicisaedas usuales en el mercado.

Tipo de cambio: debido a que existen operaciones de factoringnatgonal (USD) y de leasing
(UF), la Sociedad se encuentra expuesto al riesgmado como consecuencia de fluctuaciones
en el tipo de cambio, las que podrian llegar atafesu posicion financiera, resultados
operacionales y flujos de caja. La politica deectlva de la Sociedad establece que dichos
riesgos deben ser cubiertos mediante calces opeedes (créditos en igual moneda). La
normativa interna también tiene establecido el desanstrumentos financieros disefiados para
realizar las coberturas, como forward de tipo delza.

NOTA 31 - HECHOS RELEVANTES

Con fecha 24 de agosto de 2017, Factoring Sec8tidy informé a la Comision para el Mercado
Financiero en caracter de hecho esencial que ssgierdo en sesion de Directorio celebrada el 24 de
agosto de 2017, se acord6 aprobar emisiéon e iogmign el Registro de Valores de la Comisién para
el Mercado Financiero de una linea de bonos ahgorta 10 afios y por un monto maximo de hasta
3.000.000 (tres millones de Unidades de Fomentn)laEmisma sesion se acordd proceder con la
primera emision con cargo a la linea de bonosptanto como ésta se inscriba y cuyas caractersstica
términos y condiciones seran definidos en las B escrituras complementarias.

Con fecha 25 de Octubre de 2017 la Sociedad ingdfitea de bonos en el Registro de Valores bajo el
N° 872.

Con fecha 10 de noviembre de 2017 mediante oficdmario N°30158 la Superintendencia de Valores
y Seguros ratifica a la sociedad las caracteristiespecto de la primera emision sobre linea ageoba

Las Caracteristicas generales de la colocaciém:sera

Documentos a emitir: Bonos al portador desmateaedbs.

Monto maximo emisiéon: U.F. 1.500.000 compuesto geries E y F, U.F. 1.500.000 y $
39.900.000.000 respectivamente.

El emisor solo podra colocar bonos hasta por uorvabminal total maximo de hasta U.F.
1.500.000, considerando conjuntamente los bontssdeeries E y F.
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» Tasa de interés: Los bonos serie E devengaranasaade interés anual de 2,4%, compuesto,
vencido, sobre el capital insoluto, sobre la bassamestres iguales de 180 dias, equivalente a
1,1929% semestral. Los bonos serie F. devengarantasa de interés anual de 4,8%,
compuesto, vencido, sobre el capital insoluto, esdhrbase de semestres iguales de 180 dias,
equivalentes a 2,3719% semestral.

» Los intereses de ambas series se devengaranradeadtb de octubre de 2017.

* Amortizacidén extraordinaria: El emisor podra reacanticipadamente en forma total o parcial
los bonos de ambas series, a partir del 15 de mecud 2019 de acuerdo con clausulas del
contrato de emision.

* Los bonos de ambas series vencen el 15 de dicieieli2622

» Plazo de la colocacién para ambas series sera de8€s contados a partir del 10 de noviembre
de 2017.

Con fecha 23 de Noviembre de 2017, la Sociedadnrdca la Comision para el Mercado Financiero
mediante Hecho Esencial, respecto a la materiabzade colocacion de la totalidad de los bonos de
serie E, por un monto de U.F.1.500.000, emitidosaargo a la linea de bonos inscrita en el regadgro
valores de la Superintendencia bajo el nUmero &/2cha 25 de octubre de 2017.

Con fecha 17 de mayo de 2018, Factoring Securidy Biformo a la Comisién para el Mercado
Financiero en caracter de hecho esencial que ssgierdo en sesién de Directorio celebrada el 17 de
mayo de 2018, se acord6 aprobar emision e insoripen el Registro de Valores de la Comision para el
Mercado Financiero de una linea de efectos de @mnarl0 afios y por un monto maximo de hasta
U.F. 2.000.000. Los efectos de comercio que seaentibn cargo a esta linea consistiran en pagares
desmaterializados al portador, podran ser colocados®l mercado general y tendran las demas
caracteristicas especiales que se establezcan casmlm de cada emision. En la misma sesion de
directorio se acordd también proceder con la p@neenision y colocacion de efectos de comercio con
cargo a la linea antes sefalada, tan pronto comaosésinscriba en el Registro de Valores de la
Comisién para el Mercado Financiero y cuyas caristieas, términos y condiciones seran definidos en
la o las respectivas escrituras publicas de dextarale caracteristicas especificas de colocacion.
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NOTA 32 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018deiedad no registra cauciones obtenidas de
terceros.

NOTA 33 - HECHOS POSTERIORES

En sesién de Directorio de Factoring Security aaléd con fecha 11 de abril del 2019, se acorddapor
unanimidad de los asistentes, aprobar una segunidgde de bonos con cargo a la Linea inscrita en el
Registro de Valores a cargo de la CMF bajo el N°8&2Xecha 25 de Octubre 2017. Los bonos se
podran emitir en una 0 mas series segun las congisidel mercado lo justifiguen, por un monto
maximo equivalente de hasta UF 1.500.000 por cade. £n todo caso el monto total agregado de los
bonos que efectivamente se coloquen no podra excetienonto maximo de la linea. El plazo de
vencimiento de los bonos de cada serie sera da baafios. Las demas caracteristicas, términos y
condiciones de los bonos seran definidos en |g&céigas escrituras complementarias.
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