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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Presidente, Accionistas y Directores
Inversora Andina S.A. y filiales

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Inversora
Andina S.A. y filiales, que comprenden los estados de situacion financiera consolidados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de
informacidn financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota
2.a) a los estados financieros consolidados. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién
y mantencién de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de
estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas,
ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin
el propésito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Inversora Andina S.A. y filiales al
31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparaciéon y
presentacién de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros
descritas en Nota 2.a).

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2.a) a los estados financieros consolidados, en virtud de sus
atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitio el
Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra
patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacién y presentacion de informacion
financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacién, los

estados consolidados de resultados integrales y la conformacién de los correspondientes estados
consoligdados de cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015y

EY LTDA.

Santiago, 30 de marzo de 2016



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

Por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

(cifras en dolares)
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente al efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Cuentas por cobrar comerciales y otras

Cuentas por cobrar empresa relacionadas

Otros activos no financieros corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Plantas y Equipos

Activos intangibles

Inversiones en asociados y negocios conjuntos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integral de los estado financieros

NOTA

NO

10
11

MUS$ MUS$
31-12-2015 31-12-2014
49 160
261 3.066
330 643
16.901 1.925
437 486
17.978 6.280
4 111
0 0
1.656 47.058
1.660 47.169
19.638 53.449




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014
(cifras en dolares)

NOTA MUS$ MUS$
PASIVOS Y PATRIMONIO N° 31-12-2015 31-12-2014
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras 12 9.928 7.051
Cuentas por pagar Entidades Relacionadas 7-b 13.387 15.304
Otros pasivos no financieros 13 0 1
Provisiones 14 2 2
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 23.317 22.358
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar Entidades Relacionadas 7-c 281 29.107
Provision inversiones en asociados 11 0 84
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 281 29.191
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS INTERESES MAYORITARIOS
Capital emitido 15 3.845 3.845
Reserva por conversion 15 (5.457) (4.853)
Resultados Retenidos 15 (2.348) 2.908
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLES A PARTICIPACIONES CONTROLADORAS (3.960) 1.900
TOTAL PATRIMONIO NETO (3.960) 1.900
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 19.638 53.449

Las notas adjuntas forman parte integral de los estado financieros



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

(cifras en dolares)

Estado Consolidado de Resultados Integrales por Funcion

Ingresos Operacionales
Costos Operacionales

Margen

Ingresos financieros

Otros ingresos

Participacion en las ganancias de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion

Gastos administrativos

Otros gastos operacionales

Otros egresos fuera de explotacion

Participacion en las pérdidas de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencia de cambio

Gastos financieros

Resultado no operacional

Utilidad antes de impuestos
Gastos por impuestos sobre la renta

Utilidad o pérdida neta del periodo

Correspondiente a:

Ganancia o (perdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia o (perdida), atribuible a participaciones no controladora
Total

Resultado por Accién
Ganancia (pérdida) del ejercicio

Cantidad de Acciones

Ganancia (pérdida) por Accién Basica en Operaciones Continuadas
Ganancia (pérdida) por Accion Diluida en Operaciones Continuadas

Estado de Otros Resultados Integrales
Ganancia

Ajuste conversion

Otros Resultados Integrales Total

Resultado Integral Atribuible a:

Resultado Integral Atribuible a Participaciones de la Controladora

Resultado Integral Atribuible a Participaciones de la No Controladora

Resultado Integral Total

NOTA
NO

16

19

11

17
16
19

11

20

3i

MUS$ MUS$

31-12-2015  31-12-2014
0 0
(149) (186)
(149) (186)
13 407
809 1.159
1.616 7.905
(236) (812)
0 0
(455) (355)
0 (110)
(3.348) (4.584)
(181) (99)
(1.782) 3511
(1.931) 3.325
(1.931) 3.325
(1.931) 3.325
(1.931) 3.325
(1.931) 3.325
1 1
2 3
0 0
(1.931) 3.325
(604) (1.911)
(2.535) 1414
(1.931) 3.325
0 0
(1.931) 3.325




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

(cifras en ddlares)

Estado de cambio en el patrimonio Neto

Saldo al 01 de enero de 2014

Cambios en Patrimonio

Ganancia

Diferencia en conversion de operaciones extranjeras

Resultado Integral

Dividendos provisorios
Reversa Provision Dividendos afo 2012

Saldo al 31 de Diciembre de 2014

Estado de cambio en el patrimonio Neto

Saldo al 01 de enero de 2015

Cambios en Patrimonio

Ganancia

Diferencia en conversion de operaciones extranjeras
Resultado Integral

Dividendos provisorios

Saldo al 31 de Diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014
Patrimonio neto
Reserva Utilidad atribuible a los Cambios en Cambios en
Capital Por o (perdida) Propietarios de la Participaciones  Patrimonio Neto
Emitido Conversién Acumulada Controladora  No controladoras Total
3.845 (2.942) 25.066 25.969 0 25.969
0 0 3.325 3.325 0 3.325
0 (1.911) 0 (1.911) 0 (1.911)
0 (1.911) 3.325 1414 0 1.414
0 0 (25.849) (25.849) 0 (25.849)
0 0 366 366 0 366
3.845 (4.853) 2.908 1.900 0 1.900
31 de diciembre de 2015
Patrimonio neto
Reserva Utilidad atribuible a los Cambios en Cambios en
Capital Por o (perdida) Propietarios de la Participaciones  Patrimonio Neto
Emitido Conversién Acumulada Controladora No controladoras Total
3.845 (4.853) 2.908 1.900 0 1.900
0 0 (1.931) (1.931) 0 (1.931)
0 (604) 0 (604) 0 (604)
0 (604) (1.931) (2.535) 0 (2.535)
0 0 (3.325) (3.325) 0 (3.325)
3.845 (5.457) (2.348) (3.960) 0 (3.960)




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DIRECTO
Por el periodo terminado al 31 de Diciembre de 2015 y 31 de Diciembre de 2014

(cifras en dolares)

Concepto

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operaciéon

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Ajuste conversién

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

MUS$ MUS$
NOTA  01-01-2015  01-01-2014
N° 31-12-2015 31-12-2014
15 0
0 22
(170) (1.555)
(115) (117)
(36) (88)
2 1.729
16 0
(500) 143
(788) 134
(783) (2.202)
2.064 7.062
0 0
146 1
0 97
1427 4.958
(662) 4.054
(83) (11.409)
0 )
(745) (7.360)
(106) (2.268)
(106) (2.268)
®) (319)
160 2.747
4 19 160




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

Inversora Andina S.A. es una sociedad de plataforma de negocio que se encuentra inscrita en el registro con el N® 941 y esta sujeta
a las normas de fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.)

La Sociedad se constituyd por escritura publica de fecha 16 de febrero de 2005, ante el Notario Publico de Santiago, don José
Musalem Saffie, bajo las normas aplicables a las sociedades andnimas cerradas, y fue inscrita en el Registro de Comercio del
conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2005 y Publicado en Diario Oficial el 08 de marzo de 2005, extracto inscrito en
fojas 7728 ntimero 5647.

El objeto de la Sociedad es la realizacién de inversiones en el extranjero, la presentacion de servicios remunerados a sociedades y
empresas establecidas en el exterior, en relacién con las actividades que realizan dicha Sociedad y sus filiales, todo ello de
conformidad a lo establecido en el articulo 41D de la Ley de la renta antes sefialada.

Con la entrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, Inversora Andina S.A.., se procedi6 a cancelar su inscripcion N¢ 941
en el Registro de Valores y paso a formar parte del Registro de Entidades Informantes quedando con el nimero N 151 de dicha
Superintendencia.

El domicilio social de las oficinas centrales de Inversora Andina S.A. se encuentran en la ciudad de Santiago de Chile, en calle
Napoleon N° 3010 oficina 51 B, Las Condes, Teléfono N° 222091716.-

La Matriz ultima de la Sociedad es ODS S.A., cuya participacion alcanza al 99,00% y Creaurban S.A. el 1,00%.-
NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Bases de Preparacion.-

Los presentes estados financieros consolidados de Inversora Andina S.A. al 31 de diciembre de 2015 fueron preparados de acuerdo
con Normas Internacional de Informacién Financiera NIIF (IFRS por su sigla en ingles) e instrucciones de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile, especificamente en lo relacionado con el impuesto diferido derivado de la Reforma Tributaria
contenida en la ley N° 20.780 publicada en el Diario Oficial del 29 de septiembre de 2014 que aument? la tasa del Impuesto Renta
de 20% a 25% 0 27% en un plazo de 4 a 5 afios respectivamente, dependiendo del régimen tributario adoptado, cuyo efecto inicial
fue registrado en Ganancias (perdidas) acumuladas del Patrimonio. Elk criterio anterior difiere de lo indicado en NIC 12, la cual
establece que el efecto por el cambio de tasa de impuesto se debe registrar en resultados del ejercicio en que se publica la ley que
modifica dichos impuestos.-

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas y también exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la
compania. En nota 4 a estos estados financieros consolidados se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.-

El criterio general usado por la compafia para la valorizacién contable de sus activos y pasivos es el costo, excepto los
instrumentos financieros de cobertura, ciertos activos y pasivos financieros.-



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)
b) Bases de consolidacion.-(continuacion)

Filiales

Las Filiales que son consolidadas con Inversora Andina S.A.., al tener esta tiltima el 100% de participacién en el negocio, implica
tener el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, lo que evidencia una participacion integral de los derechos de
voto.

Las bases de consolidacion, entre las principales, esta la de eliminar las transacciones inter compaiiias, los saldos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades del grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad
con las politicas adoptadas de la Matriz, se modifican las politicas contables de las filiales.

Porcentaje de participacion

Moneda 31-12-2015 31-12-2014
RUT Nombre Sociedad Pais Funcional Directo Indirecto Total Total
0/0 0/0 0/0
0-E Noferland S.A.. Uruguay Dolar Americano 100,00 0,00 100,00 100,00
0-E Inversora Andina Ibérica SRL. Espafia Euro 100,00 0,00 100,00 100,00

¢) Tipos de cambios.-

Los activos y pasivos en dolares estado unidenses se presentan los siguientes tipos de cambios y valores de cierre respectivamente:

31-12-2015 31-12-2014
Moneda Monto Monto
Euro 0,9168 0,7243
Pesos Chilenos 710,1600 524,6100

d) Periodos.-
Estados de Situacion financiera por el periodo terminados al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.-
Estados de Resultados Integrales por los periodos terminados entre el 01 de enero y el 30 de diciembre de 2015 y 2014.-
Estados de Cambio en el Patrimonio por el periodo terminados al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014.-
Estado de Flujo de Efectivo Directo por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.-

e) Acuerdos conjuntos. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método del valor patrimonial como se describe en la norma
internacional para pyme en Inversiones en Asociadas.

La norma internacional para pyme hizo una sustitucién en las participaciones en negocios conjuntos y a las entidades controladas
conjuntamente - Aportaciones no monetaria de los participantes.

La norma internacional reemplaza las tres categorias de negocios conjuntos previstas en la norma para pyme por las dos categorias
de acuerdos conjuntos siguientes: (i) operacién conjunta; y (ii) negocio conjunto. La nueva norma elimina la opcién de contabilizar
las sociedades bajo control conjunto utilizando el método de consolidacién proporcional. En su lugar, las sociedades bajo control
conjunto que se ajusten a la definicién de negocio conjunto prevista en la norma internacional para PYME, deben contabilizarse
utilizando el método de la participacion.

Como consecuencia de las norma internacional para PYME, en esta norma se denomina ahora Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos, y describe la aplicacion del método de la participacion a las inversiones en negocios conjuntos, ademas de las
inversiones en asociadas.



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 2.- BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (continuacién)

e) Acuerdos conjuntos. Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. (continuacién)
El Grupo mantiene participaciones en acuerdos conjuntos (tanto en forma de uniones transitorias de empresas, consorcios o
sociedades controladas en forma conjunta), donde los participantes mantienen un acuerdo contractual que establece el control
conjunto sobre las actividades econémicas de la entidad, y pueden ejercer dicho control conjunto en los hechos. Dichos acuerdos
requieren que haya unanimidad en la toma de decisiones financieras y operativas por parte de los miembros del negocio conjunto.
Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012, el Grupo presentaba los activos, pasivos, ingresos y gastos de los acuerdos
conjuntos consolidados en forma proporcional en las respectivas lineas de sus estados financieros consolidados, de conformidad
con la norma internacional para pyme. A partir de la vigencia de la esta norma, el Grupo ha determinado que sus participaciones
en uniones transitorias de empresas (en adelante, “Untes”), consorcios o sociedades controladas en forma conjunta retinen los
requisitos de un “negocio conjunto” segun lo establece la norma internacional y, por lo tanto, debe medir y presentar dichas

participaciones aplicando el método de la participacion.

Para determinar la medicion de tales participaciones en acuerdos conjuntos mediante el método de la participacion, se prepara
informacion financiera para cada negocio conjunto. Los estados financieros de los negocios conjuntos (sean Untes, consorcios y
sociedades controladas en forma conjunta) se preparan para el mismo periodo de informacién que el del Grupo, a excepcion de
ciertas Untes y Consorcios para las cuales se tomaron estados financieros correspondientes a un cierre anterior, ajustados por los
movimientos obtenidos de informacién de gestion, entre la fecha de los tltimos estados financieros y el 31 de diciembre de 2013, en
la medida en que dichos movimientos sean significativos. Ver detalle de los estados financieros utilizados para cada UTE o
Consorcio en el cuadro detallado a continuacion. De ser necesario, se realizan ajustes a dichos estados financieros a los fines de
alinear las politicas contables de los negocios conjuntos con las del Grupo.

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Moneda funcional y de presentacion.-

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La moneda funcional de Inversora Andina S.A.. es el Doélar
de los EE.UU. de Norteamérica , que constituye ademas la moneda de presentacion de los Estados Financieros consolidados.

De acuerdo a las indicaciones y definiciones entregadas en la norma internacional, la moneda funcional “es la moneda del entorno

econdmico principal en que opera la entidad”.

En base a lo anterior la Sociedad ha establecido que las condiciones actuales que sustentan el andlisis de moneda funcional, del

grupo de empresas Inversora Andina S.A..



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

La moneda en la cual se generan principalmente los fondos de las actividades de financiamiento (obligaciones bancarias,

patrimonio). Para el grupo de empresas es ddlar.

La moneda en que principalmente se reciben los montos cobrados por las actividades operacionales. Para el grupo de empresas es

délar.

Moneda Moneda
Nombre Sociedad Pais Funcional Presentacion
Inversora Andina S.A.. Chile Dolar Americano  Doélar Americano
Noferland S.A. Uruguay Dolar Americano  Doélar Americano
Inversora Andina Ibérica SRL.- Espafa Euro Dolar Americano

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera.-

C.-

Se convierten en la moneda funcional las transacciones en moneda extranjera, utilizando los tipos de cambios vigentes en la fecha

de las transacciones.

Se reconocen en el estado de resultado, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion al cierre de los tipos de cambios por los activos y pasivos monetarios denominados en moneda

De las inversiones financieras en titulos de deuda denominados en moneda extranjera, los cambios en el valor razonable son
separados entre diferencias de cambios resultantes de modificaciones en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el
importe en libros del mismo. Las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del ejercicio y los otros cambios en el importe
en libros se reconocen en el patrimonio neto, y son estos ultimos reflejados de acuerdo a NIC 1 a través del estado de otros
resultados integrales.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Empresa reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las perdidas acumuladas

reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable.

Las diferencias de cambios se reconocen en el resultado del ejercicio y los otros cambios se reconocen en el patrimonio neto,
reflejados estos ultimos a través del estado de otros resultados integrales.

Los resultados y la situacion financiera de las Filiales y de la Matriz (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia
hiperinflacionaria), que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion, se convierten a la de una moneda
funcional.

Lo cual se describe a continuacion:

El tipo de cambio de conversion es el de la fecha de cierre del estado de situacién financiera, por los activos y pasivos de cada

estado financiero presentado.
Los ingresos y gastos de cada una de las cuentas de resultados se convierten a los tipos de cambios promedio ( a menos que este
promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccién),en cuyo

caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones.

Las diferencias de cambios resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio neto.
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

En la consolidacion, las diferencias de cambios resultantes de la conversiéon de una inversion neta en el extranjero (o locales, con
una moneda funcional diferente de la matriz) prestamos, y otros instrumentos en moneda extranjera conocidas coberturas de
inversiones, se llevan al patrimonio neto .Vendida la inversion o parte, esas diferencias de cambios se reconocen en el estado de
resultados como parte de la perdida o ganancia en la venta o disposicion.

c) Propiedades, plantas y equipos

Los activos de esta naturaleza, se valorizan en su determinacion inicial, a su costo histérico, menos la correspondiente
depreciacion.

Las incorporaciones posteriores, por reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, expansion, etc.. Son incluidos en el valor
del activo inicial o se reconocen como un activo separado, cuando es probable que los futuros beneficios asociados, vayan a fluir

al Grupo y los costos asociados se puedan determinar en forma confiable.

El componente sustituido se dara de baja en forma contable, las reparaciones y mantenciones son cargadas al resultado en el

momento que se incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos a sus valores residuales sobre sus
vidas ttiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de balance.

Sin perjuicio de lo anterior, los valores contables de los activos son revisados a la fecha de cierre del ejercicio para detectar si hay
un indicativo de deterioro.

Vida
Concepto Util
Magquinarias 10
Otras instalaciones, Utiles y Mobiliario 4-10
Equipos para el proceso de Informacién 4

Si algtn indicativo de deterioro existiera el importe recuperable del activo se estima como el mayor valor neto realizable y el
valor de uso, reconociéndose una perdida por deterioro en el estado de resultados cuando el valor contable supera el valor de

mercado o recuperable.

d) Activos Intangibles

Se valora inicialmente por su costo de adquisicion.

Posteriormente, el activo intangible se valora por su costo, menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones de deterioro registradas.

Los que tienen vida util finita se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util estimada de los bienes y de su valor
residual. Los procedimientos y metodologia por los periodos de amortizacion aplicados, son revisados en cada cierre y si procede,

se ajustan.

Vida
Concepto Util
Inmovilizado Intangible 5

Al cierre de cada ejercicio se evalta la existencia de indicios por deterioro, en cuyo caso se estiman el importe recuperable,
efectuandose los ajustes si corresponde.

14



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

e) Activos financieros
Se clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito
con el que se adquirieron los activos financieros. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento de reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para negociar. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados
también se clasifican como adquiridos para su negociaciéon a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes.
Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con base en su valor
de mercado (valor justo).

- Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance,
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion del Grupo tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el
Grupo vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos
no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance, que se clasifican como activos
corrientes.

- Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna
de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversién en los 12
meses siguientes a la fecha del balance.
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que incluye un interés implicito). Se registran
a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y
el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el
Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar.

El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

f) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los dep6sitos a plazo en entidades de crédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de cambio de valor con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros
bancarios. En el balance , los sobregiros se clasifican como recursos de terceros en el pasivo corriente.

g) Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisiéon de nuevas acciones se presentan en el patrimonio neto como una
deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos por la emisién de acciones.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son aprobados o se configura la
obligacién de su pago.

h) Pasivos Financieros
Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

i) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
No aplica a Inversora Andina SA, Matriz, por estar acogida al articulo 41 D., de la ley de la renta N° 824.-



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en dolares)
NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

j) Provisiones
Las provisiones para restauracion medioambiental, costos de reestructuracion y litigios se reconocen cuando:

a- El Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, son derivados de hechos anteriores.
b.- Es probable que vaya a ser necesaria utilizacién de recursos para liquidar la obligacion;
c- El monto se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion
usando la mejor estimacion del Grupo. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones
actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo

en particular.

k) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.

1) Politica de Distribucién de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las cuentas anuales consolidadas del

Grupo en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la Sociedad o cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales o las politicas establecidas por la Junta de Accionistas.
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)
m) Cambios contables.-

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre de 2014 emiti6 el oficio
Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuesto diferidos que se produzcan como efectos directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la ley N° 20.780. Lo anterior cambio el marco de preparacién y presentacion de
informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior NIIF) requiere ser adoptado de manera integral,
explicita y sin reservas.-

Dado que la sociedad esta acogida al articulo 41 D de la ley de la renta, no existe efecto por impuesto diferido a ser registrado en
patrimonio y/o resultado por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en ddlares)

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Los saldos de este rubro al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

MUS$ MUS$

Detalle Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014
Banco de Crédito e Inversiones Délares Chile Dolares 2 2
Banco de Crédito e Inversiones Pesos Chile Pesos 6 55
Banco Pacific Trade Bank Uruguay Dolares 28 12
Banco Heritage Uruguay Uruguay Dolares 8 0
Banco Santander Espafia Euro 0 27
Pacific Trade Bank Espafia Euro 0 6
Banco Corinvest Espafia Euro 0 52
Fianzas Constituidas C/ P Espafia Euro 2 3
Depsitos constituidos C/ P Espafia Euro 3 3
Totales 49 160

- Composicién del rubro por tipo de monedas

El efectivo y equivalente al efectivo incluido en los estados de situacion financiera consolidados no difiere del presentado en el estado de flujo de
efectivo consolidado.-

La composicion del rubro por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Saldo al
MUSS$ MUSS$
Informacion del efectivo y equivalente al efectivo por monedas Monedas 31-12-2014 2012-2011
Efectivo y equivalente al efectivo por monedas Pesos chilenos 5 55
Efectivo y equivalente al efectivo por monedas Dolares 39 15
Efectivo y equivalente al efectivo por monedas Euros 5 90

Total de efectivo y equivalente al efectivo 49 160




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en ddlares)

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIO EN RESULTADOS.

Los saldos de este rubro al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

Detalle

US Treasury Bonds
Bonos Esparioles
BSCH Miami

Totales

- Noferland S.A.

Pais
Uruguay
Espafia
Espafia

Moneda
Dolares
Euro
Euro

MUS$ MUS$
31-12-2014 2012-2011
261 268
0 576
0 2.222
261 3.066

El saldo al 31 de diciembre de 2015 corresponde a Bonos US Treasury N/B mantenidos en el Pacific Trade Bank por un valor nominal de MUS$

200. Los mismos fueron clasificados como activos financieros para negociar y por lo tanto valuados a su valor de mercado segun la cotizacién de

Blomberg.-

Dichos bonos ingresaron al activo de Noferland S.A. el 9 de abril de 2013, en virtud de la cancelacién del crédito que mantenia Consorcio IECSA
S.A. - CDD Construcciones S.A. con la sociedad.-

- Detalle de los Instrumentos Financieros

31 de diciembre de 2015
Instrumento

US Treasury Bonds

X (United State Steel Corporation)
Spain Bonds 3,15% Anual

Spain Bonds 3,80% Anual

US Treasury Bill 02/04/15

Totales

31 de diciembre de 2014
Instrumento

US Treasury Bonds

X (United State Steel Corporation)
Spain Bonds 3,15% Anual

Spain Bonds 3,80% Anual

Totales

Entidad
Pacific Trade Bank
Pacific Trade Bank
Pacific Trade Bank
Pacific Trade Bank
Pacific Trade Bank

Entidad
Pacific Trade Bank
Pacific Trade Bank
Pacific Trade Bank
Pacific Trade Bank

Moneda

Dolares

Dolares
Euro
Euro
Euro

Moneda

Dolares

Dolares
Euro
Euro

Efecto Valor Valor
Valor En resultado Mercado Nominal
261 11 261 11
0 0 0 0
0 1 0 1
0 1 0 1
0 0 0 0
261 13 261 13
Efecto Valor Valor
Valor En resultado Mercado Nominal
268 5 268 5
576 97 576 97
1313 157 1313 157
909 109 909 109
3.066 368 3.066 368
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en ddlares)

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Los saldos de este rubro al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

MUS$ MUS$
Detalle: Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014
Fondo a rendir Efectivo Espafia Euro 1 0
HP Deudor por IVA Espafia Euro 37 16
Retenciones R.D. Espafia Euro 20 22
Retenciones Chile Espafia Euro 35 39
Deudores Varios Espafia Euro 0 329
Rio Branco S.A. Uruguay Dolares 90 90
Provision Deudores Incobrables Uruguay Dolares (90) (90)
Otros créditos Uruguay Dolares 237 237
Totales 330 643

- Noferland S.A.
Crédito por venta.-

Rio Branco S.A., es una empresa ubicada en la Pampa, Argentina que le arrienda equipos a la sociedad. En Febrero de 2010 las companias han
firmado una adenda al contrato Inicial de Fecha 19 de marzo de 2007, por lo cual se prorrogo el plazo de arrendamiento por 36 meses adicionales,
con vencimiento 19 de marzo de 2013.-

A pesar de que el contrato esta en vigencia en el ejercicio presente no se le ha facturado ningtin arrendamiento ya que la obra en la que
participaban las maquinas de la sociedad ha finalizado.-

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 la Sociedad ha considerado necesrio realizar una prevision para cubrirse del riesgo de
incobrabilidad del deudor Rio Branco, por el monto correspondiente a las facturas impagas mas antiguas por un total de MUS$ 90 (2013 MUS$
161)

Otros Créditos

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2015 corresponde principalmente a una cuenta a cobrar a la empresa Rio Branco S.A. por concepto
de indemnizacién por un siniestro ocurrido sobre la Terminadora de Hormigén Gomaco modelo GP 3000.-

De acuerdo al contrato vigente entre ambas companias, Rio Branco S.A. asume toda la responsabilidad por el siniestro ocurrido y debe
indemnizar a Noferland S.A. por el valor del equipo.- El valor de dicha indemnizacién fue acordado en virtud de negociaciones entre ambas
empresas, a principio de septiembre de 2011.-



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en ddlares)

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS (continuacion)

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales segiin el vencimiento.-

31 de diciembre de 2015 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
6-12 Mas de 12

Cuenta 1-3 Meses Meses c/p Meses Vencidas Totales

Fondo a rendir Efectivo 1 0 1 0 0 1
HP Deudor por IVA 37 0 37 0 0 37
Retenciones R.D. 20 0 20 0 0 20
Retenciones Chile 35 0 35 0 0 35
Rio Branco S.A. 0 0 0 0 90 90
Provision Deudores Incobrables 0 0 0 0 (90) (90)
Otros créditos 0 0 0 0 237 237
Manufactura Peruggia 0 0 0 0 0 0
Totales 93 0 93 0 237 330
31 de diciembre de 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

6-12 Us$ Mas de 12

Cuenta 1-3 Meses Meses c/p Meses Vencidas Totales

HP Deudor por IVA 16 0 16 0 0 16
Retenciones R.D. 22 0 22 0 0 22
Retenciones Chile 39 0 39 0 0 39
Deudores Varios 329 0 329 0 0 329
Rio Branco S.A. 0 0 0 0 90 90
Provision Deudores Incobrables 0 0 0 0 (90) (90)
Otros créditos 0 0 0 0 237 237
Totales 472 0 406 0 237 643
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en ddlares)

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR ENTIDADES RELACIONADAS Y TRANSACCIONES

Los saldos de este rubro al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

a) Cuentas por cobrar corriente Corriente
MUS$ MUS$
Entidad Pais Moneda Relacion 31-12-2015 31-12-2014
Intereses a C.P. intereses IECSA Chile S.A. Chile Dolar Indirecta 6 6
CUENTA CTE.UTE ENARSA CC (UTE) Argentina Euro Matriz Comun 14.080 0
IECSA S.A. Uruguay Doélar  Matriz Comun 2.815 1.919
Totales 16.901 1.925
- Noferland S.A.

El credito con IECSA S.A. corresponde a la venta de dos excavadoras Caterpillar y dos tractores para una obra en Argentina.-

- Inversora Andina Ibérica SL.-
Los MUS$ 6 y MUS$ 6 corresponden al saldo de intereses pendientes de pago del préstamo concedido a la entidad IECSA Chile S.A. Este
prestamo fue cancelado en el afio 2014.-

b) Cuentas por pagar corriente Corrientes
MUSS$ MUSS$

Entidad Pais Moneda Relacion 31-12-2015 31-12-2014

IECSA S.A. Uruguay Doélares  Matriz Comun 515 397
Crédito a IECSA Chile S.A. Chile Ddlar Indirecta 4.007 4.008
Intereses a C/P Deuda Iecsa Chile S.A. Chile Dolar Indirecta 188 46
Cuenta corriente ODS S.A. Argentina Ddlar Matriz 5.560 5.560
Cuenta corriente IECSA S.A. Argentina Délar  Matriz Comun 2.924 3.673
Crédito a IECSA S.A. Argentina Délar  Matriz Comun 149 1.503
Intereses a C/P Deuda IECSA S.A. Argentina Dolar Matriz Comun 44 117
Totales 13.668 15.304

- Inversora Andina Ibérica SL.-
El saldo de esta cuenta recoge los importes pendientes de pago a entidades del grupo por los préstamos y créditos y sus intereses devengados,
que se detallan a continuacion:
Con fecha 6 de marzo de 2012, la sociedad firmo un contrato de crédito con la entidad relacionada GHELLA Sogene C.A. por un maximo de
MUS$ 5.000.-, con vencimiento maximo de un afno y una tasa de interés 3% sobre libor a seis meses.- Al 31 de diciembre de 2013 este crédito ha
sido cancelado junto a sus intereses devengados.-
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en ddlares)

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR ENTIDADES RELACIONADAS Y TRANSACCIONES (continuacion)

C

d

fe

Con fecha 24 de mayo de 2013, ODS S.A. transfiere a la sociedad los derechos, acciones y obligaciones sobre aportes irrevocables a cuenta de
futuras emisiones de acciones, pendientes de capitalizacion realizados a favor de Dovicom S.A., por importe de MUS$ 5.528 délares (4.929 miles
de euros al 30 de junio de 2015) y MUS$ 5.560 equivalentes a (4.571 miles dse euros al 31 de diciembre de 2014).-

En la misma fecha, IECSA S.A. vende a la sociedad, 10.250 acciones de la que es propietaria en Dovicom S.A., junto con los aportes irrevocables a
cuenta de futuras emisiones de acciones, pendientes de capitalizacion, por un importe total de MUS$ 3.652 ddlares ( 3.276 miles de euros al 30 de
junio de 2015) y MUS$ 3.673 dolares equivalente a (3.019 miles de euros al 31 de diciembre de 2014)

Al 30 de junio de 2015, las deudas con ODS S.A. e IECSA S.A. se encuentran pendientes de pago las demds cuentas no generan interés y no tiene
vencimiento.-

Con fecha 6 de septiembre de 2012, la sociedad firmo un contrato de mutuo con Angel Calcaterra por un importe de MUS$ 1.500, con
vencimiento maximo de un afio y una tasa de interés de 3% sobre libro a seis meses.- Con fecha 2 de noviembre de 2012, Angel Calcaterra firmo
un contrato de cesién de este crédito en favor de IECSA S.A. (Argentina).- Al 30 de junio de 2015 se ha dispuesto este crédito por un importe
equivalente a MUS$ 1.445 miles de ddlares equivalentes a 1.296 miles de euros al 30 de junio de 2015 (MUS$ 1.503 equivalentes a 1.236 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) .Los intereses devengados y contabilizados al 30 de junio ascienden a MUS$ 142 ddlares equivalente a 127 miles
de euros (MUS$ 117 equivalentes a 96 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).-

En el ejercicio 2014 se cancelaron los intereses devengados por importe MUS$ 303 dolares equivalentes a 272 miles de euros de dos prestamos
concedidos por la UTE Enarsa On en 2009 y 2010.-

Con fecha 22 de agosto de 2014, la Sociedad firmé un contrato de mutuo acuerdo con IECSA Chile S.A. por un importe de MUS$ 4.000, con
vencimiento maximo de 24 meses y una tasa de interes 3% libor a seis meses. Al 30 de junio de 2015 se ha dispuesto este credito por un importe a
MUS$ 3.985 equivalente a 3.575 miles de euros (MUS$ 4.008 equivalente a 3.295 miles de euros al 31 de diciembre de 2014). Los intereses
devengados y contabilizados al 30 de junio de 2015 ascienden a MUS$ 114 equivalentes a 102 miles de euros (MUS$ 46 equivalentes a 38 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014).-

Cuentas por pagar no corriente No corrientes

MUS$ MUS$
Entidad Pais Moneda Relacion 31-12-2015 31-12-2014
Cuentas por pagar Enarsa CC Espafia Dolar Coligada 0 28.816
Cuentas por pagar Enarsa OFF Espafia Dolar Coligada 281 291
Totales 281 29.107

Inversora Andina Ibérica SL.-

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 estos montos corresponde a anticipos de distribucién de resultados de negocios
conjuntos que no tienen vencimientos y van a ser imputado una vez que se terminen las obras que fueron encomendadas.

Transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014, existen las siguientes transacciones entre parte relacionadas.-

Por cobrar corriente Corriente

MUS$ MUS$
Entidad Concepto Moneda Relacion 31-12-2015 31-12-2014
Iecsa Chile S.A. Préstamo Délar Indirecta 6 6
Totales 6 6
Por cobrar no corriente No corriente

MUS$ MUS$
Entidad Concepto Moneda Relacion 31-12-2015 31-12-2014
Dovicon S.A. Préstamo Délar Coligada 0 0
Totales 0 0
Por pagar corriente Corriente

US$ US$

Entidad Concepto Moneda Relacion 31-12-2015 31-12-2014
Tecsa Chile S.A. Préstamo Délar Indirecta 4.195 4.054
Totales 4.195 4.054
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en ddlares)

NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR ENTIDADES RELACIONADAS Y TRANSACCIONES (continuacion)

La sociedad al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 cuenta en su nomina con dos empleados con cargo de administrativos.-

MUS$

Desde Hasta Monto
01-01-2015 31-12-2015 73

MUS$

Desde Hasta Monto
01-01-2014 31-12-2014 106

Calidad
Sueldo

Calidad
Sueldo

La sociedad al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 cuenta en su nomina con un gerente que es el representante de la sociedad.-

MUS$

Desde Hasta Monto
01-01-2015 31-12-2015 15

MUS$

Desde Hasta Monto
01-01-2014 31-12-2014 127

Sociedad

Inversora Andina S.A.

Los directores, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014, han sido los siguientes:

e) Remuneracion del personal clave.-
- Inversora Andina Ibérica SRL.-
Nombre Nivel
Personal Administrativo Administrativos
Nombre Nivel
Personal Administrativo Administrativos
- Inversora Andina S.A.
Nombre Nivel
David Morales Fuenzalida Gerente general
Nombre Nivel
David Morales Fuenzalida Gerente general
- Noferland S.A.
No tiene personal contratado o a honorarios.-
f) Nombre de los Principales Ejecutivos
Nombre Nivel
David Morales Fuenzalida Gerente general
g) Remuneraciones Directores
Nombre Nacionalidad
Directores titulares
Juan Ramo6n Garrone Argentina
Giordano Meda Argentina
Pablo Previde Argentina
Directores suplente
Victor Folch Argentina

31-12-2015 31-12-2014
Cargo Cargo
Presidente Presidente
Director Director
Director Director
Director Director

La sociedad no tiene considerado el pago de remuneraciones, dietas u honorarios a sus directores en los periodos mencionados.-

Calidad

Honorarios

Calidad

Honorarios
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en ddlares)

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Los saldos de este rubro al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

MUS$ MUS$
Detalle: Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014
Otros gasto anticipados Espafia Euro 434 484
Seguros anticipados Uruguay Dolares 3 2
Total 437 486
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

(1

=

@

Los saldos de este rubro al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

MUS$ MUS$

Magquinarias y equipos en Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014
Excavadora hidraulica Caterpillar mod.330CLME Uruguay Dolares 0 227
Excavadora hidraulica Caterpillar mod.330CLME Uruguay Dolares 0 227
Tractor s/orugas Caterpillar mod.D8R series II Uruguay Dolares 0 394
Tractor s/orugas Caterpillar mod.D6Rx1 series 11 Uruguay Dolares 0 226
Texturador/Curador CMI TC 280 Serie 48164 Uruguay Dolares 19 19
Total maquinarias y equipos 19 1.093
Otros activos fijos
Mobiliario Espafia Euro 3 3
Equipos para procesos de informacion Espafia Euro 1 1
Total otros activos fijos 4 4
Total activos fijos 23 1.097
Depreciacién acumulada (Menos) (19) (986)
Valor Neto 4 111
Actualmente se encuentra en una obra de IECSA S.A. ubicada en la Provincia de Cérdoba.-
Movimiento activo fijo al 31 de diciembre de 2015

Saldo Ajuste por Altas Saldo
Valor bruto 01-01-2015 Deterioro conversion Bajas 31-12-2015
Maquinas y equipos 1.093 0 0 (1.074) 19
Mobiliario 3 0 0 0 3
Equipos para procesos Informaticos 1 0 0 0 1
Totales 1.097 0 0 (1.074) 23

Saldo Ajuste por Altas Saldo
Depreciacion Acumuladas 01-01-2015 Deterioro conversion Bajas 31-12-2015
Maquinas y equipos (982) (11) 0 976 17)
Mobiliario 2) 0 1 0 (1)
Equipos para procesos Informaticos ) 0 1 0 (1)
Totales (986) (11) 2 976 (19)
Valor neto 111 (11) 2 (98) 4
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 9.- PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (continuacion)

Movimiento activo fijo al 31 de diciembre de 2014

Saldo Ajuste por Altas Saldo
Valor bruto 01-01-2014 Deterioro conversion Bajas 31-12-2014
Maquinas y equipos 2.661 0 0 (1.568) 1.093
Mobiliario 3 0 0 0 3
Equipos para procesos Informaticos 1 0 0 0 1
Totales 2.665 0 0 (1.568) 1.097

Saldo Depreciacién Ajuste por Altas Saldo
Depreciacion Acumuladas 01-01-2014 Ejercicio conversion Bajas 31-12-2014
Maquinas y equipos (2.205) (237) 0 1.460 (982)
Mobiliario @) 0 1 0 @)
Equipos para procesos Informaticos ) 0 0 0 2)
Totales (2.209) (237) 1) 1.460 (986)
Valor neto 456 (237) (6)] (108) 111

Noferland S.A.

El criterio que se utiliz6 para la depreciacion de los Bienes de Uso es lineal a 10 afios.-

La depreciacion de las maquinas en este periodo fue de MUS$ 11 y se encuentra expuesta en el estado de resultados en el rubro Gastos de
Administracion.-

Locacion

Los equipos que no se encuentran arrendados al 31 de diciembre de 2011, estan ubicados en Zona Franca de Ciudad del Este, Republica del
Paraguay, excepto por el Texturador/curador CMITC 280. Con fecha 31 de marzo de 2010, se firmo un Acuerdo entre Noferland S.A. y el
Consorcio IECSA - CDD Construcciones S.A., mediante el cual el Consorcio IECSA - CDD Construcciones S.A asume el alquiler del predio
donde estan estacionados los equipos hasta que los mismo se retiren de territorio paraguayo o hasta el 31 de diciembre de 2011, segun lo que
ocurra primero. A pesar de que este contrato no fue modificado o rescindido a partir del mes de agosto 2011, Noferland S.A. se ha hecho cargo
del pago de este alquiler y no recibira reembolso por parte de IECSA .-

Inversora Andina Ibérica S.A.

La depreciacion de los otros activos fijos en este periodo fue de MUS$ 0,276 y se encuentra expuesta en el estado de resultados en el rubro
Gastos de Administracion.-

El total de la depreciacion al 31 de diciembre de 2015 fue de MUS$ 11.-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 10.- ACTIVOS INTANGIBLES

Los saldos de este rubro al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

MUS$ MUS$
Detalle: Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014
Aplicaciones informaticas Espafia Euro 1 1
Amor. Acum. aplicaciones informaticas Espafia Euro 1) 1)
Totales 0 0
- Movimiento de Activos Intangibles al 31 de diciembre de 2015

Saldo Ajuste por Altas Saldo
Valor bruto 01-01-2015 Deterioro conversion Bajas 31-12-2015
Aplicaciones Informaticas 930 0 (96) 0 834
Totales 930 0 (96) 0 834

Saldo Amortizacion Ajuste por Altas Saldo
Amortizacion acumulada 01-01-2015 Ejercicio conversion Bajas 31-12-2015
Aplicaciones Informaticas (930) 0 96 0 (834)
Totales (930) 0 96 0 (834)
Valor Neto 0 0 0 0 0

- Movimiento de Activos Intangibles al 31 de diciembre de 2014

Saldo Ajuste por Altas Saldo
Valor bruto 01-01-2013 Deterioro conversion Bajas 31-12-2014
Aplicaciones Informaticas 1.055 0 (125) 0 930
Totales 1.055 0 (125) 0 930

Saldo Amortizacion Ajuste por Altas Saldo
Amortizacion acumulada 01-01-2013 Ejercicio conversion Bajas 31-12-2014
Aplicaciones Informaticas (932) (111) 113 0 (930)
Totales (932) (111) 113 0 (930)
Valor Neto 123 (111) (12) 0 0

Inversora Andina Ibérica S.A.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas en este periodo fue de US$ 0 y se encuentra expuesta en el estado de resultados en el rubro
gastos de administracion.-



INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 11.- INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

- Negocios Conjuntos y Asociados.-

(1

=

(1

=

@

Los saldos de este rubro al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014 se componen de la siguiente manera:

Activos
Detalle:
Enarsa OFF
Enarsa CC
Dovicon S.A.

Totales

Pasivos

Detalle:
Dovicon S.A.

Totales

Inversora Andina Ibérica S.A.

Pais
Espafia
Espafia
Espafia

Pais

Espafia

Moneda
Dolar
Dolar
Dolar

Moneda

Euro

No corriente

MUSS$ MUSS$
31-12-2015 31-12-2014
340 73
1.295 46.985
21 0
1.656 47.058

No corriente
MUS$ MUS$
31-12-2015 31-12-2014
0 84

0 84

El 24 de mayo de 2013, Inversora Andina Ibérica SL. Adquiri6 las 10.250 acciones por la participacion que la entidad IECSA S.A. tenia de

DOVICOM S.A. cuyo patrimonio es negativo en ambos afios.-

Los importes del capital, reservas y otra informacion de interés, segtin los estados financieros de la entidad al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de

diciembre de 2014, expresado en do6lares americanos, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2015
Sociedad

Enarsa OFF

Enarsa CC

Dovicom S.A.

Totales

Al 31 de diciembre de 2014
Sociedad

Enarsa OFF

Enarsa CC

Totales
Al 31 de diciembre de 2014
Sociedad

Dovicom S.A.

Totales

%
Participacion
50,00%
50,00%
25,00%

%
Participacion
50,00%
50,00%

%
Participacion
25,00%

Resultado Resultado
Patrimonio ejercicio Patrimonio ejercicio
680 663 340 332
2.590 2.527 1.295 1.263
86 83 21 21
3.356 3.273 1.656 1.616
Resultado Resultado
Patrimonio ejercicio Patrimonio ejercicio
667 127 334 66
89.287 13.965 46.724 7.197
89.954 14.092 47.058 7.263
Resultado Resultado
Patrimonio ejercicio Patrimonio ejercicio
(336) (442) (84) (110)
(336) (442) (84) (110)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS.-

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se detalla de la siguiente manera:

MUS$ MUS$

Detalle: Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014

Dividendos por pagar Chile  Dolares 9.811 6.566
Facturas por pagar Chile  Dolares 9 4
Rendiciones por pagar Chile  Dolares 25 0
Patentes y multas por pagar Chile  Dolares 4 32
Acreedores varios Chile  Dolares 19 19
Provision facturas por recibir Chile  Dolares 19 0
Honorarios por pagar Chile  Dolares 12 11
Facturas por recibir Espana Euro 9 349
Remuneraciones por pagar Espafia Euro 5 10
Acreedores nacionales Espafa Euro 8 1
Otros Espafia Euro 5 11
Acreedora dividendos Espafa Euro 0 9
Facturas pendientes auditorias Espafia Euro 0 10
Honorarios por pagar Uruguay Ddlares 2 4
Acreedores Varios Uruguay Dolares 0 25
Totales 9.928 7.051

- Inversora Andina S.A.
Al 31 de diciembre de 2015 no se provisiono el 30 % de la utilidad del periodo porque esta con perdida, por concepto de
distribucion de dividendos segtin la ley N° 18.046 de Sociedades Anénima articulo N° 79.-

NOTA 13.- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se detalla de la siguiente manera:

US$ US$
Detalle: Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014
Retencién 10% Honorarios Chile Délares 0 1
Totales 0 1

NOTA 14.- PROVISIONES

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se detalla de la siguiente manera:
MUS$ MUS$

Detalle: Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014

Provisiones varias Chile  Dolares 2 2

Totales 2 2




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en ddlares)

NOTA 15.- PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS INTERESES CONTROLADORES

a) Capital suscrito y pagado y numero de acciones.-

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 el capital social de Inversora Andina S.A. asciende a MUS$ 3.845 y esta representado por
1.000 acciones totalmente suscritas y pagadas. La sociedad ha emitido solamente una serie inica de acciones ordinarias sin valor nominal, las

cuales gozan de los mismos derechos de votos sin preferencia alguna.-

El manejo del patrimonio y el objetivo principal de la compafiia es desarrollar en el extranjero toda clase de inversiones mediante aportes , pagos
en dinero o en especie, a cambio de acciones,. derechos sociales o titulos convertibles en acciones, para recibir el fruto de las inversiones
mencionadas precedentemente. Realizar toda actividad o negocio que no vulnere las condiciones que la sociedad debe cumplir para su

tratamiento tributario que rige por el articulo 41D DL 824 ley de impuesto a la renta.

- Acciones al 31 de Diciembre de 2015

Socios
ODS S.A.
CREAURBAN S.A.

TOTAL

- Acciones al 31 de Diciembre de 2014

Socios
ODS S.A.
CREAURBAN S.A.

TOTAL

b

-

Ganancia (perdida) acumuladas.-

- Movimiento al 31 de Diciembre de 2015

Serie
UNICA
UNICA

Serie
UNICA
UNICA

Movimiento en ganancias perdidas acumuladas

Saldo inicial 01-01-2015
Ganancia(Perdida)
Distribucion de dividendos

Saldo final ejercicio actual 31-12-2015

- Movimiento al 31 de Diciembre de 2014

Movimiento en ganancias perdidas acumuladas

Saldo inicial 01-01-2014
Ganancia(Perdida)

Reversa Provisién dividendos afio 2014
Distribucion de dividendos

Saldo final ejercicio actual 31-12-2014

MUS$
Cantidad Cantidad Con derecho Capital
Suscritas Pagadas avoto por Socio
990 990 990 3.807
10 10 10 38
1.000 1.000 1.000 3.845
MUS$
Cantidad Cantidad Con derecho Capital
Suscritas Pagadas a voto por Socio
650 650 650 2.499
350 350 350 1.346
1.000 1.000 1.000 3.845
Monto
MUS
2.908
(1.931)
(3.325)
(2.348)
Monto
MUS
25.066
3.325
366
(25.849)
2.908
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en ddlares)

NOTA 15.- PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS INTERESES CONTROLADORES (continuacién)

c) Otras reservas

En este rubro se presentan, principalmente ajustes por diferencia por conversion y el movimiento anual es el siguiente:

- Movimiento al 31 de Diciembre de 2015

Movimiento en diferencia por conversiéon
Saldo inicial 01-01-2015

Diferencia por conversion afio 2015

Saldo final ejercicio actual 31-12-2015

- Movimiento al 31 de Diciembre de 2014

Movimiento en diferencia por conversiéon
Saldo inicial 01-01-2014
Diferencia por conversion afio 2014

Saldo final ejercicio actual 31-12-2014

d

=

Dividendos

Monto
MuUS
(4.853)
(604)

(5.457)
Monto
MuUS

(2.942)

(1.911)

(4.853)

La distribucién de dividendos al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 fue de MUS$ 3.325 y MUS$ 25.849 y al 31 de diciembre de
2015 no se hizo provision porque con fecha 01 de Abril de 2015 se hizo una distribucion de la totalidad de la utilidad generada el afio anterior al
31 de diciembre de 2014 y a esa misma fecha no se provisiono el 30% de la utilidad del ejercicio de ese periodo que es de MUS$ 366

respectivamente.-

Dividendos al 31 de Diciembre de 2015

Concepto
Distribucion de dividendos provisorios

Total dividendos provisorios
Total al 31 de Diciembre de 2015

Dividendos al 31 de Diciembre de 2014

Concepto
Distribuciéon de dividendos provisorios

Distribucion de dividendos provisorios
Distribuciéon de dividendos provisorios

Total dividendos provisorios
Total al 31 de Diciembre de 2014

Fecha
01-04-2015

Fecha
16-01-2014
07-03-2014
31-03-2014

Monto IECSA S.A. CREAURBAN
Acordado 65,00% 35,00% Pagados Por pagar
3.325 2.161 1.164 80 3.245
3.325 2.161 1.164 80 3.245
3.325 2.161 1.164 80 3.245
Monto IECSA S.A. CREAURBAN
Acordado 65,00% 35,00% Pagados Por pagar
2.000 1.300 700 2.000 0
7.000 4.550 2.450 7.000 0
16.849 10.952 5.897 10.283 6.566
25.849 16.802 9.047 19.283 6.566
25.849 16.802 9.047 19.283 6.566
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en ddlares)

NOTA 16.- COSTOS OPERACIONALES

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2015, 2014 se detalla de la siguiente manera:

Us$ US$
Detalle: Pais Moneda 31-12-2015 31-12-2014
- Costos de trabajadores

Servicios profesionales Ingenieria Espafia Euro ) 6)
Servicios Profesionales Servicio Técnico Espafia Euro (127) (158)
Servicios profesionales capacitacion Esparia Euro 0 (1)
Servicios Profesionales Otros Espafia Euro 0 0
Servicios Bancarios Espafia Euro ) 8)
Suministros Espafia Euro 2) 2)
Arrendamientos Espafia Euro 8) (10)
Reparacién y conservacion Esparia Euro 0 0
Otros servicios Espafia Euro 0 (1)
Otros tributos Esparia Euro 0 0
Totales Costos de Trabajadores (149) (186)

Total Costos Operacionales (149) (186)




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en ddlares)

NOTA 17.- DISTRIBUCION DE GASTOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014.-

MUS$ MUS$
Total al Total al
Gastos administracion 31-12-2015 31-12-2014
SUELDOS Y JORNALES 73 106
HONORARIOS ADMINISTRADOR 9 0
APORTE PATRONAL 22 30
HONORARIOS (ASESORIAS LEGALES) 15 127
GASTOS DE OFICINA 0 0
SERVICIOS DE TERCEROS (CONTAB, AUDITORIA) 93 39
IMPUESTOS 9 65
SEGUROS 2 80
CANON ZONA FRANCA 0 9
ALQUILERES 0 25
AMORTIZACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 11 237
AMORTIZACION INTANGIBLE 0 0
DEUDORES INCOBRABLES 0 90
GASTOS GENERALES OFICINA 2 4
Totales 236 812




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en dolares)

NOTA 18.- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

A continuacion se resumen las actividades de inversién y financiamiento que comprometen flujos futuros:

Detalle:
Flujos de Financiamiento

Pagos de Dividendos por la Entidad que Informa

Total flujo futuros de Financiamiento

NOTA 19.- OTROS INGRESOS Y EGRESOS

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2015, 2014 se detalla de la siguiente manera:

Detalle

Otros ingresos

Resultado por venta de bienes de uso
Ingresos no realizados

Otros ingresos

Total otros ingresos
Otros egresos
Otros egresos
Intereses y multas
Perdida valores representativos de deuda
Indemnizaciones

Total otros egresos

NOTA 20.- DIFERENCIA DE CAMBIO

El saldo del rubro al 31 de diciembre de 2015, 2014 se detalla de la siguiente manera:

Detalle

- Diferencia de cambio positivas
Diferencia de cambio
Diferencia positivas cambio

- Diferencia de cambio negativas
Diferencia de cambio

Diferencia negativas cambio

Totales

MUS$ MUS$
Moneda 31-12-2015 31-12-2014
Délares 9.811 6.566
9.811 6.566
MUS$ MUS$
31-12-2015 31-12-2014
798 1.155
6 0
5 4
809 1.159
(12) 0
0 0
(412) (355)
(31) 0
(455) (355)
MUS$ MUS$
31-12-2015 31-12-2014
9 0
3.781 2.541
1) 1)
(7.137) (7.124)
(3.348) (4.584)




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en dolares)

NOTA 21.- RESUMEN FILIALES QUE CONSOLIDAN CON INVERSORA ANDINA S.A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014

- Al 31 de Diciembre de 2015

Total Ganancia
Activos Total Pasivos Pasivos Ingresos (perdida)
Sociedad Rut Moneda Participacion Corrientes No corriente Activos Corrientes No corrientes Patrimonio Ordinarios Neta
Noferland S.A. 0-E Dolar 100,00% 3.352 3 3.355 812 2.543 3.355 0 712
Inversora Andina Ibérica SRL 0-E  Euro 100,00% 14.618 1.632 16.250 12.898 3.352 16.250 0 (2.607)
Totales 17.970 1.635 19.605 13.710 5.895 19.605 0 (1.895)
- Al 31 de Diciembre de 2014
Total Ganancia
Activos Total Pasivos Pasivos Ingresos (perdida)
Sociedad Rut Moneda Participacion Corrientes No corriente Activos Corrientes No corrientes Patrimonio Ordinarios Neta
Noferland S.A. 0-E Dolar 100,00% 1.236 456 1.692 494 1.198 1.692 0 (118)
Inversora Andina Ibérica SRL 0-E  Euro 100,00% 17.776 70.161 87.937 62.568 25.369 87.937 0 36.113

Totales 19.012 70.617 89.629 63.062 26.567 89.629 0 35.995




INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-

(cifras en doélares)

NOTA 22.- CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

—_

[N

a) Compromisos directos

La sociedad a la fecha de estos estados financieros no ha otorgado garantias.

b) Compromisos indirectos

La sociedad a la fecha de estos estados financieros no ha constituido avales.

¢) Juicios y contingencias

INSPECCION FISCAL EN SUBSIDIARIA INVERSORA ANDINA IBERICA S.L.U.

Con fecha 26 de marzo de 2015, termino la inspeccion fiscal del impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2009 a 2011 inclusive, que la
Agencia Estatal de Administracion Tributaria en adelante (AEAT) habia comenzado el 24 de mayo de 2014, emitiendo un acta por las que la
Sociedad ha declarado su disconformidad. Como resultado de las citadas actuaciones inspectoras, la base imponible declarada por la
Sociedad se veria incrementada en las siguientes cantidades:

- Ejercicio 2009: US$ 13.996 - (12.795 Euros)
- Ejercicio 2010: US$ 2.331 - (2.137 Euros)
- Ejercicio 2011: US$ 6.596 - (6.047 Euros)

Estas actas obedecen a que a juicio del érgano inspector, la Sociedad ha aplicado indebidamente la exencién establecida por el parrafo
segundo del articulo 50.1 de la ley del Impuesto sobre Sociedades (en los sucesivo ,LIS) aprobada mediante Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, al considerar como rentas obtenidas en el extranjero determinadas rentas obtenidas por su participacion en Isolux Ingenieria
S.A. e Inversora Andina Iberica SLU Union Temporal de Empresas ("UTE") (en adelante "UTE ENARSA OFF") que en su opinién hans sido
obtenidas en Espafia.-

La aplicacion de la exencion prevista en el articulo 50.1.I1 de la LIS se encuentra condicionada a la existencia de forma conjunta de las

siguientes circunstancias:

Que la UTE ENARSA OFF opere en el extranjero, sin que a tal efecto sea necesario que lo haga mediante establecimiento permanente.

Que obtenga rentas procedentes del extranjero.

La inspeccidn, tras el analisis de la documentacion e informacién facilitada, ha considerado que no se da ninguno de los citados requisitos, por
lo que la opcién tomada por el obligado tributario a la hora de acogerse a la modalidad de exencion por los beneficios de la UTE ENARSA

OFF es improcedente.

Esto supondria un gasto por impuesto sobre sociedades de MUS$ 5.522 (5.062 miles de euros), siendo sus correspondientes intereses de
demora por importe de MUS$ 1.185 (1.087 miles de euros) al 25 de mayo de 2015 cuando se recibe la carta de liquidacion del acta

anteriormente mencionada.

La direccién de la sociedad presento recurso de reposicion frente a dicho acuerdo de liquidacion, el cual el 28 de diciembre de 2015 ha sido
resuelto confirmando la AEAT la liquidacion expresada em el acta afiladiendo una sancién por infraccion tributaria por un importe de MUS$
3.429 (3.144 miles de euros).

Por todo lo anterior la deuda tributaria asciende a MUS$ 10.136 (9.293 miles de euros), deuda que se encuentra en periodo ejecutivo, habiendo
sido notificada diligencia de embargo de cuentas corrientes y solicitado la identificacion de todos los bienes y activos de la sociedad por parte

del 6rgano de recaudacion.-
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INVERSORA ANDINA S.A.Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014.-
(cifras en doélares)

NOTA 22.- CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (continuacion)

¢) Juicios y contingencias (continuacion)

No obstante, la cantidad correspondiente a la sancion impuesta, se encuentra suspendida cautelarmente en periodo voluntario sin necesidad
de presentar garantia, en virtud de lo dispuesto en el articulo 212,3 de la ley 58/2003 de 17 de diciembre, General Tributaria.-

La Sociedad y sus asesores fiscales consideran que sobre la base de la argumentacién esgrimida ante la AEAT existen alternativas y vias de
defensa para la impuganacion del acuerdo de liquidacion y del expendiente sancionador resultante, por lo que estas cuentas anuales no
recogen el efecto econémico de dichas deuda. En este contexto el 28 de enero de 2016 la Sociedad presentd una reclamacion econémico-
administrativa ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central por la resolucién de recurso.-

No obstante lo anterior, al dia de hoy no hay certeza acerca de cudl va a ser el desenlace de este procedimiento y si las actuaciones inspectoras
van a ser anuladas o confirmadas por los respectivos tribunales, por lo que el riesgo no podria calificarse ni como probable ni como remoto
(sino como incierto) , ya que una vez iniciado el procedimiento, primero en via econémico-administrativa y, posteriormente para el caso de
que fuera necesario, en via jurisdiccional, la decisién para confirmar o anular el acuerdo de liquidacién que sera emitido por la AEAT debera
ser adoptada por los tribunales competentes.

Asimismo se informa que en el supuesto de que estas actas se declarasen en firma y fuesen inspeccionadas por la AEAT los ejercicios 2012,
2013, 2014 y 2015, aplicando las mismas bases de calculo ya utilizadas por este organismo, podria resultar un ajuste a las base imponible del
impuesto sobre socierdades de estos cuatro ejercicios de aproximadamente US$ 39 millones (36 millones de euros) que originaria un gasto por
impuesto de aproximadamente de US$ 11 millones (10 millones de euros) sin tener en cuenta los intereses de mora, y sanciones si la Sociedad
no presenta las declaraciones complementarias.-

NOTA 23.- CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
Al cierre no existen cauciones obtenidas de terceros.

NOTA 24.- SANCIONES

Al 31 de Diciembre de 2015, la sociedad no ha recibido cauciones de terceros en favor de operaciones con el fin de garantizar obligaciones
contraidas por la compra de activos, operaciones de crédito de dinero y de ninguna otra especie.

NOTA 25.- MEDIO AMBIENTE (NO AUDITADO)
Debido a la naturaleza de la de la operacion de la sociedad, ésta no se ve afectada por estos conceptos.
NOTA 26.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y la fecha de presentacién de los estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores que afectaran
significativamente el balance con una fecha posterior.



