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|Econsult Administradora de Fondos de Inversién S.A. |
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IAS 1 Presentacion de Estados Financieros
Estado de Situacién Financiera Clasificado
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Estado de Resultados Por Funcidén

Estado de Resulitados Por Naturaleza
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Estado de Flujo de Efectivo Directo
Estado de Flujo de Efectivo Indirecto
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SVS Estado de Resultados Po i6 ACUMULADO

01-01-2011 01-01-2010
31-03-2011 31-03-2010

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 3.834 20.870)]
Costo de ventas -9.973 -53.804
Ganancia bruta 43.860 -32.934
Gananacias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado 0 0
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado 0 0
Otros ingresos, por funcién 0 0
Costos de distribucion 0 1]
Gasto de administracion -1.67 -3.49
Otros gastos, por funcion 0 0
Otras ganancias (pérdidas) 0 0
Ingresos financieros 1.97 3.260
Costos financieros ¥ 0
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando
5 o 1.670 14.777
el método de la participacion
Diferencias de cambio 0 0
Resultados por unidades de reajuste 0 0
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor justo de activos 0 0
financieros reclasificados medidos a valor razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 45.830 -18.394
Gasto por impuestos a las ganancias 0 0
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 45.830 -18.394
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0
Ganancia (pérdida) 45.830 -18.394
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 0
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 0
Ganancia (pérdida)
Ganancias por accion

Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuvadas 0,2207 (,0886)

Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas 0

Ganancia (pérdida) por accion basica 0
Ganancias por accién diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas 0,2207 (,0886)

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas 0 0

nancias (pérdi diluid r accign 0,2207 -0,0886
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MENU

O 0 0 010
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Ganancia (pérdida) 45.830; -18.394
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 0}
Ajustes por disminuciones (incrementos) en ios inventarios 1) 0

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacién
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por paqgar derivadas de las actividades de operacién
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacién
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de vaior) reconocidas en el resultado del periodo
Ajustes por provisiones
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranijera no realizadas
Ajustes por participaciones no controladoras
Ajustes por pagos basados en acciones
Ajustes por pérdidas {(ganancias) de vaior razonable
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicién de activos no corrientes
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversién o financiacién.
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Dividendos pagados
Dividendos recibidos
Intereses paqados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Flujos de efectivo proced de (utilizados en) actividades de inversién
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros neqocios
Fiujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros cobros por la venta de participaciones en neqgocios conjuntos
Otros paqos para adquirir particlpaciones en neqocios conjuntos
Préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo
Importes procedentes de ventas de activos intangibles
Compras de activos intangibies
Importes procedentes de otros activos a larqo plazo
Compras de otros activos a larqo plazo
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros
Cobros procedentes del reemboiso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros a entidades relacionadas
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Importes procedentes de la emisién de acciones
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Pagos por otras participaciones en el patrimonio
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto piazo
Total importes procedentes de préstamos
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Paqos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Dividendos pagados
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reemboisados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Fiujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en {a tasa de
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectiva
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo v equivaientes al efectivo
Incremento {disminucién) neto de efectivo v equivalentes al efectivo -174 72
Efectivo y equivalentes ai efectivo al principio del periodo 179.744 172.
9.

Efectivo y equivalentes al efectivo al final dei perigdo 179.570 179.
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NOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. Informacién general de la Administradora y bases de preparacién de los estados financieros pro-
forma.

NOTA 2. Resumen de las principales polfticas contables.

NOTA 3. Nuevos pronunciamientos contables

NOTA 5.  Gestion del riesgo financiero.

NOTA 6. Responsabilidad de la informaci6n y estimaciones y criterios contables.
NOTA 7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

NOTA 8.  Otros activos financieros.

NOTA 9. Otros activos no financieros.

NOTA 10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

NOTA 11. Activos y pasivos por impuestos corrientes y activos y pasivos por impuestos diferidos.
NOTA 12. Propiedad, planta y equipos (PPE).

NOTA 13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

NOTA 14. Provisiones y pasivos contingentes.

NOTA 15. Capital, resultados acumulados, otras reservas.

NOTA 15.1. Ganancia por accién y Utilidad Liquida
Distribuible

NOTA 16  Estado de Resultado Integral
NOTA 16.1 Ingreso de Actividades Ordinarias
NOTA 16.2 Gastos de Administracién

NOTA 16.3 Costos de Venta

NOTA 17. Hechos relevantes.
NOTA 18. Medio ambiente.

NOTA19. Hechos posteriores



NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1. Informacién general de la Administradora y bases de preparacién de los estados financieros
a) Informacién General de la Administradora

La Sociedad Econsult Administradora de Fondos de Inversién S.A., se constituy6 en Chile en el afio 2001 como
sociedad anénima cerrada y estd sujeta a la actual Ley de Sociedades Anénimas N° 18.046 del 22 de octubre de
1981 y modificaciones posteriores.

La Sociedad fue constituida por escritura piblica de fecha 5 de junio del 2002, ante el Notario Piblico don Ivin
Torrealba Acevedo, bajo la denominacién de Econsult Administradora General de Fondos S.A .Su legalizacién se
publico en el Diario Oficial de fecha 12 de junio del 2002, y se inscribi6 en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas14489, nimero 11976 del afio 2002.

Con fecha 5 de junio del 2002, mediante la Resolucién Exenta N° 259, la Superintendencia de Valores y Seguros
autorizo la existencia y aprobd los estatutos de Econsult Administradora General de Fondos S.A.

Mediante escritura publica de fecha 16 de Septembre de 2004 se modifico el objeto de la sociedad
Administradora General de Fondos regidas por el Titulo Vigésimo Séptimo de la ILey 18.045, al de
Administradora de Fondos de Inversién, regida por la ley 18.815, aprobada a través de Resolucién Exenta N 520 de
fecha 11 de Noviembre 2004 por la Superintendencia de Valores y Seguros. Segin Resolucién Exenta N° 590 de
fecha 30 de Diciembre del 2004, la Superintendencia de Valores y Seguros aprueba las modificaciones al Reglamento
Interno.

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la propiedad de la Sociedad es la
siguiente:

31.03.2011 31.12.2010

Accionistas RUT % %
INJOVAL S.A. 96562850-9 75.00 37.5
SA S.A. 96562900-9 0,00 37,5
INV.Y ASES. LAS ROCCAS LTDA 76321230-0 0,00 250
INVERSIONES DREXEL LTDA. 78800590-3 25.00 0,00
TOTAL 100,00 100,00

La sociedad no tiene controladores en los términos en que estos son definidos por el Articulo 97 de la ley
N°18.045.

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Santiago de Chile, en la calle El Golf
N°® 99, Oficina 1201 comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

Las principales actividades de la Sociedad son, segiin objetos sociales:

El objeto exclusivo de la Sociedad es la Administracién de Fondos Mutuos, y cualquier otro tipo de fondo
cuya fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros.

A la fecha, la Sociedad cuentan con una dotacién de 1 trabajador.



b) Bases de preparacién de los estados financieros.
Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes estados financieros al 31 de marzo de 2011 fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) y noremas de la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS), las que han sido adoptadas en Chile bajo denominacién: Normas de informacién
Financiera de Chile (NIFCH), y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

La Sociedad adopt6 las Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir de 01 de enero
de 2011, siendo esta la primera presentacién comparativa. Por lo cual, la fecha de inicio de
transicién a estas normas, es el 01 de enero de 2010. Los estados financieros preliminares al 31

de diciembre de 2010 (Pro-forma), fueron preparados para dar cumplimiento a lo requerido porla
Superintendencia de Valores y seguros, dando cumplimiento a cada una de las normas
internacionales de informacién financiera vigentes al 01 de enero de 2011.

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios, es responsabilidad del
Directorio de la Sociedad.

NOTA 2. Resumen de las principales politicas contables.

2.1 Periodo cubierto
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

- Estados de Situacion financiera y estados de cambios de patrimonio neto: por el periodo
terminado al 31 de marzo de 2011 y el ejercicio terminado 2l 31 de diciembre de 2010.

+ Estado integral de resultados y Estado de flujos de efectivo: por los perfodos
comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de marzo de 2011 y 2010.

2.2 Bases de Medicién

Los Estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién de
los instrumentos financieros para negociacién que son valorizados a valor razonable.

2.3. Transacciones en moneda funcional.

a) Moneda funcional y de presentacién y condiciones de hiperinflacién

10

ILa moneda funcional y de presentacién de los estados financieros pro-forma de la Administradora es pesos
chilenos, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria durante el periodo reportado, en los términos precisados en la

Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29).



b) Valores para la conversién
A continuacién se indican valores utilizados en la conversién de partidas, a las fechas que se indican:

Conversiones 31.03.2011  31.03.2010

a pesos chilenos $ $
Délares estadounidenses 482,08 526,29
Unidad de Fomento 21.578,26 20.998,52

2.4. Propiedades, planta y equipos (PPE).

La Sociedad no mantiene propiedades, plantas y equipos propios ni arrendados.

2.5. Activos financieros.

La Sociedad no posee activos financieros que declarar, anticipando la aplicacién de la
NIIF 9.
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2.6. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura.

La Sociedad no tiene como politica recurrir a derivados como instrumentos de cobertura de riesgos.

2.7. Deudores comerciales (neto de provisién para deterioros de valor).

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su derecho de cobro, en base 2 los
criterios de reconocimiento de ingresos.

Estos se reflejan en la partida “Deundores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes™ a su valor razonable en
pesos.

Dado que estas operaciones son de muy corto plazo, no requieren de estimaciones que difieran entre su valor razonable
y valor nominal.

2.8. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido en caja y en cuentas
corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras inversiones financieras (valores negociables de ficil liquidacién) con
vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha de inversién.

2.9. Acreedores comerciales.

Los proveedores o acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

2.10. Otros préstamos de terceros.

Los préstamos de terceros se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado.

Los préstamos de terceros, en general, se clasifican como pasivos corrientes 2 menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.
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212, Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

a) Impuesto ala renta.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo o abono por impuesto 2 la renta corriente se calcula sobre Ia base de las leyes tributarias vigentes a la fecha del
estado de situacion financiera.

Segtin la ley n® 20.455, publicada en el Diario Oficial del 31 de julio de 2010, referentes a que la tasa de impuestos a la
renta de primera categoria de las empresas se incrementard, desde la actual tasa de un 17%, a un 20% para el afio
comercial 2011, a un 18,5% para el afio comercial 2012 y 2 un 17% a partir del afio comercial 2013 y siguientes.

b) Impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias temporarias, o existan diferencias temporarias
imponibles suficientes para absorberlos.

2.13. Indemnizaciones por afios de servicios.

La Compaiifa no entrega como beneficio contractual a todo evento el pago de indemnizaciones por afios de
servicios a sus trabajadores.

2.14. Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:

- Una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
- Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y
- Que el importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se esperan que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando la mejor estimacién de la Sociedad. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi como el nesgo
especifico relacionado con el pasivo particular. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto financiero



14
2.15. Capital emitido.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto

Al 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la propiedad de la Sociedad es la

siguiente:

31.03.2011 31.12.2010

Accionistas RUT % %
OVAL S.A. 96562850-9 75.00 375
SA S.A. 96562900-9 0,00 37,5
INV. Y ASES. LAS ROCCAS LTDA 76321230-0 0,00 25,0
INVERSIONES DREXEL LTDA. __78800590-3 2500 000
TOTAL 100,00 100,00

2.6. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen en funcién del criterio del devengo y corresponden a los ingresos
obtenidos por las funciones que realiza como administrador de los activos que conforman
los patrimonios separados.

Cuando el resultado de una transaccién, que suponga la prestacién de servicios, pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados con la operacién deben
reconocerse, considerando el grado de realizacién de la prestacién a la fecha del balance.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios, se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacién del servicio a la fecha de cierre de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos derivados
de la transacci6én y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

2.17. Medio ambiente.

Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producirse, son reconocidos en resultados en la medida que
se incurren.

2.18. Distribucién de Dividendos.
La distribucién de dividendos 2 los accionistas de la Sociedad, se reconoce como un pasivo.

El articulo N°79 de la Ley de Sociedades Anénimas de Chile establece que, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades anénimas abiertas deberin distribuir anualmente como dividendo en dinero a
sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion que establezcan los estatutos
si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de
ejercicios anteriores.



2.19. Otros Activos Financieros No Corrientes.

Los activos financieros son todos aquellos definidos segiin parrafo 11 de
NIC 32y pérrafo 9de NIC 9.

Los activos no corrientes son todos aquellos definidos segiin IFRS 5
Apéndice A

2.20. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los activos financieros son todos aquellos definidos segin parrafo 11 de
NIC 32y pérrafo 9de NIC 9.

Los activos no cordentes son todos aquellos definidos segin IFRS 5
Apéndice A

2.21. Provisiones Corrientes por Beneficios a los Empleados

Se aplica NIC 19, pérrafo 4 letra ( ¢ ) y pérrafo 10 letra (a). Correspondiente
a la Provisién por Vacaciones del Personal Devengada y no Utilizada.

2.22. Autorizacién estados financieros

En sesién de directorio de fecha 18 de octubre de 2011, las personas abajo

indicadas tomaron conocimiento y autorizaron la publicacién de los presentes estados

financieros (reenvio), referidos al 31 de marzo de 2011.

RUT Nombre Ap. Paterno Ap. Cargo
Materno
8.533.255-4 José Ramén Valente Vias Presidente del
Directorio

7.999.775-7 Eugenio Symon Franzoy Director
7.006.883-4 Andrés Reinstein Alvarez Director
6.926.977-K Alfonso Salas Montes Gerente General
15.088.216-8 Francis Quiroz Maturana | Contador General
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NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES
Los siguientes nuevos pronunciamientos contables tuvieron aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2011:

La aplicacién de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos para la Sociedad.
El resto de los criterios contables aplicados en 2011 no han variado respecto a los utilizados en
2010.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
siguientes pronunciamientos contables habfan sido emitidos por el IASB (ozganismo emisor de
las normas internacionales) pero no eran de aplicacién obligatoria:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a la NIC 32 Pedodos anuales iniciados en o después del 1 de febrero de 2010.
Clasificacién de derechos de emisién

NIC 24 revisada: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011
Revelaciones de partes relacionadas

CINIIF 19: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2010.

Liquidacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

Enmienda a la CINIIF 14: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2011.
Pagos anticipados de la obligacién de mantener un nivel minimo de financiacién

Mejoramientos de las NIIF(emitidas en 2010): Mayoritariamente a periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

La aplicacién de estos pronunciamientos no ha tenido efectos
significativos para la Sociedad.

El resto de los criterios contables aplicados en 2011 no han variado respecto a los utilizados en
2010.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros consolidados intermedios, los
siguientes pronunciamientos contables habfan sido emitidos por el IASB (organismo emisor de
las normas internacionales) pero no eran de aplicacién obligatoria:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:

NIIF 9: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013.
Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién (Aplicacién anticipada al 31/12/2010)

Enmienda a la NIIF 7: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2011.
Instrumentos financieros: Informacion a revelar

Enmienda a la NIC 12: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2012,
Impuesto a las ganancias

NIIF 10: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013.
Estados financieros consolidados

NIIF 11: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013.

Revelaciones de intereses en otras sociedades

NIIF 13: Penodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2013
Medicién del valor razonable

16



17

La Sociedad estima que la adopci6n de las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas antes
sefialadas, no tendri efectos significativos en sus estados financieros consolidados en el periodo
de su primera aplicacién.

NOTA 5. Gestién del riesgo financiero.

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, Ia administradora podrda verse
expuesta a riesgos financieros incluyendo: Riesgo de crédito, desgo de liquidez, riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precios y riesgo de tasa de
interés), ademis de desgo de capital.

La administradora no esti exenta del efecto de estos resgos sobre sus operaciones, dado
que sus ingresos se sustentan en base a la administracién de 3 fondos de inversién, de
caracterfsticas diversas, por lo que es requerida una adecuada gestion de riesgos.

A la fecha de revelacién, la administradora mantiene un enfoque de gestién de riesgos que,
en coordinacién con otras 4reas, se sustenta en el identificacién, control y monitoreo de
variables de riesgo a lo que estd expuesta.

5.1 Riesgo de Crédito

La Administradora presenta solo créditos relacionados con Fondos de Inversién donde posee activos que corresponden a
participacién en la propiedad de estas, por lo tanto, dado la influencia significativa que el Fondo posee en dichos fondos y
las restricciones de endeudamiento impuestas en estas, el riesgo de estos créditos es el mismo de la inversion realizada por
la Administradora en dichos fondos.

La exposicién mixima al riesgo crediticio ante cualquier aumento del crédito al 31 de marzo del 2011 es el valor
contable de los activos financieros como se describe a continuacién:

Titulos de deuda 0
Activos de derivados 0
Efectivo y efectivo equivalente M$179.570
Deudores comerciales M$55.704
Cuentas por cobrar entidades M$8.535
relacionadas

Total M$243.809

5.2 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que la Administradora no sea capaz de generar suficientes
recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento.
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De acuerdo con la politica de la Administradora, la posicién global de liquidez es monitoreada diariamente por el drea
respectiva, la cual es revisada trimestralmente por la administracién o gerencia. La Administmadora no presenta pasivos
para su financiamiento y, por lo tanto, sus pasivos solo corresponden a obligaciones de sus operaciones administrativas y
la remuneraciones operacionales, obligaciones que no presentan riesgo de incumplimiento dado la politica de liquidez que
mantiene ]a Administradora.

5.3 Gestién de riesgo de capital

Fl capital de la Administradora esti representado por acciones emitidas y pagadas. El importe del mismo puede variar por
nuevas emisiones de acciones acordadas en Juntas de Accionistas y por disminuciones de capital de acuerdo a lo
establecido en los Estatutos. El objetivo de la Administradora, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los Accionistas y mantener una sélida base
de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de inversién de la Administradora.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Administradora podria ajustar el importe de los dividendos a
pagar a los Accionistas, restituir capital, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

La Administradora no hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la prictica
del sector, debido a como se indicé anteriormente la Administradora no presenta endendamiento como medio de
financiamiento de sus inversiones, estando el riesgo del capital relacionado directamente relacionado con los resultados de
la Administradora.

5.4 Estimaci6n del valor razonable

La Administradora no presenta activos y pasivos financieros que presenten riesgo de esta naturaleza

5.5 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

La Administradora no presenta activos y pasivos financieros que presenten riesgo de esta naturaleza

NOTA 6. Responsabilidad de la informacién y estimaciones y criterios contables.

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones e hipétesis que afecten la aplicacién de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta
Administracién.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacién es revisada y en cualquier pedodo futuro afectado.
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La informacién sobre Areas mis significativas de estimacién de incertidumbres y juicios
Crticos en la aplicacién de politicas contables corresponde principalmente a:

- Valor razonable de instrumentos financieros
-Pérdida por deterioro de activos

NOTA 7. Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo comresponden a los saldos de dinero mantenidos en Caja y en Cuentas corrientes
bancarias, Dep6sitos a plazo y Otras inversiones financieras con vencimiento a menos de 90 dias. Se incluyen
también dentro de este item, aquellas inversiones propias de la administracién del efectivo, tales como pactos con
retrocompra y retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentemente, en los términos
descritos en la NIC 7.

La composicién del efectivo y equivalentes al efectivo a las fechas que se indican es el siguiente:

al 31 de marzo de 2011
Pesos Délar Total
Efectivo y equivalentes al efectivo M$ M$ M$
Saldos en caja 47.258 -
Saldos en banco - - -
Depésitos a plazo

132.312

Otras inversiones de ficil liquidacién __132.312 -
Totales 179.570 0__ 179570
al 31 de diciembre de

2010
Pesos Délar Total
Efectivo y equivalentes al efectivo M$ M$ M$
Saldos en caja 6.406 - 6.406
Saldos en banco - - -
Depésitos a plazo . - -
Otras inversiones de ficil liquidacién __173.338 - 173.338
Totales 179.744 - 179.744

Moneda 31.03.2011 31.12.2010

Otras inversiones de ficil liquidacién M3 M$
Cuotas de Fondo Mutuo CLP __ 132312 173.338
Totales 132.312 173.338

No existen restricciones de ningiin tipo sobre las partidas incluidas en efectivo y equivalentes de efectivo.



NOTA 8. Otros activos financieros.

A las fechas indicadas el desglose de transacciones se muestra a continuacién:

Corrientes No corrientes

Saldos al
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31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

Otros activos financieros M3 M$ MS$
Garantia de Arriendo 0 0 0 0
Cuotas Fondo de Inversién Halcon 0 0 78.074 76.404
Otros 2.577 3.416
Totales 2.577 3.416 78.074  76.404

Las Cuotas de Fondo de Inversién Halcén se valorizan a su Valor Razonable; determinado por el Valor Cuota de

Fondo al 31 de marzo.

NOTA 9. Otros activos no financieros.

La sociedad no tiene activos no financieros que exponer.

NOTA 10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Al 31 de marzo de 201, la Sociedad mantenia deudores por ventas siendo todos recuperables:

Rubro Tipo de moneda 31-12-2010
Asesorfas por factutrar pesos M#$43.098

Gastos por cuenta de FIPs Pta. En Marcha pesos

Otros deudores pesos M$12.606

TOTAL M$55.704

Al 31 de marzo de 2011, la Sociedad mantenia deudores por ventas siendo todos cobrables.

01-01-2010

M$10.399
M$0

M$10.399



NOTA 11. Activos y pasivos por impuestos corrientes y activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos por impuestos corrientes corresponden a Pagos Provisionales Mensuales, mientras que no existen
pasivos por impuesto a la renta.

Los activos por impuestos diferidos se muestran a continuacién:

31.03.2011  31.12.2010

Activos por impuestos diferidos M$ M$
Provisién vacaciones 404 938
Pérdida tributaria 3.640 3.106
Total 4.044 4.044

El efecto en resultados del afio 2011 asociados a gasto tributario fue de M$ 0.-

21



22

NOTA 12. Propiedad, planta y equipos (PPE).

La Sociedad no mantiene propiedad, planta y equipos.

NOTA 13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corresponden principalmente a proveedores y
retenciones con el personal por cotizaciones provisionales.

Concepto Pais de origen Tipo Moneda T.Amortizacién 31-03-2011 31-12-2010
Otros proveedores Chile Pesos Mensual M$0 M3$0
Retenciones Chile Pesos Mensual M$687 M$2.602
TOTAL M$687 M$2.602
Detalle por Plazo de Vencimiento 31-03-2011 31-12-2010
Vencimiento menor a 3 meses M$687 M$§2.602
Vencimiento entre 3 a 12 meses M$0 M$0
Vencimiento mayor a 12 meses M$0 M$0
TOTAL M$687 M$2.602

NOTA 13.1. Cuentas por Cobrary Pagar a Entidades Relacionadas y Transacciones
Al131-03-2011 las Transacciones con Entidades Relacionadas y sus Saldos son:

‘Transacciones con entidades relacionadas:

Sociedad RUT Naturaleza Rel Transaccién Montos 31-03-2011
Fondo Halcon 1.111.111-4 Fondo Inv. Comisién por Adm, M$11.150
FIP Halc6n II 222222222  Fondo Inv. Comisién por Adm, M$10.317
FIP Carrascal  76.112384-K  Fondo Inv. Comisién por Adm M$32.367

TOTAL TRANSACCIONES M$53.834
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NOTA 14. Provisiones y pasivos contingentes.

Los montos provisionados son los siguientes:

Auditores
Externos IVA CF Total
Provigiones corrientes M$ MS

Saldo inicial al 31.12.2011 1.450 0 1.450
Incrementos del periodo 0 7.512 7.512
Usos (344 ) 0 (344)
Reclasificaciones 1) 0 (71)
Diferencias de cambio 0 0 0
Saldo final al 31.03.2011 1.035 7.512 8.547

Los dos conceptos de provisiones se cancelarin durante el 1° trimestre del afio 2011.

La provisién concerniente a Auditores Externos, corresponde a una estimacién cierta del costo de sus servicios al 31-12-
2011

La provisién concerniente a IVA CF, corresponde a una estimaci6n cierta del IVA a descontar y declarar en el Formulario
29 del SII de absl 2011..

Provisiones por beneficios del personal:

Corrientes No corrientes
Saldos al
31.03.2011 31.12.2010 31.12.2010 01.01.2010
Provision por beneficios al personal Ms$ Ms$ Ms$ Ms$
Indemnizaciones por afios de servicios 0 0 0 0
Vacaciones del personal 1.772 2.021

Totales 1772 2.021 0 0
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NOTA 15. Capital, resultados acumulados, otras reservas.
La Sociedad se administra con cinco directores.

Al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2010, la propiedad de la Sociedad es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010

Accionistas RUT % %
INJOVAL S.A. 96562850-9 75.00 375
SA S.A. 96562900-9 0,00 37,5
INV. Y ASES. LAS ROCCAS LTDA 76321230-0 0,00 25.0
INVERSIONES DREXEL LTDA. 78800590-3 25.00 0,00
TOTAL 100,00 100,00
Cantidad de Acciones emitidas, suscritas y pagadas al 31-03-2011 207.694

Estas acciones no poseen privilegios

Durante el primer trimestre del afio 2011 no hubo variaciones en la cantidad de acciones emitidas, suscritas y
pagadas.

NOTA 15.1. Ganancia por acci6én y Utilidad Liquida Distribuible

Ganancia por Accién Pesos $/ Accién
Ganancia por accién periodo enero — marzo 2011 $220,6601 Basica
Ganancia por accién periodo enero — marzo 2011 $220,6601 Diluida
Ganancia por accién periodo enero — marzo 2010 $88,5630 Basica
Ganancia por accién periodo enero — marzo 2010 $88,5630 Diluida

NOTA: En el Estado de Resultado por Funci6n se expresa en Miles de Pesos M$

Gestion de capital
La gestion de capital corresponde a la administracién del patrimonio de la Sociedad
Los objetivos de Econsult. AFI S.A: en relacion con la gestién del capital son:

1. Asegurar la capacidad para continuar como empresa en funcionamiento y de esa forma
asegurar la administracién de los fondos de inversién a su cargo.

2. Procurar un buen rendimiento para los accionistas.
Econsult A.FI 5.A:, debe mantener en todo momento un patrimonio no inferior a 10.000 UF para

su funcionamiento, segin lo establecido por el art. 225 de la Ley N° 18.045, este monto se
mantiene holgadamente.



En cumplimiento con la NIC 1 pirrafos 134 y 135:

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros en
Circular No.1207 de fecha 5 de abril de 1995 y las modificaciones al reglamento
de la ley 18.815 de fecha 24 de marzo de 1997, en anexo adjunto se presenta el
patrimonio minimo que debe mantener la Sociedad.

La administradora est4 sujeta a2 normas especiales y como tal para operar requiere un Capital Minimo de 10.000 UF
Al 31-03-2011, este Capital Minimo ascendia a 14.760 UF.

La estrategia para administrar el capital se traduce en un monitoreo permanente de la inversiones,
el adecuado manejo de los niveles de endeudamiento, de manera de no colocar en riesgo su
liquidez y efectuando diariamente una revisién de los flujos de caja.

La Sociedad maneja su estructura de capital de tal forma que evita el endeudamiento de manera
que no coloca en resgo su capacidad de pagar sus obligaciones u obtener un rendimiento
adecuado para sus inversionistas.

La estructura financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 es la
siguiente:

Concepto 31.03.2011 31.12.2010
Ms$ M$
Patrimonio 318.495 272.666

NOTA 16. Estado de Resultado Integral
16.1 Ingreso de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de marzo de 2011 se detallan a continuacién:

NATURALEZA MONTO M$
Comisiones por Administracién Fondo Carrascal 32.367
Comisiones por Administracién Fondo Halcon 11.150
Comisiones por Administracién Fondo Halcén 11 10.317
TOTAL 53.834

162 Gastos de Administracién

Los gastos de administracién marzo de 2011 se detallan a continuaci6n:

NATURALEZA MONTO M$
Otras Asesorias 391
Patente Municipal 456
Seguros 827
TOTAL 1674
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163 Costos de Ventas

Los costos de venta a marzo de 2011 se detallan a continuacién:

NATURALEZA MONTO M$
Costos de Personal 9.973
TOTAL 9,973

NOTA 17. Hechos relevantes.

No existen hechos relevantes que informan en el periodo reportado.

NOTA 18. Medio ambiente.

Por la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad no ha incurrido en costos relacionados con el medio ambiente.

NOTA 19. Hechos posteriores.

En virtud del oficio N° 25.776 recibido de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile de
fecha 04 de octubre de 2011, se han incorporado las recomendaciones y sugerencias formuladas
por dicha entidad sobre la informacién de algunas notas explicativas de los presentes estados
financieros al 31 de marzo de 2011, Dichas modificaciones tienen por objeto principal
complementar la informacién finandiera informada previamente y no implican cambios que puedan
afectar de manera alguna la razonabilidad e interpretacién de los mismos.

No existen hechos de caricter financiero o de otra indole ocurridos entre el 31 de marzo de 2011
y la fecha de emisién de estos estados financieros, que puedan afectar significativamente los

presentes estados financieros.

No existen otros hechos posteriores que informar



