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Uniodn El Golf S.A. y Subsidiarias

Estados consolidados

de situacion financiera
Al 31 de Marzo 2015y 31 de Diciembre de 2014

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Existencias

Activos por impuestos, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Total activos cortrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo
Intangibles distintos a la plusvalia, neto
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

0 1 N Ul A

10

11

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
384.807 488.545
241.399 246.804

21.257 16.258
39.197 27.168
72.533 67.648
759.193 846.423
7.099.598 7.127.106
4.064 4.568
1.507.174 1.504.116
8.610.836 8.635.790
9.370.029 9.482.213
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Estados consolidados
de situacion financiera

Al 31 de Marzo 2015y 31 de Diciembre de 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO - NETO

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otras provisiones, corrientes

Beneficios y gastos a los empleados

Pasivos por impuestos, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio - neto

Capital emitido

Pérdidas acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total patrimonio - neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO - NETO

31.03.2015 31.12.2014
Notas M$ M$

12 125.942 124.114
13 182.898 140.015
14 54.565 42.695
15 20.493 46.626
7 42.010 35.094
425.908 388.544
12 3.029.553 3.062.278
11 395.708 399.661
3.425.261 3.461.939
3.851.169 3.850.483
16 9.546.148 9.546.148
(9.663.735) (9.355.031)
237.498 237.498
119.911 428.615
17 5.398.949 5.203.115
5.518.860 5.631.730
9.370.029 9.482.213
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Estados consolidados
de resultados integrales por funcién

Por los periodos de tres meses terminados al
31 de Marzo de 2015y 2014

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracién

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos (costos)financieros

Resultado por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
(Pérdida) ganancia

Resultado integral atribuible a

Pérdida atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras
(Pérdida) ganancia

Ganancias por accion

Ganancia por accién basica

(Pérdida) gananacia por accidén basica en operaciones continuadas
Ganancias por accién diluidas

Pérdida ganancia diluida por accién procedente de operaciones
continuadas

Notas

18
19

20

21

22

11

5
Acumulado
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$

517.217 472.848
(74.758) (71.707)
442 .459 401.141
(525.523) (470.419)

2.000 -
(46.245) (52.153)
3.261 (29.275)
(124.048) (150.706)
(40.970) 20.511
(165.018) (130.195)
(165.018) (130.195)
(356.511) (313.267)
191.493 183.072
(165.018) (130.195)
(78,58) (62,00)
(78,58) (62,00)
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Estados consolidados de
flujos de efectivo directo

Por los periodos de tres meses terminados al
31 de Marzo de 2015y 2014

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Total clases de cobros por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Total clases de pagos

Total flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de
operacion

Compras de propiedades, planta y equipo
Intereses recibidos

Total flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Intereses pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Total flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

(Disminucién) incremento neto en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo
inicial

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de efectivo, saldo
final

31.03.2015 31.03.2014
Notas M$ M$

638.389 621.919

7.160 4,921
645.549 626.840

(345.493) (301.999)

(300.596) (263.448)

(29.113) (27.591)

(675.202) (593.038)
(29.653) 33.802

10 (3.221) (11.252)
773 (5.652)

(2.448) (16.904)

(30.2706) (27.214)

(47.017) (46.500)
5.656 3.994

(71.637) (69.720)

(103.738) (52.822)
488.545 620.923

384.807 568.101
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Estados consolidados de cambios en el patrimonio

neto
Al 31 de Marzo de 2015y 2014

Estado de cambios en el patrimonio al 31.03.2015

Saldo inicial 1° de enero 2015

Ganancia (pérdida)

Incremento (disminucién) por transferencias y otros
cambios

Saldo final periodo actual 31 de marzo de 2015

Estado de cambios en el patrimonio al 31.03.2014
Reformulado

Saldo inicial reformulado 1° de enero 2014
Ganancia (pérdida)

Incremento (disminucion) por transferencias y otros
cambios

Saldo final 31 de marzo de 2014

Patrimonio
atribuible a . . .
Capital Pérdidas Otras los Participaciones  p, i monio
. reservas . . no
emitido acumuladas . propietarios total
varias controladoras
dela
controladora
MS$ M$ MS$ M$ M$ M$
9.546.148 (9.355.031) 237.498 428.615 5.203.115 5.631.730
- (356.511) - (356.511) 191.493 (165.018)
} 47.807 ) 47.807 4341 52,148
9.546.148 (9.663.735) 237.498 119.911 5.398.949 5.518.860
Patrimonio
atribuible a . . .
Capital Pérdidas Otras los Participaciones Patrimonio
.. reservas . . no
emitido acumuladas . propietarios total
varias controladoras
dela
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
9.546.148 (8.602.138) 237.498 1.181.508 4.451.274 5.632.782
- (313.267) - (313.267) 183.072 (130.195)
) (1) ) @) ) 1.632 (1.633)
9.546.148 (8.915.4006) 237.498 868.240 4.632.714 5-00.954
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Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre de 2014

(Montos expresados en miles de pesos - M9)

Nota 1 - INFORMACION GENERAL

Unién El Golf S.A. (en adelante, la “Matriz”, la “Sociedad”) y sus subsidiatias, integran el Grupo Unién El Golf
S.A. (en adelante, el “Grupo”).

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al mercado de valores y sociedades anénimas, la
Sociedad estd inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 760 y se encuentra sujeta a fiscalizaciéon de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Unién Sede Oriente S.A. (inicialmente Unién Inmobiliaria Sede Oriente S.A.), se constituy6 por Escritura Publica
de fecha 12 de junio de 1996 y sus estatutos fueron modificados en junta extraordinaria de accionistas de fecha 09
de agosto de 2001.

Su gito es efectuar actividades deportivas, de recreacion y/o beneficencia, para lo cual podra poseer, adquitir y
comprar toda clase de bienes rafces y muebles, ejecutar en sus inmuebles las construcciones, mejoras y
transformaciones que el directorio estime conveniente, dar y tomar en arriendo bienes muebles o inmuebles,
derechos y marcas comerciales, explotar por cuenta propia o ajena los bienes, derechos y marcas que adquiera en
arrendamiento.

En junta de accionistas de 31 de mayo 2004, se procedi6 a modificar la razén social de la sociedad, de Unién Sede
Oriente S.A., por el de Unién el Golf S.A.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de junio de 2008, se acuerda modificar el Articulo Quinto de
los Estatutos siendo el Capital de la Sociedad la suma de M$ 9.215.119, dividido en 2.192 acciones ordinarias,
nominativas, de una unica serie, de igual valor cada una y sin valor nominal, sin perjuicio de las modificaciones del
capital y valor de las acciones que se produzcan de pleno derecho de conformidad con la Ley.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 8 de septiembre de 2014, se acuerda modificar el Articulo
Quinto de los Estatutos aumentando el capital social de $9.546.148.441, dividido en 2.100 acciones nominativas,
de una misma serie y sin valor nominal a la suma de $14.610.474.841 mediante la emisién de 2.100 acciones de
pago, todas nominativas, de una misma serie y sin valor nominal, a ser suscritas y pagadas en dinero efectivo,
dentro del plazo maximo de 12 meses a contar de la fecha de celebracién de la referida Junta, las que seran

colocadas a un precio de $2.411.584 por accién, con esto el total de acciones aumentara a 4.200.

Nota 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y
CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Bases de preparacion

Los Estados Financieros Consolidados de la Sociedad por el afio terminado el 31 de marzo de 2015 han sido
preparados de acuerdo a Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) que consideran las Normas
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Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), excepto en el tratamiento del efecto directo del incremento en
la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, establecido en el Oficio Circular N°856
de la SVS, de acuerdo a lo sefialado en Nota 2.1.

Los Estados Financieros Consolidados de la Sociedad por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014 han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB").

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Sociedad matriz y por las otras entidades que forman parte del holding consolidado. Cada
entidad prepara sus Estados Financieros siguiendo los principios y criterios contables vigentes en cada pais, por lo
que en el proceso de consolidacién se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las Normas de la Superintendencia de Valores
y Seguros para el afio 2014, y a las NIIF para 2013.

Los Estados Financieros Consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos a los importes revaluados o valores razonables al final de cada
ejercicio, como se explica en las politicas contables mds adelante. Por lo general, el costo histérico esta basado en
el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo, o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién directa. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas de los activos o pasivos si los participantes del
mercado toman esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de valoracion y / o revelaciéon de los estados financieros consolidados se determina de forma
tal, a excepcion de:

1) las transacciones con pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2,
i) las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17,y

iif) las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor de mercado, (pero que no son su valor
razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 30).

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de

la Administracién sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las
proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

b) Periodo contable

Los presentes Estados Financieros Consolidados cubren los siguientes ejercicios:
e Hstados consolidados de situacion financiera al 31 de marzo del 2015 y 31 de diciembre de 2014.

e Hstados consolidados de resultados integrales por los afios terminados al 31 de marzo del 2015 y 2014.
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e Estados consolidados de flujos de efectivo directo por los afios terminados al 31 de marzo del 2015y
2014.

e Estados consolidados de cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de marzo del 2015 y
2014.

c) Responsabilidad de la informacién, estimaciones y criterios contables

La informacién contenida en estos Estados Financieros Consolidados es responsabilidad del Directorio del
Grupo, quienes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacién incorporada en los mismos, y
de la aplicacién de los principios y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,
segin se describe en Nota 2.1.

En la preparacién de los Estados Financieros Consolidados se han utilizado estimaciones realizadas por la
Administracién del Grupo, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos.

Las principales estimaciones se refieren basicamente a:

i) Vidas utiles y valores residuales estimados

La valorizacion de las inversiones en propiedades, planta y equipos considera la realizacién de estimaciones para
determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada
activo.

Estas estimaciones consideran factores de operacion, tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.

ii) Impuestos diferidos

La Matriz y sus subsidiarias contabilizan los activos por impuestos diferidos en consideracién a la posibilidad de
recuperaciéon de dichos activos, basindose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos con similares

plazos de reverso y en la posibilidad de generacién de suficientes utilidades tributarias futuras.

Todo lo anterior en base a proyecciones internas efectuadas por la administracién a partir de la informacién mas
reciente o actualizada que se tiene a disposicion.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones efectuadas por
el Grupo, producto de cambios legales futuros no previstos en las estimaciones.

d) Bases de consolidacién

i) Subsidiarias
Subsidiaria es toda entidad sobre la cual la matriz tiene poder para dirigir sus politicas financieras y operacionales.

La subsidiaria se consolida a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo y se excluye de la
consolidacién en la fecha en que cesa el aludido control.
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Para los efectos de los presentes estados financieros consolidados se eliminan las transacciones intercompafiias,
los saldos y los resultados no realizados por transacciones entre entidades del Grupo.
En el siguiente cuadro se muestra la informacion de sus subsidiarias:

Porcentaje de Participacion

RUT Nombre Sociedad Pais 31.03.2015 31.03.2014
Directo Directo

76.121.910-3 Unidén Gastronomica Ltda. Chile 99,90% 99,90%

65.682.710-6 Corporacion Club El Golf 50 (*) Chile 0,00% 0,00%

(*) Union El Golf S.A. no tiene propiedad sobre la Corporaciéon Club de Golf 50, pero se consolida al calificar
como una entidad estructurada.

ii) Entidad estructurada

Se considera una entidad estructurada, a una organizacioén que se constituye con un proposito definido o duraciéon
limitada.

Frecuentemente estas entidades, sirven como organizaciones intermediarias. Una entidad estructurada sera
consolidada cuando la relacion entre la entidad que consolida y esta indique que esta controlada por aquella.
Corporacién Club El Golf 50, es entidad estructurada, constituida con el objeto de recaudar las cuotas sociales de
sus socios y financiar con esto la operacién de la subsidiaria.

iii) Participaciones no controladoras

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con los no controladores como transacciones con
terceros externos al Grupo.

e) Transacciones en moneda extranjera

i) Moneda funcional y de presentacion y condiciones de hiperinflacién

Los importes incluidos en los estados financieros consolidados del Grupo se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

La moneda funcional de la Sociedad y de sus subsidiarias, segin andlisis de la Norma Internacional de
Contabilidad N° 21 (NIC 21) es pesos chilenos, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria durante el periodo
reportado, en los términos precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29).

La moneda de presentacién de los estados financieros del Grupo y de sus subsidiarias es pesos chilenos.
ii) Valores para la conversion

Las transacciones en monedas extranjeras y unidades reajustables son registradas al tipo de cambio de la
respectiva moneda o unidad de reajuste a la fecha en que la transaccién cumple con los requisitos para su
reconocimiento inicial. Al cierre de cada Estado Financiero consolidado, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras y unidades reajustables son traducidas al tipo de cambio vigente de la
respectiva moneda o unidad de reajuste. Las diferencias de cambio originadas, tanto en la liquidacién de
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operaciones en moneda extranjera, como en la valorizacién de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, como los cambios en unidades de reajuste se incluyen en el resultado del periodo en la cuenta
resultado por unidades de reajustes.

A continuacion se indican valores utilizados en la conversion de partidas, a las fechas que se indican:

31.03.2015 31.03.2014
$ $
Unidad de Fomento (¥) 24.622,78 23.606,97

(*) Las Unidades de fomento, son unidades de reajuste las cuales son convertidas a pesos chilenos. La variacién
de la tasa de cambio de la UF es registrada en el estado de resultados integrales en el item ‘“Resultados por
unidades de reajustes”.

f) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos,
salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados

integrales y Estado de Situacién Financiera.

Los Estados Financieros, no presentan ingresos y gastos netos, en su estado consolidado de resultados integral.

g) Activos intangibles distintos a la plusvalia

Los gastos relacionados con el desarrollo interno o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

Los costos directamente relacionados con la adquisicién de programas informdticos dnicos e identificables
controlados por la Sociedad y que es probable que vayan a generar beneficios econémicos supetiores a los costos
durante mas de un aflo, se reconocen como activos intangibles.

Los costos de adquisicién de programas informaticos reconocidos como activos intangibles, se amortizan durante

sus vidas utiles estimadas de obtencién de beneficios.

h) Propiedades, planta y equipos

i) Valorizacién y actualizacion

Los elementos del activo fijo incluidos en propiedades, planta y equipos se reconocen por su costo inicial menos
depreciaciéon y pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiera.
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El costo inicial de propiedades, planta y equipos incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo fijo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados con los elementos del activo fijo vayan a

fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido
se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones a los activos fijos se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.
ii) Método de depreciacion

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal. Las vidas ttiles y valores residuales se han
determinado utilizando criterios técnicos.

El siguiente cuadro muestra el rango de vidas utiles estimadas para cada clase relevante incluida en propiedades,
planta y equipos:

. Vidas ttiles (en afios
Clase de activos ( )

Desde Hasta
Edificios y construcciones 80 80
Planta y equipo 6 10
Equipamiento de tecnologias de la informaciéon 6 6
Instalaciones fijas y accesorias 3 8
Otras propiedades, planta y equipos 3 10

El valor residual y la vida util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance.

Cuando el valor de un activo fijo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, con cargo a los resultados del periodo (a menos que pueda ser
compensada con una revaluacién positiva anterior, con cargo a patrimonio).

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos de la venta
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

i) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos no financieros sujetos a amortizacion se someten a test de pérdidas por deterioro de valor siempre
que algin suceso o cambio interno o externo en las circunstancias de la Sociedad indique que el importe en libros
puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro de valor por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de
uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos no financieros se agrupan al nivel mas bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
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Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro anterior se someten a revisiones a cada
fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

j) Activos financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

e Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
e DPréstamos y cuentas por cobrar

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta

La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su reconocimiento inicial.

i) Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, para
fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor razonable y las variaciones en su
valor se registran en resultados en el momento que ocurren.

ii) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes aquellos activos con vencimientos de hasta 12 meses desde de la fecha del
balance. Aquellos activos con vencimientos superiores se muestran en activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance.
iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo que la administracién de la Sociedad tiene la intencién y la capacidad de

mantener hasta su vencimiento.

Si la Sociedad vendiera un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

iv) Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en esta categoria o no se

clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.
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v) Deterioro de valor de activos financieros y tasa de interés efectiva

La Sociedad evalda en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

El deterioro de las cuentas por cobrar se basa en un analisis individual de cada cliente en calidad de mora. La
morosidad de la Sociedad es pricticamente inexistente.

En la valorizacién de los activos financieros de plazo prolongado, ellos se reconocen como activos tras haber sido
descontados los flujos de cobros futuros a la tasa efectiva.

En la aplicacién de la tasa efectiva para valorizar activos financieros clasificados como “préstamos y cuentas por

cobrar”; se aplica materialidad. Aquellos préstamos y cuentas por cobrar superiores a 12 meses y de monto
inferior a M$ 500 se valorizan a su valor nominal, para no dificultar su control contable.

k) Existencias

Los inventarios se valorizan al costo o a su valor neto realizable, el que sea menor. El método de costeo utilizado
corresponde al costo promedio ponderado.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado para los inventarios, menos todos los costos

necesarios para realizar la venta.

1) Cuentas comerciales (neto de provision para deterioros de valor)

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su derecho de cobro, en base a los
criterios de reconocimiento de ingresos.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro
del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de valor en cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar.

En la determinacién de la provision para pérdidas por deterioro de valor en cuentas comerciales se considera la

antigliedad de saldos morosos y aspectos cualitativos de los deudores.

m) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depédsitos a plazo en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo con un vencimiento original de tres meses 0 menos.
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Las inversiones equivalentes al efectivo corresponden a cuotas de fondos mutuos de renta fija, que se presentan al
valor de las cuotas a la fecha de cierre de cada uno de los periodos reportados. Sus vencimientos son inferiores a
90 dias.

n) Acreedores comerciales

Los proveedores o acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En la aplicacién de la tasa efectiva se aplica materialidad.

0) Otros préstamos de terceros

Los préstamos de terceros se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado.

Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo.

En la aplicacién de la tasa de interés efectiva se aplica materialidad.

Los préstamos de terceros, en general, se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

p) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

i) Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcién del resultado contable antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes para dar cumplimiento a las
disposiciones tributarias vigentes.

ii) Impuesto a las ganancias

Unién El Golf S.A. y subsidiaria determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en cada perfodo.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12
“Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacién en 2014 del Oficio Circular N° 856 emitido pot la
Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de 2014, el cual establece que las diferencias en pasivos y
activos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuesto de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deben contabilizarse en el ejercicio respectivo
contra patrimonio (Ver Nota 2.1).
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El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente de las
distintas sociedades subsidiarias y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
periodo, una vez aplicadas las deducciones tributarias, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos y créditos tributarios. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria,
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas

que se espera estén vigentes cuando los activos se realicen o el pasivo se cancele.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando
los activos y pasivos se realicen.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen tnicamente cuando se espera disponer de utilidades tributatias

futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

q) Indemnizaciones por afios de servicios

El Grupo no tiene pactado con su personal pagos por concepto de indemnizaciones por afios de servicios a todo
evento, no obstante, se pact pagar a un maximo de tres trabajadores al aflo que tengan un sueldo base inferior a
M$ 359, una indemnizacién voluntaria por un monto equivalente al 50% de la indemnizacién legal por afios de
servicio en el caso de renuncia del trabajador.

r) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene (a) una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; (b) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (c) el importe se ha estimado de forma fiable.

La principal provisién dice relacién con la provisién de vacaciones del personal, la cual es registrada sobre la base

de lo devengado.

s) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios del Grupo corresponden a setrvicios a socios, clientes y arriendos.

Se incluye también en los ingresos de explotacién aquellos derivados de la produccién de eventos y auspicios, los
cuales son reconocidos sobre base devengada mensual, y las cuotas sociales de los socios.

Los ingresos se reconocen cuando surge para el Grupo su derecho de cobro.

t) Arrendamientos

Cuando el Grupo es el arrendatario, en un arrendamiento financiero.

Arriendos en los cuales una porcion significativa de los riesgos y beneficios del activo arrendado son
sustancialmente traspasados por el arrendador al arrendatario son clasificados como arrendamiento financiero.
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Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad
arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, el menor de los dos. Como
contraparte, la Sociedad reconoce una obligacion.

Las cuotas de arrendamiento devengadas y canceladas a través del tiempo amortizan la obligacion en base a tablas
de desarrollo. La diferencial se reconoce en gastos como un costo financiero.

Los activos en leasing no son juridicamente de propiedad de la Sociedad, por lo cual mientras no se ejerza la
opcién de compra, no se puede disponer libremente de ellos.

La depreciacién de estos activos es determinada de acuerdo a los mismos criterios aplicables para los demas
bienes del activo fijos.

u) Estado de flujo de efectivo, método directo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sociedad y subsidiarias han definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes al efectivo: incluyen el efectivo en caja, depdsitos en cuentas corrientes y cuotas de
fondos mutuos de renta fija. En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican en el
pasivo corriente.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, as{ como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caricter financiero.

v) Ganancia por acciéon

La ganancia basica por accién se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible
a la Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho
periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad subsidiaria, si en
alguna ocasién fuera el caso. El Grupo no ha realizado ningin tipo de operacién de potencial efecto dilusivo que
suponga una ganancia por accién diluido diferente del beneficio basico por accién.

w) Dividendos

El articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en
la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas deberan distribuir
anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporciéon que
establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada
ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.
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El directorio ha acordado no distribuir dividendos minimos, por lo que ante cualquier modificacién a lo antes
establecido serd mencionado conforme la Junta de accionistas respectiva.

x) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el Estado de Situacién Financiera Consolidado, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho perfodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién del Grupo, mediante contratos de
créditos disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podtian clasificarse como pasivos no
corrientes.

y) Medio ambiente

Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producirse, son reconocidos en resultados en la medida
que se incurren.

z) Informacién financiera por segmentos operativos

Un segmento del negocio es un grupo de activos y operaciones encargadas de suministrar productos o servicios
sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros segmentos de negocios.

El Grupo dispone de dos segmentos operativos, alineados con su objetivo social: Atencién a socios y clientes y
arrendamientos a terceros. Los ingresos del segmento arrendamiento a terceros no supera el 10% de los ingresos
totales del grupo, por lo que no se muestra informacién separada segin NIIF 8.

2.1 Reclasificacion y cambios contables

i) Cambio contable: La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), en virtud de sus atribuciones, con fecha
17 de octubre de 2014 emiti6 el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el
ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos
que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido
por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del ejercicio.

Esta instruccion emitida por la SVS significé un cambio en el marco de preparacion y presentacion de
informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de
manera integral, explicita y sin reservas.

Para todas las otras materias relacionadas con la presentaciéon de sus estados financieros, la Sociedad utiliza las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB”).
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Nota 3 - NUEVAS NIIF E INTERPRETACIONES DEL COMITE DE INTERPRETACIONES NIIF
(CINIIF)

a) A la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros consolidados, las siguientes NIIF han sido
adoptadas:

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014

CINIIF 21, Gravamenes

Esta nueva interpretacién propotciona otientacién sobre cuindo reconocer un pasivo por un gravamen impuesto
por un gobierno, tantopara los gravimenes que se contabilicen de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes y aquellos en los que el tiempo y la cantidad de la tasa es cierto.

La interpretacion identifica el hecho generador de obligaciones para el reconocimiento de un pasivo como la
actividad que provoca el pago de la tasa, de conformidad con la legislacion pertinente. Se ofrece la siguiente
orientacion sobre el reconocimiento de un pasivo para pagar gravimenes:

- El pasivo se reconoce progresivamente si el hecho generador se produce durante un periodo de tiempo

- Si la obligacion se activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando se alcanza ese umbral
minimo

Enmiendas a NIIF's Fecha de aplicacion obligatoria
Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion - Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y pasivos
financieros

Modifica los requerimientos de ¢ ontabilizacién y revelacién relacionados con el neteo de activos y pasivos
financieros. Especificamente, aclara el significado de "en la actualidad tiene el derecho legalmente ejecutable de
neteo" y "realizacion simultinea". Permite la aplicacion anticipada.

Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014

Entidades de Inversion - Modificaciones a NIIF 10, Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de
Participaciones en
Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados.

Proporciona una exencién para la consolidacion de filiales bajo NIIF 10 Estados Financieros Consolidados para
entidades que cumplan la definicién de “entidad de inversion”, tales como ciertos fondos de inversién. En su
lugar, tales entidades mediran sus inversiones en filia les a valor razonable a través de resultados en conformidad
con NIIF 9 Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Las modificaciones también exigen revelacién adicional con respecto a si la entidad es considerada una entidad de
inversion, detalles de las filiales no consolid adas de la entidad, y la naturaleza de la relacién y c iertas
transacciones entre la entidad de inversion y sus filiales.

Por otra parte, las modificaciones exigen a una entidad de inversion contabilizar su inversién en una filiald e la
misma manera en sus estados financieros consolidados como en sus estados financieros individuales (o solo
proporcionar estados financieros individuales si todas las filiales son no consolidadas). La fecha efectiva de estas
modificaciones es para periodos que comiencen en o después del 1° de enero de 2014. Se permite la aplicacion
anticipada.

Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014

Modificaciones a NIC 36 — Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No Financieros

Se modifica la NIC 36 Deterioro del valor de los activos para reducir las circunstancias en que se exige que el
importe recuperable de los activos o unidades generadoras de efectivo sea revelado, aclarar las tevelaciones que se
requieren, y la introduccién de un requisito explicito de revelar la tasa de descuento utilizada para determinar el
deterioro (o reversiones), donde se determina la cantidad recuperable (basado en el valor razonable menos lo s
costos de disposicion), utilizando la técnica del valor presente.
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Enmiendas a NIIF's

Fecha de aplicacién obligatoria

Modificaciones a NIC 39 — Novacion de Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Cobertura

Esta modificacion permite la continuacion de la contabilidad de cobertura (bajo NIC 39 ) cuando un derivado es
novado a una contraparte central y se cumplen ciertas condiciones. Una novacién indica un evento donde las
partes originales a un derivado acuerdanque una o mas contrapartes de compensacion remplazan a su contraparte
original para convertirse en la nueva contraparte para cada una de las partes. Para aplicar las modificaciones y
continuar con contabilidad de cobertura, la novacién a una parte central debe ocurrir como consecuencia de una
ley o regulacion o la introduccion de leyes o regulaciones. Las modificaciones deben ser aplicadas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleados - Planes de beneficio definido: Contribuciones de Empleados

Las modificaciones permiten que las contribuciones que son independientes del nimero de afios de servicio para
ser reconocidos como una reduccién en el costo por setrvicio en el periodo en el cual el servicio es prestado, en
lugar de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. Otras contribuciones de empleados o terceros se
requiere que sean atribuidas a los perfodos de servicio ya sea usando la férmula de contribucién del plan o sobre
una base lineal. Las modificaciones son efectivas para periodos que comienzan en o después del 1 de julio de 2014,
se permite la aplicacion anticipada.

Periodos anuales
iniciados en o despuésdel 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 mejoras a seis NIIF

NIIF 2 Pagos basados en acciones. Modifica las definiciones de "condiciones de adquisicién de derechos" y
"condiciones de mercado", y afiade las definiciones de "condicién de rendimiento " y "condiciones de servicio "
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Contabilizacion de consideraciones contingentes en una combinacion de
negocio, y en la contabilizacién de activo o pasivo a valor razonable al cierre del ejercicio.

NIIF 8 Segmentos de Operacion. Requiere la revelacion de los juicios hechos por la administracién en la
aplicacion de los criterios de agregacion a los segmentos operativos.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Aclara que la emision de la NIIF 13 y la modificacién de NIIF 9 y NIC
39 no eliminan la posibilidad de medir ciertos créditos y cuentas por pagar a corto plazo sin proceder a descontar.
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo, NIC 38 Activos Intangibles. Aclara que el importe bruto de la propiedad,
planta y equipo se ajusta de una manera consistente con una revalorizacion del valor en libros.

NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas. Los pagos a las entidades que prestan servicios de Administracion
se deben divulgar.

Periodos anuales
iniciados en o despuésdel 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013 mejoras a cuatro NIIF

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF. Aclara qué versiones de las NIIF se pueden utilizar en la
adopci6n inicial .

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Aclara que la NIIF 3 excluye de su ambito un acuerdo conjunto.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Alcance de la excepcion de cartera (parrafo 52)

NIC 40 Propiedad de Inversion. Interrelacion entre NIIF 3 y NIC 40, al clasificar la propiedad como propiedad
de inversion o propiedad ocupada.

Periodos anuales
iniciados en o despuésdel 1 de julio de 2014
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b) La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados
financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

Nuevas NIIF's Fecha de aplicacién obligatoria
Se defini6 tentativamente como fecha efectiva el 1° de enero de
2018

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros y su fecha
efectiva de aplicacion ha sido pospuesta para periodos posteriores al 1 de enero de 2017. NIIF 9 especifica como
una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo amortizado o fair value. Requiere que todos
los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la
gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los
activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros
que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por deterioro.

E1 19 de Noviembre de 2013, el IASB emiti6 una version revisada de NIIF 9, la cual introduce un nuevo capitulo
a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de contabilidad de cobertura que esta
disefiado para estar estrechamente alineado con como las entidades llevan a cabo actividades de administraciéon de
riesgo cuando cubre la exposicion de riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 9 permite a
una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9 (2010) para la presentacion de las
ganancias y pérdidas sobre pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en
resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que la porcion del cambio en el valor
razonable relacionado con cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presentado en otro
resultado integral en lugar de resultados.

Petiodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

NIIF 14, Cuentas de regulacion diferidas
2016

Hsta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las IFRS, continuar con las cuentas
"diferidas de regulacién" conforme a su anterior GAAP, tanto en la adopcién inicial de IFRS como en estados
financieros subsecuentes.

Petiodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 15 ingresos procedentes de contratos con clientes 2017

NIIF 15 proporciona un modelo tnico basado en principios, de cinco pasos que se aplicard a todos los contratos
con los clientes

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

- Identificar el contrato con el cliente

- Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

- Determinar el precio de la transaccion

- Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos

- Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Se ofrece orientacién sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos asuntos
relacionados. También se introducen nuevas revelaciones sobre los ingresos.

Enmiendas a NIIF's Fecha de aplicacion obligatoria
Petiodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

2016

Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (Modificaciones a la NIIF 11)

Modifica la NIIF 11 Acuerdos conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participacion en una
operacion conjunta en la que la actividad constituye un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de negocios) a:

- aplicar todas las combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3 y otras NIIF

- revelar la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para las combinaciones de negocios.
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Nuevas NIIF's Fecha de aplicacion obligatoria
Petiodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38)

Aclara que un método de amortizacion que se basa en los ingresos que se genera por una actividad que incluye el
uso de un activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo

- introduce una presuncién refutable de que un método de amortizacion que se basa en los ingresos generados por
una actividad que incluye el uso de un activo intangible es inapropiado, que sélo puede ser superado en
circunstancias limitadas en las que el activo intangible se exptesa como una medida de los ingresos, o cuando se
pueda demostrar que los ingtesos y el consumo de los beneficios econémicos del activo intangible estin altamente
correlacionados

- aflade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un elemento que se produce utilizando un
activo podrian indicar la

expectativa de la obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo que, a su vez, podtia reflejar una reduccion
de los beneficios

econdmicos futuros incorporados al activo .

Agricultura: Plantas "portador” (Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41) Petiodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2016

Introduce el término "plantas al portador en el ambito de aplicacién de la NIC 16 en lugar de la NIC 41, lo que
permite este tipo de activos se contabilicen como una propiedad, planta y equipo y medicién posterior al
reconocimiento inicial sobre la base del costo o revaluacién de acuerdo con la NIC 16.

La definicién de «plantas al portador" como una planta viva que se utiliza en la produccién o suministro de
productos agricolas, que se espera tener los productos para mas de un punto y tiene un riesgo remoto de que se
venden como productos agricolas.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

Método de la participacién en los Estados Financieros Separados Individuales) (Modificaciones a la NIC 27) 2016

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, sean opcionalmente valoradas usando
el método de la participacion, en los estados financieros individuales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2016, de forma prospectiva

Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunto (Modificaciones a la NIIF
10 y NIC 28)

Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacion de los activos de un inversor a la asociada o
negocio conjunto, de la siguiente manera:

- requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias y pérdidas que surjan de
la venta o aportacién de activos que constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios)

- requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los activos no constituyen un negocio, es
decir, una ganancia o pérdida es reconocida sélo en la medida de los intereses de los inversores no relacionados a
dicha asociada o negocio conjunto.

Estos requisitos se aplican independientemente de la forma juridica de la transaccién, por ejemplo, si la venta o
aportacion de activos se produce por una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posee los
activos (lo que resulta en la pérdida de control de la filial), o por la venta directa de los mismos activos.

Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2016
Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014

Hace enmiendas a las siguientes normas:

NIIF 5 - Agrega una guifa especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un activo
mantenido para la venta a mantenidos para distribuir o viceversa, y los casos en los que la mantencién para
distribuir es discontinuada.

NIIF 7 - Orientacion adicional para aclarat si un contrato de prestacion de servicios es la implicacién continuada
en un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados .

NIC 9 - Aclarar que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la estimacion de la tasa de descuento para
los beneficios postempleo deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar NIC 34 -
Aclarar el significado de "en cualquier parte en el reporte interino" y requieren una referencia cruzada.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopciéon de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en sus estados financieros en el perfodo de su primera aplicacion.
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Nota 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Los principales riesgos a que se ve expuesto el Grupo son:
4.1 Por tipo de cambio

La sociedad no tiene pasivos expresados en doélares, sus obligaciones financieras estin pactadas en unidades de
fomento, dada la naturaleza de sus ingresos, no presenta riesgo de mercado por cobertura de tipo de cambio.

4.2 Por siniestros

La sociedad tiene asegurados sus bienes contra toda eventualidad, segin consta en las respectivas poélizas de
seguros.

4.3 Por tasa de interés

La Sociedad no esta afecta a riesgo por las fluctuaciones de tasa de interés por sus créditos a largo plazo por tener
la tasa implicita en el contrato de arrendamiento con opcién de compra suscrito con Sociedad Consorcio
Nacional de Seguros de Vida S.A. es de un 6,09% anual, valida para el plazo total de vigencia del contrato.

4.4 Riesgo comercial

El riesgo comercial y crediticio es bajo ya que la sociedad efectia transacciones principalmente con sus socios y
clientes, la gran mayoria d sus clientes son empresas de gran tamafio y solvencia.

4.5 Riesgo por liquidez
El riesgo de liquidez es la posibilidad que situaciones adversas de los mercados de capitales no permitan que la
Sociedad acceda a las fuentes de financiamiento y no pueda financiar los compromisos adquiridos, como son las

inversiones a largo plazo y necesidades en el capital de trabajo, a precios de mercado razonables.

La Administracién realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liquidez en funcién de los flujos de
efectivo esperados.

Para gestionar el riesgo de liquidez se utilizan diversas medidas preventivas, tales como gestionar la colocacién de
acciones y la incorporacién de nuevos socios a la Corporacion.

El riesgo de liquidez se controla periédicamente de manera de percibir, detectar y corregir las desviaciones para
aminorar posibles efectos en los flujos esperados.

4.6 Principal riesgo financiero

El principal riesgo financiero esta asociado a la variacion de la unidad de fomento de los pasivos financieros. Este
riesgo estd parcialmente atenuado ya que a los socios también se les efectiian cobros en unidades de fomento.

4.7 Deterioro de activos financieros

A la fecha de cierre de estos estados financieros consolidados la sociedad no mantiene cuentas por cobrar
deterioradas.
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4.8 Otros antecedentes
La Sociedad no mantiene garantfas tomadas para asegurar el cobro de operaciones crediticias.

Las cuentas por cobrar, en general, tienen una alta certeza de cobro al estar relacionadas directamente a sus socios
y clientes. Estos dltimos son mayoritariamente empresas de gran tamafio y solvencia, que tienen una alta
recurrencia en su relacién con la sociedad.

Nota 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
M$ M3
Caja y bancos 33.240 43.391
Depositos a plazo 50.280 -
Fondos mutuos 301.287 445.154
384.807 488.545

Totales

No existen restricciones por montos significativos a la disposicion del efectivo y equivalentes al efectivo.

Nota 6 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Deudores por venta 228.465 223.158
Deudores varios 72.523 83.235
Provisién de incobrable (59.589) (59.589)
241.399 246.804

Totales

En general el Grupo mantiene una politica de provision de incobrables basada principalmente en la antigiiedad de
saldos, ajustada por andlisis cualitativos de la situaciéon de cada deudor.
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Nota 7 - EXISTENCIAS

a) Los inventarios corresponden a materias primas e insumos propios del negocio gastronémico, su detalle es el
siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
M3 M3
Bebidas, vinos y licores 7.335 6.105
Carnes, pescados y mariscos 6.386 3.876
Abarrotes 7.536 6.277
Totales 21.257 16.258

b) Durante los periodos reportados, la siguiente informacién se relaciona con los inventarios:

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Saldo inicial 16.258 19.206
Compras 73.780 373.489
Imputaciones a costo de ventas (68.781) (376.437)
Totales 21.257 16.258

Nota 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente se detallan a continuacion:

Activos por impuestos, corrientes

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
IVA crédito fiscal 39.197 27.168

Totales 39.197 27.168
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Pasivos por impuestos, corrientes

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
IVA débito fiscal 42.010 35.094
Totales 42.010 35.094

Nota 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre la sociedad y sus subsidiarias, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su
objeto y condiciones. Estas transacciones han sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan
en esta nota.

a) Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas

No existen cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas, fuera del Grupo.

b) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

No existen saldos y transacciones con entidades relacionadas, fuera del Grupo.

c) Remuneraciones personal clave

La Sociedad es administrada por un directorio compuesto por siete miembros, los cuales permanecen por un
periodo de tres afios en sus funciones, pudiendo ser reelectos.

El directorio fue elegido en Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 05 de mayo de 2014 siendo elegidos como
directores titulares a los sefiores Herman Chadwick Pifiera, Sergio Huidobro Corbett, Gonzalo Martin Iglesias,
Paulina Dittborn Cordua, Juan Francisco Gutiérrez Irarrazaval y José Ramoén Valente Vias.

El presidente y vicepresidente del Directorio fueron designados en sesiéon Extraordinaria de Directorio del 07 de
mayo de 2014, siendo elegido los sefiores Gonzalo Martin Iglesias como Presidente y el sefior Herman Chadwick
Pifiera como vicepresidente.

Conforme a lo acordado en la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada del 05 de mayo de 2014, se acord6 que las
funciones de los directorios no sean remunerados.
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d) Control de la entidad
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El listado de los catorce mayores accionistas, ordenado primeramente por numero de acciones y luego por orden

alfabético, es el siguiente:

Nombre accionista

Marta Alicia Vergara Rodriguez

Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa
Gonzalo Alejandro Martin Iglesias
Inversiones Patsil Ltda.

Inmobiliaria y Constructora el Golf S.A.
Cfa. Pesquera Camanchaca S.A.

BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa
Gonzalo Andrés Martin Vergara

José Pablo Martin Vergara

Juan Ignacio Martin Vergara

Rodrigo Alejandro Martin Vergara
Alpairo S.A.

Fernando Batrros Tocornal

Jaime Raab Duchesne

Totales

acciones participacion
99 4714
70 3,333
53 2,524
38 1,810
20 0,952
16 0,762
15 0,714
12 0,571
12 0,571
12 0,571
12 0,571
11 0,524
11 0,524
11 0,524
392 18,665
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Nota 10 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
a) Clases de propiedades, plantas y equipos

La composicion por clase de propiedad planta y equipo es la siguiente, diferenciadas por valores brutos, netos y
depreciaciones y deterioros acumulados:

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Construcciones y obras de infraestructura
Habilitacién edificio 1.950.692 1.950.692
Total construcciones y obras de infraestructura 1.950.692 1.950.692
Maquinarias y equipos
Equipos computacionales 67.700 66.675
Equipos de cocina 201.790 200.990
Equipos de control 67.138 67.138
Equipos para eventos 24.849 24.849
Maquinas parking 27.228 27.228
Maquinas wellness 79.172 77.776
Total maquinarias y equipos 467.877 464.656
Otros activos fijos
Activos en leasing c) 7.174.167 7.174.167
Herramientas 472 472
Vehiculos 8.820 8.820
Otros 140.167 140.167
Muebles 272.945 272.945
Total otros activos fijos 7.596.571 7.596.571
Sub totales 10.015.140 10.011.919
Depreciacién acumulada (2.915.542) (2.884.813)

Total propiedad planta y equipos 7.099.598 7.127.106
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b) Movimiento de propiedades, plantas y equipos

Movimiento afio 2014

Construcciones e infraestructura
Magquinarias y equipos

Otras propiedades planta y equipos

Totales

Movimiento afo 2013

Construcciones e infraestructura
Maquinarias y equipos

Otras propiedades planta y equipo

Totales
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Saldo Adiciones Depreciacion Saldo
01.01.2015 31.03.2015
M$ M$ M$ M$
1.557.260 - (6.196) 1.551.064
60.833 3.221 (3.336) 60.718
5.509.013 - (21.197) 5.487.816
7.127.106 3.221 (30.729) 7.099.598
Saldo Adiciones Depreciacion Saldo
01.01.2014 31.12.2014
M$ M$ M$ M$
1.592.369 0 (35.109) 1.557.260
56.706 19.861 (15.734) 60.833
5.613.461 21.490 (125.938) 5.509.013
7.262.536 41.351 (176.781) 7.127.106

Los otros activos fijos corresponden a activos en leasing financiero. Como al igual Construcciones e

infraestructura. Ambas correspondientes a las dependencias de su sede El Golf.

Los activos en leasing no son juridicamente propiedad de la sociedad hasta que ejerza la opcidon de compra, de
acuerdo a los términos del contrato de arrendamiento financiero suscrito con Sociedad de Seguros de Vida

Consorcio Nacional de Seguros S.A.

No existe otros gravamenes o restricciones sobre propiedad planta y equipos.

A las construcciones y obras de infraestructura, que corresponden a bienes ¢ instalaciones adheridas al bien raiz
en leasing, se les asighé como criterio su vida atil en funcién del bien principal y no al plazo del contrato de
arrendamiento con opcién de compra que reviste las caracteristicas de un leasing financiero.

c) Informacion sobre arrendamientos financieros

Activos en leasing

Depreciacién acumulada

Totales

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
7.174.167 7.174.167

(1.710.710) (1.691.186)
5.463.457 5.482.981
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Con fecha 29 de julio de 2004, ante el Notario de Santiago don Pedro Ricardo Reveco Hormazabal, Unién el
Golf S.A. suscribié un Contrato de Arrendamiento con opcién de compra con Sociedad de Seguros de Vida

Consorcio Nacional de Seguros S.A.

El pago contado de UF 161.168,46 se constituye en un fondo de compra, la renta mensual serda de UF 1.628,3309,
salvo la primera que esta adicionada en UF 480,7 todo mas IVA. La duracién del contrato es de 96 meses
contados desde el 29 de julio de 2004 con vencimiento final al 31 julio de 2012.

Con fecha 20 de diciembre de 2005, entre Sociedad de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. y
Unién el Golf S.A., se modificé el contrato de arriendo con opcién de compra, siendo las principales
modificaciones las siguientes:

1. Las partes acuerdan incorporar al contrato de arrendamiento con opcién de compra 163 estacionamientos del
Edificio El Golf 2001.

2. Las partes acuerdan que a contar de la fecha de modificacion la renta de arrendamiento sera la suma de U.F.
1.048,5154 mas IVA y que el total de las rentas de arrendamiento seran de 316 contadas desde el mes de julio
de 2004 hasta el mes de noviembre de 2030, ambos incluidos.

El total de la depreciacion de los ejercicios ha sido cargada a los gastos de administracién y ventas.

d) Seguros sobre activos fijos

El Grupo tiene contratadas polizas de seguros para cubrir los riesgos a los que estan expuestos los elementos del

activo fijo. El Grupo considera que la cobertura de estas poélizas es adecuada para los riesgos inherentes a su

actividad.

e) Pérdida por deterioro del valor de los activos fijos

Para el presente ejercicio, ningtin elemento del activo fijo ha presentado deterioro de su valor.
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Nota 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto a las ganancias

34

El impuesto a las ganancias reconocido en resultados durante los afios terminados al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014, corresponde a renta liquida imponible positiva de la subsidiaria Corporacion Club El Golf 50,

de acuerdo al siguiente detalle:

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Gasto por impuesto corriente (5.222) (99)
Total gasto por impuesto corriente, neto (5.222) (99)
Ingreso por impuestos diferidos a las ganancias
(Gasto) ganancia por impuestos diferidos (35.748) 159.605
Total gasto por impuestos diferidos (35.748) 159.605
Total gasto por impuesto a las ganancias (40.970) 159.506
b) Impuestos diferidos
31.03.2015 31.12.2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Diferencias temporarias M$ M$ M$ M$
Provision vacaciones 4.611 - 10.491 -
Provision incobrables 13.408 - 12.574 -
Activos en leasing - 395.708 - 399.661
Pérdida acumulada 573.000 - 577.931 -
Activo fijo neto 74.543 - 61.912 -
Obligaciones por leasing 841.612 - 841.208 -
Totales 1.507.174 395.708 1.504.116 399.661
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Reforma Tributaria Chile

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diatio Oficial la Ley N°20.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacién de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario”.

Entre los principales cambios, dicha Ley agrega un nuevo sistema de tributacién semi integrado, que se puede
utilizar de forma alternativa al régimen integrado de renta atribuida. Los contribuyentes podran optar libremente a
cualquiera de los dos para pagar sus impuestos. En el caso de Union el Golf S.A: y Subsidiatias por regla general
establecida por ley se aplica el sistema de tributaciéon semi integrado, sin descartar que una futura Junta de
Accionistas opte por el sistema de renta atribuida.

El sistema semi integrado establece el aumento progresivo de la tasa de Impuesto de Primera categoria para los
afios comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 en adelante, incrementandola a un 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y
27% respectivamente.

Nota 12 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

a) Los pasivos financieros que se muestran en los estados financieros consolidados corresponden a acreedores
por leasing financiero, el detalle es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
Institucion Moneda  Tasa Composicion 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
M$ M$ M$ M$
Consorcio Nacional de Seguros UF 6,09%  Obligacién por leasing 309.808 309.863 4.543.856 4.622.119
Intereses diferidos leasing (183.866) (185.749) (1.514.303) (1.559.841)
Totales 125.942 124.114 3.029.553 3.062.278

b) El calendario de la obligacién por leasing no corriente al 31 de marzo de 2015 es el siguiente:

2020 Total largo
2017 2018 2019 y mas plazo
M$ MS$ M3 M$ M$
Obligacién leasing 309.808 309.808 309.808 3.614.431 4.543.855
Intereses diferidos leasing (176.1806) (168.037) (159.391) (1.010.688) (1.514.302)

Totales 133.622 141.771 150.417 2.603.743 3.029.553
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Nota 13 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se muestran las principales partidas a las fechas que se indican:
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31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Proveedores 62.816 72.066
Acreedores varios - -
Honorarios y remuneraciones por pagar 5.433 8.347
Anticipo clientes 86.194 20.944
Previsionales por pagar 19.295 23.431
Otras cuentas por pagar 9.160 15.227
Totales 182.898 140.015
Nota 14 - OTRAS PROVISIONES CORRIENTES
A continuacién se muestran las principales partidas a las fechas que se indican:
31.03.2015 31.12.2014
M$ MS$
Provisiones de gastos (1) 44.384 26.415
Otras provisiones 10.181 2.874
Provisién Indemnizacion Laboral 0 13.406
Totales 54.565 42.695

(1) Corresponden a gastos generales del mes de marzo de cada afio, cuyos documentos fueron recibidos después

de declarados los impuestos mensuales del mes o gastos pagados en el periodo siguiente.

Nota 15 - BENEFICIOS Y GASTOS A LOS EMPLEADOS

a) Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el saldo de los beneficios y gastos a los empleados es el

siguiente:
31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Provisiones vacaciones 20.493 46.626
Totales 20.493 46.626
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b) El movimiento de la provisién de vacaciones durante el afio 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014,

es el siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
M$ M3
Provisiones vacaciones apertura 46.626 49.892
Movimientos del afio (26.133) (3.266)
Totales 20.493 46.626

Nota 16 - PATRIMONIO NETO

a) Capital suscrito y pagado

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el capital social suscrito y pagado de la Sociedad asciende a
MS$ 9.546.148.

b) Numero de acciones suscritas y pagadas

Las acciones son de una sola serie, y no tienen ningun tipo de restricciones:

2015 2014
Cantidad Cantidad
Acciones al 1° de enero 2.100 2.100
Total acciones 2.100 2.100
Acciones emitidas 2.100 2.100

Acciones por suscribir - -

La Sociedad no mantiene en su poder acciones de su propia emisién.

No existen acciones cuya emision este reservada como consecuencia de alguna existencia de opciones o contratos
para la venta de acciones.

c) Dividendos

El Grupo presenta pérdidas acumuladas, por lo tanto, sus accionistas no han acordado el pago de dividendos.

d) Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

Los objetivos, politicas y proceso de gestiéon de capital de la Sociedad, buscar salvaguardar la capacidad de

continuar como empresa en marcha con el propésito de prestar servicios a sus socios y mantener una estructura
de capital 6ptima.
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El Grupo estd estructurado por Unién el Golf S.A., Sociedad Anénima abierta, quien mantiene un arrendamiento

financiero de bien raiz en que funciona el Club, Unién Gastronémica Ltda., empresa que presta servicios a los

socios de Corporacién y finalmente, la entidad de cometido especial, Corporacién Club el Golf 50 que recauda las

cuotas de incorporacion y cuotas sociales.

Nota 17 - PARTICIPACIONES NO CONTROLADORA

El detalle por sociedad de los efectos originados por la participacion de terceros en el patrimonio y resultados de

sociedades subsidiarias en cada uno de los periodos informados es el siguiente:

Participacién Participacién no controladora Participacioén en resultado
no controladora sobre patrimonio acumulado
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Yo % M$ M$ M$ M$
Unién Gastronémica Ltda. 0,10% 0,10% (8.164) (7.802) (362) (1.141)
Corporacién Club El Golf 50 100% 100% 5.407.113 5.210.917 191.855 752.426
Totales 5.398.949 5.203.115 191.493 751.285

Nota 18 - INGRESOS ORDINARIOS Y COSTOS DE VENTAS

Los ingresos y costo de ventas se desglosan de acuerdo al siguiente detalle:

31.03.2015 31.03.2014
M$ M3
Servicios a socios y clientes 467.941 426.953
Ingresos por arriendos 49.276 45.895
Total ingresos ordinatios 517.217 472.848
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Costo existencias 68.781 65.702
Impuesto territorial - -
Operacion parking 5.977 6.005
Total costo de explotacién 74.758 71.707
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Nota 19 - COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los costos financieros se desglosan de acuerdo al siguiente
detalle:

31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Pérdidas en inversiones financieras 577 (5.653)
Intereses devengados 196 -
Intereses por leasing financieros (47.018) (46.500)
Total ingresos (costos) financieros (46.245) (52.153)

Nota 20 - SEGMENTOS OPERATIVOS

El Grupo dispone de dos segmentos operativos, alineados con su objetivo social: Atencién a socios y clientes y
arrendamientos a terceros. Los ingresos del segmento arrendamiento a terceros no supera el 10% de los ingresos
totales del grupo, por lo que no se muestra informacién separada segin NIIF 8.

Nota 21 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

El Grupo no presenta contingencias, ni compromisos que no estén registrados en los presentes estados
financieros consolidados.

Nota 22 - MEDIO AMBIENTE

Las actividades de Grupo, no se encuentran dentro de las que pudieran afectar significativamente el medio
ambiente, por lo tanto a la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados, no tienen
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u
Otros organismos.

Nota 23 - SANCIONES

No existen sanciones aplicadas a la sociedad o a sus administradores de parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros u otras autoridades administrativas durante el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2015 al 31 de
marzo del 2015.
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Nota 24 - HECHOS POSTERIORES

Con fecha 03 de marzo de 2015, la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) certifica la inscripcion de la
emisién de acciones en el registro de valores N°1019, por el aumento de M$5.064.326, dividido en 2.100 acciones

de pago, de tnica serie y sin valor nominal, las que se colocatran al precio de M$ 2.411,584 cada una.

Con fecha 21 de abril de 2015, en reunién de Directorio, estos acordaron autorizar la publicacion de los presentes

estados financieros consolidados lo que queda consignado en el Acta N° 170.
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