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BTG PACTUAL CHILE S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

ACTIVOS Nota  30-09-2014 31-12-2013
M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (6) 422.791 230.531
Otros activos financieros corrientes - -
Otros activos no financieros, corrientes - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes @) 91.914 160.585
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otasie (8) 225.070 255.070
Activos por impuestos corrien - -
Total activos corrientes 739.775 646.186
Activos no corrientes
Otros Activos no financieros no corrientes - -
Derechos por cobrar no corrier - -
Inversiones contabilizadas utilizando el odo de la participacic - -
Propiedades y equipos 9) 30.221 2.242
Activos por impuestos diferidos - -
Activos Intangibles distintos de la plusvi - -
Plusvalia - -
Total de activos no corrient 30.22: 2.24:
Total de activos 769.996 648.428
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corriente
Otros pasivos financieros corrientes - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p (112) 8.241 10.114
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, aesien (8) 67.023 14.541
Pasivos por impuestos corrientes (10) 5.419 26.877
Otros pasivos no financieros, corrientes - -
Ingresos diferidc - -
Provisiones corrientes por beneficios a los emplgad - -
Provisiones (12) 5.064 4.766
Pasivos corrientes iales 85.741 56.29¢
Pasivos no corriente
Otros pasivos financieros no corrientes - -
Pasivos no corrientes - -
Pasivos por impuestos diferidos (20) 2.757 727
Otras provisione - -
Otros pasivos no financieros no corrie - -
Total de pasivos no corrien 2.751 727
Total pasivos 88.504 57.025
Patrimonio
Capital emitido 391.611 391.611
Ganancias (pérdidas) acumula 302.64¢ 212.55
Otras reservas (12.765) (12.765)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la colaidora 681.492 591.403
Participaciones no controladoras
Total patrimonio 681.492 591.403
Total de patrimonio y pasivos 769.996 648.428

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman pawgrak de estos estados financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los periodos terminados al 30 de Septiemb&0dié y 30 de Septiembre de 2013

Acumulado Trimestre

Estado de Resultados Nota 30-09-2014  30-09-2013 01/07/2014 01/07/2013

30/09/2014  30/09/2013

M$ M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias (14) 140.826  141.895 47.975 46.229
Costo de vent:i (15) (17.751 (70.838 (5.490 (4.962
Ganancia bruta 123.075 71.057 42.485 41.267
Gastos de administraci (16) (18.370 (17.689 (6.217 (4.703
Otros gastos, por funcion - - -
Ingresos financieros 5.818 6.116 1.794 2.274
Costos financierc (119 9) (116 2
Otros ingresos, por funcion - -
Participacion en las ganancias (pérdidas) de atasianegocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el métdeda - - - -
participacion
Diferencias de cambio - -
Resultados por unidades de reaj an (10) 16C 29 138
Ganancia antes de Impuestos 110.394 59.635 37.975 38.974
Gasto por impuestos a las ganar (20) (19.270 (10.743 (7.729 (6.799
Ganancia (Perdida) del periodo 91.124 48.892 30.246 32.175
Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadeontroladora 91.124 48.892 30.246 32.175
Ganancia (Pérdida) atribuible a participacionesomtroladoras - - - -
Ganancia (Perdida) del periodo 91.124 48.892 30.246 32.175
Ganancias por accion 0,0915 0,0491 0,0304 0,0323
Ganancia por accion bésica 0,0915 0,0491 0,0304 0,0323

Estado de Resultados Integrale

Ganancia (Perdida) del periodo 91.124 48.892 30.246 32.175
Componentes de otro resultado integral, antes daesto - - - -
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambi@deersior - - - -
Diferencias de cambio por conversién - - - -
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eletieb, antes de

impuestos

Coberturas del flujo de efectivo - - - -
Impuesto a las ganancias relacionado con coberderfisjos de

efectivo de otro resultado intec

Impuestos a las ganancias relacionados con comfesee otro

resultado integral

Otro resultadontegra - - - -

Total resultado integral 91.124 48.892 30.246 32.175

Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora 91.124 48.892 30.246 32.175

Resultado integral atribuible a los participacionesontroladas - - - -

Total resultado integr 91.12¢ 48.89: 30.24¢ 32.17¢
5

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman pawgrak de estos estados financieros
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos terminados al 30 de Septiemb&0iié y 30 de Septiembre de 2013

Estado de Flujo de Efectivo Directo 30-09-2014 30-09-2013
M$ M$
Flujos de Efectivo Procedentes de (utilizados en)cfividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gitestie servicic 194.71¢ 126.90«
Otros cobros por actividades de opera - -
Clases de Pagos:

Pagos a proveedores por el sumro de bienes y servici (34.240 (20.302
Pagos a y por cuenta de los empleados (17.525) (49.369)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y olhiggaciones derivadas de las poélizas suscritas - -
Otros pagos por actividades de operacién - -
Intereses recibidt 5.81¢ 6.11¢€

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (39.080) 7.608
Otras entradas (salidas) de efec -
Total flujos de efectivo originados (utilizados) actividades de operacion 109.692 70.957

Flujos de Efedivo Procedentes de (utilizados en) Actividades daversion
Flujos de efectivo utilizados para obtener el aadrde subsidiarias u otros negocios - -
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruwede deuda de otras entidades - -
Compras de activos intangibles -
Compras de otros activos a largo plazo - propieslddénversion (6.243) -

Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Total flujos de efectivo originados (utilizados) actividades de inversion (6.243) -

Flujos de Efectivo Netos originados (utilizados) eActividades de Financiacion

Importes procedentes de la emisidn de acciones - -
Importe procedente de préstamos 88.811 281.840
Pagos de préstamos - (149.000)
Dividendos pagados -

Intereses pagados -

Otras entradas (salidas) de efec -

Total flujos de efectivo originados (utilizados) actividades de financiacion 88.811 132.840
Incremento (decremento) Neto en Efectivo y Equivalges al Efectivo del periodo 192.260 203.797
Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio sobet Efectivo y Equivalentes al Efectivo - -
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flgj de Efectivo, Saldo Inicial 230.531 5.158

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flgj de Efectivo, Saldo Final 422.791 208.955
6

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman pawgrak de estos estados financieros
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

30 de Septiembre de 2014 y 30 de Septiembre de 2013

2014 Capitalen  Sobreprecio Otras Reservas  Reservasde  Otras Ganancias  Patrimonio neto  Participaciones Cambios en
Acciones en Ventade Participaciones de Coberturade Reservas (pérdidas) Atribuible a los no Patrimonio
Acciones en el Patrimonio Conversiéon Flujo de Caja  Varias Acumuladas  Propietarios de  Controladoras  Neto, Total
Propias la Controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Patrimonio Inicial 391.611 - - - - (12.765) 212.557 591.403 - 591.403

Incremento (disminucién) del patrimonio por cami#adas politicas contables - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) del patrimonio por corienes de errores - - - - -

Patrimonio Inicial Re expresado 391.611 - - - - (12.765) 212,557 591.403 - 591.403
Incremento (disminucién) en el patrimonio - - - - - - 90.089 90.089 - 90.089
Incremento (disminucién) por otras distribuciondssapropietarios - - - - - - - - - -
Resultado integral - - - - - - 90.089 90.089 - 90.089
Ganancia (pérdida) - - - - - - 91.124 91.124 - 91.124
Otro resultado integral - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportacionemdgropietarios - - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones conce®s propias en cartera - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios, patrimonio - - - - - - (1.035) (1.035) - (1.035)
Incremento (disminucién) por cambios en las pardiciones en la propiedad del
subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control . . . . . : : . . :
Emisién de patrimonio - - - - - - - - - -

Saldo al 30-09-2014 391.611 - - - - (12.765) 302.646 681.492 - 681.492
2013 Capitalen  Sobreprecio Otras Reservas Reservas de Otras Ganancias  Patrimonio neto  Participaciones Cambios en

Acciones en Ventade Participaciones de Coberturade Reservas (pérdidas) Atribuible a los no Patrimonio
Acciones en el Patrimonio Conversion Flujo de Caja  Varias Acumuladas  Propietarios de  Controladoras  Neto, Total
Propias la Controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Patrimonio Inicial 391.611 - - - - (12.765) 72.072 450.918 - 450.918
Incremento (disminucién) del patrimonio por cami@osas politicas contables - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) del patrimonio por corienes de errores - - - - - - - - - -
Patrimonio Inicial Re expresado 391.611 - - - - (12.765) 72.072 450.918 - 450.918
Incremento (disminucién) en el patrimonio - - - - - - 48.892 48.892 - 48.892
Incremento (disminucién) por otras distribuciondssapropietarios - - - - - - - - - -
Resultado integral - - - - - - 48.892 48.892 - 48.892
Ganancia (pérdida) - - - - - - 48.892 48.892 - 48.892
Otro resultado integral - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por otras aportacionebde@ropietarios - - - - - - - - - -
Dividendos - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones conoca&s propias en cartera - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios, patrimonio - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las paudiciones en la propiedad del
subsidiarias que no dan lugar a pérdida de control . . . . . ) ) . . )
Emisién de patrimonio - - - - - - - - - -

Saldo al 30-09-2013 391.611 - - - - (12.765) 120.964 499.810 - 499.810

Las notas adjuntas numeros 1 al 22 forman pargrak de los presentes estados financieros
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 1 - Entidad que Reporta
Antecedentes de la Constitucién y Objetivos de laoSiedad

BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondosrmdersion de Capital Extranjero fue creada
mediante escritura publica el 8 de abril de 199@difitada por escritura publica de fecha 7 de
mayo de 1992 y 8 de septiembre de 1992.

La Sociedad opera actualmente bajo el Rol Unicbuitairio 96.644.280-8.

El domicilio social de la administradora esta ub@an Av. Apoquindo N°3721, piso 19, Las
Condes, Santiago.

Conforme con la fusion de Celfin Capital S.A. (®oleid Matriz) y Banco BTG Pactual S.A.
todos los negocios y operaciones de Celfin Cagital y sus filiales pasaran a formar parte del
grupo de compaiias BTG Pactual.

Como consecuencia de la fusion, con fecha 2 de @idi 2013, se aprobd la modificaciéon del
articulo primero de los estatutos sociales conb@to de sustituir el nombre de la sociedad
“Celfin Capital Administradora de Fondos de Invérsde Capital Extranjero S.A.” por “BTG
Pactual Chile S.A. Administradora de Fondos dersiéae de Capital Extranjero”.

El objeto Unico de la sociedad es la administrad®frondos de Inversion de Capital Extranjero
que operen en Chile, a nombre del Fondo y por augntesgo de los participes o aportantes,
todo ello en conformidad de la Ley N°18.657, y a ®glamentos internos.

Al 30 de Septiembre de 2014, la sociedad adminisgdondos denominados: Aberdeen Chile
Fund, Inc. (Ex The Chile Fund Inc.), Aberdeen Lakmerica Equity Fund, Inc. (Ex The Latin
America Equity Fund) y EGI-VSR L.L.C. Fondo de Imsién de Capital Extranjero de Riesgo.

Los accionistas de la sociedad la componen:

Accionistas Participacion Acciones
%

BTG Pactual Chile Inversiones Ltda. 99,999805.898

BTG Pactual Chile Servicios Financieros S.A 0,0002 2
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 1 - Entidad que Reporta (continuacion)
Antecedentes de la Constitucion y Objetivos de leoSiedad(continuacion)

Los auditores de la sociedad corresponden a Ern&ilag Servicios Profesionales de Auditoria
y Asesorias Limitada.

Nota 2 - Base de Preparacion

a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros de BTG Pactuld SI. Administradora de Fondos

de Inversion de Capital Extranjesd 30 de Septiembre de 2014, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidrarieiera (“NIIF”), emitidos por
International Accounting Standard Board (en adelaitSB”).

b) Bases de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sebigate del valor razonable con
excepcion de lo siguiente:

- Propiedades, plantas y equipos que son valorizadosto historico depreciado
- Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

c) Periodo cubierto

Los Estados de Situacion Financiera fueron preparatl30 de Septiembre de 2014 y 31
de Diciembre de 2013, y los Estados de Resultattegrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio y Flujos de Efectivo por los nueve mesesiinados al 30 de Septiembre de
2014 y 2013.

d) Moneda funcional y de presentacién

Estos Estados Financieros son presentados en glatarsos, que es la moneda funcional
de BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondednversion de Capital Extranjero.
Toda la informacion presentada en pesos ha sidondedda a la unidad de mil mas
cercana (M$).
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DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 2 - Base de Preparacion (continuacion)

d)

Moneda funcional y de presentacion (continuacidn

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US&juyellos pactados en unidades de
fomento (UF), se presentan a los siguientes tippscambios y valores de cierre,
respectivamente:

Moneda 30-09-2014 31-12-2013
US$ 599,22 524,61
UF 24.168,02 23.309,56

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros requjeecla administracion realice juicios,
estimaciones e hipotesis que afecten la aplicad®mas politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos misebes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la alta
administracién. Las revisiones de las estimaci@ogesables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquiéogefuturo afectado.

La informacion sobre areas mas significativas dienasion de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contablasesponde principalmente a:

Valor razonable de instrumentos financieros.
Pérdidas por deterioro en los activos.

10
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizados
a) Activos y pasivos financieros
)] Reconocimiento y medicion inicial

Inicialmente, BTG Pactual Chile S.A. Administradata Fondos de Inversion de
Capital Extranjero, reconoce un activo o pasivariciero a valor razonable en la
fecha en que se originaron. Las compras y ventaactieos financieros realizadas
regularmente son reconocidas a la fecha de negaweian la que BTG Pactual Chile
S.A. Administradora de Fondos de Inversién de @hfiktranjero se compromete a
comprar o vender el activo. Todos los otros actiygssivos (incluidos activos y
pasivos designados al valor razonable con cambioesultados) son reconocidos
inicialmente a la fecha de negociacion en que taedad se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

ii)  Clasificacion

Inicialmente, un activo financiero es clasificadomo medido a costo o valor
razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo sicemplen las dos condiciones
siguientes:

El activo se mantiene dentro de un modelo de negoaio objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos detiefecontractuales; y

Las condiciones contractuales del activo financidem lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicéenpagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condas, es medido a valor razonable.
BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondos Ideersion de Capital
Extranjero, evalia un modelo de negocio a nivdhdmartera ya que refleja mejor el

modo en el que es gestionado el negocio y en queraee informacion a la
administracion.

11
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de udetiode negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para recolectar los flujogfdetivo contractuales, BTG Pactual
Chile S.A. Administradora de Fondos de InversiéiCdepital Extranjero, considera:

Las politicas y los objetivos de la administragpama la cartera y la operacion
de dichas politicas en la practica;

CoOmo evalla la administracion el rendimiento dealdera;

Si la estrategia de la administracidn se centreeelbir ingresos por intereses
contractuales;

El grado de frecuencia de ventas de activos esperad
Las razones para las ventas de activos; y

Si los activos que se venden se mantienen por uiodoe prolongado en
relacién a su vencimiento contractual o se vendentamente después de la
adquisicion o un tiempo prolongado antes del veiggito.

Los activos financieros mantenidos para negociaggaon mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener eV@giara recolectar los flujos de
efectivo contractuales.

BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondos Ideersion de Capital
Extranjero, ha designado ciertos activos finansiexosalor razonable con efecto en
resultados ya que de esta forma se eliminan o eadde manera significativa
inconsistencias en la valorizacion o en el recanmsito que surgiria, al utilizar
diferentes criterios para valorizar activos y pasjvo para reconocer pérdidas y
ganancias de los mismos sobre bases diferenteserfé de los Estados Financieros
no se presentan instrumentos designados a valorahle.

Los pasivos financieros, en caso de los acreedmn@erciales y otras cuentas por
pagar se reconocen inicialmente a su valor jugtosteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa tén efectivo.

Cuando el valor nominal no difiere significativarteerde su valor justo, estas son
reconocidas a su valor nominal.

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

a) Activos y pasivos financieros (continuacion)

ii)

Los pasivos se clasifican como pasivos corrientegenaos que la sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion dueal menos 12 meses, después de
la fecha del Estado de Situacion Financiera

Baja de Activos Financieros

BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondos Ideersion de Capital
Extranjero da de baja en su Estado de SituaciéanEiara un activo financiero
cuando expiran los derechos contractuales sobrdlums de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere los derechos abiredos flujo de efectivos
contractuales por el activo financiero durante traasaccion en que se transfieren
todos los riesgos y beneficios de propiedad dé@dinanciero. Toda participacion
en activos financieros transferidos que es creadatenida por la sociedad es
reconocida como un activo o un pasivo separadondiuse da de baja en cuentas un
activo financiero, la diferencia entre el valorlgmos del activo (o el valor en libros
asignado a la porcion del activo transferido), yslama de (i) la contraprestacion
recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenmenos cualquier pasivo nuevo
asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acativg que haya sido reconocida en
el otro resultado integral, se reconoce en ladaiilidel ejercicio.

Compensacion entre Activos y Pasivos Financieso

Los activos y pasivos financieros son objeto depmmeacion, de manera que se
presente en el balance su monto neto, cuando ycsdlodo la sociedad tiene el
derecho, exigible legalmente, de compensar los asaieiconocidos y la intencién
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el vacty cancelar el pasivo
simultaneamente.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
v)  Valorizacién a Costo Amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o dgyasivo financiero reconocido
bajo este criterio es la medida inicial de dichdivaco pasivo menos los
reembolsos del capital, mas o menos la amortizeadmulada calculada bajo el
método de la tasa de interés efectiva de cualdifenencia entre el importe inicial
y el valor de reembolso en el vencimiento, y mecwslquier disminucion por
deterioro. Esta medicion se utiliza para los imegnotos no transables al
vencimiento.

vi)  Medicion de Valor Razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiesal monto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivoeemtr comprador y un vendedor
interesados y debidamente informados, en condisidaendependencia mutua.

La sociedad estima el valor razonable de sus msintos usando precios cotizados
en el mercado activo para ese instrumento. Un rderea denominado activo si los
precios cotizados se encuentran facil y regularenatisponibles y representan
transacciones reales y que ocurren regularmente sol base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no futivo, se determinara el valor
razonable utilizando una técnica de valorizacigntréElas técnicas de valorizacion se
incluye el uso de transacciones de mercado resiesmére partes interesadas y
debidamente informadas que actien en condicionegdipendencia mutua, Si
estuvieran disponibles, asi como las referenciasvabr razonable de otro
instrumento financiero sustancialmente igual, scdento de los flujos de efectivo y
los modelos de fijacion de precio de opciones. deieslad incorporara todos los
factores que considerarian los participantes eneetado para establecer el precio y
sera coherente con las metodologias econOmicasralfpeate aceptadas para
calcular el precio de los instrumentos financieros.
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DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)
a) Activos y pasivos financieros (continuacion)
vii) Identificacion y medicion del deterioro

La sociedad evalla permanentemente si existe er@@mjetiva que los activos
financieros no reconocidos al valor razonable camhbio en resultado estan
deteriorados. Estos activos financieros estan idedelos si existe evidencia objetiva
que demuestre que un evento que causa la pérdigla drurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento ¢i@am impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financieroe gpueda ser estimado con
fiabilidad.

b)  Efectivo y equivalentes al efectivo

El rubro efectivo y equivalente de efectivo compleros saldos disponibles en caja y
bancos, el equivalente al efectivo considera lasrgiones de corto plazo de gran liquidez,
facilmente convertible en montos determinados @et®b y que no estén sujetos a un
riesgo significativo de cambio en su valor.

Se entiende inversion de corto plazo aquella eneajueencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos.

La sociedad ha establecido clasificar en este rldsgdondos mutuos Money Market, que
hayan sido asi definidos segun las instruccionesida® por la Superintendencia de
Valores y Seguros para las sociedades adminisaadi@ fondos mutuos.

c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cgbraactivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotiado un mercado activo y que la
sociedad no tiene intencion de vender inmediataen@en el corto plazo.
Los deudores comerciales y otras cuentas por csbraralorizados inicialmente al valor

razonable mas los costos de transaccion directamantementales, y posteriormente
medidos a su costo amortizado usando el métoduteies efectivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)
d) Transacciones con empresas relacionadas

BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondoslrdesrsion de Capital Extranjeros,
revela en Notas a los Estados Financieros (veleeta Nota 8) las transacciones y saldos
transacciones y saldos con partes relacionadafgromna lo instruido en NIC 24.

Dichas operaciones corresponden a cuentas meesardé corto plazo sin intereses
asociados.

e) Propiedadesy equipos
)] Reconocimiento y valorizacion

Las propiedades y equipos se valorizan a su costaddjuisicion, neto de su

correspondiente depreciacion acumulada y de ladidasr por deterioro que haya

experimentado. Adicionalmente al precio pagado lgoradquisicion de cada

elemento, el costo también incluye, en su casgydstos financieros devengados que
sean directamente atribuibles a la adquisicion.

Los costos de modernizacion, ampliacion o mejokargpresentan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargema de la vida util de los bienes
se capitalizan aumentando el valor de los correfipates bienes. Los gastos de
reparaciones, conservacion y mantenimiento sorstragos como un cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventagasréé bienes de Propiedades y
Equipos se reconocen como resultados del periagiaalculan como la diferencia
entre el valor de venta y el valor neto contableadgvo.

i)  Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de progigdsquipos, es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficioesnémicos futuros incorporados
dentro de la parte fluyan a la caja y su costo aud medido de forma fiable. Los
costos de mantenimiento de propiedad y equiposreoonocidos en resultados
cuando se incurran.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)
e) Propiedadesy equipos (continuacion)
iil) Depreciacion

Las propiedades y equipos, neto en su caso det vesidual de los mismos, se
deprecia distribuyendo linealmente el costo erdseafios de vida util estimada, que
constituyen el periodo en el que la sociedad esgéizarlos. La vida util se revisa

periddicamente y, si corresponde, se ajustan demaamospectiva.

Vida Util Afios
Equipos 5
Muebles, utiles y otros activos fijos 5

f)  Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta estd compuestonpouestos corrientes e impuestos
diferidos. El gasto por impuesto diferido es reato en resultados excepto en el caso que
esté relacionado con partidas reconocidas direct@ren el patrimonio, en cuyo caso es
reconocido en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado pgamppor la renta imponible del
ejercicio, usando tasas impositivas aprobadagexiea del Estado de Situacion Financiera,
y cualquier ajuste a la cantidad por pagar delogast impuesto a la renta relacionado con
afos anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos por lasréifcias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para psdpé de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios. Los @sfms diferidos son valorizados a las
tasas impositivas que se espera aplicar a laedirs temporarias cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadasitaade ser aprobadas a la fecha del
Estado de Situacion Financiera. Los activos y paspor impuestos diferidos son ajustados
si existe un derecho legal exigible de compenssrplasivos por impuestos corrientes
contra los activos por impuestos corrientes, yrestdacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad triutaobre la misma entidad tributable, o
en distintas entidades tributarias, pero pretenligmdar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus actioasivos tributarios seran realizados al
mismo tiempo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

f)

9)

Impuesto a la renta e impuestos diferidos (comiuacion)

Un activo por impuestos diferidos es reconocido lpsrpérdidas tributarias no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias tempasadeducibles, en la medida en que sea
probable que las ganancias imponibles futuras eisfonibles contra las que pueden ser
utilizadas. Los activos por impuestos diferidos sewisados en cada fecha del Estado de
Situacion Financiera y son reducidos en la medigargp sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

Al 30 de septiembre de 2014, los impuestos diferilan sido ajustados a la tasa de
impuesto a la renta de primera categoria publieadé Ley N° 20.780 promulgada con

fecha 29 de septiembre de 2014 y en la cual seldijtasa de impuesto a la renta
correspondiente a 21% para el afio 2014, 22,5% ga2815, 24% para el 2016, 25,5%

para el 2017 y 27% para el 2018.

La Superintendencia de Valores y Seguros mediafiteo@ircular N°856 establecié que
las diferencias en activos y pasivos por concepttnpuestos Diferidos que se produzcan
como efecto directo del incremento en la tasa dau@stos introducido por la Ley N°
20.780 se contabilizaran en patrimonio. El efeefgistrado con cargo a patrimonio es de
M$1.035.-

Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros ldesociedad, excluyendo activos por

impuestos diferidos, es revisado en cada fechaatiéade para determinar si existe algun
indicio de deterioro. Si existen tales indiciostosices se estima el monto recuperable del
activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valdibeos de un activo sobrepasa su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro son recdasen resultados.

El monto recuperable de un activo es el valor maymure su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para detarglirvalor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valosprgée usando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las valoraciones actuemercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener activo.
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g) Deterioro de Activos no Financieros (continuacia)

Una pérdida por deterioro en relacion con la plliauwao se reversa. En relacion con otros
activos, las pérdidas por deterioro reconocidgsegindos anteriores son evaluadas en cada
fecha del Estado de Situacién Financiera en busgdedualquier indicio de que la pérdida
haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdidalgterioro se reversa si ha ocurrido
un cambio en las estimaciones usadas para deteretimaporte recuperable. Una pérdida
por deterioro se reversa solo en la medida quelet en libro del activo no exceda el valor
en libros que habria sido determinado, neto deedegmion o amortizacion, si no hubiese
sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

h)  Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagegcenocen inicialmente a su valor
justo y posteriormente se valoran por su costo #rado, utilizando el método de tasa de
interés efectivo.

Cuando el valor nominal no difiere significativarteende su valor justo, éstas son
reconocidas a su valor nominal.

) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe tidoenbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen erstaldg de Situacion Financiera cuando
se cumplen los siguientes requisitos en forma edpat

- es una obligacion actual como resultado de hechsasdos;

- a la fecha de los Estados Financieros es probalde lg@ sociedad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacio

- la cuantia de estos recursos puedan medirse dearfeaide.

Las provisiones se determinan descontando al flajefectivo que se espera a futuro a la

tasa antes de impuesto que refleja la valorizaaidnal del mercado del valor del dinero vy,
cuando corresponda, de los riesgos especificas aldibacion.

19



@TGPactual | Chile
,

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

)

)

K)

Provisiones y pasivos contingentes (continuacipn

I. Provision de Vacaciones
El costo anual de vacaciones del personal es remimsobre la base devengada.

. Beneficios del personal a corto plazo
La Sociedad contempla para sus empleados un planceéativos anuales por
cumplimiento de objetivos y aporte individual a tesultados, que eventualmente
se entregan, y que consiste en un determinado olongorcion de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del nestitnado a repartir.

Dividendos minimos

Los dividendos sobre acciones ordinarias son rexdos en el patrimonio en el periodo en
el cual éstos fueron aprobados por el accionista deciedad.

Los dividendos acordados en forma posterior adaaelel Estado de Situacién Financiera
son revelados como una nota de eventos subsecuentes

La sociedad no tiene establecida de manera formal politica de distribucién de
dividendos.

Ganancias por accién

El beneficio basico y diluido por accion se deterniividiendo el resultado neto atribuido
a la sociedad en un periodo entre el nUmero prameeilas acciones en circulacion
durante ese periodo.

El capital de la Sociedad no posee opciones salgieres, warrants y deuda convertible.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

)

Reconocimiento de ingresos y gastos
Ingresos

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@asedvicios se reconoceran considerando
el grado de realizacion de la prestacion del serviespectivo a la fecha de los Estados
Financieros, siempre y cuando el resultado de das&ccion pueda ser estimado con
confiabilidad, que sea probable que la empresadados beneficios economicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacioradeahsaccion, en la fecha del Estado de
Situacion Financiera, pueda ser valorizado coniabitiiad y que los costos ya incurridos
en la prestacion, asi como los que quedan por rinduaista completarla, puedan ser
valorizados con confiabilidad.

Los ingresos son las entradas brutas de benefemosmomicos, provenientes de las

actividades ordinarias durante un periodo, siempesoriginen un aumento del patrimonio,

que no esté relacionado con los aportes de losrastas. Los ingresos son reconocidos al
valor razonable cuando es probable que el benedmaomico asociado a una transaccion
fluya hacia la empresa y el monto del ingreso psedanedido confiablemente.

El detalle de los ingresos se individualiza en taaNExplicativa N°14 de estos Estados
Financieros.

Gastos

Los gastos se reconoceran en resultados cuandeodazpa una disminucion en los
beneficios econdémicos futuros relacionados con rte@uccion de un activo, 0 un

incremento de un pasivo, que se puede medir de rmaoafiable. Esto implica que el

registro de un gasto se efectuard de manera simeali@ registro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuandtesembolso no genere beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple los reqgigiecesarios para su registro como
activo.

El detalle de los gastos se encuentra individudtigaen Nota Explicativa Nos.15 y 16 de
estos Estados Financieros.
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Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

m)

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convigige moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de lasdcaimes. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacidesti#s transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos yvassmonetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el Estado de Resultados

Las diferencias de valorizacion que se producerigpeariacion de los tipos de cambio en

los activos y pasivos en moneda extranjera senrdoren el Estado de Resultados bajo el
rubro “Diferencia de Cambio”.

22



@TGPactual | Chile
,

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 3 - Principales Criterios Contables Utilizadogcontinuacion)

n) Normas e interpretaciones emitidas pero que noam entrado en vigencia al 30 de
Septiembre de 2014

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpraciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS)

La compaifiia aun se encuentra evaluando el impartopgdria generar la mencionada
norma.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion olgatoria

IAS 16 Propiedades, Planta y Equipo 1 de Enero 2016

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Actvos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la bdsalepreciacion y amortizacion siendo el
patron esperado del consumo de los beneficios etoné futuros de un activo. En sus
enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayoOdd4 2el IASB clarific6 que el uso de
métodos basados en los ingresos para calculaplaalacion de un activo no es adecuado
porque los ingresos generados por una actividad igcleye el uso de un activo
generalmente reflejan factores distintos del comswte los beneficios economicos
incorporados al activo. El IASB también aclaré do ingresos generalmente presentan
una base inadecuada para medir el consumo de ne$iddes econdmicos incorporados de
un activo intangible. Sin embargo, esta suposicpirede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas. Las modificaciones sditalples a contar del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacion anticipada.

La compafiia evalué el impacto generado por la meada modificacion, concluyendo
que no afectara significativamente los Estadosri€iesos.

Nota 4 - Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 30 de Septient®e®014, no han ocurrido cambios contables
significativos que afecten la presentacion de dsstados Financieros.
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Nota 5 - Administracion del Riesgo Financiero

La actividad comercial de BTG Pactual Chile S.Anfdistradora de Fondos de Inversion de
Capital Extranjero conlleva riesgos que deben dec@adamente administrados, con el propésito
de resguardar la rentabilidad y solvencia de |a @Gita.

Las politicas de riesgo de BTG Pactual Chile S.Amkiistradora de Fondos de Inversion de
Capital Extranjero se enmarcan en las politicasedgo definidas para las Empresas del grupo
BTG Pactual, las cuales rigen el manejo del riepgo se hace a nivel individual dentro todas y
cada una de las Compafias que conforman el grupor jo tanto a BTG Pactual Chile S.A.
Administradora de Fondos de Inversién de Capitatdbjero. En base a esto, se ha definido una
estructura interna para la gestion de riesgos quaite implementar con éxito las politicas que
se definen, asegurando los mecanismos de indepzadm&tesaria.

La funcidn estratégica radica en el Directorio ydarencia de Riesgos; la funcién operativa
radica en las unidades de negocio, el area dedgedsi riesgos financieros; el area de gestion de
riesgos operacionales y Contraloria.

Las areas encargadas de la funcidn estratégiantiarmision fundamental de definir, proponer
y aprobar los componentes relevantes de la potiogestion de riesgo, ademas de velar por una
adecuada implementacion. Por otra parte, la égtaicoperativa tiene como funcion
implementar y ejecutar todas aquellas definicioesgecificas establecidas en la politica de
gestion de riesgos.

Los roles y responsabilidades para las diferentetades son:

Directorio

El directorio es informado de la evolucion de legtidtos ambitos de riesgo, a la vez que
participa de las definiciones estratégicas del cegoestableciendo asi, en términos
generales, el apetito por riesgo del grupo. Adi@imente, toma razon y/o aprueba en
dltima instancia aquellas materias de mayor releiaagn las politicas de riesgo.

Unidades de negocios

Son responsables de la gestidon de los riesgosardpectivos ambitos de trabajo. Deben
identificar constantemente los riesgos que surgerp por eventos de cambios internos
como externos. Deben ejecutar y dar cumplimieriés @oliticas aprobadas.
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Nota 5 - Administracion del Riesgo Financiero (comuacion)

Gestion de riesgos financiero y operacional

Esta formada por equipos de trabajo multidiscipiosa a cargo de controlar el
cumplimiento de las politicas y de los planes dégaion acordados con las areas de
negocio. Son responsables del cumplimiento dectoapromisos adquiridos por las
unidades de negocios, mantener y administrar |aScps vigentes y presentar informes al
Directorio sobre la situacion del mapa de riesgos.

Contraloria

Su rol principal es resguardar que el proceso dtiégede riesgos establecido en las

politicas de gestion de riesgos se cumpla y, qda cao de sus integrantes desempefie
adecuadamente los roles definidos. Dentro de susidnes se encuentra realizar

propuestas de mejora continua y practicar audgdoianales a los controles realizados.

Riesgo Cambiario

Al 30 de Septiembre de 2014, la exposicién al tipocambio y la inflacién del efectivo que
genera la Sociedad es:

Moneda Monto M$ Variacion 5%
CLP 208.568 10.428
UsSD - .
UF - -

Riesgo de Crédito y Mercado

Por tratarse de una Empresa que se dedica a lanfstiracion de Fondos de terceros, sus riesgos
de Crédito y de Mercado son acotados y se limitas anstrumentos en que invierte su caja. Las
inversiones de cartera propia se limitan a inveesoen cuotas de Fondos Mutuos de la propia
administradora y los saldos de cuentas corriemtégsadistintos bancos.

En cuanto al riesgo de crédito, este se centraagrclentas por cobrar. Estas corresponden

principalmente a la remuneracion y comisiones deHondos administrados, por lo tanto el
riesgo de contraparte es minimo puesto que esbweseon provisionados en cada Fondo.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 5 - Administracion del Riesgo Financiero (coruacion)
Riesgo de Liquidez
En cuanto al riesgo de Liquidez, BTG Pactual C8ilé. Administradora de Fondos de Inversion
de Capital Extranjero cuenta con lineas de créditaday para cubrir el desfase horario entre el
pago de rescates y la recepcion de Fondos podégqidin de instrumentos de los Fondos, ademas

de contar con plazos diferenciados para el pagestates dependiendo la liquidez de la clase de
activos.

Perfil de flujos de activos en M$
Al 30 de septiembre de 2014

Menos de| 10 dias| 1-12 Mas de | Total
10dias | al mes| meses | 12 meses

Efectivo y equivalentes al efectivo 422.791 - - -1422.791
Deudores comerciales y otras cuentas i .| 91914 _| 91,914
por cobrar corrientes

Cuentas por cobrar a entidades i .| 295070 _|295 070

relacionadas, corriente

Perfil de flujos de pago de pasivos en
M$

Al 30 de septiembre de 2014 Meno,s de| 10dias| 1-12 Mas de 12| Total
10 dias | a1l mes| meses meses

Cuentas por pagar comerciales y otras i 29 8.218 _| 8240

cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades i .| 67.023 _167.023

relacionadas, corriente

Pasivos por impuestos corrientes - - 5.419 5.419

Provisiones - - 5.064 -| 5.064
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 5 - Administracion del Riesgo Financiero (commuacion)

Determinacion de Valores Razonables

BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondodrlersién de Capital Extranjero mide los
valores razonables de los instrumentos para negoriasando la siguiente jerarquia de métodos
que refleja la importancia de las variables utdesal realizar las mediciones:

Nivel 1:
El precio de mercado cotizado en un mercado aptiva instrumentos idénticos.

Nivel 2:

Técnicas de valuacion basadas en factores obsesyajfal sea en forma directa (es decir como
precios) o indirecta (es decir, derivados de psciorécnicas de valuacion en base a factores
observables. Esta categoria incluye instrumentsados usando: precios de mercados
cotizados en mercados activos para instrumentogas#st precios cotizados para instrumentos
similares en mercados que son considerados pot@scti otras técnicas de valuacion donde
todas las entradas significativas sean observdbiesta o indirectamente a partir de los datos de
mercado.

Nivel 3:

Técnicas de valuacion que usan factores signi¥icatno observables. Esta categoria incluye
todos los instrumentos donde la técnica de valunaitidluya factores que no estén basados en
datos observables y los factores no observabledapugener un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. Esta categoria incluygrumentos que estan valuados en base a
precios cotizados para instrumentos similares dosde requieren ajustes o0 supuestos
significativos no observables para reflejar lagmincias entre los instrumentos.

BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondosndersion de Capital Extranjero no posee
cartera propia al 30 de Septiembre de 2014.
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DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 6 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo al 30 de Septiembre de
2014 y 31 de Diciembre de 2013, es la siguiente:

30-09-2014 31-12-2013
M$ M$

Efectivo 208.568 22.126
Fondos Mutuos 214.223 208.405
Totales 422.791 230.531
El detalle del saldo de los fondos mutuos, esgelisnte:
2014
Fondos Mutuos Pesos $ Serie Cuotas Precio de Mercad Total

$ M$
Money Market A 133.652,39 1.602,833 214.223
Total Fondos Mutuos 214.223
2013
Fondos Mutuos Pesos $ Serie Cuotas Precio de Mercad Total

$ M$
Money Market A 133.652,39 1.559,3025 208.405
Total Fondos Mutuos 208.405
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DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 7 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas poroBrar

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de326! detalle de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar es la siguiente:

Fondo 30-09-2014 31-12-2013

M$ M$
Deudores por ventas (neto) Aberdeen Chile Fund 0D9.5 31.612
Deudores por ventas (neto) Aberdeen Latin EquitydFu 13.500 24.385
Deudores por ventas (neto) EGI-VSR,L.L.C 55.694 86.589
Deudores varios 3.220 17.999
Total neto deudores corrientes 91.914 160.585

La sociedad mantiene los siguientes contratos dgesos con los siguientes fondos
administrados:

BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondoslmlersion de Capital Extranjero con
Aberdeen Chile Fund, Inc., Aberdeen Latin Amériquily Fund, Inc, EGI VSR LLC por
comisiones de administracion de fondos de inversion

Nota 8 - Transacciones y Saldos con Entidades Relatadas

a) Cuentas por cobrar

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre d&32BTG Pactual Chile S.A.
Administradora de Fondos de Inversion de Capitalrdbjero presenta las siguientes
cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Sociedad RUT Pais Naturaleza de la Tipo de 30-09-2014 31-12-2013
Relacién Moneda
M$ M$
BTG Pactual Chile S.A. 96.806.900-4 Chile Matriz FCL 205.817 205.817
gggepa‘:t“a' Chile S.A. Corredores dg, 177 300.4  Chile  Matriz Comn CLP 19.253 49.253
Total 225.070 255.070
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 8 - Transacciones y Saldos con Entidades Relatadas (continuacion)

a) Cuentas por cobrar (continuacion)

Las cuentas corrientes entre empresas relaciomedgeneran cobros o pagos de interés,
solamente tienen estipuladas clausulas de reajleste principales transacciones con
entidades relacionadas, tienen que ver con cueatasntes mercantiles entre estas.

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de3200 se han constituido provisiones
por incobrabilidad, asi como no existen garantatibidas por estas cuentas por cobrar.
No se han registrado préstamos u otro tipo dedraitn crediticia con socios u otra parte

relacionada.
b) Cuentas por pagar

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre d&32BTG Pactual Chile S.A.
Administradora de Fondos de Inversién de Capitatdeero S.A. presenta las siguientes
cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Sociedad RUT Pais  Naturalezade Tipode 30-09-2014 31-12-2013
la Relacion Moneda
M$ M$

BTG Pactual Chile S.A. Adm. Gral. de 96.966.250-7 Chile  Matriz Comuin CLP 58.459 9.750
Fondos
BTG Pactual Chile S.A. Administracion 99.546.990-1 Chile  Matriz Comun CLP 1.975 1.975
de Activos
BTG Pactual Chile Servicios 76.042.808-6 Chile  Matriz Com(n CLP 6589 2.816
Empresariales lda
Total 67.023 14.541

Las cuentas corrientes entre empresas relaciomedgeneran cobros o pagos de interés,
solamente tienen estipulado clausulas de reajuase,principales transacciones con
entidades relacionadas, tienen que ver con cueatasntes mercantiles entre estas.
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DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 8 - Transacciones y Saldos con Entidades Rdlatadas (continuacion)
c) Transacciones
Sociedad RUT Pais Naturaleza de la Tipo de Descripcion de la 30-09-2014 Efectos en 31-12-2013  Efectos en
Relacion Moneda transaccion Resultados Resultados
M$ M$ M$ M$
BTG Pactual Chile S.A. 96.806.900-Chile  Matriz CLP Cuenta corriente mercantil - - 119.038 -
BTG Pactual Chile S.A. Administradora General dadés 96.966.250-7 Chile  Matriz Comln CLP Cuenta corriente mercantil 8.709 - 50.836 -
BTG Pactual Chile S.A. Administracion de Acti' 99.546.99-1 Chile Matriz Comur CLP Cuenta corriente mercat - - 1.97¢ -
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa 84. X008 Chile  Matriz Comin CLP Cuenta corriente mercantil 0.080 - 162.774 -
BTG Pactual Chile Servicios Empresariales Ltda. 04B.808-6 Chile  Matriz Comdn CLP Cuenta corriente mercantil 773 - 106.303 -
Aberdeen Chile Fund, Inc. 59.028.400-Ghile  Administracién CLP Administracion Fondo 58136  58.367 96.657 96.657
Aberdeen Latin America Equity Fund, Inc 59.035.210chile  Administracion CLP Administracion Fondo 39188  39.881 62.339 62.339
Egi Vsr Llc 76.413.840-6 Chile  Administracion  CLP Administracion Fondo 42857  42.578 50.200 50.200

La Sociedad no mantiene contratos de ingresosropnesas relacionadas.
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DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 9 - Propiedades y Equipos

Los bienes de Propiedades y Equipos, valorizad@cderdo a lo descrito en Nota 3(e) (i) al 30
de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013, ®guiente:

2014

Costo o costo atribuible

Saldos al 1 de enero de 2014
Adiciones

Bajas

Saldos al 30 de septiembre de 2014
Pérdidas por depreciacion:

Saldos al 1 de enero de 2014
Depreciacion del ejercicio
Retiros/bajas

Saldos al 30 de septiembre de 2014

Instalaciones
M$

Total
M$

2.242
29.331

31.573

(1.352_)

(1.352_)

2.242
29.331

31.573

(1.352_)

(1.352_)

Saldos al 30 de septiembre de 2014

30.221

30.221

2013

Costo o costo atribuible

Saldos al 1 de enero de 2013
Adiciones

Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Pérdidas por depreciacion:

Saldos al 1 de enero de 2013
Depreciacion del ejercicio
Retiros/bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Instalaciones
M$

Total
M$

2.242

2.24

2.242

2.242

Saldos al 31 de diciembre de 2013

2.24

2.242

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre dE32@0 se ha reconocido deterioro de

Propiedades y Equipos.

Las adiciones correspondientes a Propiedades,aBlgnEquipos, dada su naturaleza, no han
generado costos adicionales ni gastos financiarsseptibles de ser activables de acuerdo a lo

expuesto segun NIC23.
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DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 10 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferido

La tasa impositiva utilizada para la determinaadéhimpuesto a pagar para el ejercicio 2014 y
2013, corresponde a la tasa de impuesto a lasddales del 20% que las entidades deben pagar
sobre sus utilidades imponibles bajo la normatiNmutaria vigente.

a) Activo (pasivo) por impuesto corriente

El origen de los impuestos por pagar registrado30atle Septiembre de 2014 y 31 de
Diciembre de 2013 es el siguiente:

Activos (pasivos) por impuestos corrientes 30-09-20 31-12-2013
M$ M$

Impuesto a la renta:

Pagos Provisionales Mensuales 12.856 4.979
Crédito Activo Fijo - 38
Gastos Rechazados (729) (169)
Impuesto Renta Por Pagar (17.546) (31.725)
Total activo (pasivo) por impuestos corrientes (5.419) (26.877)

b) Impuestos diferidos

El origen de los activos por impuestos diferidggisteados al 30 de Septiembre de 2014 y
31 de Diciembre de 2013 es el siguiente:

2014
Impuesto Diferido Impuesto Impuesto Efecto Efecto Neto
diferido  diferido  Resultado Patrimonio
activo pasivo
M$ M$ M$ M$ M$
Valorizacién y depreciacion de propiedades de 1.811 1.820 151 (160) 9)
inversion
Vacaciones del personal 1.092 - 970 121 1.092
Fondos Mutuos - 3.840 (2.845) (996) (3.840)
Provision Bonos - - - - -
Total activo (pasivo) por impuestos diferidos 2.903 5.660 (1.724) (1.035) (2.757)
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 10 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferidqcontinuacion)

b)  Impuestos diferidos (continuacién)

2013
Impuesto Diferido Impuesto  Impuesto Efecto Efecto Neto
diferido diferido Resultado Patrimonio
activo pasivo
M$ M$ M$ M$ M$
Valorizacién y depreciacion de propiedades de - - - - -
inversion
Vacaciones del personal 911 - 911 - 911
Fondos Mutuos - 1.681 (1.681) - (1.681)
Provision Bonos 43 - 43 - 43
Total activo (pasivo) por impuestos diferidos 954  1.681 (727) - (727)

c) Impuesto a las ganancias

El detalle por cargo a resultados en el item Gasio Impuesto a las Ganancias se
demuestra en el siguiente cuadro adjunto:

Conceptos - estado de situacion financiera 30-0920 30-09-2013
M$ M$

Impuesto a la renta:

Cargo por impuesto a la renta (17.546) (10.412)

Diferencia provision impuesto a la renta afio aateri - 5

Otros cargos o abonos (729) -

Impuesto diferido:

Relacionado con origen y reverso de diferenciapteates (995) (336)

Total gasto por impuesto (19.270) (10.743)

34



BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 10 - Impuestos a la Renta e Impuestos Diferidqcontinuacion)
d) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva
A continuacién se indica la conciliacion entre dsa de impuesto a la renta y la tasa

efectiva aplicada en la determinacién del gastamppuoesto al 30 de Septiembre de 2014 y
31 de Diciembre de 2013.

30-09-2014 30-09-2013
Reconsideracion de tasa efectiva Tasade  Monto Tasa de Monto
impuesto impuesto
% M$ % M$
Utilidad Financiera antes de impuesto 110.394 59.635
Impuesto renta 20,00 22.079 20,00 11.927
Impuesto diferido 3,16 3.484 0,56 336
Gastos Rechazados y otros impuestos 0,15 169 - -
Otros (5,85) (6.462) (2,55) (1.520)
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 17,46  19.270 18,01 10.743

Nota 11 - Cuentas Comerciales y Otras Cuentas porlBar

El detalle de este rubro al 30 de Septiembre dd 9@ de Diciembre de 2013 es el siguiente:

30-09-201¢ 31-12-201%
M$ M$
Acreedores 8.219 10.091
Impuestos por pagar al Sli 22 23
Totales 8.241 10.114

Este rubro se compone principalmente por los papes debe realizar la empresa a sus
proveedores y por las retenciones que realizapgisonal y debe enterar en arcas fiscales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 12 - Otras Provisiones
Al 30 de Septiembre de 2014 el detalle de las prowes es el siguiente:
Movimiento de las Provisiones Bono Financiero Vacames Total
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01 enero 2014 213 4,553 4,766
Provisiones Constituidas - 800 800
Reverso de provisiones - -
Provisiones utilizadas en el afio - (502) (502)
Total 213 4.851 5.064
Al 31 de diciembre de 2013 el detalle de las piowniss es el siguiente:
Movimiento de las Provisiones Bono Financiero Vacanes Total
M$ M$ M$

Saldo inicial al 01 enero 2013 - - -
Provisiones Constituidas 213 5.256 5.469
Reverso de provisiones - - -
Provisiones utilizadas en el afio - (703) (703)
Total 213 4.553 4.766
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 13 - Capital Emitido
Capital

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre dE32@! niumero de acciones suscritas y
pagadas asciende a 995.9@@ una serie Unica. No existen acciones con desquieferentes.

N° de Acciones 30-09-2014 31-12-2013

BTG Pactual Chile Inversiones Ltda. 995.898 995.898

BTG Pactual Chile Servicios Financieros S.A. 2 2

Total 995.900 995.900
N° Acciones Total

Acciones Ordinarias

Al 1 de enero de 2014 995.900 995.900 995.900
Saldo al 30 de Septiembre de 2014 995.900 995.900 95.900
N° Acciones Total

Acciones Ordinarias

Al 1 de enero de 2013 995.900 995.900 995.900
Saldo al 31 de diciembre 2013 995.900 995.900 995.9
Dividendos:

Al 30 de Septiembre de 2014 no se ha acordadabdistdividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 14 - Ingresos por Actividades Ordinarias

El siguiente es el detalle de los ingresos ordisaal 30 de Septiembre de 2014 y 30 de
Septiembre de 2013.

30-09-2014 30-09-2013
M$ M$
Aberdeen Chile Fund, Inc. 58.367 66.087
Aberdeen Latin America Equity Fund, Inc 39.881 38.723
Egi Vsr Lic 42.578 37.085
Totales 140.826 141.895

Los ingresos ordinarios corresponden a las conesi@obradas a los tres fondos administrados
por BTG Pactual Chile S.A. Administradora de Fondesnversion de Capital Extranjero.

Nota 15 - Costo de Ventas

El siguiente es el detalle del costo de venta® ale3Septiembre de 2014 y 30 de Septiembre de
2013.

30-09-2014 30-09-2013
M$ M$
Remuneraciones Personal 16.651 65.656
Vacaciones del Personal 298 4.434
Gratificaciéon del Personal 802 748
Totales 17.751 70.838

Nota 16 - Gasto de Administracion

El siguiente es el detalle del gasto de adminigtnaal 30 de Septiembre de 2014 y 30 de
Septiembre de 2013.

30-09-2014 30-09-2013
M$ M$
Otras remuneraciones -
Otros gastos de administracion 17.018 2.400
Depreciacion propiedades, plantas y equipos 1.352 15.289
Totales 18.370 17.689
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013
Nota 17 - Unidades de Reajustes

El siguiente es el detalle del item de unidadesedpistes al 30 de Septiembre de 2014 y 30 de
Septiembre de 2013.

30-09-2014 30-09-2013
M$ M$
Reajustabilidad activos no monetarios, ingresoe@mr 610 186
Reajustabilidad pasivos UF, ingreso (egreso) (620) (26)
Totales (10) 160

Nota 18 - Directorio de la Sociedad

La Sociedad es administrada por un directorio casfoupor 6 personas las que se detallan a
continuacion:

Directorio de la sociedad 2014 2013
Dieta Dieta
Nombre Cargo Directorio Directorio
Felipe Alberto Monardez Vargas Presidente - -
Cristian Hernan Venegas-Puga Galleguillos Director - -
Rodrigo Esteban Rojas Fernandez Director - -
Benjamin David Wolf Director - -
Andre Porto Cruz Director - -
Alejandro Montero Purviance Gerente General - -

El directorio de la sociedad no recibe ningun tigoremuneracion, gratificacion o dieta por ser
participe en las decisiones de la sociedad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 19 - De las Sociedades Sujetas a Normas Espkxs

De acuerdo a la Ley N°18.657, el Patrimonio minenmantener por la Sociedad no debe ser
inferior a UF 6.000, por cada Fondo de InversioiCdpital Extranjero que administre.

Debido a que al 30 de Septiembre de 2014 la satiadministra tres Fondos de Inversion de
Capital Extranjero, el patrimonio minimo a manteeede UF18.000.

De las Sociedades Sujetas a Normas Especiales

Patrimonio Contable (M$) 681.493
Valor UF al 30/09/2014 24.168,02
Patrimonio Depurados en UF 28.198

Nota 20 - Contingencias y Compromisos

La sociedad tiene un litigio vigente en el Seguddagado de Garantia de Santiago, como
querellante para la investigacion de hechos quseptan caracteres de delitos de estafa por
engafo y otros ilicitos previsto en el articulo 4e@8Cddigo Penal, en la Ley General de Banco y
en la Ley 18.045 sobre Mercado de Valores, ocusretoempresas La Polar S.A.

La querella se declaré admisible. Se han dictadteseias en procedimientos abreviados. BTG
Pactual Chile S.A. Administradora de Fondos de risida de Capital Extranjero de Fondos no
adherira a la acusacion del Ministerio Publico.

Nota 21 - Sanciones y Multas

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros
Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de2[& Sociedad, sus Administradores
y Directores, no han sido sancionados por partéad8uperintendencia de Valores y
Seqguros.

b) De otras Autoridades Administrativas

Al 30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre d&2@& sociedad, sus Administradores
y directores, no han sido sancionados por partarde autoridades administrativas.
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BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 de Septiembre de 2014 y 31 de Diciembre de 2013

Nota 22 - Hechos Posteriores
a) Entre el 1 de octubre de 2014 y la fecha de emd#@astos estados financieros, no se han

producido hechos que pudieran alterar en formaifgigtiva la Situacién Financiera y
patrimonial de la sociedad.
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