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BANVIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de marzo de 2012
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS))

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

ACTIVOS Notas = - 032012
M$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo. 6 1.122.810
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 7 5.079.983
Total activos corrientes 6.202.793
ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion. 8 263.083.522
Total activos no corrientes 263.083.522
TOTAL ACTIVOS 269.286.315

PATRIMONIO Y PASIVOS Notas 31'0“3':012

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 62.177
Pasivos por impuestos. 71.976
Otros pasivos no financieros. 10 5.263.377
Total pasivos corrientes 5.397.530
PATRIMONIO

Capital emitido. 11 88.778.486
Resultados acumulados 11 1.532.804
Primas de emision. 11 102.578
Otras reservas. 11 173.474.917
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. 11 263.888.785
Participaciones no controladoras. 11

Total patrimonio 263.888.785
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 269.286.315
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios. Pagina 4



BANVIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION Notas

Ingresos de actividades ordinarias.

Costo de ventas
Ganancia bruta

Gasto de administracién. 12
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales.
Ingresos financieros.

Participacidn en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participacion. 8

Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Gasto por impuestos a las ganancias. 9

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas.

Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora.
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida)

Ganancias por accion

Ganancia por accion basica y diluida ($ por accién)
Ganancia (pérdida) por accion basica y diluidas en operaciones continuadas.
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones descontinuadas.

Ganancia (pérdida) por accion basica.

Cantidad de acciones

Por los tres meses terminados al
31-03-2012

M$

(61.135)
(61.135)
5.480

17.600.244
17.544.589

17.544.589

17.544.589

17.544.589

12,27

12,27

1.430.000.000

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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BANVIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

ESTADO INTERMEDIO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

ESTADO INTERMEDIO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Utilidad del periodo

Otros ingresos y gastos con cargo o abono aen el patrimonio

Variacion en Reserva de fluctuacion de Valores por Calce ( Inversion)

Ingresos y gastos integrales del periodo

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora.
Resultado integral atribuible a participaciones no controladas.

Total resultado integral

Por los tres meses terminados al

Notas 31-03-2012
M$
17.544.589
508.767
18.053.356
18.053.356
18.053.356

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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BANVIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012 y 2011.

(Expresados en miles de pesos chilenos (MS))

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Reservas

. Ganancias Patrimonio atribuible ..
. " Primas de . . Participaciones no . .
Capital emitido o (pérdidas) a los propietarios de la Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio emision Reservas Futuros lad trolad controladoras
Otras reservas Dividendos acumufadas controladora
M$ m$ M$ m$ M$ M$ m$ M$
'Saldo inicial al 01/01/2012 88.778.486 102.578 | 15.706.568 157.259.582 (10.748.408)| 251.098.806 - 251.098.806 |
‘Cambios en patrimonio
Resultado integral.
Ganancia (pérdida)del periodo. 17.544.589 17.544.589 - 17.544.589
Otros resultados integrales. 508.767 508.767 - 508.767
Resultado integral. 18.053.356 - 18.053.356
Emisién de patrimonio. - - - - 0
Dividendos segtn politica. (5.263.377) (5.263.377) (5.263.377)
Total de cambios en patrimonio - - 508.767 - 12.281.212 12.789.979 - 12.789.979
Saldo final al 31 de marzo de 2012 88.778.486 102.578 16.215.335 157.259.582 1.532.804 263.888.785 - 263.888.785

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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BANVIDA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por los periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS))

ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Ganancia (pérdida)

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion
Ajustes por participaciones no controladoras

Total ajustes para conciliar la ganancia (pérdida)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Por los tres meses
terminados al

31-03-2012
M5

Notas

17.544.589
19.265
(17.600.244)
(17.580.979)
(36.390)

10.151
10.151

(26.239)
1.149.049
6 1.122.810

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Nota 1. Infor macion General

Banvida S.A es una sociedad anénima abierta , tiene su domicilio en Hendaya N260 piso 5 en la ciudad de Santiago,
comuna de Las Condes. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de la Superintendencia de Valores y
Seguros con el N2 0664.

Banvida fue constituida en diciembre de 1998 como consecuencia de la division de Banmedica S.A. entre si y una
nueva sociedad anénima con efecto el dia 1 de enero de 1998.

Su principal activo es la inversion mantenida en Consorcio Financiero S.A. que es actualmente un conglomerado de
servicios financieros orientados a las necesidades de las personas naturales, especialmente en las dreas de seguros
de vida, seguros generales, créditos hipotecarios y de consumo e inversiones.

Al 31 de Marzo de 2012 Banvida S.A. mantiene 877 accionistas, de los cuales los mayores corresponden a los
siguientes:
%

Inversiones Teval S.A. 80,30%
Fondo de Inversion Privado Consortium 3,67%
Larrain Vial S.A. Corredores de Bolsa 2,35%
Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Valores 1,69%
Fondo de Inversién Larrain Vial Beagle 0,90%
CHG Corredores de Bolsa S.A. 0,69%
Chile Fondo de Inv. Small Cap 0,69%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 0,64%
Celfin Capital Corredores de Bolsa S.A. 0,61%
BICE Inv. Corredores de Bolsa S.A. 0,56%
Agricola y Comercial de Mar S.A. 0,47%
AFP Habitat S.A. Fondo de Pensién Tipo C 0,43%
Fondo de Inversién Santander Small Cap. 0,37%
Munita, Cruzat y Claro S.A. Corredores de Bolsa 0,24%
AFP Habitat S.A. Fondo Tipo B 0,24%

Banvida S.A. estd controlada por la Sociedad Inversiones Teval S.A. cuyos controladores son el Grupo Fernandez
Ledn y el Grupo Garcés Silva.

Pagina 9



BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Nota 2 Basesde Preparacion

(@ Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo de 2012 han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB).

La Sociedad ha adoptado las Normas Internacionales de Informacion Financiera a partir del 1 de enero de 2012,
utilizando NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los efectos
de la transicién se explican detalladamente en Nota 4.

Como parte del proceso de adopcién a Normas Internacionales de Informacién Financiera, y de acuerdo a lo
indicado en el oficio No. 9021 de fecha 9 de abril de 2012 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,
Banvida S.A. estd autorizada para presentar estados financieros Bajo IFRS no comparativos, con sus respectivas
revelaciones a partir de marzo 2012 y full IFRS a partir de 2013.

Los estados financieros Intermedios fueron aprobados por el Directorio el dia 29 de mayo de 2012.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros Intermedios, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia durante el periodo 2012, que la Sociedad
ha adoptado y aplicado cuando corresponde. Estas fueron de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

. . Aplicacion Obligatoria para
Nueva Norma, Mejoras y Enmiendas ejercicios iniciados en:
Enmienda IAS 12 Impuestos Diferidos 1 de enero de 2012
Enmienda IAS 1 Presentacion Estados Financieros 1 de julio de 2012

La adopcién de estas normas, segln la fecha de aplicacidon obligatoria de cada una de ellas, no tuvo impacto
significativo en los Estados Financieros Intermedios.

Asimismo, a la fecha de emision de estos Estados Financieros Intermedios, se han publicado Enmiendas, Mejoras
e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado con
anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Nota 2 Bases de Preparacion (Continuacion)

(@ Declaracion de Cumplimiento

Aplicacién Obligatoria para

Nueva Norma, Mejoras y Enmiendas T
ejercicios iniciados en:

Enmienda IFRS7 Exposicion- Compensacidn de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
IFRS 10 Consolidacién de estados financieros 1 de enero de 2013
IFRS 11 Negocios Conjuntos 1 de enero de 2013
IFRS 12 Exposicidn de intereses en otras entidades 1 de enero de 2013
IFRS 13 Medicion de Valor Justo 1 de enero de 2013
Enmienda IAS 19 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013
Enmienda IAS 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013
Mejora IAS 28 Inversiones en asociadas y joint ventures 1 de enero de 2013
Enmienda IAS 32 Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2013
IFRS 9 Instrumentos financieros :Clasificados y Medicion 1 de enero de 2013

La Sociedad estima que la adopcion de estas nuevas Normas, Mejoras y Enmiendas antes mencionadas, no tendran
un impacto significativo en los Estados Financieros Intermedios.

(b) Bases de Medicion

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados bajo la base del principio de costo histérico,

con excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF.

(c)  Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros intermedios de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

(d) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios se valoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Nota 3 Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas a estos estados financieros intermedios,
y han sido aplicadas consistentemente por la sociedad.

(@) Periodo Cubierto

Los presentes estados financieros intermedios cubren el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo
2012.

(b)  Bases de Conversion

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento (UF), han sido convertidos a pesos chilenos (moneda de reporte
CLP) al tipo de cambio observado como sigue:

Periodo UF

31.03.2012 2253351
(c)  Efectivoy Equivalente de Efectivo
El efectivo y equivalente al efectivo incluye dinero disponible, saldos disponibles mantenidos en bancos y activos
altamente liquidos con vencimientos originales a menos de tres meses, sujetos a un riesgo poco significativo de

cambios en su valor razonable, y usado por la Sociedad en la administracidon de sus compromisos de corto plazo.

El efectivo y equivalente al efectivo se reconocen en el estado de situacion financiera al costo amortizado.

(d)  Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinaciéon de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes a la fecha del
estado de situacion financiera.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Nota 3 Politicas Contables Significativas (Continuacion)

(d) Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las
bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, si los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una
combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacién financiera y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias temporales que surgen de las inversiones en
subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales es
controlada por la Sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revertird en un momento previsible en
el futuro.

e) Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un activo y un pasivo financiero en su balance general, de acuerdo a lo siguiente:

e.1l) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

e.2) Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Nota 3 Politicas Contables Significativas (Continuacion)

f) Plusvalia

La plusvalia generada en adquisiciones de negocios conjuntos es evaluada por deterioro como parte de la
inversion siempre que haya indicios que la inversién pueda estar deteriorada.

Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto en que el valor libro de la unidad generadora de efectivo
excede su valor recuperable, siendo el valor recuperable el mayor valor entre el valor justo de la unidad
generadora de efectivo, menos los costos de venta, y su valor en uso.

Una pérdida por deterioro es asignada primero a la plusvalia para reducir su valor libro y luego a los otros activos
de la unidad generadora de efectivo. Una vez reconocidas las pérdidas por deterioro no son reversadas en los
ejercicios siguientes.

(g) Distribucion de Dividendos
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados financieros en
el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando se configura la obligacién

correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la
Junta de Accionistas.

(h) Capital Emitido

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones comunes son reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

(i) Gastos de administracion

Los gastos de administracién comprenden principalmente remuneraciones su ejecutivo principal,
remuneraciones del Directorio, y gastos generales y de administracién.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Nota 3 Politicas Contables Significativas (Continuacion)
J) Medio ambiente

En caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la interpretacién actual de las leyes y
reglamentos ambientales, cuando sea probable que una obligacion se produzca y el importe de dicha
responsabilidad se pueda calcular de forma fiable.

k) Estimacionesy aplicaciones del criterio profesional

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros Intermedios y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se basan en la experiencia histérica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Nota 4 Conciliacion entre las Nor mas Inter nacionales de Informacion Financiera (IFRS o NIIF)
y PCGA

Hasta el 31 de diciembre de 2011, La Sociedad prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros. A contar del 1° de enero de 2012, los estados financieros de Banvida S.A. son preparados de
acuerdo a NIIF, siendo los presentes estados financieros interinos los primeros en ser presentados en la nueva
norma.

Como parte del proceso de adopcidén a Normas Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF”), y
de acuerdo a lo indicado en el oficio No. 9021 de fecha 9 de abril de 2012 de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile, Banvida S.A. esta autorizada para presentar estados financieros Bajo IFRS no comparativos, con
sus respectivas revelaciones a partir de marzo 2012 y full IFRS a partir de 2013.

Se presentan mas adelante, las conciliaciones exigidas por SVS en su oficio No. 12992, de fecha 25 de mayo de
2012 respecto de los saldos de inicio de fecha 1° de enero de 2012, resultantes de aplicar esta normativa.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Nota4  Conciliacion entre lasNor mas I nternacionales de Informacion Financiera (IFRSoNIIF) y
PCGA (Continuacion)

Para elaborar los estados financieros interinos antes mencionados, la Sociedad ha aplicado a la fecha de la primera
aplicacién excepciones obligatorias y algunas optativas a la aplicacion de las NIIF, de acuerdo con lo establecido en
la NIIF 1.

Exenciones:

Valorizacion de Inversiones empresas no controladas

La Sociedad ha aplicado la exencidn otorgada por la NIIF 1 respecto de la valorizacion de la inversidon en empresas
relacionadas o no controladas. Por lo tanto, no ha re-expresado las compras de negocios que tuvieron lugar con
anterioridad a la fecha de aplicacién.

Menor valor de Inversién

NIIF 3 establece que el menor valor de inversiones no debe ser amortizado, debiendo controlarse anualmente su
valor a través de un test de deterioro. Bajo los PCGA de Chile, el menor valor era amortizado linealmente sobre la
vida esperada con un maximo de 20 afios.

Mayor valor de inversion

De acuerdo a lo establecido en NIIF 3 el exceso de la participacién de la entidad adquirente en el valor razonable de
los activos y pasivos identificables de la adquirida sobre el costo, se reconoce inmediatamente en resultados. Bajo

PCGA de Chile el mayor valor de inversiones es reconocido como un menor activo que se amortiza en un periodo
de 20 afios.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Conciliacion determinado de acuerdo a NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile
(PCGA Chile) al 1 de enero de 2012

Balance General al

31-12-2011
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES
Disponible

Valores negociables (neto)
Total Activos Circulantes

OTROS ACTIVOS

Inversiones en empresas relacionadas
Menor valor de inversiones

Mayor valor de inversiones (menos)

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES

Acreedores varios

Provisiones
Impuesto a la renta
Total Pasivos Circulantes

PATRIMONIO
Capital pagado

Sobreprecio en venta de acciones propias

Otras reservas

Otras reservas (Ajuste Inicial IFRS)
Utilidades retenidas

Reservas futuros dividendos
Utilidad (pérdida) del ejercicio
Total Patrimonio neto

Total Pasivos y Patrimonio

Cuentas bajo PCGA reclasificadas Efecto transicion
segun Modelo de Informacion IFRS al Saldos en PCGA al alasIFRS al
31-12-2011 31-12-2011 01-01-2012
ACTIVOS m$ m$
ACTIVOS CORRIENTES
62.592 -
1.086.457 -
Efectivo y equivalentes al Efectivo 1.149.049 -
ACTIVOS NO CORRIENTES
229.288.234 3.876.602
16.889.658 -
(6.618.840) 6.618.840
Inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacion 239.559.052 10.495.442,00
TOTAL ACTIVOS 240.708.101 10.495.442
PASIVOS CORRIENTES
cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 17.566 -
cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 15.195 -
Pasivos por impuestos 71.976 -
104.737 -
PATRIMONIO
Capital emitido 88.778.486 -
Primas de emision 102.578 -
Otras Reservas 5.211.126 -
Otras Reservas - 10.495.442
146.511.174 -
Otras Reservas 157.259.582 -
Ganancias( Pérdidas ) acumuladas (10.748.408) -
240.603.364 10.495.442
Total Pasivos y Patrimonio 240.708.101 10.495.442

Saldos del Estado de
Situacion Financiera al

01-01-2012

M$

62.592
1.086.457
1.149.049

233.164.836
16.889.658

250.054.494

251.203.543

17.566

15.195
71.976
104.737

88.778.486
102.578
5.211.126
10.495.442
146.511.174
157.259.582

(10.748.408)
251.098.806

251.203.543
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Conciliacion determinado de acuerdo a NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
(PCGA Chile) al 1 de enero de 2012 (Continuacién)

A continuacion se describen los principales ajustes conciliatorios incluidos en los cuadros anteriores.
1) Ajustes Inversion en empresas relacionadas no controladas

Consorcio Financiero S.A. sobre el cual Banvida posee un 47,7 % de participacion, mantiene como
principales activos inversiones en Compafiias de Seguro de Vida y Generales y otras inversiones en
entidades como Banco y Corredores de Bolsa.

Al 1 de enero 2012, Consorcio presentd ajustes en Otras reservas principalmente provenientes de la
valorizacion de sus inversiones en Compafiias de seguro. El total de Ajuste ascendié a un abono neto a
patrimonio de MS 8.127.049, de los cuales Banvida reconoce MS 3.876.602 contra su inversién (un
47,7%). Este ajuste ademas incluye ajustes propios de Consorcio Financiero, relacionado con sus
inversiones de renta fija.

Respecto de los principales cambios requeridos por IFRS para las Compafiias de Seguros, que hacen
referencia a la metodologia del calculo de las Reservas Técnicas, cuyo sustento emana de procesos

complejos, se encuentran las siguientes:

a) Reserva de Rentas Vitalicias

Segun la normativa de la SVS se considera un tratamiento distinto para pdlizas nuevas (vigencia a
partir del 1 de enero de 2012) y para el stock de pdlizas vigentes a la fecha de entrada en vigencia de
la normativa SVS (vigencia anterior al 1 de enero de 2012).

En términos generales para las pdlizas nuevas debe considerarse lo siguiente:
a) No debe considerarse la medicion del calce para la determinacion de la tasa de interés de

descuento de la reserva técnica.
b) No debe considerarse el ajuste de reserva por calce sefialado en la Circular N° 1512.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Conciliacion determinado de acuerdo a NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
(PCGA Chile) al 1 de enero de 2012 (Continuacién)

1) Ajustes Inversion en empresas relacionadas no controladas

b) Reservas de Riesgo en Curso

Conforme a las normas vigentes hasta el 31 de diciembre de 2011, las Compafiias de Seguros
Generales calculaban las Reservas Técnicas en base al 80% de la prima retenida neta no ganada y los
Seguros de Vida Colectivos como el 50% de la prima devengada del ultimo mes.

A partir del 1° de enero de 2012 las Reservas de Riesgo en Curso segun IFRS, se calculan sobre el
100% de la prima neta no ganada menos costos de adquisicidon con tope de un 30%.

c) Reservas de siniestros ocurridos y no reportados (OYNR)

A contar del 1 de enero de 2012 las compaiiias deberan utilizar el “Método de los triangulos de
siniestros incurridos” para la estimacion de las reservas de OYNR, a diferencia del método aplicado
hasta el afio 2011 que consistia en un promedio de los siniestros de los 12 ultimos meses.

Para hacer frente a estos requerimientos, las Compafiias debieron modificar sustancialmente sus
sistemas de informacién, de forma se cumplir con la nueva normativa, por lo cual la obtencién de
informacidn bajo los parametros requeridos previamente por los PCGA, no es un proceso simple de
ejecutar, en consideracion a la gran cantidad de operaciones que involucra el calculo mencionado, y a
los ajustes efectuados en los sistemas computacionales de los cuales se obtienen los datos.

1) Reverso correccion monetaria activos y pasivos no monetarios

Los principios contables en Chile requieren que los estados financieros fueran ajustados para reflejar
el efecto de la variacién en el poder adquisitivo del peso chileno en la posicion financiera y los
resultados operacionales de las entidades informantes. NIIF no considera indexacién por inflacién, en
paises que no son hiperinflacionarios como es el caso de Chile.

Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no se reajustan por inflacion y las variaciones son
nominales. El efecto de correccidon monetaria, afecta principalmente a las partidas de activos y
patrimonio.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Conciliacion determinado de acuerdo a NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
(PCGA Chile) al 1 enero de 2012 (Continuacion)

2) Provision por dividendo

De acuerdo a lo estipulado en el articulo N2 79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile y los
estatutos de la Sociedad, salvo acuerdo diferente adoptado en la junta de accionistas de la Sociedad,
por la unanimidad de las acciones emitidas, la sociedad debe distribuir anualmente como dividendo a
sus accionistas a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, habiéndose previamente
absorbido las pérdidas acumuladas si las hubiere.

La Sociedad ha procedido a registrar la obligacidn sobre base devengada. Bajo PCGA en Chile, esta
obligaciéon era contabilizada s6lo desde el momento en que se declaraba el dividendo.

3) Menor valor de Inversion

NIIF 3 establece que el menor valor de inversiones no debe ser amortizado, bajo los PCGA de Chile, el
menor valor era amortizado linealmente sobre la vida esperada con un maximo de 20 afios.

4) Mayor valor de inversion

De acuerdo a lo establecido en NIIF 3 el exceso de la participacion de la entidad adquirente en el valor
razonable de los activos y pasivos identificables de la adquirida sobre el costo, se reconocid
inmediatamente en resultados. Bajo PCGA de Chile el mayor valor de inversiones es reconocido como
un menor activo que se amortiza en un periodo de 20 afios.

Nota5 Gestion del Riesgo Financiero

Banvida S.A. es una sociedad de inversiones que ha mantenido en el tiempo un bajo nivel de
endeudamiento. Sus principales riesgos estan determinados por su activo principal, esto es su
inversion en Consorcio Financiero S.A.

La politica de inversiones de la sociedad ha sido buscar y desarrollar negocios de seguros
inmobiliarios y financieros, que compatibilicen un nivel adecuado de retornos sobre la inversidn con
moderados niveles de riesgo.

Banvida S.A. depende fundamentalmente a nivel de resultados y de flujo de la situacién y politica de
distribucidn de dividendos de Consorcio Financiero S.A. para pagar sus obligaciones financieras y para
con sus accionistas.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Nota 5 Gegtion del Riesgo Financiero (Continuacion)

Sin embargo, su fortaleza se encuentra en el buen posicionamiento e imagen de la marca de
Consorcio. La capacidad de gestion de Consorcio, sumado a la experiencia en el Negocio, una amplia y
diversificada base de negocios de servicios financieros, con importantes cuotas de mercado en
seguros de vida (previsionales, individuales y colectivos), asi como en seguros generales, créditos a
personas e inversiones, es lo que le permite enfrentar en mejor medida la competencia en ramos
especificos.

Con ello la creciente diversificacion de Consorcio Financiera S.A. y a los niveles bajos de

endeudamiento que ha mantenido Banvida, minimizan la probabilidad de eventos futuros.

Nota 6 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se componen como sigue:

. . . 31-03-2012
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo MS
Efectivo en caja. 50
Saldos en bancos. 53.673
Inversiones a corto plazo, clasificado como equivalentes al efectivo. 1.069.087
1.122.810

Total equivalente al efectivo.

Al 31 de marzo de 2012 el item de Otro efectivo y equivalentes al efectivo, estdn compuestos por M$169.087
de cuotas de fondos mutuos de renta fija y M$900.000 en depdsitos a plazo en moneda nacional no reajustable.

La composicién del rubro por tipo de monedas al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre 2011 es la siguiente:

a 5 5 . 1-12-2011
Informacion del efectivo y equivalentes al efectivo por moneda Moneda s M $0
Monto del efectivo y equivalente al efectivo. Pesos Chilenos 1.122.810
Total 1.122.810
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Nota 7. Saldos y Transacciones con Empresas Relacionadas

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad presenta un saldo por Cobrar a Consorcio Financiero S.A. ascendente M$
5.079.983, correspondiente al dividendo minimo provisionado por Consorcio Financiero S.A.

Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

Al 31 de marzo de 2012, a excepcion de la transaccidn indicada en el parrafo anterior, no existen otras
transacciones con entidades relacionadas:

Directorio y personal clave de la gerencia

Banvida es administrada por un Directorio compuesto por siete miembros, los cuales permanecen por un
periodo de tres afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos. El equipo gerencial Banvida S.A. lo compone
solamente el Gerente General.

Remuneracion del Directorio.

En conformidad a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, la
remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta Ordinaria de Accionistas de Banvida S.A., La que
corresponde a una remuneracién mensual liquida después del impuesto de retencidn equivalente a la suma
de 20 U.F., que en el caso del Vicepresidente y Presidente del Directorio ascienden a 40 U.F.

Respecto de la asistencia a Comité, corresponde a una remuneracion mensual liquida a cada integrante del
comité ascendente a 10 Unidades de Fomento.

El detalle de los montos pagados por el periodo terminado al 31 de marzo de 2012 es el siguiente:

Retribucion del directorio

01-01-2012
Nombre Cargo 21503,2012
Dieta Comité
directorio directores
M$ M$
Maximo Silva Bafalluy Presidente 2.996 -
Gonzalo Ibanez Langlois Vicepresidente 2.996 -
Jorge Claude Bourdel Director 1.498 749
Eduardo Fernandez Mac-Auliffe Director 1.498 -
Tomas Fernandez Mac-Auliffe Director 1.498 749
José Antonio Garcés Silva Director 1.498 749
Matias Garcés Silva Director 1.498 -
Totales 13.482 2.247
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Nota 8. Inver siones contabilizadas por el método de la participacion

Negocios conjuntos y Asociadas

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad registra bajo este rubro su inversién en sociedades cuando ésta no supera el
50% de participacion.

El valor proporcional del 47,7 % de participacién que mantiene Banvida en Consorcio Financiero S.A. asciende al 31
de marzo 2012 MS 263.083.522

El valor antes mencionado incluye el saldo por menor valor ascendente a M$ 16.889.658, originado por la compra
de acciones de Consorcio Financiero S.A.
Nota 9. Impuestos Diferidos e Impuesto a las Ganancias

Al 31 de marzo 2012, la Sociedad presenta Renta liquida negativa de M$59.783, motivo por el cual no se presenta
provision de impuesto renta. El saldo presentado al cierre ascendente a M$ 71.976, corresponde al impuesto de
primera categoria a diciembre 2011, el cual se presenta neto de créditos por donaciones en el pasivo corriente.

Al 31 de marzo de2012 no se determinaron diferencias significativas entre la base de activos y pasivos tributarios y

financieros, que originen impuestos diferidos.

Nota 10.  OtrosPasivosno Financieros
Al 31 marzo de 2012,el saldo de este rubro , corresponde a la obligaciéon reconocida por la administracién por
concepto de Dividendo Minimo segun politica ( esto es 30% de la utilidades liquidas del periodo) ascendente a
MS 5.263.377.

Nota11.  Patrimonio

Capital suscrito y pagado.

Al 31 de marzo de 2012, el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a MS 88.778.486. El cual esta
representado por 1.430.000.000, acciones sin valor nominal, de un voto por accién.

Politica de dividendos.

La politica de dividendos de la Sociedad consiste en distribuir anualmente como dividendo al menos el 30% de las
Utilidades liquidas distribuibles del ejercicio.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedard condicionado a las utilidades que realmente se obtengan,
como asimismo, a la situacion de caja, a los resultados que sefialen las proyecciones que periédicamente efectua la
empresa, o a la existencia de determinadas condiciones, todo lo cual serd resuelto por el Directorio.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Nota1l. Patrimonio (Continuacion)
Otras Reservas.

Al 31 de marzo de 2012, en este rubro se incluye un abono a patrimonio por M$ 508.767. M$49.864, por la
variacion patrimonial experimentada por la reserva de fluctuaciones de calce en Consorcio Financiero S.A., por sus
inversiones en las subsidiarias Compariia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A., Consorcio
Inversiones y Compafiia de Seguros Generales S.A y MS 458.902 por la fluctuacidon en reservas de Consorcio
Financiero S.A. por su inversion en Banco Consorcio S.A.

Al 1 de enero de 2012, se incluye en Otras reservas un Abono de M$ 10.495.442 correspondiente a ajustes de
primera aplicacion, segun se explica en Nota No. 4.

Ganancias por accion.
La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de Banvida S.A. entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio, excluyendo de existir, las acciones comunes

adquiridas por Banvida S.A. y mantenidas como acciones de tesoreria.

Ganancia por accién basica y diluida ( $ por accién)

Ganancia ( pérdida) por accion basica y diluidas en operaciones continuadas. 12,27
Ganancia ( pérdida) por accion basica y diluidas en operaciones descontinuadas. -

Ganancia ( pérdida ) por accion basica 12,27
Cantidad de acciones 1.430.000.000

Nota12. Informacion Financiera por Segmentos Operativos

El negocio basico de la Sociedad es realizar toda clase de inversiones en empresas dedicadas directa o
indirectamente al rubro de seguros principalmente. Para efectos de la aplicacién de la NIIF 8, no existe
segmentacion operativa. Los ingresos corresponden en su totalidad al negocio basico de la Sociedad.
Consecuentemente, es posible identificar una Unica Unidad Generadora de Efectivo. Dado la definicién de un
solo segmento para la Sociedad, la informacién a incorporar a los Estados Financieros corresponde a aquellas
revelaciones entregadas en el presente informe.
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BANVIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Nota13. Costosy Gastospor Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados en Administracion de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

01-01-2012
Gastos por naturaleza 31-03-2012
M$

Honorarios auditoria, registro accionistas y ss. Contables 19.999
Remuneraciones del Directorio 13.482
Sueldos y salarios 9.066
Cuotas sociales 6.030
Donaciones 6.000
Publicacidon EEFF- Memoria 2.912
Remuneraciones Comité Directorio 2.247
Otros 1.399
Total 61.135

Nota 14. Efectosde lasvariaciones en lastasas de cambio dela moneda

Al 31 de marzo de 2012 la sociedad en su estructura de activos y pasivos de su estado de situacion financiera no
presenta saldos en moneda Extranjera.

Nota 15. Compromisosy Contingencias

Al 31 de marzo de 2012 la Sociedad no mantiene compromisos ni restricciones que cumplir, dado que al 31 de
diciembre de 2011 la Sociedad canceld la totalidad de sus obligaciones contraidas.

No existen juicios y otros al 31 de marzo de 2012 que requieran ser informados en los presentes estados
financieros.

Garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes.

Al 31 de marzo de 2012 la Sociedad no mantiene garantias comprometidas con terceros, otros activos o pasivos
contingentes y otros compromisos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de marzo de 2012.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Nota 16. M edio Ambiente

Por la naturaleza de la industria en que la Sociedad lleva a cabo sus operaciones, estd no ha incurrido en
inversiones que pudieran afectar directa o indirectamente la proteccidn del medio ambiente.

Nota 17. Hechos Posteriores

Con fecha 20 de abril de 2012 segun Junta Ordinaria de Accionistas celebrada se acordaron las siguientes
materias:

1)

2)

3)
4)
5)

6)
7)

8)

9)

Se aprobd la Memoria, Balance General, Estados Financieros e Informe de la Empresa de Auditoria Externa,
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 2011.

Se acordé no repartir dividendos, por cuanto el resultado del ejercicio fue una pérdida.

Se designé como Empresa de Auditoria Externa para el ejercicio 2012 a Price WaterhouseCoopers.
Se determind la remuneracién del Directorio para el Ejercicio de 2012.

Se fijo la remuneracién y el presupuesto del Comité de Directores, de acuerdo al Art.50 bis de la Ley N2
18.046.

Se aprobé la politica de dividendos.

Se dio cuenta sobre operaciones a que se refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046. Informacién sobre
operaciones relacionadas previstas en la Ley sobre Sociedades Anénimas

Se dio cuenta de las operaciones a que se refiere el articulo 44 y 89 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se determind el periédico “El Mercurio” para los efectos de las publicaciones que debe efectuar la
sociedad

Con posterioridad al 31 de marzo de 2012 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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