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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
 
Santiago, 6 de marzo de 2020 
 
Señores Accionistas y Directores 
Inversiones Tricahue S.A. 
 
 
 
Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Inversiones Tricahue S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y los correspondientes 
estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.  
 
Responsabilidad de la Administración por los estados financieros  
 
La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Esta 
responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para 
la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones 
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.  
 
Responsabilidad del auditor  
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros sobre la base 
de nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro 
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros están 
exentos de representaciones incorrectas significativas.  
 
Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del 
juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas significativas 
de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, 
el auditor considera el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la entidad.  
 
En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, evaluar lo 
apropiadas que son las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables significativas efectuadas por la Administración, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros.  
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionarnos una base para nuestra opinión.  



 
Santiago, 6 de marzo de 2020 
Inversiones Tricahue S.A. 
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Opinión  
 
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de Inversiones Tricahue S.A. al 31 de diciembre de 2019 
y 2018, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 
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 Nota 
Al 

31.12.2019  
Al 

31.12.2018 
ACTIVOS N° M$  M$ 
  No auditado  Auditado 
Activos Corrientes     

     
Efectivo y equivalentes al efectivo (5) 577  4.123 
Otros activos no financieros, corrientes  190  190 
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (6) 633.729  794.465 
Activos por impuestos corrientes (7) 61.514  46.210 

Total activos corrientes  696.010  844.988 

     
Activos no Corrientes     

     
Otros activos financieros, no corrientes (8) 30.811.334  39.003.945 
Propiedades, planta y equipo (9) 7.140  132 

Total activos no corrientes  30.818.474  39.004.077 

Total Activos  31.514.484  39.849.065 
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 Nota 
Al 

31.12.2019  
Al  

31.12.2018 
PATRIMONIO Y PASIVOS N° M$  M$ 
  No auditado  Auditado 
Pasivos Corrientes     

     
Otros pasivos financieros corrientes (12) 19.962  - 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
  pagar (13) 620.351  760.708 
Otras provisiones, corrientes (14) 2.271  2.009 
Provisiones corrientes por beneficios al personal (15) 11.706  9.686 
Otros pasivos no financieros corrientes  1.538  1.591 

Total pasivos corrientes  655.828  773.994 

     
Pasivos no Corrientes     

     
Otros pasivos financieros no corrientes (12) 3.160  - 
Pasivos por impuestos diferidos  (16) 5.792.841  8.074.166 

Total pasivos no corrientes  5.796.001  8.074.166 

     
Patrimonio      

     
Capital emitido (17) 2.115.604  2.115.604 
Ganancias acumuladas (17) 4.876.596  4.902.960 
Otras reservas (17) 18.070.455  23.982.341 

Patrimonio atribuible a los propietarios de la  
  controladora  25.062.655  31.000.905 
Participaciones no controladoras  -  - 

Total patrimonio   25.062.655  31.000.905 

Total Patrimonio y Pasivos  31.514.484  39.849.065 
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  Por los ejercicios terminados al 
 Nota 31.12.2019 31.12.2018 
 N° M$ M$ 

    
Ingresos de actividades ordinarias (18) 2.560.088 2.586.032 
Gastos por beneficios a los empleados (19) (47.652) (43.610) 
Gastos por depreciación y amortización  (3.167) (132) 
Otros gastos, por naturaleza (20) (87.071) (99.468) 
Costos financieros  (2.092) (2.415) 
Resultados por unidades de reajuste  (127) 308 

          Ganancia antes de Impuesto  2.419.979 2.440.715 
Impuestos a las ganancias (21) 21.252 41.908 

Ganancia   2.441.231 2.482.623 

 
 

 
  

Ganancia atribuible a: 
 

 
  

Propietarios de la controladora  2.441.231 2.482.623 

Participaciones no controladoras  - - 

Ganancia   2.441.231 2.482.623 

 
 

 
  

Ganancia por Acción Básica y Diluida ($ por Acción)  $ $ 
    

Ganancia por acción básica en operaciones   
 continuadas (22) 73,11 74,35 
Ganancia por acción básica en operaciones   
 discontinuadas 

 
- - 

Ganancia por acción básica  73,11 74,35 
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Por los ejercicios terminados al 
 31.12.2019 31.12.2018 
Estado de Resultados Integrales M$ M$ 

   
Ganancia 2.441.231 2.482.623 
 
Componentes de otro resultado integral antes de impuestos   
 
Activos financieros a valor justo   

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros a 
valor justo antes de impuestos (8.192.611) 2.493.403 

Total ajustes por valor justo de los activos financieros disponibles 
  para la venta (8.192.611) 2.493.403 

 
Impuestos a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado 
integral   

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros a valor 
justo 2.280.725 (606.371) 

Total Impuestos a las ganancias 2.280.725 (606.371) 

Total de otro resultado integral (5.911.886) 1.887.032 

 
Total Resultado integral (3.470.655) 4.369.655 

   
Resultado integral atribuible a:   
   

Propietarios de la controladora (3.470.655) 4.369.655 
Participaciones no controladoras - - 

 
Total Resultado integral (3.470.655) 4.369.655 
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Capital 

Emitido 

 
 

 
 

Prima de 

Emisión 

Reservas de 
Ganancias o 

Pérdidas en la 
Remedición de 
Otros Activos 

Financieros 

  
 

 
Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas 

Patrimonio 
Atribuible a los 

Propietarios de 
la Controladora 

 
 

 
Participaciones 

no Controladoras 

 
 

 
 

Patrimonio 

Total 

 

 
Otras 

Reservas 

Varias 

 

 
Total 
Otras 

reservas 
 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ 

          

Saldo inicial al 01.01.2019 2.105.195 10.409 24.030.760 (48.419) 23.982.341 4.902.960 31.000.905 - 31.000.905 
          

Cambios en patrimonio          
          

Resultado integral           

   Ganancia  - - - - - 2.441.231 2.441.231 - 2.441.231 
   Otro resultado integral - - (5.911.886) - (5.911.886) - (5.911.886) - (5.911.886) 

Resultado integral - - (5.911.886) - (5.911.886) 2.441.231 (3.470.655) - (3.470.655) 

Dividendos - - - - - (2.467.595) (2.467.595) - (2.467.595) 
Incremento (disminución) por transferencia y 
otros cambios - - - - - - - - - 

Total cambios en patrimonio - - (5.911.886) - (5.911.886) (26.364) (5.938.250) - (5.938.250) 

Saldo final al 31.12.2019 2.105.195 10.409 18.118.874 (48.419) 18.070.455 4.876.596 25.062.655 - 25.062.655 
 
 

Saldo inicial al 01.01.2018 2.105.195 10.409 22.143.728 (48.419) 22.095.309 4.831.252 29.042.165 - 29.042.165 

          
Cambios en patrimonio          
          

Resultado integral           

   Ganancia  - - - - - 2.482.623 2.482.623 - 2.482.623 
   Otro resultado integral - - 1.887.032 - 1.887.032 - 1.887.032 - 1.887.032 

Resultado integral - - 1.887.032 - 1.887.032 2.482.623 4.369.655 - 4.369.655 

Dividendos - - - - - (2.410.915) (2.410.915) - (2.410.915) 
Incremento (disminución) por transferencia y 
otros cambios - - - - - - - - - 

Total cambios en patrimonio - - 1.887.032 - 1.887.032 71.708 1.958.740 - 1.958.740 

Saldo final al 31.12.2018 2.105.195 10.409 24.030.760 (48.419) 23.982.341 4.902.960 31.000.905 - 31.000.905 
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  Por los ejercicios terminados al 
 Nota  31.12.2019  31.12.2018 
 N° M$  M$ 

  No auditados 
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades  
  de Operación 

    

     
Clases de pagos     

     
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios  (100.206)   (201.224)  
Pagos a y por cuenta de los empleados  (28.527)   (28.136)  
Dividendos recibidos  2.720.735   2.356.639  
Impuestos a las ganancias netos recuperados  1.303   55.865  

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades  
  de operación 

 
2.593.305  2.183.144 

     
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades  
  de Inversión 

 
   

     
Compras de propiedades, planta y equipo  (1.203)  - 

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversión  (1.203)  - 

     
Flujos de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades 
  de Financiación 
 

 

   
Importes procedentes de préstamos de corto plazo  16.684  - 
Intereses pagados  (1.536)  (944) 
Pagos de pasivos por arrendamientos  (2.931)  - 
Dividendos pagados  (2.607.865)  (2.158.524) 
Pago de préstamos  -  (20.045) 

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades  
  de financiación 

 
(2.595.648)  (2.179.513) 

     
Aumento Neto en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo, antes del 
Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio 

 
(3.546)  3.631 

Efectos de la Variación en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo y 
Equivalentes al Efectivo 

 
-  - 

Incremento (Disminución) Neta de Efectivo y Equivalentes al 
Efectivo 

 
(3.546)  3.631 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Ejercicio  4.123  492 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio (5) 577  4.123 
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NOTA 1 – INFORMACIÓN GENERAL 
 
Inversiones Tricahue S.A. tiene por objeto exclusivo el de adquirir y vender acciones de Empresa 
Eléctrica Pehuenche S.A. o de quien legalmente la suceda. Para este efecto, podrá solicitar, negociar o 
contraer créditos con entidades públicas o privadas, lo que no impedirá obtener recursos de otras 
fuentes de financiamiento. 
 
Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad anónima abierta, que se encuentra inscrita en el Registro de 
Valores con el número 0426, y por tanto, sujeta a la fiscalización de la Comisión para el Mercado 
Financiero (CMF), y tiene su domicilio en calle San Antonio 486, Piso 7, oficina 72, Santiago. 
 
La Sociedad no tiene una Controladora Directa ni última, por no pertenecer a ningún grupo de 
empresas. 
 
Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al período comprendido entre el 1 de enero y el 
31 de diciembre de 2019, fueron aprobados por su Directorio en Sesión celebrada el día 6 de marzo de 
2020. 
 
NOTA 2 – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a 
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los ejercicios presentados, a 
menos que se indique lo contrario. 
 
2.1) Bases de preparación 
 
Los presentes estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 
International Accounting Standards Board (“IASB”) y con las interpretaciones emitidas por el Comité de 
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Información Financiera (CINIIF). 
 
2.2)  Nuevos pronunciamientos contables 
 
a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros 

iniciados el 1 de enero de 2019. 
 
Normas e interpretaciones                                                                                                                                                             
 

 

NIIF 16 “Arrendamientos” – Publicada en enero de 2016 establece el principio para el reconocimiento, 
medición, presentación y revelación de arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce 
un único modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que un arrendatario reconozca los 
activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un plazo de más de 12 meses, a menos que 
el activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para períodos anuales que comienzan en o 
después del 1 de enero 2019 y su aplicación anticipada está permitida para las entidades que aplican la 
NIIF 15 antes de la fecha de la aplicación inicial de la NIIF 16. 
 
CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2017. Esta interpretación aclara 
cómo se aplican los requisitos de reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando hay incertidumbre 
sobre los tratamientos fiscales. 
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NOTA 2 – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (CONTINUACIÓN) 
 
2.2)  Nuevos pronunciamientos contables (continuación) 
 
a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios financieros 

iniciados el 1 de enero de 2019 (continuación) 
 
Enmiendas y mejoras  
 
Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.  Publicada en octubre de 2017. La modificación permite 
que más activos se midan al costo amortizado que en la versión anterior de la NIIF 9, en particular 
algunos activos financieros prepagados con una compensación negativa. Los activos calificados, que 
incluyen son algunos préstamos y valores de deuda, los que de otro modo se habrían medido a valor 
razonable con cambios en resultados (FVTPL). Para que califiquen al costo amortizado, la compensación 
negativa debe ser una "compensación razonable por la terminación anticipada del contrato". 
 
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en octubre de 2017. Esta 
modificación aclara que las empresas que contabilizan participaciones a largo plazo en una asociada o 
negocio conjunto - en el que no se aplica el método de la participación- deben contabilizarse utilizando 
la NIIF 9. El Consejo del IASB ha publicado un ejemplo que ilustra cómo las empresas aplican los 
requisitos de la NIIF 9 y la NIC 28 a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa 
conjunta.  
 
Enmienda a NIIF 3 “Combinaciones de negocios” Publicada en diciembre de 2017. La enmienda aclaró 
que obtener el control de una empresa que es una operación conjunta, se trata de una combinación de 
negocios que se logra por etapas. La adquirente debe volver a medir su participación mantenida 
previamente en la operación conjunta al valor razonable en la fecha de adquisición. 
 
Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” Publicada en diciembre de 2017. La enmienda aclaró, que la 
parte que obtiene el control conjunto de una empresa que es una operación conjunta no debe volver a 
medir su participación previamente mantenida en la operación conjunta. 
 
Enmienda a NIC 12 “Impuestos a las Ganancias” Publicada en diciembre de 2017. La modificación 
aclaró que las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos sobre instrumentos financieros 
clasificados como patrimonio deben reconocerse de acuerdo donde se reconocieron las transacciones o 
eventos pasados que generaron beneficios distribuibles. 
 
Enmienda a NIC 23 “Costos por Préstamos” Publicada en diciembre de 2017. La enmienda aclaró que, si 
un préstamo específico permanece pendiente después de que el activo calificado esté listo para su uso 
previsto o venta, se convierte en parte de los préstamos generales. 
 
Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados” Publicado en febrero de 2018. La enmienda requiere 
que las entidades, utilicen suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el 
interés neto por el resto del período después de una modificación, reducción o liquidación del plan; y 
reconocer en ganancias o pérdidas como parte del costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en 
la liquidación, cualquier reducción en un excedente, incluso si ese excedente no fue previamente 
reconocido debido a que no superaba el límite superior del activo. 
 
La adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto 
significativo en los estados financieros de la Sociedad. 
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NOTA 2 – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (CONTINUACIÓN) 
 
b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicación aún no es obligatoria, para las cuales 

no se ha efectuado adopción anticipada. 
 

Normas e interpretaciones 
Obligatoria para 

ejercicios iniciados 
a partir de 

Enmiendas a la NIC 1 “Presentación de estados financieros” y NIC 8 “Políticas 
contables, cambios en las estimaciones y errores contables” Publicada en octubre 
de 2018.  Usa una definición consistente de materialidad en todas las NIIF y el 
Marco Conceptual para la Información Financiera; aclara la explicación de la 
definición de material; e incorporar algunas de las guías en la NIC 1 sobre 
información inmaterial. 

01/01/2020 

  
Enmienda a la NIIF 3 “Definición de un negocio” Publicada en octubre de 2018. 
Revisa la definición de un negocio. De acuerdo a la retroalimentación recibida por 
el IASB, la aplicación de la actual guía se piensa frecuentemente que es demasiado 
compleja, y resulta en demasiadas transacciones que califican como 
combinaciones de negocios. 
 

01/01/2020 
 
 
 
 
 

Enmienda a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 “Reforma de la tasa de interés de referencia” 
Publicado en septiembre 2019. Estas enmiendas brindan ciertas simplificaciones 
en relación con la reforma a las tasas de interés de referencia. Las simplificaciones 
se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen efecto en la reforma IBOR 
la cual generalmente no debería hacer que la contabilidad de coberturas finalice. 
Sin embargo, cualquier ineficacia de cobertura debe continuar registrándose en 
resultados. 

01/01/2020 

  
Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones 
en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta 
modificación aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y 
los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportación de bienes entre un 
inversor y su asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las 
enmiendas es que se reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la 
transacción involucra un negocio (se encuentre en una filial o no) y una ganancia 
o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos que no constituyen un 
negocio, incluso si estos activos están en una subsidiaria. 

Indeterminado 

 
La Administración de la Sociedad estima que la adopción de las normas, interpretaciones y enmiendas 
antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el 
período de su primera aplicación. 
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NOTA 2 – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (CONTINUACIÓN) 
 
2.3) Moneda funcional y de presentación 

 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda 
del entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La moneda 
funcional y de presentación de Inversiones Tricahue S.A. es el Peso Chileno. 

 
2.4) Tipos de cambio 

 
Los activos y pasivos en unidades de fomento, se expresan al valor de equivalencia al cierre de 
cada ejercicio, los que se detallan a continuación: 

 

  31.12.2019  31.12.2018 30.09.2017 
  $  $ $ 
      
Unidad de fomento  28.309,94  27.565,79 26.656,79 

 
2.5) Información financiera por segmentos operativos 

 
NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administración" al revelar información 
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la información que la 
Administración utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir cómo 
asignar los recursos a los mismos. 
 
Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad que tiene como giro exclusivo adquirir y vender 
acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y, por lo tanto, tiene sólo un segmento operativo. 

 
2.6) Instrumentos financieros 
 

a) Otros activos financieros no corrientes 
 

Estas inversiones financieras corresponden a acciones con cotización bursátil sin capacidad 
de ejercer influencia significativa sobre la sociedad emisora (Empresa Eléctrica Pehuenche 
S.A.), efectuadas en el mercado nacional y se registran al valor de cotización bursátil al 
cierre de cada ejercicio o período. 
 
La valorización al valor justo de los instrumentos financieros se efectuó de acuerdo a lo 
señalado en NIIF 9 con efecto en Otros Resultados Integrales en el Patrimonio. 
 

b) Efectivo y equivalentes al efectivo 
 
Bajo este rubro del estado de situación financiera se registra el efectivo en caja y en cuentas 
corrientes bancarias. 

 
2.7) Vacaciones del personal 

 
La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este 
beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo según los contratos 
particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal. 
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NOTA 2 – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (CONTINUACIÓN) 
 
2.8) Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos 

 
El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como el impuesto corriente 
de Inversiones Tricahue S.A. y resulta de la aplicación de la tasa de impuesto sobre la base 
imponible del ejercicio, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, 
más la variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por 
pérdidas tributarias como por deducciones. Se registra además bajo este rubro, la recuperación 
de los créditos de Primera Categoría provenientes de los dividendos recibidos de Empresa 
Eléctrica Pehuenche S.A., producto de las pérdidas tributarias generadas por Inversiones 
Tricahue S.A. De acuerdo a lo señalado en NIC 12, se deben reconocer los activos y pasivos por 
impuestos diferidos basándose en diferencias temporales entre el valor libro de activos y pasivos 
del estado de situación financiera y su base tributaria, y sobre montos de arrastre no usados de 
pérdidas tributarias, en la medida que éstas sean recuperables. 
 

El resultado por impuesto a la renta se calcula sobre la base de leyes tributarias vigentes a la 
fecha del estado de situación financiera. 

 
2.9) Capital social 
 

El capital social está representado por 33.392.179 acciones ordinarias de una sola clase y un voto 
por acción. 
 
Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones se presentan 
en el patrimonio neto como una deducción, neta de impuestos de los ingresos obtenidos. 
 
Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio cuando 
son aprobados por el órgano competente. 

 
2.10) Distribución de dividendos 

 
Inversiones Tricahue S.A. ha definido como política, distribuir a lo menos el 30% de sus 
utilidades financieras como dividendos. 
 
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los 
estados financieros en el período en que son declarados y aprobados por los accionistas de la 
Sociedad o cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones 
legales vigentes o las políticas de distribución establecidas por la Junta de Accionistas. 
 

2.11) Reconocimiento de ingresos y gastos 
 
Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo. 
 
Los ingresos ordinarios corresponden a los dividendos devengados en cada período, por la 
inversión que mantiene Inversiones Tricahue S.A. en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 
 
Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad reconoció como ingreso el dividendo provisorio 
comunicado con fecha 20 de diciembre de 2019 por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 
ascendente a $35,58 por acción. Dicho dividendo equivale a M$ 633.680 que se pagará a partir 
del día 22 de enero de 2020, por lo que se incluye en el rubro Deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar.  
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NOTA 2 – RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (CONTINUACIÓN) 
 
2.11) Reconocimiento de ingresos y gastos (continuación) 
 

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad reconoció como ingreso el dividendo provisorio 
comunicado con fecha 18 de diciembre de 2018 por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 
ascendente a $44,6 por acción. Dicho dividendo equivale a M$ 794.327 que se pagó a partir del 
día 23 de enero de 2019, por lo que se incluyó en el rubro Deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar. 
 

2.12) Estado de flujos de efectivo 
 
El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio, 
determinados por el método directo. En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes 
expresiones en el sentido que figuran a continuación: 
 
a) Flujos de efectivo 
 
Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las 
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y de bajo riesgo de alteraciones en su 
valor. 
 
b) Actividades de operación 
 
Las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, así 
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiamiento. 
 
c) Actividades de inversión 
 
Las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 
 
d) Actividades de financiación 
 
Actividades que producen cambios en el tamaño y composición del patrimonio neto y de los 
pasivos de carácter financiero. 
 
El efectivo y equivalente al efectivo presentado en el estado de flujos de efectivo corresponde a 
saldos en caja y bancos.  
 
Bajo el rubro “Flujo originado por actividades de la operación” se incluyen todos aquellos flujos de 
efectivo relacionados con el giro, intereses pagados, ingresos financieros y todos aquellos que no 
están definidos como de inversión o financiamiento. 
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NOTA 3 – POLÍTICA DE GESTIÓN DEL RIESGO 
 
Riesgo financiero que surge de instrumentos financieros 
 
Los instrumentos financieros que posee la Sociedad y que están afectos a riesgos son: 
 

 31.12.2019 31.12.2018 

 M$ M$ 

   

Acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 30.811.334 39.003.945 
 

Inversiones Tricahue S.A. es una sociedad de inversiones que tiene como giro único, ser accionista 
minoritario de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., razón por la cual es dueña de 17.810.021 acciones de 
dicha sociedad. Debido a esto, su principal ingreso corresponde a los dividendos recibidos por dicha 
inversión. 
 
Estos instrumentos financieros se ven afectados por los siguientes riesgos: 
 
a) Riesgo de precio 

 

Inversiones Tricahue S.A. está expuesta al riesgo de precio de los títulos de capital mantenidas por 
la Sociedad y clasificadas en el estado de situación financiera como “Otros activos financieros no 
corrientes”. 
 

Las inversiones en títulos de capital que posee Inversiones Tricahue S.A. en Empresa Eléctrica 
Pehuenche S.A. son inversiones con cotización bursátil que se transan en la Bolsa de Valores de 
Santiago. 
 
Sobre la base de lo anterior, se ha efectuado una sensibilización del precio de cierre de la acción 
de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. para el cuarto trimestre de 2019 y 2018 y el mes de enero de 
2019 y 2020, con el objeto de determinar el efecto que se produce sobre los “Otros activos 
financieros no corrientes” y sobre las “Otras reservas”. Los respectivos efectos se presentan a 
continuación: 

 

Detalle Valor  
Acción 

Valor Activo 
Otros activos  

Financieros no  
Corrientes 

Saldo 
Otras  

Reservas 

Efecto en 
Resultados 
Integrales 

 $ M$ M$ M$ 

     
Valor cierre cuarto trimestre 2018 2.190,0  39.003.945 24.030.760 1.887.032 
Valor enero 2019 2.215,6  39.459.883 24.296.747 2.153.019 
Valor cierre cuarto trimestre 2019 1.730,0  30.811.334 18.118.874 (5.911.886) 
Valor enero 2020 1.750,0  31.167.535 18.378.901 260.027 
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NOTA 3 – POLÍTICA DE GESTIÓN DEL RIESGO (CONTINUACIÓN) 
 
Riesgo financiero que surge de instrumentos financieros (continuación) 
 
b) Riesgo de liquidez 
 

Una gestión prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y 
valores negociables que le permita a la Sociedad contar con el capital de trabajo necesario para 
cubrir sus obligaciones de corto plazo. 
 
El riesgo de liquidez para Inversiones Tricahue S.A. se generaría en la eventualidad en que su 
inversión en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. no otorgue los ingresos por dividendos 
previamente presupuestados. Debido a que Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. ha otorgado 
dividendos en forma periódica y constante a sus accionistas, podemos afirmar que este riesgo es 
de baja probabilidad de ocurrencia. 

 
c) Riesgo de crédito 

 
El riesgo de crédito para Inversiones Tricahue S.A. está dado por las cuentas por cobrar por los 
dividendos informados por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y que se encuentran pendientes de 
pago al cierre de cada ejercicio. Debido a que tales dividendos han sido pagados efectivamente en 
cada oportunidad en que es acordado por Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., podemos afirmar 
que el riesgo de crédito es bajo. 
 
La sociedad Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. no cuenta con una clasificación de riesgo 
determinado por empresas externas. 

 
NOTA 4 – ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN 
 
Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y 
otros factores, incluyendo las expectativas de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 
 
La Sociedad efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. La Administración de la Sociedad 
estima que no existen riesgos significativos de causar un ajuste material a los saldos de los activos y 
pasivos en el próximo año. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los estados financieros no incluyen estimaciones relevantes. 
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NOTA 5 – EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
 
a) La composición del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 
 

 31.12.2019  31.12.2018 

 M$  M$ 
    
Efectivo en caja 577  475 
Saldos en Bancos -  3.648 

Total 577  4.123 

 
b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente: 

 
Detalle del Efectivo y Equivalentes 
 al Efectivo Moneda 31.12.2019 31.12.2018 
  M$ M$ 

    
Monto del efectivo y equivalentes del efectivo $Chilenos 577 4.123 

Total  577 4.123 

 
 
NOTA 6 – DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES 
 
La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 
 
Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar,  31.12.2019  31.12.2018 
Bruto y Neto M$  M$ 
    
Dividendos por cobrar (ver Nota 2.11) 633.680  794.327 
Otras cuentas por cobrar 49  138 

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 633.729  794.465 

 
Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses. 
 
Debido a la naturaleza de la cuenta por cobrar y el plazo de recuperación de las mismas, no existen 
diferencias significativas entre los valores libros y los valores justos de deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar. 
 
NOTA 7 – ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
 
La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 
 
Activos por Impuestos Corrientes 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
Impuesto por recuperar por utilidades absorbidas (PPUA) del ejercicio 24.943  44.147 
Impuesto por recuperar por utilidades absorbidas (PPUA) anteriores 36.571  - 
PPUA retenido -  2.063 

Total 61.514  46.210 
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NOTA 8 – OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 
 
La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 
 

Otros Activos Financieros no Corrientes 31.12.2019  31.12.2018 

 M$  M$ 

    

Acciones Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 30.811.334  39.003.945 

Total 30.811.334  39.003.945 

 
El detalle de las acciones es el siguiente: 
 
RUT Sociedad Número 

de Acciones 
Porcentaje 

de 
Participación 

 
31.12.2019 31.12.2018 

M$ M$ 

      
96.504.980-0 Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 17.810.021 2,91% 30.811.334 39.003.945 

 
El valor justo de las acciones al 31 de diciembre de 2019 representa un activo de M$30.811.334 
(M$39.003.945 al 31 de diciembre de 2018). 
 
Los dividendos recibidos de este activo financiero se presentan como “Actividades de Operación” en el 
estado de flujos de efectivo, específicamente como “Dividendos recibidos”. 
 
Los instrumentos financieros (acciones) han sido contabilizados a su valor justo en el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo al valor de la cotización bursátil de la 
acción de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. a esas fechas. 
 
NOTA 9 – PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
 
El detalle del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente: 
 
Clase de Activo 31.12.2019  31.12.2018 

 M$  M$ 

    

Activos por derecho de uso 8.972  - 

Otros activos 2.438  1.235 

Depreciación acumulada (4.270)  (1.103) 

Total 7.140  132 
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NOTA 9 – PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (CONTINUACIÓN) 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los cuadros de movimientos de Propiedades, planta y equipo, son los 
siguientes: 
 
Al 31 de diciembre de 2019 Saldo Inicial al 

01.01.2019 
M$ 

Adiciones 
M$ 

Depreciación del 
Ejercicio 

M$ 

Saldo Final al 
31.12.2019 

M$ 
     
Activos por derecho de uso 8.972 - (2.991) 5.981 
Otros activos 132 1.203 (176) 1.159 

Total 9.104 1.203 (3.167) 7.140 

 
 

Al 31 de diciembre de 2018 Saldo Inicial al 
01.01.2018 

M$ 

Adiciones 
M$ 

Depreciación del 
Ejercicio 

M$ 

Saldo Final al 
31.12.2018 

M$ 
     
Activos por derecho de uso - - - - 
Otros activos 263 - (131) 132 

Total 263 - (131) 132 

 

Los saldos de “Activos por derecho de uso”, corresponden al arriendo de las oficinas de la Sociedad, 
ubicadas en el Edificio Bahía en Santiago Centro, los cuales comenzaron a ser contabilizados con la 
aplicación de NIIF 16 a contar del 1 de enero de 2019. 
 
 
NOTA 10 – CUENTAS POR COBRAR O PAGAR Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES 

RELACIONADAS 
 
1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene saldos con entidades relacionadas. 

 
2) Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes 

transacciones entre partes relacionadas: 
 
Al 31.12.2019 
 
Nombre Naturaleza de la 

Relación 

Compra / (Venta) 

N° de Acciones 

Comentarios 

 

Los Ángeles Soc. de Inv. Ltda. Vinculada con Director 131.742 Compra acciones de Tricahue S.A. 

 
Al 31.12.2018 
 
Nombre Naturaleza de la 

Relación 

Compra / (Venta) 

N° de Acciones 

Comentarios 

Los Ángeles Soc. de Inv. Ltda. Vinculada con Director 105.100 Compra acciones de Tricahue S.A. 

 
Las condiciones de las transacciones con terceros vinculados, si las hubiere, son equivalentes a las que se 
dan en las transacciones hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes.  
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NOTA 11 – DIRECTORIO Y PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA 
 
La remuneración de la Gerencia General al cierre de los presentes estados financieros asciende a la suma 
de M$32.049 (M$30.718 a igual período en 2018). 
 
La retribución asignada a los miembros del Directorio por cada sesión en las que participan asciende a: 
 

 UF 

Presidente y Vicepresidente del Directorio 7,5 
Director 5,0 

 
Comité de Directores 
 
Cada miembro integrante del Comité de Directores percibe una dieta por asistencia a sesión de UF 6,5. 
 

Remuneración del Comité de Directores 
 
Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los señores miembros del Comité 
de Directores que se indican, percibieron las siguientes remuneraciones: 
 

Director 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
Carlos Cáceres S. 903  844 
Rodrigo Tuset O. 903  531 
Fernando Perramont S. 903  706 
Total 2.709  2.081 

 
Directores 
 
Con fecha 23 de abril de 2018, en 29ª Junta Ordinaria de Accionistas, se eligen como Directores a los 
señores: Alejandro Amenábar Tirado (Presidente), Rodrigo Tuset Ortiz (Vicepresidente); Carlos Cáceres 
Solórzano (Director Independiente); Ricardo Bachelet Artigues; Juan Eduardo Errázuriz Domínguez; 
Santiago Lema Keith y Fernando Perramont Sánchez. 
 
 
NOTA 12 -  OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES 
 
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente: 
 
 Corrientes  No Corrientes 
 31.12.2019  31.12.2018  31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$  M$  M$ 
        
Sobregiro cuenta corriente Bco. de Chile 253  -  -  - 
Línea de crédito utilizada (*) 16.685  -  -  - 
Obligaciones por arriendo financiero 3.024  -  3.160  - 

Total 19.962  -  3.160   

 
(*) Corresponde a Línea de Crédito utilizada en el Banco de Chile, la que está afecta a un interés de 1,5% mensual. 
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NOTA 13 – CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
La composición de este saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 
 
 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
Dividendos por pagar (1) 619.407  759.892 
Proveedores 836  614 
Otras cuentas por pagar 108  202 

Total 620.351  760.708 

 
(1) El saldo al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente al dividendo provisorio de $18,4 por 

acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2019, declarado a pagar a partir del día 24 de enero de 2020, 
ascendente a M$ 614.416.  El saldo al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente al dividendo 
provisorio de $22,6 por acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2018, declarado a pagar a partir del 
día 25 de enero de 2019, ascendente a M$ 754.663. 

 
NOTA 14 – OTRAS PROVISIONES CORRIENTES 
 
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente: 

 

 31.12.2019  31.12.2018 

 M$  M$ 
    

Provisión impuestos por pagar (gastos rechazados) 2.271  2.009 

Total 2.271  2.009 

 
 
NOTA 15 – PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS AL PERSONAL 
 
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente: 
 

 31.12.2019  31.12.2018 

 M$  M$ 
    

Provisión vacaciones 11.706  9.686 

Total 11.706  9.686 
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NOTA 16 – ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
 
El origen del activo y el pasivo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el 
siguiente: 
 
Diferencias Temporarias Activos por impuestos  Pasivos por impuestos 

 31.12.2019 31.12.2018  31.12.2019 31.12.2018 

 M$ M$  M$ M$ 

      
Provisión de vacaciones 3.161 2.615  - - 
Obligaciones por arrendamiento 1.670 -  - - 
Propiedades, planta y equipos - -  1.615 - 
Valorización de acciones - -  5.796.057 8.076.781 

Total 4.831 2.615  5.797.672 8.076.781 
 

 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
Presentación neta en los estados financieros (pasivo) (5.792.841)  (8.074.166) 

 
El efecto en resultados por impuestos diferidos es el siguiente: 
 
 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 601  (230) 
Total 601  (230) 

 
Los movimientos del rubro “Impuestos diferidos” del Estado de Situación Financiera en los ejercicios 
2019 y 2018 son los siguientes: 
 
 
Movimientos Impuestos Diferidos Activo 

 
Pasivo 

 M$  M$ 
    
Saldo al 1 de enero de 2018 2.845  7.470.411 
Movimiento provisión de vacaciones (230)  - 
Ajuste de inversión a valor justo -  606.370 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.615  8.076.781 

    
Movimiento provisión de vacaciones 546  - 
Propiedades, planta y equipos -  1.615 
Obligaciones por arrendamiento 1.670  - 
Ajuste de inversión a valor justo -  (2.280.724) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 4.831  5.797.672 
 

La materialización del pago de impuestos en la Sociedad ocurrirá en la eventualidad que se enajenen 
acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 
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NOTA 17 - PATRIMONIO 
 
a) Capital pagado 
 
− Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de Inversiones Tricahue S.A. asciende a 

M$2.115.604 y está representado por 33.392.179 de acciones serie única y sin valor nominal, 
totalmente suscritas y pagadas. 

− El número de acciones autorizadas corresponde a 33.392.179, no encontrándose al 31 de diciembre 
de 2019 y 2018, acciones autorizadas pendientes de suscripción y pago. 

− Acciones en circulación 
 

31.12.2019 31.12.2018 
  

33.392.179 33.392.179 
 
No existen variaciones en el número de acciones en circulación. 
 

− La totalidad de las acciones emitidas tienen los mismos derechos y privilegios. 
− La Sociedad no tiene acciones propias en su poder. 
− No existen acciones emitidas con emisión reservada como consecuencia de opciones o contrato 

para la venta de acciones. 
 
b) Política de dividendos 
 

Inversiones Tricahue S.A. ha definido como política, distribuir a lo menos el 30% de sus utilidades 
financieras como dividendo. 
 
El movimiento ocurrido durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en 
las cuentas de patrimonio, es el siguiente: 
 
Con fecha 21 de diciembre 2017 se acordó distribuir un dividendo provisorio de $15,0 por acción 
con cargo a las utilidades del ejercicio 2017, equivalentes a M$ 500.883. Este dividendo se pagó a 
partir del día 26 de enero de 2018. 
 
Con fecha 23 de abril de 2018, se acordó repartir el 96,395% de las utilidades netas del ejercicio 
2017, aprobación que deducidos los dividendos provisorios pagados, significa distribuir un 
dividendo definitivo de $23,5 por acción, por un total de M$ 784.716. Este dividendo se pagó a 
partir del día 9 de mayo de 2018. 

 
Con fecha 28 de septiembre de 2018, se acordó distribuir un dividendo provisorio de $26,1 por 
acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2018, equivalentes a M$ 871.536. Este dividendo se 
pagó a partir del día 26 de octubre de 2018. 

 
Con fecha 26 de diciembre de 2018, se acordó distribuir un dividendo provisorio de $22,6 por 
acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2018, equivalentes a M$ 754.663. Este dividendo se 
pagó a partir del día 25 de enero de 2019. 

 
Con fecha 22 de mayo de 2019, se acordó repartir el 100% de las utilidades netas del ejercicio 
2018, aprobación que deducidos los dividendos provisorios pagados, significó distribuir un 
dividendo definitivo adicional de $ 25,64742 por acción, por un total de M$ 856.423. Este 
dividendo se pagó a partir del día 31 de mayo de 2019.  
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NOTA 17 – PATRIMONIO (CONTINUACIÓN) 
 
Al mismo tiempo, se acordó el pago de un dividendo eventual de $ 3,65 por acción, por un total de 
M$ 121.882, con cargo a las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, el que se pagó 
conjuntamente con el dividendo definitivo adicional, en la misma forma y fecha de éste. 
 
Con fecha 30 de septiembre de 2019, se acordó distribuir un dividendo provisorio de $26,2 por 
acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2019, equivalentes a M$ 874.875. Este dividendo se 
pagó a partir del día 30 de octubre de 2019. 
 
Con fecha 23 de diciembre de 2019, se acordó distribuir un dividendo provisorio de $18,4 por 
acción con cargo a las utilidades del ejercicio 2019, equivalentes a M$ 614.416. Este dividendo se 
pagará a partir del día 24 de enero de 2020. 

 
Se adjunta a continuación el cuadro resumen de los dividendos declarados: 
 

Cuadro de dividendos 

N° 
Dividendo 

Tipo  
de Dividendo 

Fecha 
Pago 

$ por 
Acción 

Dividendo 
M$ 

Imputación Año 

      
78 Dividendo provisorio 26.01.2018 15,0 500.883 2017 
79 Dividendo definitivo 09.05.2018 23,5 784.716 2017 
80 Dividendo provisorio 26-10-2018 26,1 871.536 2018 
81 Dividendo provisorio 25-01-2019 22,6 754.663 2018 
82 Dividendo definitivo 31-05-2019 25,64742 856.423 2018 
83 Dividendo definitivo 31-05-2019 3,65 121.882 2018 
84 Dividendo provisorio 30-10-2019 26,2 874.875 2019 
85 Dividendo provisorio 24-01-2020 18,4 614.416 2019 

 
c) Gestión de capital 
 

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalización, que le permita 
asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y 
largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sólida posición 
financiera. 

 
d) Otras reservas 

 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, dentro del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, se 
presentan las Otras Reservas con saldo de M$ 18.070.455 y M$ 23.982.341, respectivamente. 
 
Este saldo está compuesto de los siguientes conceptos: 
 
1) Ajuste a valor justo de los Otros activos financieros no corrientes, neto de impuestos 

diferidos, por M$18.118.874 y M$24.030.760 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
respectivamente. 

2) Corrección monetaria (M$ 48.419) al 31 de diciembre de 2019 y 2018. Este concepto 
corresponde a la Corrección monetaria del capital pagado al 1 de enero de 2009, la que para 
efectos de revelación es presentada en este rubro de acuerdo a lo señalado en el Oficio 
Circular N° 456 de la CMF (ex SVS). 

 
  



INVERSIONES TRICAHUE S.A. 
 

Notas a los Estados financieros  
 

al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
 
 

25 

NOTA 18 – INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 
Corresponden a los dividendos devengados en cada ejercicio, por la inversión que mantiene la Sociedad 
en Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 
 
La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 
 

 31.12.2019 31.12.2018 

 M$ M$ 

   

Dividendos  2.560.088 2.586.032 

Total 2.560.088 2.586.032 

 
 
NOTA 19 – GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
 
La composición de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente: 
 
Gastos por Beneficios  Número de  31.12.2019 31.12.2018 
a los Empleados Empleados M$ M$ 

    
Remuneraciones 2 (45.631) (44.461) 
Otros beneficios  (2.021) 851 

Total  (47.652) (43.610) 

 
 
NOTA 20 – OTROS GASTOS POR NATURALEZA 
 
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente: 
 

 31.12.2019 31.12.2018 

 M$ M$ 

   
Servicios profesionales  
  independientes y externalizados (22.309) (23.693) 

Otros suministros y servicios (16.445) (13.428) 

Gastos legales (20.567) (32.556) 

Publicaciones y avisos (7.374) (7.391) 

Honorarios y dietas (15.669) (14.893) 

Arriendos y gastos comunes (2.126) (4.820) 

Patentes municipales (210) (142) 

Otros (2.371) (2.545) 

Total (87.071) (99.468) 
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NOTA 21 – IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 
 
a) El efecto en resultados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por impuestos a las ganancias, es el 

siguiente: 
 
 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    

Pago provisional por utilidades absorbidas (PPUA) 24.943  44.147 

Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 601  (230) 

Ajustes al impuesto corriente del ejercicio anterior (2.021)  - 

Provisión Impuesto Único Artículo 21 (gastos rechazados) (2.271)  (2.009) 

Total 21.252  41.908 

 
b) El siguiente cuadro muestra la conciliación entre el impuesto a la renta contabilizado y el que 

resultaría de aplicar tasa efectiva correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 
2019 y 2018: 

 
(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
(Gastos) ingresos por impuestos corrientes 24.943  44.147 
Ajustes al impuesto corriente del período anterior (2.021)  - 
Otros gastos por impuestos corrientes (2.271)  (2.009) 

(Gasto) ingreso por impuestos corrientes, neto, total 20.651  42.138 

    
(Gasto) diferido ingreso por impuestos relativos a la creación y    
 reversión de diferencias temporarias 601  (230) 
Otros (gastos) ingresos por impuestos diferidos -  - 

(Gastos) ingresos por impuestos diferidos, neto, total 601  (230) 

(Gastos) ingresos por impuestos a las ganancias 21.252  41.908 

 
  

 
 

Conciliación del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa  
Legal con el Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
Gasto (Ingreso) por Impuestos utilizando la tasa legal (653.394)  (658.993) 

Otros incrementos (decrementos) por impuestos legales (4.292)  (2.009) 
Diferencias permanentes 678.938  697.343 
Efecto cambio de tasa Ley 20.780 -  - 
Diferencia por tasa del cálculo del PPUA y tasa vigente -  5.567 
Diferencia provisión de impuestos -  - 

Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 674.646  700.901 

(Gasto) Ingreso por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 21.252  41.908 

 
La Sociedad tiene derecho a recuperar impuestos derivados de pérdidas tributarias y por los créditos de 
primera categoría provenientes de los dividendos recibidos de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. Por 
esta misma razón, se ha optado por el criterio de no reconocer un activo por impuesto diferido y sí el 
abono a resultados por dicha recuperación en el año en que se produzcan pérdidas tributarias. 
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NOTA 22 – UTILIDAD POR ACCIÓN 
 
La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad 
entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulación en el año, excluyendo, de existir, 
las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como acciones de tesorería. 
 
Ganancias (Pérdidas) Básicas por Acción 31.12.2019  31.12.2018 
 M$  M$ 
    
Ganancias atribuibles a los propietarios de la controladora 2.441.231  2.482.623 

Resultado disponible para accionistas comunes, básico 2.441.231  2.482.623 
Promedio ponderado de número de acciones, básico 33.392.179  33.392.179 

Ganancias básicas por acción ($ por acción) 73,11  74,35 

 
No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo. 
 
NOTA 23 – ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
 
No se han generado actividades de financiamiento o de inversión, que comprometan flujos futuros 
significativos. 
 
NOTA 24 – CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES 
 
Inversiones Tricahue S.A. ha contratado al estudio de abogados Vergara, Labarca & Cía. para asumir la 
defensa en las siguientes causas, que se encuentran actualmente en tramitación ante los Tribunales y 
entre las partes que para cada caso se indican: 
 
1. Medida prejudicial de exhibición de documentos, tramitada ante el 15° Juzgado Civil de Santiago, 

bajo el Rol N° 24.291-2017. 
 
Inversiones Tricahue S.A. presentó una medida prejudicial, solicitando que Empresa Eléctrica 
Pehuenche S.A. y su matriz Enel Generación S.A. exhibieran ciertos documentos necesarios para 
deducir, como mínimo, una eventual demanda de indemnización de perjuicios en contra de dichas 
sociedades y sus directores.  El fundamento de la medida dice relación con los abusos cometidos en 
perjuicio de Inversiones Tricahue S.A., en su calidad de accionista minoritario de Empresa Eléctrica 
Pehuenche S.A. 
 
El Tribunal accedió parcialmente a la solicitud de exhibición, la que todavía no se ha cumplido, por 
cuanto las sociedades requeridas dedujeron recurso de reposición, el cual se encuentra pendiente de ser 
resuelto. 
 
2. Solicitud de designación de árbitro interpuesta ante el 20° Juzgado Civil de Santiago, bajo el Rol N° 

30.773-2017. 
 
Inversiones Tricahue S.A. solicitó la designación de un juez árbitro, para conocer de las diferencias que 
mantiene con Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., Enel Generación S.A., Enel Chile S.A. y los directores 
de dichas sociedades. El Tribunal de primera instancia designó a don Nelson Contador Rosales como 
árbitro, designación que fue apelada por los demandados ante la Corte de Apelaciones de Santiago. Las 
apelaciones se encuentran actualmente en estado de acuerdo. 
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NOTA 24 – CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES (CONTINUACIÓN) 
 
Pendiente la tramitación de los recursos de apelación, el árbitro aceptó el cargo y prestó el juramento de 
rigor, citando a las partes a un comparendo de fijación de reglas de procedimiento. Esta citación se 
encuentra en proceso de notificación a las partes. 
 
Con fecha 24 de mayo de 2019, don Jorge Atton –director de Enel Generación Chile S.A. a la fecha de 
aprobación del Proyecto Elqui– dedujo incidente de inhibitoria de competencia ante un Ministro de 
Fuero de la Corte de Apelaciones de Temuco, solicitando que dicho Ministro requiriera al árbitro don 
Nelson Contador Rosales “inhibirse” de conocer la futura demanda que Inversiones Tricahue S.A. 
entablaría en su contra, así como en contra de todas las restantes partes del arbitraje. El incidente en 
cuestión fue rechazado mediante resolución de fecha 18 de julio de 2019, alzándose la suspensión del 
procedimiento arbitral que había sido decretada con fecha 30 de mayo de 2019. En contra de la 
resolución que rechazó el incidente, don Jorge Atton dedujo apelación, el cual fue concedido para ante la 
Corte de Apelaciones de Temuco en el solo efecto devolutivo y se encuentra pendiente. 
 
Adicionalmente, la Sociedad ha contratado al estudio de abogados Balmaceda, Cox & Piña Abogados 
para asumir la defensa de la siguiente causa, que se encuentran actualmente en tramitación ante los 
Tribunales y entre las partes que para este caso se indica: 
 
Querella por delitos contemplados en la Ley del Mercado de Valores. 
 
Inversiones Tricahue S.A. presentó ante el Séptimo Juzgado de Garantía de Santiago una querella por 
delitos contemplados en la Ley del Mercado de Valores (Artículo 59 a de la Ley 18.045) en contra de los 
directores de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 
 
Los hechos que motivan la acción dicen relación con la presentación ante la Comisión para el Mercado 
Financiero (CMF) y el público en general, de Memorias anuales que contienen información falsa.  Con 
posterioridad, se presentó una ampliación de querella por falseamiento de actas de Directorio de 
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A..  Esta ampliación fue presentada también ante el Séptimo Juzgado de 
Garantía de Santiago y actualmente se encuentra en etapa investigativa.  La investigación la lleva la 
Fiscal Ximena Chong de la Fiscalía Centro Norte. 
 
NOTA 25 – CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen cauciones obtenidas de terceros. 
 
NOTA 26 - SANCIONES 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad, sus Directores y Administradores no han recibido sanciones 
de la Comisión para el Mercado Financiero (CMF) ni de otras autoridades administrativas. 
 
NOTA 27 – MEDIO AMBIENTE 
 
Por la naturaleza de la industria en que opera, la Sociedad no está afecta a factores medio ambientales, 
razón por la cual no ha realizado desembolsos por este concepto. 
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NOTA 28 - HECHOS POSTERIORES 
 
Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no han ocurrido 
hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa la interpretación de los 
mismos. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

__________________________ 
CLAUDIO LOBOS V. 

Gerente General 
Inversiones Tricahue S.A. 
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