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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiiores
Presidente, Directores y Accionistas de
Netline Multicarrier S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Netline Multicarrier S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los estados
financieros. La Administracion también es responsable por el disefio, implementacion y mantencion
de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditorfa comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

RSM Chile Auditores Ltda.
El Golf 40 - Piso 7, Las Condes, Santiago, Chile
T: +56 225 800 400 F: +56 225 800 430

www.rsmchile.com
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Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos la situacion financiera de Netline Multicarrier S.A. al 31 de diciembre de
2014, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién financiera
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2.1 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular
N®856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio
las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como
efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley
N°20.780, cambiando el marco de preparacién y presentacion de informacion financiera adoptado
hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral,
explicita y sin reservas. Nuestra opinion no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos
Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de Netline Multicarrier

S.A. adjuntos, y en nuestro informe de fecha 13 de abril de 2014 expresamos una opinién de
auditoria sin salvedades sobre tales estados financieros.

AL
uardo Medina C.

Santiago, 30 de marzo de 2015

RSM Chile Auditores Ltda.
El Golf 40 - Piso 7, Las Condes, Santiago, Chile
T: +56 225 800 400 F: +56 225 800 430

derechos. La red RSM no es en si una entidad legal separada en ninguna jurisdiccion www.rsmchile.com



NETLINE MULTICARRIER SA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (En miles de pesos)

Al 31 de

diciembre dicAiér?w}aEeede

ACTIVOS Nota de 2013
N° 2014
M$
M$

Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.698 101.733
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 1.377.632 1.325.609
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Corriente 1.198.825 969.970
Activos por impuesto corrientes 37.940 52.883
Activo por impuesto diferido corriente 43.577 81.365
Activos Corrientes Totales 2.665.672 2.450.195
Activos No Corrientes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 871.226 1.834.627
Activos intangibles distintos a la plusvalia 70.748 69.961
Propiedades, planta y equipos - -
Total de Activos no Corrientes 941.974 1.985.953
Total de Activos 3.607.646 4.436.148

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



NETLINE MULTICARRIER SA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 (En miles de pesos)

Al 31 de
diciembre _Al31de
Nota diciembre de
PASIVOS o de
N 2013
2014 MS
M$
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 148.028 610.375
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 267.760 68.874
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 469.955 1.400.779
Otras provisiones a corto plazo 323.015 257.440
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 4.226 4.226
Pasivos Corrientes Totales 1.212.984 2.341.694
Pasivos no Corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 638.569 503.200
Pasivos no Corrientes Totales 638.569 503.200
Total Pasivos 1.851.553 2.844.894
Patrimonio
Capital emitido 36.907 36.907
Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.569.043 1.404.204
Otras reservas 150.143 150.143
Patrimonio total 1.756.093 1.591.254
Total de Patrimonio y Pasivos 3.607.646 4.436.148

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



NETLINE MULTICARRIER SA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2014 y 2013

(En miles de pesos)

Estado de Resultados

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracién

Otros ingresos

Otros gastos, por funcion

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencia de cambio

Resultado por unidades de reajustes

Ganancia (pérdida) antes de Impuestos

Gasto por Impuestos a las Ganancias

Ganancia (Pérdida)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Nota Resultado del Ejercicio
Acumulado
31/12/2014 31/12/2013

M$ M$
2.818.529 4.064.886
(2.191.920) (3.419.000)
626.609 645.886
(218.102) (163.622)
1.332 -
(142.067) (148.754)
(288) (1.371)
(22.795) (8.567)
244.689 323.572
(79.850) (70.437)
164.839 253.135




COMUNICACION GLOBAL MULTICARRIER SA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados a 31 de diciembre de 2014 y 2013 (En miles de pesos)

Saldo Inicial Periodo Actual
01/01/2014

Incrementos o  disminucién  por
cambios de politicas contables

Saldo Inicial Re-expresado

Cambios en el Patrimonio
Resultado Integral
(Ganancia)Pérdida
Otro Resultado integral
Resultado Integral
Dividendos
Incremento (disminucion) por
transferenciay otros cambios

Total Cambios en el Patrimonio

Saldo Final Periodo  Actual
31/12/2014

Capital Emitido

Otras reserva

Ganancias (Pérdidas)
Acumuladas

Patrimonio Total

M$ M$ M$ M$
36.907 150.143 1.404.204 1.591.254
36.907 150.143 1.404.204 1.591.254

- - 164.839 164.839
- - 164.839 164.839
36.907 150.143 1.569.043 1.756.093

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



COMUNICACION GLOBAL MULTICARRIER SA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados a 31 de diciembre de 2014 y 2013 (En miles de pesos)

Saldo Inicial Periodo Anterior
01/01/2013

Incrementos o0 disminucion  por
cambios de politicas contables

Saldo Inicial Re-expresado
Cambios en el Patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (Pérdida)
Otro Resultado integral
Resultado Integral
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras
distribuciones a los propietarios

Incremento (disminucion) por
transferenciay otros cambios

Total Cambios en el Patrimonio

Saldo Final Periodo Anterior
31/12/2013

Capital Emitido

Otras Reservas

Ganancias (Pérdidas)
Acumuladas

Patrimonio Total

M$ M$ M$ M$
36.907 150.143 1.150.555 1.337.605
- - 514 514
36.907 150.143 1.151.069 1.338.119
- - 253.135 253.135
- - 253.135 253.135
36.907 150.143 1.404.204 1.591.254

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



NETLINE MULTICARRIER SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EJECTIVO DIRECTO
Por |os periodos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (En miles de pesos)

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Estado deflujo de efectivo
Flujos de efectivo o procedentes de ( utilizados en) actividades de operacién
Ganancia (pérdida) 164.839 253.135
Ajuste por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 79.850 70.716
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercia (52.023) 328.208
Aj ustes por dismi nuci_qn&s (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las (224.184) (340.828)
ac_tmdades (_je operacion _
:étﬁ? adpg :j r;cggr;znc?gi (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las 198.886 170.915
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion - 3473
Ajustes por provisiones 65.575 (85.108)
Otros gjustes por partidas distintas al efectivo 10 (245.007)
Tota de gjustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) 68.104 (97.631)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 232.943 155.504
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Préstamos a entidades rel acionadas - -
Compras de propiedades, plantay equipo - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion - -
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion -
Importes procedentes de préstamos de largo plazo (326.978 (102.380)
Préstamos de entidades rel acionadas - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (326.978) (102.380)
e T o el o e oo sz
Efectosdelavariacion en latasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al
efectivo
Incremento ( disminucion ) neto de efectivo y equivalente a efectivo (94.035) 53.124
Efectivo y equivalente al efectivo a principio del periodo 101.733 48.609
Efectivoy equivaente al efectivo a final ddl periodo 7.698 101.733

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

Nota1l INFORMACION GENERAL

La sociedad se constituyé como Sociedad Andnima por escritura publica de fecha 22 de abril de 2003, ante
el notario de Santiago Sr. Humberto Quezada Moreno notario titular de la Veintiséis Notaria de Santiago
con larazon socia de Netline Multicarrier SA.

La Sociedad tiene por objeto, laprestacion deservicios detelecomunicaciones entodas sus formas y
en especid 6l servicio detelefoniadelarga distancia en sus diversas modalidades y através de cualquierade
las tecnol ogias existentes en €l mercado. El gjercicio de actividades comerciales en sus formas mas amplias
y, en especial, larealizacién de negocios, prestacion de toda clase de servicios y asesorias rel acionadas con
€l rubro de las telecomunicaciones e internet, asi como la compraventa, importacion, exportacién,
distribucién y comercializacion detoda clase debienes, especialmente pero sin limitarse aellos, alos
relacionados con telecomunicaciones einternet, ya sea por cuenta propia o gena, pudiendo actuar como
comisionista o agente de firmas 0 empresas, sean nacionales o extranjeras.

La direccion de sus operaciones esta ubicada en Avda. Los Conquistadores 2430, Providencia, Santiago.

Antecedentes de Netline Multicarrier SA.

Netline Multicarrier S.A. es controlada como negocio en conjunto en base alos siguientes porcentajes. La
composicion de los principales accionistas es la siguiente:

Sociedad RUT %
Inter.net Chile SA. 96.921.200-5| 99%
Inversiones Netline Chile Ltda. 96.908.710-3| 1%
Total 100%

Inter.net Chile S.A. es controladaen 82% por NHI

InversionesB y S S.A. es controlada en 50% por Joel Bendersky Alter (RUT: 9.475.079-2)

Los Presentes Estados Financieros han sido aprobados por la Administracién el 30 de Marzo de 2015



NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

Nota2 RESUMEN DE LASPRINCIPALESPOLITICASCONTABLES

21 Basesdepreparaciony periodo

Los estados financieros de Netline Multicarrier SA. a 31 de diciembre de 2014 han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB), e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile
(SVS) y aprobados por su Directorio en sesion cel ebrada con fecha 30 de marzo de 2015.

De exigtir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas Ultimas. Al 31 de
diciembre de 2014, la Unicainstruccion de la SV'S que contraviene las NIIF se refiere a registro particular
de efectos sobre impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por laLey N° 20.780, estos deberan contabilizarse con cargo o
abono a patrimonio en lugar de resultados del gercicio (Circular N° 856 del 17 de octubre de 2014 de la
Superintendencia de Vaoresy Seguros). La Sociedad no ha registrado un gjuste por este concepto.

La informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
Netline Multicarrier SA.

2.2 Informacién financiera por segmentos oper ativos

Las actividades de la Sociedad estan orientadas fundamentalmente a negocio telecomunicaciones por 1o
gue los ingresos generados son producto de ingresos directos de este giro no existiendo segmentos
asociados.

2.3 Transacciones en moneda extranjera

@ Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valorizan utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que laentidad opera(monedafuncional). Los estados financieros de Netline
Multicarrier S.A. se presentan en pesos, que es la moneda funcional y de presentacion.

(b) Transaccionesy saldos

L as transacciones en moneda extranjera se convierten ala monedafuncional utilizando lostipos de cambio
vigentes en las fechas de |las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de

la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados.



NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

2.3 Transacciones en moneda extranjer a; continuacién
(© Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjeray aquell os pactados en unidades de fomento, se presentan alos
siguientestipos de cambios y valores de cierre, respectivamente:

31.12.14 | 31.12.13
Moneda $ $
Ddlar 606,75 524,61
Unidad de fomento 24.627,10 |23.309,56

La unidad de fomento (UF) es una unidad monetaria denominada en pesos chilenos que estaindexada ala
inflacién. Latasade UF se establece a diario y con antelacién, sobre la base de lavariacion del Indice de
Precios al Consumidor del mes anterior.

24 Propiedades, plantay equipos

Los activos fijos, tanto en reconocimiento inicial como en su medicion posterior, son valorados a su costo
de adquisicién menos la correspondiente depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo de un activo incluye su precio de adquisicion, todos los costos directamente relacionados con
laubicacion dd activo en € lugar y en | as condiciones necesarias para que pueda operar delaformaprevista
por laAdministracién y laestimacion inicial delos costos de desmantelamiento, retiro o remocion parcial
o total del activo, asi como larehabilitacion del lugar en que se encuentra, que constituyan la obligacion
parala Sociedad, d adquirir el elemento o como consecuenciade utilizar € activo durante un determinado
periodo.

L os costos posteriores seincluyen en €l valor del activoinicial o sereconocen como un activo separado, solo
cuando es probabl e que | os beneficios econémi cos futuros asociados con los e ementos del activo fijo vayan
afluir ala Sociedad y € costo dd elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones se cargan en € resultado del gercicio en e que seincurre.



NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

24 Propiedades, plantay equipos, continuacion

Ladepreciacion delos activos fijos se calcula usando €l método lineal paraasignar sus costos a sus valores
residuales sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas con excepcion de los terrenos, los cuales no se
deprecian. Las vidas Utiles utilizadas por € grupo detallado por tipo de bien se encuentran en |os siguientes
rangos.

Las vidas (tiles minimas y maximas utilizadas por grupos de bienes es la siguiente: Afios
Mueblesy (tiles 04-06
Equipos 03-04

El valor residual y lavida Util de los activos se revisan, y gjustan si fuera necesario, en cada cierre, de tal
forma de tener unavida Util restante acorde con | as expectativas de uso de |os activos.

Cuando €l valor deun activo essuperior asuimporte recuperable estimado, su valor sereduce deforma
inmediata hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro.

Las pérdidas y ganancias por laventade activo fijo, se calculan comparando |osingresos obtenidos con el
valor en librosy seincluyen en e estado de resultados.

25 Activosintangibles

@ Programas computacionales

Los programas informéticos adquiridos, se contabilizan sobre labase delos costos de adquisicion
menos amortizacién acumulada. Estos costos se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas entre 4 a5
afos, dicha amortizacion se calcula por €l método lineal.

Los gastos relacionados con €l desarrollo o mantenimiento de programas informéaticos se reconocen
como gasto cuando seincurre en ellos.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos, se amortizan durante sus
vidas Utiles estimadas.



NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

2.6 Deterioro devalor delosactivos no financier os

Los activos que tienen una vida Util indefinida, se someten anual mente a pruebas de pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a amortizacidn y depreciacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que e importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por €l exceso del importe en libros del activo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable es e que resulta mayor entre € valor justo de un activo, menos
los costos aincurrir parasu venta, y su valor deuso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor,
los activos se agrupan a nivel mas bgjo para € que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

2.7 Activos financier os

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. a valor justo con cambios
en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 'y
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros avalor justo con cambios en resultados

Los activos financieros a valor justo con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
paranegociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su
negociacion a menos gque sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes.

Estos activos se registran a su valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en cuentas de
resultados.



NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

27 Activos financier os, Continuacion

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a doce meses desde lafecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en €
balance (Nota 2.12).

Son valorizadas al costo amortizado de acuerdo al método de tasa de interés efectiva
(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos 0 determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la
intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. S la Sociedad vendiese un
importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a doce meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Son valorizadas a costo amortizado de acuerdo al método de tasa de interés efectiva.
(d) Activos financieros disponibles paralaventa
Sepresentan asuvalor justoy corresponden aactivos financieros no derivados que son designados como
disponibles paralaventa o que no estén clasificados en cualquiera de las otras tres categorias anteriores. Las
variaciones en € valor justo son reconocidas como cargo o abono aotrasreservas quedando pendiente su
realizacion.

Estos activos son incluidos como activos corriente con excepcion de aguell os cuya realizaci dn es superior a
un afio los que son presentados en activos no corrientes.

Las adquisiciones y enajenaciones deinversiones se reconocen en lafecha de negociacién, esdecir, lafecha
en gue se compromete a adquirir o vender €l activo.

La Sociedad evalllaen lafecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.
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2.8 Deudor es comer cialesy otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por
deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciaes a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos |os importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que € deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y lafalta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se hadeteriorado. El importe delaprovisionesladiferenciaentre el importeenlibrosdel activoy €
valor actual delosflujosfuturos de efectivo estimados, descontados alatasadeinterés efectivo. El deterioro
del activo se reduce amedida que se utilizala cuenta de provisién incobrables y la pérdida se reconoce en €
estado de resultados dentro de “Otros gastos por funcion”. La recuperacion posterior de importes dados de
baja con anterioridad se reconocen como un abono a los “Otros gastos por funcion”.

29 Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivoy equivalentesa efectivoincluyen €l efectivo en cgjay banco, los depdsitos a plazo en entidades
de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tresmeseso
menos.

210 Capital social

El capital socia esté representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.

211 Cuentaspor pagar comercialesy otrascuentas por pagar

Los acreedores comerciales se reconocen inicidmente a su valor justo y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando €l método de tasa de interés efectivo.

2.12 Pasivosfinancieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor justo, € que corresponde a valor en la
colocacion descontando de todos los gastos de transaccion directamente asociados a ella para luego
ser controlados utilizando el método del costo de amortizado en base a la tasa efectiva. Dado que la
Sociedad mantiene su grado de inversion, la administracion estima que se puede endeudar en condiciones
de precio y plazo similares alos cual es se encuentrala deuda vigente por 1o que consideracomo valor justo
el valor libro de la deuda.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la sociedad tenga un
derecho incondicional adiferir suliquidacién durante al menos doce meses después de lafechadel balance.
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213 Impuesto alasganancias eimpuestos diferidos

La sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias en base alas disposiciones legal es vigentes.

Los impuestos diferidos se cal culan sobre |las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de
los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, s los
impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo 0 un activo en una transaccion
distinta de unacombinacion de negocios que en el momento delatransaccion no afecta ni a resultado
contable ni alagananciao pérdidafiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando |as tasas de impuestos aprobados 0 a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o € pasivo por impuesto diferido seliquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probabl e que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros para poder compensar las diferencias temporarias.

La sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias en base alas disposiciones | egales vigentes.
Al cierre de los estados financieros no existen diferencias temporarias que originen impuesto diferido.

2.14 Beneficios alosempleados
Vacaciones del personal.

El gasto por vacaciones del persona se reconoce mediante el méodo del devengo. Este beneficio
corresponde atodo € persona y equivale aun importe fijo segin los contratos particulares de cada
trabajador. Este beneficio esregistrado a su valor nominal.

2.15 Provisiones

La Sociedad reconoce una provision cuando esta obligada contractualmente o cuando existe una
préctica del pasado que ha creado una obligacion asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen
cuando:

- La Saociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
suCesos pasados,

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

- El importe se ha estimado de forma
fiable.
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2.15 Provisiones, Continuacion

Las provisiones se valoran por € valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
paraliquidar la obligacion usando la mejor estimacién de la Sociedad. La tasa de descuento

utilizada paradeterminar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en lafecha
del balance, del valor temporal del dinero, asi como €l riesgo especifico relacionado con el pasivo en
particular, de corresponder. El incremento en laprovision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro
gasto por intereses.

2.16 Reconocimiento deingresos

Losingresos ordinariosincluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o arecibir por la venta
de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconocen losingresos cuando € importe delosmismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se describe a
continuacion.

Las ventas son reconocidas sobre una base devengada, considerando que una cantidad significativa
de Ilamadas tel ef ni cas son facturadas en fecha posterior alos cierres contables. A lafecha de preparacion
de los estados financieros se han provisionado |os servicios prestados devengados y no facturados adicha
fecha

2.17 Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes

En el estado de situacion financiera, | os saldos se clasifican en funcidn de sus venci mientos, como corrientes
los con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde lafecha de corte de los estados financieros
y COMO NO corrientes, 10s mayores a ese periodo.

218 Medio ambiente

La sociedad no ha realizado desembol sos por este concepto.
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2.19 Nuevas normaseinterpretaciones emitidasy no vigentes.

Las siguientes NIIF e interpretaciones del CINIIF han sido emitidas, |as cuales no son de aplicacion
obligatoria ala fecha de emision de los presentes estados financieros.

Fecha de
aplicacion
Normasy Enmiendas obligatoria por la
Compafiia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
Entidades de Inversion aplicacién excepcion de
NIIF 10,12y NIC 28 consolidacion 1 de enero de 2016
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2016
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidos 1 de enero de 2016
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
Clientes 1 de enero de 2016
EnmiendaalaNIC 19 Beneficios alos empleados 1 de enero de 2014
M étodo de participacion en | os estados financieros
EnmiendaalaNIC 27 separados 1 de enero de 2016
Métodos aceptables de depreciacion y
NIC 16 y NIC 38 amortizacion 1 de enero de 2016
NIC1 Iniciativay Divulgacion 1 de enero de 2016

LaAdministracion dela Sociedad estimaque laadopcion delas normas, enmiendas einterpretaciones, antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros

10



NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Los activos financieros estan expuestos a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo deliquidez y
riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés'y riesgo de precios).

El programa de gestion del riesgo global aborda la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar |os efectos potencial es adversos sobre |a rentabilidad financiera

Lagestién del riesgo financiero estd administrada por la Administracién donde identifica, evallay cubrelos
riesgos financieros en estrecha colaboracion con € Directorio de la Sociedad. La Sociedad no participa
activamente en € trading de sus activos financieros con fines especul ativos.

3.1 Riesgo decrédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, a momento de gjercer derechos
contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros.

La exposicién a riesgo de crédito, tiene directa relacion con la capacidad individual de sus clientes de
cumplir con sus compromisos contractuales y se ve reflejado en |las cuentas de deudores comerciales

Es importante sefialar que los ingresos de la Sociedad estan diversificados en términos de clientes, todo 1o
cua permite una importante flexibilidad comercid y una significativa dispersiéon del riesgo.
Adicionamente, € é&rea comercia esta permanentemente trabgjando en la apertura de mercados,
desarrollando nuevos clientes, todo ello con el abjetivo de reducir su exposicion al riesgo de mercado.

3.2 Riesgo deliquidez

Este riesgo corresponde a la capacidad de cumplir con sus obligaciones de deuda a momento de
vencimiento. Laexposicion al riesgo de liquidez se encuentra presente en sus obligaciones con acreedoresy
otras cuentas

por pagar, Yy se relaciona con la capacidad de responder aaquellos requerimientos netos de efectivo
gue sustentan sus operaciones, tanto bajo condiciones normales como también excepcionales.

La Administracién monitorea constantemente las proyecciones de caja de la Sociedad basandose en las
proyecciones de corto y largo plazo y dado que €l negocio estaestructurado en base que esta sociedad es
mandatada para construir el proyecto inmobiliario en la comuna de Puente Alto, encargandose sus
sociedades relacionadas ddl  financiamiento y liquidez suficiente que debe tener esta sociedad
para cubrir Suscompromisos.
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NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS, CONTINUACION
3.3 Riesgo de mercado

La Sociedad presenta un riesgo dadala cantidad ante unaimportante competencia de mercado por lo quela
administracion se encuentra evaluando reorientar su negocio pero sempre en e ambito de las
telecomuni caciones.

Riesgo de Tipo de Cambio. La Sociedad no esta expuestaariesgo de tipo de cambio, dado que la naturaleza
de sus operaciones es en monedalocal.

Andlisis de Sensibilidad. Tal como lo requiere la NIC IFRS 7, no procede dicho andlisis, dada la
alta dependencia de laCompafiia con un cliente Unico, correspondiente asu grupo controlador, del cual
forma parte tanto financiera como operativamente.

3.4 Riesgos de activosfijos

Dada la bagja cantidad de activos fijos existentes, es que el riesgo se encuentra mitigado en términos de
valores.

NOTA 4-ESTIMACIONESY APLICACION DE CRITERIOS DE CONTABILIDAD

Las estimaciones y otras materias que requieren de la aplicacion del juicio profesional se evaluaran
continuamente en e momento en gque se comiencen a gestar tomando en cuenta sucesos futuros que se crean
razonables bgjo las circunstancias.

4.1  Estimacionesy criterios contablesimportantes

La Sociedad hace estimaciones y adopta criterios en relacion con el futuro. A continuacion se explican
las estimaciones y juicios quetienen unriesgo significativo dedar lugar aun ajuste material enlosimportes
en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente.

@ Vidas Utiles de la plantay equipos

La depreciacién de propiedades, plantas y equipos se efectlia en funcion de las vidas Gtiles que ha estimado
la Administracién para cada uno de estos activos productivos. Esta estimacion podria cambiar
significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas y acciones de la competencia en
respuesta a cambios significativos en las variables del sector industrial. Laadministracion incrementara el
cargo por depreciacion cuando | as vidas Utiles actual es sean inferiores alas vidas estimadas anteriormente o
depreciara 0 eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido.
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NOTA 4-ESTIMACIONESY APLICACION DE CRITERIOSDE CONTABILIDAD,
CONTINUACION

(b) Vida Util de Activos Intangibles

Losintangibles se presentan al costo de adquisicion menos laamortizacion acumulada. Laamortizacion
se calcula utilizando € método lineal en consideracién a la vida Gtil estimada de estos bienes,
aproximadamente 4 a 6 afos.

NOTA 5- INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTO

Las actividades de la Sociedad estan orientadas fundamentalmente a negocio de telecomunicaciones,

especificamente carrier por lo quelosingresos generados son producto deingresos de estetipo no existiendo
segmentos asociados.

NOTA 6- EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

El efectivo y equivalente a efectivo corresponde alos saldos de dinero mantenido en cgja y en
cuentas corrientes bancarias, depdsitos a plazo y otras inversiones liquidas pactadas a menos de 90 dias.

Lacomposicion del efectivo y equivalente al efectivo alas fechas que seindican, es € siguiente:

- Clases de efectivo y efectivo equivalente a efectivo

31.12.2014 31.12.2013
Efectivoy equivalentes al efectivo M$ M$
Cajas - -
Saldos en bancos 7.698 101.733
Totales 7.698 101.733
- El detalle por tipos de moneda es € siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
Efectivoy equivalentes al efectivo M$ M$
Pesos Chilenos 7.698 101.733
Ddlar Estados unidos - -
Totales 7.698 101.733
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NOTA 7- DEUDORES COMERCIALES Y OTRASCUENTASA COBRAR

Los deudores comercides y cuentas por cobrar seincluyen dentro de activos corrientes, excepto
aquellos activos con vencimiento mayor a 12 meses. Estos activos se registran a costo amortizado y se
someten a una prueba de deterioro de valor.

Los deudores comerciales representan derechos exigibles quetienen origen en € giro normal del
negocio, llamandose normal a giro comercial, actividad u objeto social de la explotacion.

Las otras cuentas por cobrar corresponden alas cuentas por cobrar que provienen de ventas, servicios
o0 préstamos fueradel giro normal del negocio.

El interésimplicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero amedidaque se van devengando los
intereses.

El importe de laprovision esladiferenciaentre el importe en libros del activo y el valor actual de losflujos
futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Laconstitucion y reverso de la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se haincluido como
“gastos de provisidn de incobrables” en el estado de resultados.

La composicién del presente rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es € siguiente:

Deudor es comercialesy otras cuentas por 31.12.2014 31.12.2013
cobrar M$ M$
Clientes 836.225 845.040
Canjes de Clientes 61.402 -
Provision de clientes por facturar 286.168 524.468
Fondo por rendir 8.602 28.402
Ingresos por facturar 374.707 330.297
Provision de incobrables (189.472) (402.598)
Totales 1.377.632 1.325.609
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NOTA 7-DEUDORESCOMERCIALES Y OTRASCUENTASA COBRAR,
CONTINUACION

El valor justo de deudores y clientes por cobrar no difiere de manera significativa de | os sal dos presentados
enlos estados financieros. Asimismo, € valor libros de los deudores y clientes por cobrar en mora
no deteriorados y deteriorados representan una aproximacion razonable a valor justo delos mismos,
yaqueincluyen uninterés explicito por el retraso en e pago y consideran unaprovision de deterioro cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar € importe que se le adeuda.

El movimiento del deterioro de deudores comerciaesy otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Saldoinicia 402.598 432.598
Aumento de provision 64.516 -
Castigo (277.642) (30.000)
Aplicaciones - -
Totaes 189.472 402.598

Laexposicion maximaal riesgo de crédito alafechade presentacion delainformacion esel valor razonable
de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente.

Existe una revision permanente de los grados de morosidad de la cartera a objeto de gercer en forma

oportuna las acciones de cobro pertinente .Para € riesgo de crédito no existen garantias directas
materia mente importantes.
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Las cuentas por cobrar con empresas relacionadas provienen de operaciones corrientes, las cuales son equivalentes a las que se dan en
transacciones hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes, estas son en pesos chilenos y no devengan interés y
corresponden a operaciones de financiamiento. Los saldos por pagar son en pesos chilenos y no devengan interés y corresponden a
operaciones de financiamiento.
La Sociedad tiene como politicainformar todas | as transacciones que efectlia con partes relacionadas durante € gjercicio.

a) Cuentas por cobrar empresas y personas relacionadas
Tasa Corriente Corriente No Corriente No Corriente
Naturalezade la Anua | 31-12-2014 | 31-12-2013 31-12-2014 31-12-2013
RUT Sociedad Transaccion Moneda % M$ M$ M$ M$
96.921.200-5 | Netline Telecomunicaciones S.A. | Cuenta Corrientes | Pesos 0% 561.590 816.221 - 534.655
Cuenta Corrientes | Pesos 0% - - 501.630 501.630
76.034.670-5 | Inversiones Netline Ltda.
Cuenta Corrientes | Pesos 0% 460.290 - - 459.328
0-E | Netline Corp
Cuenta Corrientes | Pesos 0% 7.181 - - 204.322
O-E | Netline Perti
Perti Cuenta Corrientes - - - -
Inmob. E Inv. Los Pesos 0%
77.923.870-9 | Conquistadores S.A.
Cuenta Corrientes | Pesos 0% - 151.987 - -
76.131.765-2 | Servicios Farma Premium Ltda.
Chile Vida Corredores de Cuenta Corrientes | Pesos 0% - 403 214.957 -
76.131.773-3 | Seguros Ltda.
Cuenta Corrientes | Pesos 0% 11.940 - - 134.692
76.461.050-4 | Servicios Netdeal er
Cuenta Corrientes | Pesos 0% 103.408 1.000 - -
96.527.020-5 | Fullcom SA.
Cuenta Corrientes | Pesos 0% 31.510 166 - -
76.660.000-k | Netline TelefénicaMévil Ltda.
Cuenta Corrientes 22.906 193 154.639 -
76.057.420-1 | Netline Telefénica Ltda. Pesos 0%
Totales 1.198.825 969.970 871.226 1.834.627
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b) Cuentas por pagar empresas y personas relacionadas

Tasa Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Naturalezadela Anud 31-12-2014 |  31-12-2014 31-12-2013 31-12-2013
RUT Sociedad Transaccion Moneda % M$ M$ M$ M$
Gedeon Cuenta Corrientes | Pesos 0% 22.034 - - -
96.921.200-5 | Netline Telecomunicaciones | CuentaCorrientes | poq o 0% 54.069 - 520.115 -
SA.
77.923.870-9 |Inmob. E Inv. Los Cuenta Corrientes | pegog 0% - - - -
Conquistadores S.A.
76.034.670-5 | Inversiones Netline Ltda. Cuenta Corrientes | Pesos 0% 2.500 - - -
76.131.773-3 | Chile Vida Corredores de CuentaCorrientes | pesos 0% 1.390 - - -
Seguros Ltda
96.527.020-5 | Fullcom SA. Cuenta Corrientes | Pesos 0% 50.085 - 431.812 -
O-E | Netline Perti Cuenta Corrientes | Pesos 0% - - 3.599 -
76.660.000-k | Netline Telefonica Movil Cuenta Corrientes Pesos 0% 5.951 - 51.808 -
Ltda.
76.461.050-4 | Servicios Netdealer Cuenta Corrientes | Pesos 0% 325.680 - 263.298 -
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NOTA 9- CUENTAS POR COBRAR/PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 dediciembre de 2014 y 2013, €l detalle es €l siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

Conceptos M$ M$
Impuesto alarenta 42.062 57.242
Pagos provisiona es mensuales (80.002) (110.125)
Totales (37.940) (52.883)

NOTA 10- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, €l detalle es el siguiente:

a) 31 dediciembre de 2014.

Monto bruto | Amortizacion Valor neto
Tipo acumulada
M$ M$ M$
Marcas 70.748 - 70.748
Software 36.302 (36.302) -
Total 106.13 (36.302 70.748

b) 31 dediciembre de 2013

Monto bruto Amortizacion Valor
Tipo acumulada neto
M$ M$
Marcas 69.961] - 69.961
Software 36.171] (36.171) -
Total 106.13 (36.171) 69.961
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NOTA 11 - IMPUESTOSDIFERIDOS

Como consecuenciade lainstruccion dela SV'S en su Oficio Circular N°856 del 17 de octubre de 2014, las
diferencias en activos y pasivos gque se originaron por concepto de impuestos diferidos producidos como
efectos directo del incremento en latasa de impuestos de primera categoriaintroducido por laley N°20.780
a 30 de septiembre de 2014, los efectos de mediciéon de los impuestos diferidos que surgieron con
posterioridad a esta fecha, se reconocen en los resultados del gjercicio conforme a los criterios sefialados

anteriormente

a) Los activos y pasivos por impuestos diferidos a cierre de cada gercicio se refieren a los

siguientes conceptos:

Activos por impuestos diferido

corrientes
Conceptos. 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Provision de incobrable 42.631 80.520
Provision de vacaciones 946 845
Activo por impuesto diferido 43.577 81.365
a) Efecto en resultados por impuesto alarenta e impuesto diferidos:
31'16'5014 31-12-2013
Detalle; M$
Activos y pasivos por impuesto diferido (37.788) (13.195)
Impuesto alarenta de primera categoria (42.062) (57.241)
Total (79.850) (70.436)
b) Efecto en patrimonio por efecto en tipo de tasa:
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Detalle:

Activos v pasivos por impuesto diferido
Impuesto alarentade primera categoria

T otal

19



NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

NOTA 12 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

La sociedad no presenta activos y pasivos en moneda extranjera.

NOTA 13- OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Al cierre de los gjercicios indicados, €l detalle es el siguiente:

a) Lasclases de préstamos que devengan intereses son los siguientes:

31-12-14 31-12-13
Corrientes No Corrientes No
Sociedad M$ Corrientes M$ Corrientes

Banco BCI 3.675 227.096 102.766 214.947
Factorin Factoriza 119.520 - 157.948 -
Full Factoring - - 27.500 -
Banco Security - 180.645 68.596 62.880
Banco Estado - 47.749 48.358 47.749
Banco Santander - 101.971 60.311 96.516
Banco Penta - - 66.660 -
Banco Itau - 81.108 78.236 81.108
Linea Sobregiro Security 6.548 -

L inea Sobregiro Banco Estado 18.285 -

Total 148.028 638.569 610.375 503.200
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar a cierre de los gjercicios indicados se

detallan a continuacion:

NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

31-12-2014 31-12-2013
Corrientes Corrientes

M$ M$

Proovedores nacionales 112.110 47.034

Proveedores extranjeros 8.215 12.464

Cheque por pagar 31.225 -

Cheque girados y no cobrados 100.092

Otras cuentas por cobrar 16.118 9.376

Total 267.760 68.874

NOTA 15- OTRAS PROVISIONES

Las provisiones determinadas para cada uno de los gjercicios son las siguientes:

31-12-2014 31-12-2013
Corrientes Corrientes
M$ M$
Provision de costo 323.015 257.440
Total 323.015 257.440
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NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

NOTA 16 - PROVISIONES CORRIENTES A BENEFICIOSDE LOSEMPLEADOS

Las provisiones corrientes a beneficios de los empleados determinadas para cada uno de los
gjercicios son las siguientes:

31-12-2014 31-12-2013

Corrientes Corrientes

M$ M$
Provisién de vacaciones 4.226 4.226
Total 4.226 4.226

NOTA 17— PATRIMONIO NETO

Gestion de Capital

Los objetivos dela Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital Optima para reducir €l costo del capital.

Consistente con la industria, Netline Multicarrier S.A. monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda
neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo e endeudamiento corriente y no
corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El indice de apalancamiento a 31 de
diciembre de 2014 es de 1,02 y 1,79 para €l cierre a 31 de diciembre de 2013. El capita total
corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el balance general més la deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de financiamiento tales como: flujos de la
operacion y créditos relacionados.

El capital de la Sociedad Matriz, esta representado por 3.000 de acciones ordinarias, de una serie
Unica, emitidas, suscritas y pagadas y sin valor nominal.

Dividendos

Es @ propésito del Directorio mantener una Politica de Dividendos de, a menos, € 30% de las
utilidades netas de la Sociedad, pagando dividendos provisorios en la medida en que el Directorio lo
estime razonable.

La sociedad no ha pagado dividendos durante los afios 2014 y 2013.
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NETLINE MULTICARRIER SA.

Notas alos Estados Financieros

NOTA 17 -— PATRIMONIO NETO, CONTINUACION

Resultados retenidos

El siguiente es el movimiento delos resultados retenidos en cada gjercicio:

- 2014 2013
M ovimiento
M$ M$
Saldo Inicial 1.404.204 1.150.555
Incrementos ( disminucién) por
: - 514
otros cambios
Resultado del Ejercicio 206.901 253.135
Saldo Final 1.611.105 1.404.204

NOTA 18 - CONTINGENCIAS, JUICIOSY OTROS

La sociedad no posee compromisos y contingencias.

NOTA 19- MEDIO AMBIENTE
En opinion de la administracion, la naturaleza de las operaciones de la Sociedad desarrolla, no afectan en
forma directa e indirecta € medio ambiente, por lo tanto a la fecha de cierre de los presentes estados

financieros no tienen comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

NOTA 20- HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de término del gercicio y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han
ocurrido otros hechos que puedan afectar significativamente lainterpretacién de los mismos.
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