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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Accionistas y Directores
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefo, implementacién y mantencién de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base
de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Mazars Auditores Consultores SpA
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. al 31 de
diciembre de 2020 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos: Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

Los estados financieros de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. al 31 de diciembre de 2019 fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin modificaciones sobre los mismos
en su informe de fecha 21 de febrero de 2020.
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Situacion Financiera, Clasificados
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(En miles de pesos chilenos - M$)

4

ACTIVOS Nota al 31.12.2020 al 31.12.2019
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 15.815 806
Otros activos no financieros corrientes 11 - 344
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes 6 10.622.733 12.882.783
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes 7 46.867.411 28.026.098
Inventarios corrientes 142.286 3.360
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 57.648.245 40.913.391
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes 6 236 1.145
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 263.922 411.275
Propiedades, planta y equipo 9 165.693.209 172.411.189
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 165.957.367 172.823.609
TOTAL ACTIVOS 223.605.612 213.737.000
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 4



EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Situacion Financiera, Clasificados
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(En miles de pesos chilenos - M$)

o

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota al 31.12.2020 al 31.12.2019
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 15 7.796.753 6.099.367
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 7 26.681.694 23.397.818
Pasivos por impuestos corrientes 10 6.105.371 693.597
Oftros pasivos no financieros corrientes 11 2.998.276 2.114.169
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 43.582.094 32.304.951
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuestos diferidos 12 42.466.077 44.330.262
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 42.466.077 44.330.262
TOTAL PASIVOS 86.048.171 76.635.213
PATRIMONIO
Capital emitido y pagado 17 175.774.920 175.774.920
Ganancias (pérdidas) acumuladas 17 (19.060.141) (19.515.795)
Prima de emisién 17 18.499.309 18.499.309
Oftras reservas 17 (37.656.647) (37.656.647)
TOTAL PATRIMONIO 137.557.441 137.101.787
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 223.605.612 213.737.000
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 5



EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A

Estados de Resultados Integrales, por Naturaleza
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(En miles de pesos chilenos - M$)

>

enero - diciembre

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 2020 2019
. . Nota
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 18 162.555.069 147.472.131
Total de Ingresos de Actividades Ordinarias y Otros Ingresos por Naturaleza 162.555.069 147.472.131

Materias primas y consumibles utilizados 19 (29.660.883) (19.725.956)
Margen de Contribucion 132.894.186 127.746.175

Gastos por beneficios a los empleados 20 (179.534) (166.202)

Gasto por depreciaciéon y amortizacién 21 (7.456.097) (7.516.846)

Reverspn de perdldas‘ por detz.anoro.de valor (pérdidas por deterioro de valor) 21 3.309 2604

reconocidas sobre activos no financieros

Otros gastos por naturaleza 22 (6.596.916) (5.948.159)
Resultado de Explotacién 118.664.948 114.117.572

Otras ganancias (pérdidas) - 94.725

Ingresos financieros 23 392.212 1.901.257

Costos financieros 23 (9.885) (84.194)

Ganancias (pérdidas) de cambio en moneda extranjera 23 (85.195) 2.766

Resultado por unidades de reajuste 23 240.649 410.420
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 119.202.729 116.442.546

Gasto porimpuestos a las ganancias 24 (32.100.661) (31.554.368)
GANANCIA (PERDIDA) 87.102.068 84.888.178
Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas $ / accién 142,18 138,56

Ganancia (pérdida) por accién basica $ / accion 142,18 138,56

Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon 612.625.641 612.625.641
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 6



v

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A

Estados de Resultados Integrales, por Naturaleza
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(En miles de pesos chilenos - M$)
enero - diciembre

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 2020 2019

Ganancia (Pérdida) 87.102.068 84.888.178

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo -

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral
que no se reclasificaran al resultado del periodo

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 87.102.068 84.888.178

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 7



EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(En miles de pesos chilenos - M$)

S

Ganancias (pérdidas)

Estado de Cambios en el Patrimonio Capital emitido y pagado Prima de Emision Otras reservas varias acumuladas Total Patrimonio
Saldo inicial al 01.01.2019 175.774.920 18.499.309 (37.656.647) (16.342.543) 140.275.039
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - 84.888.178 84.888.178
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - - 84.888.178 84.888.178
Dividendos - - - (88.061.430) (88.061.430)
Incremento (disminucién) por otros cambios - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - (3.173.252) (3.173.252)
Saldo final al 31.12.2019 175.774.920 18.499.309 (37.656.647) (19.515.795) 137.101.787
Saldo inicial al 01.01.2020 175.774.920 18.499.309 (37.656.647) (19.515.795 137.101.787
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - -
Saldo Inicial Reexpresado 175.774.920 18.499.309 (37.656.647) (19.515.795) 137.101.787
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - 87.102.068 87.102.068
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - - 87.102.068 87.102.068
Dividendos - - - (86.646.414) (86.646.414)
Incremento (disminucion) por otros cambios - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - - 455.654 455.654
Saldo final al 31.12.2020 175.774.920 18.499.309 (37.656.647) (19.060.141) 137.557.441
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 8



EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Estados de Flujos de Efectivo, Directo
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(En miles de pesos chilenos - M$)

>

Estado de Flujo de Efectivo Directo Nota 2020 2019
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 194.597 .428 182.293.526

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes yservicios

(@4.134677)

(34.364.039)

Pagos ay por cuenta de los empleados (186.223) (149.887)
Pago’s .por pr|ma§ yprestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de (1.296.898) (1.361.702)
las pdlizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacién (24.403.587) (24.866.619)

Flujos de efectivo procedentes (utilizados en operaciones)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

(27.255.526)

(37.042.550)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 97.320.517 84.508.729
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas 71 (132.640.726) (17.792.646)
Compras de propiedades, planta y equipo (334.634) (556.122)
Compras de activos intangibles (344.839) (178.132)
Cobros a entidades relacionadas 71 119.254.596 -
Intereses recibidos 142.418 229.657
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversiéon (13.923.185) (18.297.243)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Préstamos de entidades relacionadas 5.c 33.332.135 125.936
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 5.c (33.332.135) -
Dividendos pagados (83.378.029) (93.587.314)
Intereses pagados (4.294) (184.605)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon (83.382.323) (93.645.983)
Incremento peto (disminucién) en Pfl efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 15.009 (27.434.497)
de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 15.009 (27.434.497)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 806 27.435.303
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5 15.815 806
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 9
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EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019.
(En miles de pesos chilenos — M$)

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS

Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. (en adelante Pehuenche, la Sociedad o la Administracion) es una sociedad
anonima abierta y tiene su domicilio social y oficinas principales en Avenida Santa Rosa, nimero 76, en Santiago de
Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el registro de valores de la Comisién para el Mercado Financiero (ex SVS),
con el N°293.

Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. es subsidiaria de Enel Generacién Chile S.A., la cual es a su vez subsidiaria de
Enel Chile S.A., entidad que a su vez es controlada por Enel, S.p.A. (en adelante, Enel).

La Sociedad se constituyd por escritura publica otorgada con fecha 1° de abril de 1986 ante el Notario de Santiago
don Victor Manuel Correa Valenzuela. Un extracto de la escritura se inscribié en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Talca, el 21 de abril de 1986, a fojas 65 N°60 y se publicé en el Diario Oficial el dia
22 de abril de 1986. Para efectos tributarios la Sociedad opera bajo Rol Unico Tributario N°96.504.980-0.

Por acuerdo de la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 16 de abril de 1993, cuya acta se redujo a
escritura publica de fecha 18 de mayo de 1993 en la Notaria de don Raul Undurraga Laso, y cuyo extracto se inscribio
a fojas 11.033 N°9.097 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afno 1993 y se publico en el Diario Oficial de fecha 27 de mayo de 1993, se modificaron los estatutos de la compafiia
en el sentido de fijar el domicilio de la sociedad en la ciudad y comuna de Santiago, sin perjuicio de los demas domicilios
especiales.

Pehuenche tiene como objeto social la generacion, transporte, distribucion y suministro de energia eléctrica, pudiendo
para tales efectos adquirir y gozar de las concesiones y mercedes respectivas. Sin que ello signifique una limitacion
de la generalidad de lo anterior, el objeto de la sociedad incluira con caracter de preferente hasta su conclusion, la
construccion de las Centrales Hidroeléctricas Pehuenche, Curillinque y Loma Alta en la hoya del Rio Maule, Séptima
Regién. Asimismo, la sociedad podra otorgar garantias reales y personales a favor de terceros.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad mantiene contratos de venta de energia y potencia por 1.500 GWh y 500
GWh con Enel Generacion Chile, la vigencia de estos contratos es hasta el 31 de diciembre de 2021 y 2024
respectivamente, estos representan un 76,41% de los ingresos ordinarios para este ejercicio (82,80% en 2019).

La dotacion de Pehuenche es de 2 trabajadores al 31 de diciembre de 2020. La dotacién promedio durante el ejercicio
fue de 2 trabajadores.

Los Estados Financieros de Pehuenche correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobados por su Directorio en
sesion celebrada el dia 21 de febrero de 2020 y posteriormente, se presentaron a consideracion de la Junta Ordinaria
de Accionistas que se celebré con fecha 27 de abril de 2020 érgano que aprobé en forma definitiva los mismos.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. al 31 de diciembre de 2020, aprobados por su Directorio
en sesion celebrada con fecha 24 de febrero de 2021, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Los presentes estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. al
31 de diciembre de 2020 y 2019, y los resultados de operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y sus correspondientes notas. Estos estados
financieros incluyen toda la informacién y revelaciones requeridas en un estado financiero anual.

Estos estados financieros se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha mediante la aplicacién del
método de costo, con excepcidn, de acuerdo con las NIIF, de aquellos activos y pasivos que se registran a valor
razonable.

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencion expresa) por ser esta la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

2.2. Nuevos pronunciamientos contables

a) Pronunciamientos contables adoptados por la Sociedad a partir del 1 de enero de 2020:

Aplicacion obligatoria
Mejoras y Enmiendas para periodos anuales
iniciados a partir del:

Marco Conceptual (Revisado) 1 de enero de 2020

Enmiendas a NIIF 3: Definicion de un Negocio 1 de enero de 2020

Enmiendas a NIC 1 y NIC 8: Definicion de Material o con

Importancia Relativa 1 de enero de 2020

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las tasas de

interés de referencia (Fase 1) 1 de enero de 2020

Enmiendas a NIIF 16: Reducciones de alquiler relacionadas con

COVID-19 1 de junio de 2020

Marco Conceptual (Revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee
definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunos conceptos importantes.
Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccion
o evento particular.

El IASB también emitié un documento de acompafiamiento por separado, “Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual en las Normas NIIF”, que establece enmiendas que afectan a otras NIIF con el fin de actualizar las
referencias al nuevo Marco Conceptual.

El Marco Conceptual (Revisado), asi como las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas
NIIF, entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2020, con aplicacién prospectiva, no generando impactos en los
estados financieros de la Sociedad.

Enmiendas a NIIF 3 “Definicion de un Negocio”

La NIIF 3 Combinaciones de Negocios fue modificada por el IASB en octubre de 2018, para aclarar la definicion de
Negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a determinar si una transacciéon debe contabilizarse como una
combinacién de negocios o como la adquisicion de un activo. Para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido
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de actividades y activos debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de
forma significativa a la capacidad de elaborar productos.

La enmienda afade guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a determinar si se ha adquirido un
proceso sustancial e introduce una prueba de concentracién de valor razonable opcional.

La enmienda entr6 en vigencia a partir del 1 de enero de 2020, con aplicacion prospectiva a las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos que se lleven a cabo a contar de esta fecha, no generando impactos en los
estados financieros de la Sociedad.

Enmiendas a NIC 1 y NIC 8 “Definicion de Material o con Importancia Relativa”

En octubre de 2018 el IASB modificd la NIC 1 Presentacion de estados financieros y la NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores, para mejorar la definicion de Material y las explicaciones que
acompanfan a la definicién. Las enmiendas aseguran que la definicion de material sea coherente en todas las NIIF.

La informacidon es material o tiene importancia relativa si su omision, distorsion u ocultamiento puede influir
razonablemente en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros de propdsito general toman
a partir de esos estados financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que informa
especifica.

Las enmiendas entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2020, con aplicacion prospectiva, no generando
impactos en los estados financieros de la Sociedad.

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 “Reforma de las tasas de interés de referencia (Fase 1)”

El 26 de septiembre de 2019, el IASB emiti6 enmiendas a NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién y NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a revelar, en respuesta a la
reforma que elimina gradualmente las tasas de interés de referencia, tales como de las tasas de interés de oferta
interbancaria (IBORs, por su sigla en inglés). Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que permiten que
la contabilidad de coberturas continde durante el periodo de incertidumbre, antes del reemplazo de las tasas de interés
de referencia existentes por una tasa alternativa cercana a una tasa de interés libre de riesgo. Estas enmiendas
entraron en vigencia a contar del 1 de enero de 2020.

La enmienda a NIIF 9, incluye una serie de excepciones que se aplican a todas las relaciones de cobertura
directamente afectadas por la reforma de las tasas de interés de referencia (en adelante “reforma”). Una relacion de
cobertura se ve afectada si la reforma genera incertidumbres sobre el calendario o el importe de los flujos de efectivo
basados en la tasa de interés de referencia de la partica cubierta o del instrumento de cobertura.

Las tres primeras excepciones se refieren basicamente a:
- Evaluacion de si una transaccion prevista (o componente de la misma) es altamente probable.

- Evaluacion de cuando reclasificar el importe acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo a
resultados.

- Evaluacion de la relacion econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura.

Para cada una de estas excepciones se supone que el punto de referencia en el que se basan los flujos de efectivo
cubiertos (ya sea que se especifiquen o no contractualmente) y/o, en el caso de la tercera excepcion, el punto de
referencia en el que se basan los flujos de efectivo de instrumento de cobertura no sera alterado como resultado de
la reforma.

Existe una cuarta excepcion para componentes de una partida designados como partida cubierta, que establece que,
para un componente de referencia del riesgo de tasa de interés que se ve afectado por la reforma, el requisito de que
el componente de riesgo sea identificable por separado solo debe cumplirse al inicio de la relaciéon de cobertura.

Las excepciones continuaran aplicandose indefinidamente en ausencia de cualquiera de los eventos descritos en las
enmiendas. Al designar un grupo de partidas como la partida cubierta o una combinacion de instrumentos financieros,
como un instrumento de cobertura, las excepciones dejaran de aplicar por separado a cada partida individual o
instrumento financiero, cuando deje de estar presente la incertidumbre que surge de la reforma de la tasa de interés
de referencia.

La aplicacion de estas enmiendas no tuvo impactos en los estados financieros, ya que actualmente Pehuenche no
posee relaciones de cobertura directamente afectadas por la reforma de las tasas de interés de referencia.
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Enmiendas a NIIF 16 “Reducciones de alquiler relacionadas con COVID-19”

Como resultado de la pandemia de COVID-19, en muchos paises se han otorgado concesiones a los arrendatarios
para el pago del alquiler, tales como periodos de gracia y aplazamiento de los pagos de arrendamiento por un periodo
de tiempo, a veces seguido de un aumento en el pago en periodos futuros. En este contexto, el 28 de mayo de 2020
el IASB public6 enmiendas a la NIIF 16 Arrendamientos, con el fin de proporcionar una solucién practica para los
arrendatarios, mediante la cual éstos pueden optar por no evaluar si la reduccién del alquiler es una modificacion del
arrendamiento. Los arrendatarios que realicen esta eleccion contabilizaran tales reducciones de alquiler como un pago
variable.

La solucién practica solo se aplica a las reducciones del alquiler que ocurren como consecuencia directa de la
pandemia de COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

i) el cambio en los pagos por arrendamiento resulta en una contraprestacion revisada por el arrendamiento que
es sustancialmente la misma, o menor, que la contraprestacion por el arrendamiento inmediatamente anterior
al cambio;

ii) cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento afecta Unicamente los pagos originalmente vencidos hasta
el 30 de junio de 2021; y

iii) no existe un cambio sustancial en los otros términos y condiciones del arrendamiento.

Las enmiendas son aplicables para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de junio de 2020. Se permite la
aplicacion anticipada. Estas modificaciones deben aplicarse de forma retroactiva, reconociendo el efecto acumulado
de la aplicacion inicial como un ajuste en el saldo inicial de las ganancias acumuladas (u otro componente del
patrimonio, segun proceda) al comienzo del periodo anual en el que se aplique por primera vez la modificacion.

La Administracién estima que la aplicacion de esta enmienda no generara impactos en los estados financieros.
b) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar de 1 de enero de 2021 y siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables habian sido
emitidos por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria:

Aplicacién obligatoria
Mejoras y Enmiendas para periodos anuales
iniciados a partir del:

Enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16: Reforma

de las tasas de interés de referencia (Fase 2) 1 de enero de 2021

Enmiendas a NIIF 3: Referencias al Marco Conceptual 1 de enero de 2022

Enmiendas a NIC 16: Productos Obtenidos antes del Uso

) 1 de enero de 2022
Previsto

Enmiendas a NIC 37: Contratos Onerosos - Costo de Cumplir

un Contrato 1 de enero de 2022

Mejoras anuales a las NIIF: Ciclo 2018-2020
- NIIF 9: Instrumentos Financieros
- Ejemplos que acompanan a NIIF 16 1 de enero de 2022
- NIIF 1: Adopcién por primera vez de las NIIF
- NIC 41: Agricultura

Enmiendas a NIC 1: Clasificaciéon de Pasivos como Corrientes

o No Corrientes 1 de enero de 2023
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Enmiendas a NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 “Reforma de las tasas de interés de referencia (Fase 2)”

El 27 de agosto de 2020, el IASB publicé la Reforma de las tasas de interés de referencia (Fase 2) que complementa
las modificaciones emitidas en 2019 a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, y ademas incorpora modificaciones a la NIIF 4 y NIIF
16. Esta fase final del proyecto se centra en los efectos en los estados financieros cuando una empresa reemplaza la
tasa de interés de referencia anterior por una tasa de referencia alternativa como resultado de la reforma.

Las modificaciones se refieren a:

- Cambios en los flujos de efectivo contractuales: una empresa no tendra que dar de baja en cuentas o ajustar el
valor en libros de los instrumentos financieros por efecto de los cambios requeridos por la reforma, sino que
actualizara la tasa de interés efectiva para reflejar el cambio a la tasa de referencia alternativa;

- Contabilidad de coberturas: una empresa no tendra que descontinuar su contabilidad de coberturas Unicamente
porque realice los cambios requeridos por la reforma, si la cobertura cumple con otros criterios de contabilidad
de coberturas; y

- Revelaciones: se requerira que una empresa divulgue informacién sobre nuevos riesgos que surjan de la
reforma y cémo gestiona la transicién a tasas de referencia alternativas.

Estas modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, y se
permite la adopcion anticipada. Las modificaciones son aplicables de forma retroactiva, con ciertas excepciones. La
Administracién se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados
financieros de la sociedad.

Enmiendas a NIIF 3 “Referencias al Marco Conceptual”

El 14 de mayo de 2020, el IASB emitié un paquete de enmiendas de alcance limitado, entre ellas modificaciones a la
NIIF 3 Combinaciones de negocios. Las enmiendas actualizan las referencias al Marco Conceptual emitido en 2018,
a fin de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una combinaciéon de negocios. Ademas, el IASB agregd
una nueva excepcion en la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes, la cual especifica que, para algunos tipos de
pasivos y pasivos contingentes, una entidad que aplique la NIIF 3 deberia referirse a la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes”, o CINIIF 21 “Gravamenes”, en lugar del Marco Conceptual 2018. Sin esta
excepcion, una entidad habria reconocido algunos pasivos en una combinacion de negocios que no reconoceria segun
la NIC 37.

Las modificaciones son aplicables de forma prospectiva a las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién
sea a partir del primer periodo anual que se inicie a contar del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacién de estas enmiendas en los estados
financieros de la sociedad.

Enmiendas a NIC 16 “Productos Obtenidos antes del Uso Previsto”

Como parte del paquete de enmiendas de alcance limitado publicadas en mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones
a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, las cuales prohiben que una compafia deduzca del costo de un elemento
de propiedades, planta y equipo los montos recibidos por la venta de articulos producidos mientras la compaiiia
prepara el activo para su uso previsto. En cambio, una compafiia reconocera tales ingresos de ventas y costos
relacionados en el resultado del periodo. Las enmiendas también aclaran que una entidad esta “probando si el activo
funciona correctamente” cuando evalua el rendimiento técnico vy fisico del activo.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero
de 2022. Se permite su aplicacién anticipada. Las modificaciones se aplicaran de forma retroactiva, pero sélo a partir
del comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la entidad aplique por primera vez
las modificaciones. El efecto acumulado de la aplicacion inicial de las modificaciones se reconocera como un ajuste
al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente de patrimonio segun corresponda) al comienzo
del primer periodo presentado.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacién de estas enmiendas en los estados
financieros de la sociedad.

Enmiendas a NIC 37 “Contratos Onerosos: Costo de Cumplir un Contrato”

La tercera norma modificadas por el IASB dentro del paquete de enmiendas de alcance limitado emitido en mayo de
2020 fue la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Las enmiendas especifican qué costos
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debe considerar una entidad al evaluar si un contrato es de caracter oneroso. En este sentido, las enmiendas aclaran
que el costo directo de cumplir un contrato comprende tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato (por
ejemplo, mano de obra directa y materiales), como también la asignaciéon de otros costos que se relacionan
directamente con el cumplimiento de los contratos (por ejemplo, una asignacion del cargo por depreciacion para un
item de propiedades, planta y equipo utilizado para cumplir el contrato).

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero
de 2022. Se permite su aplicacién anticipada. Las compafiias deben aplicar estas modificaciones a los contratos para
los cuales aun no ha cumplido todas sus obligaciones al inicio del periodo anual sobre el que se informa, en el que se
aplica por primera vez las modificaciones. No se requiere reexpresar informaciéon comparativa. El efecto acumulado
de aplicar inicialmente las modificaciones se reconocera como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas (u otro componente del patrimonio segun corresponda) en la fecha de la aplicacion inicial.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de estas enmiendas en los estados
financieros de la sociedad.

Mejoras anuales a las NIIF: Ciclo 2018-2020

El 14 de mayo de 2020, el IASB emiti6é una serie de modificaciones menores a las NIIF, con el fin de aclarar o corregir
temas menores o subsanar posibles incoherencias entre los requisitos de las normas. Las modificaciones con
potencial impacto sobre la sociedad son las siguientes:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros: aclara que a efectos de la prueba del 10% para la baja en cuentas de un
pasivo financiero, al determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, el prestatario sélo se
debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista.

Estas mejoras son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero
de 2022. Se permite su aplicacion anticipada. Las entidades deben aplicar estas modificaciones a los pasivos
financieros que se modifiquen o intercambien al inicio del periodo anual sobre el que se informa, en el que se
aplica por primera vez las modificaciones.

e Ejemplos que acompaian a NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del ejemplo ilustrativo 13, con el fin de
eliminar una posible confusién sobre el tratamiento de los incentivos por arrendamiento. El ejemplo incluia como
parte de sus antecedentes un reembolso del arrendador al arrendatario, relacionado con las mejoras de la
propiedad arrendada. Dado que el ejemplo no explicaba con suficiente claridad si el reembolso cumplia con la
definicion de incentivo por arrendamiento, el IASB decidi6 eliminar del ejemplo ilustrativo cualquier referencia a
este reembolso, evitando de esta manera cualquier posibilidad de confusion.

La Administracién estima que las aplicaciones de estas mejoras no generaran impactos en los estados financieros de
la sociedad.

Enmiendas a NIC 1 “Clasificacion de pasivos como corrientes y no corrientes”

El 23 de enero de 2020, el IASB emitié enmiendas de alcance limitado a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros,
con el objetivo de aclarar como clasificar la deuda y otros pasivos como corrientes 0 no corrientes. Las enmiendas
aclaran que un pasivo se clasifica como no corriente si la entidad tiene, al final del periodo sobre el que se informa, el
derecho sustancial de aplazar la liquidacién del pasivo durante al menos doce meses. La clasificacion no se ve
afectada por las expectativas de la entidad o por los eventos posteriores a la fecha del informe. Las enmiendas
incluyen la aclaracién de los requisitos de clasificacién para la deuda que una empresa podria saldar convirtiéndola
en patrimonio.

Las enmiendas afectan sélo la presentacion de pasivos como corrientes o no corrientes en el estado de situacion
financiera, no la cantidad u oportunidad de su reconocimiento, asi como tampoco las revelaciones relacionadas. Sin
embargo, podrian dar lugar a que las empresas reclasifiquen algunos pasivos de corrientes a no corrientes, y
viceversa. Esto podria afectar el cumplimiento de los covenants en los contratos de deuda las empresas.

Estas modificaciones son aplicables de forma retroactiva a contar del 1 de enero de 2023. En respuesta a la pandemia
de Covid-19, en julio de 2020 el IASB prorrogd en un afio su fecha de vigencia, fijada inicialmente para el 1 de enero
de 2022, con el fin de proporcionar a las empresas mas tiempo para implementar cualquier cambio de clasificacion
resultante de estas modificaciones. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacién de estas enmiendas en los estados
financieros de la sociedad.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracién de los Estados Financieros adjuntos han sido los
siguientes:

a) Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, Planta y Equipo se valoran a su costo de adquisicion, neto de su correspondiente depreciacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado:

Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotaciéon una vez finalizado el periodo de prueba cuando se
encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los costos de ampliacién, modernizaciéon o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes se capitalizan como mayor valor de los correspondientes
bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien, o su capacidad
economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos peridédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en resultados como
costo del periodo en que se incurren.

La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Las Propiedades, plantas y equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo
linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afos de vida util estimada, que constituyen
el periodo en que las sociedades esperan utilizarlos. La vida util estimada y los valores residuales se revisan al menos
una vez al afio y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las siguientes son las principales clases de Propiedades, planta y equipo junto a sus respectivos intervalos de vidas
utiles estimadas:

Intervalo de anos de

Clases de Propiedades, plantas y equipos vida util estimada

Edificios 10 - 60
Planta y equipos 6 - 65
Equipamiento de tecnologia de la informacion 3-15
Instalaciones fijas y accesorios 2-35
Vehiculos de motor 5-10

Adicionalmente, para mas informacion, a continuacion, se presenta una mayor apertura para la clase Plantas y
equipos:

Intervalo de aios de

Clases de Plantas y equipos vida util estimada

Generacion:

Centrales hidraulicas
Obra civil 10 -65
Equipo electromecanico 10-45

Instalaciones de transporte:
Red de alta tension 10 -60
Red de baja y media tension 10-60
Equipos de medida y telecontrol 3-50
Otras instalaciones 4-25
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Los terrenos no se deprecian por tener una vida util indefinida.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se enajene o disponga del mismo por otra via, o
cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su utilizacién, enajenacion o disposicidn por otra via.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de items de propiedades, planta y equipos, se reconocen
como “Ofras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados integrales y se determinan como la diferencia entre el
valor de venta y el valor neto contable del activo.

b) Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisiciéon o produccion y, posteriormente, se
valoran a su costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su
caso, hayan experimentado.

Los activos intangibles se amortizan linealmente durante su vida util, a partir del momento en que se encuentran en
condiciones de uso, salvo aquellos con vida util indefinida, en los cuales no aplica la amortizacién. Al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, no existen activos intangibles con vida util indefinida por montos significativos.

Un activo intangible se da de baja cuando se enajene o disponga de la misma por otra via, o cuando no se espere
obtener beneficios econémicos futuros por su utilizacion, enajenacion o disposicién por otra via.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas de activos intangibles, se reconocen en los resultados del periodo y
se determinan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones
de las pérdidas por deterioro registradas en periodos anteriores se explican en la letra c) de esta Nota.

b.1) Otros activos intangibles

Estos activos intangibles corresponden fundamentalmente a programas informaticos, servidumbres de paso y
derechos de agua. Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su costo de adquisiciéon o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los programas informaticos se amortizan, en promedio, en 4 afos. Las servidumbres de paso y los derechos de agua
tienen vida util indefinida, y por lo tanto no se amortizan.

c) Deterioro del valor de los activos no financieros

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre de los mismos, se evalluan si existe algun indicio de
que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las
que se han asignado activos intangibles con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de
forma sistematica al cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo necesario para su venta y el valor en uso,
entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor recuperable de
las Propiedades, plantas y equipo, de la plusvalia, y del activo intangible, a nivel de cada UGE el valor en uso es el
enfoque utilizado por Pehuenche en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, Pehuenche prepara las proyecciones de flujos de caja futuros, antes de impuestos, a
partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de
Pehuenche sobre los ingresos y costos de las Unidad Generadora de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales,
la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

En general, estas proyecciones cubren, los préximos cinco afios, estimandose los flujos para los afios siguientes
aplicando tasas de crecimiento razonables, las cuales en ninguin caso son crecientes ni superan a las tasas medias
de crecimiento a largo plazo para el sector.
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Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos que recoge el costo de capital
del negocio. Para su calculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma
general entre los analistas para el negocio.

El enfoque utilizado por la compafiia para asignar valor a cada hipétesis clave utilizada para proyectar los flujos de
caja, considera:

- Evolucién de la demanda: la estimacion de crecimiento se ha calculado sobre la base de la proyeccién de
incremento del Producto Interior Bruto (PIB), ademas de otros supuestos utilizados por la compafiia respecto
a la evolucion del consumo.

- Precios de compra y venta de energia: se basan en modelos de proyeccion internos desarrollados
especificamente. El precio del “pool” previsto se estima considerando una serie de factores determinantes
como son los costos y producciones de las distintas tecnologias y la demanda eléctrica, entre otros.

- Medidas regulatorias: una parte importante del negocio de la compafia esta regulado y sujeto a una normativa
amplia, que podria ser objeto de modificacion, ya sea mediante la introduccién de nuevas leyes o por
modificaciones de las vigentes, de manera que las proyecciones contemplan la adecuada aplicacién del
conjunto de normas vigentes y aquellas que se encuentran actualmente en desarrollo y se prevé su vigencia
durante el periodo proyectado.

- Capacidad instalada: en la estimacién de la capacidad instalada se tienen en cuenta las instalaciones
existentes, asi como los planes de incremento y cierre de capacidad. Se tienen en cuenta las inversiones
necesarias para mantener la capacidad instalada en las condiciones adecuadas de operacion.

- Hidrologia y ERNC: las proyecciones se realizan a partir de series histéricas de las condiciones meteorolégicas
y proyectando, en base a éstas, un afio medio.

- Costos fijos: se proyectan considerando el nivel de actividad previsto, tanto en lo relativo a evolucién de la
plantilla (considerando ajustes salariales en linea con el IPC), como a otros costos de operacion y
mantenimiento, el nivel de inflacién proyectado y los contratos de mantenimiento a largo plazo o de otro tipo
existentes. También se consideran las eficiencias que la Administraciéon va adoptando en el tiempo, como por
ejemplo aquellas que surgen de las iniciativas de digitalizacion de procesos internos.

Se consideran siempre fuentes externas como forma de contrastar las hipétesis relacionadas con el entorno
macroeconomico tales como la evolucion de precios, crecimientos del PIB, demanda, inflacion, tipos de interés y tipos
de cambio, entre otras.

La experiencia pasada ha demostrado la fiabilidad de las proyecciones de la compafiia, lo que permite basar las
hipétesis clave en la informacién histérica. Durante el periodo 2020, las desviaciones observadas con respecto a las
proyecciones utilizadas para realizar los test de deterioro al 31 de diciembre de 2019 no fueron significativas y los
flujos de caja generados durante el periodo 2020 se mantuvieron en un rango razonable de variacion respecto a los
previstos para dicho periodo, con excepcion de los efectos generados por la pandemia de COVID-19. A pesar del
grado de incertidumbre de la evolucion del entorno macroeconémico en el corto plazo, producto de COVID-19, la
Administracién ha evaluado los escenarios de recuperacion y ha determinado que no existe evidencia de deterioro en
la UGE de la sociedad, que hagan necesario realizar una estimacion de su valor en uso.

En el caso de que el monto recuperable de la UGE sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisiéon por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro de
valor (Reversiones)” del estado de resultados integrales. Dicha provision es asignada, en primer lugar, al valor de la
plusvalia de la UGE, en caso de existir, y a continuacién, a los demas activos que la componen, prorrateando en
funcion del valor contable de cada uno de ellos, con el limite de su valor razonable menos los costos de venta, o su
valor de uso, y sin que pueda resultar un valor negativo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores para un activo, distinto de la plusvalia, son reversadas
si, y solo si, se han producido cambios en las estimaciones utilizadas para determinar el valor del mismo. Si asi fuera
el caso, se aumenta el valor del activo hasta su monto recuperable con abono a resultados, con el limite del valor en
libros que el activo podria haber tenido (neto de amortizacion o depreciacion) si no se hubiese reconocido la pérdida
por deterioro en ejercicios anteriores. En el caso de las plusvalias, las pérdidas por deterioro de valor reconocidas no
se revierten en periodos posteriores.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen indicios de deterioro del valor de los activos no financieros.
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d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo financiero en una entidad
y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

d.1)Activos financieros no derivados.

Pehuenche clasifica sus inversiones financieras no derivados, ya sean permanentes o temporales, excluidas las
inversiones contabilizadas por el método de participacién y los activos no corrientes mantenidos para la venta, en tres
categorias:

(i) Costo amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones (i) el modelo
de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo
contractuales y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar en fechas
especificas unicamente a flujos de efectivo compuestos por pagos de principal e intereses (criterio SPPI).

Los activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser valorizadas al costo
amortizado en Pehuenche son: cuentas por cobrar, préstamos y equivalentes de efectivo. Estos activos se
registran a costo amortizado, correspondiendo éste al valor razonable inicial, menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo o un pasivo
financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto) con el monto neto en libros del activo o pasivo financiero.

(i) Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones: (i) se clasifican
dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financieros tanto para cobrar los flujos de
efectivo contractuales como para venderlos y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales cumplen con el criterio
SPPI.

Estos activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera por su valor razonable cuando es
posible determinarlo de forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que tienen muy
poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma fiable, por lo que, cuando se
da esta circunstancia, se valoran por su costo de adquisicién o por un monto inferior si existe evidencia de su
deterioro.

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados integrales:
Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenaciéon de estos activos financieros,
momento en el que el monto acumulado en este rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del
periodo, con excepcion de las inversiones en instrumentos de patrimonio, cuyo saldo acumulado en Otros
resultados integrales nunca es reclasificado a resultados.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicién, si existe una evidencia objetiva de que el
activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en
pérdidas del periodo.

(iii) Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

Se incluye en esta categoria la cartera de negociacién, aquellos activos financieros que han sido designados
como tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evallan segun el criterio de valor
razonable y los activos financieros que no cumplen con las condiciones para ser clasificados en las dos categorias
anteriores.

Se valorizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y las variaciones en su valor se registran
directamente en resultados en el momento que ocurren.
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d.2) Efectivo y equivalentes al efectivo.

Bajo este rubro del estado de situacién financiera se registra el efectivo en caja, saldos en bancos, depdsitos a plazo
y otras inversiones a corto plazo, (igual o inferior a 90 dias desde la fecha de inversién), de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambios de su valor.

d.3) Deterioro de valor de los activos financieros.

Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, la Administracién aplica un modelo deterioro de valor basado en la
determinacion de pérdidas crediticias esperadas, con base en la historia pasada de la Sociedad, las condiciones de
mercado existentes, asi como las estimaciones prospectivas al final de cada periodo de reporte. Este modelo se aplica
a los activos financieros medidos a costo amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio.

La pérdida crediticia esperada, determinada considerando probabilidad de incumplimiento (PD, Probability of Default),
pérdida dado el incumplimiento (LGD, Loss Given Default) y exposicion al incumplimiento (EAD, Exposure at Default),
es la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se deben de acuerdo con el contrato y todos los
flujos de efectivo que se espera recibir (es decir, todas las insuficiencias de dinero), descontadas a la tasa de interés
efectiva original.

Para determinar las pérdidas crediticias esperadas, se aplican dos enfoques diferentes:

e Enfoque general: aplicado a activos financieros distintos de las cuentas comerciales por cobrar, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos. Este enfoque, se basa en la evaluaciéon de aumentos
significativos en el riesgo de crédito de los activos financieros, desde el reconocimiento inicial. Si en la fecha de
presentacién de los estados financieros no se ha incrementado de forma significativa el riesgo de crédito, las
pérdidas por deterioro se miden en referencia a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses; si,
por el contrario, el riesgo crediticio se ha incrementado de forma significativa, el deterioro se mide considerando
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

En general, la medicion de las pérdidas crediticias esperadas dentro del enfoque general, se realiza sobre una
base individual.

e Enfoque simplificado: para cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por
arrendamientos, Pehuenche aplica un método simplificado, mediante el cual la provisién por deterioro se registra
siempre en referencia a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. Este es el enfoque
aplicado en mayor medida por la Sociedad, dado que las cuentas comerciales por cobrar representan el principal
activo financiero de Pehuenche.

Para las cuentas por cobrar comerciales, activos contractuales, la Sociedad realiza principalmente una evaluacion
individual para la determinacion de las pérdidas crediticia esperadas. Dado el contexto regulatorio y el tipo de negocio
en que participa la compafiia, la Administracion ha considerado que las cuentas por cobrar son individualmente
significativas, y por lo tanto aplica un enfoque analitico a cada una de ellas. Para esta evaluacién individual, la PD se
obtiene principalmente de un proveedor externo.

Sobre la base del mercado de referencia y el contexto regulatorio del sector, asi como las expectativas de recuperacion
después de 90 dias, para tales cuentas por cobrar, la Administracion aplica principalmente una definicion
predeterminada de 180 dias de vencimiento para determinar las pérdidas crediticias esperadas, ya que éste se
considera un indicador efectivo de un aumento significativo en el riesgo de crédito. En consecuencia, los activos
financieros que tienen mas de 90 dias de vencimiento generalmente no se consideran en incumplimiento.

Con base en evaluaciones especificas de la Administracion, puede aplicarse un ajuste prospectivo considerando
informacién cualitativa y cuantitativa para reflejar posibles eventos futuros y escenarios macroeconémicos, que
pueden afectar el riesgo de la cartera o el instrumento financiero.

d.4) Pasivos financieros excepto derivados.

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos en la
transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

En el caso particular de que los pasivos sean el subyacente de un derivado de cobertura de valor razonable, como
excepcion, se valoran por su valor razonable por la parte del riesgo cubierto.
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Para el calculo del valor razonable de la deuda, tanto para los casos en que se registra en el estado de situacién
financiera como para la informacién sobre su valor razonable, ésta ha sido dividida en deuda a tasa de interés fija (en
adelante, “deuda fija”) y deuda a tasa de interés variable (en adelante, “deuda variable”). La deuda fija es aquella que
a lo largo de su vida paga cupones de interés fijados desde el inicio de la operacion, ya sea explicita o implicitamente.
La deuda variable es aquella deuda emitida con tipo de interés variable, es decir, cada cupdn se fija en el momento
del inicio de cada periodo en funcion de la tasa de interés de referencia. La valoracién de toda la deuda se ha realizado
mediante el descuento de los flujos futuros esperados con la curva de tasa de interés de mercado segun la moneda
de pago.

e) Inventarios

Los inventarios se valoran al precio medio ponderado de adquisicion o valor neto de realizacion si éste es inferior. El
valor neto de realizacién es el precio de venta estimado del activo en el curso normal de la operacién, menos los
costos de venta aplicables.

f)  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de
un evento pasado, es probable un desembolso de beneficios econdmicos que sera requerido para liquidar la
obligacion, y se puede realizar una estimacién confiable del monto de la obligacion.

El monto reconocido como provisién es la mejor estimacion de la consideracion requerida para liquidar la obligacién
presente en la fecha de emisién de los estados financieros, teniendo en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la obligaciéon. Cuando una provision se mide utilizando flujos de caja estimados para liquidar la obligacion
presente, su valor libros es el valor presente de esos flujos de caja (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante). El devengo del descuento se reconoce como gasto financiero. Los costos legales incrementales
esperados a ser incurridos en la resolucion de la reclamacion legal se incluyen en la medicion de la provision.

Las provisiones son revisadas al cierre de cada periodo de reporte y son ajustadas para reflejar la mejor estimacion
actual. Si ya no es probable que se requiera un desembolso de beneficios econdémicos para liquidar la obligacion, la
provisién es reversada.

Un pasivo contingente no implica el reconocimiento de una provision. Los costos legales esperados a ser incurridos
en la defensa de la reclamacion legal son llevados a resultados cuando se incurre en ellos. Los pasivos contingentes
significativos son revelados a menos que la probabilidad de un desembolso de beneficios econémicos sea remota.

g) Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza cada sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los tipos
de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el periodo, las diferencias que se producen entre el tipo
de cambio contabilizado y el que se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de
cambio en el estado de resultados integrales.

Asimismo, al cierre de cada periodo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la
funcional de la sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran
como diferencias de cambio en el estado de resultados integrales.

h) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se podrian clasificar en funcién de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, excepto por las provisiones por obligaciones
post empleo y otras similares, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se clasifican como no corrientes.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo
plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional
con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

i) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto corriente de la Sociedad
y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las deducciones
que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos
y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan
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utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen, considerando
para tal efecto las tasas que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas o para las cuales se
encuentre practicamente terminado el proceso de aprobacion.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
y créditos tributarios no utilizados, en la medida en que resulte probable que existan ganancias tributarias futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios, salvo
que el activo impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria deducible, surja del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que:

- no es una combinacién de negocios; y
- en el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida) tributaria.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en resultados, otro
resultado integral o en rubros de Patrimonio Total en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en
resultados como un abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias”, salvo que existan dudas sobre su
realizacién tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a incentivos
tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, y se efectian las
correcciones necesarias en funcion del resultado de este analisis.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan en el estado de situacion
financiera, si se tiene el derecho legalmente exigible de compensar activos por impuestos corrientes contra pasivos
por impuestos corrientes, y sélo si estos impuestos diferidos se relacionan con impuestos sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal.

j) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuando (o a medida que) se transfiere el control sobre un bien o
servicio al cliente. Los ingresos se miden en base a la contraprestacion a la que se espera tener derecho por dicha
transferencia de control, excluyendo los montos recaudados en nombre de terceros.

La Administracion analiza y toma en consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes para el
reconocimiento de ingresos, aplicando el modelo de cinco pasos establecido por la NIIF 15: i) Identificacién del contrato
con el cliente; ii) Identificacion de las obligaciones de desempefio; iii) Determinacién del precio de la transaccién; iv)
Asignacion del precio de la transaccion; y v) Reconocimiento del ingreso.

A continuacién, se detallan los criterios de reconocimiento de ingresos por la Administracion:

e Suministro de electricidad (venta y transporte): corresponde a una obligacion de desempefio Unica que
transfiere al cliente una serie de bienes/servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tiene el mismo
patron de transferencia. Dado que el cliente recibe y consume de manera simultdnea los beneficios
proporcionados por la compafia, se considera una obligaciéon de desempefio satisfecha a lo largo del tiempo.
En estos casos, Pehuenche aplica un método de producto para reconocer los ingresos en la cantidad a la que
tiene derecho a facturar por la electricidad suministrada hasta la fecha.

Los ingresos se registran de acuerdo a las entregas fisicas de energia y potencia, a los precios establecidos
en los respectivos contratos o al costo marginal de la energia y potencia, segun se trate de clientes libres o
comercializacion de energia en el mercado spot, respectivamente.

Estos ingresos incluyen una estimacién del servicio suministrado y no facturado, hasta la fecha de cierre de los
estados financieros.

En contratos en los que se identifican multiples bienes y servicios comprometidos, los criterios de reconocimiento
seran de aplicacion a cada obligacion de desempefo identificable de la transaccién, en funcién del patrén de
transferencia de control de cada bien o servicio que es distinto y del precio de venta independiente asignado a cada
uno de ellos, 0 a dos 0 mas transacciones conjuntamente, cuando estas estan vinculadas a contratos con clientes que
se negocian con un objetivo comercial Unico, los bienes y servicios comprometidos representan una obligacion de
desempefio Unica y sus precios de venta no son independiente.
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Pehuenche determina la existencia de componentes de financiacion significativos en sus contratos, ajustando el valor
de la contraprestacion si corresponde, para reflejar los efectos del valor temporal del dinero. Sin embargo, la
Administracién aplica la solucion practica provista por la NIIF 15, y no ajustara el valor de la contraprestacion
comprometida por los efectos de un componente de financiacién significativo si la compafia espera, al comienzo del
contrato, que el periodo transcurrido entre el pago y la transferencia de bienes o servicio al cliente es de un afo o
menos.

La Administracion excluye de la cifra de ingresos de actividades ordinarias aquellas entradas brutas de beneficios
economicos recibidas cuando actia como agente o comisionista por cuenta de terceros, registrando Unicamente como
ingresos el pago o comision a la que espera tener derecho.

Dado que la compafiia reconoce principalmente ingresos por el monto al que tiene derecho a facturar, ha decidido
aplicar la solucion practica de divulgacion prevista en la NIIF 15, mediante la cual no se requiere revelar el monto
agregado del precio de la transaccion asignado a las obligaciones de desempefio no satisfechas (o parcialmente no
satisfechas) al final del periodo sobre el que se informa.

Ademas, la Administracion evalla la existencia de costos incrementales de la obtencidon de un contrato y costos
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato. Estos costos se reconocen como un activo si se espera
Su recuperacion y se amortizan de manera congruente con la transferencia de los bienes o servicios relacionados.
Como solucién practica los costos incrementales de la obtencién de un contrato pueden reconocerse como gasto si
el periodo de amortizacion del activo que se hubiese reconocido es de un afio o0 menos. Los costos que no califiquen
para su activacion, se reconocen como gasto en el momento en que se incurran, a menos que sean explicitamente
imputables al cliente. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha incurrido en costos para obtener o cumplir
con un contrato, que reuinan las condiciones para su activacion.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al principal
pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

k) Ganancia (pérdida) por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la
Sociedad y el numero de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero
medio de acciones de la Sociedad en poder de est3, si en alguna ocasion fuere el caso.

La ganancia basica por accion de operaciones continuadas y discontinuadas se calculan como el cociente entre la
ganancia (pérdida) después de impuestos procedente de operaciones continuadas y discontinuadas, respectivamente,
deducido la parte del mismo correspondiente a las participaciones no controladoras, y el nimero de acciones
ordinarias de la Sociedad en circulacion durante el periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad
en poder de la Sociedad.

1) Dividendos

El articulo N°79 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado en la
junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anénimas abiertas deberan distribuir
anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcién que establezcan
los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada periodo, excepto
cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de periodos anteriores.

Considerando que lograr un acuerdo unanime, dado la atomizada composicién accionaria del capital social de
Pehuenche, es practicamente imposible, al cierre de cada periodo se determina el monto de la obligacién con los
accionistas, neta de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el curso del afio, y se registra contablemente
en el rubro “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” o en el rubro “Cuentas por pagar a entidades
relacionadas”, segun corresponda, con cargo al Patrimonio Total.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio” en el momento de su aprobacion por
el érgano competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de la Sociedad, mientras que en el segundo
la responsabilidad recae en la Junta Ordinaria de Accionistas.
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m) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo, determinados por el
método directo, utilizando las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a plazo inferior a seis meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

- Actividades de inversion: las de adquisiciéon, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio total
y de los pasivos de caracter financiero.
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4. REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO
a) Marco Regulatorio

El sector eléctrico chileno se encuentra regulado por la Ley General de Servicios Eléctricos N°20.018, contenida en el
DFL N°1 de 1982, del Ministerio de Mineria, cuyo texto refundido y coordinado fue fijado por el DFL N°4 de 2006 del
Ministerio de Economia (“Ley Eléctrica”) y su correspondiente Reglamento, contenido en el D.S. N°327 de 1998.

La principal autoridad en materia energética es el Ministerio de Energia, que tiene la responsabilidad de proponer y
conducir las politicas publicas en materia energética, fortaleciendo la coordinacién y facilitando una mirada integral
del sector. Nacio el 1 de febrero de 2010 como organismo auténomo, luego de afios de ser parte del Ministerio de
Mineria.

Bajo dependencia del Ministerio de Energia, se encuentra el organismo regulador del sector eléctrico (la Comisidn
Nacional de Energia) y el ente fiscalizador (la Superintendencia de Electricidad y Combustibles). EI Ministerio cuenta,
ademas, con la Comisién Chilena de Energia Nuclear (CChEN) y con la Agencia de Sostenibilidad Energética.

La Comision Nacional de Energia (CNE) posee la autoridad para proponer tarifas reguladas, aprobar planes de
expansioén de la transmisién y elaborar planes indicativos para la construccion de nuevas unidades de generacion. Por
su parte, la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) fiscaliza y vigila el cumplimiento de las leyes,
reglamentos y normas técnicas para la generacion, transmision y distribucion eléctrica, combustibles liquidos y gas.

Adicionalmente, la legislacion contempla un Panel de Expertos, conformado por profesionales expertos, cuya funcion
primordial es pronunciarse sobre las discrepancias que se produzcan en relacion con materias establecidas en la Ley
Eléctrica y en la aplicacion de otras leyes en materia energética, mediante dictamenes de efecto vinculante.

La Ley establece un Coordinador Eléctrico Nacional, organismo independiente de derecho publico, a cargo de la
operacion y coordinacion del sistema eléctrico chileno cuyos objetivos principales son: i) Preservar la seguridad del
servicio, ii) Garantizar una operacién econdmica de las instalaciones interconectadas del sistema eléctrico y iii)
Garantizar el acceso abierto a todos los sistemas de transmision. Entre sus principales actividades se destaca:
coordinar el Mercado Eléctrico, autorizar conexiones, gestionar servicios complementarios, implementar sistemas de
informacién publica, monitorear la competencia y la cadena de pagos, entre otros.

Desde un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno esta dividido en tres sistemas eléctricos principales: Sistema
Eléctrico Nacional (SEN) y dos sistemas medianos aislados: Aysén y Magallanes. EI SEN se conformé por la
interconexién del Sistema Interconectado Central (SIC) y del Sistema Interconectado del Norte Grande (SING), en
noviembre de 2017. Hasta la interconexion, el SIC constituia el principal sistema del pais, que se extendia
longitudinalmente por 2.400 km uniendo Taltal, por el norte, con Quellén, en la Isla de Chiloé, por el sur. Por su parte,
el SING cubria la zona norte del pais, desde Arica hasta Coloso, abarcando una longitud de unos 700 km.

En la industria eléctrica chilena se distinguen fundamentalmente tres actividades: Generacion, Transmisién y
Distribucion. Las instalaciones eléctricas asociadas a estas tres actividades tienen obligacion de operar en forma
interconectada y coordinada, con el objetivo principal de proveer energia eléctrica al mercado al minimo costo y dentro
de los estandares de calidad y seguridad de servicio exigidos por la normativa eléctrica.

Debido a sus caracteristicas esenciales, las actividades de Transmision y Distribucion constituyen monopolios
naturales, razén por la cual son segmentos regulados como tales por la normativa eléctrica, exigiéndose el libre acceso
a las redes y la definicion de tarifas reguladas.

En el mercado eléctrico se transan dos productos (Energia y Potencia) y se prestan diversos servicios. En particular,
el Coordinador Eléctrico Nacional es el encargado de efectuar los balances, determinar las transferencias
correspondientes entre generadores y calcular el costo marginal horario, precio al cual se valorizan las transferencias
de energia. Por otra parte, la CNE determina los precios de la Potencia.

Los consumidores se clasifican de acuerdo al tamafio de su demanda en clientes regulados o libres. Son clientes
regulados aquellos clientes que tienen una capacidad conectada inferior a 5.000 kW. Sin perjuicio de ello, los clientes
con potencia conectada entre 500 kW y 5.000 kW pueden optar por un régimen de tarifa libre o regulada.
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Limites a la Integracion y Concentracion

En Chile existe una legislacion de defensa de la libre competencia, que junto con la normativa especifica aplicable en
materia eléctrica definen criterios para evitar determinados niveles de concentracidon econdémica y/o practicas abusivas
de mercado.

En principio, se permite la participacion de las empresas en diferentes actividades (generacién, distribucion,
comercializacion) en la medida que exista una separacion adecuada de las mismas, tanto contable como societaria.
No obstante, en el sector de transmision es donde se suelen imponer las mayores restricciones, principalmente por
su naturaleza y por la necesidad de garantizar el acceso adecuado a todos los agentes. La Ley Eléctrica define limites
de participacion para compafiias generadoras o distribuidoras en el segmento de Transmision Nacional, y prohibe la
participacion de empresas de Transmision Nacional en el segmento de generacion y distribucion.

a.1 Segmento de Generacion

Las empresas de generaciéon deben operar de forma supeditada al plan de operacion del Coordinador. No obstante,
cada compafia puede decidir libremente si vender su energia y potencia a clientes regulados o no regulados.
Cualquier superavit o déficit entre sus ventas a clientes y su produccion, es vendido o comprado a otros generadores
al precio del mercado spot.

Una empresa generadora puede tener los siguientes tipos de clientes:

e Clientes Libres, que son aquellos usuarios que tienen una potencia conectada mayor a 5.000 kW
(principalmente industriales y mineros), o bien, clientes con potencia conectada entre 500 y 5.000 kW que
opten por ser cliente libre, con un periodo de permanencia minima de cuatro afios. Estos consumidores
pueden negociar libremente sus precios de suministro eléctrico con las generadoras y/o distribuidoras.

e Empresas Distribuidoras, distinguiendo suministro de sus clientes regulados y libres. Para el suministro de
sus clientes regulados, las empresas distribuidoras compran energia a las empresas generadoras mediante
un proceso de licitaciones publicas reguladas por la CNE, mientras que, para el suministro de sus clientes
libres, lo hacen a través de contratos bilaterales.

e Otras Empresas Generadoras. La relacion entre empresas generadoras puede darse a través de contratos
bilaterales o bien debido a transferencias en Mercado Spot o de corto plazo. Estas ultimas, corresponden a
las transacciones de energia y potencia entre compafiias generadoras que resultan de la coordinacién
realizada por el Coordinador Eléctrico Nacional para lograr la operacion econdémica del sistema; los excesos
(déficit) de su produccién respecto de sus compromisos comerciales son transferidos mediante ventas
(compras) a los otros generadores integrantes del sistema, valorando la energia a costo marginal y la potencia
al precio de nudo correspondiente fijado semestralmente por la autoridad.

En Chile, la potencia por remunerar a cada generador depende de un célculo realizado centralizadamente por el
Coordinador Eléctrico Nacional en forma anual, en funcién de la normativa vigente, del cual se obtiene la potencia de
suficiencia para cada central, valor que depende principalmente de la disponibilidad tanto de las instalaciones
propiamente tal, como del recurso de generacion segun la tecnologia.

Energias Renovables no Convencionales

La Ley N°20.257 de abril de 2008, incentiva el uso de las Energias Renovables No Convencionales (ERNC). El
principal aspecto de esta norma es que obligé a los generadores a que, entre 2010 y 2014, al menos un 5% de su
energia comercializada con clientes proviniera de fuentes renovables, aumentando progresivamente en 0,5% desde
el ejercicio 2015 hasta el 2024, hasta alcanzar un 10%. Esta Ley fue modificada en 2013 por la Ley N°20.698,
denominada 20/25, que establece que hacia el afio 2025, un 20% de la matriz eléctrica sera cubierto por ERNC,
respetando la senda de retiros contemplada en la ley anterior para los contratos vigentes a julio de 2013.

a.2 Segmento de Transmisioén

Los sistemas de transmision se encuentran conformados por las lineas y subestaciones que forman parte de un
sistema eléctrico y que no correspondan a instalaciones de distribucion. Se encuentran divididos en cinco segmentos:
Transmision Nacional, Transmisién para Polos de Desarrollo, Transmisién Zonal, Transmisién Dedicada y Sistemas
de Interconexiones Internacionales.

Las instalaciones de transmision estan sometidas a un régimen de acceso abierto, pudiendo ser utilizadas por
cualquier usuario interesado bajo condiciones no discriminatorias. La remuneracion de las instalaciones existentes de
los segmentos de Transmision Nacional y Zonal se determina a través de un proceso de fijacion de tarifas que se
realiza cada cuatro afios. En dicho proceso, se determina el Valor Anual de la Transmision, comprendido por costos
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de operacién y mantenimiento eficientes y la anualidad del valor de inversion, determinado sobre la base de una tasa
de descuento fijada por la autoridad cuadrienalmente en base a un estudio (minimo 7% después de impuestos) y la
vida util econémica de las instalaciones.

La planificacion de los sistemas de Transmision Nacional y Zonal corresponde a un proceso regulado y centralizado,
para lo cual el Coordinador Eléctrico Nacional emite anualmente un plan de expansion, el cual es publicado por CNE
para recepcion de propuestas de los interesados. El Informe de Plan de Expansion puede recibir observaciones de
los participantes y debe ser aprobado finalmente por la CNE.

Las expansiones de ambos sistemas se realizan mediante licitaciones abiertas, distinguiendo entre obras nuevas y
obras de ampliacién de instalaciones existentes. En el caso de obras nuevas se licita la ejecucion, quedando el
adjudicatario con la propiedad de la instalacién. En el caso de obras de ampliacién de instalaciones existentes, el
propietario de la instalacién original es también propietario de su ampliacion, pero debe licitar la construccién de ésta.
Ambos tipos de licitaciones son gestionadas por el Coordinador.

La remuneracién de las obras nuevas corresponde al valor resultante de la licitacion, lo que constituye la renta para
los 20 primeros afios desde la entrada en operacion. Por su parte, la remuneracion de las obras nuevas se conforma
por el valor de inversién resultante de la licitacion y por el costo de operacidon y mantenimiento aplicable. En ambos
casos, a partir del afio 21, la remuneracion de esas instalaciones de transmisién se determina como si fueran
instalaciones existentes.

La normativa vigente define que la transmision se remunera por la suma de los ingresos tarifarios y la recaudacion de
los cargos por uso de los sistemas de transmision. Dichos cargos son definidos ($/kWh) por la CNE, de manera
semestral.

a.3 Segmento de Distribucién

El segmento de distribucidon corresponde a las instalaciones eléctricas destinadas al suministro de electricidad a
clientes finales, a un voltaje no superior a 23 kW.

Las empresas de distribuciéon operan bajo un régimen de concesion de servicio publico, teniendo obligacién de prestar
servicio a todos los clientes y suministrar electricidad a los clientes sometidos a tarifas reguladas (clientes con
capacidad conectada inferior a 5.000 kW, salvo clientes entre 500 y 5.000 kW que ejerzan su opcion de optar por tarifa
libre). Cabe sefalar, que los clientes con tarifa libre pueden negociar su suministro con cualquier suministrador
(distribuidora o generadora), debiendo pagar un peaje regulado por uso de la red de distribucion.

Respecto al suministro para usuarios sometidos a regulacién de precios, la ley establece que las empresas
distribuidoras deberan disponer permanentemente del suministro de energia, sobre la base de licitaciones publicas,
abiertas, no discriminatorias y transparentes. Estos procesos de licitacion son disefiados por la CNE y se realizan con
una antelacion minima de 5 afos, fijando una duracién del contrato de suministro de hasta 20 afios. En caso de
desviaciones no previstas en la demanda, la autoridad tiene la facultad de realizar una licitacién de corto plazo. Existe,
ademas, un procedimiento regulado para remunerar la eventualidad de un suministro sin contrato.

Las fijaciones de tarifas de este segmento son realizadas, cada cuatro afios, sobre la base de un estudio de costos
para determinar el Valor Agregado de Distribuciéon (VAD). La determinacion del VAD se basa en un esquema de
empresa modelo eficiente y el concepto de area tipica.

El 21 de diciembre de 2019, el Ministerio de Energia publicé la Ley N°21.194 (Ley Corta) que rebaja la Rentabilidad
de las Empresas Distribuidoras y perfecciona el proceso tarifario de Distribucion Eléctrica.

Para el proceso de determinacion del VAD, la CNE clasifica a las empresas con costos de distribucion similares en
grupos denominados “areas tipicas”. Por cada area tipica, la CNE encarga un estudio a consultores independientes,
con el fin de determinar los costos asociados a una empresa modelo eficiente, considerando costos fijos, pérdidas
medias de energia y potencia y costos estandares de inversion, mantencién y operacion asociados a la distribucion,
incluyendo algunas restricciones que las empresas distribuidoras reales enfrentan. Los costos anuales de inversion
se calculan considerando el Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) de las instalaciones adaptadas a la demanda, su vida
util y una tasa de actualizacion, calculada cada cuatro afios por la CNE, que no puede ser menor al 6% ni mayor a 8%
anual después de impuesto.

Posteriormente, se estructuran las tarifas y se valida la tasa de rentabilidad econémica después de impuesto, la cual
no puede diferir en mas de dos puntos al alza y tres puntos a la baja de la tasa definida por la CNE.

Adicionalmente, se realiza cada cuatro afos, con oportunidad del Calculo del VAD, la revision de los Servicios
Asociados no consistentes en suministros de energia que el Tribunal de Defensa de la Libre Competencia califique
como sujetos a regulacién tarifaria.
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El modelo tarifario de distribucién chileno es un modelo consolidado, ya con nueve fijaciones tarifarias realizadas
desde la promulgacion de la Ley General del Servicios Eléctricos en el afio 1982.

b) Temas Regulatorios
Leyes 2019 - 2020

(i) Ley N°21.185 — Crea un Mecanismo Transitorio de Estabilizaciéon de Precios de la Energia Eléctrica para
Clientes sujetos a Regulacién de Tarifas.

Con fecha 2 de noviembre de 2019, el Ministerio de Energia, publica la Ley N°21.185 que crea un Mecanismo
Transitorio de Estabilizacion de Precios de la Energia Eléctrica para Clientes sujetos a Regulacién de Tarifas. Por
medio de esta Ley, entre el 1 de julio de 2019y el 31 de diciembre de 2020, los precios a traspasar a clientes regulados
son los niveles de precios definidos para el primer semestre de 2019 (Decreto 20T/2018) y se denominaran “Precio
Estabilizado a Cliente Regulado” (PEC). Entre el 1 de enero 2021 y hasta el término del mecanismo de estabilizacion,
los precios seran aquellos definidos en las fijaciones semestrales a que se refiere el articulo 158 de la Ley Eléctrica,
pero no podran ser superior al PEC ajustado de acuerdo al indice de Precios al Consumidor a partir del 1 de enero de
2021 con base en la misma fecha (PEC ajustado). Las diferencias de facturacion que se produzcan generaran una
cuenta por cobrar a favor de los generadores con un limite de MMUSD 1.350 hasta el 2023. El saldo debe ser
recuperado a mas tardar el 31 de diciembre de 2027. Las disposiciones técnicas de este mecanismo se encuentran
establecidas en la Resolucion Exenta N°72/2020, de la Comision Nacional de Energia, y sus modificaciones.

(ii) Ley N°21.194 - Rebaja la Rentabilidad de las Empresas de Distribucion y perfecciona el proceso tarifario
de Distribucion Eléctrica

Con fecha 21 de diciembre de 2019, el Ministerio de Energia, publica Ley N°21.194 la cual rebaja la Rentabilidad de
las Empresas de Distribucion y perfecciona el proceso tarifario de Distribucion Eléctrica. Por medio de esta Ley, se
elimina la proporcién de dos tercios para el estudio VAD realizado por la CNE y un tercio para el estudio VAD realizado
por las empresas de distribucion, reemplazandose por un unico estudio solicitado por la CNE. Por otro lado, se
modifica la tasa de actualizacion para el célculo de los costos anuales de inversion pasando del 10% real anual a una
tasa calculada por la CNE, cada cuatro afios, que no puede ser menor al 6% ni mayor a 8% anual después de
impuesto. La tasa de rentabilidad econémica después de impuestos de las empresas distribuidoras, no debera diferir
en mas de dos puntos al alza y tres puntos a la baja de la tasa definida por la CNE. Adicionalmente, a partir de enero
2021 las empresas distribuidoras deben tener giro exclusivo.

(iii) Resolucion Exenta CNE N°176 /2020 - Giro Exclusivo

Con fecha 9 de junio de 2020, se publicé en el Diario Oficial la Resoluciéon Exenta CNE N°176 que determina el alcance
de la obligaciéon de Giro Exclusivo y Contabilidad separada, para la prestaciéon del servicio publico de distribucion
eléctrica en conformidad a lo establecido en la Ley 21.194.

De acuerdo con esta Resolucion, las concesionarias de servicio publico de distribuciéon que operan en el Sistema
Eléctrico Nacional deberan constituirse como sociedades de giro exclusivo de distribucidon y sélo podran ejercer
actividades econdémicas destinadas a prestar el servicio publico de distribucion, en conformidad con las exigencias
que establezca la ley y la normativa vigente. Las exigencias contenidas en la mencionada Resolucion se aplicaran a
contar del 1 de enero de 2021. Sin perjuicio de lo anterior, aquellas operaciones que por su naturaleza no puedan
realizarse con anterioridad a esa fecha, deberan ser informadas justificadamente a la CNE, incluyendo un calendario
de planificacion, indicando los plazos de cumplimiento de las exigencias respectivas, que en ningun caso podran
exceder del 1 de enero de 2022.

(iv) Ley N°21.249 - Dispone, de manera excepcional, las medidas que indica en favor de los usuarios finales
de servicios sanitarios, electricidad y gas de red. Ultima modificacion Ley N°21.301.

El 8 de agosto de 2020 se aprobd el proyecto de Ley sobre Servicios Basicos que contempla medidas extraordinarias
de apoyo a los clientes mas vulnerables, medidas que en su mayoria la empresa Enel Distribucion ha estado aplicando
de manera voluntaria. Entre las medidas sefialadas esta la suspension de corte por deudas de suministro y la
posibilidad de firmar convenios de pago en cuotas por deudas de suministro, en ambos casos, a un universo de
clientes vulnerables. El beneficio de no corte tiene una duracion de 90 dias siguientes a la publicacién de la ley, y las
deudas que se acumulen sobre los clientes que se hayan acogido a esta medida debera ser cancelada en un maximo
de 12 cuotas desde el término del plazo de gracia.

El 29 de diciembre de 2020 se promulgd la Ley N°21.301, que modifica los plazos definidos en la Ley N°21.249
fijandose la duracion del beneficio a 270 dias siguientes a la promulgacion de la Ley en vez de los 90 dias iniciales.
Asi también, la cantidad de cuotas se modifica a maximo 36 en reemplazo de las 12 cuotas maximas definidas con
anterioridad.
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(v) Ley N°21.304 - Sobre suministro de electricidad para personas electrodependientes.

El 12 de enero de 2021 se publicé la ley sobre clientes electrodependientes, que son aquellas personas que para el
tratamiento de la patologia que padecen, se encuentran en condicion de hospitalizacién domiciliaria y necesitan
permanecer conectadas fisicamente, de forma continua o transitoria, a un dispositivo de uso médico que requiere
suministro eléctrico para su funcionamiento.

La ley establece que las empresas concesionarias deben llevar un registro de las personas electrodependientes con
residencia en su respectiva zona de concesién, que cuenten con un certificado del médico tratante que acredite dicha
condicion, con la indicacion del dispositivo de uso médico que requieren para su tratamiento y sus caracteristicas.

Por otro lado, las empresas concesionarias deben implementar las soluciones técnicas que permitan mitigar los
efectos de interrupciones del suministro eléctrico, junto con priorizar el restablecimiento del servicio donde residan
personas electrodependientes. Ademas, deben incorporar entre el sistema de conexién central del domicilio y los
dispositivos de uso médico, un mecanismo de mediciéon de consumo de costo de la empresa, medicién que debera
ser descontada del total mensual de consumo del domicilio.

Esta ley entrara en vigencia una vez que se dicte el reglamento respectivo, dentro del plazo de seis meses contado
desde la publicacién de esta ley.

(vi) Proyecto de Ley Portabilidad Eléctrica

El dia 9 de septiembre de 2020 ingresé en la Camara de Diputados el proyecto de ley que establece el derecho a la
portabilidad eléctrica que tiene como objetivo modificar la Ley General de Servicios Eléctricos para introducir la figura
del comercializador de energia. De esta manera se desacoplan todos los servicios que se pueden ofrecer a los clientes
finales de la empresa distribuidora, con el objetivo de que ésta ultima se dedique exclusivamente a la operacion de
sus redes. Se contempla un periodo transitorio, que sera definido mediante futuros decretos, para que consumidores
regulados de ciertas zonas puedan ir gradualmente obteniendo la libertad de escoger a su comercializador. El principal
punto a discutir en este proyecto de ley trata respecto a la gradualidad de la liberalizacién del mercado por cuanto se
podrian afectar los contratos regulados ya existentes.

Plan Normativo CNE 2020

Mediante Resolucion Exenta N°776, de fecha 16 diciembre de 2020, en conformidad a lo dispuesto en el articulo 72-
19 de la Ley General de Servicios Eléctricos, CNE publicé su Plan de Trabajo Anual para la elaboracién y desarrollo
de la normativa técnica correspondiente al afio 2020. El documento define los lineamientos generales y las prioridades
programaticas del Plan del Trabajo Normativo 2020 de la CNE y los procedimientos normativos pendientes del Plan
2019, cuya elaboracion continua en desarrollo durante el afio 2020.

Por medio de las Resoluciones Exentas N°231 y N°313, de fecha 30 de junio de 2020 y 19 de agosto de 2020
respectivamente, se modifica la Resolucion Exenta N°776 respecto al plan normativo 2020.

Plan Normativo CNE 2021

Mediante Resolucion Exenta N°471, de fecha 15 diciembre de 2020, en conformidad a lo dispuesto en el articulo 72-
19 de la Ley General de Servicios Eléctricos, CNE publicé su Plan de Trabajo Anual para la elaboracién y desarrollo
de la normativa técnica correspondiente al afio 2021. El documento define los lineamientos generales y las prioridades
programaticas del Plan del Trabajo Normativo 2021 de la CNE y los procedimientos normativos pendientes del Plan
2020 cuyo proceso de elaboracion iniciara o continuara durante el afio 2021.

Reglamentos Publicados 2019 - 2020

¢ Reglamento de Servicios Complementarios.
Con fecha 27 de marzo de 2019, el Ministerio de Energia publica el Decreto N°113/2017 correspondiente al
Reglamento de Servicios Complementarios a los que se refiere el articulo N°72-7 de la Ley General de Servicios
Eléctricos, con vigencia diferida a partir del 1 de enero de 2020.

¢ Reglamento de la Coordinaciéon y Operacion Sistema Eléctrico Nacional.
Con fecha 20 de diciembre de 2019, el Ministerio de Energia publica el Decreto N°125/2017 correspondiente al
Reglamento de la Coordinacion y Operacion del Sistema Eléctrico Nacional.

¢ Reglamento Norma 4.
Con fecha 05 de marzo de 2020, el Ministerio de Energia publica el Decreto N°8/2019 correspondiente al
Reglamento de Seguridad de las Instalaciones de Consumo de Energia Eléctrica.

Péagina 31



¢ Reglamento de Valorizacion de la Transmision.

Con fecha 13 de junio de 2020, el Ministerio de Energia, publica el Decreto N°10/2019 correspondiente al
Reglamento de Calificacion, Valorizacién, Tarificacion y Remuneracion de las Instalaciones de Transmision.

¢ Reglamento Netbilling.
Con fecha 24 de septiembre de 2020, el Ministerio de Energia, publico el Decreto N°57/2019 correspondiente al
Reglamento de Generacién Distribuida para Autoconsumo.

c) Revisiones Tarifarias y Procesos de Suministro
Licitaciones de suministro (PPA regulados)

Bajo la ley de licitaciones vigente, se han desarrollado tres procesos: Licitacion de Suministro 2015/01, Licitacion de
Suministro 2015/02 y Licitacion de Suministro 2017/01. Asimismo, la CNE informé el inicio de un cuarto proceso
denominado Licitacion Suministro 2019/01.

El proceso 2015/02 se inici6 en junio de 2015 y concluyé en octubre de ese afio con la licitacion y adjudicacion de 3
bloques por 1.2 TWh/afio (100%) y precio medio de licitacion de 79.3$US/MWh.

El proceso 2015/01 se inici6 en mayo de 2015 con el Llamado a Licitacién y culminé en julio de 2016 con la
adjudicacion de 5 bloques de energia, por un total de 12.4 TWh/afo (100%) a 84 empresas a un precio promedio
ponderado de 47,6 US$/MWh, incorporandose nuevos actores al mercado.

El proceso 2017/01 se inicié en enero de 2017 con el Llamado a Licitacién y culmind en noviembre de 2017 con la
adjudicacién de un total de 2.200 GWh/afio (100%) a 5 empresas a un precio promedio ponderado de 32,5$US/MWh.

Durante el 2019, se inicié el proceso de Licitacion Suministro 2019/01, el cual contempla un monto total de 5,6
TWh/anuales a licitar, con un periodo de vigencia entre los afios 2026 y 2040. La fecha de cierre para la presentacion
de ofertas, que inicialmente correspondia al 18 de noviembre de 2020 se atrasé para el primer semestre de 2021.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al 31.12.2020 al 31.12.2019
Saldos en bancos 15.815 806
Total 15.815 806

b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:

Moneda al 31.12.2020 al 31.12.2019
Pesos Chilenos 15.815 806
Total 15.815 806

c) Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion:

Cambios que no representan flujos de efectivo

Fujos de efectivo de financiamiento

Pasivos que se originan de actividades de

financiamiento al 01.01.2020 Diferencias de Costos . al 31.12.2020
b . . Otros
Provenientes Utilizados Intereses Total had
Pagados
Préstamos de empresas relacionadas - 33.332.135  (33.332.135) (4.294) (4.294) - 4.294 - -
Total - 33332135 (33.332.135) (4.294) (4.294) - 4.294 - -
Cambios que no repr flujos de efi
Pasivos que se originan de actividades de Flujos de efectivo de financiamiento
financiamiento al01.01.2019 Diferencias de Costos al 31.12.2019
i " . Otros
Provenientes Utilizados I;:::::: Total b

Préstamos de empresas relacionadas - 125.936 - (184.605) (58.669) - (74.607) 133.276 -
Total - 125.936 - (184.605) (58.669) - (74.607) 133.276 -
6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) La composicién de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:

al 31.12.2020 al 31.12.2019

Cuentas Comerciales por cobrar y Otras Cuentas por Cobrar, Bruto Corriente No corriente Corriente No corriente

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, bruto 11.733.673 236 13.997.032 1.145

Cuentas comerciales por cobrar, bruto 11.675.845 - 13.442.435 -

Otras cuentas por cobrar, bruto 57.828 236 554.597 1.145

al 31.12.2020 al 31.12.2019

Cuentas comerciales por cobrar y Otras Cuentas por Cobrar, Neto Corriente No corriente Corriente No corriente

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, neto 10.622.733 236 12.882.783 1.145

Cuentas comerciales por cobrar, neto 10.564.905 12.328.186 -

Otras cuentas por cobrar, neto 57.828 236 554.597 1.145

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

No existen restricciones a la disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

Para los montos, términos y condiciones relacionados con cuentas por cobrar con partes relacionadas, referirse a la

Nota 7.1.

b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el analisis de deudores por ventas vencidos y no pagados, pero no

deteriorados, es el siguiente:

Cuentas comerciales por ventas vencidas y no pagadas pero no

. al 31.12.2020 al 31.12.2019
deterioradas
Con antiguedad menor de tres meses 61.399 2.649.600
Con antiguedad entre tres y seis meses 8.924 6.556
Con antiguedad entre seis ydoce meses 22452 14.880
Con antiguedad mayor a doce meses 488.383 460.260
Total 581.158 3.131.296
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c) Provisién de deterioro de deudores:

Cuentas Comerciales por ventas vencidas y no pagadas con Corriente y
deterioro no corriente
Saldo al 1 de enero de 2019 1.116.853
Aumentos (disminuciones) del ejercicio (2.604)
Montos castigados

Aumentos (disminuciones) en el cambio de moneda extranjera -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.114.249
Aumentos (disminuciones) del periodo (3.309)
Montos castigados -
Aumentos (disminuciones) en el cambio de moneda extranjera -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.110.940

7. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
7.1. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Las transacciones entre las sociedades relacionadas, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto
y condiciones:
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre las sociedades relacionadas son los siguientes:
Operaciones del giro y servicios varios, los cuales tienen vencimientos a 30 dias y no tienen reajustabilidad.
Enel Chile S.A. presta servicios administrativos, entre otras, a Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., a través
de un Contrato de Caja Centralizada que opera a contar del segundo semestre de 2018, mediante el cual
financia los déficits de caja de sus subsidiarias o consolida los excedentes de éstas. Estas cuentas pueden
tener un saldo deudor o acreedor y son de corto plazo prepagables, cuya tasa de interés es variable y
representa las condiciones de mercado. Para reflejar dichas condiciones de mercado, las tasas de interés
se revisan periddicamente a través de un procedimiento de actualizacién aprobado por el Directorio de la
Sociedad. Anterior a la entrada en vigencia del Contrato de Caja Centralizada, Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A. y Enel Generacion Chile S.A. tenian un Contrato de Cuenta Corriente Mercantil, mediante
el cual podian entregarse préstamos intercompafiia mutuamente.
Al 31 de diciembre de 2020, Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. presenta fondos transferidos, producto de
los excedentes de caja traspasados a Enel Chile S.A. durante este ejercicio, mediante el Contrato de Caja
Centralizada, por M$132.640.726 (M$17.792.646 al 31 diciembre de 2019), y presenta cobros de fondos
transferidos a Enel Chile S.A. por M$119.254.596 (M$ 0 en 2019). Esta transaccion devengd intereses a
una tasa TAB 1M - 0,03% anual (TAB 1M + 0,30% anual al 31 diciembre de 2019).
No existen deudas que se encuentren garantizadas.
a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Corrientes No corrientes
RUT. Sociedad Pafs de Naturalez_a’ de Moneda Descripcién.fle la Plazo de_lla al 31.12.2020 al 31.12.2019 al31.12.2020 al 31.12.2019
origen la relacién trar 1 tr: 1
91.081.000-6 Enel Generacion Chile S.A. Chile  Matriz CLP Energia Menos de 90 dias 15.789.941 8.698.561 - -
91.081.000-6 Enel Generacion Chile S.A. Chile  Matriz CLP  Senvicios Menos de 90 dias - 1.608.268 - -
76.536.353-5 Enel Chile S.A Chile Ofra CLP Caja Centralizada Menos de 90 dias 31.008.815 17.712.293 - -
96.800.570-7 Enel Distribucion Chile S.A. Chile Ofra CLP Peajes Menos de 90 dias 16.878 3.472 - -
76.722.488-5 Emp. de Transmision Chena S.A Chile Ofra CLP Peajes Menos de 90 dias - 6 - -
96.524.140-K Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. Chile Ofra CLP Energia Menos de 90 dias - 350 - -
76.179.024-2 Parque Edlico Taltal S.A. Chile  Oftra CLP Energia Menos de 90 dias - 83 - -
76.126.507-5 Parque Edlico Talinay Oriente S.A Chile Ofra CLP Energia Menos de 90 dias - 11 - -
76.321.458-3 Sociedad Aimeyda Solar S.p.a. Chile  Ofra CLP Energia Menos de 90 dias 22.944 322 - -
96.971.330-6 Geotérmica del Norte S.A. Chile  Ofra CLP Energia Menos de 90 dias 28.831 2.732 - -
76.412.562-2 Enel Green Power Chile S.A Chile  Matriz US$  Energia Menos de 90 dias 2 - - -
Total 46.867.411  28.026.098 -
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corrientes No corrientes
RUT. Sociedad F::::: NT;"r'e‘"’::;:e Moneda De:‘:'pc'm. f"? la :""’m dela .

al 31.12.2020 al 31.12.2019 al 31.12.2020 al 31.12.2019

76.536.353-5 Enel Chile S.A Chile  Otra CLP  Servicios Menos de 90 dias 115.031 - -
91.081.000-6 Enel Generacién Chile S.A Chile  Matriz CLP  Servicios Menos de 90 dias 1.302.583 3.048.475 - -
91.081.000-6 Enel Generacién Chile S.A Chile  Matriz CLP  Servicios Menos de 90 dias 2.152.716 - - -
91.081.000-6 Enel Generacién Chile S.A Chile  Matriz CLP  Dividendos Menos de 90 dias 23.180.163  20.194.667 - -
91.081.000-6 Enel Generacion Chile S.A Chile  Matriz CLP Energia Menos de 90 dias 8 - - -
96.800.570-7 Enel Distribucién Chile S.A. Chile  Otra CLP  Servicios Menos de 90 dias 11.540 69 - -
96.800.570-7 Enel Distribucién Chile S.A. Chile  Otra CLP Peajes Menos de 90 dias - 20.202 - -
76.722.488-5 Emp. de Transmisiéon Chena S.A Chile  Ofra CLP Peajes Menos de 90 dias 4.783 4179 - -
96.524.140-K Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. Chile  Ofra CLP Energia Menos de 90 dias - 2.731 - -
76.179.024-2 Parque Edlico Taltal S.A. Chile  Oftra CLP  Energia Menos de 90 dias - 596 - -
76.412.562-2 Enel Green Power Chile S.A Chile  Oftra CLP  Energia Menos de 90 dias 13.272 2.850 - -
76.126.507-5 Parque Edlico Talinay Oriente S.A. Chile  Ofra CLP  Energia Menos de 90 dias 3.078 1.508 - -
76.321.458-3 Sociedad Ameyda Solar S.p.A. Chile  Ofra CLP  Energia Menos de 90 dias 8.707 548 - -
76.052.206-6 Parque Edlico Valle de los Vientos S.A. Chile  Otra CLP  Energia Menos de 90 dias - 3.733 - -
96.971.330-6 Geotérmica del Norte S.A. Chile  Otra CLP Ventade Energia Menos de 90 dias 4.844 3.229 - -
Total 26.681.694 23.397.818 - -

c)

Transacciones significativas y sus efectos en resultados:

Los efectos en los Estados de Resultados Integrales de transacciones con entidades relacionadas es la siguiente:

Pais de Naturaleza de

Ingresos/(Gastos)

R.U.T. Sociedad origen Ia relacion Descripcion de la transaccion
al 31.12.2020 al 31.12.2019
76.536.353-5 Enel Chile S.A. Chile  Matriz Otros Prestaciones de Servicios (405.143)
76.536.353-5 Enel Chile S.A Chile  Otra Senvicios - (393.739)
76.536.353-5 Enel Chile S.A. Chile Otra Gastos financieros - (74.607)
76.536.353-5 Enel Chile S.A. Chile Otra Ingresos Financieros - 111.045
96.800.570-7 Enel Distribucion Chile S.A. Chile Otra Venta de energia 52.315 -
96.800.570-7 Enel Distribucion Chile S.A. Chile Otra Compra de energia (38.143) -
96.800.570-7 Enel Distribucion Chile S.A. Chile Otra Peajes de electricidad - (24.361)
76.722.488-5 Emp. de Transmision Chena S.A. Chile Otra Peajes de electricidad (3.114) (5.698)
91.081.000-6 Enel Generacion Chile S.A. Chile  Matriz Venta de energia 124.205.415 122.095.633
91.081.000-6 Enel Generacion Chile S.A. Chile  Matriz Compra de energia (14.472) -
91.081.000-6 Enel Generacion Chile S.A Chile  Matriz Senvicios (3.083.975)  (2.224.381)
91.081.000-6 Enel Generacion Chile S.A. Chile  Matriz Ingresos Financieros 339.402 1.577.288
78.932.860-9 Gas Atacama Chile S.A. Chile  MatrizComun Peajes de electricidad - (1.120.691)
78.932.860-9 Gas Atacama Chile S.A. Chile  MatrizComun Peajes de electricidad - 5.737
96.524.140-K Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. Chile Otra Venta de energia 28.782 21.558
96.524.140-K Empresa Eléctrica Panguipulli S.A. Chile Otra Compra de energia (110.000) (183.233)
76.126.507-5 Parque Edlico Talinay Oriente S.A. Chile Otra Venta de energia 205 7.318
76.126.507-5 Parque Edlico Talinay Oriente S.A. Chile Otra Compra de energia (46.448) (29.687)
76.412.562-2 Enel Green Power Chile S.A Chile  Otra Venta de energia 154 30.126
76.412.562-2 Enel Green Power Chile S.A Chile Otra Compra de energia (128.725) (102.534)
76.321.458-3 Sociedad Aimeyda Solar S.p.A. Chile Otra Venta de energia 88.269 9.414
76.321.458-3 Sociedad Aimeyda Solar S.p.A. Chile Otra Compra de energia (26.507) (767)
76.179.024-2 Parque Edlico Taltal S.A. Chile Otra Venta de energia 7.785 42.423
76.179.024-2 Parque Edlico Taltal S.A. Chile Otra Compra de energia (64.968) (34.987)
96.971.330-6 Geotérmica del Norte S.A. Chile Otra Venta de energia 66.495 28.936
96.971.330-6 Geotérmica del Norte S.A. Chile Otra Compra de energia (7.825) (7.764)
76.052.206-6 Parque Edlico Valle de los Vientos S.A. Chile  Otra Venta de energia 13.286 5.350
76.052.206-6 Parque Edlico Valle de los Vientos S.A. Chile  Otra Compra de energia (5.816) (15.913)
Total 120.866.972 119.716.466

La Sociedad mantiene contratos de venta de energia y potencia por 1.500 GWh y 500 GWh con Enel Generacion
Chile, la vigencia de estos es hasta el 31 de diciembre de 2021 y 2024 respectivamente, estos contratos representan
un 76,41% de los ingresos ordinarios del ejercicio 2020 (82,80% en 2019).

7.2. Directorio y personal clave de la gerencia

Pehuenche es administrada por un Directorio compuesto por cinco miembros, los cuales permanecen por un ejercicio
de tres afios en sus funciones, con la opcién de ser reelegidos.

En sesién extraordinaria de directorio de fecha 28 de febrero de 2020, el directorio ha tomado conocimiento que don
Carlo Carvallo Artigas presentd su renuncia al cargo de Gerente General, efectiva a contar del 1 de marzo de 2020 y
en su reemplazo se ha designado de forma unanime al sefior Carlos Pefia Garay como nuevo Gerente General de
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.

Con fecha 20 de marzo de 2020, renuncia a su cargo de Director de la Sociedad el sefor Luis Bolvaran Capetillo.
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En Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. celebrada el 27 de abril de 2020, se eligid
al nuevo Directorio de la sociedad por un periodo de tres afios a contar de la fecha de celebracién de esta. El Directorio
quedd conformado por las siguientes personas: Sefior Raul Arteaga Errazuriz, sefiora Viviana Meneses Robledo,
sefior Luis Ignacio Quifiones Sotomayor, sefior Fernando Vallejos Reyes y sefior Luis Vergara Adamides.

En sesién ordinaria de directorio de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., celebrada el 27 de abril de 2020 con
posterioridad a la Junta de Accionistas indicada precedentemente, fue elegido como Presidente del Directorio y de la
sociedad al sefior Raul Arteaga Errazuriz, y como Secretario del Directorio a dofia Natalia Fernandez Sepulveda.

Con fecha 26 de agosto de 2020, renuncia a su cargo de Director de la Sociedad la sefiora Viviana Meneses Robledo.

En sesién ordinaria de directorio de fecha 27 de agosto de 2020, el Directorio de la Sociedad acuerda por cooptacion,
designar al sefior Simone Conticelli en reemplazo de la vacante dejada por la sefiora Viviana Meneses Robledo.

Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

e Cuentas por cobrar y pagar

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la sociedad y sus Directores.
e Otras transacciones

No existen transacciones entre la sociedad y sus Directores.

Retribucion del Directorio

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, y de conformidad a lo
acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de la empresa, celebrada el 8 de abril de 2002, se modifico el
articulo 18 de los estatutos sociales de la compaiiia, en el sentido de determinar que los directores de la misma no
seran remunerados en el ejercicio de sus funciones.

Comité de Directores

En el marco de la dictacion de la Ley N°20.382, sobre Gobiernos Corporativos, publicada el 20 de octubre de 2009, y
en atencion a que menos del 12,5% de las acciones emitidas con derecho a voto de Empresa Eléctrica Pehuenche
S.A. se encuentran en poder de accionistas minoritarios, el Directorio de la compafia acordé que, a partir del 1 de
enero de 2010, no se mantendra el Comité de Directores.

Gastos en asesoria del Directorio

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Directorio no realizé gastos en asesorias
Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores

No existen garantias constituidas a favor de los Directores.

7.3. Retribucion del personal clave de la gerencia

Personal clave de la gerencia

Rut Nombre Cargo
7.700.353-3 Carlos Pefia Garay Gerente General
10.177.051-6 Claudio Toledo Freitas Gerente de Finanzas y Administracion
6.741.480-2 Vicente Villaseca Villalobos Subgerente Comercial

El Gerente General de la Sociedad no percibe remuneracion por parte de Pehuenche, por ser empleado del
controlador.

La remuneracion devengada por el personal clave de la Gerencia asciende a M$179.534 por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2020 (M$166.202 en 2019). Estas remuneraciones incluyen los salarios y una estimacion de los
beneficios a corto plazo (bono anual y otros).
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7.4. Planes de incentivo al personal clave de la gerencia

Pehuenche tiene para sus ejecutivos un plan de bono anual por cumplimiento de objetivos y nivel de aportacién
individual a los resultados de la empresa. Los bonos que eventualmente se entregan a los ejecutivos consisten en un

determinado nimero de remuneraciones brutas mensuales.

Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no hay pagos de indemnizacion por afios de servicio.

Garantias constituidas por la Sociedad a favor del personal clave de la gerencia

No existen garantias constituidas a favor del personal clave de la gerencia.

7.5. Planes de retribucién vinculados a la cotizacion de la accion

No existen planes de retribucion vinculados a la cotizacidon de la accion de Pehuenche para el Directorio y personal

clave de la Gerencia.

8. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

A continuacion, se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Activos intangibles al 31.12.2020 al 31.12.2019

Activos Intangibles Identificables, Neto 263.922 411.275
Servidumbre 86.463 86.463
Otros Activos Intangibles Identificables 177.459 324.812
Activos intangibles al 31.12.2020 al 31.12.2019

Activos Intangibles Identificables, Bruto 279.169 411.275
Servidumbre 101.710 86.463
Otros Activos Intangibles Identificables 177.459 324.812
Activos intangibles al 31.12.2020 al 31.12.2019

Total Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor (15.247) -
Servidumbre (15.247) -

Otros Activos Intangibles Identificables

La composicion y movimientos del activo intangible al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ha sido la siguiente:

Otros Activos

Activos Intangibles,

Movimientos en Activos Intangibles Servidumbres Intangibles
oo Neto
Identificables, Neto
Saldo inicial al 01.01.2020 86.463 324.812 411.275
Movimientos en activos intangibles identificables
Adiciones / (Traspasos) - (147.353) (147.353)
Total movimientos en activos intangibles identificables - (147.353) (147.353)
Saldo final al 31.12.2020 86.463 177.459 263.922
Otros Activos . .
Movimientos en Activos Intangibles Servidumbres Intangibles Activos Intangibles,
Lo Neto
Identificables, Neto
Saldo inicial al 01.01.2019 86.463 - 86.463
Movimientos en activos intangibles identificables
Adiciones / (Traspasos) - 324.812 324.812
Total movimientos en activos intangibles identificables - 324.812 324.812
Saldo final al 31.12.2019 86.463 324.812 411.275

No existen montos comprometidos por adquisicion de activos intangibles.
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9.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

A continuacion, se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto al 31.12.2020 al 31.12.2019
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 165.693.209 172.411.189
Construccion en Curso 334.892 481.226
Terrenos 869.705 841.789
Edificios 3.855.050 3.766.016
Plantas y Equipos de Generacion 159.615.695 166.150.366
Instalaciones Fijas y Accesorios 1.017.867 1.171.792

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto al 31.12.2020 al 31.12.2019
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 468.485.995 467.747.876
Construccion en Curso 334.892 481.226
Terrenos 869.705 841.789
Edificios 11.281.268 10.923.728
Plantas y Equipos de Generacién 447.726.669 447227672
Instalaciones Fijas y Accesorios 8.273.461 8.273.461
Clases de Depreciacion Acumulada y Deterioro del Valor, al 31.12.2020 al 31.12.2019
Propiedades, Planta y Equipo
Total Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor Propiedades,

Planta y Equipo (302.792.786) (295.336.687)
Edificios (7.426.218) (7.157.712)
Plantas y Equipos de Generacién (288.110.974) (281.077.306)
Instalaciones Fijas y Accesorios (7.255.594) (7.101.669)

2
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A continuacion, se presenta el detalle de propiedades, plantas y equipo durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Construccion en Plantas y Equipos Instalaciones Fijas Propiedades,
Movimientos afio 2020 Terrenos Edificios i . Planta y Equipo,
Curso de Generacioén y Accesorios Neto

Saldo al 1 de enero de 2020 481.226 841.789 3.766.016 166.150.366 1.171.792 172.411.189
Adiciones 626.235 - - 111.882 - 738.117
Traspasos (772.569) 27.916 357.539 387.114 -
Depreciacion - - (268.505) (7.033.667) (153.925) (7.456.097)
Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en resultados - - - - - -

Otros incrementos (disminucion) - - - - - -
Total movimientos (146.334) 27.916 89.034 (6.534.671) (153.925) (6.717.980)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 334.892 869.705 3.855.050 159.615.695 1.017.867 165.693.209

Lo . . . Propiedades,
Movimientos afio 2019 Construccién en Terrenos Edificios Plantas y Equ.l!)os Instalamones. Fijas Planta y Equipo,
Curso de Generacién y Accesorios Neto

Saldo al 1 de enero de 2019 130.344 841.789 4.034.025 173.239.395 1.331.600 179.577.153

Adiciones 350.882 - - - - 350.882
Traspasos - - - - - -
Depreciacion - - (268.009) (7.089.029) (159.808) (7.516.846)
Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en resultados - - - - - -

Otros incrementos (disminucion) - - - - - -

Total movimientos 350.882 - (268.009) (7.089.029) (159.808) (7.165.964)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 481.226 841.789 3.766.016 166.150.366 1.171.792 172.411.189
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Informaciones Adicionales de Propiedades, Planta y Equipo, neto

e Las inversiones materiales en generacion corresponden basicamente a obras en las centrales de
Pehuenche y que por su condicion son activadas.

e La sociedad tiene contratos de seguros que contemplan pdlizas de todo riesgo, sismo y averia de
magquinarias con un limite de MM€1.000, incluyéndose por estas coberturas perjuicios por interrupcion de
negocios. Adicionalmente la sociedad cuenta con seguros de Responsabilidad Civil para enfrentar
demandas de terceros por un limite de hasta MM€500 cuando las demandas son producto de la rotura de
alguna de las presas de propiedad de la Sociedad y de Responsabilidad Civil Ambiental que cubre
demandas y dafios al medio ambiente por MM€20. Las primas asociadas a estas podlizas se registran en
el rubro gastos pagados por adelantado.

10. PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

A continuacion, se presenta el saldo de las cuentas por pagar por impuestos corrientes al 31 de diciembre de

2020y 2019:

Pasivos por Impuestos al 31.12.2020 al 31.12.2019
Impuesto a larenta 33.942.840 33.478.704
Pagos provisionales mensuales (27.837.469) (32.785.107)
Total 6.105.371 693.597

11. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS
a) Otros activos no financieros

La composicién de otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Corrientes
Otros activos no financieros al 31.12.2020 al 31.12.2019
Otros - 344
Total - 344

b) Otros pasivos no financieros

La composicion de otros pasivos no financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Corrientes
Otros pasivos no financieros al 31.12.2020 al 31.12.2019
IVAdébito fiscal y otros impuestos 2.998.276 2.111.808
Oftros - 2.361
Total 2.998.276 2.114.169
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12. IMPUESTOS DIFERIDOS

El origen de los impuestos diferidos y los movimientos de sus rubros registrados al 31 de diciembre de 2020 y

2019, son los siguientes:

Movimiento al 31.12.2020

Movimientos en Impuestos diferidos de Activos Reconocidos en Activos por Pasivos por
(Pasivos) al 01.01.2020 ganancias o al 31.12.2020 impuestos impuestos

pérdidas diferidos diferidos
23 5 , Depreciaciones (44.747.755) 1.962.873 (42.784.882) (42.784.882)
2 8 8 S 8 Amortizaciones - - - -
3 2 £ 8 2 Provisiones 417.493 (98.688) 318.805 318.805 -
EL LD
- o Otros - - - B
Impuestos diferidos de Activos (Pasivos) antes (44.330.262) 1.864.185  (42.466.077) 318.805  (42.784.882)
de compensacion
Compensacion de activos / (pasivos por impuestos - - - (318.805) 318.805
Im pueftos diferidos de {\rctivos (Pasivos) (42.466.077) j (42.466.077)
después de compensacion

Movimiento al 31.12.2019

Movimientos en Impuestos diferidos de Activos Reconocidos en Activos por Pasivos por
(Pasivos) al 01.01.2019 ganancias o al 31.12.2019 impuestos impuestos

pérdidas diferidos diferidos
28 -, Depreciaciones (46.633.828) 1.886.073 (44.747.755) (44.747.755)
2 2 8 2 § Amortizaciones - - - -
2§ § 8 2 Provisiones 395637 21.856 417.493 417.493 -
£Eg< Otros - R R N
Impuestos diferidos de Activos (Pasivos) antes (46.238.191) 1907.929  (44.330.262) 417493 (44.747.755)
de compensacion
Compensacion de activos / (pasivos por impuestos - - - (417.493) 417.493

Impuestos diferidos de Activos (Pasivos)
después de compensacion

(44.330.262) - (44.330.262)

La Sociedad se encuentra potencialmente sujeta a auditorias tributarias al impuesto a las ganancias por parte
de las autoridades tributarias del pais. Dichas auditorias estan limitadas a un numero de periodos tributarios
anuales, los cuales, por lo general, una vez transcurridos dan lugar a la expiracion de dichas inspecciones. Las
auditorias tributarias, por su naturaleza, son a menudo complejas y pueden requerir varios afos. Los periodos
tributarios, potencialmente sujetos a verificacion corresponden a los afios 2017 al 2019.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas tributarias, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades tributarias para los afios sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos tributarios cuyos montos no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, Pehuenche estima que los pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por
estos conceptos, no tendran un efecto significativo sobre los resultados futuros.
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13. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Pehuenche esta expuesto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de
identificacion, medicién y supervision.

Entre los principios béasicos definidos por la Sociedad en el establecimiento de su politica de gestién de riesgos
destacan los siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo interno.
- El negocio define:

I. Los mercados en los que puede operar en funcidn de los conocimientos y capacidades suficientes
para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

Il. Criterios sobre contrapartes.
Ill. Operadores autorizados.

- Las areas establecen para el mercado en el que opera su predisposicion al riesgo de forma coherente
con la estrategia definida.

- Todas las operaciones del negocio se realizan dentro de los limites aprobados por las entidades
internas que correspondan.

- Las areas establecen los controles de gestién de riesgos necesarios para asegurar que las
transacciones en el mercado se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de
Pehuenche.

13.1. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a una tasa de interés
variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda,
que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

13.2. Riesgo de tipo de cambio
Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las siguientes transacciones:

- Deuda denominada en moneda extranjera contratada por la Sociedad, en los casos en que el margen
de contribucion de la compafiia no esté altamente indexado a esa moneda extranjera.

- Ingresos que estan directamente vinculadas a la evolucion del doélar.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la politica de cobertura de tipo de cambio de la Sociedad
es en base a flujos de caja y contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados a délares y los niveles
de activos y pasivos en dicha moneda. El objetivo es minimizar la exposicion de los flujos al riesgo de
variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica corresponden a swaps de moneda
y forwards de tipo de cambio.

13.3. Riesgo de commodities

Pehuenche se encuentra expuesto al riesgo de la variacién del precio de algunos “commodities”,
fundamentalmente a través de:
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- Operaciones de compra-venta de energia que se realizan en el mercado local.

Con el objeto de reducir el riesgo en situaciones de extrema sequia, la compafia ha disefiado una politica
comercial, definiendo niveles de compromisos de venta acordes con la capacidad de sus centrales generadoras
en un afo seco.

13.4. Riesgo de liquidez

Pehuenche mantiene una liquidez consistente, por montos suficientes para soportar las necesidades
proyectadas para un periodo que esta en funcion de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y
de capitales.

Al 31 de diciembre de 2020, Pehuenche tenia una liquidez de M$15.815 en efectivo y equivalentes al efectivo.
Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tenia una liquidez de M$806 en efectivo y equivalentes al efectivo.

13.5. Riesgo de crédito
Pehuenche realiza un seguimiento detallado del riesgo de crédito:
Cuentas por cobrar comerciales:

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar provenientes de la actividad
comercial, este riesgo es histéricamente muy limitado dado que el corto plazo de cobro a los clientes hace que
no acumulen individualmente montos muy significativos.

Activos de caracter financiero:

Las inversiones de excedentes de caja, y eventuales contrataciones de derivados, se efectuan en entidades
financieras con una calificacion minima de riesgo equivalente a grado de inversion.
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) El detalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

al 31.12.2020
Activos financieros Activos financieros Activos financieros Derivados
a valor razonable medidos a costo  a valor razonable financieros de
con cambios en amortizado con cambios en cobertura
resultados otro resultado
integral
Cuentas comerciales por cobrar yotras cuentas por cobrar - 57.490.144 - -
Total Corriente - 57.490.144 - -
Cuentas comerciales por cobrar yotras cuentas por cobrar - 236 - -
Total No Corriente - 236 - -
Total - 57.490.380 - -
al 31.12.2019
Activos financieros Activos financieros Activos financieros Derivados
a valor razonable medidos a costo  a valor razonable financieros de
con cambios en amortizado con cambios en cobertura
resultados otro resultado
integral
Cuentas comerciales por cobrar yotras cuentas por cobrar - 40.908.881 - -
Total Corriente - 40.908.881 - -
Cuentas comerciales por cobrar yotras cuentas por cobrar - 1.145 - -
Total No Corriente - 1.145 - -
Total - 40.910.026 - -

b) El detalle de los instrumentos financieros de pasivo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

al 31.12.2020
Pasivos financieros Pasivos financieros Pasivos financieros Derivados
a valor razonable medidos a costo a valor razonable financieros de
con cambios en amortizado con cambios en cobertura
resultados otro resultado
Integral
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - 34.478.447 - -
Total Corriente - 34.478.447 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - - -
Total No Corriente - - - -
Total - 34.478.447 - -
al31.12.2019
Pasivos financieros Pasivos financieros Pasivos financieros Derivados
a valor razonable medidos a costo a valor razonable financieros de
con cambios en amortizado con cambios en cobertura
resultados otro resultado
Integral

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - 29.497.185 - -
Total Corriente - 29.497.185 - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - - -
Total No Corriente - - - -
Total - 29.497.185 - -
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15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas Corrientes

No corrientes
Uno a cinco afios

por pagar
al 31.12.2020 al 31.12.2019 al 31.12.2020 al 31.12.2019

Acreedores comerciales

Proveedores por compra de energia 1.270.418 1.162.914 - -
Cuentas por pagar bienes y servicios 763.219 526.993 - -
Sub total 2.033.637 1.689.907 - -
Otras cuentas por pagar

Dividendos por pagar a terceros 1.948.609 1.666.945 - -
Impuestos o tributos distintos a la renta 3.814.507 2.742.515 - -
Sub total 5.763.116 4.409.460 - -
Total cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 7.796.753 6.099.367 - -

El detalle de los acreedores comerciales con pagos al dia y pagos vencidos al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
se expone en anexo N°2.

16. OTRAS PROVISIONES

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen otras provisiones.

Litigios y Arbitrajes

Al 31 de diciembre de 2020, no hay litigios ni arbitrajes significativos que informar.

La Administracion de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., considera que no ha sido necesario el registro de
provisiones en el Balance de Situacién, porque se cubren adecuadamente los riesgos por los litigios y demas
operaciones, por lo que no esperamos que de los mismos se desprendan pasivos adicionales.

Dadas las caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar un calendario
razonable de fechas de pago si, en su caso, las hubiese.

17. PATRIMONIO

17.1.

17.2.

17.3.

Patrimonio neto de la sociedad, capital suscrito y pagado y nimero de acciones:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. asciende a
M$175.774.920 y esta representado por 612.625.641 acciones sin valor nominal totalmente suscritas y
pagadas que se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa
Electronica.

Prima de emision:

La prima de emision asciende a M$18.499.309 y corresponde al sobreprecio en la colocacion de
acciones originados entre los afios 1986 y 1992.

Dividendos:

La Politica de Dividendos informada a la Junta Ordinaria de Accionistas de la compafiia, celebrada el
27 de abril de 2020, es la siguiente:

Distribuir como dividendo un monto equivalente al 100% de las utilidades liquidas y realizadas del
ejercicio, después de absorber las pérdidas acumuladas y pagar los impuestos respectivos. Ademas,
repartir dos dividendos provisorios con cargo a las utilidades del ejercicio, cuyos montos se calculan
como se sefala a continuacién:
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1er dividendo provisorio: Hasta el 60% de las utilidades liquidas y realizadas del periodo enero-
agosto de 2020, segun lo muestren los Estados Financieros al 31 de agosto de 2020, pagadero
en octubre de 2020.

2do dividendo provisorio: Hasta el 70% de las utilidades liquidas y realizadas del periodo enero-
noviembre de 2020, segun lo muestren los Estados Financieros al 30 de noviembre de 2020,

menos el monto del primer dividendo provisorio, pagadero en enero de 2021.

El dividendo definitivo, que considera el saldo de las utilidades del ejercicio, el que seria pagado con

posterioridad a la Junta Ordinaria de Accionistas que se celebrara en marzo o abril de 2021.

A continuacién, se presentan los dividendos pagados en los ultimos afios por la Sociedad.

N° Tipo de Fechade Fechade Pesos por Imputado al
Dividendo Dividendo Acuerdo Pago Accion Ejercicio
86 Provisorio 28-06-2017 26-07-2017 16,42000 2017
87 Provisorio 29-09-2017 25-10-2017 28,08000 2017
88 Provisorio 15-12-2017 24-01-2018 31,72000 2017
89 Definitivo  23-04-2018 08-05-2018 49,24094 2017
90 Provisorio 24-09-2018 24-10-2018 51,36000 2018
91 Provisorio 18-12-2018 23-01-2019 44,60000 2018
92 Definitivo  25-04-2019 08-05-2019 56,95428 2018
93 Provisorio 25-09-2019 29-10-2019 51,21000 2019
94 Provisorio 20-12-2019 22-01-2020 35,58000 2019
95 Definitivo  27-04-2020 15-05-2020 51,77452 2019
96 Provisorio 25-09-2020 28-10-2020 48,82000 2020
97 Provisorio 17-12-2020 27-01-2020 40,84000 2020

17.4. Otras reservas:

17.5.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de las reservas es la suma de M$(37.656.647) y
corresponden fundamentalmente a los siguientes conceptos:

En cumplimiento de lo establecido en el Oficio Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile (actual CMF), se ha incluido en este rubro la correccion monetaria del capital pagado
acumulado desde la fecha de nuestra transicion a NIIF, 1 de enero de 2004 hasta el 31 de diciembre de

2008.

Cabe mencionar, que la compaiia adopté las NIIF como su norma contable estatutaria a contar del 1
de enero de 2009, la fecha de transicién a la citada norma internacional fue la misma utilizada por su
Matriz Endesa, S.A., esto es 1 de enero de 2004. Lo anterior, en aplicacién de la exencion prevista para

tal efecto en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez”.

Ganancias (pérdidas) acumuladas:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos son los siguientes:

Detalle de Ganancias (Pérdidas) Acumuladas Sa'lwd; al
Resultados acumulados al 1 de enero de 2019 (16.342.543)

Dividendo definitivo afio 2018

(34.891.651)

Dividendos provisorios 2019

(53.169.779)

Resultado ejercicio 2019 84.888.178
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (19.515.795)
Dividendo definitivo afio 2019 (31.718.398)
Dividendos provisorios 2020 (54.928.016)
Resultado periodo 2020 87.102.068

Saldo al 31 de diciembre de 2020

(19.060.141)
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18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS INGRESOS

El detalle del rubro ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

al 31.12.2020 al 31.12.2019
Ventas de energia 162.555.069 147.452.472
Generacion 162.555.069 147.452.472
Clientes no Regulados 142.052.577 143.644.286
Ventas de Mercado Spot 20.502.492 3.808.186
Otras prestaciones de servicios - 4.852
Peajes ytransmisién - 4.852
Total Ingresos de actividades ordinarias 162.555.069 147.457.324

ot i Saldo al

ros ingresos al 31.12.2020 al 31.12.2019
Ofros Ingresos - 14.807
Total Otros ingresos 162.555.069 147.472.131

19. MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

El detalle del rubro materias primas y consumibles utilizados por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, es el siguiente:

Materias primas y consumibles utilizados al 31.12.2020 al 31.12.2019

Compras de energia (25.717.035) (14.583.147)
Costo por transmision de energia (3.824.904) (5.082.081)
Otros aprovisionamientos variables y servicios (118.944) (60.728)
Total materias primas y consumibles utilizados (29.660.883) (19.725.956)

20. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle del rubro gastos por beneficios a los empleados por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2020y 2019, es el siguiente:

Gastos por beneficios a los empleados al 31.12.2020 al 31.12.2019

Sueldos ysalarios (172.812) (162.042)
Beneficios a corto plazo a los empleados (6.722) (4.160)
Total Gastos por beneficios a los empleados (179.534) (166.202)

21. GASTO POR DEPRECIACION Y PERDIDAS POR DETERIORO

El detalle del rubro gasto por depreciacion y amortizacion por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2020 y 2019 es el siguiente:

al 31.12.2020 al 31.12.2019
Depreciaciones (7.456.097) (7.516.846)
Total (7.456.097) (7.516.846)
Reverso (pérdidas) por deterioro 3.309 2.604
Total 3.309 2.604
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El detalle del rubro otros gastos por naturaleza por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, es

el siguiente:

Otros gastos por naturaleza al 31.12.2020 al 31.12.2019

Senvicios profesionales, externalizados y otros (4.547.084) (3.878.980)
Tributos ytasas (453.933) (388.972)
Primas de seguros (1.376.918) (1.337.635)
Otros suministros y servicios (218.981) (342.572)
Total Otros gastos por naturaleza (6.596.916) (5.948.159)

23. RESULTADO FINANCIERO

El detalle del ingreso y gasto financiero por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el

siguiente:
Ingresos financieros al 31.12.2020 al 31.12.2019
Ingresos por colocacion de depositos y otros - 212.924
Ingresos financieros empresas relacionadas 392.212 1.688.333
Total Ingresos Financieros 392.212 1.901.257
al 31.12.2020 al 31.12.2019
Gastos financieros empresas relacionadas (4.294) (74.607)
Otros costos financieros (5.591) (9.587)
Costos Financieros (9.885) (84.194)
al 31.12.2020 al 31.12.2019
Resultado por unidades de reajuste 240.649 410.420
al 31.12.2020 al 31.12.2019
Positivas - 2.766
Negativas (85.195) -
Ganancias (pérdidas) de cambio en moneda extranjera (85.195) 2766
Total Resultado Financiero 537.781 2.230.249

24. GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar el tipo
impositivo general vigente al “Resultado Antes de Impuestos” y el gasto registrado por el citado impuesto en el
Estado de Resultados correspondiente al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Gasto (ingreso) por impuestos corriente al 31.12.2020 al31.12.2019

Gasto por impuesto corriente 33.942.840 33.478.704

Ajustes por impuestos corrientes de periodos anteriores 22.006 (16.407)

Total Gasto por impuesto corriente 33.964.846 33.462.297

(Ingreso) por impuestos diferidos (1.864.185) (1.907.929)

Total (ingreso) por impuestos Diferidos (1.864.185) (1.907.929)

Gasto por impuestos a las ganancias 32.100.661 31.554.368

Conciliacion del resultado contable multiplicada por las tasas

impositivas aplicables Tasa (%) al 31.12.2020 Tasa (%) al 31.12.2019

RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 119.202.729 116.442.546
Gasto por impuestos a la tasa impositiva aplicable 27,00% 32.184.737 27,00% 31.439.487
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (0,07%) (84.076) 0,10% 114.881
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (0,07%) (84.076) 0,10% 114.881
Gasto por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas 26,93% 32.100.661 27,10% 31.554.368
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25. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y
OTROS.

a) Garantias directas

No hay garantias directas.
b) Garantias Indirectas

No hay garantias Indirectas.
c) Otras Informaciones

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declar6 el brote del nuevo coronavirus
2019, o COVID-19, como una "Emergencia de salud publica de preocupacion internacional". EI 11 de marzo
de 2020, la OMS confirmé que el brote de COVID-19 alcanzé el nivel de pandemia, la cual podria afectar
significativamente a Chile, asi como a nuestros socios comerciales.

Para hacer frente a esta emergencia de salud publica internacional por COVID-19, el 18 de marzo de 2020 el
presidente Sebastian Pifiera decreté Estado de Excepcion Constitucional de Catastrofe, instaurando medidas
de contencion, especificamente destinadas a restringir la libre circulacion de las personas, las cuales incluyen
toque de queda, cuarentenas selectivas obligatorias, prohibiciéon de reuniones masivas, cierre temporal de
empresas y negocios, entre otras medidas.

Por otra parte, la Sociedad emitié directrices destinadas a garantizar el cumplimiento de las medidas
introducidas por el gobierno y ha emprendido numerosas acciones para adoptar los procedimientos mas
adecuados para prevenir y/o mitigar los efectos del contagio por COVID-19 en el ambito laboral, garantizando
al mismo tiempo la continuidad del negocio. Lo anterior, ha sido posible principalmente debido a

e El uso del teletrabajo para todos los empleados cuyos trabajos se pueden realizar de forma remota
(100% de la dotacion), modalidad introducida desde hace algunos afios en la Sociedad que, gracias
a las inversiones en digitalizacién, permite el trabajo de forma remota con el mismo nivel de eficiencia
y efectividad;

e La digitalizacion de procesos e infraestructura, que aseguran el normal funcionamiento de nuestros
activos de generacion, la continuidad del servicio eléctrico y la gestion remota de todas las actividades
relacionadas con el mercado y la relacion con el cliente.

Todos los esfuerzos de la compafiia siguen focalizados en garantizar el funcionamiento correcto y seguro de
nuestras operaciones, resguardando al mismo tiempo la salud y seguridad de nuestros colaboradores.

En relacion con el grado de incertidumbre generado en el entorno macroecondémico y financiero en el que opera
la Sociedad, para Pehuenche los efectos en resultados no son significativos al 31 de diciembre de 2020.

26. DOTACION

La distribucién del personal de Pehuenche, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:

al 31.12.2020
Pai Gerentesy Profesionales Trabajadores
als Ejecutivos y Técnicos y Otros Total
Principales
Chile 2 - - 2
Total 2 - - 2
al 31.12.2019
. Gerentesy Profesionales Trabajadores
Pais Ejecutivos y Técnicos y Otros Total
Principales
Chile 2 - - 2
Total 2 - - 2
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27. MEDIO AMBIENTE

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha efectuado desembolsos por concepto medio
ambientales por un monto M$25.885 (M$15.976 en 2019).

28. SANCIONES
e Directores o administradores.
No hay sanciones pendientes de resolucion al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
e Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.
No hay sanciones pendientes de resolucion al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
29. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de emisién de los presentes estados
financieros no han ocurrido hechos de caracter financiero contable que afecten significativamente la
interpretacion de estos.
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ANEXO N°1 INFORMACION ADICIONAL OFICIO CIRCULAR N° 715 DE 3 DE FEBRERO DE 2012
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Este anexo forma parte integral de los estados financieros de Pehuenche.

a) Estratificacion de la cartera

Por antigliedad de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar:

al 31.12.2020
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar corrientes Morosidad
Cartera Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad superior a
al dia 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-120 dias 121-150 dias 151-180 dias 181-210 dias 211-250 dias 251 dias Total Corriente  Total No Corriente
Cuentas comerciales por cobrar bruto 9.983.747 42.151 15.409 3.839 2.233 796 2425 3.415 1.615.935 11.675.845 -
Provision de deterioro - - - - - - - - (1.110.940) (1.110.940) -
Otras Cuentas por Cobrar bruto 57.828 - - - - - - - - 57.828 236
Total 10.041.575 42.151 15.409 3.839 2.233 796 2.425 3.415 504.995 10.622.733 236
. al 31.12.2019
Cuentas comerciales por cobrar y otras .
cuentas por cobrar corrientes Morosidad
Cartera Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad Morosidad superior a
al dia 1-30 dias 31-60 dias 61-90 dias 91-120 dias 121-150 dias 151-180 dias 181-210 dias 211-250 dias 251 dias Total Corriente  Total No Corriente
Cuentas comerciales por cobrar bruto 9.196.891 2.635.343 14.257 - 2.274 167 402 545 1.588.441 13.442.435 -
Provision de deterioro - - - - - - - - (1.114.249) (1.114.249) -
Ofras Cuentas por Cobrar bruto 554.597 - - - - - - - - 554.597 1.145
Total 9.751.488 2.635.343 14.257 - 2.274 167 402 545 474192 12.882.783 1.145
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Por tipo de cartera:

al 31.12.2020 al 31.12.2019
Tramos de morosidad Cartera no repactada Cartera repactada Total cartera bruta Cartera no repactada Cartera repactada Total cartera bruta
Nimero de Numero de Nimero de Numero de Nimero de Numero de
clientes Monto bruto clientes Monto bruto clientes Monto bruto clientes Monto bruto clientes Monto bruto clientes Monto bruto

Al dia 118 9.983.747 - - 118 9.983.747 258 9.196.891 - - 258 9.196.891
Entre 1y 30 dias 11 42.151 - - 11 42.151 92 2.635.343 - - 92 2.635.343
Entre 31 y 60 dias 18 15.409 - - 18 15.409 90 14.257 - - 90 14.257
Entre 61 y 90 dias 13 3.839 - - 13 3.839 - - - - - -
Entre 91 y 120 dias 7 2.233 - - 7 2.233 19 2.274 - - 19 2.274
Entre 121 y 150 dias 5 796 - - 5 796 28 167 - - 28 167
Entre 151 y 180 dias 14 5.895 - - 14 5.895 31 4.115 - - 31 4.115
Entre 181 y210 dias 2 2425 - - 2 2425 24 402 - - 24 402
Entre 211 y 250 dias 7 3.415 - - 7 3415 24 545 - - 24 545
Superior a 251 dias 172 1.615.935 - - 172 1.615.935 303 1.588.441 - - 303 1.588.441

Total 367 11.675.845 - - 367 11.675.845 869 13.442.435 - - 869 13.442.435

c) Provisiones y castigos
Provisiones y castigos al31.12.2020 al31.12.2019

Provisién cartera no repactada (11.163) (13.767)
Provision cartera repactada - -
Recuperos del periodo 3.309 2.604

Total (7.854) (11.163)

d) Niumero y monto de operaciones.
al 31.12.2020 al31.12.2019
Total detalle por  Total detalle por  Total detalle por  Total detalle por
tipo de tipo de tipo de tipo de
operaciones operaci operaci oper

Ultimo trimestre  Acumulado Anual Ultimo trimestre Acumulado Anual

Provision deterioro y recuperos:

Numero de operaciones 1 1 1 1

Monto de las operaciones (1.984) 3.309 764 2,604
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ANEXO N°2 DETALLE VENCIMIENTO PROVEEDORES

Este anexo forma parte integral de los estados financieros de Pehuenche.

4

al 31.12.2020 al 31.12.2019
Proveedores con pagos al dia Bienes Servicios Otros Total Bienes Servicios Otros Total
Hasta 30 dias 763.219  1.270.418 - 2.033.637 - 1.162.914 - 1.162.914
Entre 31 y 60 dias - - - - 526.993 - - 526.993
Total 763.219  1.270.418 - 2.033.637 526.993 1.162.914 - 1.689.907

Péagina 53



	7569c11bd492e6d2949db666b23cf84799a2414c3ad793e65b032dc0947d9cb5.pdf
	7569c11bd492e6d2949db666b23cf84799a2414c3ad793e65b032dc0947d9cb5.pdf
	7569c11bd492e6d2949db666b23cf84799a2414c3ad793e65b032dc0947d9cb5.pdf

