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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Accionistas y Directores de
Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefuelas S.A.;

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Empresa de Servicios Sanitarios Lago
Pefuelas S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y la presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye
el disefo, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad respecto que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero sin el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad’. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que
son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacidén general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes
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Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. al 31
de diciembre de 2018 y 2017 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

L e

Cristian M KPMG Ltda.

Santiago,

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Activos Notas 31_15/;;018 31_15/;;017
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 611.432 611.009
Otros activos no financieros, corriente 9 - 565
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 13.708 9.413
Activos por impuestos corrientes 8 17.121 14.132
Activos corrientes totales 642.261 635.119
Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipos 10 119.772 101.539
Activos por impuestos diferidos 11 20.426 18.824
Total de activos no corrientes 140.198 120.363
Total de Activos 782.459 755.482

Las notas adjuntas nimero 1 al 25, forman parte integral de estos estados financieros
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELA S.A.

Estados de Situacién Financiera
al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Pasivos y Patrimonio Notas 31'1'\2/"5018 31'1|\2/|'$?017
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12 39.257 22.206
Cuentas por pagar empresas relacionadas 13 2.503 4.861
Pasivos corrientes totales 41.760 27.067
Pasivos no corrientes - -
Total pasivos no corrientes - -
Total Pasivos 41.760 27.067
Patrimonio

Capital emitido 14 485.859 485.859
Ganancias (pérdidas) acumuladas 14 242.305 230.021
Otras reservas 14 12,535 12,535
Patrimonio total 740.699 728.415
Total Pasivos y Patrimonio 782.459 755.482

Las notas adjuntas nimero 1 al 25, forman parte integral de estos estados financieros
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Estados de Resultados por Naturaleza

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

ACUMULADO

Estado de Resultado por Naturaleza Notas 01-01-1018 01-01-2017

31-12-2018 31-12-2017

M$ M$

Estado de Resultados
Ingresos de actividades ordinarias 15 150.043 102.483
Gastos por beneficios a los empleados 16 (2.569) (2.219)
Gastos por depreciacion y amortizacion 17 (4.030) (4.040)
Otros gastos por naturaleza 18 (154.745) (135.309)
Ingresos Financieros 19 9.118 12.607
Resultados por Unidades de Reajuste 20 18.068 10.936
Ganancia (pérdida) antes de Impuesto 15.885 (15.542)
Ingreso por impuesto a las ganancias 21 1.663 12.119
fjsigggr?tcilnaug%e;sdlda) procedente de operaciones 17 548 (3.423)
gzgg:t(izlnaug%egglda) procedente de operaciones 17 548 (3.423)
Ganancia del ejercicio 17.548 (3.423)
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Al 31 de diciembre de 2018:

. Ganancias . .
Capital Otras (Pérdidas) Patrimonio
Estado de cambios en el Patrimonio neto Emitido Reservas Total
Acumuladas
M$ M$ M$
M$
Saldo inicial 01-01-2018 485.859 12.535 230.021 728.415
Ganancia - - 17.548 17.548
Dividendo - - (5.264) (5.264)
Saldo final 31-12-2018 485.859 12.535 242.305 740.699
Al 31 de diciembre de 2017:
Capital Otras E;Z?Z?;;Z; Patrimonio
Estado de cambios en el Patrimonio neto Emitido Reservas Total
Acumuladas
M$ M$ M$
M$
Saldo inicial 01-01-2017 485.859 12.535 233.444 731.838
Pérdidas - - (3.423) (3.423)
Saldo final 31-12-2017 485.859 12.535 230.021 728.415
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Estado de Flujo de Efectivo Método Directo Nota 31-12-2018 | 31-12-2017
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 37.055 28.662
Otros Cobros por actividades de operacion 6.843 2.348
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (38.075) (37.586)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.704) (2.286)
Otros pagos por actividades de operacién (4.010) (38.140)
Intereses pagados (1.002) (2.545)
Intereses recibidos 26.316 23.313
Impuestos a las ganancias pagados (9.530) (6.475)
;I)uejr(;sC i(?,)enefectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 14.893 (32.709)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedad, planta y equipo (14.454) (21.583)
::nl\ljg?:igﬁ efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de (14.452) (21.583)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién - -
Total importes procedentes de préstamos
Dividendos pagados (16) (3.881)
:‘:iLUa{-r?(iigﬁq (ie;?&givo netos procedentes de (utilizados en) actividades de (16) (3.881)
:jncremento neto (disminucién) en el efectivc_) y equivalentes al efectivo, antes 423 (58.173)
el efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al i i
efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 423 (58.173)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 611.009 669.182
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 6 611.432 611.009

Las notas adjuntas nimero 1 al 25, forman parte integral de estos estados financieros
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

1). ENTIDAD QUE REPORTA

Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A., (en adelante “Lago Pefiuelas S.A.” 0 la
“Sociedad”) es una empresa filial de Empresa Concesionaria de Servicios Sanitarios S.A., la cual
posee una participacion del 64,05% constituida bajo el régimen de la sociedad an6nima abierta. Se
encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el Nimero 708, con fecha 6 de octubre de 2000.
Nacié de la division de la Empresa de Obras Sanitarias de Valparaiso S.A. hoy ESVAL S.A,,
acordada en la Séptima Junta Extraordinaria de Accionistas de esta Ultima, celebrada con fecha 30 de
septiembre de 1998, tal como qued6 estipulado en el acta respectiva. Su duracién es indefinida y el
capital estd conformado por el mismo monto correspondiente a la disminucién efectuada en ESVAL
S.A. y que se refiere especialmente a los derivados de la asignacién de los bienes muebles, inmuebles,
derechos de agua, concesiones y demas vinculados al sistema Embalse Pefiuelas, dividido en el mismo
namero de acciones y los mismos accionistas de ESVAL S.A., correspondiéndole a cada uno de ellos,
una accion en esta nueva sociedad, por accién que poseian en ESVAL S.A., al dia en que de
conformidad a la Ley N°18.046 y su Reglamento le corresponda el ejercicio de ese derecho.

Lago Pefiuelas S.A. tiene por objeto producir agua potable y realizar las demas prestaciones
relacionadas con dicha actividad en la forma y condiciones establecidas en la Ley que autoriza su
creacion y en los términos de la Ley General de Servicios Sanitarios y demas disposiciones
complementarias.

La Sociedad tiene su domicilio legal en Monjitas N° 392, Piso 10, Oficina 1003 de Santiago, Chile y
su Rol Unico Tributario es 96.846.610-0.

CONTRATO CON ESVAL S.A.

Con fecha 1 de diciembre de 1998, se firma un contrato de gestion con inversion entre Empresa de
Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. y ESVAL S.A., con duracion indefinida y mediante el cual se
encarga a ESVAL S.A. la gestion de la concesion del servicio publico de produccion de agua potable,
de aguas que se captan del Embalse Pefiuelas. ESVAL S.A. asume el financiamiento y ejecucién de
las obras requeridas para la expansion y reposicion de la infraestructura e instalaciones necesarias para
satisfacer la demanda de produccion del servicio de agua potable durante la vigencia del contrato.

Con el objeto de posibilitar la gestién encomendada, Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas
S.A. entrega en comodato y en forma exclusiva a ESVAL S.A., los derechos de aprovechamiento de
aguas, bienes inmuebles, muebles e instalaciones utilizados en la explotacion del sistema de captacion
y produccion de agua potable.

De acuerdo a lo establecido en el contrato, Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.
facturard mensualmente a ESVAL S.A. en su funcion de suministro de agua potable, a su vez ESVAL
S.A., por el servicio de gestion facturard a Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A. un
porcentaje equivalente al 79% de la facturacion mensual neta que ESVAL S.A. debe pagar a la
Sociedad, el cual se presenta como costo de venta de agua (hota 18).



2).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21

2.2

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros corresponden al estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados, estados de cambios
en el patrimonio y estados de flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad, en Sesién
celebrada con fecha 29 de marzo de 20109.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
aquellos activos y pasivos financieros que son presentados a valor razonable con cambios en
el estado de resultados.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valorizan utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La
moneda funcional de Lago Pefiuelas S.A. es el Peso Chileno.

Estos estados financieros son presentados en pesos chilenos y toda la informacion es
presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana (M$).

2.4 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

2). BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, CONTINUACION
2.4 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas, continuacion

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- Vida util de propiedad, planta y equipos

Estas estimaciones se han efectuado de acuerdo con la mejor informacion disponible a la
fecha de la emision de los presentes estados financieros, por lo que es posible la ocurrencia de

hechos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos periodos.

2.5 Nuevos Pronunciamientos Contables

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria

por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018

Nuevas NIIF adoptadas

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera'y
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion
(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018.

NIIF 9, Instrumentos Financieros, y NIIF 4, Contratos
de Seguro: Modificaciones a NIIF 4.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018, para entidades que adoptan la
exencion temporaria, entidades que aplican el
enfoque overlay y entidades que aplican full NIIF
9

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes: Modificacién
clarificando requerimientos y otorgando liberacion
adicional de transicién para empresas que implementan
la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016.

Modificaciones a NIIF 1y NIC 28.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, CONTINUACION

2.5

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacién adn no esta vigente:

Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcién
anticipada para entidades que aplican NIIF 15 en
0 antes de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2021. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican NIIF 9y
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos
Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcién
anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas
y Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcién
anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion
negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y
Liquidaciones (Modificaciones a NIC 19, Beneficios a
Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC
28, Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada 0 negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-
2017. Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y
NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual
para la Informacion Financiera.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2020.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

Enmiendas a la  definicibn  de
(Modificaciones a la NIIF 3)

Negocio | Periodos anuales que comienzan en o después del

1 de enero de 2020.

Enmiendas a la  definicibn  de
(Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8)

Material | Periodos anuales que comienzan en o después del

1 de enero de 2020.

Nuevas NIIF adoptadas

NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2018.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2018.

La adopcidn de las normas mencionadas no tuvo un impacto sobre los estados
financieros de la Sociedad en su periodo de aplicacidn inicial.

NIIF 16 Arrendamientos.

A partir del 1 de enero de 2019 existe obligatoriedad en la aplicacién de NIIF 16, que establece el principio
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos. Es ta norma introduce un
Unico modelo de contabilidad arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de
todos los contratos de arrendamiento con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente
sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero

2019.

De acuerdo a las evaluaciones de la Sociedad, en su periodo de aplicacién inicial, la adopcién de la nueva

norma no implicard un aumento significativo de los pasivos, con su equivalente en los activos

por reconocimiento de derechos de uso, donde el principal efecto proviene del contrato de arriendo de las

oficinas.

3). POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los

periodos presentados en estos estados financieros, las cuales detallamos a continuacion:

a) Instrumentos financieros

a.1) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Costo amortizado

- Valor razonable con cambios en resultados.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

3). POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION
a) Instrumentos financieros, continuacion

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y reevalla esta clasificacion a la fecha de cada cierre.

a.l.1)  Costo amortizado.
Los activos financieros se mantienen hasta obtener los flujos contractuales

en una fecha previamente establecida.

a.1.2)  Valor razonable con cambios en resultado. _ o
De acuerdo con NIIF 9. La aplicacion de los activos financieros con valor
razonable cuyo efecto se aplicara al resultado del ejercicio.

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos que se reconocen al
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizaran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, incluidos las partidas por cobrar por servicios de
concesion.

La Sociedad evalla en la fecha de cada balance, si existe evidencia objetiva que ha
ocurrido uno 0 mas sucesos que puedan tener un impacto perjudicial sobre los
flujos de efectivo futuros estimados de un activo financiero o un grupo de activos
financieros. Evidencia de que un activo financiero ha incrementado
significativamente su riesgo crediticio incluye informacion observable sobre los
sucesos siguientes: dificultades financieras significativas del emisor o del
prestatario, una infraccion de un contrato, como un incumplimiento o mora, se esta
convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera, por ejemplo. En este modelo, la Sociedad aplica el
modelo simplificado y registra las pérdidas crediticias esperadas en todos sus titulos
de deuda, préstamos y cuentas por cobrar comerciales, por 12 meses o de por vida,
segun lo establece NIIF 9.

La Sociedad da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo

financiero.

La recuperacion posterior de montos previamente reconocidos como deterioro se
registra con abono a resultados en el periodo en que ocurra.
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3).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

a)

b)

Instrumentos financieros, continuacion

a.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando estos,
sean mantenidos para negociacién o cuando sean designados como tal en el reconocimiento
inicial. Estos se miden al valor razonable y los cambios en el valor razonable incluido
cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros gque mantiene la Sociedad corresponden a cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Propiedad, Planta y Equipos
b.1) Reconocimiento y Medicion

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo
de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de
obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto, y los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos capitalizados. Un Software
adquirido, el cual esta integrado a la funcionalidad del equipo relacionado, es capitalizado
como parte de ese equipo.

Cuando partes de una partida de Propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas como partidas separados (componentes importantes) de propiedad, planta y
equipo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de otras partidas de Propiedad, planta y equipo son
determinadas comparando la utilidad obtenida de la venta con los valores en libros de la
Propiedad, planta y equipo y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.

b.2). Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de Propiedad, planta y equipo es reconocido en su
valor en libros, si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la
parte fluyan a la entidad y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de la Propiedad, planta
y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

3). POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

b)

Propiedad, Planta y Equipos, continuacion

b.3). Depreciacién

La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal

sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de Propiedad, planta y equipo,

Puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo. Los terrenos no se deprecian.

Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan si es necesario.

b.3). Depreciacidn, continuacién

Propiedad, planta y equipo tiene la siguiente vida dtil:

Vida Util

CompOSiCién Vida atil Vida atil

Menor Mayor

(Anos) (Anos)
Edificios 10 20
Infraestructura sanitaria 10 30
Maquinarias y equipos 10 17
Otros activos fijos 5 10

Deterioro

Los activos que tienen vida atil indefinida y no estan sujetos a amortizacién, son evaluados
anualmente para determinar eventuales indicios de deterioro en su valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando ocurren acontecimientos o cambios
econdémicos que indiquen que su valor pueda no ser recuperable. Cuando el valor libro del
activo excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de
resultados.

El valor recuperable de un activo se define como el mayor importe entre el precio de venta
neto y su valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de
un activo en un mercado libre, menos los costos de venta. El valor en uso es el valor presente
de los flujos futuros estimados a ser generados del uso continuo de un activo y de su
disposicion al final de su vida uatil. El valor presente se determina utilizando una tasa de
descuento que refleja el valor actual de dichos flujos y los riesgos especificos del activo. Los
importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para la Unidad
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3).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

c)

d)

Deterioro, continuacién

Generadora de Efectivo, que representa el menor grupo de activos que genera flujos de caja
independientes.

Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles
reversiones del deterioro, las cuales, en caso de existir, se reconocen como una ganancia del
periodo en que dicho reverso se genera.

El valor en libros de los activos no financieros de la entidad, excluyendo inventarios e
impuestos diferidos, se revisara en cada fecha de balance para determinar si existe algln
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estimara el importe recuperable del
activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y valor razonable, menos los costos de venta.

Beneficios a los empleados

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la entidad posee una
obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.

La sociedad no posee indemnizacion por afios de servicio, ya que no cuenta con trabajadores
contratados por la empresa, debido a que la administracion de la sociedad fue contratada por
la Empresa Concesionaria de Servicios Sanitarios.

Politica de distribucion de dividendo
En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de abril de 2018, establece que la Sociedad
procedera al reparto del 100% de las utilidades definitivas de los ejercicios comerciales
futuros, en el evento que las hubiere y sujeto a las necesidades financieras de la Sociedad y a
la aprobacion de la junta de accionistas.

En cada cierre de ejercicio la Sociedad provisiona el 30% de dividendo minimo, segin lo
establece el articulo 79 de la Ley 18.046 que rige a las Sociedades Andnimas.
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3).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

f)

9)

h)

Ingresos de explotacion

Los ingresos por ventas corresponden a la facturacion por la venta de agua potable que la
sociedad realiza mensualmente a ESVAL S.A., de acuerdo con los volimenes controlados por
un macro-medidor, instalado a la salida de la planta emplazada en el embalse Pefiuelas.

Los ingresos por venta se miden a valor razonable. Las facturaciones son efectuadas en base
al consumo real, neto de devoluciones, descuentos comerciales y rebajas, de existir. Por lo que
el ingreso es reconocido cuando es transferido al comprador, la recuperacion es considerada
probable, los costos asociados y posibles descuentos por cobros erréneos pueden ser
estimados con fiabilidad.

El analisis de los contratos efectuados por la Sociedad establece distintos elementos que
permiten evaluar las obligaciones de desempefio:

- Suministro de agua potable
- Entrega de bienes existentes
- Pagos mensuales a Esval

Los elementos mencionados constituyen una tnica obligacion de desempefio, un todo que no
es posible separar y se satisface a lo largo de la duracion de los contratos.

Subvenciones gubernamentales

Las subvenciones de gobierno se reconocen inicialmente como ingresos diferidos al valor
razonable cuando existe una seguridad razonable que seran percibidas y que la entidad
cumplird con todas las condiciones asociadas a la subvencién. Las subvenciones que
compensan a la entidad por el costo de un activo son reconocidas en resultados
sistematicamente durante la vida Util del activo.

Informacion financiera por segmentos operativos

La Sociedad no reporta informacion por segmentos operativos, de acuerdo en lo establecido
en la NIIF 8 “Segmentos Operativos™, ya que, posee un giro Unico, cuya actividad principal es
producir agua potable y venderla a ESVAL S.A.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses, ingresos por dividendos
y ganancias por cambios en el valor razonable de los activos financieros. Los ingresos por
intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo. Los costos financieros estdn compuestos por comisiones con entidades financieras
por el servicio de administracion de cartera y por los costos financieros asociados a la
Inversion no remunerada.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

3). POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

)

k)

Clasificacién saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se podrian clasificar en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso gue existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos
de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian
clasificarse como pasivos a largo plazo.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso Se reconoce
con efecto en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible
del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afios anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del estado de situacion financiera,
estipulando las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de los reportes financieros y los montos usados con propdsitos impositivos. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos se presentan en forma neta en el estado de situacion
financiera, si existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos
y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se
esperan sean aplicables en el afio donde el activo es realizado o el pasivo es liquidado, en
base a las tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su valor actual y se
clasifican como no corrientes.
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3).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, CONTINUACION

1)

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo se compone de los saldos en efectivo y las inversiones
financieras con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones que detallamos a continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya principal finalidad es la minimizacién de los
impactos medioambientales adversos y la proteccion y mejora del medio ambiente,
incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones de la
Sociedad. Dichos activos se encuentran valorizados, al igual que cualquier otro activo, a
costo de adquisicion. La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en
funcién de los afios de vida Util restante estimada de los diferentes elementos.
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4).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO
4.1 General

La entidad estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

- Riesgo de Crédito.
- Riesgo de Liquidez.
- Riesgo de Mercado.

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicién de la entidad a cada uno de los riegos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la entidad para medir y administrar
el riesgo, y la administracion del capital por parte de la entidad. Los estados financieros incluyen
mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgo

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo de
la entidad y por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracion de éste.

Las politicas de administracion de riesgo de la entidad son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la entidad. La entidad, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

4.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la entidad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion de la entidad.

- Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
- Inversiones Financieras
- Documentos en Garantia

Los principales activos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a Inversiones
Financieras, las cuales ascienden a M$ 606.901 al 31 de diciembre de 2018.
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4).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO, CONTINUACION
4.2 Riesgo de Crédito, continuacién

Las inversiones financieras que posee la Sociedad estan invertidas en las siguientes clasificaciones
de riesgo, de acuerdo a las agencias de clasificacidn externas:

Clasificacion M$
AAA 387.780
AA 219.121
Total 606.901

4.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la entidad tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfoque de la entidad para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible que siempre contara con la disponibilidad de recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la entidad.

Las obligaciones financieras de la Sociedad estdn compuestas por Cuentas por Pagar Comerciales y
Otras Cuentas por Pagar, que incluyen principalmente los dividendos por pagar a los accionistas.
Los vencimientos de las obligaciones por Cuentas por Pagar Comerciales no superan los 30 dias
contados desde la fecha de los estados financieros.

4.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la entidad o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad. La Sociedad no mantiene instrumentos financieros indexados a monedas
extranjeras, tasas de interés variables u otros precios de mercado que puedan afectar
significativamente los flujos provenientes de, o necesarios para liquidar dichos instrumentos
financieros.

La administracion de las inversiones financieras se efectia al amparo del marco normativo que
imparte el Ministerio de Hacienda para la participacion de las empresas del sector publico en el
mercado de capitales (Oficio Ordinario N° 1507, 23-12-2010 del Ministerio de Hacienda). Dicho
marco normativo acota el tipo de instrumentos en los cuales se puede invertir de modo de minimizar
la exposicion al riesgo de mercado y de crédito. La Sociedad administra sus inversiones a través de
contratos de Administracion de cartera suscritos con el Banco BCI.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO, CONTINUACION

4.4 Riesgo de mercado, continuacién

En este sentido, la principal exposicion a riesgo de mercado proviene de las inversiones en
instrumento financiero incluidas en el Efectivo y Efectivo Equivalente, los cuales se encuentran
valorizados a su valor de mercado.

Una variacion de +/- 1% en la valorizacion de mercado de dichas inversiones implicaria reconocer
en el estado de resultados una utilidad/pérdida de M$ 6.069.

4.5 Administracion de capital

La politica del Directorio es mantener una base de capital sélida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del

negocio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

El detalle de los activos y pasivos financieros y sus categorias son los siguientes:

Categoria de instrumento financiero
A(\:/t;\llgf a Efectivo y Otros
Rubro del Estado de situacion financiera razonable con | CUeNtas | pasivos Total
cambios en | PO" cobrar | financieros M$
resultados M$ M3 M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 606.901 4.531 - 611.432
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 13.708 - 13.708
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas i i (36.496) |  (36.496)
por pagar

Total instrumentos financieros al 31/12/2018 606.901 18.239 (36.496) 588.644

Categoria de instrumento financiero
A(\:/t;\llgf a Efectivo y Otros
Rubro del Estado de situacién financiera razonable con | CUENtas | pasivos Total
cambiosen | P°F cobrar | financieros M$
resultados M$ M3 M3

Efectivo y equivalentes al efectivo 603.745 7.264 - 611.009
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 9.413 - 9.413
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas i i 7.067)|  (27.067)
por pagar

Total instrumentos financieros al 31/12/2017 603.745 16.677 (27.067) 593.355

No hay diferencias significativas entre los valores de mercado y los valores contables de los

instrumentos financieros.
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

6). EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Bancos 4,531 7.264
Inversiones financieras 606.901 603.745
Total 611.432 611.009

El efectivo y equivalente de efectivo, incluye las inversiones financieras administradas por el Banco

BCI, no sujetas a restricciones de disponibilidad y con renta fija y de bajo riesgo.

El detalle de los instrumentos que componen las inversiones financieras son los siguientes:

. : . 31-12-2018 31-12-2017
Inversiones financieras M$ M$
Intermediacion Financiera - 29.569
Bonos bancarios 445.276 483.426
Bonos Subordinados 54.427 79.119
Bonos Tesoreria General de la Republica - 10.249
Fondos mutuos 107.198 1.382
Total 606.901 603.745

El detalle de las inversiones financieras por tipo de moneda es el siguiente:

. : . 31-12-2018 31-12-2017
Inversiones financieras M$ M$
Pesos chilenos 179.592 32.505
Unidades de fomento 427.309 571.240
Total 606.901 603.745
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

7). DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Deudores por ventas 4.589 4,148
IVA Crédito Fiscal 9.119 5.265
Total 13.708 9.413

8).

El periodo de crédito sobre los deudores por ventas es de 30 dias y no se hace ningln recargo por
intereses, puesto que estas cuentas por cobrar se pagan en promedio dentro de los 20 dias siguientes
a la fecha de facturacion. No existen situaciones de incobrabilidad que deban ser reconocidas ni

repactaciones por este concepto.

La totalidad de los ingresos y cuentas por cobrar de la sociedad, son con Esval.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 31 de

diciembre de 2017, es el siguiente:

Activos por impuestos corrientes 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

Pagos provisionales mensuales del ejercicio 9.502 6.736

Pagos provisionales mensuales del ejercicio anterior 7.599 7.396

Otros créditos 20 -

Total 17.121 14.132

9). OTROSACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

El detalle de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 31 de

diciembre de 2017, es el siguiente:

Otros Activos No financieros corrientes 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

Deudores varios - 565

Total - 565
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10).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

A continuacidn, se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2018:

31-12-2018
Propiedad, Plantas y Equipos Activo Depreciacion Activo
Bruto Acumulada Neto
M$ M$ M$
Edificios 47.110 (41.970) 5.140
Infraestructura sanitaria 175.431 (76.977) 98.454
Magquinarias y equipos 12.929 (12.929) -
Otros activos fijos 63.700 (47.522) 16.178
Total 299.170 (179.398) 119.772
Saldos al 31 de diciembre de 2017:
31-12-2017
. . Activo Depreciacion Activo
P dad, Plant E
ropieca antasy =quipos Bruto Acumulada Neto
M$ M$ M$
Edificios 47.110 (40.849) 6.261
Infraestructura sanitaria 153.169 (75.137) 78.032
Magquinarias y equipos 13.620 (13.620) -
Otros activos fijos 63.700 (46.454) 17.246
Total 277.599 (176.060) 101.539
A continuacién, se presentan los movimientos de Propiedad, planta y equipos:
Movimientos del ejercicio al 31 de diciembre 2018:
31-12-2018
Valores Brutos Saldo | 4 giciones Bajas Saldo
Inicial M$ Reclasificacion Final
M$ M$ M$
Edificios 47.110 - - 47.110
Infraestructura sanitaria 153.169 22.262 - 175.431
Maquinarias y equipos 13.620 - (691) 12.929
Otros activos fijos 63.700 - - 63.700
Total 277.599 22.262 (691) 299.170
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, CONTINUACION

Movimientos del ejercicio al 31 de diciembre 2018:

31-12-2018
Depreciacion Sa_llt_jo - ng_as » Depreci_af:ién Sgldo
Inicial | Adiciones | Reclasificacion| Ejercicio Final
M$ M$ M$ M$ M$
Edificios 40.849 - (1) 1.122 41.970
Infraestructura sanitaria 75.137 - - 1.840 76.977
Maquinarias y equipos 13.620 - (691) - 12.929
Otros activos fijos 46.454 - - 1.068 47.522
Totales 176.060 - (692) 4.030 179.398
Movimientos del ejercicio al 31 de diciembre 2017:
31-12-2017
Valores Brutos Saldo Bajas Saldo
Inicial Adiciones Reclasificacion Final
M$ M$ M$ M$
Edificios 47.110 - - 47.110
Infraestructura sanitaria 133.797 19.372 - 153.169
Magquinarias y equipos 13.620 - - 13.620
Otros activos fijos 63.700 - - 63.700
Totales 258.227 19.372 - 277.599
31-12-2017
Depreciacion Saldo Bajas Saldo
Acumulada Inicial Adiciones | Reclasificacion | Depreciacion Final
M$ M$ M$ M$ M$
Edificios 39.727 - - 1.122 40.849
Infraestructura sanitaria 73.297 - - 1.840 75.137
Magquinarias y equipos 13.620 - - - 13.620
Otros activos fijos 45.376 - - 1.078 46.454
Totales 172.020 - - 4.040 176.060
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

11). ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Los activos y pasivos por impuesto diferido son los siguientes:
Diferencia temporal 31-12-2018 81-12-2017
P Activos Pasivos Activos Pasivos
Activo fijo 7.579 - 6.887 -
Pérdidas tributarias 12.847 - 11.937 -
Totales 20.426 - 18.824 -
12). CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Los proveedores comerciales y otras cuentas por pagar son los siguientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar | 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Proveedores bienes y servicios 13.261 1.458
Dividendos por pagar 25.996 20.748
Totales 39.257 22.206
13). CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS

a) Los saldos por pagar a empresas relacionadas, generadas por el inicio de las operaciones, al
31 de diciembre de 2018 y diciembre 2017 corresponden al siguiente detalle:

Corrientes:

. Descripcién de la | 31-12-2018 | 31-12-2017
Sociedad U transaccion M$ M$
Empresa Concesionaria Servicios
Servicios Sanitarios S.A. 96.579.410-7 | administracion 2.503 4.861
Totales 2.503 4.861
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

13). CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS, CONTINUACION
b)  Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Efectos Sl
resultados resultad(;s
Sociedad RUT Relacion | Transaccion | (cargo) / abono D)
31-12-2018 abono
MS 31-12-2017
M$
Empresa Concesionaria
Servicios Sanitarios
S.A. 96.579.410-7 | Matriz | Administracién (25.171) (24.349)
Totales (25.171) (24.349)

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha efectuado pagos a los
Directores por concepto de dietas por un total de M$ 2.569. (Al 31 de diciembre de 2017 M$2.219)

14). CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefiuelas S.A.
asciende a M$ 485.859 y estd representado por 2.534.393.326 acciones sin valor nominal

totalmente suscritas y pagadas.

Las politicas de administracion del capital de la Sociedad, tiene por objeto:
- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones.
- Mantener una estructura de capital adecuada de acuerdo a la naturaleza del negocio y de la

industria.
- Maximizar el valor de la Sociedad.
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14).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

CAPITAL Y RESERVAS, CONTINUACION

Politica de dividendos

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 26 de
abril de 2018, aprob6 como politica de dividendos general de la Empresa, distribuir el 100 % de las
utilidades definitivas de los ejercicios comerciales futuros, en el evento que las hubiere y sujeto a las
necesidades financieras de la Sociedad y a la aprobacion de la Junta de Accionistas.

En cada cierre de ejercicio la Sociedad provisiona el 30% de dividendo minimo, segun lo establece
el articulo 79 de la Ley 18.046 que rige a las Sociedades Andnimas.

Debido a que el ejercicio comercial 2017 de la Sociedad, arroj6 una pérdida de $3.422.659, la Junta
aprobo no repartir dividendos a sus accionistas.

Otras Reservas

Otras reservas 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

Correccién monetaria capital pagado transicion normas IFRS 12.535 12.535

Total 12.535 12.535

Dentro de otras reservas se incluye la correccion monetaria del capital pagado generada en el
gjercicio 2010, la cual, en virtud de lo sefialado en el Oficio Circular N°456 del 20 de junio del 2008
de la Superintendencia de Valores y Seguros, se registré con cargo a Reservas Patrimoniales.

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

Saldo inicial 230.021 233.444

Resultado del ejercicio 17.548 (3.423)

Dividendo (5.264) -

Otros cambios patrimonio - -

Totales 242.305 230.021

30




EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2018.

15). INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:
. 31-12-2018 31-12-2017
Ingresos ordinarios MS MS
Ingresos facturacion agua potable 150.043 102.483
Total 150.043 102.483
16).

17).

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los gastos por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:

Gastos por beneficios a los empleados

31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Dietas Directorio 2.569 2.219
Total 2.569 2.219

Al 31 de diciembre de 2018 no existen trabajadores contratados por Empresa de Servicios Sanitarios

Lago Pefiuelas S.A., debido a que la Administracion de la Sociedad fue contratada con Empresa
Concesionaria de Servicios Sanitarios S.A. desde el mes de junio de 2016.

GASTOS POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La depreciacion y amortizacion, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

. L 31-12-2018 31-12-2017
Depreciacion y amortizacion

M$ M$
Depreciacion 4.030 4.040
Total 4.030 4.040
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18).

19).

20).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de Otros gastos por naturaleza al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

5 I 31-12-2018 31-12-2017
tros gastos por naturaleza MS MS
Costo venta de agua 118.532 80.961
Patente comercial 3.860 3.993
Asesorias profesionales 26.325 24.349
Servicios informética 1.201 1.158
Articulos oficina - 33
Gastos Auditores - 1.229
Comisiones bancarias 1.937 2.175
Publicidad y difusion 180 440
Otros gastos 2.710 20.971
Total 154.745 135.309
INGRESOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:
Ingresos Financieros 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Intereses sobre inversiones 9.118 12.607
Total 9.118 12.607

RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE

La composicidn de resultados por unidades de reajustes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la

siguiente:
. . 31-12-2018 31-12-2017
Resultados por unidades de reajuste M$ MS
Inversiones financieras en U.F. 17.198 10.705
Remanente Crédito Fiscal 870 231
Total 18.068 10.936
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EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

21). GASTOS POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Los impuestos a las ganancias reconocidos en resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los

siguientes:

. 31-12-2018 31-12-2017
Impuestos a las ganancias
M$ M$

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias

Ingreso (gasto) por impuestos corrientes - -
Gasto por impuestos corrientes, neto, total - -
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos a las ganancias 1.663 12.119
Otros - -
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto, total 1.663 12.119
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias 1.663 12.119

El cargo del ejercicio se puede reconciliar con la utilidad contable de la siguiente forma:

L . 31-12-2018 31-12-2017

Conciliacion de la tasa efectiva
M$ M$

Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto a la Ganancia 15.885 (15.542)
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal 4.289 3.963
Impuesto contabilizado (1.663) 12,119
Diferencia por explicar (5.952) 8.156
Diferencias permanentes:
C. Monetaria capital propio tributario (20.583) (14.570)
Otras diferencias (1.461) (17.413)
Base imponible diferencia (22.044) (31.983)
Diferencia explicada (5.952) 8.156
Ingreso (gasto) por Impuesto a las Ganancias 1.663 12.119
Conciliacion de la tasa Impositiva legal con la Tasa 31-12-2018 31-12-2017
impositiva efectiva M$ M$
Tasa impositiva legal 27,00% 25,50%
Otras diferencias (37.47%) 52,50%)
Tasa Impositiva Efectiva -10,47% 78,00%

33




22).

23).

24).

25).

EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PENUELAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2018.

SANCIONES

Comisién para el Mercado Financiero.
La Sociedad no ha sido sancionada por la Comision para el Mercado Financiero en el
gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2018.

Otras autoridades administrativas.

La Sociedad no ha sido sancionada por otras autoridades administrativas en el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no presenta contingencias o litigios.

MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, la Sociedad no ha efectuado inversiones por este concepto.

HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores entre el 01 de enero de 2019 y la fecha de emision de los presentes
estados financieros, que pudieran afectar significativamente la situacion financiera y/o resultados de
la Sociedad al 31 de diciembre 2018.
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