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BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 y 31 DE DICIEMBRE DEIA

(En miles de pesos - M

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efecti

Otros activos no financier

Deudores comerciales y otras cuentas por ¢

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos no financier
Activos intangibles
Propiedades, plantas y equi
Activos por impuestos diferid
Impuestos por cobr

Total activos no corriente!

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Pasivos corrientes

Otros pasivos financier

Cuentas comerciales y otros cuentas por |
Cuentas por pagar a entidades relacior
Otras provisione

Pasivos por impuest

Provisiones por beneficios a los emple:

Total pasivos corrientes

Patrimonio neta

Capital emitid

Resultados acumulac

Resultado del ejercic

Menos: provisién dividendo minir

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

Nota

©O 00~

1C
11
12
13
13

14
15
16
17

18

30-09-201. 31-12-201:
M$ M$
9.265.97! 8.957.22
101.45: 105.43°
185.66( 132.47!
9.553.09! 9.195.14;
33.88: 44.22(
136.31( 67.04¢
45¢ 527
38.27; 31.72
- 98.44:
208.93( 241.96:
9.762.02! 9.437.101
2 2
315.24¢ 224.46(
1.521 1.33¢
1.012.32: 895.33!
11.40¢ -
302.20 333.89
1.642.711 1.455.03;
4.121.88! 4.121.88!
1.911.68: 1.907.55!
2.981.40; 2.789.461
(895.657 (836.840
8.119.31! 7.982.07.
9.762.02! 9.437.101




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de pesos - M$)

01/07/2014 al 01/07/2013 al
Nota 30-09-2014 30-09-2013 30/09/2014 30/09/2013
M$ M$ M$ M$
Ganancias de Operaciones
Ingresos de actividades ordinarias 20 5.439.597 2541, 2.076.154 1.451.666
Costos de ventas 21 (202.531) (198.396) (72.035) (71.263)
Ganancia Bruta 5.237.066 3.942.858 2.004.119 1.380.403
Otras Ganancias / Pérdidas 22 432.922 389.367 141.329 9.4981
Gastos de administracion 23 (2.115.089) (1.978.180) 7.4089) (682.077)
Ingresos financieros 24 240.115 311.068 60.015 87.950
Costos financieros 25 (116.415) (120.955) (31.472) (38.990)
Diferencias de cambio 26 7.511 12.448 3.521 453
Resultado antes de impuestos 3.686.110 2.556.606 1.480.095 867.237
Gasto por impuesto a la renta 13 (704.708) (491.631) 22.2397) (158.531)
Resultado del ejercicio 2.981.402 2.064.975 1.157.798 708.706
Utilidad Basica por accién 1.490,70 1.032,49 578,90 354,35

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDI
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 20
(En miles de pesos - V

DOS S.A.

UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIC

OTROS RESULTADOS INTEGRALE:!

Instrumentos de inversion disponibles para la\
Coberturas de flujo de efect

Otros resultados integrales antes de impuesto a tanta

Impuesto a la renta relacionado con otros resustadegrale

Total otros resultados integrales que se reclasifican al
resultado del ejercicic

Otros resultados integrales que no se reclasificanaal
resultado del ejercicic

RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO

30-09-201-
M$

2.981.40.

30-09-201
M$

2.064.97!

2.981.40.

2.064.97!

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidac



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 20
(En miles de pesos - M

Saldo inicial al 01 de Enero de 20!

Transferencias a resultados acumul
Dividendos o participaciones distribui
Utilidad (pérdida) del ejercic

Otros ajustes a patrimot

Menos: provisién dividendo minin

Saldo final al 30 de septiembre de 20

Saldo inicial al 01 de Enero de 20!

Transferencias a resultados acumul
Dividendos o participaciones distribui
Utilidad (pérdida) del ejercic

Otros ajustes a patrimot

Menos: provisién dividendo minin

Saldo final al 30 de septiembre de 20

Dividendos Resultados Resultado del
Capital minimos acumulados ejercicio Total
M$ M$ M$ M$ M$
4.121.88! (836.840 1.907.55! 2.789.46! 7.982.07.
- - 2.789.46 (2.789.466 -
- 836.84( (2.789.466 - (1.952.626
- - - 2.981.40 2.981.40
- - 4.12¢ - 4.12¢
- (895.657 - - (895.657
4.121.88! (895.657 1.911.68 2.981.40 8.119.31!
4.121.88! (1.262.148 1.907.55! 4.207.16 8.974.46!
- - 4.207.16! (4.207.160 -
- 1.262.14 (4.207.160 - (2.945.012
- - - 2.809.51 2.809.51
- (842.855 - - (842.855
4.121.88! (842.855 1.907.55! 2.809.511 7.996.10!

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financiero



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO INTERMEDI!
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 20
(En miles de pesos - M

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enttvidades de operacié
Clases de cobros por actividades de operaci

Cobros procedentes de las ventas de bienes ygoestie servicic

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisjontess ingresos de actividades ordine
Cobros procedentes de contratos mantenidos codgitop de intermediacién o para negc
Cobros procedentes de primas y prestaciones, dadab y otros beneficios de polizas sus«
Otros cobros por actividades de opera

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/icmos

Pagos procedentes de contratos mantenidos panadutiacion o para negoc
Pagos a y por cuenta de los emple

Otros pagos por actividades de opers

Dividendos pagad:

Dividendos recibidc

Intereses pagad

Intereses recibidt

Impuestos a las ganancias reembolsados (pay

Otras entradas (salidas) de efec

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacic

Fluios de efectivo procedentes de (utilizados enttvidades de inversiol

Préstamos a entidades relacion.

Importes procedentes de la venta de propiedadesap) equip
Compras de propiedades, plantay eq

Importes procedentes de ventas de activos intaay

Compras de activos intangib

Importes procedentes de otros activos a largo

Compras de otros activos a largo p

Importes procedentes de subvenciones del got

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos &tet

Otras entradas (salidas) de efec

Fluios de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversio
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytavidades de financiaciol

Importes procedentes de la emisién de acc

Importes procedentes de la emisién de otros ingntms de patrimon
Importes procedentes de préstamos de largo

Importes procedentes de préstamos de corto

Total importes procedentes de préste

Préstamos de entidades relacion

Pagos de préstanm

Pagos de pasivos por arrendamientos financ
Pagos de préstamos a entidades relacio
Importes procedentes de subvenciones del got
Dividendos pagad:

Intereses pagad

Impuestos a las ganancias reembolsados (pay
Otras entradas (salidas) de efec

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacién

Incremento neto (disminucién) en el efectivo v eaualentes al efectivo, antes del efecto de |
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalentes al efectiy
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalentes al efectiy
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectiv

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del efcicio

Nota 30.09.2014 30.09.201
M$ (3
5.872.51! 4.530.62;
5.02¢ -
(526.178 (393.974
(202.531 (198.396
(637.915 (644.219
(116.415 (120.955
240.11¢ 311.06'
(1.413.863 (1.351.995
3.220.76! 2.132.15I
- (575!
(122.544 (11.549
[IZZ53% TZ.I22
377.746.22 371.984.91

(377.746.22:

(383.639.921

(2.789.466 (2.809.516
(2.789.467) 14.464.518
308.74¢ 12.344.49
308.74¢ 12.344.49

8.957.22 20.490.64
9.265.975 8.146.157




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DBP3

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

BBVA Asset Management Administradora General dedesnS.A. (en adelante la “Sociedad” o
“Administradora”) es una Sociedad Andnima cerraolastituida por escritura publica de fecha 3 de
enero de 1997. Con fecha 27 de febrero de 1993upeerintendencia de Valores y Seguros (en
adelante “SVS”) aprobd la existencia de BHIF Admiradora de Fondos Mutuos S.A., segun
Resolucién Exenta NUmero 55.

Segun Resolucién Exenta N°570 de fecha 4 de sdmtéemie 2009, se aprueba la reforma de
estatutos de BBVA Administradora General de Fondossistente en cambiar el nombre de la
sociedad por el de BBVA Asset Management Adminikira General de Fondos S.A.

El domicilio social de la Sociedad, se encuentraa@@oncepcién 46, piso 2, Providencia.

Todos los fondos son administrados por la Socieldadue por tal razén se encuentra sujeta a la
normativa juridica especial contenida en el Decreéy N°1.328 y su Reglamento y bajo
fiscalizacion de la SVS.

El objeto social de la Sociedad es la administraci®@ Fondos Mutuos regidos por el decreto Ley
N°1.328 de 1976, fondos de inversion regidos pdarelaN°18.815, Fondos de Inversion de capital
extranjero regidos por la Ley N°18.657, Fondos Pardivienda regidos por la Ley N°19.281 y

cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion seacomendada a la SVS o actividad
complementaria que le autorice esta entidad, segiista en el Articulo N°220 de la Ley N°18.045.
Dentro de las actividades contempladas por esteuklrtesta la administracion de carteras de
terceros, autorizada por la Circular N°1.894 de3200

Al 30 de septiembre de 2014, el detalle de los denchutuos y vivienda administrados por la
Sociedad es el siguiente:
1) Fondo Mutuo BBVA Disponible
El Fondo Mutuo BBVA Ganancia fue autorizado poSlgerintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°055, de fecha 27 lokerfe de 1997, e inicié sus operaciones el

11 de marzo de 1997.

Con fecha 02 de diciembre de 2011 de acuerdo alekuiae Registro FM 110128 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Disponible.



2)

3)

4)

5)

6)

7

Fondo Mutuo BBVA Futuro

El Fondo Mutuo BBVA Futuro, fue autorizado por lap®rintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°055, de fecha 27 loerfe de 1997, e inicié sus operaciones el
dia 12 de marzo de 1997.

Fondo Mutuo BBVA Familia

El Fondo Mutuo BBVA Familia fue autorizado por laggrintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°055, de fecha 27 loerfe de 1997, e inicié sus operaciones el
11 de marzo de 1997.

Fondo Mutuo BBVA Activa A

El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa Total fueutorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucién Exenta Nd¥&853echa 27 de febrero de 1997, e inicio
sus operaciones el 11 de marzo de 1997; y con feahe& mayo de 2011, segun resolucion
Exenta N° 266, fue modificado el nombre del fondepado Mutuo BBVA Activa A.

Fondo Mutuo BBVA Money Market
El Fondo Mutuo BBVA Excelencia fue autorizado par $uperintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°140, de f@hale junio de 1997, e inici6 sus

operaciones el 10 de junio de 1997.

Con fecha 02 de diciembre de 2011 de acuerdo alekioe Registro FM 110113 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Money Market.

Fondo Mutuo BBVA Activa C

El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa Mixta fuautorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exent8,Nf® fecha 08 de enero de 1998, e inicio
sus operaciones el 14 de enero de 1998.

Con fecha 9 de mayo de 2011, segun resolucién BEx¢h268, fue modificado el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBVA Activa C.

Fondo Mutuo BBVA Corporativo
El Fondo Mutuo BBVA Renta Maxima fue autorizado perSuperintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°052, de fédhde febrero de 1998, e inicidé sus

operaciones el 17 de febrero de 1998.

Con fecha 02 de diciembre de 2011 de acuerdo alekioe Registro FM 110149 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Corporativo.



8) Fondo Mutuo BBVA Activa D

El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa D fue awizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°dé3echa 27 de mayo de 1999, e inici
sus operaciones el 07 de junio de 1999.

Con fecha 19 de noviembre de 2010, la Superintamalette Valores y Seguros mediante
Resolucién Exenta N°649 aprobd la modificacion deglamento interno del Fondo,
modificAndose también el nombre del fondo a Fonddul! BBVA Activa D.

9) Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam
El Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam fue autorizado parSuperintendencia de Valores y

Seguros mediante Resoluciéon Exenta N°358 de fedhale2agosto de 2002, e inici6 sus
operaciones el 03 de octubre de 2002.

10) Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales
El Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales fue autada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N@Eéecha 31 de diciembre de 2003, e
inicio sus operaciones el 01 de junio de 2004.

11) Fondo Mutuo BBVA Euro Renta
El Fondo Mutuo BBVA Euro Renta fue autorizado par Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°312 de feGhdeloctubre de 2003, e inicidé sus
operaciones el 29 de marzo de 2004.

12) Fondo Mutuo BBVA Valor Plus
El Fondo Mutuo BBVA Valor Plus fue autorizado p@ $uperintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°379, de fdénae agosto de 2004, e inicid sus
operaciones el 17 de agosto de 2004.

13) Fondo Mutuo BBVA Liquidez Ddélar
El Fondo Mutuo BBVA Liquidez Doélar fue autorizadorpla Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°429, de f@bhde septiembre de 2004, e inicid sus
operaciones el 05 de diciembre de 2004.

14) Fondo Mutuo BBVA Monetario |
El Fondo Mutuo BBVA Monetario | fue autorizado plar Superintendencia de Valores y

Seguros mediante Resolucion Exenta N°171, de fdéhale mayo de 2006, e inicid sus
operaciones el 22 de mayo de 2006.



15) Fondo Mutuo BBVA Latam

El Fondo Mutuo BBVA Latam fue autorizado por la 8tptendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 ddéembre de 2006, e inici6 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

16) Fondo Mutuo BBVA Europa

El Fondo Mutuo BBVA Europa fue autorizado por lgp8untendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 ddéembre de 2006, e inici6 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

17) Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico

El Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico fue autorizadorfda Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°540, de f22hde noviembre de 2006, e inici0 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

18) Fondo Mutuo BBVA USA

El Fondo Mutuo BBVA USA fue autorizado por la Sup&ndencia de Valores y Seguros
mediante Resoluciéon Exenta N°540, de fecha 22 ddembre de 2006, e inicid6 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

19) Fondo Mutuo BBVA Andino

El Fondo Mutuo BBVA Monetario IV fue autorizado plar Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N° 115, de fe@Ghde marzo de 2007, e inicio sus
operaciones el 04 de agosto del 2010.

Con fecha 18 de marzo de 2011, la Superintendeiecitalores y Seguros mediante Resolucion
Exenta N° 115, aprobd la modificacion al reglaroeimterno del Fondo, modificandose el
nombre a Fondo Mutuo BBVA Andino.

20) Fondo Mutuo BBVA Monetario VI
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Top Markets |l fagtorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta Nd@3echa 18 de enero de 2008, e inicid

sus operaciones el 03 de marzo de 2008.

Con fecha 9 de mayo de 2011, mediante resoluciéntaxN°267, se modifica el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario VIII.



21) Fondo Mutuo BBVA Monetario VII

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Ultra Depdsito fagtorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°885echa 04 de diciembre de 2007, e
inicié sus operaciones el 10 de diciembre de 2007.

Con fecha 22 de febrero de 2011, segun Resoluciént& N°132, se modifica el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario VII.

22) Fondo Mutuo BBVA Paises Emergentes

El Fondo Mutuo BBVA Paises Emergentes fue autodzaat la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°639, de f@bhde diciembre de 2007, e inici0 sus
operaciones el 22 de abril de 2008.

23) Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal

El Fondo Mutuo BBVA Renta Optima fue autorizado perSuperintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N°197, de f@8tde abril de 2008, e inicié operaciones
el 20 de junio de 2008.

Con fecha 02 de diciembre de 2011 de acuerdo alekioe Registro FM 110150 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal.

24) Fondo Mutuo BBVA Monetario Nominal

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2012 dutorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exent28°8e fecha 27 de agosto de 2009, e
inicio sus operaciones el 3 de septiembre de 2009.

Con fecha 3 de septiembre de 2012 de acuerdo abMude Registro FM 120585 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XI.

Con fecha 19 de octubre de 2012 de acuerdo al NudeRegistro FM 120585 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario Noatin

25) Fondo Mutuo BBVA Monetario XIlI
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2012 flle autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros medianteliéso Exenta N°774, de fecha 18 de
noviembre de 2009, e inici6 sus operaciones ele2sodiembre de 2009.

Con fecha 03 de diciembre de 2012 de acuerdo alekuiae Registro FM 120599 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XIlI.

10



26) Fondo Mutuo BBVA Monetario XIII

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2018 dutorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exent8% @ fecha 29 de diciembre de 2009, e
inicié sus operaciones el 25 de enero de 2010.

Con fecha 04 de marzo de 2013 de acuerdo al NudeeRegistro FM 130611 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XIlI.

27) Fondo Mutuo BBVA Monetario XIV
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013 flle autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediantellré®o Exenta N°83, de fecha 22 de enero

de 2010, e inici6 sus operaciones el 29 de marzZDile.

Con fecha 03 de junio de 2013 de acuerdo al Nurder®egistro FM 130623 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XIV.

28) Fondo Mutuo BBVA Activa E

El Fondo Mutuo BBVA Activa E fue autorizado por3aperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°384, de fecha 30 wie jde 2011, e inicié sus operaciones el
26 de julio de 2011.

29) Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap
El Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap fue autorizadorgda Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°169, de fddéhade marzo 2011, e inicid0 sus
operaciones el 13 de mayo de 2011.

30) Fondo Mutuo Garantizado Seleccién Consumo |l
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccibn Consumo fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros segun nudemegistro FM 120555, con fecha de
depdsito 16 de marzo de 2012, e inici6 sus oparasiel 02 de abril de 2012.

31) Fondo Mutuo Garantizado Seleccion Tecnologia
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccion Tecnadogfue autorizado por la

Superintendencia de Valores y Seguros segun nudemegistro FM 120576, con fecha de
depdsito 10 de julio de 2012, e inici6 sus operaescel 01 de agosto de 2012.

11



32) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad USA

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad USA fugorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segun numero de registro FObI®, con fecha de depdsito 29 de
octubre de 2012, e inici6 sus operaciones el Qfogembre de 2012.

33) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad China

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad China futorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segun numero de registro FOBIB con fecha de depdsito 19 de
febrero de 2013, e inici6 sus operaciones el Ohaeo de 2013.

34) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad Energia

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Energiae autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros segun nudemegistro FM 130624, con fecha de
deposito 27 de mayo de 2013, e inicié sus operasieh03 de junio de 2013.

35) Fondo Mutuo Renta Chilena

El Fondo Mutuo BBVA Renta Chilena fue autorizada po Superintendencia de Valores y
Seguros segun numero de registro FM 130654, cdrafde deposito 29 de agosto de 2013, e
inicio sus operaciones el 03 de septiembre de 2013.

36) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad Europa

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Eurogae autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros segun nudemegistro FM 140699, con fecha de
deposito 31 de marzo de 2014, e inicio sus oparasiel 01 de abril de 2014.

37) Fondo para la Vivienda Renta Futura

El Fondo para la Vivienda Renta Fija es un patrimandependiente y distinto al de la
Sociedad Administradora, constituido en virtud dehtrato de administracién suscrito con
fecha 5 de marzo de 1996, a través del cual el B&RVA, encarga la administracion del
Fondo para la Vivienda Renta Fija a la Sociedad BHAdministradora de Fondos para la
Vivienda S.A.

Con fecha 29 de Agosto de 2003 y segun Resoluci@mtk N° 260, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobd la modificacion de lostaesis de la Sociedad Anonima BBVA
Administradora de Fondos Mutuos S.A. y su fusién BillIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos pkra/ivienda S.A., siendo estas ultimas
dos sociedades absorbidas por la primera
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El Fondo esta compuesto por los aportes efectuanlddanco BBVA por los titulares de las
cuentas de ahorro para la vivienda con promesameraventa.

Banco BBVA es la institucidon que, de acuerdo anlasnas contenidas en la Ley N°19.281,
recauda ahorros en cuentas de ahorro para la gavieon promesa de compraventa, de acuerdo
al contrato suscrito con fecha 5 de marzo de 1988aSociedad Administradora.

Con fecha 11 de julio de 2012 y de acuerdo al memisnto de la S.V.S, oficio N° 32653, se
procedié al cambio de nombre de Vivienda RentadNavienda Renta Futura.

38) Fondo para la Vivienda Mixto

El Fondo para la Vivienda Mixto es un patrimonidependiente y distinto al de la Sociedad
Administradora, constituido en virtud del contratle administracion suscrito con fecha 5 de
marzo de 1996, a través del cual el Banco BBVAarga la administracion del Fondo para la
Vivienda Mixto a la Sociedad BHIF Administradoraléiendos para la Vivienda S.A.

Con fecha 29 de Agosto de 2003 y segun Resoluck@mtk N° 260, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobd la modificacion de lostagis de la Sociedad An6nima BBVA
Administradora de Fondos Mutuos S.A. y su fusion BiIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos prd/ivienda S.A., siendo estas ultimas
dos sociedades absorbidas por la primera

El Fondo esta compuesto por los aportes efectuanlddanco BBVA por los titulares de las
cuentas de ahorro para la vivienda con promesameraventa.

Banco BBVA es la institucion que, de acuerdo anlasnas contenidas en la Ley N°19.281,

recauda ahorros en cuentas de ahorro para la sievieon promesa de compraventa, de acuerdo
al contrato suscrito con fecha 5 de marzo de 1898daSociedad Administradora.
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NOTA 2. BASES DE PREPARACION

a. Estados Financieros

Los estados financieros de la Sociedad correspotedieal 30 de septiembre de 2014 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodelégormacion Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (enlade "IASB"), y aprobados por su Directorio
con fecha 28 de octubre de 2014.

Estos estados financieros reflejan fielmente laiasitn financiera de la Sociedad al 30 de
septiembre de 2014, y los resultados de las operesi los cambios en el patrimonio neto y los
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en é&xcha.

Los estados de situacion financiera al 31 de disierde 2013 , de resultados, de patrimonio neto y
de flujos de efectivo al 30 de septiembre de 2QL@, se incluyen en el presente estado financiero
para efectos comparativos, también han sido prdparde acuerdo a NIIF, siendo los principios
contables consistentes con los utilizados en slepite ejercicio 2014.

Las notas a los estados financieros contienennr#oion adicional a la presentada en los Estados de
Situacion Financiera, Estados de Resultados Inegyriastados de Cambios en el Patrimonio neto y
en los Estados de Flujos de Efectivo. En ellas wmirsstran descripciones narrativas o
desagregacion de tales estados en forma claraangde fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido premareahsiderando el principio de empresa en
marcha y en ese ambito, la Administracion ha estontpie a la fecha no existen indicios internos ni
externos, que pudiesen afectar la continuidadsiepgaraciones de la Sociedad.

Estos estados financieros han sido preparados &us philenos, que corresponde a la moneda
funcional de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financier&deedad no tiene reclasificaciones significativas
que informar.
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NOTA 3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE IN FORMACION
FINANCIERA NUEVAS O MODIFICADAS EMITIDAS POR EL IAS B

(i) Aplicacion de Normas Internacionales de InformacidérFinanciera en el afio actual:

La Administradora ha decidido aplicar anticipadateda NIIF 9, Instrumentos Financieros, segun
lo requerido por la Circular N° 592 de la Supemencia de Valores y Seguros. La Administradora
eligio el 1 de enero de 2010 como su fecha de apdéio inicial. La NIIF 9 introduce nuevos
requerimientos para la clasificacion y mediciébnagévos financieros bajo el alcance de IAS 39,
Instrumentos Financieros. Especificamente, NIIFx@es que todos los activos financieros sean
clasificados y posteriormente medidos ya sea dbcmsortizado o a valor razonable sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la ges#oactivos financieros y las caracteristicas de lo
flujos de caja contractuales de los activos finawos.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos ded@deson medidos a costo amortizado si y solo si
() el activo es mantenido dentro del modelo deon&xs cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de caja contractuales y (ii) tésninos contractuales del activo financiero dan

lugar en fechas especificas a flujos de caja gnsalamente pagos del principal e intereses sdbre e
monto total adeudado. Si uno de los criterios nocwmple, los instrumentos de deuda son

clasificados a valor razonable con cambios en tados. Sin embargo, la Sociedad podria elegir
designar en el reconocimiento inicial de un insgoto de deuda que cumpla con los criterios de
costo amortizado para medirlo a valor razonableaanbios en resultados si al hacerlo elimina o

reduce significativamente un descalce contableadmainistracion ha evaluado el impacto de esta
norma, sin embargo, no existen cambios respecaaor@ticion de sus instrumentos financieros, por

cuanto, todos ellos se registran a valor razonatrtlecambio en resultados, de acuerdo al modelo de
Su negocio, a excepcion de las obligaciones panéimmiento, que son registradas al costo

amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormentido®e a costo amortizado estan sujetos a
deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio ¢mes) son clasificadas y medidas a valor

razonable con cambios en resultados, a menos gostelmento de patrimonio no sea mantenido

para negociacion y es designado por la Administeag@ra ser medido a valor razonable con

cambios en otros resultados integrales. Si el unmstnto de patrimonio es designado a valor

razonable con cambios en otros resultados integratelas las pérdidas y ganancias de su
valorizacion, excepto por los ingresos por dividentbs cuales son reconocidos en resultados de
acuerdo con NIC 18, son reconocidas en otros et integrales y no seran posteriormente

reclasificados a resultados. Al 30 de septiembr20d« y 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no
posee este tipo de instrumentos y su modelo decitegolo considera las inversiones clasificadas

como negociacion.
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a) Las siguientes nuevas Enmiendas e Interpretacibaessido adoptadas en estos Estados

Financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentaciéon — Aclaracide
requerimientos para el neteo de activos y pasivastieros

Periodos anuales iniciados en o después del late
de 2014

Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF 1Bstadog
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones ddidfpaciones
en Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieroaradps

Periodos anuales iniciados en o después del leate
de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del imipaecuperabl
para activos no financieros

ePeriodos anuales iniciados en o después del late
de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimientdgdicion —
Novacion de derivados y continuacion de contakidlida cobertura

Periodos anuales iniciados en o después del leate
de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes defisemelefinido:
Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después del 1lide
de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a selE NI

Periodos anuales iniciados en o después deljdlide
de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cudttb

Periodos anuales iniciados en o después del julio

de 2014

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 21, GravAmenes

Periodos anuales iniciados en o después del lale ¢
de 2014

ENn

La aplicacion de estas normativas no tuvo impactiog Estados Financieros de la Sociedad.

b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas hanesidtidas pero su fecha de aplicaciéon

aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del laie
de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos contele

Periodos anuales iniciados en o despuésdiekmero
de 2017

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacion de las adquisiciones por participaes en
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después del late
de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de DepreciagcAmortizacion

(enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después del late
de 2016

Método de participacion en los Estados Financikrdividuales
(enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después del late
de 2016

Venta o aporte de activos entre un inversioniga gsociada o
negocio conjunto (enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del late
de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cudttb

Periodos anuales iniciados en o después deldnero
de 2016

A la fecha, la Administracion de la Sociedad seuentra en proceso de evaluacion de los

potenciales impactos que implicara la adopcionstizsseNormas y Enmiendas.
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NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interndonales de Informacion Financiera

Los presentes estados financieros correspondiahtegrcicio terminado al 30 de septiembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013, han sido preparddascuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el IASB.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasibn financiera de la Sociedad al 30 de
septiembre de 2014, y los resultados de sus opees;ilos cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecbsa,duales fueron aprobados por el Directorio de la
Sociedad con fecha 28 de octubre de 2014.

b. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros comprenden taslossde situacion
financiera al 30 de septiembre de 2014 y 31 desibre de 2013; los resultados integrales, estado
de cambio en el patrimonio y de flujo de efectiww gl afio terminado al 30 de septiembre de 2014
y 30 de septiembre de 2013.

c. Moneda funcional - La Sociedad de acuerdo a la aplicacion de Nomm@rnacional de
Contabilidad “NIC 21", ha definido como su monedadional el peso chileno, la cual es la moneda
del entorno econdmico principal en el cual operderAas, es la moneda en que se determinan
mayoritariamente los precios de venta, liquidagidrecepcion de los servicios, como también la
moneda en que fundamentalmente estan determinasla®$tos, gastos de administracion y otros
para proveer los servicios. Por consiguiente, dicltmeda refleja las transacciones, hechos y
condiciones que subyacen y son relevantes paradeedad, de acuerdo a lo establecido por las
normas antes sefialadas.

d. Efectivo y efectivo equivalente -Parala elaboracion del estado de flujos de efectivdhae
utilizado el método directo, en el cual se expolanprincipales clases de entradas y salidas de
efectivo. Adicionalmente la Sociedad ha definidmocefectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y saldos en cuentas corrientes bancardesmnds, podran incluirse aquellas inversiones de
corto plazo utilizadas en la administracion norohalexcedentes de efectivo, tales como: cuotas de
fondos mutuos, depdsitos a plazo y otras inversianeorto plazo, con caracteristicas de gran
liquidez y facilmente convertibles en importes deieados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

Para la elaboracion del estado de flujos de efecty toman en consideracion los siguientes
conceptos:

a) Flujos de efectivo:las entradas y salidas de efectivo y de efectiwovatente, entendiendo
por éstas las inversiones a corto plazo de grandkg y con bajo riesgo de cambios en su
valor. Estos valores corresponden a cuotas de $omdibuos de corto plazo.

b) Actividades operacionales:corresponden a las actividades normales realizadadas
Administradoras de Fondos, asi como otras actieisiagie no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiamiento.
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c) Actividades de inversion: corresponden a la adquisicién, enajenacion o disjgm por
otros medios, de activos a largo plazo y otrasrsiwees no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

d) Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tanyafio
composicién del patrimonio neto y de los pasivosadéompafiia que no formen parte de las
actividades operacionales ni de inversion.

e. Transacciones en moneda extranjeralLa moneda funcional de la Sociedad es el pesench

por consiguiente, todos los saldos y transaccialeg®minados en monedas diferentes al peso
chileno se consideran denominados en “moneda ¢ottaéinPara la preparacion de los Estados
Financieros de la Sociedad, los activos y pasivosatarios denominados en moneda extranjera se
convierten a pesos chilenos segun el tipo de cawidpgmte al cierre de los estados financieros.

Las utilidades o pérdidas generadas por efectadacion del tipo de cambio, ademas del resultado
por la realizacion de operaciones, se registrattimente en la cuenta “Diferencias de cambio”.

f. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Corresponden a activos originados por la
Sociedad a cambio de proporcionar financiamientefeetivo o servicios directamente a un deudor.
Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d&268stas cuentas corresponden principalmente
a cuentas por cobrar relacionadas a los servictosgamos a los fondos por concepto de
remuneraciones, comisiones y gastos.

g. Instrumentos financieros —Los activos y pasivos financieros son reconocidoando la
Sociedad se convierte en parte contractual deLimgnto.

Los activos y pasivos financieros son medidos ahicente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtpisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidoglde razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiemttal. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivinarfcieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en aeoslt

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdigros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos firsasison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacion del activo financiero.
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g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientegliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepta getivos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en smoegniento inicial):

» Los activos son mantenidos dentro del modelo deaieg cuyo objetivo es mantener los activos
para cobrar los flujos de caja contractuales; y

» Los términos contractuales del instrumento danearign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sblonento del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de inefagsiva

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero é&rgo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exauntartos flujos de efectivo por cobrar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquiergrtraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del activo financiero o, cuando sleaumdo, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base deséada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por inésre®n reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado deraaos en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias peredcias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos finangigreon reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

g.4 Activos financieros a valor razonable con camslgin resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos
qgue la Sociedad designe una inversion que no esemda para negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con loedads del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aekdt Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de castortizado han sido designados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designaciémingli o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento querggnaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente.
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Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambiaatiena tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasifaradie activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con caskn resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las gesdy ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultadegrales.

Los ingresos por intereses de activos financierediaos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finawier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de ressltatkgrales cuando el derecho de la Sociedad a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18,Ingresosy se incluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonosagn una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de aardbi cierre de cada fecha de reporte. El

componente de moneda extranjera forma parte dérldida o ganancia de la medicion a valor

razonable.

g.5Deterioro de activos financieros:

Los activos financieros medidos a costo amortizealo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se carsidieteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos degpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosaja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaediferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efextiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redudeatamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sodstel puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconotidapérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a traves de resultadasmedida que el valor libros del activo financiero
a la fecha en que la pérdida por deterioro searsagda no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera recoonguéddida por deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero saianeuando los derechos contractuales sobre
los flujos de caja del activo expiran, o cuandagfigre sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad de un activo a un terc&iola Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios rpigdad y continua controlando el activo
transferido, la Sociedad reconoce el interés réterin el activo y un pasivo asociado por los
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montos que podria tener que pagar. Si la Sociediehe sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transferiddSociedad contindia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por loslé@recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @stwtizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma recibida o por recibir se rexxe en el estado de resultados integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoidizisando el método de la tasa de interés
efectiva o0 a valor razonable con cambios en retnsta

Un pasivo financiero es clasificado para ser me@ida@lor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenide® magociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La Sociedad no ha ickdif pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros as&vps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método daska de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod& de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle céalculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiermdargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moegdanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdéadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadasdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtegrales.

h. Activos intangibles -Los activos intangibles mantenidos por la Sociesle&8D de septiembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013 corresponden a admdtwcomputacionales desarrollados
internamente, los cuales son presentados a su d&loosto, menos la amortizacion acumulada de
acuerdo a la vida util remanente del mismo.

Los gastos por los software desarrollados interméenson reconocidos como activo cuando se
puede demostrar su intencién y habilidad para cetapsu desarrollo y utilizarlo internamente para
generar beneficios econdmicos futuros, y puede madifiablemente el costo de completar su
desarrollo. La capitalizacién de los costos densaft desarrollados internamente incluyen todos los
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costos directos atribuibles al desarrollo de Idsasoe, y son amortizados sobre la base de su vida
atil.

Los gastos posteriores del activo reconocido spitatzados sélo cuando aumentan los beneficios
econdémicos futuros que se comprenden en los aatispscificos en las areas relacionadas. Todos
los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacién es reconocida en resultados s@blmse lineal de la vida util estimada para los
software, desde la fecha en que se encuentras psi@ su uso. La estimacion de la vida util de los
software es de 6 afios.

i. Propiedades, planta y equipos Los items del rubro propiedades, planta y equipms,medidos
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas deterioro permanente que se haya
experimentado.

La depreciacion es reconocida en el estado detadssl en base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles de cada parte de un iteraatieb fijo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos astyatomparativos son las siguientes:
« Muebles de oficina 6 afos
« Equipos 6 afos
« Otros activos fijos 6 afnos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valoesgduales, son calculados en cada fecha de
presentacion.

j- Impuesto a renta e impuestos diferidos La Sociedad determina el impuesto a la renta de
primera categoria al cierre de cada ejercicio,cdero a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce en conformidad con lo estaloleen IAS 12, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacion futura dedfesctos tributarios atribuibles a diferencias @ntr
los valores contables y sus valores tributariosmiegicion de los impuestos diferidos se efectia en
base a la tasa de impuesto que, de acuerdo aidtatagn tributaria vigente, se deba aplicar en el
afo en que los impuestos diferidos sean realizadogiidados. Los efectos futuros de cambios en
la legislacioén tributaria o en las tasas de immgesbn reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichowios sea publicada.

Al 30 de Septiembre de 2014, los impuestos diferidan sido ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acuetd establecido en la Ley N°20.780 publicada
el 29 de septiembre de 2014.

Esta norma sefiala que para el afio 2014 la tasapie$to de primera categoria sube a 21%, el afio
comercial 2015 la tasa sera de 22,5%, el afio 20 8l%, a contar del afio 2017 la tasa de impuesto
sera 25% para contribuyentes que tributen bajiséti8a de Renta Atribuida. Sin embargo, quienes
tributen bajo el Sistema Integrado Parcial, sopanaina tasa del 25,5% durante el afio 2017 y a
contar del afio 2018 tributaran con tasa de 27%.

Ademas del parrafo anterior, y de acuerdo a oficicular N°856 emanado por la S.V.S de fecha
17 de octubre de 2014 se procedidé a contabilizdifémencia entre activos y pasivos por impuestos
diferidos, contra patrimonio, dicho efecto en ipadmnio corresponde a $4.123.910.
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La Sociedad ha definido adoptar el Sistema Parelatenintegrado. Para contabilizar los efectos en
activos y pasivos por concepto de Impuestos Dibetidriginados por el incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria, la SuperintendetecMalores y Seguros emitio el Oficio Circular
N°856 donde instruye que dichos efectos deberataliizarse en el ejercicio respectivo contra
patrimonio.

k. Uso de estimaciones y juicios La preparacion de los estados financieros requieee la
Administracion de la Sociedad realice juicios,raatiiones y supuestos que afecten la aplicacion de
las politicas de contabilidad y los montos de asti\pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisagularmente por la Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, ussi ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son rem@sen el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Administracion de la sociedad aplica principatbee estimaciones o0 juicios contables
significativos sobre las siguientes partidas: Fiowies, vida Gtil de activos intangibles, actiyjo &
impuestos corrientes y diferidos.

|. Provisiones, Otras Provisiones y pasivos contiegtes -Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o veeoimi Estas provisiones se reconocen en el
estado de situacion cuando se cumplen los siggieatgiisitos de forma copulativa:

a) es una obligacion actual como resultado de hecassdos,

b) a la fecha de los estados financieros es probal#elay Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y

c) la cuantia de estos recursos puedan medirse dearfaide.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidahdehos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno 0 mas soedsturos inciertos y que no estan bajo el control
de la Sociedad.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo esidenacion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las origina yesestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones espedfipara las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reverso, totataapacuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcion de lagyablones cubiertas, siendo estas las siguientes:
« Provisiones para beneficios y remuneraciones dsbpal.
«  Provision para dividendos minimos.

- Provisiones por contingencias.
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m. Beneficios a los empleadosLa Sociedad registra los beneficios de cortagpla empleados,
tales como vacaciones, bonos por desempefo, bawogratificacion garantizada y otros, sobre
base devengada. La Sociedad no tiene pactadais@ngleados beneficios post-empleo.

n. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagatla Sociedad registra las cuentas comerciales
y las otras cuentas por pagar de acuerdo al vataelade la contraprestacion realizada. Al 30 de

septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, egtagas corresponden principalmente a cuentas
por pagar por concepto de retenciones y otros gjasto

0. Dividendos minimos -Los dividendos sobre acciones ordinarias son rexdos en el
patrimonio en el periodo en el cual estos fueranlegulos por los accionistas de la Sociedad.

La Administradora reconoce en el pasivo la partdadeutilidades del ejercicio que corresponde
repartir en cumplimiento con la Ley de Sociedadesmmas, la cual establece que al menos se
distribuira como dividendos el 30% del resultadtoroel ejercicio o de acuerdo a su propia politica
de dividendos.

p. Reconocimiento de ingresosl-0s ingresos se calculan al valor razonable dedraprestacion
cobrada o a cobrar y representaran los montos karcpbr los servicios prestados en el marco
ordinario de las operaciones normales de la Sotiedas ingresos se muestran a valor neto de
impuestos a las ventas, rebajas o descuentos.

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@dedvicios se reconocen igualmente considerando
el grado de realizacion de la prestacion del servespectivo a la fecha de los estados financieros
siempre y cuando el resultado de la transacciodgser estimado con fiabilidad, es decir, que el
monto de los ingresos ordinarios pueda valorareecoafiabilidad, que sea probable que la empresa
reciba los beneficios econémicos derivados dedastccion, que el grado de realizacién de la
transaccion, en la fecha del balance, pueda serizadlo con confiabilidad y que los costos ya
incurridos en la prestacion, asi como los que quqma incurrir hasta completarla, puedan ser
valorizados con confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendoritamio financiero, de acuerdo a IFRS, en
funcién del saldo de capital insoluto estimado eeuperacion, es decir neto de provisiones por
incobrabilidad y a la tasa de interés efectivacaplie.

Los ingresos por servicios corresponden Unicam&mmuneraciones, comisiones y recuperacion
de gastos, por la administracion de los fondos.

g. Segmentos de operacionl-a Sociedad no se encuentra dentro del alcancgldacon de la
NIIF 8, Segmentos de Operacioado que sus acciones no se transan en un megvaadoo (ya
sea una bolsa de valores nacional o extranjeran enercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no estad en prodesregistrar sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacion reguladma,el fin de emitir algin tipo de instrumento de
deuda o patrimonio en un mercado publico.
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r. Utilidad por accion - La utilidad basica por accion se calcula comooeiente entre la utilidad
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el mdrpeomedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante dicho periodo.

s. Objetivos, politicas y procesos de gestion dedpital: Los objetivos, politicas y procesos de
gestion del capital se definen en el contexto destaategia del Grupo BBVA en Chile, velando
siempre por mantener adecuados niveles de solvgatianonial, considerando la exposicion a
riesgos y el crecimiento actual y futuro contempled el plan estratégico.

Desde el punto de vista financiero, el capital sstiene invertido en fondos gestionados por la
propia sociedad, de forma de concentrar la alonaéocapital en el Banco.

El capital suscrito y pagado al 30/09/2014 y all212013 es de M$ 4.121.889.
NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

Al 30 de septiembre de 2014, la sociedad no praseimigin cambio en los criterios contables
utilizados para la preparaciéon de sus estados diedrs, respecto de los establecidos para el
ejercicio anterior.

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
1. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Administradora cuenta con politicas de gestiéhrgésgo financiero que pretenden mitigar las

consecuencias negativas que de ellos se pudieseardéos recursos propios con que cuenta la
Administradora, y a los cuales estan enfocadapdtiicas de gestion de riesgo elaboradas para
ello, son empleados para cumplir adecuadamente sbé€ial exclusivo de esta Administradora y a

ningun otro fin. A continuacion se detallan lospipales aspectos de dichas politicas.

1.1Riesgo de Crédito

El proceso de autorizacion de riesgo crediticiouindo con los recursos propios de la
Administradora General de Fondos sigue los prodeditms y politicas crediticias del Grupo
BBVA. En particular le son aplicables integramelate Normas sobre Delegacion de Credito, las
restricciones globales - normativas o discreciaalempuestas sobre una empresa o0 grupo de
empresa o0 emisores, la politica de riesgo de oréditactividades de Tesoreria y, en general, todos
los limites definidos por emisor o grupo de emisore

Todo riesgo crediticio incurrido con recursos pospdebe ser previamente asignado a una linea
crediticia ya existente con expreso conocimieraoitprizacion del gestor comercial o de negocio de
dicha contraparte. Alternativamente se debe safitit respectiva autorizacion para proceder con la
transaccion planteada. Dicha solicitud debe sdndnatArea de Riesgo de Crédito que corresponda,
debiendo contarse siempre - en los casos en gagexcon la autorizacién explicita del gestor
global de la relacion comercial con un cliente.
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Los riesgos crediticios asumidos con el propioipamnio deben ser informados regularmente a las
unidades centrales del Grupo BBVA Chile para uncaddo control de limites crediticios y
normativos a nivel de emisor o grupo de emisores.

Porcentaje Maximo de Inversion sobre el Patrimdaiial

Instrumentos de Deuda emitidos por Emisores Natsn

a) Instrumentos emitidos o garantizados por el EsyagldBanco Central de Chile: hasta 100%

b) Instrumentos emitidos y/o garantizados por Banc&@ogiedades Financieras Nacionales:
hasta 100%

c) Instrumentos inscritos en el Registro de Valoresjtidos por CORFO vy sus filiales,
empresas Fiscales, semi fiscales, sociedades Aaénimotras entidades inscritas en el
mismo registro: hasta 100%

d) Titulos de deuda de corto plazo cuya emision ha@registrada por la SVS u organismo
extranjero de similar Competencia: hasta 30%

e) Titulos de deuda de securitizaciéon correspondiante patrimonio de los referidos en el
titulo XVIII de la Ley Nro. 18.045, que cumplan logquisitos establecidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros: hasta 30%

f) Cuotas de Fondos Mutuos: hasta 100%

Otras consideraciones:

* Custodia de Documentos: DCV o BBVA

» Paises en que se podran efectuar Inversiones: Chile

 Monedas en las cuales se expresaran las inversignegue la Administradora podra
mantener como disponible: Pesos, Dolares y Euros.

Y en la medida que cumplan con las condicionesctaristicas y requisitos establecidos para ello
por la Superintendencia de Valores y Seguros parébohdos mutuos.

Politica de inversion general para derivados

a) Venta con pacto: hasta 1 vez Patrimonio y 25% pdacontraparte
b) Compra con Pacto: hasta 1 vez Patrimonio y 25%ada contraparte

La Administradora podra celebrar contratos de tytadquirir instrumentos con promesa de venta;
y adquirir o enajenar opciones de compra o verbaesactivos, valores e indices, dar en préstamo
valores y celebrar contratos de ventas cortas sédimes, siempre que todas estas operaciones e
inversiones cumplan con los requerimientos queaifgamente se autorice e imponga el Comité de
Inversiones de Recursos Propios en lo particulala ynormativa existente al respecto para
Administradora General de Fondos en lo general.

El Comité de Recursos Propios esta integrado pgergnte general, el gerente de inversiones y el
jefe de riesgos de la Administradora.
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Para mitigar eventuales conflictos de interés datr&dministradora y los fondos gestionados por
ésta, los recursos propios seran invertidos exaosnte en fondos mutuos de corto plazo

gestionados por BBVA.

2. RIESGO DE LIQUIDEZ

La politica de invertir, salvo autorizacion exgiicdel Gerente General, en fondos mutuos es una
forma de mitigar dicho riesgo. ElI comité de invengs de Recursos Propios monitorea
periddicamente los aspectos de liquidez, estalpldoiéos porcentajes a invertir en fondos de corto
plazo y de deuda de mayor plazo. En el siguiendelrcuse puede ver la composicion de la cartera

en fondos de corto plazo y de mediano y largo plazo

Conceptc 30.09.201 31.12.201
M$ M$

F. M. de Corto Plazo <90 d 8.879.29 8.111.18!

F. M. de Corto Plazo < 365d 12.30¢ 11.81¢

F. M. de Mediano y Largo Pla 20 38.60¢

8.891.62 8.161.61

3. RIESGO DE MERCADO

Mensualmente se informa el consumo de Var de laiAidtradora y la holgura respecto al limite
establecido a nivel central del grupo. Los resolsade estos calculos son informados a las areas de
Riesgo Centrales del Grupo BBVA y al Comité de Reasl Propios Local. Basado en esta informacion
se toman decisiones de inversion durante el mes@sgebrepasen el limite de Var acordado.

Para Septiembre de 2014 y diciembre de 2013 existidmnite de VaR a tres meses con un 99% de nivel
de confianza (ambos periodos) por un monto de M$DOly M$ 82.000, respectivamente. Sobre este
limite, las politicas de inversion se disefian &86alculado sobre el total de inversiones, esr dési
120.000. El consumo efectivo al 30 de Septiembr@@lel y 31 de diciembre de 2013 fueron de M$
9.000 y M$ 24.000, respectivamente.
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NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del saldo de Efectivo y Efectivo lzglente se detalla en el siguiente cuadro:

Conceptc Moneda 30.09.201 31.12.201
M$ M$

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Ct Peso 218.51° 672.01¢
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Ct Ddélare: 40.46¢ 24.51¢
Banco Santand Peso 23.15¢ 17.59¢
Banco ltai Peso 11.94¢ 11.94¢
Banco Estac Peso 5.88( 3.64¢
Banco Bict Peso 5.18¢ 4.08¢
Banco de Crédito e Inversiot Peso 23.72. 22.52:
Banco de Chil Peso 21.35: 17.14:
Scotiabank Sud America Peso 6.17:2 7.48¢
Corpbanc Peso 5.30¢ 2.21¢
Banco Securit Peso 6.75¢ 7.107
Standard Chartered Ba Délare: 5.86: 5.28¢
Standard Chartered Ba Euros 31 48
Total caja y banco: 374.35:. 795.61¢
Cuotas Fondo Mutuo Renta Nomi Peso - 12.07¢
Cuotas Fondo Mutu Peso - 4.94¢
Cuotas Fondo Mutuo Disponik Peso 740.89! 328.42:
Cuotas Fondo Mutuo Futt Peso - 11.62(
Cuotas Fondo Mutuo Fami Peso - 11.32¢
Cuotas Fondo Mutuo Corporat Peso 5.940.23 2.321.52.
Cuotas Fondo Mutuo Money Mar! Peso 880.99! 1.965.51.
Cuotas Fondo Mutuo Euro Re Euros 76 72
Cuotas Fondo Mutuo Valor P! Peso 12.30¢ 11.817
Cuotas Fondo Mutuo Monetari Peso 827.73¢ 2.780.53
Cuotas Fondo Mutuo Bonos Lat Doélare: - 3.58:
Cuotas Fondo Mutuo Monetario Peso 10.01¢ -

Cuotas Fondo Mutuo Monetario Nomi Peso 479.34: 710.17!
Cuotas Fondo Mutuo Renta Chil Peso 20 -

Totales Fondos Mutuo 8.891.62. 8.161.61!
Total efectivo y equivalente al efectiv( 9.265.97! 8.957.22
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NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre@k82los saldos correspondientes a activos no
financieros corrientes corresponden a gastosipatios diferidos, de acuerdo al siguiente detalle:

Conceptc 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Gastos anticipados por remodela 97.50¢ 99.64(
Gastos anticipados por segt 3.94¢ 5.79i
Totales 101.45: 105.43

NOTA 9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre32los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, corresponden a cuentas por cobrar dolodos por concepto de remuneraciones,
comisiones y gastos. Ademas se incluye en este l@srpréstamos por cobrar a los fondos, de
acuerdo al siguiente detalle:

Al 30-09-2014 (en M{

Conceptc Peso Ddélar Euro Total

Comisiones por cobr 17.23¢ - - 17.23¢
Gastos por cobr 8.74¢ 2.66¢ - 11.40¢
Remuneraciones por cok 148.03¢ 5.31( 1 153.35(
Cuentas por cobr 3.67(C - - 3.67(

185.66¢

Al 31-12-2013 (en M¢

Conceptc Peso Ddélar Euro Total

Comisiones por cobr 13.50¢ 29 - 13.53¢
Gastos por cobr 9.75¢ 1.61¢ - 11.37¢
Remuneraciones por cok 100.58! 5.07¢ 1 105.66(
Cuentas por cobr 1.90¢ - - 1.90¢

132.47¢
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NOTA 10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de82Ids saldos correspondientes a activos no
financieros no corrientes estan dados por valdonas de fondos garantizados, de acuerdo al
siguiente detalle:

30.09.201 31.12.201
Conceptc M$ M$
Valorizacion Garantizado Seleccion Consun 4.91¢ 9.83¢
Valorizacion Garantizado Seleccion Tecnols 3.34( 5.84¢
Valorizacién Garantizado Oportunidad U 90¢ 3.63¢
Valorizacion Garantizado Oportunidad Ct 4.66 10.66¢
Valorizacién Garantizado Oportunidad Ene 7.49: 14.23¢
Valorizacion Garantizado Oportunidad Eur 12.55¢ -
Totales 33.88: 44.22(

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre@e32los activos intangibles corresponden a un
software computacional adquirido para la administra de los fondos, de acuerdo al siguiente
detalle:

Septiembre 201

Amortizacion y Saldo
Afos de vida Saldo bruto Adquisiciones deterioro del Neto
Concepto atil final ejercicio Final
M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacio 6 67.04¢ 122.54« (563.277 136.31¢
Totales 67.04¢ 122.54. (563.277 136.31¢
Diciembre 201!
Amortizacion y Saldo
Afos de vida Saldo bruto Adquisiciones deterioro del Neto
Concepto atil final ejercicio Final
M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacio 6 125.72: 11.54¢ (70.224 67.04¢
Totale: 125.72: 11.54¢ (70.224 67.04¢
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Movimiento del intangible:

Saldos al 1° de enero 20:
Adquisicione

Retiros

Amortizacior

Otros

Saldos al 30 de septiembre de 20

Saldos al 1° de enero 20:
Adquisicione

Retiros

Amortizacior

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 20

Sistema ¢
software de Proyectos
equipos Informaticos Otros Total
M$ M$ M$ M$
67.04¢ - - 67.04¢
122.54: - - 122.54:
(53.277 (563.277
136.31¢ - - 136.31¢
Sistema ¢
software de Proyectos
equipos Informaticos Otros Total
M$ M$ M$ M$
125.72: - - 125.72:
11.54¢ - - 11.54¢
(70.224 (70.224
67.04¢ - - 67.04¢

NOTA 12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d&26l detalle y los movimientos de las distintas
categorias del activo fijo se presentan en la tsiblaente:

Al 30 de Septiembre de 201

Equipos Total
Propiedades, planta y equipo Computacionales
M$ M$
Saldo inicia YE 57t
Adiciones del ejercici - -
Bajas o retiros del ejercic - -
Ajustes y reclasificacion - -
Valor bruto 57t 57t
Depreciacion del ejercic (72) (72)
Depreciacion acumula (48) (48)
Valor neto 45E 45F
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Al 31 de Diciembre de 201

Equipos Total
Propiedades, planta y equipo Computacionales ola
M$ M$
Saldo inicia - -
Adiciones del ejercici 57& 57t
Bajas o retiros del ejercic - -
Ajustes y reclasificacion - -
Valor bruto 57& 57&
Depreciacion del ejercic (48) (48)
Depreciacién acumula - -
Valor neto 527 527

NOTA 13. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto corriente

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d82@ Sociedad ha constituido una provision de
Impuesto a la Renta de Primera Categoria, la @udketermind en base a las disposiciones legales
tributarias vigentes y se ha reflejado el pasivorespondiente por M$707.136 y M$656.987,
respectivamente. La provision por impuesto a lat®ele primera categoria, se presenta neta de
pagos provisionales mensuales y otros créditoacderdo al siguiente detalle:

30.09.201. 31.12.201
M$ M$
Impuesto a la renta: Tasa de impuesto (707.136 (656.987
Menos:
Pagos Provisionales Mensuz 615.28: 682.32!
Impuesto por recupel 80.45( 73.10:
Total impuesto por recuperar/ por p: (11.404 98.44!
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b. Resultados por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el ejercigiominado el 30 de septiembre de 2014 y 2013, se
compone de los siguientes conceptos:

30.09.201 30.09.201
M$ M$
Gastos por impuesto a la rent:
Impuesto por afio corrier (707.136 (487.369

Abono por impuestos diferidos
Originacion y reverso de diferencias tempas 2.42¢ (4.262
Otros cargos o abonos en la cu - -

Cargo neto a resultados por impuesto a la rent (704.708 (491.631

c. Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacion se indica la conciliacion entre ésa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacién del gasto por impualsB® de septiembre de 2014 y 2013:

30.09.201 30.09.201
Tasa de Tasa de
impuestc Monto impuestc Monto
% M$ % M$

Utilidad antes de impues 3.686.10! 2.556.601
Impuesto a la renta teori 21,00% (774.083 20,00% (511.321
Diferencias permanentes normi (1,90% 70.16¢ (0,77% 19.69(
Diferencia por cambio de te 0,0cC - 0,00% -
Otros cargos o0 abonos en la cu 0,02% (789 0,00% -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la | 19,12% (704.708 19,2% (491.631

d. Efecto de impuestos diferidos

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d&2@ medicion de los impuestos diferidos se
efectué en base a la tasa de impuesto que, dedacaela legislacion tributaria se encontraban
vigentes, y se presentan en el estado de situinainciera, de acuerdo al siguiente detalle:

30.09.201 31.12.201
Activos Pasivo: Activos Pasivo:

M$ M$ M$ M$
Conceptos
Amortizacior - - - -
Activo fijo 16.10¢ - 13.54( -
Provisién por vacacion 17.89: - 16.07( -
Otros eventc 4.27¢ - 2.11° -
Total activo - pasiv 38.27: - 31.72¢ -
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NOTA 14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de82&x Sociedad mantiene en este rubro M$2
por cada periodo, por concepto de obligacionesdrascde corto plazo mantenidas con el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.

NOTA 15. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

El detalle de las cuentas comerciales y otras asgydr pagar es el siguiente:

Conceptc Detalle 30.09.201. 31.12.201
M$ M$
Cuentas por pagar Proveedores 83.995 46.759
Interés Sobregiro 191 1.969
Interes boletas de garantia - 4.012
84.18¢ 52.74(
Retenciones AFP 11.099 11.319
Compainiia de Seguros ING 720 728
Caja de compensacion 633 631
Isapres 5.038 5.433
Mutual de Seguridad 522 526
Servicio de Impuestos Internos 213.050 153.089
231.06: 171.72¢
Totales 315.248 224.466

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de la composicién de las cuentas poampagn entidades relacionadas, se adjunta en el
recuadro:

30.09.201 31.12.201
M$ M$
Facturas por concepto de Comisiones y Ases
BBVA Corredora de Bolsa Ltda. Rut: 96.535.72(B8cio en comi 1.521 1.33¢
Totales 1.521 1.33¢
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Al 30 de septiembre de 2014 y 30 septiembre de,2@18ociedad ha realizado transacciones con
empresas relacionadas, de acuerdo al siguientiéedeta

Transacciones al 30 de septiembre de 20

Efecto er
Sociedac RUT Relacior Conceptc Saldc resultadc
M$ M$

BBVA Chile S.A. 97.032.000-8 Socio Mayoritario Aseswi 221.193 (221.193)
Gastos bancarios 24.726 (24.726)
Arriendos y gastos comunes 49.809 (49.809)
BBVA Corredores de Bolsa Ltda. 96.535.720-3 Socieg@nln Comisiones 6.311 (6.311)
Arriendo terminal bolsa 2.146 (2.146)

Descripcion:

Asesorias: asociados a pagos realizados al bangesgtion Back Office y Contabilidad.

Gastos bancarios: asociados a pagos realizad@nebBor concepto de mantencion, comisiones eesgemor obligaciones bancarias y por
sobregiros de las cuentas corrientes.

Arriendos y gastos comunes: asociados a pagogadas al banco por arriendo y gastos comunes @ndepcias.

Transacciones al 30 de septiembre de 20

Efecto er
Sociedac RUT Relacior Conceptc Saldc resultadc
M$ M$

BBVA Chile S.A. 97.032.000-8 Socio Mayoritario Aseswi 212.503 (212.503)
Gastos bancarios 28.455 (28.455)
Arriendos y gastos comunes 47.944 (47.944)
BBVA Corredores de Bolsa Ltda. 96.535.720-3 Socie@nuin Comisiones 7.139 (7.139)
Arriendo terminal bolsa 2.106 (2.106)

Descripcion:

Asesorias: asociados a pagos realizados al bangegtion Back Office y Contabilidad.

Gastos bancarios: asociados a pagos realizad@nebBor concepto de mantencion, comisiones eesgemor obligaciones bancarias y por
sobregiros de las cuentas corrientes.

Arriendos y gastos comunes: asociados a pagogadas al banco por arriendo y gastos comunes @ndepcias.

Todas las transacciones con partes relacionadasnfuealizadas en términos y condiciones de
mercado. No ha habido garantias o condiciones ieépe@ntregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de parte de relacionadas.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE32@ existen provisiones por deudas de
dudoso cobro con partes relacionadas.
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Remuneraciones recibidas por el personal clave da Sociedad

Al 30 de septiembre de 2014 y 30 de septiembredd8,dos gastos de remuneraciones del personal

clave, que incluyen a los gerentes y principaleswgjvos, son los siguientes:

Remuneraciones

Totales

NOTA 17. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El detalle de la composicidon de las cuentas prones corrientes se adjunta en el siguiente detalle:

Conceptc

Provision Fondos Garantizac
Provision Gastos Bac Sor
Provision Gastos Bloombe
Provision Dividendos Minimc
Provision Auditori.

Conceptc

Provision Fondos Garantizac
Provision Gastos Bac Sor
Provision Gastos Bloombe
Provision Dividendos Minimc
Provision Auditori:

30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
412.494 305.585
412.49- 305.58!

Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
01.01.201. Aumentos Disminuciones 30.09.201 cancelacior
M$ M$
54.79¢ 30.917 32.81: 52.90: 3 afio:
- 80.00( 70.00( 10.00( 3 mese
3.70(C 16.00( 12.00( 7.70C 1 me:
836.84( 2.833.32. 2.774.50 895.65° 8 mese
- 46.07( - 46.07( 3 mese
895.33! 3.006.30: 2.889.31! 1.012.32:
Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
01.01.201 Aumentos Disminuciones 31.12.201 cancelacior
M$
57.62: 67.31¢ 70.147 54.79¢ 3 afio:
10.00( 110.00( 120.00( - 3 mese
6.00( 19.70( 22.00( 3.70C 3 mese
842.85! 457258 4.578.60: 836.84( 5 mese
- 61.92° 61.92% - 6 mese
916.47¢ 4.831.53. _ 4.852.67 895.33!
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NOTA 18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de la cuenta provisiones por beiosfia los empleados se detalla en el siguiente

cuadro:

Conceptc

Provisién Vacaciones al perso
Provisién Bonos de vacaciol
Provisién Bonos de incenti
Provisién Gratificacione

Conceptc

Provisién Vacaciones al perso
Provisién Bonos de vacaciol
Provisién Bonos de incenti
Provisién Gratificacione

Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
01.01.201 Aumentos Disminuciones 30.09.201 cancelacior
M$ M$ M$ M$
80.35: 21.04¢ 21.87¢ 79.52: 1 afic
7.21¢ 9.58¢ 12.12¢ 4.671 1 afic
212.00( 159.00( 177.55¢ 193.44° 1 afic
34.33( 28.14( 37.90! 24.56¢ 1 afic
333.89¢ 217.76¢ 249.45° 302.20¢
Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
01.01.201 Aumentos Disminuciones 31.12.201 cancelacior
M$ M$ M$ M$
83.15:¢ 22.48( 25.28: 80.35! 1 afic
5.32( 8.22¢ 6.33( 7.21% 1 afic
150.00( 367.36( 305.36( 212.00( 1 afic
35.75! 64.33¢ 65.76! 34.33( 1 afic
274.22t 462.40: 402.73¢ 333.89¢

NOTA 19. ACCIONES ORDINARIAS

La Sociedad se encuentra representada por 2.0@hesordinarias, emitidas, suscritas y pagadas.

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE826I detalle de la composicion de dichas
acciones, es el siguiente:

Porcentaje de

30.09.2014 31.12.2013 participacion
N° accione N° accione
BBVA, Chile 1.99¢ 1.99¢ 99,90%
BBVA Asesorias Financieras S 2 2 0,10%
| otales 2.00( 2.00( 100%
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NOTA 20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias correspomi€eobro de remuneracion y comisiones por la
administracion de fondos mutuos.

30.09.201 30.09.201
Conceptc M$ M$
Remuneraciont 5.255.55; 3.978.79
Comisione 184.04: 162.45t¢
Totales 5.439.59 4.141.25.

NOTA 21. COSTO DE VENTAS

El concepto de costo de venta incluye las comisimaaceladas a los Corredores de Bolsa por el
servicio de transacciones de instrumentos finaosiekl 30 de septiembre de 2014 y 2013, el costo
de venta corresponde a M$202.531 y M$198.396 réspatente.

NOTA 22. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los saldos representan principalmente los ingrpsogoncepto de recupero de gastos por parte de
los fondos y otras pérdidas, ganancias y reajustederdo al siguiente detalle:

30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
Recupero de Gastos 417.729 385.513
Otras ganancias y pérdidas 9.432 3.854
Reajuste PPM 5.761 -
Totales 432.92: 389.36°
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NOTA 23. GASTOS DE ADMINISTRACION

En este concepto se incluyen todos los gastos ménestiacion incurridos en la operatoria diaria
para gestionar la administracion de fondos, ggastosemuneracioén y personal, depreciaciones y
amortizaciones de acuerdo al siguiente detalle:

30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
Gastos de Administracion 816.430 798.629
Remuneraciones y gastos de personal 1.245.310 17R26.3
Depreciaciones y amortizaciones 53.349 53.173
Totales 2.115.08! 1.978.18

NOTA 24. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de la composicién de las cuentas ingréieancieros se adjunta en el recuadro

30.09.201 30.09.201
M$ M$
Intereses por titulos en renta vari 248.55¢ 294.19°
Valorizacion instrumentos renta varie 32.81: 54.95:
Pérdida en valorizacion por fondos garantiz. (41.255 (38.082
Totales 240.11! 311.06¢

NOTA 25. COSTOS FINANCIEROS

Los saldos representan gastos bancarios, intepesesobregiro y otras comisiones bancarias, los
que ascienden a M$116.415 y M$120.955 al 30 déesepte de 2014 y 2013, respectivamente.
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NOTA 26. DIFERENCIAS DE CAMBIO
Las partidas (abonos y/o cargos) imputadas entaeld se detallan a continuacion:

Al 30/09/201-

Conceptc Tipo de Activo Moneda Monto
M$
Gananci Disponible Délar 10.38(
Pérdida Disponible Délar (2.869)
Totales 7.511

Al 30/09/201:

Conceptc Tipo de Activo Moneda Monto
M$
Gananci Disponible Délar 17.81¢
Pérdida Disponible Délar (5.371)
Totales 12.448

NOTA 27. CONTINGENCIAS
a) Garantia Norma de Caracter General NUmero 125

Conforme a lo instruido en la Norma de CaracterdenNumero 125, la Sociedad designé a
BBVA, Chile, como banco representante de los beiaeios de las garantias constituidas por cada
uno de los fondos administrados, en cumplimiento dispuesto en los articulos Numeros 226 vy
siguientes de la Ley Numero 18.045.

La garantia fue constituida mediante boletas dengi@s al 30 de septiembre de 2014 por un total
ascendente a UF 520.006 (UF 546.939 al 31 de diceisie 2013). A continuacion se presenta el
detalle de las boletas en garantia:
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Fondo Beneficiario

Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales

Fondo Mutuo BBVA Activa A

Fondo Mutuo BBVA Activa C

Fondo Mutuo BBVA Activa D

Fondo Mutuo BBVA Activa E

Fondo Mutuo BBVA Andino

Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico

Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam

Fondo Mutuo BBVA Chile Mid Cap

Fondo Mutuo BBVA Corporativo

Fondo Mutuo BBVA Disponible

Fondo Mutuo BBVA Euro Renta

Fondo Mutuo BBVA Europa

Fondo Mutuo BBVA Familia

Fondo Mutuo BBVA Futuro

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad China
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Energia
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Europa
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad USA
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccién Consumo |l
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccién Tecnologia
Fondo Mutuo BBVA Latam

Fondo Mutuo BBVA Liquidez Délar

Fondo Mutuo BBVA Monetario |

Fondo Mutuo BBVA Monetario Nominal

Fondo Mutuo BBVA Monetario VII

Fondo Mutuo BBVA Monetario VIII

Fondo Mutuo BBVA Monetario XlI

Fondo Mutuo BBVA Monetario XIlI

Fondo Mutuo BBVA Monetario XIV

Fondo Mutuo BBVA Money Market

Fondo Mutuo BBVA Paises Emergentes

Fondo Mutuo BBVA Renta Chilena

Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal

Fondo Mutuo BBVA USA

Fondo Mutuo BBVA Valor Plus

Fondo para la Vivienda Mixto

Fondo para la Vivienda Renta Futura
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N° Boleta

94051
94027
94014
94028
94039
94024
94018
94019
94023
94038
94015
94026
94022
94036
94054
94065
94068
96440
94062
94056
94055
94021
94053
94052
94054
94030
94031
94063
94066
94067
94034
94025
94069
94035
94020
94037
94017
94016

Monto
UF

10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
104.493
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
25.034
15.726
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
33.435
10.000
10.000
10.000
10.000
11.318
10.000
10.000

520.006




b) Garantia Circular Numero 1.578

En virtud de lo dispuesto en Circular Namero 1.5#8la S.V.S., la Sociedad ha constituido

garantias destinadas a asegurar la obtencion r@atibilidad de los fondos mutuos que se definan
como "Fondos Estructurados”, que incorporan la esipn "Garantizados, Afianzados u otro

similar", de acuerdo al siguiente detalle:

FONDO N° BOLETA M$

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Selecciéon Consumo |l 94061 9.824.484
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccion Tecnologia 94060 10.003.013
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad USA 94059 9.185.281
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad China 94058 13.499.880
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Energia 94057 15.572.725
Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Europa 96575 15.364.745

73.450.12

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre ds2[&d Sociedad no presenta restricciones, que
pudiesen afectar los estados financieros.

NOTA 28. SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES
Patrimonio de la Administradora

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE32@l patrimonio minimo que debe tener
BBVA Asset Management Administradora General dedésrS.A. se detalla a continuacion:

30.09.2014 31.12.2012
Patrimonio Contable M$ 8.119.315 7.982.074
Patrimonio Depurado M$ 7.797.333 7.782.546
Patrimonio Depurado en UF UF 322.630 333.878
Patrimonio Minimo UF 10.000 10.000

NOTA 29. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 30 de septiembre de 2014 la Sociedad no haidecdauciones de terceros.
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NOTA 30. SANCIONES

Entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de d813pciedad no ha recibido sanciones por parte de
organismos reguladores.

NOTA 31. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, por la naturaleza de su giro, no safeetada por procesos que pudieran afectar en
forma directa o indirecta a la proteccion del meatitbiente.

NOTA 32. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 30 de septiembre de 2014, la Sociedad no haetasha honorarios a sus directores.

NOTA 33. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 29 de abril de 2014, se aprobé la rem@vadel Directorio de la Sociedad, quedando
integrado por los sefiores Mauricio Fuenzalida EsanPaulina Las Heras Bugedo, Aldo Zegers
Undurraga, Rodrigo Petric Araos y Alfonso Lecdeggaguirre,

Ademas de lo indicado en el parrafo anterior, no d@urrido hechos relevantes que puedan afectar
la interpretacion de los Estados Financieros @ltdedad Administradora.

NOTA 34. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1° de octubre de 2014 y la fecha de émide los presentes Estados Financieros, no han

ocurrido hechos significativos que puedan afectanterpretacion de los Estados Financieros de la
Sociedad Administradora.

*kkkkk
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