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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Presidente y Directores de
Compania Sud Americana de Vapores S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacién financiera de Compaiiia Sud
Americana de Vapores S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, del estado consolidado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2009 y de los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009. La preparacion de dichos estados financieros consolidados (que incluyen sus
correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de Compaiiia Sud Americana de Vapores
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros consolidados
con base en las auditorias que efectuamos. No hemos auditado los estados financieros de algunas
asociadas, las cuales producto de la aplicaciéon del método del valor patrimonial, representan en su
conjunto una inversion de MUS$40.548 y MUS$83.303 al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
respectivamente, y una utilidad proporcional devengada neta total de MUS$9.951 y MUS$7.568 por los
afios terminados en esas fechas. Adicionalmente, no hemos auditado los estados financieros de algunas
subsidiarias indirectas, las cuales representan en su conjunto activos totales de MUS$55.311 y
MUS$56.008 al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, e ingresos totales de MUS$55.884 y
MUS$41.087 por los afios terminados en esas fechas. Aquellos estados financieros fueron examinados por
otros auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, y nuestra opinién aqui expresada, en lo que
se refiere a los importes incluidos de dichas empresas relacionadas, se basa tinicamente en los informes
emitidos por esos auditores.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estin exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de las evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros consolidados. Una auditoria
comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracién de la Compaiiia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras auditorias y los informes de
los otros auditores constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
("KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados,



KPMG

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorfas y en los informes de los otros auditores, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A. y subsidiarias al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y al 1 de enero de 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

J

—_— ¥ =

Algjiadro Cerda G KPMG Ltda.

Santiago, 23 de febrero de 2011

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responssbilidad limitada chilana y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative
("KPMG International”), una entidad suiza, Todos los derechos reservados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Situacion Financiera Clasificado Conadbtd

ACTIVOS Al 31 de Al 31 de Al 01 de
diciembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
Notas MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 523.532 306.061 183.180
Otros activos financieros, corrientes 8 10.976 35.403 138.755
Otros activos no financieros, corrientes 13 78.184 24.877 34.946
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraieotes 9 550.956 433.089 395.895
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 10 9.286 10.219 19.091
Inventarios 11 186.220 102.716 82.346
Activos por impuestos, corrientes 21 55.630 28.694 39.607
Total de activos corrientes distintos de los astivgrupos de activos pe
su disposicion clasificados como mantenidos paverda o como
mantenidos para distribuir a los propietarios 1.414.784 941.059 893.820
Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificados
como mantenidos para la venta 14 333 315 -
Activos corrientes totales 1.415.11 941.37: 893.82(
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 8 115.339 85.030 97.061
Otros activos no financieros, no corrientes 13 9.437 10.188 7.338
Derechos por cobrar, no corrientes 9 28.729 38.489 17.523
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nieris 10 - 8.717 8.427
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddade
participacion 16 143.407 212.806  215.449
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 58.553 47.585 48.862
Plusvalia 18 117.804 68.071 68.071
Propiedades, planta y equipo 19 1.242.686 668.491 602.034
Propiedad de inversién 20 4.409 13.530 10.607
Activos por impuestos diferidos 22 82.678 77.303 13.931
Total de activos no corrientes 1.803.04. 1.230.211  1.089.30:
TOTAL DE ACTIVOS 3.218.15! 2.171.58. 1.983.12:

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Situacion Financiera Clasificado Conadbtd

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Notas Al 31 de Al 31 de Al 01 de
diciembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
MUS$ MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 23 73.209 28.046  121.468
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiecEs 24 604.140 591.053 507.918
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 10 26.923 76.421 9.854
Otras provisiones, corrientes 25 96.139 65.315 50.965
Pasivos por Impuestos, corrientes 21 25.787 11.443 8.229
Provisiones por beneficios a los empleados, cdagen 27 12.236 9.957 10.478
Otros pasivos no financieros, corrientes 26 119.233 229.980 53.604
Pasivos corrientes totales 957.667 1.012.215 762.516

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 23 812.944 456.725 412.717
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nertes 10 89 206 169
Otras provisiones, no corrientes 25 1.162 846 644
Pasivo por impuestos diferidos 22 25.688 13.031 12.346
Provisiones por beneficios a los empleados, nderuas 27 11.108 10.556 7.860
Otros pasivos no financieros, no corrientes 26 22.029 27.674 20.261
Total de pasivos no corriente 873.020 509.038 453.997
Total pasivos 1.830.687 1.521.253 1.216.513
PATRIMONIO

Capital emitido 28 1.171.704 587.315 206.559
Ganancias ( pérdidas) acumuladas 28 125.261 (13.404) 643.042
Primas de emision 28 23.783 32.059 -
Otras reservas 28 43.294 26.187 (103.034)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 1.364.042 632.157 746.567
Participaciones no controladoras 23.43( 18.17¢ 20.04:
Patrimonio total 1.387.47. 650.33! 766.61(
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 3.218.15! 2.171.58. 1.983.12

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman padgraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Resultados por Funcién Consolidado

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

2010 2009
Notas MUS$ MU$

Ingresos de actividades ordinarias 29 5.452.257 3.033.708
Costo de ventas 29 (4.979.652) ( 3.486.750)
Margen bruto 472.605 (453.042)
Otros ingresos, por funcion - 6.875 2.853
Gasto de administracion 29 (264.829) (239.728)
Otros gastos, por funcién - (8.178) (6.448)
Otras ganancias (pérdidas) - 14.723 13.921
Ingresos financieros 30 10.816 6.149
Costos financieros 30 (42.570) (31.904)
Participacion en ganancias (pérdidas) de asociadagocios conjuntos que se
contabilicen utilizando el método de la participac 16 31.869 33.111
Diferencias de cambio 31 (3.580) (19.423)
Resultados por unidades de reajuste - 101 (175)

Ganancia (Pérdida) antes de impuestos 217.832 (694.686)
Resultado por impuesto a las ganancias 22 (36.329) 41.263

GANANCIA (PERDIDA) 181.50: (653.423
Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 170.820 (656.446)
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesomroladoras 10.683 3.023
Ganancia (Pérdida) 181.50¢ (653.423

Ganancia (Pérdida) por Accién US$ 0,1C (0,67,

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Resultados Integrales Consolidado

Ganancia (Pérdida) del ejercicis
Componentes de otro resultado integral, antes de poesto:

Diferencia de cambio por conversio
Ganancia (pérdida) por diferencias de cambicothwersion, antes de impuestos

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

Otro resultado integral, antes de impuestos, difencias de cambio por conversic

Coberturas del flujo de efectivc
Ganancia (pérdida) por coberturas de flujos detieb, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, colteras del flujo de efectivc

Otro resultado integral, antes de impuestos, por gana(péadidas) actuariales por planes de
beneficios definidos.

Otros componentes de otro resultado integral, antede impuesto

Impuesto a las ganancias relacionado con componestde otro resultado integral
Impuestc a las ganancia relacionad cor diterencia de cambic de conversiol de otra

resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con colsrte flujos de efectivo de otro resultado
integral

Impuesto a las ganancias relacionado con plambsieficios definidos de otro resultado
integral

Suma de Impuestos a las ganancias relacionados @amponentes de otro resultad
integral

Resultado integral tota

Resultado integral atribuible a :

Resultado integral atribuible a los propietarieda controladora
Resultado integral atribuible a participacionesaumtroladoras

Resultado integral tota

Ganancia ( pérdida) por accion L

201( 200¢
MUSS$ MUSS$
181.50: (653.423)
15.771 29.897
15.771 29.897
(1.315) 99.511
(1.315) 99511
429 7
14.885 129.481
(54)
(36) (145)
(49) (8)
(139) (153)
196.249 (524.095)
185.141 (527.266)
11.108 3.171
196.24¢ (524.095
0,1 (0,53

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

Reservas
Reservas de
ganancias y
Reservas por pérdidas por Patrimonio
Cambios en diferencias de  Reservas de planes de Otras Ganancias Atribuible a los
capital Prima de cambio de coberturas de beneficios reservas Total otras (pérdidas) propietarios de la Participaciones no  Patrimonio neto
emitido emision conversion flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2010 587.315 32.059 29.690 (870) 63 (2.696) 26.187 (13.404) 32.167 18.174 650.331
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 170.820 17m8 10.683 181.503
Otro resultado integral 14.830 (880) 371 - 14.321 - 14.321 425 746
Resultado integral 14.830 (880) 371 14.321 170.820 185.141 11.108 196.249
Emisién de patrimonio 560.000 23.783 (4.233) (4.233) 579.550 579.550
Dividendo minimo (32.984) (32.984) (32.984)
Otro Incremento (disminucién) en patrimonio neto 389 (32.059) - - - 7.019 70 829 178 (5.852) (5674
Total cambios en patrimonio 584.389 (8)27 14.830 (880) 713 2.786 17.107 138.665 731.885 5.256 73714
Saldo Final periodo actual 31 de diciembre de 20101.171.704 23.783 4.520 (1.750) 434 90 43.294 128.26 1.364.042 23.430 1.387.472
Nota 28 28 28 28 28 28

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

Reservas
Reservas de
ganancias y
Reservas por pérdidas por Patrimonio
Cambios en diferencias de Reservas de planes de Otras Ganancias Atribuible a los
capital Prima de cambio de  coberturas de  beneficios reservas Total otras (pérdidas)  propietarios de la Participaciones no  Patrimonio
emitido emision conversion  flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras neto total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2009 206.559 - - (100.297) (2.737) (31084) 643.042 746.567 20.043 766.610
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) (656.446) (656.446) 3.023 (653.423)
Otro resultado integral 29.690 99.427 63 - 129.180 - 129.180 148 29.828
Resultado integral 29.690 99.427 63 - 129.180 566446) (527.266) 3.171 (524.095)
Emision de patrimonio 380.801 32.059 (3.447) (3.447) 409.413 409.413
Otro Incremento (disminucién) en patrimonio neto 5f 4 - - - - 3.488 3.488 A48 (5.040) (1.597)
Total cambios en patrimonio 380.756  32.059 29.690 99.427 63 41 12812 (656.446) (114.410) (1.869) (116.279)
Saldo Final periodo anterior 31 de diciembre
2009 587.315 32.059 29.690 (870) 63 (2.696) 26718 (13.404) 632.157 18.174 650.331
Nota 28 28 28 28 28 28

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Indirecto

Nota
Ganancia (Pérdida) del period
Ajustes por conciliaciéon de ganancias (pérdida
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 22

Ajustes por disminuciones (incrementos) en losniteweéos

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmagobrar de origen comercial
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otrastas por cobrar derivadas de las
actividades de operacion

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmagagar de origen comercial

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 17y 19
Ajustes por deterioro de valor (reversiones deidasdpor deterioro de valor)

reconocidas en el resultado del periodo

Ajustes por provisiones

Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteangerealizadas 31
Ajuste por pérdidas (ganancias) de valor razonable
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas 16

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposidi®activos no corrientes

Otros ajustes para los que los efectos sobre @hafeson flujos de efectivo de
inversion o financiacion.

Total de ajustes por conciliacién de ganancias (péidas)
Otras entradas (salidas) de efectivo clasificadosocactividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades
de operaciot

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

201C 200¢
MUSS$ MUS$
181.503 (653.423)
36.329 (41.263)
(83.504) (20.370)
(114.313) (31.284)
15.856 (18.294)
(36.528) 152.239
76.243 42.449
1.611 204
33.971 14.227
3.479 19.598
4.067 (119)
(31.869) (33.111)
(173.970) 183.762
(6.246) (10.133)
6.146 42.641
(268.728 300.546
(36.580) 63.000
(123.805) (289.877)

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Indirecto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de@late subsidiaria u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el adrde subsidiarias u otros negocios
Importes procedentes de la venta de propiedadesap) equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversiol

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

Nota 2010 2009
MUS$ MUSS$
37.692 34.185
(76.285) -
19 32.671 17.137
19 (328.242) (91.755)
(7.416) (153)
22.379 14.902
200 23
(4.771) 125
(323.772) (25.536)

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Indirecto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de financiacion

Por los ejercicio terminados
al 31 de diciembre de

Nota 2010 2009
MUS$ MUS$
Importes procedentes de la emision de acciones 579.534 409.413
Total importes procedentes de préstamos 156.394 65.575
Préstamos de entidades relacionadas - 955
Pagos de préstamos (50.472) (29.871)
Dividendos pagados (9.992) (6.661)
Intereses pagados (12.523) (4.747)
Otras entradas (salidas) de efectivo (207) (111)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de
financiacion 662.734 434.553
Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y egléntes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio 215.157 119.140
Efectos de la variacion en la tasa de cambio salletectivo y equivalentes al
efectivo 2.314 3.741
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equaméds al efectivo 217.471 122.881
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 7 306.061 183.180
Efectivo y equivalentes al etectivo al tinal del peodo 7 523.53; 306.06:

Las notas adjuntas numeros 1 a 41, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 1 Informacién General

Compania Sudamericana de Vapores S.A. y subskli@aadelante CSAV o Grupo CSAV)
es una sociedad andénima abierta y tiene su domieili Plaza Sotomayor N°50, ciudad de
Valparaiso. La Sociedad se encuentra inscrita ezgedtro de valores bajo el nimero 76, y se
encuentra sujeta a la fiscalizacidon de la Superitgecia de Valores y Seguros.

CSAV es un “holding” de empresas que participangdpalmente en el negocio del transporte
maritimo de carga y de servicios a la nave y atga

CSAV es controlada por Maritima de Inversiones S.A.

La subsidiaria Sudamericana, Agencias Aéreas yti@as S.A. (SAAM) incluye en sus
estados financieros consolidados a Iquique Ternhitiarnacional S.A. inscrita en el registro
de valores bajo el nUmero 714.

Nota 2 Bases de Presentaciéon de los Estados Finamos Consolidados

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

(@) Declaracién de Conformidad

Hasta el 31 de diciembre de 2009, los estados diess consolidados del Grupo
CSAV se preparaban de acuerdo con principios dmbiidad generalmente aceptados
en Chile y con normas impartidas por la Superirdanth de Valores y Seguros (SVS)
prevaleciendo las ultimas.

Los presentes estados financieros consolidadosSée&/@ subsidiarias corresponden al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 grdn preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financief®g).

Los estados financieros consolidados fueron apusbgmbr el Directorio el 23 de
Febrero de 2011.

En la preparacién de los presentes estados firasai@nsolidados al 31 de diciembre

de 2010, la Administracion ha utilizado su mejdoesay entender con relacion a las
normas e interpretaciones que son aplicadas eldsols y circunstancias actuales.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 2 Bases de Presentacién de los Estados Finanos Consolidados, Continuacion

(b)

Bases de Preparacion de los Estados Financi€Casnsolidados

Los estados financieros consolidados han sido adpa sobre la base del principio de
costo histérico, con excepcion de las partidas spigeconocen a valor razonable y
aquellas para las que se permitia el costo asumidbas, de conformidad con NIIF 1.
El importe en libros de los activos y pasivos, etiois con las operaciones que califican
para la contabilidad de cobertura, se ajustan peftajar los cambios en el valor
razonable en relacion con los riesgos cubiertos.

Los estados financieros consolidados se encuentapresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional dggoGDEAYV. Los montos de los
estados financieros consolidados han sido redondeadhiles de dolares (MUSS$).

En la preparacion de los estados financieros ciolaslls se han utilizado las politicas
definidas por CSAV y adoptadas por todas las sih&@d incluidas en la
consolidacion.

En la preparacion de estos estados financierosolidados se han utilizado
determinadas estimaciones contables criticas pematificar algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Las areas queutrasl un mayor grado de juicio o
complejidad, o areas en las que los supuestosmaesbnes son significativos para los
estados financieros consolidados se describentaganion:

1. Laevaluacién de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.

2. Las hipodtesis empleadas en el célculo actudsgalos pasivos por beneficios al
personal.

3. Lavida util de los activos materiales e intaies.

4. Los criterios empleados en la valoracion derdetedos activos.

5. La probabilidad de ocurrencia y valuacion dertage pasivos y contingencias

(provisiones).

El valor de mercado de determinados instrumeirtaacieros.

La probabilidad de recuperabilidad de los astipor impuestos diferidos.

No

Estas estimaciones se realizan en funcion de larmméprmacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientespgedan tener lugar en el futuro

obliguen a modificarlas en los préximos ejerciciosgue se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos delbt@ren los estados financieros

futuros.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables
3.1 Bases de Consolidacién
(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre la€§4&/ tiene poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacion del negogoe, generalmente, viene
acompafado de una participacion superior a la ndéabbs derechos de voto. A la
hora de evaluar si CSAV controla otra entidad,sesiclera la existencia y el efecto
de los derechos potenciales de voto que sean mewi@ ejercidos o convertidos.
Las subsidiarias se consolidan a partir de la ferthgue se transfiere el control al
Grupo CSAV, y se excluyen de la consolidacién efiedada en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias gloGrupo CSAV se utiliza el
método de adquisicion. El costo de adquisicionlesler razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio @osity de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activesitificables adquiridos y los
pasivos y contingencias identificables asumidosirea combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable a théede adquisicion. El exceso del
costo de adquisicion sobre el valor razonable grtticipacion del Grupo CSAV en
los activos netos identificables adquiridos, s®mece como plusvalia comprada. Si
el costo de adquisicién es menor que el valor r@aende los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderara la ideatifibon y medicién de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables dadiguirente, asi como la medicion
del costo de la adquisicion, la diferencia, quetiote existiendo, se reconoce
directamente en el estado de resultados integrales.

Las sociedades subsidiarias se consolidan por ®dméle integracion global, que
consiste en que se integran al estado financiensotidado todos sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo.

El interés minoritario de las sociedades subsaaes incluido en el patrimonio de la
sociedad Matriz; en este caso CSAV.

Se eliminan las transacciones intercompafias, &dos y las ganancias no
realizadas por transacciones entre entidades dgboGESAV. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos que laacaion proporcione evidencia de
una pérdida por deterioro del activo transferidoat@lo es necesario, para asegurar
su uniformidad con las politicas adoptadas por relpG CSAV, se modifican las
politicas contables de las subsidiarias.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion

(b) Negocios Conjuntos (Joint Ventures)

(©)

CSAV registra las inversiones en negocios conjunpos el método de la
participacién. Las inversiones que CSAV identifibajo este concepto no son
dirigidas comercial y operativamente en conjunto los socios.

Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las qGeupb CSAV ejerce influencia

significativa pero no tiene control que, generaltegwiene acompafado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los derecle voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de lacpzation e inicialmente se

reconocen por su costo. Las inversiones del Grupa\Cen asociadas incluyen la
plusvalia comprada, identificada en la adquisici6rio de cualquier pérdida
acumulada por deterioro identificado en la adqidisic

La participacion del Grupo CSAV en las pérdidas amamcias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en deslitaegrales, y su participacion
en los movimientos de reservas, posteriores adaisidion se reconoce en reservas.
Los movimientos posteriores a la adquisicion acaang, se ajustan contra el
importe en libros de la inversion. Cuando la padicién del Grupo CSAV en las
pérdidas de una asociada es igual o superior arsigipacion en la misma, incluida
cualquier otra cuenta por cobrar no aseguradaotap@fia no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en obbg&s o realizado pagos en nombre
de la asociada en la cual participa.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacion

Los presentes estados financieros consolidadasyiellos activos, pasivos, resultados y

flujos de efectivo de la Sociedad matriz y sus islidnsas, las que se detallan en el cuadro
adjunto. Se han eliminado las transacciones sggtifias efectuadas entre las empresas
del grupo incluidas en la consolidacion.

Subsidiarias consolidadas en forma directa:

Porcentaje de participacion al 31 d

RUT Nombre Sociedad Diciembre de 2010
Directo  Indirecto Total
Extranjera Comparfiia Sud Americana de Vapores Gmbh ,0000 - 100,0000
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 99,9980 0,0020  100,0000
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria 100,0000 - 100,0000
Extranjera Grupo CSAV (China) Shipping Co. Limited , @00 1,0000 100,0000
99.588.400-3  CSAV Inversiones Navieras S.A. y Slibsas 99,9970 0,0030  100,0000
89.602.300-4 Empresa de Transporte SudamericansaaflUsta. y Subsidiarias 99,0000 1,0000  100,0000
Extranjera Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 99,0000 1,0000 100,0000
Extranjera Inversiones Plan Futuro S.A. 99,9900 0,0100  100,0000
Extranjera Norgistics (China) Limited 99,0000 1,0000 100,0000
96.840.950-6  Odfjell y Vapores S.A. 51,0000 - 51,0000
92.048.000-4  Sudamericana, Agencias Aéreas y MastithA. y Subsidiarias 99,9995 0,0005 100,0000
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 99,9990 0,0010  100,0000
76.028.729-6  Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias 99,0000 1,0000  100,0000

3.3 Informacién Financiera por Segmentos Operativos

La informacion por segmentos se presenta de manasistente con los principales giros
del negocio, los cuales han sido identificados como

Transporte Maritimo de Carga.
Servicios Maritimos a la Nave y a la Carga.

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera
(&) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional
Las partidas incluidas en los estados financiemgatia una de las entidades del
Grupo CSAV se valoran utilizando la moneda del mraecondmico principal en
gue la entidad opera («moneda funcional»). Losdesténancieros consolidados se

presentan en dolares americanos, que es la monedarfal y de presentaciéon del
Grupo CSAV.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera, Continuagio

(b) Transaccionesy Saldos

(©)

Las transacciones en moneda extranjera se conviertéa moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las dsclde las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera quetaeslg la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debiwante cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extraggraconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren ¢tinpanio neto como es el caso de las
derivadas de estrategias de coberturas de flujegegévo.

Las diferencias de conversion sobre partidas ncetadias, tales como instrumentos
de patrimonio mantenidos a valor razonable con aasrdn resultados, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valoonade. Las diferencias de
conversion sobre partidas no monetarias, tales costoumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponiblesapla venta, se incluyen en el
patrimonio neto en la reserva de revaluacion.

Conversion a Moneda de Presentacion de las Edéides del Grupo CSAV

Los resultados y la situacion financiera de todes dntidades del Grupo CSAV
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una etdanbiperinflacionaria) que
tienen una moneda funcional diferente de la mowledaresentacion se convierten a
la moneda de presentacion como sigue:

() Los activos y pasivos de cada balance presensadconvierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha del balance.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de eskdtse convierten a los tipos de
cambio promedio, a menos que este promedio no Baaaproximacion
razonable del efecto acumulativo de los tipos dabies existentes en las
fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingsegastos se convierten en la
fecha de las transacciones.

(i) Los flujos de efectivo se convertirdn de aalea lo definido en el punto (ii)
anterior.

(iv) Todas las diferencias de cambio resultantegs@nocen como un componente
separado del patrimonio neto.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4

3.5

Transacciones en Moneda Extranjera, Continuagio

En la consolidacion, las diferencias de cambio gueyen de la conversién de una

inversion neta en entidades extranjeras (o na@sran moneda funcional diferente de la

de la matriz), y de préstamos y otros instrumeatomoneda extranjera designados como
coberturas de esas inversiones, se llevan al Estad®esultados Integrales. Cuando se
vende o dispone de la inversion, esas diferen@asachbio se reconocen en el estado de
resultados, como parte de la pérdida o ganandaeanta o disposicion.

Los ajustes a la plusvalia comprada y al valormakte que surgen en la adquisicion de
una entidad extranjera se tratan como activos wgmgsle la entidad extranjera y se
convierten al tipo de cambio de cierre del ejeccicperiodo segun corresponda.

Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos son ragditicosto de adquisicion, menos su
depreciacion acumulada y pérdidas por deterionatler, cuando corresponda.

Adicionalmente, el costo de adquisicion debe imclgastos financieros que sean
atribuibles directamente a la adquisicion, y seistgan hasta la puesta en
funcionamiento normal de dicho activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoradgVo inicial o se reconocen como un
activo separado, so6lo cuando es probable que tefibims econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir 8A&¥ y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del compd¢®esustituido se da de baja
contablemente. El resto de reparaciones y manteegise cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

Cuando partes significativas de un bien de propiepinta y equipo posean vidas Utiles
distintas entre si, ellas seran registradas coerezitos separados.

La depreciacion se reconoce en cuentas de ressitaddase al método de depreciacion
lineal segun la vida uatil econdmica estimada deacadmponente de un item de
propiedad, planta y equipo, contada desde la feghaque el activo se encuentre
disponible para su uso.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.5

3.6

3.7

Propiedades, Planta y Equipos, Continuacion

Las vidas utiles estimadas para bienes nuevossagu@nte:

Edificios 40 a 100 afios
Magquinarias y equipos operacionales 5 a 10 afios
Barcos y remolcadores 10 a 20 afios
Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas eriodB de arrendamiento
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Vehiculos 5 a 10 afios
Computadores 3 afios

El valor residual y la vida util de los activosrseisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros consolidados.

Cuando el valor de un activo es superior a su itep@cuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechlgera

Las pérdidas y ganancias por la venta de actigpdg calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen sieta el estado de resultados integrales.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mamenion la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apréoia capital en la inversion o ambas
cosas a la vez, pero no para la venta en el carsoah del negocio, uso en la produccion
0 abastecimiento de bienes o0 servicios, o para Opitgs administrativos. Las
propiedades de inversion se valorizan al cost@iist Cuando el uso de un inmueble
cambia, se reclasifica como propiedad, planta ypego disponible para la venta.

Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificabkds,apariencia fisica, que provienen de
transacciones comerciales.

Solo se reconoce contablemente aquellos activesgitiles cuyos costos se puedan
estimar de manera razonablemente objetiva y dejles se estime probable obtener
beneficios econdémicos en el futuro. Dichos activiosangibles se reconoceran
inicialmente por su costo de adquisicién o deslarrglse valorizaran a su costo menos
su correspondiente amortizacibn acumulada y ladiges por deterioro que hayan
experimentado, para aquellos intangibles que tewigianitil definida.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.7 Activos Intangibles, Continuacién

Para los activos intangibles con vida util definitea amortizacion se reconocera en
cuentas de resultados, en base al método de aacidtizlineal segun la vida util
estimada de los activos intangibles, contada diesticha en que el activo se encuentre
disponible para su uso u otra que represente d& fiogjna el uso.

Los intangibles con vida util indefinida y los gedl, no se amortizan y se efectla
analisis de deterioro anual.

Las clases de intangibles mantenidos por el Grupa\Cy su periodo de amortizacion,
se resumen a continuacion:

(@

Rango Rango
Clase Minimo Méaximo
Plusvalia comprada Indefinido
Costo de desarrollo 3ano | 4afo
Patentes, marcas registradas y otros derechos Indefinido
Programas informaticos 3ano | 4afo
Concesiones portuarias y explotacién de remolesdor Periodo de concesién

Plusvalia comprada

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigm sobre el valor razonable
de la participacion del Grupo CSAV en los activetos identificables y los pasivos
asumidos de la subsidiaria o Asociada, medidos fedha de adquisiciéon. La
plusvalia comprada relacionada con adquisicionessulgsidiarias se presenta
separada en los estados financieros bajo Plugvadasomete a pruebas de deterioro
de valor. La plusvalia comprada relacionada coruiadgones de asociadas se
incluye en inversiones en asociadas, y se sompteebas por deterioro de valor
junto con el saldo total de la Asociada. La plusvalomprada reconocida por
separado se somete a pruebas por deterioro dearalaimente y se valora al costo
menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las gasayp@érdidas por la venta de
una entidad incluyen el importe en libros de lsspllia comprada relacionada con
la entidad vendida.

La plusvalia comprada se asigna a las unidadesaginmas de efectivo para efectos
de realizar pruebas de deterioro. La asignaciomeaiza en aquellas unidades
generadoras de efectivo que se espera vayan aidiensef de la combinacién de
negocios en la que surgio dicha plusvalia comprada.

La plusvalia negativa proveniente de la adquisidémuna inversion o combinacion
de negocios, se registra conforme a lo descrifdaa 3.1.a).
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.7 Activos Intangibles, Continuacién

(b)

(©)

(d)

Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqigrida capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquinrlpsepararlas para su uso. Estos
activos intangibles se amortizan durante sus \itlkes estimadas.

Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos

Estos activos se presentan a costo historico. pocion de dichos derechos no
tiene una vida util definida, por lo cual no estamfectos a amortizacién. Sin
embargo, la vida Gtil indefinida es objeto de rigvigeriddica, para determinar si la
consideracion de vida util indefinida sigue sieagticable.

Concesiones Portuarias y de Remolcadores

Las concesiones portuarias estan cubiertas porIMIFC 12. Los activos se
reconocen como activos intangibles al tener eldere cobro de ingresos basados
en el uso. El costo de estos activos intangiblieximmados incluye las obras de
infraestructura obligatorias definidas en el caotide concesion y el valor actual de
todos los pagos minimos del contrato, por lo amtexe registra un pasivo financiero
a valor actual equivalentes al valor del activargfible reconocido.

La amortizacién se reconocera en cuentas de rdesjten base al método de
amortizacion lineal estimada, contada desde laaferhque el activo se encuentre
disponible para su uso.

Los presentes estados financieros consolidadoseoent acuerdos de concesion
registrados en la subsidiaria Iquique Terminalrieional S.A. Las concesiones de
explotacion de remolcadores corresponden a coattEaesion parcial de derechos
y obligaciones para la prestacién de serviciosemeotque portuario y costa fuera
(off-shore) en puertos, libres de todo gravamennylisnitaciéon alguna para su
periodo, que la subsidiaria SAAM Remolques S.A. @¢&/. posee con las
Administraciones Portuarias Integral de los puedesveracruz, Lazaro Céardenas,
Tampico y Altamira (México).

3.8 Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la coodtin de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el ejercicio de tiempo que esegario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costosf@reses se registran en resultados
(gastos).
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos

(i) Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida util indefinidar pgemplo, los terrenos, no estan
sujetos a amortizacion y se someten anualmenteedb@s de pérdidas por deterioro
del valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten ebpsude pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circuniagimdique que el importe en
libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdgelimporte en libros del activo
sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable deaativo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deteriorovdkr, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectigentificables por separado
(unidades generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de la plugvabmprada, que hubieran sufrido
una pérdida por deterioro se someten a revisioresla fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida, o caso el reverso no podra ser
superior al monto originalmente deteriorado.

El deterioro de la plusvalia comprada no se reversa

(i) Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado al wvabzonable con cambios en
resultados es evaluado en cada fecha de balaree@@rminar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estdederado si existe evidencia
objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida dssple su reconocimiento inicial
del activo, y que ese evento de pérdida haya tamdefecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del activo que puede estimdesmanera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos finandestan deteriorados puede incluir
mora o incumplimiento por parte de un deudor o emigeestructuracion de un

monto adeudado a CSAV en términos que no consideear otras circunstancias,

indicios de que un deudor o emisor se declaraguitra, desaparicion de un
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2010

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.9 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activ@gntinuacion

(i) Activos Financieros, continuacion

un mercado activo para un instrumento. Ademas, paa inversion en un
instrumento de patrimonio, una disminucién sigaifica o prolongada del valor
razonable del activo por debajo del costo, es uitkelecia objetiva de deterioro.

Al evaluar el deterioro CSAV usa las tendenciasohisas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperacogieel monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la admiasbn relacionados a si las
condiciones economicas y crediticias actuales hgrebable que las pérdidas
reales sean mayores o0 menores que las sugerides pendencias histéricas.

Las pérdidas por deterioro relacionada con activascieros valorizados al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entreatr en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futurainesdos, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen eltades y se reflejan en una cuenta
de provision contra las cuentas por cobrar. Cuamdeecho posterior causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, estmitiucion se reversa en
resultados.

3.10 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican y vabmi conforme a las siguientes
categorias:

(i) Activos Financieros no Derivados

El Grupo CSAV clasifica sus activos financierosdeoivados en las categorias que
se indican a continuacion, segun el propoésito dogue se adquirieron dichos

activos. La administracion determina la clasifiéactde sus activos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

(&) Activos financieros a valor razonable con camslen resultados
Los activos financieros a valor razonable con cas@n resultados son
activos financieros mantenidos para negociar cesgydado como tal en el

reconocimiento inicial. Un activo financiero segifewa en esta categoria si
se adquiere principalmente con el proposito de eesaden el corto plazo.
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(b)

(©)

(d)

Los activos de esta categoria se clasifican corntigoaccorrientes. Bajo
este concepto se incluiran inversiones en acciotikdps de deuda,
depdsitos a plazo, derivados no designados comertcoés y otras
inversiones financieras.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceialinente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizewmos las pérdidas
por deterioro del valor. Se registra deterioro dentas comerciales por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de querap& CSAV no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adelml@cuerdo con los
términos originales de las cuentas por cobrar,rskgdescrito en Nota 3.9.

La recuperacion posterior de importes dados de dm@jaanterioridad se
reconocen como un crédito a la cuenta de “costosveeta y
comercializaciéon”, en el estado de resultados rateg.

Activos financieros mantenidos hasta su versgitoi

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitoi son activos
financieros no derivados con pagos fijos o deteavigs y vencimiento
fijo, que la administracion del Grupo tiene la imti®n y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo CSAWieze un importe
gue no fuese insignificante de los activos finamsenantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificadmo disponible para
la venta. Estos activos financieros disponibles paventa se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vergitoiinferior a 12 meses
a partir de la fecha del balance, que se clasiticamo activos corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vewta 1so-derivados que se
designan en esta categoria 0 no se clasifican mguma de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientesnenos que la
administracion pretenda enajenar la inversion eribmeses siguientes a
la fecha del estado financiero, y se registrarakdrwazonable con cambios
en el patrimonio.
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(e) Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeretdctivo en caja y bancos,
los depoésitos a plazo en entidades de créditos dtregersiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento origiuf@akres meses o menos y
los sobregiros bancarios. En el estado de situaidanciera, los
sobregiros bancarios se clasifican como recursesosgj en el pasivo
corriente.

(i) Pasivos Financieros no Derivados

(@ Acreedores comerciales y otras cuentas por paga

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur viamonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizgéitivamdo el método de
tasa de interés efectiva.

(b) Préstamos que devengan intereses y otros painancieros

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasifioancieros de
naturaleza similar se reconocen inicialmente aadorwvazonable, neto de
los costos en que se haya incurrido en la transac€losteriormente, se
valorizan a su costo amortizado y cualquier difei@rentre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios parbatencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultagastd la vida de la
deuda de acuerdo con el método de la tasa dedrdtzétiva.

(i) Capital Emitido

(iv)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrionoeto.

Los costos incrementales directamente atribuibliesesnision de nuevas acciones
se presentan en el patrimonio neto como una deftyacéta de impuestos, de los
ingresos obtenidos en la colocacién.

Instrumentos Financieros Derivados y Actividadle Cobertura

Los instrumentos financieros derivados para culariexposicion al riesgo en

moneda extranjera, en la compra de combustible ytada de interés son

reconocidos inicialmente al valor razonable; loste® de transacciones atribuibles
son reconocidos en el resultado cuando ocurren.
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Posterior al reconocimiento inicial, los instrun@ntfinancieros derivados son
medidos al valor razonable, y sus cambios sontradss como se describe a
continuacion:

Coberturas Contables

CSAV documenta al inicio de la transaccion la rnélacexistente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubieasiscomo sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para llevar bocdiversas operaciones de
cobertura. La Compariia también documenta su evalyaanto al inicio como
sobre una base continua, de si los derivados qugligan en las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensarcémbios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pasticlibiertas.

Los instrumentos financieros derivados, que cumman los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconoceran inieiatenpor su valor razonable, mas
(menos) los costos de transaccion que son direntaragribuibles a la contratacion
0 emision de los mismos segun corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos institoeeseran reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida qumkertura sea efectiva. Cuando
no lo sea, los cambios en el valor razonable se@nocidos en resultados.

Si el instrumento ya no cumple con los criterioslaleontabilidad de cobertura,
esta cobertura serd discontinuada de forma pragpetfis ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas anteriormente en el patiimmermaneceran hasta que
ocurran las transacciones proyectadas.

Coberturas Econémicas

Los instrumentos financieros derivados, que no ¢ampon los criterios de la
contabilidad de coberturas se clasifican y valorizzomo activos o pasivos
financieros al valor razonable con cambios en tadas.

El valor razonable de varios instrumentos derivadtifzados a efectos de
cobertura se muestra en Nota 12. Los movimientotaemeserva de cobertura
dentro de los fondos propios se muestran en Not&l2&lor razonable total de los
derivados de cobertura se clasifica como un aatioasivo no corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esrsuEe 12 meses y como un activo
0 pasivo corriente si el vencimiento restante dpaldida cubierta es inferior a 12
meses.
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3.11

3.12

Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su meto realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método “first-in-fiostt” o FIFO e incluye el costo de la
adquisicion y otros costos incurridos en su traskdu ubicacion y condiciones de uso.

El valor neto de realizacion es el valor de verstin®do durante el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas estimados.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio ammge el impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. El impuesto se reconoceskeastado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se recodoeetamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto también se reconoce eftrighpaio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se taobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacion fieaaae cada pais.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdoetométodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases tributdeidss activos y pasivos, y sus importes
en libros en los estados financieros. Sin embasigles impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo wera transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en el momento defsaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no sgabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas (y leyes) agesba a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuanmwrelspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferse liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaenedida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futurosles que poder compensar dichas
diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferenctasporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas sespwogi excepto cuando la oportunidad
en que se revertiran las diferencias temporalesoefrolada por la Sociedad y es
probable que la diferencia temporal no se reveditdun momento previsible en el
futuro.
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3.13 Beneficios a los Empleados

(@)

(b)

(c)

Beneficios post empleo y otros beneficios deda plazo

Para el Grupo CSAV, las indemnizaciones por afisetieicios, califican en este
tipo de plan, determinando el monto del beneficitmo que los empleados han
devengado por sus servicios en el ejercicio agteal los anteriores.

Para determinar el valor actual de dicho benef#outiliza una tasa de interés
libre de riesgo. El célculo es realizado por unemmttico calificado usando el
método de la unidad de crédito proyectado.

Se reconoce todas las ganancias y pérdidas attsagige surjan de los planes de
beneficios definidos directamente en el patrimoodmo otras reservas.

Indemnizaciones por cese de contrato

Los compromisos derivados de un plan formal detallga sea para dar término
al contrato de un trabajador antes de la edad hatenpubilacion o para proveer
beneficios por cese, seran reconocidos directaneentesultados.

Beneficios a corto plazo e incentivos

CSAV reconoce obligacion provisional por este cptme cuando esta

contractualmente obligada o cuando la practica lepasado ha creado una
obligacion implicita.

3.14 Provisiones

CSAV reconoce provisiones cuando se cumplen lasesites requisitos:

se tiene una obligacion presente, ya sea legal ghidita, como resultado de
sucesos pasados;

es probable que vaya a ser necesaria una salid@cdesos para liquidar la
obligacion; y
el importe se ha estimado de forma fiable.
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3.15

En el caso de un contrato de servicios que se demesioneroso, se reconocera una
provision con cargo a los resultados del ejercipa, el menor valor entre el costo de
resolver el contrato y el costo neto de continoare mismo.

Se reconocen provisiones por reestructuracion enedida que el Grupo CSAV ha
aprobado un plan formal y detallado, y que diclestrecturacion ha sido comunicada
publicamente o bien ya ha comenzado.

No se reconocen provisiones para pérdidas de expbot futuras, con excepcion de lo
mencionado en los péarrafos precedentes sobre tasbaerosos.

Las provisiones se valoran por el valor actualbdedesembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando @sa de descuento que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor tempiehtinero y los riesgos especificos
de la obligacion.

Otros Pasivos no Financieros

En este rubro se incluyen los pasivos que en sgemriho tienen una naturaleza
financiera, y no califican en otros rubros del pasi
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3.16

Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacién

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciérivddos de la prestacion de los
servicios de transporte maritimo se reconocen sultaglos considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de ciesimmpre y cuando el resultado de la
misma pueda ser estimado con fiabilidad.

La prestacidén de los servicios puede ser mediddiabitidad siempre que se cumpla
con las siguientes condiciones:

- El'monto del ingreso puede ser medido con fiahiljda

- Es probable que los beneficios econémicos asociadnsla transaccion fluiran
hacia la entidad;

- El grado de avance de la transaccion a la fechhalahce puede ser medido con
fiabilidad; y

- Los costos incurridos por la transaccion y los adgtara completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestad@aiedan ser estimados con suficiente
fiabilidad, de conformidad a los requisitos precgés, los ingresos se reconocen so6lo
en la medida en que los gastos efectuados puedescaperables.

La Compafiia ha efectuado transacciones no moretasaciadas a intercambio de
espacios de naves, las cuales han sido valorizatilezando tarifas similares para

ventas de espacios equivalentes. Los montos asscéadicho intercambio ascienden a
MUS$ 14.820,1 al 31 de diciembre de 2010 (MUS$ 25.8n el 2009), los cuales se
presentan netos de sus costos dentro del rubroscdst explotacion del estado de
resultado. Dichas transacciones no tuvieron efeeto en resultado.

Los ingresos y costos por subarriendo de navescemocen en resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios y costos de explotacidnvgmiEentes de otros servicios
relacionados con el negocio maritimo son reconacidn resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios son reconocidos netos decugetos y bonificaciones
habituales.
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3.17

3.18

3.19

Ingresos y Costos Financieros
Los ingresos financieros son contabilizados derdoug su devengo.

Los costos financieros son generalmente llevadeswtados cuando estos se incurren,
excepto aquellos para financiar la construcciéhdesarrollo de activos calificados.

Los costos financieros son capitalizados desdechsaf en que se tiene conocimiento del
activo a construir. EI monto de los costos finarasecapitalizados (antes de impuestos)
para el ejercicio es determinado por la aplicacléria tasa de interés efectiva de los
préstamos vigentes durante el periodo en que swltapon gastos financieros a los
activos cualificados.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieratarstialmente, a las empresas del
Grupo CSAV, todos los riesgos y beneficios inheyerd la propiedad de los activos
arrendados se clasifican como arrendamientos fie@s En caso contrario, éstos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al iniebatntrato se reconocera un activo en
cuentas de Propiedad, Planta y Equipo y un pastamdiero, por el menor valor entre
el valor razonable del bien arrendado y el valduacde los pagos minimos del
arrendamiento.

En el caso de arrendamiento operativo, las cuetas®nocen como gasto durante el
periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contablsGiupo CSAV requieren que se
determine el valor razonable de ciertos activaarfomeros conforme a lo siguiente:
Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros alowaazonable con cambios en
resultados y los activos financieros disponibles pa venta, se determinan a valor de
mercado.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En consideracién a que las cuentas a cobrar ccatescion a menos de 90 dias, se
estima que su valor razonable no difiere signifieahente de su valor libros.

Derivados

El valor razonable de los contratos de derivaddssa en su precio cotizado.
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3.20

3.21

3.22

Ganancia (Pérdida) por Accién

La ganancia (pérdida) basica por accion se catmifgo el cuociente entre la ganancia
(pérdida) neta del ejercicio y el nimero medio mvado de acciones ordinarias de la
misma circulacion durante el ejercicio.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistaslal&ociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas de G®A® ejercicio en que estos se

devengan. La sociedad ha definido como politictribisr el 30% de las utilidades
liquidas.

Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nasdlmente se imputan a resultados
cuando se incurren.
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3.23 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y\Mfigentes
(@ Normas adoptadas con anticipacion por el grupo

El Grupo CSAV no ha adoptado ni aplicado normagidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB) etitigacion.

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las naras existentes que no
han entrado en vigencia, y que el Grupo no ha adogdo con anticipacion:

Norma y/o Enmienda Aplicacién obligatoria para:

NIIF 9: Periodos anuales iniciados en o después del Odede ge 2013
Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion

NIC 24 revisada: Periodos anuales iniciados en o después del Odede ge 2011
Revelaciones de partes relacionadas

Enmienda a CINIIF 14: Periodos anuales iniciados en o después del Odede @e 2011

Pagos anticipados de la obligacion de manteneivahminimo
de financiacion

Mejoramiento de las NIIF (emitidas en 2010): Maymtamente a periodos anuales iniciados en o desigli®d de enero de
2011

Enmienda a NIIF 7: Periodos anuales iniciados en o después del Qflidel¢ 2011

Instrumentos Financieros: Informacién a revelar

Enmienda a NIC 12: Periodos anuales iniciados en o después del Odede ge 2012

Impuestos a las ganancias

La Administracion de la Sociedad estima que la eidopde las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, no tendran yadta significativo en los estados
financieros del Grupo CSAV.

Nota 4 Transicion a las NIIF

4.1 Base de la transicion a las NIIF

4.1.1 Aplicacion de NIIF 1
Segun lo descrito en la Nota 3.a), la fecha desitam a NIIF para CSAV fue el 1 de
enero de 2009. Los estados financieros consolidadios! periodo terminado el 31 de
diciembre de 2009 son estados financieros profarmpeeliminares, los cuales han sido
emitidos por requerimientos de la Superintendetieislalores y Seguros.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2td® sido preparados en forma

comparativa con el 2009, segun las disposicioneblite 34 y requerimientos de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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Las politicas contables establecidas en Nota 3slnaplicadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. En la f@epa de los presentes estados
financieros el Grupo ha ajustado los montos prestdae reportados bajo PCGA de
Chile del afio 2009.

CSAV vy subsidiarias han aplicado NIIF 1 al prepaestos estados financieros
consolidados.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estadosndirenos consolidados antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciolggatorias y algunas de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiviasié\IIF.

4.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegighor el Grupo CSAV.
(a) Combinaciones de negocio

El Grupo CSAV ha aplicado la exencién recogida anNIIF 1 para las
combinaciones de negocios. Por lo tanto, no hgresado las combinaciones de
negocios que tuvieron lugar con anterioridad aelgh& de transicién de 1 de
enero de 2009.

(b) Valor razonable o revalorizacién como costo aibuible

Se ha elegido medir algunos terrenos a su valonedate a la fecha de transicion,
otros activos fueron medidos a costo asumido, dersndo que el costo

corregido monetariamente es similar al valor rabtna dicha fecha. Para estos
activos, su valor razonable o costo asumido esuswavalor y por ende se

comienzan a depreciar nuevamente, con excepcifmsderrenos, considerando
estos valores como su valor razonable.

(c) Beneficios al personal

El Grupo CSAV ha optado por reconocer todas lasamegas y pérdidas
actuariales acumuladas al 1 de enero de 20009.

(d) Reserva de conversion
CSAV ha elegido valorar a cero la reserva de caider surgidas con

anterioridad al 1 de enero de 2009. Esta exena@dhasaplicado a todas las
sociedades dependientes de acuerdo con lo estipetalIIF 1.
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4.2  Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos

Las conciliaciones presentadas a continuacion marekt cuantificacion del impacto de
la transicién a las NIIF en CSAV, conforme a lousggte:

4.2.1. Resumen de la conciliacion del patrimonim mensolidado

31.12.2000 01.01.200

Conciliacién de patrimonios netos consolidados: Referencie MUS$ MUS$
Patrimonio expresado en PCGA chilenos 590.64: 824.30!
Patrimonio atribuible a controladores en NIIF 632.15° 746.56°

Variacion neta 41.51¢ (77.738
Incrementos:
Revaluacion de terrenos 1 17.84% 17.84%
Reverso de provisiones 2 6.007 5.84¢
Costo de financiamiento capitalizables 3 7.18¢ 6.791
Ajuste por reconocimiento de ingresos diferidos 4 9.497 4.861
Ajuste mayor y menor valor de inversiones 5 6.07¢ 1.68¢
Ajuste de inversiones 15 6.11¢ 937
Ajuste provision IAS a valor actuarial 6 1.011 944
Derivados de cobertura neto 10 2.50¢
Otros menores 382
Subtotal incrementos 56.24: 39.29¢
Disminuciones:
Ajuste del activo fijo por traduccion a moneda fional 7 (8.904 (8.904
Impuestos diferidos por ajustes NIIF 8 (2.199 (3.150
Castigo de cuentas complementarias de impuestos (2.113 (2.044
diferidos 9
Derivados de coberturas en patrimonio 10 (1.253 (100.297
Depreciaciones de componentes de mantenciones
mayores 11 (1960)
Deterioro de activos 12 (880 (1.262
Aplicacion NIIF en concesiones portuarias 13 (208 (238
Otros menores (258 (170
Subtotal disminuciones (16.775 (116.065
Subtotal incrementos (disminuciones) netos 39.46¢ (76.771
Total ajuste en patrimonio de asociadas 14 2.05( (967
Total ajustes NIIF 41.51¢ (77.738
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4.2  Conciliacion entre NIIF y Principios Contable€hilenos, Continuacion

4.2.2. Detalle de los conceptos incluidos en lacd@tion del patrimonio neto.

1.

Revaluacion de terrenos

Para efectos de primera adopcion se procedid alusvalgunos terrenos

pertenecientes a la subsidiaria Inmobiliaria MawdtiPortuaria Ltda. Esta tasacion
se efectud por unica vez y el valor informado cspomde al costo inicial a partir

de la fecha de transicion. Dicha tasacion fue we&ésld por tasadores
independientes.

Los activos revaluados corresponden a Terrenass yadores son los siguientes:

MUS$
Valor libro de PCGA anterior 21.822
Valor razonable al 1 de enero de 2 39.669
Ajuste aplicado al patrimoni 17.847

Reverso de provisiones

Bajo normas contables chilenas, las mantenciong®nes (carenas) de naves y
remolcadores, se presentaban en el rubro de pyoegisi En NIIF tales provisiones
se han reversado, y su costo se activara como cmnfas en el rubro de
propiedades, plantas y equipos cuando se incunratics.

Costos de financiamiento capitalizables

Bajo NIIF los costos de financiamiento asociaddes adquisicion/construccion de
intangibles y propiedad, planta y equipos deberokkgatoriamente capitalizados
y NIIF entrega la opcion de capitalizar retroaatieste, bajo PCGA en Chile, fue
optativo su capitalizacién. La compafiia definié itdigar retroactivamente los
costos de financiamiento, asociados a las naveaciualmente se encuentran en
construccion.

Ajuste por reconocimiento de ingresos diferidos

Bajo NIIF se ha ajustado el ingreso recibido corabaja de los contratos de
arriendo de contenedores.
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4.2.2. Detalle de los conceptos incluidos en la cd@tion del patrimonio neto,
Continuacion.

5.

Ajuste de mayor y menor valor de inversiones

Corresponde al ajuste por el mayor valor de ingaes reconocido bajo PCGA
chilenos y que bajo NIIF debe ser castigado al nmbnen que se genera. Bajo
PCGA chilenos la plusvalia comprada se amortizareplazo no superior a 20
afos, sin embargo bajo NIIF no se amortizan y estiitos a prueba de deterioro
anual.

Ajuste de provision IAS a valor actuarial

Corresponde al calculo de la provisién por indeawiin de afios de servicios,
utilizando variables actuariales. Para efectos @& chilenos, dicho pasivo se
valorizaba al valor actual de costo devengado.

Ajuste del activo fijo por traduccidn a monedadional

En PCGA chilenos los activos fijos de algunas slibsas se controlaban en
dolares estadounidenses. Bajo NIIF dichos activesed ser controlados en
moneda funcional. Para dar cumplimiento a este auenncipio se debio
recalcular el valor del activo fijo desde su origenque originG un menor activo
por los montos sefialados.

Impuestos diferidos por ajustes NIIF

Corresponde al efecto de los impuestos diferidosiados a las partidas que han
sido impactadas por la aplicacion de las NIIF etidades afectas a un impuesto
sobre sus ganancias.

Castigo de cuentas complementarias de impudgtoglos

NIC 12 no permite el diferir el impacto de los ingtos diferidos que permitié el
Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores #deCA.G. cuando entré en
vigencia.
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10.

11.

12.

13.

14.

Derivados de coberturas en patrimonio

De acuerdo a NIC 39 el valor de mercado de losvddos que califican para
contabilidad de coberturas y que estan vigentegerke del periodo, se presentan
en una cuenta de reserva de cobertura del Patombajo PCGA en Chile eran
reconocidas en cuentas de activo y pasivo.

Depreciacion de componentes de mantencionesregy

Bajo PCGA chilenos el futuro gasto de mantenciomagores es provisionado
periddicamente. En NIIF los gastos de mantenciomggores, cuando se incurren,
son capitalizados como un componente de la progjgulanta y equipos, y son
depreciados desde el momento en que se incurréa laaproxima mantencion

mayor. Esta situacion generé para el Grupo CSAYomes costos de depreciacion
por efecto de la amortizacion de este componente.

Deterioro de Activos

De acuerdo a NIIF 1 a la fecha de transicion see dakaluar la existencia de
deterioro de todos los activos financieros y narfitieros, existentes a dicha fecha.
Lo anterior significo un ajuste a patrimonio por@tonocimiento de deterioro en
el valor de menores valores e intangibles.

Aplicacion NIIF en concesiones portuarias

El canon inicial por las concesiones portuarias fpagado a la entrega de la
concesion portuaria. Bajo PCGA el activo intangipleorrespondiente pasivo se
registraron a su valor nominal, en NIIF el actimtangible se recalculé en forma
retrospectiva al inicio de la concesiones el valdual de los flujos, tanto para el
canon inicial como para los pagos minimos obligasoregistrandose, ademas, por
estos ultimos un pasivo financiero.

Ajuste en patrimonio de asociadas

Corresponde a diversos ajustes producto de laaapic de NIIF. Entre ellos el
ajuste por conversion, correspondiente al difeemambiario que se registra en el
patrimonio de la matriz por aquellas inversiongsamoneda funcional es distinta
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al ddlar, situacion equivalente a PCGA chileno$ysyajustes propios registrados
en las asociadas, entre los que se destaca labiioisiza de coberturas,
reconocimiento de la concesiones portuarias a yaésente, entre otros.

15. Ajuste de inversiones

Bajo NIIF la inversion mantenida en CCNI debe segigstrada como un
instrumento financiero, valuado a valor razonable cambios en resultados.

4.2.3. Resumen de la conciliacion del resultado senhsolidado al 31 de Diciembre de 2009

MUS$
Referencia
Resultado determinado en PCGA chilenos (668.863)
Resultado atribuible a controladores determinadilén (656.446)
Variacién neta atribuible a accionistas de la matri 12.417
Incrementos:
Reverso de provisiones 1 1.243
Reverso de plusvalias compradas inversiones efadasc 7 4.335
Costos capitalizados 395
Ajuste por reconocimiento de indemnizaciones reebi 4.636
Ajuste en inversion en asociadas 4.348
Derivados de coberturas no efectivos 2.505
Subtotal de incrementos 17.462
Disminuciones:
Ajuste costo concesiones portuarias a valor actual 2 (865)
Ajustes NIIF en resultados de asociadas 5 (863)
Ajuste de conversién 3 (1.838)
Depreciacion de componentes de manenciones mayores 4 (680)
Deterioro de activos 6 (243)
Otros efectos en resultados (556)
Subtotal disminuciones (5.045)
Variacion neta atribuible a accionistas de la matri 12.417
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4.2.3. Resumen de la conciliacion del resultado rwensolidado al 31 de Diciembre de 2009,
continuacion

Detalle de los conceptos:

1.

Reverso de provisiones

Bajo normas contables chilenas, las mantenciong®nes (carenas) de naves y
remolcadores, se presentaban en el rubro de pyoesi En NIIF tales provisiones
se han reversado, y su costo se activara como cmngas en el rubro de
propiedad, planta y equipos cuando se incurratien e

Ajuste costo concesiones portuarias a valomactu

La aplicacion de las NIIF en la determinacion dedto de concesiones portuarias
en empresas asociadas y una subsidiaria, se dedeahivalor presente de los
flujos pactados de los pagos fijos y minimos géawados. Bajo PCGA chilenos no

se calculan valores presentes y el pago del carnorestral se registraba

directamente en resultados.

Lo anterior genera una diferencia de tiempo, ya eudesembolso total es el
mismo.

Ajuste de conversion

Corresponde al diferencial cambiario de cuentascpbrar de largo plazo, que en
NIIF es tratado como un ajuste a patrimonio netraquellos casos en que la
cuenta por cobrar, en esencia corresponda a umcfamiento permanente
equivalente a un aporte de capital. Bajo PCGA nbi#eeste ajuste se registraba en
resultados.

Depreciaciones de componentes de mantenciongs@sa

Bajo PCGA chilenos el futuro gasto de mantenciomagores es provisionado
peridodicamente. En NIIF los gastos de mantenciamgres, cuando se incurren,
son capitalizados como un componente de la progjeulanta y equipos, y son
depreciados desde el momento en que se incurréa laaproxima mantencion
mayor. Esta situacion generd para el Grupo mayowetos de depreciacion por
efecto de la amortizacion de este componente.
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5. Ajustes NIIF en resultados de asociadas

Corresponde a los efectos proporcionales de résgltpor aplicacién de las NIIF
gue surgen de los ajustes realizados a los esfadoxieros de las entidades
asociadas.

6. Deterioro de activos

Corresponde al ajuste de pérdidas por deteriorerampntada por ciertos activos
cuyos importes de recuperacion eran inferioresaalores libros.

7. Reverso de plusvalias compradas en asociadas

Bajo NIIF el menor valor de inversiones no se aimartlo que genera una
diferencia respecto de PCGA Chilenos.

4.2.4. Resumen de la conciliacién del estado dgodlde efectivo consolidado al 31 de
Diciembre de 2009

Flujo Flujo Flujo
Operacional Inversion Financiamiento

MUS$ MUS$ MUS$

PCGA en Chile (276.145)  (45.004) 441.760
Intereses pagados 5.253 - (5.253)
Costos Capitalizados, netos 2.235 (2.235) -
Dividendos pagados por asociadas (14.902) 14.902 -
Dividendos pagados a minoritarios 1.473 - (1.473)
Otros (763) 1.373 1.546
Efectos por cambio en moneda funcional (7.028) 5.428 (2.027)

Efecto de la transicion (13.732) 19.468 (7.207)

Flujos de efectivo segun NIIF (289.877) (25.536) 434.553
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CSAV es una compafiia que estd inmersa en un neglotial (no local, ni regional), por lo
que la evolucibn de la operacion estad intimameetacionada a la evolucion de las
principales variables econdémicas de mercados caoBwqgs de commodities, tasas de interés
y tipos de cambio. De esta forma, el negocio de \L8%t4 positivamente correlacionado a la
evolucion de las variables antes mencionadas, ycasecuencia permiten compensar
parcialmente, a través de variaciones de volumgpescios, los cambios en dichas variables.

Un analisis de los efectos de cambio de varialdeshercado no esta completo, o bien puede
conducir a conclusiones erréneas, si no se comrsides efectos positivos o negativos en el
negocio global de CSAV que compensan total o paneiate los efectos que estos cambios
produzcan.

El principal riesgo a que esta expuesta la Compgitjee puede alterar la positiva correlacion
antes descrita, es a la posibilidad de un debilgata significativo en el balance entre oferta y
demanda por transporte de carga, lo que produdasean la tarifas de flete naviero. Esto es
un fenébmeno recurrente que explica la naturaledeaidel negocio.

Tomando en cuenta lo anteriormente expuesto, tadgdacles de la Compariia estan expuestas
a distintos riesgos financieros: (a) Riesgo de i@yg¢b) Riesgo de Liquidez y (c) Riesgo de
Mercado. La Compafia busca minimizar el potendiette de ellos, a través del uso de
derivados financieros o mediante el establecimidatpoliticas internas.

Las politicas de administracion de riesgo finarciel Grupo CSAV son establecidas con el
objeto de identificar los riesgos financieros emtaelos por la Compariia, analizarlos y limitar
el impacto de éstos. De esta forma, se establerdrotes y acciones adecuadas que permitan
monitorear el cumplimiento de los controles menadws.

(@) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el que se deriva de laggjgm del Grupo CSAV a las pérdidas
potenciales producidas principalmente por incumiglito de las obligaciones de los
clientes. Para este efecto se considera tantoéditarotorgado a clientes por fletes,
como también los activos financieros contratadedgp@ompaniia.

La Compafila mantiene una estricta politica de wéolra la administracion de su

cartera de cuentas por cobrar. Esta se basa estdanihacion de lineas de crédito a
clientes directos y a agencias no relacionadas Radeterminacion de las lineas de
crédito a clientes directos, se realiza un anéhisisvidual en donde prima la solvencia,

capacidad de pago, referencias bancarias y cortesrcési como el comportamiento de
pago historico con la Compafia. Para las agenociaslacionadas, el proceso es similar
aungue existen contratos y garantias que moriggndesgo crediticio.
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Estas lineas de crédito se revisan anualmentengmiespecial cuidado en que las
condiciones ofrecidas, tanto en montos como eroplage adecuen a condiciones de
mercado. El comportamiento de pago y el porcewjatilizacion de dichas lineas son
monitoreados permanentemente. Ademas, existe gneosa politica para las cuentas
por cobrar incobrables, la cual se basa en prawasioualquier desviacidn significativa

respecto del comportamiento de pago.

Dentro de los activos financieros, estan los exttedede caja, los que son invertidos en
instituciones financieras con clasificacion deg@esle “grado de inversion” de acuerdo
a las politicas de la Compafiia. Adicionalmentepl@bacion de las contrapartes usadas
para las distintas coberturas financieras y de llmguemisores de boletas de garantia
emitidas por los clientes se rigen bajo la mismi#ipa.

)] Cuentas por cobrar

La exposicion méaxima al riesgo de crédito para @asoomerciales por cobrar a
la fecha de informe fue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2010 2009
Nota MUS$ MUS$
Deudores comerciales 555.882 428.095
Deterioro de deudores comerciales 9 (19.335) (15.511)
Deudores comerciales neto 536.547 412.584
Otras cuentas por cobrar 43.152 59.520
Deterioro de otras cuentas por cobrar 9 (14) (526)
Otras cuentas por cobrar neto 43.138 58.994
Total cuentas por cobrar 9 579.685 471.578
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La Sociedad constituye provisiones ante la evidedeideterioro de los deudores
comerciales, de acuerdo a lo siguiente.

Antigliedad de las cuentas por cobrar

Factor

Superior a 180 dias 100%

Cuentas por cobrar agencias sobre 90 dias 100%

Cobranza judicial, cheques protestados y otrosimados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicion de cada ¢ condiciones

de mercado 100%

El movimiento de las pérdidas por deterioro de veilas cuentas a cobrar es el

siguiente:
31.12.2010 31.12.2009
MUS $ MUS $
Saldo inicial 16.037 15.188
Incremento (disminucion) de deterioro del ejercicio 3.312 849
Saldo final 19.349 16.037

(i) Activos Financieros

El monto en libros de los activos financieros repr¢a la exposicion maxima al
crédito. La exposicion maxima al riesgo de crédita fecha de informe fue:

31.12.201* 31.12.200

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 523.532 306.061
Otros activos financieros 126.315 120.433
Totales 649.847 426.494

La Compafia mantiene una politica de inversionativgs financieros, tales como

depositos a plazo y pactos de retrocompra, coituasines y en montos que han
sido debidamente autorizados por el Directorio § gon revisados anualmente. En
general todas las instituciones financieras comua la Compafiia invierte sus

excedentes de liquidez son de primer nivel mundalocal.
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(b) Riesgo de Liquidez

Debido al caracter ciclico del negocio, la empresatiene un nivel de caja que permita
tanto cumplir con sus obligaciones operacionaleantieras y de inversion.

Las deudas con instituciones financieras y el paldion de largo plazo, puesto que la
Compainia utiliza este tipo de financiamiento paadzar inversiones que por su
naturaleza también son de largo plazo, tales ceemes) remolcadores, construcciéon en
terminales portuarios, etc. Un andlisis de lasgalsiones de corto plazo muestra que la
Companfia es capaz de enfrentar de manera holgadabl@aciones contraidas por
endeudamientos.

No hubo cambios en el enfoque del Grupo CSAV paradministracion de capital

durante el afio. Ni la Sociedad ni ninguna de shsidiarias esta sujeta a requerimientos
externos de capital.
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Los siguientes son los vencimientos contractuakegasivos financieros, incluyendo los pagos estsade intereses y
excluyendo el impacto de los acuerdos de compensssi

Flujos de
efectivo 6 meses o Mas de 5
Monto en libros contractuales menos 6—12meses 1-2afios 2-5afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31 de diciembre de 2010 Nota
Pasivos financieros no deriva
Préstamos bancarios con gars 23 (503.364 (713.680 (177.096 (31.951 (67.868 (190.082 (246.683
Pasivos de arrendamiento financ 23 (6.830 (6.752 (1.164 (1.167 (2.740 (1.681
Instrumento bancario sin garar 23 (373.118 (601.131 (11.965 (11.864 (23.427 (67.867 (486.008
Acreedores comerciales y otras cuentas por pa
por pagar a empresas relacionadas 10y 24 (631.152) 631.152) (602.107) (29.045) - -
Otros pasivos financier 23 (1.299 (1.199 (1.199
Activo financiero derivado
Activos de cobertul 12 26¢ 26 6¢ 11. 8t
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertt 12 (1.542 (1.504 (597 (380 (406 (121
Totales (1.517.036) (1.955.153)  (794.059) (74.296) (94.356) (259) (732.691)
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(b) Riesgo de Liquidez, Continuacion

Flujos de
efectivo 6 meses 0 Mas de 5
Monto en libros contractuales menos 6-12meses 1-2afios 2-5afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31 de diciembre de 2009 Nota
Pasivos financieros no derivau
Préstamos bancarios con gars 23 (132.867 (155.870 (8.589 (8.301 (25.934 (77.959 (35.087
Pasivos de arrendamiento financ 23 (12.296 (12.940 (2.129 (2.003 (3.606 (5.202
Instrumento bancario sin garar 23 (337.375 (439.438 (377 : (439.061
Acreedores comerciales y otras cuenta
pagar, y por pagar a entidades relacior 10y 24 (667.680) (667.680) (666.843) (837)
Activo financiero derivado
Activos de cobertul 12 2.86¢ 2.86¢ 1.61¢ 1.25:
Pasivos financieros derivadc
Cambio de tasas de interés usadas
cobertur. 12 (2.235) (3.427) (729) (641) (991) (1.066) -
Totales (1.149.585) (1.276.487) (677.052) (10.529) (30)531 (84.227) (474.148)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslanalisis de vencimientos, puedan ocurrir figativamente antes o posterior a la fecha dedagibn
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(c)

Riesgo de Mercado

Damos por reproducido al inicio de la Nota 5, daaién con la positiva correlacion
entre el negocio de CSAV y las principales varialdeonomicas, y que como se indico,
morigeran o compensan naturalmente los principadsgos de mercado. El riesgo de
mercado es el riesgo de que producto de un cambi@rgables econdmicas relevantes
el valor de un activo o pasivo fluctle a causaodechmbios en dichas variables.

Dada la naturaleza del negocio, la Compafia egtaesia a los siguientes riesgos de
mercado tales como: (i) variaciones de la tasaniéeds, (ii) variaciones de los tipos de
cambio, y (iii) variaciones del precio del combblgti Los cambios en estas variables
producidos por fluctuaciones en la economia mungdiau efecto sobre la empresa,
normalmente se compensan con el desempefio delioatpta Compafia. A pesar de
lo anterior, CSAV cubre parte de esos riesgosgegansediante un calce de los flujos de
efectivo o utilizando instrumentos derivados.

Los derivados que posee la Compafia para la cobectintra riesgos de mercado
cumplen con los criterios de contabilidad de calvary por lo tanto sus fluctuaciones
tienen efectos en el patrimonio consolidado (y noresultados). Para comprobar el
cumplimiento de estos requisitos, se ha medidditaca de las coberturas segun las
normas vigentes.

En Nota 12 se presentan las caracteristicas ddeldgados existentes, mostrando la
relaciéndel valor razonable.

(i)  Variaciones de la tasa de interés

Las variaciones en las tasas de interés que eVvewtui@ se producen, impactan
aquellas obligaciones de la Compafia que se emawnentontratadas a tasa
flotante. Dado que una parte de la estructuraalela de la Compafiia esta a
tasas flotantes (principalmente tasa Libor), laectla de este riesgo permite
mantener los gastos financieros dentro de limigéisidos como apropiados.

La Compafiia mantiene derivados de tasas de iffagsque cubren - para parte
del periodo de vigencia de los créditos y hastdosidimites determinados (ver

detalle més abajo) - las alzas de la tasa Libd® deeses por sobre un 4,5%, en
montos que han sido definidos como adecuados pargener una exposicion

parcial a alzas muy significativas de la tasa Libor
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones de la tasa de interés, continuacion

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la situacion ftilgb de interés de los
instrumentos financieros del Grupo que devengaméstes la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Activos financieros a tasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 523.532 306.061
Otros activos financieros 110.984 110.143
Total activos financieros a tasa fija 634.516 416.2C
Activos financieros a tasa variable:
Otros activos financieros 15.340 10.290
Total activos financieros a tasa variable 15.340 10.29
Total activos financieros 64985 426.48
Pasivos financieros a tasa fija:
Otros pasivos financieros (1.199 (1.857
Arrendamientos financieros (1.149 (2.200
Préstamos bancarios (406.997 (264.748
Otros (77.744 (74.463
Total pasivos financieros a tasa fija (487.089 (343.268
Pasivos financieros a tasa variable:
Arrendamientos financieros (5.683 (10.096
Préstamos bancarios (393.381 (130.784
Total pasivos financieros a tasa variable (399.064 (140.880
Total pasivos financieros (886.153) (484.148)
Posicién neta tasa fija 147.427 72.936
Posicion neta tasa variable (383.724) (130.590)
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Nota5 Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)

(ii)

Variaciones de la tasa de interés, contima

El detalle del efecto de la variacion de tasa der@s para los instrumentos

financieros de tasa variable, que no estan praisgidr coberturas, se muestra en
la tabla siguiente. Estos cambios son consideradmsnablemente posibles

basados en las condiciones de mercado y nuestos sadjer y entender:

Por los 12 ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

201C 200¢
MUS$ MUS$
Aumento de 100 puntos base de
la tasa libor seis meses 2.146 1.714

Lo anterior indica que el patrimonio neto del grgedhabria impactado en MUS$
2.146 (MUS$ 1.714 en diciembre de 2009).

Para el afio 2009 el andlisis de impacto en laciériale tasas de interés anterior,
incluye MUS$ 1.206 proveniente de pasivos mantenio inversiones, que en
esa fecha estaban contabilizadas por el métodm pherticipacion.

Variaciones del tipo de cambio

La Compafiia utiliza como moneda funcional el déktadounidense. Puesto que
la mayoria de los ingresos y egresos de la empeesagistran en esta moneda,
CSAV tiene una exposicion a variaciones de tipocatabio mas bien reducida.

La Compafiia tiene la mayor parte de sus ingresossyos operacionales en
dolares estadounidenses, puesto que mayormentadisstiia del transporte

mundial opera bajo esa modalidad, y en menor mestideesos chilenos, reales
brasileros y euros, entre otras monedas, pero emajria de los casos estan
indexados al dolar de Estados Unidos.

Los activos y pasivos, en general estan denominadai®lares estadounidenses.
Sin embargo, existen activos y pasivos en otrasens) los cuales se detallan en
informe de Apertura de Moneda Nacional y Extrangrdas notas de los estados
financieros.
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Nota5 Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(ii)

Variaciones del tipo de cambio, continuacién

La empresa reduce el riesgo de tipo de cambio d@ndo periédicamente a

ddlares cualquier saldo en moneda local que exesdaecesidades de pago en
esa moneda. Cuando ha sido necesario, se hantadotderivados que permiten
eliminar la exposicion identificada.

La Compaifia tiene un crédito con AFLAC, agencialgpdn, por un préstamo
por JPY 24.000.000.000 (veinticuatro mil millonesyenes), equivalentes a US$
201.850.294 (doscientos un millones, ochocientorxugnta mil, doscientos
noventa y cuatro dolares) moneda legal de Estadudobl de América. La
obligacion, a 30 afios plazo, se pagara en sudathll vencimiento del plazo, en
yenes, y los intereses se pagaran en doélares a@geldsstJnidos en forma
semestral, calculados sobre el monto fijo en US$ain El préstamo podra ser
pagado anticipadamente, en forma total o parciphrér del decimoquinto afo,
en cada oportunidad que corresponda el pago desete

La Compafiia mantiene un seguro de cambio pard tabfluctuaciones del tipo
de cambio entre el Yen y el Dolar, durante la vigermel préstamo descrito en
parrafo precedente (Nota 8).

CSAV mantiene obligaciones con el publico en Chémominadas en UF, por
1.671.428 UF. Esta obligacion tiene como contrégeatas inversiones y flujos
denominados en moneda local chilena, asociadasigglmente al negocio de
Servicios Navieros.

Un analisis de los efectos de cambio de variabesiphs de cambio no esta
completo, o bien puede conducir a conclusioneseas, si no se consideran los
efectos positivos 0 negativos en el negocio gldeaCSAV que compensan total
o parcialmente los efectos que estos cambios pcaduz
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Nota 5 Gestién del Riesgo Financiero, Continuacion

(c)
(ii)

Riesgo de Mercado, Continuacion

Variaciones del tipo de cambio, continuacién

La siguiente tabla muestra el riesgo de monedamgetia sobre los activos y
pasivos financieros de las operaciones del Grupa\VCa 31 de diciembre de

2010 y 2009, denominados en moneda distinta at @8tadounidense (ver nota
N 12 Activos y Pasivos de Cobertura):

Al 31 de diciembre de 201

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros (corrientes y no
corrientes)

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (corrientes y no corrientes)

Préstamos bancarios garantizados
(corrientes y no corrientes)

Pasivos de arrendamiento financiero

Instrumentos bancario sin garantia

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivosnaadieros

(corrientes y no corrientes)

Exposicién neta al 31 de diciembre de 20

Al 31 de diciembre de 200

Efectivo y equivalentes al efecti

Otros activos financieros (corrientes y
corrientes

Deudores comerciales y otras cuenta:
cobrar (corrientes y no corrient

Préstamos bancarios garantize
(corrientes y no corriente

Instrumentos bancario sin garal

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivosaodieros

(corrientes y no corrientes)

Exposicion neta al 31 de diciembre de 2009
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EURO Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
18.256 11.291 84.125 17.879 131.551
44 8 82 16 150
44,215 12.134 45.013 60.751 162.113
- - (44.886) (2.276) (47.162)
- - - (1.161) (1.161)
- - (76.104) (297.013) (373.117)
(37.803) (12.955) (36.143) (100.435) (187.336)
24.71: 10.47¢ (27.913 (322.239 (314.962
EURO Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
15.732 15.448 58.538 16.272 105.990
- - - 81 81
20.393 13.272 16.026 69.562 119.253
- - (41.771) - (41.771)
- - (74.086 (262.911 (336.997
(55.058) (2.398) (14.783) (30.340) (102.579)
(18.933) 26.322 (56.076) (207.336) (256.023)
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Nota 5 Gestién del Riesgo Financiero, Continuacion

Nota 6

(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i) Variaciones del precio del Combustible

Parte de los egresos operacionales de la Compafiisjgonden al consumo de
combustible (denominados “bunker”). La compafiiascome principalmente IFO

380 y MDO como combustible para las naves que op@s distintos servicios

de la Compafiia adquieren el combustible mediantgrooeso de licitacidén

centralizado con contrapartes debidamente aut@izag sigue un estricto

protocolo para esta operacion.

Este riesgo, se reduce sustancialmente al traspmsariacion del precio de
bunker a los clientes mediante un sobrecargo tmifa cobrada llamado “bunker
adjustment factor” o BAF, el cual se aplica a largmayoria de los transportes de
cargo. En los otros casos, cuando la tarifa cobahddente no contempla dicho
ajuste, la Compaifiia contrata derivados de combeistib donde dicha cobertura
se ajusta al plazo del contrato correspondientgatao el calce deseado entre la
duracién total del contrato y la cobertura de costible correspondiente a dicha
operacion.

Informacion Financiera por Segmentos

Criterios para la segmentacion

Conforme a las definiciones establecidas en NItBe&ymentos Operativos”, el Grupo CSAV
considera el negocio desde una perspectiva asoaidige de servicio prestado, definiéendose

los segmentos a reportar como:

(a) Transporte Maritimo de carga.
(b) Servicios Maritimos a la nave y a la carga.
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Nota 6

Criterios para la segmentacién, Continuacién
La informacién de segmentos es la siguiente:

Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Ingresos ordinarios
Costos de ventas

Margen bruto

Otros ingresos por funcién

Gastos de administracion

Otros gastos varios por funcién
Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en ganancia de asociadas
Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste
Otras ganancias (pérdidas)

Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) del ejercicio

Ganancia atribuible a participacion
minoritaria
Ganancia (pérdida) del ejercicio atribuible a los

Transporte Maritimo Servicios Maritimos a la Totales
de carga nave y a la carga
2010 2009 2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
5.109.957 2.773.047 342.300 260.661  5.452.257 3.033.708
(4.727.019)  (3.298.481) (252.633)  188(269) (4.979.652)  (3.486.750)
382.938 (525.434) 89.667 72.392 472.605 (453.042)
797 1.765 6.07¢ 1.088 6.87¢ 2.853
(219.094) (203.970) (.73  (35.758) (264.829) (239.728)
(2.938) (5.629) 2¢6) (819) (8.178) (6.448)
4.47¢ 880 6.33¢ 5.269 10.81¢ 6.149
(36.163) (26.101) (6.407) (5)803 (42.570) (31.904)
8.91¢ 13.712 22.95¢ 19.399 31.86¢ 33.111
(2.534) (17.353) (1.045) 72)0 (3.579) (19.423)
22 (90) 79 (85) 101 (175)
14.96¢ 9.491 (245) 4.43( 14.72: 13.92:
151.38¢ (752.729 66.44 58.04 217.83: (694.686
(25.73 54.445 (10.599) (13.182) (36.329) 41.263
125.65¢ (698.284 55.84¢ 44.86: 181.50: (653.423
6.765 246 3.918 2.777 10.683 3.023
118.893 (698.530) 51.927 42.084 170.820 ( 656.446)

accionistas mayoritarios
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Nota 6

Informacion Financiera por Segmentos, Continuaciéon

Los activos y pasivos por segmentos, al 31 demticie de cada afio, se resumen a continuacion:

Transporte Maritimo de Servicios Maritimos a la Totales
carga nave y a la carga
2010 2009 2010 2009 2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos de los segmentos 2.375.051 1.413.114 699.701 545.664 3.074.752 1.958.778
Importe de asociadas 9.082 71.260 134.325 141.546 143.407 212.806
Pasivos de los segmentos 1.564.542 1.336.646 266.145 184.607 1.830.687 1.521.253

Los ingresos por zona geografica, acumulados de3iciembre de cada afio, se resumen como sigue:

Transporte Maritimo de Carga

Servicio Maritimos a lanave y

Totales
ala carqge
201C 200¢ 201C 200¢ 201C 200¢
MUS¢ MUS¢ MUS¢ MUS¢ MUS¢ MUS¢
Asia 2.939.04: 986.83t 2.939.04: 986.83t
Europ: 474.50¢ 250.78¢ 474.50¢ 250.78¢
America: 1.608.34! 1.347.69 342.30( 260.66. 1.950.64! 1.608.35
Africa 88.05¢ 187.72¢ 88.05¢ 187.72¢
Totales 5.109.957 2.773.047 342.300 260.661 2257 3.033.70
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Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Los principales servicios del segmento de Transpdgritimo de Carga estan orientados
fundamentalmente al transporte de carga en corgez®g, en menor escala, al transporte de
graneles y de automoviles.

Los principales servicios del segmento Serviciosrifitaos a la Nave y a la Carga
comprenden servicios portuarios de estiba y désederminales concesionados, servicios de
remolcadores, servicios de bodegaje y maestranzardenedores, entre otros.

No existen clientes individualmente significativos.

La compalfiia ocupd los siguientes criterios paraddicion del resultado, activos y pasivos de
los segmentos informados:

El resultado de cada segmento estd compuesto grasos y gastos propios de operaciones
atribuibles directamente a cada uno de los segméanrftirmados. La medicién del resultado se
efectué conforme a lo siguiente: a) para el segmdmansporte Maritimo de carga los
ingresos y costos de operacion son medidos seginad de realizacion (Nota 3.16); b) para
el segmento Servicios Maritimos a la nave y a lgazalos ingresos y gastos son medidos
sobre base devengada. No existen resultados queenten con un segmento definido.

En relacién a los activos y pasivos informados pada segmento operativo, corresponden a
aquellos que participan directamente en la presiadel servicio u operacion atribuibles
directamente a cada segmento. No existen actiyi@siyos que no cuenten con un segmento
definido.

Las transacciones entre los segmentos no son alageyi han sido eliminadas al nivel de cada
segmento.
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Nota 7 Efectivo y Equivalentes a Efectivo
El detalle del efectivo y equivalente al efectiedrsdica en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre Al 01 de enerc

Concepto 2010 de 2009 de 2009
MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo en caja 1.485 910 928
Saldos en bancos 121.907 100.241 58.433
Depdsitos a plazo 322.468 196.445 120.168
Otros 77.672 8.465 3651
Totales 523.52 306.06: 183.18(

El disponible corresponde a efectivo en caja y @msegorrientes bancarias, los depdsitos a
corto plazo son a plazo fijo con instituciones lzaias y se encuentran registrados a su valor de
inversion mas sus correspondientes intereses dages@l cierre del ejercicio. Otro efectivo y
equivalente al efectivo corresponde a las compeasmstrumentos financieros con pacto de
retroventa.

La composicion del rubro por tipo de moneda durdfte y 2009 es la siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de Al 01 de

2010 2009 enero de 2009
Moneda MUS$ MUS$ MUS$
Ddélar estadounidense 391.981 200.071 88.377
Peso chileno 84.125 58.538 52.172
Euro 18.256 15.732 24.011
Libra Esterlina 923 1.612 1.891
Real 11.291 15.448 1.287
Yuan 1.018 1.050 2.628
Hong Kong Délar 552 566 698
Peso mexicano 1.916 1.736
Yen 241 255 176
Otras monedas 13.229 11.053 11.940

Totales 523.532 306.061 183.180
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Nota 8 Otros Activos Financieros

El detalle de activos se indica en el siguienteloua

Corriente No corriente
31.12.201 31.12.2009 01.01.200 31.12.201 31.12.2009 01.01.200
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Depdsitos a plazo superior a 90 dias - 3.763 3.551 - - -
Fondos en Fideicomiso en el extranjero (b) - - - 15.340 11.668 11.028

Contratos de opciones 124 583 - - - -
Seguro de moneda extranjera (a) - - - 91.835 57.733 64.019

Contratos de derivados de cobertura

(Nota 12) 269 2.868 313 - - 1.163

Garantias por margenes de derivados (d) 10.583 28.114 134.840 - - -
Inversion en acciones CCNI (c) - - - - 10.289 9.460
Otros instrumentos financieros - 75 51 8.164 5.340 11.391

Total otros activos financier 10.97¢ 35.40: 138.75! 115.33¢ 85.03( 97.06:

Los cambios en los valores razonables de los actilasificados en esta categoria se registran
en la cuenta “otras ganancias pérdidas” en el estadesultados integrales.

(@) En este rubro se incluye un seguro, contratado lporCompafiia, que cubre
aproximadamente por 30 afios un amplio espectra fladtuacién de dicha moneda. El
pasivo subyacente es de aproximadamente 202 nslldeeddlares equivalentes a JPY
24.000.000.000, préstamo suscrito con American lyahiie Assurance Company of
Columbus (AFLAC) y pagaderos en una sola cuotéi@2033.

Dicho instrumento no califica para ser considenadalerivado y su valoracion se explica
de acuerdo a lo siguiente:

Al 31 de Al 31 de Al 01 de
diciembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
MUS$ MUS$ MUS$
Délares equivalentes 293.685 259.583 265.869
Délares de acuerdo al contrato (201.850) (201.850) (201.850)
Variacion 91.83! 57.73: 64.01¢
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Nota 8 Otros Activos Financieros, Continuacion

(b) Los fondos en fideicomiso, corresponden a activ@ncieros administrados a través de
fideicomiso en el extranjero, que en el periodooripon utilidades de MUS$ 1.291
(MUSS$ 4.262 en 2009).

(c) Al 31 de diciembre de 2010 se vendi6 la inversitamtenida en CCNI, correspondiente a
38.650.484 acciones, las que eran valorizadasvaleu de cotizacion (valor razonable).
El precio de venta fue de MUS$ 16.701.

(d) Garantias por margenes de derivados correspondenm geposito no disponible para
garantizar las fluctuaciones de valor de mercadoglderivados de cobertura.
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobra

El detalle de los deudores comerciales y otrastasgror cobrar se indica en el siguiente

cuadro:
Corrientes No Corrientes
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.200%.012009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales 555.882 428.095 387.031 - - -
Deterioro de deudores comerciales (19.335) (15.511) (14.313) - - -
Deudores comerciales neto 536.547 412.584 372.718 - - -
Otras cuentas por cobrar 14.423 21.031 24.052 28.729 38.489 17.523
Deterioro de otras cuentas por cobrar (14) (526) (875)
Otras cuentas por cobrar neto 14.409 20.505 23.177 28.729 38.489 17.523
Total cuentas por cobrar 550.95¢ 433.08¢ 395.89! 28.72¢ 38.48¢ 17.52:

Las cuentas por cobrar por deudores comercialdsrsgn de las operaciones generadas en la
prestacion de los servicios relacionados con ebeiegmaritimo: transporte maritimo de
carga, servicios portuarios a las naves y a laa¢grgtros afines.

Los deudores comerciales corrientes vencen deettosdpréximos tres meses desde la fecha
de balance.

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente&igos a proveedores y agencias, cuentas
por cobrar al personal, gastos recuperables, cupntacobrar Armadores, entre otras.

El saldo por cobrar a largo plazo esta conformadwipalmente por préstamos a entidades en
el exterior con distintas tasas de interés, y kingodefinido de cobro en el largo plazo.

El valor razonable de las deudas comerciales ysotaentas por cobrar no difiere
significativamente de su valor en libros.
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a CobtaContinuacion

El Grupo CSAV constituye provisiones ante la evidande deterioro de los deudores
comerciales segun los criterios sefalados en Ndt@, de acuerdo a lo siguiente.

Antigliedad de las cuentas por cobrar Factor
Superior a 180 dias 100%
Cuentas por cobrar agencias sobre 90 dias 100%
Cobranza judicial, cheques protestados y otrosimiados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicién de cada ¢ condiciones de

mercado 100%

El movimiento de las pérdidas por deterioro de vdélas cuentas por cobrar es el siguiente:

2010 2009
MUS$ MUS$

Saldo inicial 16.037 15.188
(Reverso) aumento provision por deterioro 3.312 849
Saldo final 19.349 16.037

Una vez agotadas las gestiones de cobranza piiejugijidicial se procede a dar de baja los
activos contra la provision constituida. EI Grup8AY solo utiliza el método de provision y
no el de castigo directo para un mejor control.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Ralatadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagser entidades relacionadas no
consolidables se detalla en el siguiente cuadro:

Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 200 Al 01 de enero de 2009

Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes Correntes No Corrientes

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 9.286 - 10.219 8.717 19.091 8.427
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (26.923) (89) (76.421) (206) (9.854) (169)
Totales (17.637 (89) (66.202 8.511] 9.237 8.25¢

Los saldos corrientes con empresas relacionadesdasgonan con operaciones del giro y son
efectuadas en condiciones de mercado, en cuaméxia  condiciones de pago.

Los saldos no corrientes con entidades relacionamassponden principalmente a:
Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 existen MUS$ 3.500 qureesponden a dividendos por cobrar a
Trabajos Maritimos S.A.

La cuenta por cobrar a Dry Bulk Handy Holding Ipor MUS$ 3.369 corresponde a remesas
para capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2009 se presenta el finaneiatm otorgado a Tug Brasil Apoio
Portuario S.A. y Limoly S.A. sin intereses y silaz definido de devolucion. En el afio 2010
las sociedades fueron adquiridas y se encuentresolidadas.

Cuentas por Pagar

Corresponde a indemnizaciones por afios de sem@&iengadas por el personal traspasado
desde SAAM a las sociedades adjudicatarias de dasesiones portuarias y desde la
subsidiaria Cosem S.A. a Muellaje del Maipo S.A.daales seran canceladas al momento que
el personal sea finiquitado de dichas empresasaaisec

Al 31 de diciembre de 2009 se presentan cuentagggar a empresas relacionadas, que
suscribieron el acuerdo de Hamburgo y que fuergaghes durante el afio 2010.
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Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadasigaen como sigue:

CSAV

31.12.201C 31.12.200¢ 01.01.200¢
RUT Sociedad Tipo de Transaccién Relacién Moneda MUS$ MUS$ MUS$

96.566.940-K  Agencias Universales S.A. Cuenta camien Acc. y/o Direct. Comunes usb - 82 32
99.511.240-K  Antofagasta Terminal Internacional S.A. Dividendos Asociada uUsD 832 499
96.663.560-6  Aserraderos Arauco S.A. Servicios Aae Difect. Comunes usD - 70
Extranjera Atlantis Marine Co. Otros Asociada uUsD - 40 40
93.458.000-1  Celulosa Arauco y Constitucién S.A. Bas Acc. y/o Direct. Comunes usb - 117
90.596.000-8  Cia. Chilena de Navegacion Interoceddié. Servicios Asociada uUsbD - - 4.969
90.331.000-6  Cristalerias de Chile S.A. Servicios Ao Direct. Comunes usD 8 10 14
76.344.250-0 Distribuidora Santa Rita Ltda. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 34 32 37
Extranjera Dry Bulk Handy Holding Inc. Cuenta cortien Asociada uUsb 3.369 3.369 3.369
96.591.040-9  Empresas Carozzi S.A. Servicios AccDyfect. Comunes uUsD 637 112 211
88.482.300-5 Empresa de Servicios Maritimos Hualpéa. Servicios Asociada usD - - 8
Extranjera Gertil S.A. Cuenta corriente Asociada uUsD 13 30 9
Extranjera Elequip S.A. Dividendo Asociada usb - - 1.382
Extranjera Equimac S.A. Dividendo Asociada uUsD - - 152
Extranjera Equiyard S.A. Dividendo Asociada usb - - 128
76.140.270-6  Inmobiliaria Carriel Ltda. Otros Asociada usb 119 77 40
Extranjera Inversiones Navieras S.A.C. Cuenta caeien Asociada uUsb - - 160
Extranjera Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. Sawici Asociada uUsD 12 11
Extranjera Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. Otros sochada usD 39 37 47
Extranjera Kempe (Bvi) Holding Co. Ltd. Otros Asociada usD - 1.003
Extranjera Kempe Holding Co. Ltd. Otros Asociada usD - 1.500
76.028.651-6 Lng Tugs Chile S.A. Cuenta corriente Fester uUsD 227 196
Extranjera Limari Shipping Ltd Cuenta corriente Asacia USD - - 812
Extranjera Longavi Shipping Ltd Cuenta corriente Aadai uUsD - - 261
Extranjera North Trade Shipping Co. Inc. Servicios @ada usD - - 804
Extranjera Paine Shipping Ltd. Cuenta corriente Agieia uUsD - - 34
96.510.970-6 Paneles Arauco S.A. Servicios Acc. yfedi Comunes usD - 30
96.535.470-0  Pesquera San José S.A. Servicios Ac@isgot. Comunes 4 -

Sub total 5.294 7.215 12.50!
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Notas a los Estados Financieros Consolidado
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, Continuacién

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadasigaen como sigue:

CSAV

31.12.201C 31.12.200¢ 01.01.200¢
RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$
Sub total hoja anterior 5294 7.215 12509

Extranjera Peter Dohle (lom) Ltd. Servicios Acc. ylodot. Comunes usD 98 - 109
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Cuenta cotee Acc. y/o Direct. Comunes uUsD - - 361
96.610.780-4 Portuaria Corral S.A. Cuenta corriente ocksxla usD 40 17 21
96.610.780-4  Puerto Panul S.A. Cuenta corriente Adacia usD 1 -
Extranjera SAAM Do Brasil Ltda. Otros Asociada usD - 146
94.058.000-5  Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. erai corriente Asociada uUsD 2 3
76.457.830-9 Servicios Logisticos Ltda. Otros Asociada usD - 30
96.721.040-4  Servicios Maritimos Patillos S.A. Cuattaiente Asociada usb - 478
78.353.000-7 Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. rvisies Asociada USD - 2
78.353.000-7  Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. er@a corriente Asociada uUsb 59 203
99.567.620-6  Terminal Puerto Arica S.A. Dividendo Aada usD - - 6
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Dividendo Asociada sy 3.500 1.000 5.000
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Otros Asociada Usb - - 58
96.657.210-8  Transportes Fluviales Corral S.A. Cueantdente Asociada uUsD 109 101 75
Extranjera Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A. Cuenta corriente Asociada usD - 254 925
Extranjera Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A. tr@s Asociada uUsD - 353 -
Extranjera Walem Shipmanagement Ltd. Servicios Aaz Difect. Comunes usD 180 97 27
92.236.000-6  Watt's S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 3 32 -

TOTALES 9.286 10.219 19.091
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Notas a los Estados Financieros Consolidado

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, Continuacién

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasuseare como sigue:

al 31 de diciembre de 2010

CSAV

31.12.201C 31.12.200¢ 01.01.200¢
RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$

76.689.550-0 Administradora de Estaciones de Ses/8erco Ltda. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes USD - - 91
99.511.240-K  Antofagasta Terminal Internacional S.A. Servicios Asociada usC 1.951 2.405 892
99.511.240-K  Antofagasta Terminal Internacional S.A. Cuenta corriente Asociada ust 166 -
Extranjera Chacabuco Shipping Ltd. Servicios Asociada usC - 4.266
Extranjera Chacabuco Shipping Ltd. Cuenta corriente ocksla ush - - 4
Extranjera Cholguan Shipping Ltd. Cuenta corriente Chesta, usC - - 35
90.596.000-8 Compaifiia Chilena de Navegacion Intaroca S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes  USD - 741
99.520.000-7 Compaifiia de Petroéleos de Chile Copec S. Ventas Acc. y/o Direct. Comunes usC 107 4.098 1.151
99.520.000-7 Compaifiia de Petroleos de Chile Copec S. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes ush - 306
99.520.000-7 Compaifiia de Petroleos de Chile Copec S. Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes usC 177 497
Extranjera Comercial e Inversiones Coirén S.A. Otros sodlada ush - 151 151
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Ventas At usC - 185
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Servicios ocksla ush 1.343 3.894 1.827
Extranjera Consorcio Naviero Peruano S.A. Otros Asltzia usC 2 5
Extranjera Dragados Servicios Portuarios y Logistico Dividendo Acc. y/o Direct. Comunes ust 1.000 474
96.539.380-3 Ediciones Financieras Servicios Acc. y/o Direct. Comunes usC - - 1
Extranjera Elequip S.A. Servicios Asociada ush 124 188 20
Extranjera Grupo Marmedsa (Espafia) Cuenta corriente c. YAa Direct. Comunes usC - 114 81
Extranjera Harry Nadle Dividendo Asociada ush - 144
Extranjera Kempe Holding Co. Ltd. Otros Asociada usD - - 3
Extranjera Libra Administracao e Participacoes S.A. ervigios Asociada ush - - 1.312
Extranjera Limari Shipping Ltd Cuenta corriente Asociada usC - 1.101
Extranjera Limoly S.A. Servicios Asociada ush - 10 40
76.028.651-6 Lng Tug Chile S.A. Servicios Asociada usC - 2
Extranjera Longavi Shipping Ltd Cuenta corriente Asociada ush - 2.728
94.660.000-8 Maritima de Inversiones S.A. Dividendo cidnista Mayoritario usC 12.593 -
99.598.020-7 Muellaje del Loa S.A. Cuenta corriente Asociada ush - - 1
99.506.030-2 Muellaje del Maipo S.A. Servicios Asoeiad usC 29 51 88
Extranjera North Trade Shipping Co. Inc. Servicios @ada ush - 6

Sub total 17.492 21.366 5.69
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Notas a los Estados Financieros Consolidado

al 31 de diciembre de 2010

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, Contindaci

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasuseare como sigue:

CSAV

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

RUT Sociedad Tipo de Transaccién Relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$
Sub total hoja anterior 17.492 21.366 5.69

Extranjera Paine Shipping Ltd. Cuenta corriente Asociada uUsD - 4.311
Extranjera Palena Shipping Ltd. Cuenta corriente Asociada uUsD - 2.402 793
Extranjera Peter Dohle (lom) Ltd. Otros Acc. y/o Direct. Comunes uUsD - 371
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Ventas Aco.Direct. Comunes usDb - 1.116
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Servicios Ado.Direct. Comunes uUsD 328 33.946 -
Extranjera Peter Dohle Schiffharts — KG Cuenta cotee Acc. y/o Direct. Comunes usb - 2.396 -
Extranjera Puelo Shipping Ltd. Cuenta corriente Asociada uUsD - 3.702 1.005
96.909.330.-8  Puerto Panul S.A. Servicios Asociada usb - - 82
96.908.970-K  San Antonio Terminal Internacional S.A. Servicios Asociada USD 2.745 4.751 -
96.908.970-K  San Antonio Terminal Internacional S.A. Cuenta corriente Asociada usDb 1.539 - 890
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional S.A. Servicios Asociada USD 1.089 1.519 673
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional S.A. Otros Asociada usb 21 - -
76.457.830-9 Servicios Logisticos Ltda. Cuenta coteie Asociada uUsD 1 - 14
96.721.040-4 Servicios Maritimos Patillos S.A. Sdpsc Asociada usDb 258 - 124
78.353.000-7 Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. rot Asociada USD - - 539
86.547.900-K  Sociedad Anonima Vifia Santa Rita Ventas cc. y/o Direct. Comunes usDb 1 - -
99.567.620-6 Terminal Puerto Arica S.A. Servicios Aada USD 52 67 -
99.567.620-6 Terminal Puerto Arica S.A. Cuenta cotge Asociada usDb 40 - -
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Servicios Asociada uUsD 3.278 433 -
Extranjera Trabajos Maritimos S.A. Cuenta corriente ocleda usDb 35 2 -
82.074.900-6 Transbordadora Austral Broom S.A. Smvic Asociada USD 8 39 -
82.074.900-6 Transbordadora Austral Broom S.A. Cueotaente Asociada usDb 36 - 37

TOTALES 26.923 76.421 9.854

66




COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIAS
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Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadagmentes se resumen cComo sigue:

CSAV

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

RUT Sociedad Tipo de Transaccion RelacionMoneda MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera Limoly S.A. Servicios Asociada usb - 2.697 3.097
Extranjera Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S.A. Cuenta corriente Asociada uUsbD - 6.020 5.330

Totales - 8.717 8.427

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasrient&s se resumen como sigue:

31.12.201( 31.12.2009 01.01.2009

RUT Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda MUS$ MUS $ MUS $
99.511.240-K Antofagasta Terminal Internacional S.AOtros Asociada USD 79 88 70
99.506.030-2 Muellaje del Maipo S.A. Servicios Asoeaiad USD - 77 65
96.908.970-K San Antonio Terminal Internacional S.AOtros Asociada USD 8 10 9
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional S.ACuenta corriente Asociada USD - 19 25
96.908.930-0 San Vicente Terminal Internacional S.AOtros Asociada USD 2 12 -

Totales 89 206 169
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, Contindaci
Las Transacciones con empresas relacionadas,adkanet continuacion:

CSAV

Por los ejercicios
terminados al

31.12.201C] 31.12.200¢
Sociedad RUT Naturaleza de la relacié Descripcion de la transaccio MUS$ MUS$

Admisnistradora de Estaciones de Servicio Sercatada 79689550- Acc. y/o Direct Comune  Combustibli 1.927 4.30¢
Antofagasta Terminal Internacional S 99511240-t Asociad: Servicios Portuarios Presta 481 2717
Antofagasta Terminal Internacional S 99511240-t Asociad: Servicios Portuarios Recibic 10.91¢ 8.41¢
Aserradero Arauco S. 96663560- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 952 1.10¢
Celulosa Arauco y Constitucion S 93458000- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 1.42: 3.26¢
Chacabuco Shipping Li Extranjeri  Asociad: Servicio de Nave 627 2.04t
Chacabuco Shipping Li Extranjeri  Asociad: Arriendo de Naves Recibid« 2.41F -
Compaifiia Chilena de Navegacion Interocedanica 90596000- Asociad: Servicios Maritimos Recibid 16.62% 37.59¢
Compaiiia Chilena de Navegacion Interoceanica 90596000- Asociad: Servicios Maritimos Prestac 14.32% 35.63(
Compaiiia de Petréleos de Chile Copec 99520000- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 48€ 38C
Compaiiia de Petréleos de Chile Copec 99520000- Acc. y/o Direct Comune  Combustibli 14.80% 13.01%
Compaiiia Electrometallirgica S 90320000- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 154 12C
Consorcio Naviero Peruano S. Extranjeri  Asociad: Serv. Agenciamiento Recibic 3.71¢ 2.35¢
Corpesca S./ 96893820- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 1.02: 1.72¢
Cristalerias de Chile S. 90331000- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 2.01¢ 1.927
Distribuidora Santa Rita Lt 76344250- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 234 20¢
Ediciones Financieras S. 96539380- Acc. y/o Direct Comune¢  Publicidac 11 19
Empresas Carozzi S. 96591040- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 3.34¢ 1.87:
Envases CMF S., 86881400~ Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 14 9
Forus S.A 86963200- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 1.99:2 -
Limari Shipping Ltd Extranjeri  Asociad: Servicio de Nave 1.52¢ 2.58:
Limari Shipping Ltd Extranjeri  Asociad: Arriendo de Naves Recibid« 1.96¢ 8.34:
Lng Tugs Chile S.£ 76028651~ Asociad: Remolcadore 1.87: 1.84:
Longavi Shipping Limitec Extranjeri  Asociad: Servicio de Nave 661 2.81¢
Longavi Shipping Limitec Extranjeri  Asociad: Arriendo de Naves Recibid¢ 2.16¢ -
Maritima de Inversiones S. 94660000- Accionista Mayoritari Servicios Administrativos Prestac 10z 10€
Muellaje del Maipo S./ 99506030- Asociad: Depdsitos y Maestran 8 29¢€
Muellaje del Maipo S./ 99506030- Asociadi Servicios de Person 211 11
Olivos del Sur S.£ 99573760~ Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 14€ -
Paine Shipping Lt Extranjeri  Acc. y/o Direct Comune¢  Servicio de Nave 510 2.243
Paine Shipping Lt Extranjeri  Acc. y/o Direct Comune  Arriendo de Naves Recibidt 2.171 -
Palena Shipping limite Extranjeri  Asociad: Servicio de Nave 502 2.17i
Palena Shipping limite Extranjeri  Asociad: Arriendo de Naves Recibid¢ 2.272 -
Paneles Arauco S. 96510970- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 614 3.04¢
Pesquera San José ¢ 93065000- Acc. y/o Direct Comune  Servicios Maritimos Prestac 14 307
Peter Dohle ( IOM) Ltc Extranjeri  Acc. y/o Direct Comune¢  Servicios Varios Prestac 49¢ 42t
Peter Dohle ( IOM) Ltc Extranjeri  Acc. y/o Direct Comune  Servicios Varios Recibid 8.94¢ 7.53¢
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Por los ejercicios

terminados al
S51.12.201(] 51.12.200¢

Sociedad RUT Naturaleza de la relacior Descripcién de la transaccio MUS$ MUS$
Peter Dohle Schiffhar Extranjeri Acc. y/o Direct Comung Arriendo de Naves Recibid¢ 356.33¢ 102.95(
Puelo Shipping Limite Extranjeri Asociadi Servicio de Nave 53¢ 2.17¢
Puelo Shipping Limite Extranjeri Asociadi Arriendo de Naves Recibid« 2.26¢ -
Puerto Panul S., 96909330- Asociadi Servicios de Agenciamier - 194
Quimetal Industrial S./ 87001500- Acc. y/o Direct Comung Servicios Maritimos Prestac 51C 47¢
San Antonio Terminal Internacional S 96908970-+ Asociadi Servicios Portuarios Prestas 2.29( 1.56¢
San Antonio Terminal Internacional S 96908970-+ Asociadi Servicios Portuarios Recibic 19.94( 15.95¢
San Vicente Terminal Internacional £ 96908930- Asociadi Servicios Portuarios Prestas 50¢ 91¢
San Vicente Terminal Internacional £ 96908930- Asociadi Servicios Portuarios Recibic 7.51¢ 6.23:
Servicios Logisticos Ltd 76457830- Asociadi Servicios de Agenciamier 47 10
Servicios Maritimos Patillos S. 96721040- Asociadi Servicios Portuarios Recibic 13t 35C
Servicios Maritimos Patillos S. 96721040- Asociadi Servicios Portuarios Prestas 1.90¢ 1.81¢
Servicios Portuarios Reloncavi Lt 78353000- Asociadi Servicios Varios Prestac 552 44C
Servicios Portuarios Reloncavi Lt 78353000- Asociadi Servicios Portuarios Recibic 73¢ -
Sociedad Andénima Vifia Santa Rita ¢ 86547900-t Acc. y/o Direct Comung Compra de Product 9 7
Sociedad Andénima Vifia Santa Rita ¢ 86547900-t Acc. y/o Direct Comung Servicios Maritimos Prestac 1.115% -
Southpacific Korp S./ 96929960- Acc. y/o Direct Comung Servicios Maritimos Prestac - 18
Terminal Portuario de Arica S., 99567620-€ Asociadi Servicios Portuarios Recibid: 264 512
Transbordadora Austral Broom S 82074900- Asociadi Servicios de Agenciamier 5 33
Transbordadora Austral Broom S 82074900- Asociadi Servicios Portuarios Recibid: 13€ 23¢
Transportes Maritimos S. Extranjeri Asociadi Servicios Prestad 36¢ 28¢
Transportes Maritimos S. Extranjeri Asociadi Servicios de Agenciamier 8.75¢ 1.95¢
Vifia los Vascos S./ 89150900- Acc. y/o Direct Comung Servicios Maritimos Prestac 1 1
Wallem Shipmanagement Limit Extranjeri Acc. y/o Direct Comung Servicios Varios Recibid: 12 20€
Wallem Shipmanagement Limit Extranjeri Acc. y/o Direct Comung Servicios Varios Prestac 12C 18
Watt's S.A 92236000- Acc. y/o Direct Comung Servicios Maritimos Prestac 187 68
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En los cuadros precedentes se incluyen las sigsiesticiedades en atencion que fueron enajenadas
durante los periodos considerados.

Compafiia Chilena de Navegacion Interoceanica.

Agencias Universales S.A.

Remuneracion del Directorio y personal clave de larganizacion.

A.- Remuneracién del personal Clave de la Orgaitinac

Se ha considerado, para estos efectos, a aquggieos que definen las politicas estratégicas de
Grupo CSAV, y que tienen un impacto directo enrsultados del negocio. Forman parte de este
grupo el Gerente General de CSAV y los Gerentaénides como tales, de acuerdo a lo siguiente:

Personal Clave de la Gerencia

Nombre

Cargo

Juan Antonio Alvarez Avendafio
Luis Alvarez Rios

Héctor Arancibia Sanchez
Enrique Arteaga Correa
Roberto Aguilé Rios

Gonzalo Baeza Solsona
Santiago Bielenberg Vasquez
Rafael Della Maggiora Silva
Gabriel Escobar Pablo

Rafael Ferrada Moreira
Alejandro Pattillo Moreira
Arturo Ricke Guzman
Francisco Subiabre Vergara
Vivien Swett Brown

Fernando Valenzuela Diez
Juan Carlos Valenzuela Aguirre
Arturo Castro Miranda

Gerente General
Gerente Lineas Costa Oeste Sudicanér
Gerente Armatorial
Gerente Lineas Costa Estenrita y Libra
Gerente de Sistemas
Gerente Ventas Global
Gerente Chartering,gBrary Automoviles
Gerente Servicios adaga e Intermodal
Gerente Contralor
Gerente Administracion y s
Gerente Region Asia
Gerente Negocio Naviero
Gerente Marketing y Coiader
Gerente Estudios
Gerente Terminales y Liogist
Gerente Recursos Hosna
Gerente de Ventas Chile
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Las remuneraciones del personal clave de la Gerelecla matriz ascienden a MUS$ 7.320 por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2010 (MUSB8 para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2009).

Garantias constituidas por la Sociedad a favopelelonal clave de la gerencia
No existen garantias constituidas a favor del peistlave de la gerencia.
Planes de retribucion vinculados a la cotizaciotagecion.

No existen planes de retribuciones vinculados@taacion de la accion para el personal clave de
la gerencia.

B.- Remuneracion de Directores de Compafiia Sud ibarex de Vapores S.A.
Participacién de la utilidad:

2010
Durante el afio 2010, los sefiores directores nabperen participacion en las utilidades debidosa la
pérdidas del afio comercial 2009.

2009

Durante el afio 2009, los sefiores directores nalgpemen participacion en las utilidades debidosa la
pérdidas del afio comercial 2008

Dieta por asistencia a reuniones

2010
MUS$ 4,15 al Sr. Jaime Claro V.; MUS$ 3,47 al Quis Alvarez M.; MUS$ 0,31 al Sr. Juan

Andrés Camus C.; MUS$ 3,12 al Sr. Canio Corbo LLI9$ 2,78 al Sr. Baltazar Sanchez G.; MUS$
3,12 al Sr. Patricio Valdez P.; MUS$ 2,76 al Srtufa Claro F.; MUS$ 2,04 al Sr. Joaquin Barros
F.; MUSS$ 2,76 al Sr. Patricio Garcia D.; MUS$ 2al7Sr. Victor Pino T.; MUS$ 2,43 al Sr.
Christoph Schiess S. y MUS$ 2,09 al Sr. Andrew Rexm.
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2009

MUS$ 1,56 al Sr. Jaime Claro V. y MUSS$ 0,78 paadacuno de lo sefores: Luis Alvarez M.,
Arturo Claro F., Patricio Garcia D., Baltazar S&xls., Christoph Schiess S., Patricio Valdés P.,
Joaquin Barros F., Felipe Lamarca C., Juan Anda@susS C. y Victor Pino T.

Por asistencia a Comité

2010
Los siguientes son los valores pagados a los sefibves Alvarez M. MUS$ 3,29; Juan Andrés
Camus C. MUSS$ 0,34; Canio Corbo L. MUS$ 6,27 yiPiatvaldés P. MUS$ 2,04.

2009
Los siguientes son los valores pagados a los seflanes Alvarez M. MUS$ 5,40; Patricio Garcia
D. MUS$ 0,26; Juan Andrés Camus C. MUS$ 2,41 y €&airbo L. MUS$ 2,42.

C.- Remuneraciones de Directores de Sudamericayemchas Aéreas y Maritimas S.A.
Por los conceptos que se detallan, registra lasesites valores a los Directores:
Participacion de la Utilidad:

2010

MUS$ 137,57 al Sr. Jaime Claro V.; MUS$ 109,26 al Ricardo Claro V.; MUS$ 71,78 a los
Sefiores Juan Antonio Alvarez A., Joaquin Barrof\Ruyro Claro F., Alfonso Swett S. y Baltazar
Sanchez G.; MUS$ 70,87 a los sefiores Patricio &dbci Ricardo Matte E. y Victor Pino T.;
MUS$ 71,18 al Sr. Luis Alvarez M. y MUS$ 76,77 al Bemetrio Infante.

2009

Sr. Demetrio Infante F. MUS$ 222,65; Sr. Juan Aitohlvarez A. MUS$ 9,28 y MUS$ 111,33
para cada uno de los sefiores: Jaime Claro V., MRitw T..., Baltazar Sanchez G., Luis Alvarez
M., Patricio Garcia D., Arturo Claro F., JoaquirmBa F., Ricardo Matte E. y al Sr. Alfonso Sweet
S.

Dieta por Asistencia a Reuniones
2010

Siguiente son los valores pagados a los sefior@setle Infante MUSS$ 3,98; Victor Pino T. MUS$
3,61; Luis Alvarez M. MUS$ 3,31; Arturo Claro F. B3 3,96; Jaime Claro V. MUS$ 7,30; Patricio
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Garcia D. MUS$ 3,30; Baltazar Sanchez G. MUS$ 3A¥dnso Swett S. MUS$ 2,61; Juan Antonio
Alvarez A. MUS$ 3,97; Joaquin Barros F. MUS$ 2y@Ricardo Matte E. MUS$ 3,97.

2009

Siguiente son los valores pagados a los seforesetfie Infante MUS$ 4,25; Victor Pino T. MUS$
3,69; Luis Alvarez M. MUS$ 3,72; Arturo Claro F. MB$ 3,42; Jaime Claro V. MUS$ 5,70; Patricio
Garcia D. MUS$ 3,42; Baltazar Sanchez G. MUS$ 3M®nso Swett S. MUS$ 3,43; Juan Antonio
Alvarez A. MUS$ 2,85; Joaquin Barros F. MUS$ 3yIBicardo Matte E. MUS$ 3,68

D.- Remuneraciones de Directores otras compafiias

Se pago6 por medio de Iquique Terminal Internacidd., la cantidad de MUS$ 4,96 (MUS$
5,60.en el 2009) al Sr. Jaime Claro V.; MUS$ §®S$ 6,82 en el 2009) al Sr. Victor Pino T. y
(MUS$ 1,6 en el 2009) al Sr. Demetrio Infante F.

Por intermedio de AQUASAAM se pag6 al Sr. Artura@ F. la cantidad de MUS$ 3,37 (MUS$
6,83 en el 2009) y al Sr. Victor Pino T. la caatidle MUS$ 2,02 (MUSS$ 7,45 en el 2009)

Por funciones distintas al cargo de director sealeancelado al Sr. Victor Pino honorarios por un
monto de MUS$ 263,2

Nota 11 Inventarios

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de Al 01 de enerc

2010 2009 de 2009

MUS$ MUS$ MUS$
Existencias combustible 170.870 94.906 72.977
Existencias lubricante 1.562 166 606
Existencias repuestos 3.729 1.389 2.542
Existencias de insumos 334 385 560
Otros inventarios 9.725 5.870 5.661
Totales 186.220 102.716 82.346

Las partidas incluidas en item Combustibles coomden al insumo que se encuentra en las naves y
remolcadores en operacién y que sera consumidboems® normal de los servicios prestados. Estos
se encuentran valorizados de acuerdo a lo desceriidota 3.11.
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Los activos y pasivos de cobertura se resumentmaagion:

Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 280 Al 01 de enero de 2009

Activos Pasivos Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes
Swaps combustib 265 - 2.506 30 - 99.134
Swap de precio de flete de
contenedores 4 - - - - -
Swaps de tasa de inte - 201 - 158 313 -
Contratos forward de tipo de
cambio - - 362 - - -
Total corrientes 269 201 2.868 188 313 99.134
No Corrientes
Swaps de tasa de inte - 1.341 - 1.669 1.163 -
Total no corrientes - 1.341 - 1.669 1.163 -
Totales 269 1.542 2.868 1.857 1.476 99.134

El detalle de los tipos de contratos vigentes sfyelente:

(a) Contratos de coberturas de precio de combustilale.partidas vigentes al 31 de diciembre de
2010 y 2009 no representan un monto significatiedad compras de combustibles del Grupo

CSAV.
Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 200 9
Fecha Fecha Valor Reconocido en Fecha Valor Reconocido en  Reconocido en
Derivado Institucion acuerdo expiracion razonable patrimonio expiracion razonable resultado patrimonio
Swag Koch Oct-0¢ 1l - 201C 1l — 201C 241 (3)
Sway Goldman Sact Ago-07 IV - 2014 IV - 2014 5.88( 2.50¢
Sway Barclay: Nov-0¢ I-1V-2011 2.53¢ 9¢ I-1V-2011 7.04¢ 42
Sway Barclay: Nov-0¢ IV -2012 2.78¢ 85
Sway Morgan Stanle Oct-1( Il -1v 2011 5.35( 11¢
Swaf Morgan Stanle Oct-1( Il - 1v 2012 2.15¢ (35
265 2.506 39
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(b) Contratos de coberturas de tipo de cambio.

“Contratos forward de tipo de cambio” contiene desivados que posee el Grupo CSAV para la cobecomé&ra
riesgos de fluctuacion del tipo de cambio (UF/Dblague cumplan con los criterios de contabilidadcdbertura.
Estos contratos han sido suscritos para cubricéogratos de construccion suscritos por la filgplique Terminal
Internacional.

Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 200 9
Feche Feche Valor Valor
Derivado Institucion acuerdc de expiraciér Moneda Monto razonable Monto razonable
Forward Itad Ago-09 1l - 2010 Us$ - - 5.482 362

(c) Contrato de coberturas de precio de contenedores.

El grupo ha contratado coberturas de tarifas deeoedores para cubrir el pago de fletes, siehdmweto cubierto
no material para el Grupo CSAV.

Al 31 de diciembre de 2010

Feche Feche Valor Reconocido en
Derivado Institucion acuerdc  expiracion  razonable patrimonio
Swap Morgan Stanley Nov-10 Il - 2011 97 (2)
Swap Morgan Stanley Dic-10 Il - 2011 81 6
4
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(d) Coberturas de tasa de interés.

El grupo ha contratado coberturas de tasa de étpata cubrir créditos para la compra de activiss fi
operacionales, de acuerdo a lo siguiente:

3lde 3lde
diciembre de diciembre de
2010 2009
Reconocido er  Reconocido er
Feche Feche patrimonio patrimonio
Derivado  Institucién acuerdc expiracion Moneda
Swap Corpbanca Dec-08 IV -2014 Uss 624 694
Swap BCI Nov-08 IV -2014 Uss 262 91
Swap BCI Jul-08 - 2012 uUss 67 348
Swap BCI Sep-08 1-2012 uUss$ 99 213
Swap Santander Sep-08 I -2013 Uss 88 116
Swap Santander Sep-08 I -2013 USs$ 53 69
Swap Santander Oct-08 IV -2013 uUss 52 68
Swap Santander Sep-08 IV - 2013 uss$ 88 109
Swap BCI Dec-08 IV - 2012 Uss 209 119
Total (Cobertura Efectiva) 1.542 1.827
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El detalle de los Otros activos no financieros sesitra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2010

Al 31 de diciembre de 200

Al 01 de enero de 2009

Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Seguros 5.151 - 2.468 - 2.888 -
Arriendos anticipados 63.669 1.284 13.716 1.367 - 1.450
Faros y balizas - - 1.185 - 948 -
Posicionamiento contenedores 1.856 2.556 1.479 3.829 2.503 -
Gastos de naves en curso - - - - 27.061 -
Otros 7.508 5.597 6.029 4.992 1.546 5.888

Totales 78.184 9.437 24.877 10.188 34.946 7.338

Los seguros anticipados corresponden a primasgieasepara bienes inmuebles y naves.

Arriendo anticipados corrientes corresponde pradoiente al pago de arriendo de naves que
opera el grupo CSAV, el cual serd consumido pastegnte. El incremento en esta cuenta es
producto de los anticipos de arriendos acordadodaduefios de naves que suscribieron el
aumento de capital. El canon de arriendo que sEpt& en el rubro no corriente corresponde

a arriendos a ser consumidos con un horizonte isu@@ano.

Los gastos de naves en curso corresponden al dalgastos de las naves que se encuentran

en curso al cierre del ejercicio.

Posicionamiento de contenedores y faros y balizasegponde a pagos normales en la
prestacion de servicios de transporte maritimo.

Nota 14 Activos no Corrientes Mantenidos para la iga

Una parte de las propiedades plantas y equipgeesenta como grupo de activos mantenidos
para la venta en conformidad con el compromiso akuor la Administracion de Servicios
de Aviacion y Terminales S.A. subsidiaria de SAAMdiciembre de 2008, en relacion con un
plan de venta de estos activos debido al cierr@pmaciones de prestacion de servicios
aeroportuarios. Ya han comenzado los esfuerzosveoder el grupo de activos para su
disposicién. Al 31 de diciembre de 2010, el grupoadtivos para su disposicibn se compone

de activos por MUS$ 333 (MUS$ 315 en diciembre @@93.
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a) Subsidiarias consolidadas :

Grupo CSAV posee inversiones en subsidiarias, seglufetalla en Nota 3, las que han sido
consolidadas en los presentes estados financieros.

Pais % Participacion

Nombre la subsidiaria de incorporacion directo e idirecto
Compafiia Sud Americana de Vapores Gmbh Alemania 100%
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama 100%
CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria Estados Unidos 100%
Grupo CSAV (China) Shipping Co. Limited China 100%
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias Chile 100%
Empresa de Transporte Sudamericana Austral Lt8abgidiarias Chile 100%
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. Panama 100%
Inversiones Plan Futuro S.A. Panama 100%
Norgistics (China) Limited China 100%
Odfjell y Vapores S.A. Chile 51%
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.Absifiarias Chile 100%
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama 100%
Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias Chile 100%
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b) Informacion financiera resumida:

La informacién financiera resumida, al 31 de didieende 2010 y 2009, de dichas inversiones
es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2010

Nombre de la Sociedad . . Ingresos Gastos Resultado del
Activos Pasivos . . L
operacionales  operacionales ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.412.544 9.498 2.160.540 (2.051.823) 55.421
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 540.815 2B3. 74.058 (58.595) 18.563
Odfjell y Vapores S.A. 15.352 1.327 9.038 (7.832) 856
Empresa de Transportes Sudamericana Austral
Ltda. y Subsidiarias 1.626 3.475 - (11) 107
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 163.16 107.854 183.642 (48.598) 42.380
Compariia Sudamericana de Vapores GMBH 1.598 455 8.717 - 83
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 15.085 7.467 35.471 - 11.647
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 53.987 37.110 807. (9.565) 13.689
Norgistics (China) Ltd. 2.553 1.044 345 - 153
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. 4.049 9.274 - (2) 3
Inversiones Plan Futuro S.A. 41.560 - - (2) (5)
Sudamericana. Agencias Aéreas y Maritimas S.A.
y Subsidiarias 850.928 269.270 361.314 (271.761) 55.717
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 6.467 1.073 5.596 (5.039) 385
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Nota 15

Al 31 de diciembre de 2009

Nombre de la Sociedad

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias

Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias

Odfjell y Vapores S.A.

Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda. y
Subsidiarias

CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias

Compafiia Sudamericana de Vapores GMBH

CSAV Agency LLC y Subsidiaria

CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd.

Norgistics (China) Ltd.

Inversiones Nuevo Tiempo S.A.

Inversiones Plan Futuro S.A.

Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A. y
Subsidiarias

Activos

MUS$

955.991
303.846
15.466

1.877
104.821
1.688
11.898
30.896
2.025
4.080
41.565

708.167
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Pasivos

MUS$

1.103.269
42.919
2.298

3.832
82.903
544
2.938
25.938
694
9.308

196.677

Ingresos Gastos Resultado del
operacionale: operacionale: ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$
1.250.627 (1.579.552) (1390.806)
39.821 (36.782) 11.386
7.433 (8.566) (1.115)
682 (225) 427
104.925 (23.839) 4.248
11.585 - 110
24.505 - 2.872
16.463 (4.069) 2.214
175 - 37
- (2) (2.195)
- (2) (6)
277.688 (205.409) 44.918
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c) Adquisicion de participaciones :

Durante el periodo terminado al 31 de Diciembre2@&0 se han efectuado las siguientes
transacciones significativas de compra y ventandersiones:

c.l)

c.2)

Con fecha 3 de febrero de 2010 la Sociedagljieck la cantidad de 32.877.317 acciones
de Tug Brasil Apoio Portuario S.A, a las empresasdpar S.A. y Libra Holding S.A., en
US$ 9.708.906 y US$ 6.472.605 respectivamente, gcdion de Servicos Maritimos
Atlantica do Brasil S.A., filial de la primera,Ldbrapar S.A. en US$1, incrementando su
participacion de 50% a un 100% en forma directad@ecta.

Con la misma fecha se adquirieron 200.000 accideesimoly S.A. a Thirdfin en US$
851.659 lo que gener6 un incremento de la partigdpadesde 50% a un 100%.

En base al acuerdo suscrito con los vendedorgseeio sera pagado en un plazo maximo
no superior a 225 dias contados desde la fechdaugsicion. Al 31 de diciembre de 2010
el monto de la transaccidn se encuentra integranpagtado.

Con fecha 30 de abril la Sociedad, a traeék filial Corvina Shipping Co. S.A., compré
el 50% restante de Kempe Holding Co. Ltd. a DodWkitime Investment Ltd. en la
cantidad de MUS$ 14.788.

Con la misma fecha la Sociedad, a través de & @orvina Shipping Co. S.A., compré el
50% restante de Kempe BVI Holding Co. Ltd. a Dofi@M) Limited en la cantidad de
MUS$ 14.573.

Con la misma fecha, la filial Brunswick Investmé@. Inc. vendié su participacion del
50% que mantenia en la sociedad Globe | Holdingffabhts GMBH & Co. KG en la
suma MUS$ 20.788.

Con fecha 30 de abril, CSAV por medio de la fitil@NP Holding S.A.” adquirié de Peter
Dohle Schiffahrts-KG (“PDSKG”) el 5,257%, que esiiiima compafiia, mantenia en la
Sociedad Wellington Holding Group S.A., en MUS$66.3

Asi mismo con fecha 30 de abril, a través de iial {€SAV Holding Europe SL, se adquirié

el 50% restante de las sociedades CSAV Group Aghietigerlands B.V., CSAV Group
Agencies (Germany) Gmbh, y CSAV Group Agencies Befig\NV, en MUS$ 7.179.
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c.3) Con fecha 30 de junio de 2010, a través @iegdaCSAV holding Europe SL, se efectud la
adquisicion del 50 % restante de la sociedad Cofagaiidamericana de Vapores Agencia
Maritima S.L., al grupo econémico Maritima del Medianeo S.A. en MUS$ 3.434.

c.4) Con fecha 14 de septiembre de 2010, a través filial CSAV Inversiones Navieras S.A. ,

se adquirio el 50% restante de la sociedad CSAViZDiik Acentasi A.S. , en MUS$
8.221.

c.5) Con fecha 01 de Octubre de 2010, a través diidl CNP Holding S.A., se adquirio el
50% restante de la sociedad CSAV Group AgenciesddkMUS$ 2.160.

c.6) Con fecha 30 de Diciembre de 2010, a travda éikal CSAV Inversiones Navieras S.A.,
se adquirio el 15% restante de la sociedad CSA\értiga S.A., en MUS$ 60.

Con las adquisiciones anteriores el Grupo pasataatar el 100% de cada una de dichas inversiones.

Costo de las adquisiciones : MUS$
Monto de la transaccion 76.285
Valor razonable del patrimonio adquidirido 49.231
Plusvalia adquirida 34.019
Plusvalia negativa surgida en la transaccion (6.965

El monto equivalente a la plusvalia negativa fuputado a resultados bajo el item Otras ganancias
(pérdidas).

La transaccion de venta de la sociedad Globe |iHgl&chiffahrts GMBH & Co. KG, generd una

pérdida de MUS$ 1.986, que se presenta en el estad@sultados bajo el item Otras ganancias
(pérdidas).

82



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidado
al 31 de diciembre de 2010.

Nota 15 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

Los activos y pasivos asumidos en las combinacidaesgocios se resumen a continuacion:

MUS$
Caja y caja equivalente 260
Cuentas por cobrar 10.252
Inventarios 1.830
Cuentas por cobrar por impuestos 4.908
Otros activos financieros 1.722
Intangibles 18.266
Propiedades Planta y equipos 313.391
Total incremento de activos 350.629
Pasivos bancarios (corriente y no corriente) 237.287
Cuentas por pagar 7.956
Total incremento de pasivos 245.243
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Nota 16 Inversiones en Sociedades Contabilizadas por eéMdo de la Participacion

El movimiento de las inversiones al 31 de diciendw@010 es el siguiente:

Porcentaje de

propiedad
directo e Participacién en Dividendos Diferencia de Otras Saldo al
Nombre de la Asociad Pais Moneda indirecto Saldo inicial ~ Adiciones resultados recibidos conversior variaciones  31.12.201
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. Perd Délar 49,00% 820 2.165 - - 546 3.531
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra Libra 5090 149 - 1.273 (1.001) - (6) 415
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania  DBd 50,00% 23.472 - - - - (23.472) -
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania  dar 50,00% 7.438 - 3.490 (9.200) - 1 1.72¢
Dry Bulk Handy Holding Inc. Monaco Dolar 50,00% 3.625 - 2.000 (2.250) - - 3.378
Kempe Holding Co.Ltd. (*) Panaméa Dolar 50,00% 14.985 658. - - - (23.635) -
Kempe (BVI) Holding Co.Ltd.(*) .Virgenes  Dolar 50,00% 21.003 3.852 - - - (24.855) -
Aeroséan Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 3.613 382 (645) 274 - 3.624
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile Dolar BB 4.805 - 2.764 (1.229) 43 (80) 6.303
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 10.934 - 563 - 958 - 12.45¢
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. Chile esdP 50,00% 223 - 6 - 18 - 247
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 557 - (48) - 44 - 553
LNG Tugs Chile S.A. Chile Peso 40,00% 247 - 49 - - - 296
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 5.865 - 653 (977) 472 - 6.013
Puerto Panul S.A. Chile Délar 14,40% 3.176 - 129 (686) (18) - 2.601
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Délar , B 32.942 - 2.656 - 640 (1.691) 34.541
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Dolar , %% 21.549 - 1.646 - - (137) 23.05¢
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso 51,00 1.455 - 1.354 (1.587) (78) - 1.144
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Peso 50,00% 641 - 802 (518) - - 925
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso 50,00% 6.628 - 809 - 401 - 7.838
Tecnologias Industriales Buildtek S.A. Chile Peso 6920 - 1.341 (183) - 45 140 1.343
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Délar 15,00% 2.581 - 692 (600) - (237) 2.43€
Sub totales 166.708 13.843 21.202 (18.693) 2.799 (73.426) 112.433
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Porcentaje de

propiedad
directo e Participacion Dividendos Diferencia de Otras Saldo al
Nombre de la Asociada Pais  Moneda indirecto Saldo inicial Adiciones en resultados recibidos conversion  variaciones 31.12.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sub total hoja anterior 166.708 13.843 21.202 (18.693) 2.799 (73.426) 112.433
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 25,00% 667.0 - 2.061 (1.244) 544 - 8.427
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 50,00% 63.3 - 53 - 167 - 1.583
Comercial e Inversiones Coir6n S.A. Argentine Dolar 50,00% 614 - (21) (196) - (397) -
Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S  Brasil Dolar 100,00% 18.142 16.174 - - (1.598) (32.718) -
Elequip S.A. Colombia Délar 49,80% 2.650 - 1.218 (850) - - 3.018
Equimac S.A. Colombia Délar 49,00% 1.170 - 258 (97) - - 1.331
Equiyard S.A. Colombia Délar 49,80% 586 - 317 (69) - - 834
G-Star Capital, Inc. Holding Panama Doélar 50,00% 1.205 - 243 - - - 1.448
Tramarsa S.A. Pert Dolar 50,00% 8.092 - 5.810 (13.500) - - 10.402
Gertil S.A. Uruguay Dolar 49,00% 3.854 - 672 (980) - - 3.546
Limoly S.A. Uruguay Doélar 100,00% 1.197 1.288 - - - (2.485) -
Otras inversiones menores 159 - 56 - (114) 284 385
Totales 212.806 31.305 31.869 (25.629) 1.798 (108.742) 143.407

(*) Las inversiones en estas empresas contabilizbd@ el método de la participacion, corresporadeegocios conjuntos mantenidos por el Grupo CSAV,

de acuerdo a lo descrito en la Nota 3.1(b).
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El movimiento de las inversiones al 31 de diciende&®009 es el siguiente:

Porcentaje de Participacion en Dividendos  Diferencia de Otras Saldo al
Nombre de la Asociad Pais Moneda propiedad Saldo inicial ~ Adiciones resultados recibidos conversior variaciones  31.12.200'
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio naviero Peruano £ Pert Délar 49,00% 98¢ - 1.15¢ (1.274 (53) 82(
Vogt & Maguire Shipbroking Lt Inglaterr:  Libra 50,00% 45C - 52C (623 (198 14¢
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. KG ( Alemanic  Ddélar 50,00% 19.56( - 3.91: 23.47:
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG ( Alemanic  Ddélar 50,00% 7.451 - (13 7.43¢
Dry Bulk Handy Holding Inc Ménacc Délar 50,00% 2.62¢ - 3.45( (2.500 4 3.62¢
Kempe Holding Co.Ltd. (" Panam Délar 50,00% 11.687 - 3.29¢ 14.98¢
Kempe (BVI) Holding Co.Ltd.(* I.Virgene: Délai 50,00% 19.43¢ - 1.56¢ 21.00:
Aerosan Airport Services S. Chile Pesi 50,00% 2.78¢ - 10€ 71 3.61:
Servicios Aeroportuarios Aerosan < Chile Pesi 50,00% 2.591 - 1.20¢ (2.643 23 6. 1.45¢
Agencias Universales S. Chile Pesi 0,00% 31.52: - 1.67¢ (931 (3.889 (28.378
Cargo Park S./ Chile Pes! 50,00% 8.51¢ - 797 (567 2.18 10.93¢
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén L Chile Pes! 50,00% 20t - (28 4 22:¢
Inmobiliaria Carriel Ltde Chile Pesi 50,00% 47z - (32 11 551
Elequip S.A Colombiz  Délar 49,80% 2.41¢ - 722 (491 2.65(
Equimac S.A Colombiz  Délar 49,00% 1.201 - 301 (332 1.17(
Equiyard S.A Colombiz  Délar 49,80% 61E - 16€ (195 58¢
Tramarsa S./ Pert Délar 50,00% 2.92¢ - 4.167 1.00t 8.09:
Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S. Brasil Délar 50,00% 17.25¢ 99t (107 18.14:
G-Star Capital. Inc. Holdir Panam Délar 50,00% 821 - 384 1.20¢
Gertil S.A Uruguay Délar 49,00% 3.49] - 40€ (43) 3.85¢
Comercial e Inversiones Coirén S Argentine  Délar 50,00% 611 - 3 61¢
Antofagasta Terminal Internacional £ Chile Délar 35,00% 4.85( - 1.66¢ (1.811 10: 4.80¢
San Antonio Terminal Internacional S Chile Délar 50,00% 32.031 - 1.561 (650 32.94:
San Vicente Terminal Internacional £ Chile Délar 50,00% 19.78¢ - 82t 93l 21.54¢
Portuaria Corral S.; Chile Pesi 50,00% 4,90z - 464 (705 1.20: 5.86¢
Puerto Panul S., Chile Délar 14,40% 3.01¢ - 16¢ (9) 3.17¢
Terminal Puerto Arica S., Chile Délar 15,00% 994 - 73¢ 84t 2.58]
Terminal Renca S., Chile Pesi 0,00% - - 1 (1)
Servicios Maritimos Patillos S. Chile Délar 50,00% 54¢ - 49¢ (509 10 641
Servicios Portuarios Reloncavi Lt Chile Pesi 50,00% 4.67¢ - 737 1.21 6.62¢
Subtotale 208.44¢ 99t 30.32¢ (12.581 607 (25.015 202.77:
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Nota 16 Inversiones en Sociedades Contabilizadas por el Método de latRgpacion, Continuacion

Porcentaje de

propiedad
directo e Participacion Dividendos Diferencia de Otras Saldo al
Nombre de la Asociada Pais  Moneda indirecto Saldo inicial Adiciones en resultados recibidos conversion  variaciones 31.12.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Sub total hoja anterior 208.446 995 30.322 (12.581) 607 (25.015) 202.774
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 25,00% 28%. - 1.671 (1945) 1.082 (31) 7.066
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 50,00% 252. - 160 (1353) 304 - 1.363
LNG Tugs Chile S.A. Chile Doélar 40,00% 50 150 10 - 37 - 247
Limoly S.A. Uruguay Dolar 50,00% 240 (30) 987 - - - 1.197
Otras inversiones menores 172 - (38) - (77) 102 159

Totales 215.449 1.115 33.112 (13.879) 1.953 (24.944) 212.806
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Nota 16 Inversiones en Sociedades Contabilizadas rpel Método de

Continuacion

la Participacion,

(@ Inversiones en los que el porcentaje de partiafpaes menor a 20% incluidas en el
rubro inversiones en sociedades contabilizadaelpuétodo de la participacion:

a.1l Se incluyen en este rubro las inversiones en TalrRartuario Arica S.A. y Puerto
Panul S.A., por contar con representacion en edirio de éstas.

a.2 Las siguientes empresas se incluyen en este rebrcazon de que el porcentaje
total en la inversion, es superior al 20%.

Nombre de empresa

Muellaje ATI S.A.

Al 31 de diciembre de 2010

AL 31 de diciembre de 2009

% directo % indirecto % total de % directo de % indirecto

de inversion de inversién  inversion inversion de inversion

- 35,32% 35,32% -

Muellaje STI S.A. (¥) - 50,25% 50,25% -

Muellaje SVTI S.A. (*) - 50,25% 50,25% -

Serviair Ltda. 1,00% 49,00% 50,00% 1,00%
Aerosan Pert S.A. - - - 1,00%
Reenwood Investment Inc. 0,02% 49,99% 50,01% 0,02%
Servicios Logisticos Ltda. 1,00% 49,00% 50,00% 1,00%
Construcciones Modulares S.A. 9,97% 40,02% 49,99% 9,97%

35,32%
50,25%
50,25%
49,00%
49,00%
49,99%
49,00%
40,02%

*) Estas sociedades se encuentran consolidadaupanatrices, STl S.A. y SVTI S.A. respectivamente
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Nota 16 Inversiones en Sociedades Contabilizadasorp el Método de la Participacion,
Continuacion

Resumen de informaciéon sobre asociadas al 31cdabre de 2010:

Resultado del

Nombre de la asociada Porcentaje de Activos  Pasivos Ingresos  Gastos ejercicio
propiedad ;56 MUS$  MUS$  MUSS MUS$

Consorcio Naviero Peruano S 49,00  14.07( 6.59¢ 25.797 (20.101 5.69¢
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (Uk 50,00% 3.23¢ 2.39¢ 6.65¢ (4.112 2.54i
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. K 50,00  38.81f 32.53¢ 5.05( - 3.49(
Dry Bulk Handy Holding Inc 50,00 33.34: 19.62: 56.91¢ (52.918 4.00(
Aerosan Airport Services S. 50,00% 7.967 70¢ 3.95: (3.083 764
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Holc 35,00% 61.40: 43.19: 35.74¢ (22.568 7.891
Cargo Park S./ 50,00% 38.60: 11.78¢ 4117 (1l.612 1.12¢
Elequip S.A 49,80% 9.43: 3.372 10.84¢ (7.021 2.44¢
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén L 50,00% 64E 151 56€ (392 12
Equimac S.A 49,00% 4.03¢ 1.321 1.48: (897 52t
Equiyard S.A 49,80% 1.97¢ 29¢ 1.112 (679 63€
Gertil S.A 49,00% 13.36¢ 6.10¢ 9.03C (6.637 1.37(C
G-Star Capital, Inc. Holdir 50,00% 7.87¢ 4.95¢ 5.84: (4.191 504
Inmobiliaria Carriel Ltde 50,00% 1.362 25E 9 (90) (95)
LNG Tugs Chile S./ 40,00% 1.21¢ 48C - - 122
Portuaria Corral S. 50,00% 18.82( 6.79: 487z (2.795 1.30%
Puerto Panul S., 14,40% 19.92: 7.28¢ 6.58¢ (4.046 1.341
San Antonio Terminal Internacional S 50,00 219.95:  153.11C 74.11: (54.853 5.56:
San Vicente Terminal Internacional £ 50,00 145.69° 99.58! 56.51¢ (45.565 3291
Servicios Aeroportuarios Aerosan £ 50,00% 8.041 5.75: 10.72:  (6.896 2.70¢
Servicios Maritimos Patillos S. 50,00% 1.88% 35 3.91¢  (2.098 1.64:
Servicios Portuarios Reloncavi Lt 50,00% 24.57( 8.89: 18.477 (15.432 1.61¢
Tecnologias Industriales Buildteck < 50,00% 5.97¢ 3.57:2 1.65¢ (1.184 (366
Terminal Puerto Arica S.. 15,00 103.73¢ 87.491 26.00¢ (8.416 4.71:
Tramarsa S./ 50,00 72.69: 51.88% 96.61( (71.180 11.62(
Transbordadora Austral Broom S 25,00% 48.60: 14.85¢ 21.56: (8.915 8.24:
Transportes Fluviales Corral S 50,00% 3.41: 24E 1.99¢ (1.671 10€
Otras Inversiones meno 40.70¢ 20.84: 60.46( (52.337 6.917
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Nota 16 Inversiones en Sociedades Contabilizadasorp el Método de la Participacion,
Continuacion

Resumen de informacion sobre asociadas al 31 dardice de 2009:

Nombre de la asociada Porcer_naje de Activos Pasivos Ingresos Gastos Re;ultqdp del
propiedad ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S 49,00% 7.57¢ 5.79¢ 10.41¢ (4.142 2.36¢
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (Uk 50,009 92¢ 631 3.43¢ (1.118 1.04(C
Globe | Holding Schiaffahrts & Co. K 50,00 137.76: 79.40: 27.05¢ (16.163 7.82¢
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. K 50,00% 26.177 12.02¢ 4.45¢  (4.375 (26)
Dry Bulk Handy Holding Inc 50,00% 22.74: 8.76: 41.61: (34.721 6.90(
Kempe Holding Co.Ltc 50,00 120.75: 90.78: 26.53¢ (19.939 6.59¢
Kempe (BVI) Holding Co.Ltc 50,00 185.17.  143.16¢ 28.52¢ (25.394 3.13¢
Aerosan Airport Services S. 50,00% 4.72¢ 3.24¢ 3.64¢  (3.019 (341,
Antofagasta Terminal Internacional S 35,00% 7.73¢ 46.78: 28.67( (19.461 4.75¢
Cargo Park S./ 50,00% 2.611 32.76¢ 4.14: (1.468 1.59¢
Comercial e Inversiones Coirén S 50,00% 43¢ 79C - - 6
Elequip S.A 49,80% 4,98¢ 4.28¢ 9.867 (6.888 1.452
Emp. De Servicios Maritimos Hualpén Lt 50,00% 47€ 35¢ 45C (429 (56)
Equimac S.A 49,00% 2.21% 627 1.362 (632 614
Equiyard S.A 49,80% 47¢ 924 88¢ (586, 33z
Gertil S.A 49,00% 6.261 7.97( 3.531 (2.888 82¢
G-Star Capital. Inc. Holdir 50,009 95€ 7.06( 5.811 (3.590 76€&
Inmobiliaria Carriel Ltde 50,009 18 1.27¢ 13 (63) (64)
LNG Tugs Chile S.£ 40,00% 1.47(C 15 4.56( (4.159 25
Limoly S.A. 50,00% 2.29: 5.93¢ 2.401 (436, 1.97¢
Portuaria Corral S.; 50,009 6.48¢ 13.52¢ 4.09( (2.248 92¢
Puerto Panul S., 14,409 2.93( 15.93¢ 5.58] (3.537 1.17¢
San Antonio Terminal Internacional S 50,009 16.32¢ 206.14° 60.59¢ (50.188 3.12:2
San Vicente Terminal Internacional £ 50,009 20.70C  123.59: 57.44; (49.420 1.65(
Servicios Aeroportuarios Aerosan £ 50,00% 6.38% 2.732 9.29¢ (5.864 2.41¢€
Servicios Maritimos Patillos S. 50,009 1.78¢ - 2.91: (1.730 99¢€
Servicios Portuarios Reloncavi Lt 50,009 6.95¢ 16.79( 15.93( (13.272 1.47¢
Terminal Puerto Arica S.. 15,00% 8.50¢€ 82.87¢ 23.16: (15.422 4.927
Tramarsa S./ 50,00% 14.31% 29.80¢ 70.59: (52.212 8.33¢
Tug Brasil Apoio Maritimo Portuario S. 50,00% 15.23¢ 62.43¢ 33.49¢ (29.388 (214
Transbordadora Austral Broom S 25,00% 11.63: 23.38( 14.637 (6.683 6.68¢
Transportes Fluviales Corral S 50,009 1.44% 1.70¢€ 2.08( (1.458 32C
Otras Inversiones meno 5.15¢ 5.717 30.54: (28.889 914
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Nota 17 Activos Intangibles distintos de la plusvé

Clases de activos intangibles neto

AL 31 de diciembre de 2010

AL 31 de diciembre de 200

Amortizaciéon

Amortizaciéon

Bruto acumulade Neto Bruto acumulade Neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos de desarrollo 473 (25) 448 538 - 538
Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 55C 55C 467 467
Programas informaticos 1.99:2 (1.064 92¢ 1.20¢ (494 711
Concesiones portuarias, remolcadores y otros 63.78¢ (7.162 56.621 47.51: (1.642 45.86¢
Total activos intangibles 66.80¢ (8.251 58.55¢ 49.72 (2.136 47.58¢

El detalle y movimiento de las principales clasesadtivos intangibles, desglosados entre los

generados internamente y otros activos intangiblemuestran a continuacion:

Concesiones

Patentes, marcas portuarias,
Costos de registradas y Programas remolcadoresy  Total activos
Movimiento al 201( desarrollo otros derecho: informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Valor bruto al 1 de enero 2C 53¢ 467 1.20¢ 47.511 49.721
Adiciones 14 714 14.557 15.27¢
Valor bruto, saldo final 53¢ 481 1.91¢ 62.06: 65.00(
Amortizacion acumuladaaldo inicial (494 (1.642 (2.136
Amortizacion del perioc (25) (570 (5.520 (6.115
Amortizaciéon acumulada, saldo final (25) (1.064 (7.162 (8.251
Otros incrementos (disminucion) (65) 69 73 1.727 1.804
Saldo neto al 1 de enero de 2 53¢ 467 711 45.86¢ 47.58¢
Saldo neto al 31 de diciembre de 2 44¢ 55C 92¢ 56.621 58.55:
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Nota 17 Activos Intangibles, Continuacion

Movimiento al 200¢

Valor bruto al 1 de enero 2C
Adiciones por desarrollo inter
Adiciones

Incremento (disminucién) en cambio de moneda
extranjera
Otros incrementos (disminucion)

Valor bruto, saldo final
Amortizacién acumuladaaldo inicial
Amortizacién del perioc

Bajas

Otros incrementos (disminucién)
Amortizacién acumulada, saldo final

Saldo neto al 1 de enero de 2

Saldo neto al 31 de diciembre de 2

Concesiones

Patentes, marcas portuarias,
Costos de registradas y Programas remolcadoresy  Total activos
desarrollo otros derecho: informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
18€ 37z 941 47.36: 48.86:
40 40
324 231 55¢E
- 95 13 148 256
28 (20) 8
53¢ 467 1.20t 47.51: 49.72:
(406, (1.642 (2.048
(19 (19
(69) (69)
(494, (1.642 (2.136
18€ 37z 941 47.36: 48.86:
53¢ 467 711 45.86¢ 47.58¢

Las inversiones en software se amortizan en uropiaaximo de 4 afos. Otros derechos
corresponden a derechos de agua con vida utilimdafpor lo que no tienen plazo de

amortizacion.
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Las concesiones corresponden a las inversionesuafies por el grupo de acuerdo a lo

siguiente:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2010 2009

MUS$ MUS$  Vida util
Concesion Portuaria de Iquique Terminal Internaai@A. 46.422 36.436 20 afos
Concesion Portuaria de Florida Terminal Internaaion 1.926 - 20 afos
Concesion de remolcadores de Concesionaria SAAMtadRica S.A. 3.183 3.383 19 afos
Concesion de remolcadores SAAM Remolques S.A. ¥e C. 4.813 3.585 De 3 a 6 afios

Las concesiones portuarias se componen del valoaladel pago inicial de la concesion y
los pagos minimos estipulados y cuando es aplidableostos de financiamiento, mas el
valor de las obras obligatorias que controla elgziote segun contrato de concesion.

Los costos financieros capitalizados durante elopler ascienden a MUS$ 310. La tasa
utilizada para la capitalizacion de interés es W 3% y corresponde a financiamiento de
obras de construccién de sitio antisismico deltéele atraque del puerto de Iquique.

De acuerdo con las estimaciones y proyeccioneasigue dispone la Administracién, los

flujos de caja atribuibles a los activos intangiblpermiten recuperar el valor neto de estos
activos registrados al 31 de diciembre de 20100820
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Nota 18 Plusvalia

El detalle de las plusvalias es el siguiente:

Al 01 de enero de

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 2009
de 2010 de 2009
MUS$ MUS$ MUS$
SAAM Remolques S.A de C. 36 3€ 36
Transportes Fluviales Corral S 6 6 6
Tug Brasil Apoio Portuario S., 15.07(
Comercial e Inversiones Coirén S 4€ 46
Compaiiia Libra de Navegacion (Uruguay) : 8.37¢ 8.37¢ 8.37¢
Compaifiia Libra de Navegacao ¢ 5.14:% 5.14:% 5.14%
CSAV Agency ltaly S.P./ 2.33¢ 2.201 2.201
Agencias Grupo CSAV (México) S.A. de C 26€ 26¢ 26€
Wellington Holding 45.00% 30.64( 30.64(
Norasia Container Line Lt 21.30( 21.30( 21.30(
CSAV Group Agencies (Germany) GMI 1.90Z
CSAV Group Agencies Belgium N. 684
CSAV Agency Nederlands B 417
CSAV Agencia Maritima Sl 3.32¢
CSAV Group Agency (Hong Kong) L1 52 52 52
CSAV Group Agencies (UK) Lt 1.99(
CSAV Denizcilik Acentasi A. 8.12¢
Totales 117.804 68.071 68.071

El movimiento de la plusvalia, se muestran enbitataiguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de ene 68.071 68.07:
Adiciones del perioc 34.01
Variacion por diferencias de convers 87
Incorporacion por combinacién de nego 14.83
Totales 117.80¢ 68.07:

Las incorporaciones del afio 2010 provienen de dmiaition de sociedades, segun se detalla
en Nota 16.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciondasigue dispone la Administracion, los
flujos de caja atribuibles a las unidades geneesdde efectivo o grupos de ellas a los que
se encuentren asignados las distintas plusvagbiesniten recuperar su valor al 31 de
diciembre de 2010 y 2009.
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Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo

El resumen del activo fijo (costo asumido) es glignte:

Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 200 9
Activo fijo Depreciacion Depreciacion

bruto acumuladz  Activo fijo neto  Activo fijo bruto acumulada  Activo fijo neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en cur 393.17. 393.17: 315.02¢ 315.02-
Terreno 76.65( 76.65( 62.41¢ 62.41¢
Edificios 41.63¢ (9.231 32.40¢ 41.95¢ (7.589 34.36¢
Planta y equipc 1.019.40 (311.482 707.92: 401.10¢ (174.075 227.03:
Equipamiento de tecnologias de la
informacion 21.421 (16.867) 4.554 13.872 (11.163) 2.709
Vehiculos de mot 5.45] (3.526 1.92¢ 4.98¢ (2.232 2.75%
Instalaciones fijas y accesor 22.95¢ (11.511 11.44¢ 20.76: (13.972 6.79¢
Mejoras en bienes arrenda 9.76: (4.716 5.047 9.367 (4.002 5.36¢
Otros 17.53: (7.971 9.56( 22.43¢ (10.411 12.02:

Totales 1.607.99i (365.304 1.242.68! 891.93¢ (223.444 668.49:
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Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacién

Dentro del rubro "Construcciones en Curso" se fitagi los desembolsos por obras
obligatorias derivados del Contrato de Concesiomespondiente a obras que permitiran a
la subsidiaria Iquique Terminal Internacional S(IX1), ampliar el contrato de concesién una
vez terminadas y aprobadas por el Concedente, también los contratos de construccion
de la flota de naves y remolcadores.

En item Edificios se encuentran registradas lastcacciones (instalaciones) pertenecientes
al Grupo CSAV, gque no se encuentran dentro de kassoobligatorias requeridas en
Contratos de Concesion.

En el Rubro Planta y Equipo se clasifican las maayés adquiridas por el Grupo, utilizadas
en el objeto de la prestacion de servicios (Gréagjadores, Contenedores, etc.).

Los costos financieros capitalizados durante ecij® 2010, ascienden a MUS$ 7.090. La
tasa utilizada para la capitalizacién de interédesgn 2,63%.

A la fecha de cierre, la Sociedad y sus subsidigna presentan evidencias de deterioro por

cambios relevantes como la disminuciéon del valoméecado, obsolescencia, dafios fisicos,
retorno de mercado etc. que puedan afectar laizatddn de Propiedad, Planta y Equipo.
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El detalle y los movimientos de las distintas catéxp del activo fijo al 31 de diciembre de 20Hnsiestran en la tabla siguiente:

Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Otras Total
Tecnologias de | fijas 'y bienes propiedades, Propiedades,
Construccion en Planta y informaciéon,  Vehiculos de accesorios, arrendados, plantay plantay
Al 31 de diciembre de 2010 curso Terrenos  Edificios, neto equipos, neto neto motor, neto neto neto equipo, neto  equipo, neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 315.024 62.419 34.369 227.034 2.709 2.753 6.795 5.365 32.02 668.491
Adiciones 151.617 - 834 198.461 2.632 995 988 947 3.281 59.%5
Incremento por combinacién de
negocios 3.083 - - 330.970 60 2 60 - 21 334.196
Desapropiaciones (venta de
activos) (13.524) - - (34.996) 17) (156) (56) 17) (95) 48(861)
Transferencias a (desde)
Propiedades de Inversion - 10.224 - - - - - - - 10.224
Gastos por depreciacion - - (1.085) (63.168) (1.791) (685) 3a4) (1.027) (1.029) (70.179)
Incrementos (disminucion) en el
cambio de moneda extranjera 110 4.588 920 5.692 57 127 106 (41) (81) 11.478
Otros incrementos (disminucién)
cambios (63.138) (581) (2.630) 43.929 904 (1.111) 4.949 0)(18 (4.560) (22.418)

Total cambios 78.148 14.231 (1.961) 480.888 1845 (828) 4.653 (318) (3.463 574.195

Saldo final 393.172 76.650 32.408 707.922 4.554 1.925 11.448 5.047 09.56 1.242.686
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Nota 19 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

El detalle y los movimientos de las distintas catés del activo fijo al 31 de diciembre de 20@siestran en la tabla siguiente:

Equipamiento

de Tecnologias Mejoras de Otras Total
de la Instalaciones bienes propiedades, Propiedades,
Construccioén en Planta y informacion, Vehiculos de fijas y arrendados, planta y equipo, planta y equipo,
Al 31 de diciembre de 2009 curso Terrenos Edificios, neto  equipos, neto neto motor, neto  accesorios, neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 296.978 51.605 52.949 175.201 5.358 2.789 1231 5.090 7.941 602.034
Adiciones 67.754 - 239 11.824 468 781 1.601 941 78.9 85.584
Incremento por combinacion de
negocios - - - - - - - - - -
Desapropiaciones (venta de activos)
(15.051) (937) (701) (8.383) (28) (139) (18) (138) (114) (25.509)
Gastos por depreciacién - - (2.596) (28.578) (1.998) 67@) (1.152) (1.421) (1.553) (37.971)
Incrementos (disminucion) en el
cambio de moneda extranjera 1557 11.452 5.439 2.589 (57) 5 (11) 736 2 21.712
Otros incrementos (disminucion)
cambios (36.214) 299 (20.961) 74.381 (1.034) (10) 2.252 157 3.771 6412
Total cambios 18.046 10.814 (18.580) 51.833 (2.649) 6)(3 2.672 275 4.082 66.457
Saldo final 315.024 62.419 34.369 227.034 2.709 2.753 6.795 5.365 32.02 668.491
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El Grupo CSAV mantiene bajo la modalidad de arremidato financiero 6 remolcadores en
SAAM Remolcadores S.A. de C.V. (México) y 2 Gruawt&ontenedor en la subsidiaria
SAAM S.A. El valor libro neto de dichos activos iescdle a MUS$ 9.122 y MUS$ 417
respectivamente y se encuentra bajo el item Pyegdaipos.

Los pagos minimos por arrendamiento financiero efalldn en Nota 23 de los presentes
estados financieros consolidados.

(1) Compromisos de compra y construccion de Navesde otras propiedades plantas y
equipos:

1.1)Naves en Construccién

El Grupo CSAV mantiene contratos vigentes con Kestik internacionales para la
construccion de naves portacontenedores de 8.08)(3iete en total) y una nave de 6.600
Teus, con una inversion estimada de MUS$ 890.580rmes. Se espera la entrega de estas
naves a contar del afio 2011.

1.2)Remolcadores en construccion

Al 31 de Diciembre de 2010 en SAAM se encuentrdregados todos los remolcadores
en construccion en los astilleros de Detroit CBil&. Con una inversiéon estimada total de
obras de MUS$ 20.000.

Igualmente en la subsidiaria Inversiones Habsb&.go, se encuentran entregados los 2
remolcadores en construccion a los astilleros Bdraly Development Ltda., con una
inversion estimada total de obras de MUS$ 8.250.

Por otra parte, en la subsidiaria Tug Brasil s@egicla construccion de 3 remolcadores, 2

de ellos al astillero Cassinu y el dltimo al astill Inace S.A. con una inversion estimada
de MUS$ 24.610 y MUS$ 4.670 en motores.
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1.3)Gruas de portico en construccion

Al 31 de Diciembre de 2010 la subsidiaria Inargi.Smantiene con la empresa Shanghai
Zhenhua Heavy Industries Co.Ltd. de la RepublicauRs de China, un contrato de
construccién ZPMC (Construccion, erguimiento, tpamte, y puesta en marcha en muelle)
de 2 Gruas de portico “Gruas Gantries”, por un méotal de US$ 13.119.954.

1.4)Otras
Existen obras en curso por la habilitacion de fsinas en la ciudad de Iquique por

MUS$ 4 y obras de despeje y compra de materiatiteno para parcelas de Placilla por
MUSS$ 67.

(2) Otra informacion adicional sobre propiedades @nta y equipos.
Algunos bienes de propiedad planta y equipos sealesti@n garantizando ciertas
obligaciones financieras, segun se describe en }Motaas adelante.
Al cierre de cada periodo la sociedad mantiene@ctie Propiedad, planta y equipos que
se encuentran totalmente depreciados y aln erasignismo se mantienen activos de la
misma denominacion que se encuentran temporalnigata de operacion, en ambos

casos los montos no son significativos.

Los bienes que se encuentran temporalmente fueraopdgacion se contintdan
depreciando, y no se estima que se deban efeqgiségsapor deterioro.

El valor justo de los activos operacionales depgr@SAV no difiere significativamente
de sus valores libros.
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Las propiedades clasificadas bajo este conceptespmnden principalmente a terrenos cuyo
objeto es generar plusvalia. Su valor de mercad8latle diciembre de 2010 no difiere

significativamente de los valores libro.

Durante el ejercicio no se han efectuado desembplzomantencion de estos terrenos.

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2010 2009

MUS$ MUS$
Saldo inicial propiedades de inversién 13.53( 10.607
Adiciones - 221
Gasto por depreciaci - (3)
Transferencia a propiedad, planta y eqt (10.224) -
Incremento en cambio de moneda extral 1.103 2.705
Cambios en propiedades de inversion (9.121) 2.923
Saldo final 4.409 13.530

Nota 21 Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar poimpuestos Corrientes

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pa@aimpuestos corrientes se indica en el
siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 01 de enerc

de 2010 de 2009 de 2009
MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
IVA por recuperar 37.18¢ 13.82¢ 15.244
Pagos provisionales mensuales 18.44t 13.06: 22.899
Impuestos renta por recuperar 1.80z 11.995
Impuesto a la renta (10.531)
Total impuestos corrientes por cobrar 55.63( 28.69¢ 39.607

En el item IVA por recuperar se presenta el mal@aMUS$ 3,5 retenido por la Tesoreria
General de la Republica, segin se describe er@dédra c.
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Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Al 01 de
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre enero de
de 2010 de 2009 2009
MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 23.099 19.415 5.925
IVA por pagar 2.688 508 2.304
Créditos al impuesto - 480)
Total impuestos corrientes por pagar 25.78 11.44: 8.22¢

Nota 22 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

(a) Las utilidades correspondientes a inversiones epresas exiranjeras se encuentran
gravadas en Chile con el Impuesto a la Renta deePai Categoria en el afio en que se
perciban. En el presente periodo las filiales ejgras directas han repartido dividendos
por MUS$ 14.742 pero dado que existen péerdidastaitas al 31 de diciembre de 2010,
la Compafiia no ha efectuado provision de impuektoenta.

(b) Respecto de las liquidaciones 153 a la 156, paraior de CLP$ 131.581.581 (hist6rico),
con fecha 16 de noviembre de 2009, el Tribunal ufabo del Servicio de Impuestos
Internos (SlI) de Valparaiso, dicté sentencia enual niega lugar al reclamo contra las
Liguidaciones 155 y 156 y da lugar en parte aitpgdaciones 153 y 154.

(c) El 2 de diciembre de 2009, CSAV interpuso los reasirde reposicion y de apelacion en
subsidio, por cuanto la aludida sentencia es agméipara sus intereses, en lo que
respecta a las liquidaciones 155 y 156.

(d) Con fecha 16 de diciembre de 2010, la Corte de dgmhes denegd la apelacion
subsidiaria, confirmando la sentencia del jueaitdhio y dando la razén a la tesis del SlI.

(e) La compafia decidi6 no interponer el recurso dea€és ante la llustrisima Corte
Suprema.

() Respecto de las liquidaciones N° 168 a la 174, yowalor de CLP$ 8.040.916.137
(histérico) con fecha 25 de noviembre de 2009, @buhal Tributario del Sll, dicto
sentencia en la cual niega lugar al reclamo cdasraludidas Liguidaciones.

(9) El 4 de diciembre de 2009, CSAYV interpuso recum@pelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.
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(h) Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Corte de agpmhes acogid la apelaciéon

(i)

()

interpuesta, dejando sin efecto las liquidaciont4®8 a la 174.

El dia 4 de enero de 2011, el Fisco presenta reacedCasacion y el dia 7 de ese mes,
conceden el recurso de Casacion.

Con fecha 27 de diciembre del afio 2005, la Compaianotificada por el Servicio de
Impuestos Internos, en virtud de la cual se le tabjdas declaraciones anuales de
Impuesto a la Renta correspondiente a los afiositaribs 2003, 2004 y 2005
respectivamente, relativa al tratamiento del radoltde ciertas filiales en el extranjero en
la Renta Liquida Imponible de la Compaifiia.

Con fecha 18 de abril de 2006 se recibieron liqui@ees numeros 121 y 122 del Servicio
de Impuestos Internos por un monto de CLP$ 62.B®4(Bistdrico), las cuales fueron
reclamadas dentro de plazo.

Con fecha 26 de noviembre de 2009, el Tribunalufaitio del SlI de la Valparaiso, dicté
sentencia en la cual niega lugar al reclamo cdasreeferidas Liquidaciones.

El 3 de diciembre de 2009, CSAV interpuso recumsa@plelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.

Con fecha 25 de agosto de 2010, la Corte de Apelasiacogio la apelacion interpuesta,
dejando sin efecto las liquidaciones N°s 121y 122.

El 13 de Septiembre de 2010, el Fisco presentagecle casacion y el dia 15 de ese mes,
conceden el recurso de Casacion.

Respecto del embargo de los vehiculos y propieddelés empresa por M$ 16.341 y de
las compensaciones de IVA exportadores por MUS$ [Bpdemos sefalar que estan
vigentes, se esta a la espera de que bajen lgautsas a fin de solicitar el alzamiento de
los embargos.

(k) Al 31 de Diciembre del 2010, la sociedad no hizov@ion de impuesto a la renta por

existir pérdidas tributarias por MUS$ 341.764 (MUE86.370 en 2009). No obstante lo
anterior, se provision6 el impuesto del articulod2lla Ley de la Renta por MUS$ 192
(MUSS$ 147 en 2009).

Adicionalmente al 31 de Diciembre de 2010 y 20@9sdciedad no registra utilidades
tributarias acumuladas.
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No obstante lo anterior, al 31 de Diciembre de 2040 Fondo de Utilidades No
Tributarias, asciende a MUS$ 14.099 y correspondglidades que se generaron por la
venta de acciones, no habituales. La provision ipgguesto de primera categoria en
caracter de Unico, asciende a MUS$ 2.397.

Al 31 de Diciembre de 2009, no existia el FonddJdkdades No Tributarias

() Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sempmmsan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos igspor impuestos corrientes y los

impuestos diferidos se refieren a la misma autdrfdaal. Los importes compensados son
los siguientes:

Activo por impuesto diferido Pasivo por impuesto diérido

31lde 31lde 01 de 31de 31lde 01 de
diciembre de diciembre de enero de diciembre de diciembre de enero de

Tipos de diferencias temporarias 2010 2009 2009 2010 2009 2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision de vacaciones devengadas 1.192 1.970 1.328 - -
Pérdidas fiscales 59.707 62.850 2.258 - -
Provisiones 665 9.649 7.316 (376) (481)
Obligaciones post - empleo 124 224 20 (157) (545) (2.690)
Rev. instrumentos financieros 114 122 383 - -
Rev. activos intangibles 28 - - -
Rev. propiedad, planta y equipos 42 53 53 (6.543) (3.771) (3.768)
Costo de restauracién y desmantelamiento

15 12 - (11) (12)
Depreciaciones 724 477 462 (14.088) (5.277) (4.787)
Activo en leasing 18 7 (551) (351) (302)
Créditos fiscales 815 719 719 - -
Amortizaciones 28 133 131 (86) (94) (102)
Acumulaciones (o devengos) 15.871 191 191 (163) (443)
Concesiones portuarias - - - (1.853) (338)
Otros 3.396 854 1.051 (3.724) (205) (347)
Totales 82.67¢ 77.30: 13.93: (25.688 (13.031 (12.346
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El movimiento en activos y pasivos por impuestos fdridos reconocidos durante el

ejercicio:
Reconocido Reconocido  Saldo al 31 de
Saldo al 01 de enel enel diciembre de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2010 resultado patrimonio 2010
Provision de vacaciones 1.97C (778) - 1.192
Pérdidas fiscales 62.85( (3.143) - 59.70%
Provisiones 9.64¢ (8.984) - 665
Obligaciones post-empleo 224 (100) - 124
Revalorizaciones de instrumentos financieros 12z (8) - 114
Revalorizaciones de activos intangibles 28 (28) -
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 53 (11) - 42
Costos de restauracion y desmantelamiento 15 (15) -
Depreciaciones 477 247 - 724
Activos en Leasing 18 (18) - -
Créditos fiscales 71¢ 96 - 81t
Amortizaciones 13z (105) - 28
Acumulaciones (o devengos) 191 15.680 - 15.87:
Otros impuestos diferidos 854 2.458 84 3.39¢
Total Activos por impuestos diferidos 77.303 5.291 84 82.678
Reconocido Reconocido  Saldo al 31 de
Saldo al 01 de enel enel diciembre de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2010 resultado patrimonio 2010
Provisiones 481 (105) - 37¢
Obligaciones post - empleo 54t (388) - 157
Rev. propiedad, planta y equipos 3.771 2.772 - 6.54:
Costo de restauracién y desmantelamiento 11 (11) - -
Depreciaciones 5.27i 8.811 - 14.08¢
Activos en Leasing 351 20C - 551
Amortizaciones 94 (8) - 86
Acumulaciones (o devengos) 445z (280) - 165
Concesiones portuarias 1.85: (1.853) - -
Otros 20¢E 3.51¢ - 3.72¢
13.03: 12.65% - 25.68¢

Total Pasivos por impuestos diferidos
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Reconocido Reconocido  Saldo al 31 de
Saldo al 01 de enel enel diciembre de

Tipos de diferencias temporarias enero de 2009 resultado patrimonio 2009
Provision de vacaciones 1.328 642 - 1.97¢
Pérdidas fiscales 2.258 60.592 - 62.85(
Provisiones 7.316 2.333 - 9.64¢
Obligaciones post-empleo 20 204 - 224
Revalorizaciones de instrumentos financieros 383 6] 16 (95) 12z
Revalorizaciones de activos intangibles - 28 - 28
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 53 - - 53
Costos de restauracion y desmantelamiento 12 3 - 15
Depreciaciones 462 15 - 477
Activos en Leasing 7 11 - 18
Créditos fiscales 719 - - 71¢
Amortizaciones 131 2 - 13:¢
Acumulaciones (o devengos) 191 - - 191
Otros impuestos diferidos 1.051 (197) - 854
Total Activos por impuestos diferidos 13.931 63.467 PbB) 77.303

Reconocido Reconocido  Saldo al 31 de

Saldo al 01 de enel enel diciembre de

Tipos de diferencias temporarias enero de 2009 resultado patrimonio 2009
Provisiones 481 481
Obligaciones post - empleo 2.69C (2.158 13 54k
Rev. propiedad, planta y equipos 3.76¢ 3 3.771
Costo de restauracién y desmantelamiento 12 (1) 11
Depreciaciones 4,781 49C 5.271
Activo en leasing 302 49 351
Amortizaciones 102 (8) 94
Acumulaciones (o devengos) 445Z 44%
Concesiones Portuarias 33¢€ 1.51¢ 1.85¢
Otros 347 (142 20t
Total Pasivos por impuestos diferidos 12.346 672 13 031
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(f) Efecto en resultados del impuesto a la renta e irapsto diferido

Por los ejercicios
terminados al 31 de

diciembre de

2010 2009

MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente (31.272) (17.780)
Gasto por Impuesto Art.17 N°8 LIR(*) (2.397) (3.881
Gasto por impuesto Art. 21 LIR (*) (422) (340)
Ajustes al impuesto del ejercicio anterior 3.913 X34
Otros gastos por impuestos (3.616) 503
Total gasto por impuestos corriente, neto (33.794) 21.532)
Gastos por impuesto diferido
Origen y reverso de diferencias temporarias 1.273 63R.
Variacion en la tasa de impuestos - (13)
Reversa de valor de activo por impuestos diferidos 3.748) 277
Otro gasto por impuesto diferido (60) (103)
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto (2.535) 62.795
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (36.329) 41.263

(*) LIR : Ley de impuesto a la renta.
(g) Detalle de los impuestos llevados a resultado poagtes extranjera y Nacional:

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

2010 2009
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corrientes :
Gasto por Impuestos Corriente, neto, extranjero (26.051) (15.249)
Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional (7.742) (6.283)
Resultado neto por impuestos corrientes (33.793) (21.532)
Gasto por impuestos diferidos :
Gasto por impuestos diferidos, extranjero (6.066) 54
Gasto por impuestos diferidos, nacional 3.530 62.741
Resultado neto por impuestos diferidos (2.536) 62.795
Resultado neto por impuesto a las ganancias (36.329) 41.263
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(h) Un analisis y la conciliacién de la tasa de impuesia renta calculado con arreglo a la
legislacion fiscal chilena, y la tasa efectiva m@uiestos se detallan a continuacion llevados
a resultado por partes extranjera y nacional:

MUS$ MUS$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 181.503 (653.423)
Total gasto por impuesto a la renta (36.329) 41.263
Utilidad excluyendo impuesto a la renta 217.832 (694.686)
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto 17,0% 37.031) 17,0% 118.097
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 2,26%) (4.094) (2,39%) (15.632)
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impé&sb 4,9% 8.834 (8,74%) (57.116)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impaositiente (0,23%) (422) (0,03%) (180)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impostiva (0,00%) (19)
Otro incremento (decremento) en cargo por impudstzdes (1,99%) (3.616) (0,59%) (3.887)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasabal. total
0,4% 702 (11,76%) (76.834)
Ingreso por impuestos utilizando la tasa efectiva 17,4% (36.329 5,24% 41.26:

(i) Activos por Impuestos diferidos no reconocidos

El Grupo CSAV no ha reconocido el activo por impgassdiferidos, de ciertas
subsidiarias extranjeras, por un monto de MUS$ 171.dlebido a los cambios y
fluctuaciones permanentes que ha tenido el rulandgero en los udltimos ejercicios, en los
paises de las respectivas subsidiarias.

() Recuperacién de activos por impuestos diferidos

El Grupo CSAV ha reconocido un activo por impuediferido derivado de la pérdida
tributaria de la sociedad matriz, en consideraeigue el analisis de flujos preparado por
la administracion demuestra que en el mediano glafompafia espera generar flujos
positivos, y por consecuencia utilidades tribugasaficientes, que permitirdn cargar las
diferencias deducibles provenientes de las pérdittagarias.
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Los otros pasivos financieros se desglosan enaglrotsiguiente:

31 de diciembre de 2010 31 de diciembre de 2009 01 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (a) 61.880 738.497 17.800 378.354 13.754 340.414
Obligaciones con el publico (b) 7.442 68.662 6.782 64.3 5.730 61.033
Arrendamiento financiero (c) 2.387 4.444 3.276 9.020 2.850 11.270
Pasivos por coberturas (Nota 201 1.341 18¢ 1.66¢ 99.134 -
Otros pasivos financieros 1.299 - - 378 - -

Totales 73.209 812.944 28.046 456.725 121.468 412.717
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(@) Préstamos bancarios:
Al 31 de diciembre de 2010

Mas de 90
Pais RUT Pais Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcion Cort Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 Porcién Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Deudora Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Acreedora  Moneda amortizacion dias afio Plazo afios afios afios afios 10 afios 0 magargo plazo Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ Nominal Biea
Comparfiia Sudamericana de
90160000-7  Vapores S.A. Chile 0-E Deutsche Schiffshank Alemania uUsD Seeale 1.157 - 1.157 1.120 4.975 - - 085 7.252 2,24% 2,24%
0-E CSAV Ships S.A. Panama 0-E BNP Paribas Francia usD Sethestr - 728 728 - - - - 67.000 67.000 67.728 3,86% 3,86%
0-E Brunswick Investment Co. Bahamas O0-E BNP Paribas FranciaUSD Semestral 1.642 3.526 5.168 5.542 5.542 11.084 26.422  29.083 77.673 82.841 3,89% 3,89%
American Family Life AssuranceEstados
0-E Tollo Shipping Co. Panama 0-E Company Of Columbus ( Aflac )Unidos JPY Semestral - 3.328 3.328 - - - 293.685 293.685 297.013 4,16% 4,16%
0-E Kempe Holding Co.Ltd Panama 0-E HSH Nordbank Ag Alemani&SD Semestral 2.256 8.309 10.565 10.170 10.170 20.340 24.233 - 649478 1,82% 1,73%
0-E Kempe Holding (BVI) Co.Ltd Panama 0-E HSH Nordbank Ag emddnia  USD Semestral 2.578 13.416 15.994 15.484 15.484 30.968 46.450 - 108.386 124.380 1,80% 1,76%
Sudamericana, Agencias Aére:
92048000-4  Maritimas S.A. Chile 97006000-6  Banco de Crédito e InversioneShile CLP Al vencimiento 15 4760 4775 9.519 9.519 19.472 - - 38.510 43.285 6,09% 6,09%
Sudamericana, Agencias Aére:
92048000-4  Maritimas S.A. Chile 97036000-K  Banco Santander Chile Chile USD | veAcimiento 334 0 334 4.250 4.250 8.500 - - 17.000 17.334 4,68% 4,68%
77628160-3 Aquasaam S.A. Chile 97004000-5 Banco de Chile Chile U.F. Mensual 17 71 88 108 - - - 108 196 6,10% 6,10%
77628160-3 Aquasaam S.A. Chile 97004000-5 Banco de Chile Chile U.F. Mensual 35 143 178 149 - - - 149 327 4,80% 4,80%
Inmobiliaria Maritima Portuaria
96696270-4  Ltda. Chile 97030000-7  Banco Estado Chile U.F. Mensual 31 94 125 131 137 293 392 - 953 1.078 4,50% 4,50%
Banco Santander Central Hispe
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E S.A.NY México usbD Semestral 1.07¢ 1.055 2.129 1.055 - - - 1.055 3.184 1,39% 1,37%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco SantaBdar Madrid México uUsD Semestral 972 875 1.847 1.750 1.750 1.750 - - 5.250 7.097 4,26% 4,31%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco Santahtiericano S.A.  México MXP Mensual 198 553 751 73 78 - - 1.525 2.276 8,40% 8,41%
Estados Estados
0-E Florida Terminal International Unidos 0-E Banco Santander Overseas  Unidos uUsD Semestral 400 400 800 800 - - - 800 1.600 Libor+0,7% 28%
Banco Nacional do
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Desenvolvimento BNDES Brasil uUsb Mensual 632 1.895 2.527 2.281 2.281 4.562 9.236 - 18.360 20.887 4,00% 4,00%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E ABN - REAL Amrodhk Brasil usb Mensual 433 1.300 1.733 - - - - 1.733 1,41% 1,41%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco do Brasil Bila UsD Mensual - 156 156 1.814 1.689 3.377 8.443 5.630 20.953 21.109 5,50% 5,50%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco ABC Brasil’S Brasil uUsb Mensual 293 878 1.171 - - - - 1.171 3,75% 3,75%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Bradesco Brasil usb ehsual 4 12 16 - - - - 16 1,08% 1,08%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco do Brasil Bila UsD Mensual 137 410 547 - - - - 547 12,21% 12,21%
Iquique Terminal Internacional
96915330-0 S.A. Chile 97023000-9  Banco Corpbanca Chile UsD Semestral - 4.55¢ 4.556 4.527 4.527 4.528 - - 13.583.138 1,77% 1,77%
0-E Kios S.A. Uruguay O-E Banco Santander Uruguat uUsD Trimestral 700 - 700 - - - - 700 5,25% 5,25%
Libor
0-E Inversiones Habsburgo S.A. Panama 0-E Banco Santandese@s Panama usbD Semestral 2.507 2.507 2.500 - - - 2.500 5.0080+0,5% 4,56%
Totales 12.908 48.972 61.880 61.938 61.111 104.874 115.176 395.398 738.497 800.377
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Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion

a) Préstamos bancarios (continuacién):

Al 31 de diciembre de 2009

Méas de 90  Porcién

Pais Pais Tipo de Hasta 90 diashastal Corto Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 10afioso Porciénlargo Total Tasa de Interés anual

RUT Deudora Entidad Deudora Deudora RUT Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Acreedora Moneda amortizacién dias afo Plazo afos afos afos afos mas plazo Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ Nominal Hiea
96696270-4 Inmobiliaria Maritima Portuaria Ltda. Chile 97030000-7 Bastads Chile U.F. Mensual 107 - 107 113 118 253 488 - 972 1.079 4,5 4,5
77628160-3 Aguasaam S.A. Chile 97004000-5 Banco de Chile Chile U.F. Mensual 293 - 293 287 178 465 758 5,45 5,45
96915330-0 Iquique Terminal Internacional S.A. Chile 97023000-9 Banco Capban Chile usb Semestral 4.559 - 4.559 4.545 4.545 9.003 - - 18.093 22.652 4,59 4,59
Sudamericana, Agencias Aéreas y
92048000-4 Maritimas S.A. Chile 97006000-6 Banco de Crédito e Inversionesile Ch CLP Semestral - - 0 4.393 8.785 17.571 9.186 - 39.935 39.935 1,45 1,45
0-E CSAV Ships S.A. Panama 0-E BNP Paribas Francia usD Serhest 1.069 1.069 - - - - 31.050 31.050 32.119 3,79 3,79
0-E Brunswick Investment Co. Bahamas 0-E BNP Paribas Francia USD Semestral 115 115 4.277 4.277 4.392 3,89 3,89
0-E Inversiones Nuevo Tiempo S.A. Panaméa 0-E BNP Paribas nciara uUsD Semestral 8 - 8 - - - - - 8 0,3 0,3
American Family Life Assuran: Estados
0-E Tollo Shipping Co. Panama 0-E Company Of Columbus ( Aflac Ynidos JPY Semestral - 3.328 3.328 - - - - 52583 259.583 262.911 4,16 4,16
90160000-7 Compariia Sudamericana de Vapores S.A.  Chile 0-E Deutbiffeb&ck Alemania usb Semestral - 1.172 1.1721.120 1.120 2.240 2.735 - 7.215 8.387 2,24 2,24
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco Santander $1Adrid  México uUsD Semestral - - - 1.750 1.750 3.500 - - 0o 7.000 3,8 3,8
0-E Inversiones Habsburgo S.A. Panama 0-E Banco Santandese@s Panaméa usb Semestral 2,511 - 2,511 2.500.500 - - - 5.000 7.511 4,06 4,06
Banco Santander Central

0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Hispano S.A. NY México usD Semestral 2.551 - 2.551 2.089 1.075 - - 3.164 5.715 3,8 8 3,

Estados Banco Santander Central Estados
0-E Florida Terminal International Unidos 0-E Hispano S.A. NY Unidos usb Semestral 800 - 800 800 800 - - - 1.600 2.400 4,05 4,05
0-E Kios S.A. Uruguay 0-E Banco Santander Uruguay Uruguay usD - 700 700 - - - - - 700 5,25 5,25
0-E SAAM do Brasil Ltda. Brasil 0-E Banco Santander Brasil radl Otra 587 587 - - - - - 587

Totales 11.41¢ 6.38¢ 17800 17.597 20.87.  32.56. 12.40¢ 294.91( 378.35«  396.15¢
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Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion

Ciertas obligaciones financieras estipulan restiges a la gestion de la administracion o el cumiplito de ciertos indicadores
financieros, segun se detalla en Nota 34. Elldetal su medicidon se presenta a continuacion:

Entidad Financiera Covenant Condicion Dic-10 Dic-09
AFLAC Leverage Ratio Leverage Ratio no mayor que 1 0,58 0,63
@
Interest Coverage Ratio (ICR) Minimo 2.5 15,50 -13,40
@
Caja Minima Minimo MUS$ 50.000 MUS$ 523.532 MUSB$6.061
@
Banco de Chile Razén Endeudamiento (Individual) Ngongue 1 0,06 0,13
Raz6n Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.2 0,56 0,81
Activos libres de gravamenes (Individual) Mayor que 23,11 15,85
Patrimonio (Neto) Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 1.387.47p USSH 650.331
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Arranger)|Razén Patrimonio / Activos Minimo 25% 43% 30%
Crédit Industriel et Commercial (Co-Arrangery
3 Razon Caja / Costos Financieros Minimo 1,25 5,63 5,32
Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 MUS$ 523.532 MUS$ 306.061
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Entidad Financiera Covenant Condicion Dic-10 Dic-09

BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Razo6n Patrimonio / Activos Minimo 25% 43% 30%

Arranger) y The Export-Import Bank of

Korea and Crédit Industriel et Commercigt

(Co-Arrangers) ©) Razo6n Caja / Costos Financieros Minimo 1,25 5,63 N/A
Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 MUSS$ 523.53p MUS$ 36a.

BNP Paribas S.A. Arrangers K&z6n Patrimonio / Activos Minimo 25% 43% 30%
Razén Caja / Costos Financieros Minimo 1,25 6,37 N/A
Caja Minima Minimo MUS$ 100.000 MUSS$ 523.53p MUS$ 36a.

Banco de Crédito e Inversiones Razén de Deuda Figranceta / Al 30 de Junio y 31 de Diciembre 1,08 N/A

4) EBITDA Menor o igual a 3 veces

Corpbanca Razo6n de Endeudamiento financiero neto ANongue 3 0,78 0,13

(5) / Patrimonio
Razén de Cobertura del Serviciode la deuda No ngumeil 2,83 1,88

(1) La condicion debe cumplirse al 31 de Didiee de cada afio.

(2)  El contrato de crédito con DNB Nor BankAAfsie terminado de comun acuerdo entre la filial

y el citado banco durante el mes dd dbr2009.

(3) Créditos obtenidos en el afio 2009.

(4) Covenant calculado en base a los Estaidam&ieros Consolidados de SAAM. Crédito obtenid@leafio 2009.

(5) Covenant calculado en base a los Estadan¢ieros Consolidados de ITI.
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(b)  Obligaciones con el publico

Corresponde a Bonos en UF al portador, desmaterits, reajustables y colocados en Chile.

Serie Al Serie A2
Cantidad de bonos emitidos 190 100
Valor nominal de cada bono UF 5.000 UF 10.000
Valor nominal de las series UF 950.000 UF1.000.000

Valor de colocacion (100% de la emision) UF 908.096 UF 955.891

Las condiciones de tasa y vencimiento son lasesitgs:

Al 31 de diciembre de 2010

N° de Monto Tasa Pais
I S Serie | Moneda Nominal interés Tipo de Empresa Empresa Hasta 90| Mas de 90 Total Masdel1l| Masde2 | Masde3 | Masde5 | Masde 10 | Total no
nscripcion Colocado | contrato | Amortizacion | Emisora Em'i)sora dias dias corriente | hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afos corriente
Banco de
274 A-1 U.F. 950.000]0,06 Semestral Chile Chile 604 3.022 3.626) 2.825 2.825) 5.650] 14.125 8.026 33.451]
Banco de
274 A-2 U.F. 1.000.000]0,06 Semestral Chile Chile 636 3.180 3.816] 2.974 2.974 5.947 14.868 8.448 35.211]
Al 31 de diciembre de 2009
NO de Monto Tasa Pais
I L Serie | Moneda Nominal interés Tipo de Empresa Empresa Hasta 90| Mas de 90 Total Masdel | Masde2 | Masde3 | Masde5 | Mas de 10 | Total no
nscripeion Colocado | contrato | Amortizacion | Emisora Em'i)sora dias dias corriente | hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afos corriente
Banco de
274 A-1 U.F. 950.000]0,06 Semestral Chile Chile 551 2.826 3.377] 2.554] 2.554] 5.107] 12.768] 9.807 32.790
Banco de
274 A-2 U.F. 1.000.000]J0,06 Semestral Chile Chile 580 2.825 3.405] 2.688] 2.688] 5.375] 13.439 10.324] 34.514
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(c) Arrendamientos financieros
Los pasivos financieros de arrendamiento por paegfdn compuestos de la siguiente forma:

Al 31 de diciembre de 2010

Rut

Pais

Rut entidad|Banco o Institucion N Nombre entidad . 2 Mas | Mas | Mas | Mas
acreedora Financiera entidad deudora empresa Tipo de Tasa de interés Hasta | Mas de Total del | de2 | de3 | de5 Mas Total no
deudora deudora | Moneda Amortizacién 90 dias| 90 dias| corriente | hasta | hasta | hasta | hasta d% 10 corriente
2 3 5 10 |2a"°
Nominal | Efectiva
Sudamericana, Agencigs
97036000-K Banco Santander 92048000-4Aéreas y Maritimas S.AChile Délar Al vencimiento 6,07% 6,07% 51 157 208 201 - - - 201
Banco Santander SAAM Remolques S.A
0-E Mexicano 0-E de C.V. México Délar Trimestral 1,78% 1,60% 351 735 1.086] 1.079 1.079 509 - - 2.667
Banco Santander SAAM Remolques S.A Peso
0-E Mexicano 0-E de C.V. México Mexicano | Trimestral 8,25% 8,24% 320 448 768] 1.161 - - - 1.161
Florida Terminal Estados
0-E NMHG Financial Serviceg 0-E International Unidos Délar Mensual 8,87% 8,87% 17 53 70 31 - - - 31
Florida Terminal Estados
0-E NMHG Financial Servicep 0-E International Unidos Délar Mensual 10,35% 10,35% 17 30 47 21 - - - 21
Florida Terminal Estados
0-E NMHG Financial Serviceg 0-E International Unidos Délar Mensual 10,19% 10,19% 5 15 20 9 - - - 9
Florida Terminal Estados
0-E NMHG Financial Servicep 0-E International Unidos Délar Mensual 8,18% 8,18% 20 62 82 144 - - - 144
[ Florida Terminal Estados
0-E NMHG Financial Servicep 0-E International Unidos Délar Mensual 5,29% 5,29% 26 80 106 210 - - - 210
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Arrendamientos financieros, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2009

. Banco o . . Pais Mas | Mas
Rut entidad Institucion Rut entidad | Nombre entidad empresa Tipo de Tasa de interés Hasta | Mas de Total Mas de de2 | de3 Mas de| Mas de Total no
acreedora Financiera deudora deudora deudora Moneda Amortizacion 90 dias|90 dias| corriente 1 hasta hasta | hasta 5 hasta }0 corriente
- - 2 10 afos
Nominal | Efectiva 3 5
Banco Crédito e lquique Terminal
97006000- Inversione 96915330- Internacional S./ Chile Dolar Mensual 5,45% 5,45% 340 232 572 - -
Banco Santander SAAM Remolques S.A.
0-E Mexicano 0-E de C.V. México Délar Trimestral 4,05% 4,05% 888 494 1.382 1.844 1.883 2.232 - 5.958
Banco Santander SAAM Remolques S.A. Peso
0-E Mexicanc 0-E deCV Méxica Mexicanc Trimestral 9,74% 9,74% 173 595 768 1.188 800 - 1.988
NMHG Financial Florida Terminal Estados
0-E Services 0-E International Unidos Délar Mensual 7,15% 7,15% 240 191 431 374 284 - 658
Sudamericana, Agencia
97036000-K Banco Santander 92048000-4 JAéreas y Maritimas S.AJChile Dolar Mensual 5,29% 5,29% 19 104 123 255 161 - 416
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Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacién

(c) Arrendamientos financieros, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2010

Valor actual de

Pagos minimos pagos minimos
futuros de futuros de
arrendamiento Interés arrendamiento
MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 2.70¢ (316 2.381%
Entre uno y cinco afos 4.841] (397 4.44¢
Totales 7.54¢4 (713 6.831

Al 31 de diciembre de 2009

Valor actual de

Pagos minimos pagos minimos
futuros de futuros de
arrendamiento Interés arrendamiento
MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 3.54¢ (269 3.27¢
Entre uno y cinco afos 9.107 (87, 9.02(
Totales 12.65: (356 12.29¢

SAAM suscribid contrato de arrendamiento financieoso el Santander Chile por el arriendo de dos
gruas portacontenedores vacios, marca Linde. Hratontiene como vencimiento noviembre de

2012, con cuotas mensuales de MUS$ 10.

SAAM Remolques mantiene contratos de arrendamiefit@scieros de 7 remolcadores (RAM
Purepecha, Xalapa, Tacuate, Jarocho, Mexica, Bgliemtonaca) con vencimientos en 2012 y 2013.
Las cuotas con interés variable y periodicidaddstrales ascienden a MUS$ 4.306.
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Nota 24 Cuentas por pagar comerciales y otras cugs por pagar

El detalle de las cuentas por pagar se resume s@ue:

Las cuentas por pagar representan principalmehteegaadeudados a los proveedores habituales
de servicios, en el curso normal de los negocibgrdeo, y se detallan conforme a lo siguiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2010 2009 Al 01 de enero de 2009

MUS$ MUS$ MUS$
Consorcios y otros 18.334 25.492 73.770
Gastos de operacion 397.048 360.876 291.612
Gastos representados 72.507 115.561 73.644
Contenedores 52.041 43.563 23.994
Financieros 3.024 7.122 15.066
Administrativos 21.825 10.338 10.048
Dividendos 20.584 382 -
Otros 5.510 3.746 3.904
Otras cuentas por pagar 13.267 23.973 15.880
Totales 604.140 591.053 507.918

Otras cuentas por pagar incluyen retenciones, atreedores varios.
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al 31 de diciembre de 2010

Nota 25 Provisiones

Corriente

Saldo al 1 de enero de 2010

Provisiones Adicionales

Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes
Provision Utilizad

Reversién de Provision No Utilizada

Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjetra
Otro Incremento (Decremento)

Saldo final corriente al 31 de diciembre de 20:
No corriente

Saldo al 1 de enero de 2010
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjetra

Saldo final no corriente al 31 de diciembre de 20

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente

Saldcal 1 de enero d200¢

Provisione Adicionale:

Increment: (Decrement) er Provisione Existente
Provisior Utilizads

Reversidi de Provisior No Utilizade

Incremento (Decremento) de Cambio en Tasa de Dets
Increment: (Decrement) er el Cambic de Moned: Extranjer:
Otrc Incrementi (Decrement)

Saldc final corriente al 31 de diciembre de200¢
No corriente

Saldcal 1 de enero d200¢
Increment: (Decrement) er Provisione Existente

Saldc final no corriente al 31 de diciembre de200¢

Reclamaciones  Contratos Otras
Legales Oneroso: Provisiones Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
13.744 42.209 9.362 65.315
117 35 1.312 1.482
9.999 42.050 4.904 56.953
(7.540 (17.746 (1.901 (27.187
(367) (52) (5) (424)
(21) - (15) (36)
(1) - 37 36
15.93] 66.51¢ 13.69:- 96.13¢
591 - 255 846
188 - 128 316
77¢ 382 1.16:
Reclamaciones  Contratos Otras
Legales Oneroso: Provisiones Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
12.96: 30.15¢ 7.84¢ 50.96¢
12¢ 1.63( 2.65¢ 4.41°
6.30¢ 22.35¢ 774 29.43¢
(4.301 (11.939 (1.435 (17.675
(1.407 (487, (1.894
- 17 17
50 6 56
10 (15) (5)
13.74¢ 42.20¢ 9.36: 65.31¢
44C 204 644
151 51 20z
591 25E 84¢
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Nota 25 ProvisionesContinuacion

Provision por reclamaciones legales correspondes &dtimaciones de desembolsos derivadas de
pérdidas y perjuicios producidos a la carga tramagda.

Contratos Onerosos se refiere a la estimacion alellag servicios (viajes) sobre los cuales se tiene
una seguridad razonable que los ingresos obtenaosbriran los costos incurridos.

Otras provisiones comprende mayoritariamente, eltonequivalente a la estimacion de pérdida
por contenedores no devueltos por los clientesog ot
Nota 26 Otros Pasivos no financieros

El detalle de los otros pasivos no financierod sgyaiente:

AL 31 de diciembre de AL 31 de diciembre de Al 01 de enero de 2009

2010 2009
No
Corriente  No corriente Corriente  No corriente Corriente  corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compromisos con armado 119.72: -
Ingresos operacionales en ct 114.96: 99.58¢ 49.167
Obligaciones por contrato de conces 46¢ 17.424 45! 17.894 413  18.33¢
Otros 3.80: 4.60¢ 10.22¢ 9.78( 4.024 1.92°
Totales 119.233 22.029 239 27.674 53.604 20.26:

El monto de MUS$ 119.721 en 2009 refleja los cosdiue a esa fecha se acumularon con los
armadores que suscribieron el acuerdo de Hambergoagto de 2009 (Hechos Esenciales de fecha
28 de mayo y 3 de junio de 2009). Dichos montosofu@agados a los armadores con los fondos
aportados con el tercer y Ultimo aumento de cagébplan de fortalecimiento financiero.

Ingresos operacionales en curso corresponde @l daltbs ingresos y gastos registrados a la fecha
de cierre de los estados financieros de aquellzsrgue a esa fecha, se encontraron en curso.

La obligacion por contrato de concesion corresp@l#s cuotas del canon anual establecida en el

contrato de concesion suscrito por la subsidiagizigue Terminal Internacional S.A. con la
Empresa Portuaria de Iquique.
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al 31 de diciembre de 2010

Esta obligacion se ha registrado a su valor actoasiderando una tasa estimada de descuento
anual de 6,38%.

Nota 27 Obligaciones por beneficios a los empleasio

a) Gasto por beneficios del periodo:

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

201C 2009
MUS$ MUS$
Participacion en utilidades y bor 4.24¢ 1.32¢
Totales 4.24¢ 1.32:
Sueldos y Salarit 137.85¢ 125.042
Beneficios a Corto Plazo a los Emplez 15.59¢ 11.24¢
Gasto por Obligacion por Beneficios Post Em 3.44¢ 7.23%
Otros Gastos de Persa 6.821 4.563
Total Clases de gastc 163.72 148.08t¢
Total gasto por beneficic 167.97! 149.409
b) Provision por beneficios a los empleados.
b.1) Provision por beneficios corrientes
Al 31 de diciembre de 2010 Al 31 de diciembre de 200 Al 01 de enero de 2009
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Vacaciones por Pag 9.81( - 7.25¢ - 6.672 -
Participaciones devengadas 1.246 - 2.480 - 2.708 -
Beneficios postemple 1.180 11.108 221 10.556 1.098 7.860
Totales 12.236 11.108 9.957 10.556 10.478 7.860
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Notas a los Estados Financieros Consolidado
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Nota 27 Obligaciones por beneficios a los empleajdContinuacion

La responsabilidad del grupo, sobre las obligagqe beneficios de post-empleo con los
empleados, de algunas subsidiarias, se determilizando los criterios establecidos en NIC
19.

La evaluacion actuarial de las prestaciones poptemrfueron realizadas por un actuario
independiente. La obligacion Post-empleo esté itoist por la indemnizacion por afios de
servicios que sera cancelada a todos los emplepgoban suscrito los contratos colectivos
existentes entre la Sociedad y sus trabajadoresncBgyen las obligaciones de Iquique
Terminal Internacional S.A. que reconoce por indeaeion legal la que debera cancelar a
todos los empleados al término de la concesion gelasubsidiarias mexicanas donde la
indemnizacion es un derecho laboral de los trabagsd

La valoracion actuarial se basa en los siguierteseptajes:

» Tasa de descuento utilizada 6,8%, nominal.

» Tasa de incremento salarial de un 2% a 2,2%

» Tasa de rotacion de un 6% (5,4% por retiro volumtaun 0,6% despido)

» Tabla de mortalidad rv-2004 con un ajuste de un Bafa efectos de invalidez

» Rendimiento esperado de los activos del plan 5%réSponde a seguro de cesantia).

122



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidado
al 31 de diciembre de 2010

Nota 27 Obligaciones por beneficios a los empleadd@ontinuacion

Los cambios en la obligacion por pagar al persoaakspondiente a beneficios post-empleo
se indica en el siguiente cuadro:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2010 2009
MUS$ MUS$

Valor Presente Obligaciones Plan de Beneficios Defilos

Saldo al 1 de enero cada afio 11.30( 8.02¢
Costo del Servicio 5.19¢ 119:
Costo por Intereses 95 1.36¢
Ganancias (Pérdidas) Actuariales (267 (44)
Variacion en el Cambio de Moneda Extranjera 27¢ 1.82¢
Contribuciones Pagadas Obligacion (31) (450
Reducciones (299 (620
Liquidaciones por terminacion (3.326 -
Total Obligacion 12.947 11.30(
Activos Plan (168
Saldo al 1 de enero de 2010 (523 (28)
Rendimiento Esperado de Activos Plan de BenefiDiefinidos (176, (55)
(Disminucion) por tipo de cambio de moneda extrang@bre los activos del Plan de Beneficios definid (34) (300
Aportes de los participantes de los Activos PlaBeeeficios definidos 28
Liquidaciones de los Activos Plan de Beneficiosrddbs 74 -
Total Activos Plan (659 (523

Total obligaciéon no corriente

Obligacién corriente 1.18(C 221
Obligacién no corriente 11.10¢ 10.55¢
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A)

(@)

(b)

Periodo 2010

Capital y Prima de Acciones

El capital pagado asciende a USD 1.171.704.2248%¢espondientes a 2.029.258.896
acciones suscritas y pagadas, el que incluye l#atiapcion del valor de la prima de
acciones (sobreprecio en venta de acciones prqmad)SD 32.058.964, y todos los gastos
de emision incurridos a la fecha.

Acuerdos de aumento de Capital

U]

En Junta General Extraordinaria de Accionistaeebrada el dia 27 de agosto de
2010, se acordo:

a. Dejar sin efecto el aumento de capital aprolesda Junta General Extraordinaria

de Accionistas celebrada el 18 de agosto de 2009a eparte pendiente de
colocacion correspondiente a 13.424.862 accioresnatlo que el capital de la
Sociedad quede en el monto efectivamente suscritpagado de USD
947.315.364,90, dividido en 1.816.570.999 acciomes,una misma serie, sin
valor nominal;

. Deducir la cuenta de "Costos de emisidén y caidcade acciones”, por la suma

de USD 7.670.102,11, del capital pagado, de mod® égie quede en USD
939.645.259,79, dividido en 1.816.570.999 acciomes,una misma serie, sin
valor nominal;

. Capitalizar la cuenta patrimonial “Sobre pregipventa de acciones propias” por

USD 32.058.964,55, - cuenta que a contar del 1®emeEro de 2010 pas6 a
denominarse cuenta de “Primas de emisidon” confaaimeuevo formato IFRS

adoptado por la Compafia -, de modo que el capjtedd en USD

971.704.224,34, dividido en 1.816.570.999 acciomkes,una misma serie, sin
valor nominal;

. Aumentar el capital social desde la cantidad)8® 971.704.224,34 dividido en

1.816.570.999 acciones, de una misma serie, sior vadminal, integramente
suscrito y pagado, a la cantidad de USD 1.371.2@432, dividido en
2.241.946.792 acciones, de una misma serie, Sin Rahminal;
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(b)  Acuerdos de aumento de Capital, Continuaciéon

El aumento de capital, ascendente a la cantidddiSiz 400.000.000, se enterara
mediante la emision de 425.375.793 acciones de. daag cuales deberan ser
suscritas y pagadas dentro del plazo maximo queeveh27 de Agosto del afio
2013;y

e. Adoptar las reformas de estatutos socialesgsttis demas acuerdos, que fueren
necesarios 0 convenientes para la materializaoctdtasl decisiones resueltas en
esta junta.

(c) Emisién de acciones de pago.

U]

(n

Primera emision de acciones de pago

Con fecha 15 de Febrero de 2010, se inscribi6 eReglistro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el 2 B9emision de 318.386.080
acciones de pago, de una Unica serie y sin valoina, por un monto total de USD
360.000.000, con cargo al aumento de capital sédiala

Esta emision se ofrecio a los accionistas de lapadifia, quienes tuvieron el derecho
de suscribir 0,212514541 acciones nuevas por aaganainscrita en el Registro de
Accionistas al dia 2 de marzo de 2010. Estas aesifureron ofrecidas al precio de
1,1207027 ddlares por accion y pagadas al contads acto de su suscripcion, en
dinero efectivo, vale vista bancario, transferergectronica de fondos o cualquier
otro instrumento o efecto representativo de dipagadero a la vista.

El periodo ordinario de opcion preferente para rinise@stas acciones fue del 8 de
marzo de 2010 hasta el 6 de abril de 2010.

Las acciones no suscritas y pagadas durante dmtfiodp, y las que se originaron
por fracciones producidas en el prorrateo asceaden818.379.704 acciones, fueron
rematadas con fecha 15 de abril de 2010 en la Bel€zomercio de Santiago.
Quedando suscrito y pagado el cien por ciento deertasion ascendente a
318.386.080 acciones, equivalentes a USD 360.00@00

Segunda emisién de acciones de pago

Con fecha 02 de noviembre de 2010, se inscribi@leRegistro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el RPl@@mision de 212.687.897
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(©)

Emision de acciones de pago, Continuacion

acciones de pago, de una Unica serie y sin valoinad, por un monto total de USD
200.000.000,00, con cargo al aumento de capitallaed.

Esta emision se ofrecio a los accionistas de lapadifia, quienes tuvieron el derecho
de suscribir 0,1170820723 acciones nuevas poraadan inscrita en el Registro de
Accionistas al dia 10 de noviembre de 2010. Esteipaes fueron ofrecidas al precio
de 500 pesos por accion y pagadas al contadoaatcetle su suscripcion, en dinero
efectivo, vale vista bancario, transferencia efeita de fondos o cualquier otro
instrumento o efecto representativo de dinero pergeal la vista.

El periodo ordinario de opcién preferente pararsis@stas acciones, fue del 16 de
noviembre de 2010, hasta el 15 de diciembre de.2010

Las acciones no suscritas y pagadas durante djehwce, y las que se originaron
por fracciones producidas en el prorrateo, fuefogcaas sélo a aquellos accionistas
gue en el proceso anterior manifestaron su volutiéagliscribir acciones adicionales.
Este periodo adicional comenz6 el 21 de diciemme2@10 vy finalizd el 27 de
diciembre de 2010.

Al término del periodo adicional se ha suscritoagado el cien por ciento de la
emisién ascendente a 212.687.897 acciones, equigala USD 223.792.287,49. De
los cuales USD 23.782.643,40 corresponden a samiepen venta de acciones
propias, el cual se produce principalmente poraaacion del dolar entre la fecha
gue se fijo el valor en pesos de la colocacionwyalr del mismo a la fecha pago de
las acciones.

La Compafiia no posee acciones propias en cartera.
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B) Periodo 2009

a) Acuerdos de aumento de Capital

() En Junta General Extraordinaria de Accionistaeebrada el dia 18 de agosto de
2009, se acordo:

a. Ratificar todos y cada uno de los acuerdos ioglados con el capital de la
Compafiia adoptados en la Junta Extraordinaria dgoAistas de 30 de enero
pasado;

b. Dejar sin efecto el aumento de capital aproleadi@a Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 30 de enero de 2009aemarte pendiente de
colocacion correspondiente a 46.835.149 accioresnablo que el capital de la
Sociedad quede en el monto efectivamente suscritpagado de USD
351.559.949,56, dividido en 1.081.518.252 acciomks,una misma serie, Sin
valor nominal;

c. Deducir la cuenta de "Costos de emision y caidcade acciones", por la suma
de USD 52.918,18, del capital pagado, de modo cie quede en USD
351.507.031,38, dividido en 1.081.518.252 acciomes,una misma serie, sin
valor nominal;

d. Aumentar el capital social desde la cantidat/8® 351.507.031,38, dividido en
1.081.518.252 acciones, de una misma serie, sior vadminal, integramente
suscrito y pagado, a la cantidad de USD 651.5073831dividido en
1.611.609.781 acciones, de una misma serie, sin kaminal;

El aumento de capital, ascendente a la cantidadSd® 300.000.000, se enterara
mediante la emisién de 530.091.529 acciones de. dagm cuales podran ser
emitidas y colocadas por el Directorio de una saa y por el total de las

acciones, o bien por parcialidades, segun lo deeidaropio Directorio. Estas

acciones deberan ser emitidas, suscritas y paghaaio del plazo maximo que
vence el 18 de Agosto del afio 2012.

El precio de las acciones sera de $ 327 por actiéonobstante, el Directorio
quedara facultado por la Junta para efectuar &idip final del precio de
colocacion de estas acciones, conforme a la noontemida en el articulo 28,
inciso segundo, del Reglamento de Sociedades Ardnim
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a)  Acuerdos de aumento de Capital, Continuacion

(I

e. Eliminar el articulo segundo transitorio poréraperdido su vigencia; y

f. Adoptar las reformas de estatutos sociales ggdols demas acuerdos, que fueren
necesarios 0 convenientes para la materializaocttasl decisiones resueltas en
esta junta.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de arpafiia celebrada el 18 de diciembre
de 2009, se acordé:

a. Dejar constancia que no procede pronunciarses sigglucir un menor valor de
colocacioén del capital de la Compafiia, toda vez muee ha producido menor
valor alguno con la colocacién parcial de accicgfestuada hasta esta fecha con
cargo al aumento de capital de la Compafiia aprobada Junta Extraordinaria
de Accionistas de 18 de agosto de 2009.

b. Mantener integramente vigente el aumento déatajs la Compafiia acordado en
la Junta Extraordinaria de Accionistas de 18 destagde 2009, en la parte
pendiente de colocacion.

c. Hacer presente que conforme a lo dispuesto €irdalar 1.370, de 1998, con sus
modificaciones, no procede que los costos de emysadlocacion de las acciones
del aumento de capital acordado en la Junta Exlirsoia de Accionistas de la
Sociedad celebrada el 18 de agosto pasado, seaaidiexidel capital social, ya
que procede en esta oportunidad que sean dedwEdascuenta "Sobreprecio en
venta de acciones propias" producida con motivenileino aumento de capital.

d. Aumentar el capital social desde la cantidadU8® 651.507.031,38 dividido en
1.611.609.781 acciones, de una misma serie, sor vadminal del cual USD
587.315.364,90 se encuentra integramente suscpémado y el saldo, por USD
64.191.666,48, se suscribird y pagaréa dentro debpihaximo que vence el 18 de
agosto de 2012- a la cantidad de USD 1.011.503831dividido en
1.929.995.861 acciones, de una misma serie, sin kaminal;

El aumento de capital, ascendente a la cantidddiSiz 360.000.000, se enterara
mediante la emisién de 318.386.080 acciones de. dagm cuales podran ser
emitidas y colocadas por el Directorio de una saa y por el total de las

acciones, o bien por parcialidades, segun lo deeidaropio Directorio. Estas

acciones deberan ser emitidas, suscritas y paghaao del plazo maximo que
vence el 18 de diciembre del afio 2010;
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a)

(b)

Acuerdos de aumento de Capital, Continuacién

El precio de suscripcion de las acciones sera de U$207027 por accion. No
obstante, el Directorio quedara facultado por tgapara efectuar la fijacion final
del precio de colocacion de estas acciones, coeféarmorma contenida en el
articulo 28, inciso segundo, del Reglamento degslacies Andnimas.

e. Adoptar las reformas de estatutos socialesgstlis demas acuerdos, que fueren
necesarios 0 convenientes para la materializaoctdtasl decisiones resueltas en
esta Junta.

Emision Acciones de Pago

() Primera emisién de acciones de pago

Con fecha 14 de mayo de 2009, se inscribio en ajisRe de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el i°l&@7emision de 312.000.000 acciones
de pago, de una Unica serie y sin valor nominalypanonto total de USD 173.896.008,16,
con cargo al aumento de capital sefialado.

Esta emision se ofrecié a los accionistas de lapadiia, quienes tuvieron el derecho de
suscribir 0,4054484727 acciones nuevas por cad&radoscrita en el Registro de
Accionistas al dia 23 de mayo de 2009. Estas aesifureron ofrecidas al precio de 250
pesos por accidn y pagadas al contado en el acta descripcion, en dinero efectivo, vale
vista bancario, transferencia electronica de formlasialquier otro instrumento o efecto
representativo de dinero pagadero a la vista.

El ejercicio ordinario de opcién preferente parscsibir estas acciones, fue del 29 de mayo
de 2009, hasta el 27 de junio de 2009.

Las acciones no suscritas y pagadas durante djehdicen, y las que se originaron por
fracciones producidas en el prorrateo, fueron afeexcsélo a aquellos accionistas que en el
proceso anterior manifestaron su voluntad de shis@cciones adicionales. Este periodo
adicional comenzé el 1 de julio de 2009 y finak#d de julio de 2009.

Al término del periodo adicional se ha suscritoagao el cien por ciento de la emision
ascendente a 312.000.000 acciones, equivalent&®dld5.045.551,59.

En consecuencia, el capital pagado asciende a.2X#252 acciones suscritas y pagadas,
equivalentes a USD 351.507.016,16 (incluye la afpé#cion de los gastos de emision de
acciones, la cual fue aprobada en Junta Generedddinaria de accionistas celebrada el
18 de Agosto de 2009).
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(b)

Emision Acciones de Pago, Continuacion

(I Segunda emisién de acciones de pago

Con fecha 30 de octubre de 2009, se inscribié erRadistro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el R°l&8&mision de 416.666.667 acciones
de pago, de una Unica serie y sin valor nominalupamonto total de USD235.808.334,00,
con cargo al aumento de capital sefialado.

Esta emision se ofrecio a los accionistas de lapadiia, quienes tuvieron el derecho de
suscribir 0,385260874 acciones nuevas por cadadraciiscrita en el Registro de

Accionistas al dia 05 de noviembre de 2009. Estamiaes fueron ofrecidas al precio de
327 pesos por accién y pagadas al contado enaHactu suscripcién, en dinero efectivo,
vale vista bancario, transferencia electronica aledds o cualquier otro instrumento o
efecto representativo de dinero pagadero a la. vista

El periodo ordinario de opcion preferente para rdniscestas acciones, fue del 11 de
noviembre de 2009, hasta el 10 de diciembre de.2009

Las acciones no suscritas y pagadas durante dietiodp, y las que se originaron por
fracciones producidas en el prorrateo, ascenden®2s576.006 acciones fueron rematadas
el 16 de diciembre de 2009 en la Bolsa de ComeieiBantiago.

Al término del remate se ha suscrito y pagado eh gyor ciento de la emision de
416.666.667 acciones, equivalentes a USD 267.9B238 De los cuales USD
32.177.452,41 corresponden a sobreprecio en vensgaones propias, el cual se produce
principalmente por la variacion del délar entrddeha que se fijo el valor en pesos de la
colocacion y el valor del mismo a la fecha pagtedeacciones.

La Compafiia no posee acciones propias en cartera.
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C) El detalle del movimiento de acciones essguiente:

Serie NUmero de NUmero de
acciones acciones NUmero de acciones
suscritas pagadas con derecho a voto
Unica 2.029.258.896 2.029.258.896 2.029.258.896
201¢ 200¢
Acciones Acciones
En ndmero de acciones comunes comunes
Emitidas al 1 de enero 1.498.184.91 769.518.252
Emitidas por efectivo 531.073.97 728.666.667
Emitidas al 31 de diciembre 2.029.258.89 1.498.184.91

D) Costos Emision de Acciones
Al 31 de diciembre de 2010 los costos por este emtocascienden a MUS$ 6.502 por

asesorias financieras, y MUS$ 1.178 por conceptdsisorias y Gastos Legales, y se
presenta bajo el item Reservas varias del patramoni

E) Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de Saldo al 01 de
diciembre de diciembre de enero de 2009

2010 2009
MUS$ MUS$ MUS$
Reserva de Conversion 44.52( 29.69( -
Reserva de Cobertura (1.750 (870 (100.297
Reserva de ganancia y pérdida por planes de biersefiefinido 434 63
Otras Reservas 9C (2.696 (2.737
Total reservas 43.294 26.187 (103.034
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E) Otras Reservas, Continuacion

Explicacion de los movimientos:

Reserva de Conversion

La reserva de conversion comprende todas las difiea® en moneda extranjera que surgen de la
conversion de los estados financieros de operagienes| extranjero al aplicar el procedimiento de
traduccion de moneda funcional a moneda de reporte.

El saldo y movimiento de la reserva de conversgexplica a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

201( 200¢

MUS$ MUS$
Saldo inicial 29.690
Variacion en Asociadas (Nota 16) 1.794 1.953
Sudamericana Agencias Aéreas y Maritimas S.A. wiflidrias 14.010 28.147
Otras inversiones (815) 274
Otros cambios (159) (684)

Totales 44.520 29.690
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E) Otras Reservas, Continuacion
Reserva de Cobertura
La reserva de cobertura comprende la porcion geael efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flajaaja relacionados con transacciones cubiertas
que aun no ocurren. EI movimiento del ejercicioegglica por la realizacion de las coberturas

contables reconocidas en patrimonio al inicio gkicecio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertumxpdica a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
201C 200¢
MUS$ MUS$
Saldo inicial (870) (100.297)
Monto realizado en el ejercicio e imputado a reslds 640 98.717
Incremento por derivados de cobertura de flujosfdetivo (1.520) 710
Totales (1.750) (870)

Reserva de Ganancias actuariales por beneficios gqopleo

La reserva de Ganancias actuariales por benefiosisempleo comprende la variacion de los valores
actuariales de la provision de beneficios post-empl

El saldo y movimiento de esta reserva se explmanénuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
201c¢ 200¢
MUS$ MUS$
Saldo inicial 63
Decremento por variaciones en valores de provisgst empleo 371 63
Totales 434 63
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F) Dividendos

La politica de dividendos se describe en Nota 8.2 utilidades a distribuir seran las determisada
conforme a las instrucciones impartidas en la @rct945 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, y que se detallan a continuacion. Al 3didembre de 2010 la Sociedad ha provisionado el
dividendo minimo obligatorio equivalente a MUS$3B2. (Al 31 de diciembre del afio 2009 existia
pérdida del ejercicio)

La utilidad liquida distribuible se determinaramemdo como base la “ganancia atribuible a los
controladores”, presentada en el Estado de Ressltaor Funcién emitidos al 31 de Diciembre de
cada afo. Dicha utilidad sera ajustada de todosllaguganancias generadas como consecuencia de
una variacion en el valor razonable de ciertos/asty pasivos, y que al cierre del ejercicio n@mst
realizadas o devengadas. De esta forma, dichamgasaeran restituidas a la determinacién de la
utilidad liquida distribuible, en el ejercicio géstas se realicen o devenguen.

Adicionalmente, la Sociedad mantendra un contrdbresotodas aquellas ganancias descritas
precedentemente, que al cierre de cada ejercioi@ an hayan sido realizadas o devengadas.

En relacion a los ajustes de primera adopcion &JHftluidos en los Resultados Acumulados al 31
de Diciembre de 2009, la Sociedad ha definido quenantengan como utilidades o ganancias no
distribuibles. Dichos ajustes de primera adopgygmara los fines de determinar el saldo de Ganancia
o0 Pérdidas Acumuladas Distribuibles, serdn cordodaen forma independiente, y no seran
considerados al momento de determinar dicho s&o.perjuicio de lo anterior, al momento de
realizarse o devengarse algunos de los montosdesadps en los ajustes de primera adopcion
(IFRS), como se indica precedentemente, serandioslien la determinacion de las utilidades liquidas
distribuibles del ejercicio anual respectivo.
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F) Dividendos, Continuacion

A continuacion se presenta un cuadro con los &jasta utilidad distribuible:

MUS$

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadeontroladora 170.820
Ajustes al resultado del periodo por activos yy@sivalorados a valor razonable no realizados
Pérdida acumulada Inicial (13.404)
Ajustes de primera adopcion a NIIF, que afectaesnltados acumulado, no realizados (47.469)
Utilidad liquida distribuible depurada 109.947
El Detalle de ajustes de primera adopcion, queatiat resultados acumulados es el siguiente :

Ajustes derivados de venta de Inversi 6.192

Ajustes derivados de reservas transferidas a agsu#icumulado, en la primera adop: (2.212)

Ajuste por provisiones realizac 5.598

Ajustes por impuestos diferidos realiza (2.109)

Otros (796)

Total Ajustes 6.673

Pérdidas Acumuladas segin PCGA al 31 de dicied®2909 ( neto) (67.546)
Ganancia atribuible a los propietarios de la cdadiara al 31 de diciembre de 2( 170.820
Utilidad liquida distribuible depurada 109.947
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Nota 29 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacion Gastos de Administracion

El detalle de los ingresos ordinarios se indicalesiguiente cuadro:

Por los ejercicos terminados al 31
de diciembre de

201( 2009

MUS$ MUS$
Transporte maritimo de cal 5.109.95 2.682.900
Servicios maritimos a la nave y a la ci 342.30( 350.808
Total 5.452.25 3.033.70:i

El detalle de los Costos de explotacion se indical siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de

2010 2009
MUS$ MUS$
Costos operativos (4.791.715) (2.259.891)
Depreciaciones operativas (64.902) (35.555)
Otros (123.035) (1.191.304)
Total (4.979.652 (3.486.75C

El detalle de los Gastos de administracion egeleite:

Por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de

2010 2009

MUS$ MUS$
Gastos en remuneraciones del personal (167.975) (164.356)
Gastos de asesorias Administrativas (17.786) (37.084)
Gastos de comunicacion e informacion (19.884) (18.050)
Depreciacion (5.328) (4.915)
Otros (53.856) (15.323)

Total (264.829 (239.728
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Nota 30 Ingresos y costos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financierdadiea en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de

2010 2009

MUS$ MUS$
Ingresos por intereses en depésitos a plazo 383 508
Otros Ingresos financieros 10.433 5.641
Total 10.81¢ 6.14¢

Por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de

2010 2009
MUS$ MUS$
Gastos por intereses en obligaciones financieras (20.255) (20.255)
Gastos por intereses de otros instrumentos fineowie (6.142) (5.690)
Otros gastos financieros (16.173) (5.959)
Total (42.570 (31.904

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo no presentaesps ni gastos financieros reconocidos en el
patrimonio.
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Nota 31 Diferencia de Cambio

Las Diferencias de cambio por partidas en moned#aargeras, distintas a las generadas por
inversiones financieras a valor razonable con casnén resultados fueron abonadas (cargadas) a
resultados de cada periodo segun el siguientdetetal

Por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de

201¢ 200¢
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efect 94z 2.09¢
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao. (Serriente (6.923 4.24¢
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas (ot®, 9.88: 2.53¢
Inventario: 15 (22)
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrie 2.30( 3.24¢
Otros Activos Corrientt (72 65
Otros Activos Financier 4.40¢ 901
Activo corrientt 10.55¢ 13.06¢
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao, (Ne corriente (351
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas (nierief (11)
Activos por Impuestos Diferid (2)
Otros Activo: 10€ 89¢
Inversiones en Asociadas Método de la Participi 24
Activo No Corrient: (232 89¢
Total Activo 10.32: 13.96.
Préstamos que Devengan Intereses cor (436 (1.192
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagaerte (307 (12.376
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas ce (982 (4.348
Provisiones corrien 53 (2.581
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrie (281 (1.182
Otros Pasivos corrier 16 31C
Obligacién por Beneficios Post Empleo corrit (45)
Otros Pasivos no Financieros corrie (3.888
Pasivo Corrient (5.870 (21.369
Préstamos que Devengan Intereses no cor (7.519 (11.310
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagaormientt 24
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas nerue 17 (644
Pasivos por Impuestos Diferidos no corrit 23
Otros pasivc 16 (67)
Obligacién por Beneficios Post Empleo no corri (661
Pasivos de Cobertura no corrie (81)
Pasivo No Corrien (8.032 (12.021
Total Pasivc (13.902 (33.390
Total Diferencias de Cambit (3.580 (19.423
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Nota 32 Moneda extranjera

Activos Corrientes

31-12-201 31-12-200! 01-01-200!
Moneda Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalentes al Efecti CLF 84.12¢ 58.53¢ 52.17:
UsD 391.98: 200.07: 88.37"
EUR 18.25¢ 15.73: 24.01:
BRL 11.29: 15.44¢ 1.281
YEN 241 25t 17€
OTRAS 17.63¢ 16.017 17.15°
Otros activos financieros corrien UsD 10.97¢ 35.40¢ 138.75!
Otros Activos No Financieros Corrie CLP 1.35( - 2.531
UsD 72.47: 16.75: 29.77¢
EUR 52(C - 287
BRL 1.10% 3.58¢ 49t
OTRAS 2.73% 4.537 1.851
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cos UF 91 70 -
CLP 40.95! 26.07: 29.99:
UsD 392.87: 329.63: 298.56:
EUR 44.21¢ 20.39¢ 28.06:
BRL 12.07: 13.27: 8.85¢
YEN 45¢ 401 31¢
OTRAS 60.29; 43.24¢ 30.10:
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacior CLF 1.24: 1.50¢ 41z
UsD 8.04: 8.711 17.22¢
EUR - - 47¢
OTRAS - - 981
Inventario: CLP 2.56] 654 6.13¢
UsD 179.97¢ 100.55¢ 75.01¢
BRL 1.627 - -
OTRAS 2.05¢ 1.50¢ 1.19¢
Activos por impuestos corrient CLF 10.67¢ 7.722% 21.66°
UsD 13.31¢ 3.88¢ 6.51¢
EUR 658 32 37¢
BRL 20.90: 12.57: 7.28¢
OTRAS 10.07¢ 4.19¢ 3.76(
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposieisificados
como mantenidos para la vel CLP 333 315 -
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES UF 91 70 -
CLP 141.24. 94.80¢ 112.91¢
USD 1.069.64. 695.00° 654.23:
EUR 63.64¢ 36.44¢ 53.20¢
BRL 46.99¢ 44.88: 17.92%
YEN 70C 65€ 494
OTRAS 92.79¢ 69.50¢ 55.04¢
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Activos No Corrientes

Otros activos financieros no corrier

Otros activos no financieros no corriel

Derechos por cobrar no corrier

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Co

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la paatiar

Activos intangibles distintos de la plusv:

Plusvalii

Propiedades, Planta'y Equ

Propiedad de inversi

Activos por impuestos diferid

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES

Moneda

CLP
UsD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
UsD
EUR
BRL
OTRAS

UF

CLP
UsD
BRL

USsD

CLP
UsD
EUR
OTRAS

CLP
USsD
EUR
OTRAS

CLP
UsD
EUR
BRL

CLP
UsD
EUR
BRL
OTRAS

CLP

CLP
UsD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
USD
EUR
BRL
OTRAS
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31-12-201 31-12-200! 01-01-200!
Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$

82 81 81
115.18: 84.94¢ 96.98(

44 - -

8 - -

24 - -

10C 6 -
41 40 83€
9.172 10.07: 4.67:
91 65 6C

- 3 -
33 - 1.77(
3.42¢ 59¢€ 50€
54¢ 1.25¢ 1.23:
24.69¢ 32.91¢ 15.78¢
61 3.71¢ 2
- 8.71i 8.421
43.36¢ 37.157 54.32¢
100.03¢ 144.73¢ 133.94:
- 30.91! 27.13¢
- - 45
1.06¢ 612 49¢
56.97( 46.957 48.30¢

32t - -
18¢ 16 6C
91.837 68.07: 68.07:

20.82¢ - -

5.14: - -
111.82¢ 85.20¢ 84.34¢
1.125.18: 576.20¢ 509.75!
1.39¢ 1.35¢ 1.74¢
1.16¢ 2.711 1.571
3.11F 3.001 4.62(
4.40¢ 13.53( 10.60°
3.272 10.347 8.62¢
76.10: 65.76¢ 4.54%
74¢€ 12¢C 94

1.31¢ 234 -
1.241 83¢ 66¢
3.52¢ 604 50€
164.61: 148.23! 160.55:
1.599.18: 1.038.39. 890.47:
23.43( 32.45: 29.03:
7.69: 6.66% 1.57:
4.60: 3.861 7.16¢



Nota 32 Moneda extranjera,
Activos, Continuacion

TOTAL ACTIVOS

Pasivos Corrientes

Moneda

Otros pasivos financieros corrier UF
CLP
usb
YEN
OTRAS

Cuentas por pagar comerciales y o

cuentas por pagar UF
CLP
usb
EUR
BRL
YEN
OTRAS

Cuentas por Pagar a Entidades Relacion:

Corriente
CLP
usb
EUR
OTRAS

CLP
usb
EUR
BRL
OTRAS

Otras provisiones a corto plé

CLP
usD
EUR
BRL
OTRAS

Pasivos por Impuestos corrientes

Notas a los Estados Financieros Consolidado
al 31 de diciembre de 2010

Continuacion

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

31-12-201 31-12-200 01-01-200!
Moneda Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$
UF 3.61¢ 674 50€
CLP 305.85! 243.04: 273.47:
USD 2.668.82! 1.733.40 1.544.70!
EUR 87.07¢ 68.89¢ 82.24:
BRL 54.68" 51.54: 19.49¢
YEN 70C 65€ 494
OTRAS 97.40( 73.367 62.20¢
Totales 3.218.15 2.171.58 1.983.12:
31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio Hasta 90 dias 90 digbafio Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio
Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.32¢ 6.51C 1.42( 573 5.96¢€ 63
15 4.760 31 - 2.43:% 12
4.968 50.78¢ 8.60: 8.35¢ 109.06: 50C
- 3.32¢ - 3.32¢ - 3.42¢
19¢ 1.321 577 - 1 -
- - - 10 - 8
28.27¢ 7.86¢% 15.19¢ 48€ 27.917 2.53¢
407.01: 14.27¢ 472.43¢ 7.55¢ 324.18( -
37.23¢ 565 51.34¢ 4 59.71¢ -
12.53¢ 41€ 2.46¢ - 10.75( -
1.75¢ - 1.71¢ - 1.687 -
83.62: 10.56¢ 38.21: 1.617 81.12¢ -
70¢ - 77 - - -
26.21¢ - 74.26( 2.08¢ 3.731 2.401
- - - - 93C -
- - - - 2.78¢ -
10 58€ 4.82¢ 2.75¢ 2.82% 5.19¢
93.95( 40€ 44777 4.37¢ 35.07: 42€
7 39¢ 1.59¢ - 892 -
- - 5.54¢ - 4.41¢ -
494 28¢ 93¢ 497 2.141 -
186 1 202 - 768 -
8.05¢ 2.41¢ 4.61( 157 1.41¢ -
2.321 - 20¢ - 1.75C -
27z - 6 - 6 -
10.687 1.83¢ 6.23¢ 26 4.292 -
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Provisiones corrientes por beneficic

los empleadc

Otros pasivos no financieros

corriente

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Moneda

CLP
uUsb
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP

uUsb
EUR
BRL
YEN
OTRAS

UF

CLP
usb
EUR
BRL
YEN

OTRAS
Totales

Pasivos Corrientes, Continuacion

31-12-2010

31-12-2009

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

01-01-2009

Hasta 90 dias

90 dias a 1 af

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afi

Hasta 90 dias

90 dias a 1 afi

Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
3.535 2.535 2.810 161 2.733 -
2.800 48 5.787 - 5.277 -
460 148 313 - 521 -
1.976 - 654 - 1.713 -
560 174 232 - 234 -
- 12 - - - -
2.19¢ - 101 16 8.011 22
77.156 942 203.626 841 23.679 2.287
17.133 - 8.689 - 1.065 -
275 - - - 7.906 -
695 - 599 - 296 -
20.628 197 16.108 - 10.338 -
1.32¢ 6.527 7.071 91 5.96¢ 71
34.928 15.747 23.248 3.417 44.684 7.766
620.153 68.882 814.102 26.694 502.422 9.043
57.165 1111 62.150 4 64.872 -
15.062 416 8.677 - 24.789 -
2.454 3.328 2.318 - 1.983 -
116.188 14.387 62.303 2.140 100.920 -
847.274 110.393 979.869 32.346 745.636 16.880
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Pasivos no Corrientes

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
Vencimiento VVencimiento Vencimiento
mas de 10 mas de 10 mas de 10
1 a 3 afios 3abafios 5al0afios afios 1 a 3 afios 3abafios 5al0afios afios 1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afos afios
Moneda Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corriet UF 12.12: 11.89( 29.38¢ 16.47: 11.18( 10.73¢ 2669t 20.13! 12.66: 12.80: 172 34.66(
CLP 19.038 19.472 - - 13178 17571 9.186 - - 71 - -
usD 106.076 85.618 114.784 101.713 29.394 19.022 2.735 35.327 49.391 6.116 8.365 082.6
YEN - - - 293.685 - - - 259.583 - - - 265.869
OTRAS 2.686 - - - 1.988 - - - - - - -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacior UF - - - - - - - - - 18 -
CLP - - 89 77 - - - - - - -
usD - - - - 129 - - - 151 - -
Otras provisiones no corrien UF - - 78 - - - - - - - -
CLP - - - - 119 51 115 414 110 139 316
uUsb - - - - 29 - - - 79 - -
EUR - - - - 57 - - - - - -
BRL 779 - - - - - - - - - -
OTRAS 305 - - - 61 - - - - - -
Pasivos por impuestos diferic CLP 4.751 79 4.28: - 11.09¢ 82E - - 9.98:¢ 743 -
usD 13.561 2.468 - - 561 - 253 - 1.125 - 227 -
EUR 10 - - - - - - - - - - -
BRL 387 - - - - - - - - - - -
OTRAS 149 - - - 298 - - - 268 - - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los eats: CLP 1.23¢ 234 8.52¢ 38 2.41: 677 1.54: 5.531 1.33Z 543 1.23¢ 4.43¢
usb - - - 20€ 387 - - - 311 - - -
EUR 25¢ - 147 - - - - - - - - -
OTRAS 464 - - - - - - - - - -
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Pasivos no Corrientes, Continuacién

Otros pasivos no financieros no corrie

Total Pasivos No Corrientes

Totales

Moneda

CLP
USD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
USD
EUR
BRL
YEN
OTRAS

31-12-2010 31-12-2009 01-01-2009
Vencimiento Vencimiento Vencimiento
mas de 10 mas de 10 mas de 10
1 a 3 afios 3abafios 5al0afios afios 1 a 3 afios 3abafios 5al0afios arfios 1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios arfos
Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
29z - - - 25¢ 25 - - 137 - - -
2.56: 1.22¢ 3.84¢ 10.89! 3.85¢ 6.32¢ 4.822 8.80¢ 2.56€ 3.79¢ 4.730 9.02¢
23¢ - - - - - - - - - - -
2.967 - - - 3.202 - - - - - - -
- - - - - 377 - - - - - -
12.12: 11.89( 29.46: 16.47¢ 11.18( 10.73¢ 26.69¢ 20.13: 12.66: 12.82( 172 34.66(
25.31¢ 19.78¢ 12.90( 38 27.13¢ 19.14¢ 10.84¢ 5.951 11.56: 1.49¢ 1.55Z 4.43¢
122.19¢ 89.31¢ 118.63: 112.81( 34.35¢ 25.34¢ 7.81( 44.13¢ 53.62: 9.91: 13.32¢ 31.63¢
502 - 147 - 57 - - - - - - -
4.13: - - - 3.202 - - - - - - -
- - - 293.68! - - - 259.58:! - - - 265.86¢
3.60¢ - - - 2347 377 - - 26€ - - -
167.880 120.990 161.143 423.007 78.280 55.609 45.349 329.800 78.116 24.228 15.053 336.600
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Nota 33 Ganancia (Pérdida) por Accion

El resultado por accién al 31 de diciembre de 202009, se determina de acuerdo a lo

siguiente:

31.12.201 31.12.200
Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores de insgntos de participacion en
patrimonio neto de la controladora 170.820 (656.446)
Promedio ponderado del niumero de acci 1.728.767.81 971.899.98
Ganancia (Pérdida) por accién US 0,1C (0,67
En nimero de accione: 31.12.201 31.12.200
Emitidas al 1 de ene 1.498.184.91 769.518.252
Provenientes de emisiéon de caj 531.073.97 728.666.66
Emitidas al cierre del perio 2.029.258.89 1.498.184.919
Promedio ponderado de accio 1.728.767.81 971.899.987

Nota 34 Contingencias y Compromisos

A) Compaiia Sud Americana de Vapores S.A.

a.l) Garantias Otorgadas

a.1.1) Deutsche Schiffsbank - Crédito M/N Mapocho

Con fecha 14 de febrero de 2003 Compafia Sud Aameride Vapores S.A., suscribié un contrato de
crédito con Deutsche Schiffsbank por un monto deS#¥UW5.615 el cual fue desembolsado en su
totalidad en dicha fecha. Dicho préstamo fue ctadiaa fin de financiar el precio de adquisiciériale
M/N Mapocho. Al 31 de diciembre de 2010, el monigente asciende a MUS$ 7.215. El valor contable
de la nave, al 31 de diciembre de 2010 es de MUES57

La Compafia constituyd hipoteca naval sobre la rgeeantizando el pago de las obligaciones
contraidas con Deutsche Schiffsbank hasta por @ stge MUS$ 15.615 por concepto de capital.
Ademds, con esa misma fecha, se suscribi6 un pamal@ orden del acreedor, se cedieron
condicionalmente ciertos ingresos y contratos dgirserelativos a la nave, y se prometié constituir
prenda comercial sobre ciertos derechos, crédit@ntas por cobrar e ingresos que digan relacion co
la nave.

a.1.2) American Family Life Assurance Company ofu@tbus
Con fecha 1 de Agosto del 2003 Compariia Sud Ameida Vapores S.A., se constituydé como fiadora
y codeudora solidaria de su filial Tollo Shippin@.CS.A., de Panamd, ante American Family Life

Assurance Company of Columbus (AFLAC), agencia epod, por un préstamo por JPY
24.000.000.000 (veinticuatro mil millones de yeneglivalentes a US$ 201.850.294 (doscientos un
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millones, ochocientos cincuenta mil, doscientosemt& y cuatro dolares) moneda legal de Estados
Unidos de América. Dicho préstamo se destind alopdg deudas vigentes, a inversiones de
conocimiento publico, y a proyectos que complenrefda negocios de la Compafiia o sus filiales. La
obligacion, a 30 afos plazo, se pagara en sudathll vencimiento del plazo, en yenes, y los éses

se pagaran en dolares de Estados Unidos en formassal. El préstamo podra ser pagado
anticipadamente, en forma total o parcial, a patér decimoquinto afio, en cada oportunidad que
corresponda el pago de intereses.

Con fecha 18 de Julio del 2003, la Compafiia Su@rfiana de Vapores S.A., se constituyé como
fiadora y codeudora solidaria de su filial Tolloigiing Co. S.A., de Panamd, ante Goldman Sachs &
Co., en uno o varios contratos para cubrir lagdlciones del tipo de cambio entre el Yen y el Dola
durante la vigencia del préstamo descrito en papedcedente, en el evento que el Yen se sobrevalle
respecto de su actual cotizacion hasta un margewenao, mediante el pago de una tasa anual,
pagadera semestralmente a la fecha del pago detéosses del préstamo. El interés y el costo de la
cobertura cambiaria sefialada, por este financidmialtanzan a un 6,3% anual.

a.1.3) Scotiabank - Carta de crédito Stand By

El 24 de septiembre de 2009, Compafiia Sud Ameridanéapores S.A. otorgd una garantia bancaria, a
través del banco Scotiabank Chile, a favor de Retidrasileiro SA (Petrobras), Rio de Janeiro siBra
con el objeto de garantizar sus pagos de comprasrdbustible en ese pais. El monto de la garantia
asciende a MUS$ 3.000 con vencimiento el 26 de omde2011.

a.1.4) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 9 de septiembre de 2009, Compafiia Sud Ameridantapores S.A. otorgé una “fianza de resultas”,
a través del banco HSBC plc de Londres, a favdride Shipping. EI monto de la garantia asciende a
MUS$ 250, con renovacién automatica cada 12 meses.

a.1.5) Banco Itau - Carta de crédito Stand By

El 23 de junio de 2010, Compafiia Sud Americana dpoxes S.A. otorgé una garantia bancaria, a
través del banco Itau Chile, a favor de PetréleasiBriro SA (Petrobras), Rio de Janeiro - Brasih el
objeto de garantizar sus pagos de compras de ctibiblen ese pais. EI monto de la garantia asciende
a MUSS$ 3.000 con vencimiento el 23 de junio de 2011

a.1.6) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 22 de octubre de 2010, Compafia Sud Americaridag@res S.A. renovo una garantia bancaria, a

través del banco Citibank N.A., a favor del BoafdCounty Commissioners, Miami Dade County. El
monto de la garantia asciende a MUS$ 100, con meéefo el 22 de octubre del afio 2011.
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a.1.7) Programa de Construccion de Naves de 8.608 T

Como fue anunciado en la junta de accionistas deafd8 de Agosto de 2009, el programa de
construccion de cuatro naves de 12.000 Teus coamstdlero Samsung Heavy Industries ha sido
modificado para convertirlas en cinco naves de®.Déus. El financiamiento de las mismas ha sido
acordado con BNP Paribas S.A. (Mandated Lead AerangThe Export-Import Bank of Korea Crédit
Industriel et Commercial (Co-Arrangers) y ya seuamira vigente.

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigaos de estos créditos, utilizados para el
pago de cuotas de construccion de las naves, aorafs y codeudas solidarias por el monto del crédit
otorgado que aparece en los estados financieros.

a.1.8) Programa de Construccion de Naves de 6.608 T

Ya han sido recibidas dos de las tres naves d® @.60s ordenadas al astillero CSBC Corporation de
Taiwan, siendo éstos financiados por un sindicatbahcos liderados por BNP Paribas de Francia.

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotils giros de estos créditos, con fianzas y
codeudas solidarias por el monto de los créditosgyatios, el que asciende a un total de MUS$ 81.728
al 31 de diciembre de 2010.

a.2) Documentos en Garantia
La Compaiiia no tiene documentos en garantia at 8flccembre de cada periodo.

Existen otras garantias menores, cuyo detalle meessario proporcionar para la interpretacionode |
presentes estados financieros.

a.3) Otras situaciones legales

La Compafia es parte demandada en algunos liigaoitrajes relacionados con el transporte deacarg
e indemnizaciones por dafios y perjuicios, y susteades contingencias de pérdida estan cubiertas po
seguros contratados. Existen provisiones suficsgoéea cubrir los montos bajo el deducible.

La Compaiiia, con respecto a los créditos que nmentigentes con bancos privados, tanto en moneda
nacional como extranjera, esti sujeta a compromysambligaciones estdndar para este tipo de
operaciones.

TRANSPLATA S.A ha demandado a la sociedad matdpy de sus subsidiarias por un monto de U$S
9.969.144 por eventuales perjuicios ocasionadodgpterminacion de contratos de agenciamiento
maritimo. La Compafiia estima improbable ser cortferen dicho juicio y mas aun en el monto

demandado.
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a.4) Restricciones a la gestion o indicadores firexos

a.4.1) Obligaciones con el publico (Bonos ReajueglUF 1.950.000 - a) Mantener activos libres de
cualquier tipo de gravamenes por, a lo menos, &&s el monto insoluto del total de pasivos
financieros sin garantias mantenidos por el entidoMantener un nivel de endeudamiento a nivel
individual en que la relacion Deuda Financiera friR@nio Total no sea superior a 1,0 veces.
Asimismo, mantener un nivel de endeudamiento alntemsolidado en que la relacion Deuda
Financiera Consolidada / (Patrimonio Total + InteMinoritario) no sea superior a 1,2 veces c)
Mantener un Patrimonio minimo individual y consatid de MUS$ 350.000.

a.4.2) Contrato de crédito con American Family L&ssurance Company of Columbus (AFLAC)
MUS$ 201.850 - a) Mantener una cobertura gastesi€ieros (EBITDA / Intereses Netos) no menor de
2,5 b) La relacion Deuda a Capital no sea superibj0 c) Mantener un saldo minimo de Disponible,
Depositos a plazo y Valores negociables de MUSS08D0.

a.4.3) Contrato de crédito por dos naves de 6.@Q& por MUS$ 119.700 - a) Mantener una liquidez
minima de MUS$ 100.000 hasta el dltimo trimestieadi®e 2010 y de MUS$ 150.000 a partir del primer
trimestre del afio 2011. b) La relacién Capital divds sea superior o igual a un 25% hasta el dltimo
trimestre del afio 2010 y a un 30% a partir del gritnimestre del afio 2011. c) La relacién Caja a
Costo Financiero sea superior o igual a 1.25 ettpeimer trimestre del afio 2010 y el ultimo tritnes

de ese mismo afio. A partir del primer trimestreafiel 2011 dicha relacion debe ser superior o igual
1.35.

a.4.4) Contrato de crédito por una nave de 6.6Q6 por MUS$ 55.600 - a) Mantener una liquidez

minima de MUS$ 100.000 hasta el ultimo trimestieadie 2010 y de MUS$ 150.000 a partir del primer

trimestre del afio 2011. b) La relacion Capital @ivds sea superior o igual a un 25% hasta el Gltimo
trimestre del afio 2010 y a un 30% a partir del gritnimestre del afio 2011. c) La relacién Caja a
Costo Financiero sea superior o igual a 1.25 agitmimer trimestre del 2010 y el dltimo trimestie

ese mismo afio. A partir del primer trimestre ded 2011 dicha relacion debe ser superior o igual a
1.35. d) Tener una relacion Deuda Neta sobre EBITi@hor o igual a 12 veces en el segundo trimestre
del afio 2011, menor o igual a 6 veces en el tdériteestre de dicho afio y de 3.5 veces a partir del
altimo trimestre del afio 2011.

a.4.5) Contrato de crédito por las naves de 8.08% Ppor MUS$ 437.500 - a) Mantener una liquidez
minima de MUS$ 100.000 hasta el ultimo trimestieadie 2010 y de MUS$ 150.000 a partir del primer
trimestre del afio 2011. b) La relacion Capital @ivds sea superior o igual a un 25% hasta el Gltimo
trimestre del afio 2010 y a un 30% a partir del eritrimestre del afio 2011. c) La relacién Caja st€o
Financiero sea superior o igual a 1.25 entre ehqritrimestre del 2010 y el dltimo trimestre de ese
mismo afio. A partir del primer trimestre del aiild 2@icha relacion debe ser superior o igual a 1.35.
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Adicionalmente, los créditos y los bonos obligataaCompafia a cumplir ciertas restricciones de
caracter afirmativo, tales como cumplimiento déelg pago de impuestos, mantencion de seguros, y
otras similares y también a cumplir ciertas resivices de caracter negativo, tales como no dadpsgn
excepto las autorizadas por el contrato, no efedtishones societarias, excepto las autorizada®) o
vender activos fijos.

La Compainiia al 31 de diciembre de 2010 ha cumgliaiola totalidad de las restricciones o covenants,
segun se describe en nota 23.

B) Norasia Container Lines Ltd.

b.1) Garantias Otorgadas

b.1.1) HSBC - Carta de crédito Stand By

El 02 de junio de 2008, Norasia Container Lines btdrg6 una “fianza de resultas”, a través del BSB
plc de Londres, a favor de Gulf Agency Company (GAEl monto de la garantia asciende a MUS$
500, con renovacion automatica cada 12 meses.

C) Compaiiia Libra de Navegacao

c.1) Garantias Otorgadas

c.1.1) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 17 de febrero de 2010, Companiia Libra de Naammatorgd una “fianza de resultas”, a través del

banco HSBC plc de Londres, a favor de Tiran Shippliti monto de la garantia asciende a MUS$ 250,
con renovacion automatica cada 12 meses.

D) CSAV Agency Llc
d.1) Garantias Otorgadas

Mantiene vigente para el desarrollo de sus operesiana carta de crédito, por MUS$ 61,48 para
garantizar cumplimiento de contrato de arrendaraidatlas oficinas de New Jersey.
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E) Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A.

- Boletas de garantia bancaria a favor de Empresasiarias, Director Nacional de Aduanas,
Directemar, Enap Refinerias S.A., Comercial Eccga, Sransportes por Container y Goodyear de
Chile SAIC. MUS$ 1.090 al 31 de diciembre de 20MYS$ 851 al 31 de diciembre de 2009.

- Boletas en garantia en doélares a favor de EmprBsatuarias de Valparaiso, Arica, Zeal
Concesionaria S.A. MUS$ 17 al 31 de diciembre@i2/ MUS$ 16 al 31 de diciembre de 2009.

- Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatiebtomadas por cuenta de la subsidiaria
Saam Contenedores S.A., a favor de Empresa Part8an Antonio renovables anualmente para
garantizar el fiel cumplimiento del contrato y esiplmente de las obligaciones de pago estableeidas
contrato de arrendamiento, por un monto de US$2839. con vencimiento el 31 de mayo de 2011.

- Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatiebtomadas por cuenta de la subsidiaria
Saam Servicios a la Industria Hidrobiologica Lt@a.favor de Fisco de Chile por el Director Naclona
de Aduanas, para garantizar el fiel cumplimientosde obligaciones y deberes de operador de
transporte, por un monto de US$ 18.811 con venatmiel 3 de julio de 2011.

- Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikbarmadas por cuenta de la subsidiaria Saam
Contenedores S.A., a favor de la Empresa Port@aniaAntonio, por US$ 2.137 con vencimiento el 31
de octubre de 2011.

- Boletas de garantia emitidas por el Banco Scamiebtomadas por cuenta de la subsidiaria
Cosem S.A. en favor de la Inspeccion del TrabajAdea, Antofagasta, Coquimbo, Vifia del Mar,
Valparaiso, San Antonio, Puerto Aysén y Punta Asepara garantizar obligaciones como empresa de
muellaje, por un monto de UF 17.353 con vencimiahtdl de marzo de 2011, y a favor del Director
Nacional de Aduana para garantizar obligacionesocAgente de Estiba y Desestiba, por un monto de
US$ 964 con vencimiento 30 de diciembre de 2011.

- Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatiebtomadas por cuenta de la subsidiaria
Saam Extraportuarios S.A. en favor del Director iblaal de Aduanas, para garantizar obligaciones
como almacenista habilitado, por un monto de UB®@.con vencimiento el 31 de marzo de 2011.

- Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikb&aomadas por cuenta de la subsidiaria
Terminal El Colorado S.A., a favor de la Inspecdi@h Trabajo de Iquique para garantizar obligacgone
como empresa de muellaje, por un monto de UF Ic@dencimiento el 31 de marzo 2011.

- Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatiebtomadas por cuenta de la subsidiaria

Sepsa SA., a favor de la Inspeccién del Trabajgalparaiso, San Antonio para garantizar obligagone
como empresa de muellaje, por un monto de UF Z@A%encimiento el 31 de marzo 2011.
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- Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikpaomadas por cuenta de la subsidiaria
Terminal El Caliche S.A, a favor de la Inspeccital drabajo de Antofagasta para garantizar
obligaciones como empresa de muellaje, por un mibaidF 618 con vencimiento el 31 de marzo 2011.

- Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikbpaomadas por cuenta de la subsidiaria
Terminal Chinchorro S.A., a favor de la Inspecaiteh Trabajo de Arica para garantizar obligaciones
como empresa de muellaje, por un monto de UF 2@3encimiento el 31 de marzo 2011.

- Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikbpaomadas por cuenta de la subsidiaria
Terminal Barrancas S.A., a favor de la Inspecci@h Trabajo de San Antonio para garantizar
obligaciones como empresa de muellaje, por un mdaetJF 3.045 con vencimiento el 31 de marzo
2011.

- Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatiebtomadas por cuenta de la subsidiaria
Terminal Las Golondrinas S.A., a favor de la Ingp@t del Trabajo de Talcahuano, Puerto Montt para
garantizar obligaciones como empresa de muellayeuip monto de UF 4.145 con vencimiento el 31 de
marzo 2011.

- Boletas de garantia emitidas por el Banco Scatiebtomadas por cuenta de la subsidiaria
Inmobiliaria Rehue, a favor de la Empresa de Farrdes del Estado, por un monto de UF 100 con
vencimiento el 15 de noviembre 2011.

- Boleta de garantia emitida por el Banco Scotikbaomadas por cuenta de la subsidiaria
Servicios de Aviacion y Terminales S.A, a favorldeDireccion General de Aeronautica Civil para
garantizar el derecho aeronautico mensual por umorae UF 33 con vencimiento el 31 de marzo de
2012.

- Garantia a favor de Afianzadora Sofimex S.A. tongndose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 2.051.034, para lsiémide cartas fianzas por parte de la asociada
SAAM Remolcadores S.A. de C.V., vigentes hastdlaleDiciembre de 2011.

- Garantia otorgada por la sociedad respecto deligaciones asumidas por la subsidiaria
SAAM Puertos S.A., conforme al pacto de acciorigtdecha 26 de Diciembre de 2007 y en relacion a
las actuaciones de esta Ultima sociedad en Samiénierminal Internacional S.A. y San Vicente
Terminal Internacional S.A., conforme su participacaccionaria.

- Garantia a favor de Corpbanca e Internationar€ie Corporation (IFC), consistente en prenda
sobre las acciones emitidas por la empresa asoSmud/icente Terminal Internacional S.A. (SVTI) de
propiedad o que pueda adquirir a futuro SAAM Sotorgadas para garantizar facilidades crediticeas d
largo plazo de SVTI, un total de US$ 10.000.008entes hasta el 15 de julio de 2011.
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- Garantia a favor de Banco Santander Centraladsi.A. New York Branch, constituyéndose
SAAM en avalista, fiador y codeudor solidario had$ 1.600.000 con respaldo crédito otorgado a la
subsidiaria Florida International Terminal LLC. hceencimiento el 12 de julio de 2012.

- Garantia a favor de Banco Santander Serfin, titaydsndose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 3.163.640 con venaimiel 31 de enero de 2012, por préstamo
otorgado a la subsidiaria Saam Remolques S.A.Mde C

- Garantia a favor de Banco Santander S.A., dagétidose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 7.000.000 con venaimiel 11 de septiembre de 2014, por préstamo
otorgado a la subsidiaria Saam Remolques S.A.Mde C

- Garantia a favor de Santander Overseas Bankclmstituyéndose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 5.000.000 con venoimiel 12 de Octubre de 2012, por préstamo
otorgado a la subsidiaria Inversiones Habsburgo S.A

- Garantia a favor de Banco Santander Serfin,titaydndose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 1.906.136 con venaitmiel 12 de noviembre de 2012, por préstamo en
contrato leaseback otorgado a la subsidiaria SaamoRjues S.A. de C.V.

- Garantia a favor de Banco Santander Serfin,titaydndose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 2.788.913 con venaitmiel 10 de octubre de 2013, por préstamo en
contrato leaseback otorgado a la subsidiaria SaamoRjues S.A. de C.V.

- Garantia a favor de Banco Santander Serfin, titaydsndose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 1.697.677 con venatmiel 10 de diciembre de 2013, por préstamo en
contrato leaseback otorgado a la subsidiaria SaamoRjues S.A. de C.V.

- Garantia a favor del BCI consistente en prendaecoial sobre las acciones emitidas por la
empresa asociada Portuaria Corral S.A. de propiedagie pueda adquirir a futuro SAAM S.A.,
otorgadas para garantizar facilidades creditice$acdgo plazo hasta un total de US$ 910.000, vigent
hasta el 6 de diciembre de 2012.

- Garantia a favor de Corpbanca , consistenteadprcomercial sobre las acciones emitidas por
la empresa asociada San Antonio Terminal Internati®.A. (STI) de propiedad o que pueda adquirir a
futuro SAAM S.A., otorgadas para garantizar faeitlds crediticias de largo plazo de STI, hasta tah to
de US$ 85.000.000, vigente hasta el 17 de ene20te.

- Garantia a favor del BCI consistente en prendaecoial sobre las acciones emitidas por la

empresa asociada Terminal Puerto Arica S.A. (TRApmpiedad o que pueda adquirir a futuro SAAM
S.A., otorgadas para garantizar facilidades cd#ide largo plazo de TPA, hasta un total de US$
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- Garantia a favor del Banco de Costa Rica S.Anstitnyéndose SAAM en avalista, fiador y
codeudor solidario hasta US$ 246.316 para la ema@carta de crédito standby a favor del Banco de
Costa Rica, para respaldar garantia de Cumplimiettiayada por la subsidiaria Concesionaria Saam
Costa Rica S.A. al Instituto Costarricense de Pgede Pacifico, con vencimiento el 18 de agosto de
2011.

- Garantia a favor del Banco Santander Brasil 8tstituyéndose SAAM en avalista, fiador y

codeudor solidario hasta US$ 2.927.431 respaldéaxl@bligaciones de la empresa Saam Do Brasil
Ltda., por la emision de carta fianza a favor Bahco Nacional do Desenvolvimiento Econémico e
Social - BNDES, con vencimiento 10 de marzo de 20&21cual garantiza las obligaciones de la
subsidiaria Tug Brasil para con BNDES.

- Garantia emitida por Bank of América N.A., pagapaldar emision por parte de Avalon Risk
Management Inc., de un NVOCC/OTI Bond (non vessekerating common carrier/Ocean
Transportation Intermediary Bond) requerido poFRIC (Federal Maritime Comisién) para operar en
tal calidad en los Estados Unidos de Ameérica poisuasidiaria Saam Servicios a la Industria
Hidrobioldgica Ltda., por un monto de US$ 150.088)) vencimiento el 27 de agosto de 2011.

F) AQUASAAM S.A.

- Hipoteca sobre terreno de 10,43 ha, de fechae28gbsto de 2002 y prenda industrial sobre
taller de redes, galpon, lavadora de redes y platatamiento de riles de fecha 4 de Abril de3200
con el objeto de garantizar préstamo CORFO por BRB1B, con un saldo a esta fecha de US$
180.579.-

- Hipoteca sobre terreno de 11,62 ha, lotes C yofizifias centrales) y prenda sobre galp6n
ubicado en lote C de fecha 1 de Septiembre de 2@0del objeto de garantizar préstamo CORFO por
UF 30.130, con un saldo a esta fecha de US$ 316.530

G) IQUIQUE TERMINAL INTERNACIONAL S.A.

- Boletas de garantia emitidas por Corpbanca arfdeola Empresa Portuaria lquique, para
garantizar el fiel cumplimiento de contrato de @®ién, por un monto total de US$ 3.454.158, con
vencimiento el 31 de octubre de 2011.

- Boleta de garantia emitida por Corpbanca a falar Servicio Nacional de Aduanas para

garantizar el cabal cumplimiento como almacenisilitado, por un monto de UF 6.000, con
vencimiento el 31 de marzo de 2011.
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H) MUELLAJE |.T.l. S.A.

- Boleta de garantia emitida por Corpbanca, a faeola Inspeccion Provincial del Trabajo de
Iquique para garantizar el fiel cumplimiento de datigaciones laborales y previsionales, por untmon
de UF 9.109, con vencimiento el 31 de marzo de 2011

[) INARPI S.A.

- Garantias emitidas por Atlas, a favor de la Cagidn Aduanera Ecuatoriana, garantizando el
pago de los derechos de internacién de grlas yaquortenedores, internados a Ecuador en forma
temporal en calidad de bien reexportable, como pkragiones portuarias por US$ 1.057.000, con
distintos vencimientos, siendo el dltimo el 19 dpteembre de 2011.

- Garantias emitidas por Atlas, a favor de la Cagdn Aduanera Ecuatoriana, garantizando el
cumplimiento de los tributos aduaneros, por corcdptalmacenamiento temporal, por US$ 10.279.258
con distintos vencimientos, siendo el dltimo ed&julio 2011.

J) INVERSIONES ALARIA S.A.

- Garantia a favor del Banco Santander (Brasil) Sténstituyéndose Inversiones Alaria S.A. en
avalista, fiador y codeudor solidario hasta R$ @.000, vigentes hasta el 31 de diciembre de 2011 po
préstamo otorgado a Tug Brasil Apoio Portuario S.A.

- Garantia a favor del Banco ABC Brasil S/A, canygndose Inversiones Alaria S.A. en
avalista, fiador y codeudor solidario hasta R$ .00, vigentes hasta el 31 de diciembre de 2011 po
préstamo otorgado a Tug Brasil Apoio Portuario S.A.

- Fianza Corporativa a favor del Banco Nacionalsenvolvimento Economico e Social —
BNDES, constituyéndose como fiadora, principal paga y codeudor solidario de las obligaciones
asumidas por la subsidiaria Tug Brasil Apoio Partu&.A. conforme el Contrato de Financiamiento
Nros. 97.2.491.3.1 y 88.2.315.4.1, por la suma &% W5.926.033.- Se mantiene contra garantia de
Libra Administracién y Participaciones S.A. po@Pb6 de este valor.

- Fianza Corporativa a favor del Banco NacionalDlsenvolvimento Econémico e Social —

BNDES, constituyéndose como fiadora, principal paga y codeudor solidario de las obligaciones
asumidas por la subsidiaria Tug Brasil Apoio Paitu&.A. conforme el Contrato de Acuerdo de

asuncion de deuda N° 07.2.0853.1 por la suma deSJ@H.321.- con vencimientos parciales hasta el
10 de Agosto 2023.
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- Fianza Corporativa a favor del Banco do Brasil. Sconstituyéndose como fiadora y principal
pagadora del valor del Contrato de Financiamienéadlighte Apertura de Crédito Fijo con Recursos de
la Marina Mercante n° 20/00503-2, por crédito atiosa la fecha por la suma de US$ 16.725.590.-

K) ECUAESTIBAS S.A.

- Garantias por, Constitucion y Atlas a favor deClarporacion Aduanera Ecuatoriana, como
garantia por la internacion temporal de remolcajol@nchas, portacontenedores, tractocamiones y
ramplas por un total ascendente a US$ 1.945.25istintos vencimientos, siendo el ultimo el del 3
de septiembre de 2011 y multas impuestas las ceal@s siendo reclamadas por un total de US$
663.081 con distintos vencimientos, siendo la @tehl7 de diciembre de 2011.

- Garantias emitidas por Atlas, a favor de la Cagidn Aduanera Ecuatoriana, garantizando el
pago de los derechos de internacion de gruas Qditiveernada a Ecuador en forma temporal en
calidad de bien reexportable, como de operaciormsugrias por US$ 793.000, con distintos
vencimientos, siendo el ultimo el 27 de septienaer@011.

- Garantias emitidas por Atlas, y Constitucién aofade la Autoridad Portuaria Guayaquil,
Autoridad Portuaria Puerto Bolivar, Corporacion Adera Ecuatoriana y Ministerio Transporte y Obras
Publicas, garantizando el cumplimiento de pagadsilbietos aduaneros por contratos, apoyo practicaje
juicios por un monto de US$ 41.014, con distintescimientos, siendo el ultimo el 26 de enero de
2011.

Juicios

- Demanda por responsabilidad solidaria en el datieento de un ex trabajador, que prestaba
servicios para Ecuaestibas S.A. a través de laemagroclamesej Cia. Ltda. (demandado principal). La
cuantia demandada es de US$ 217.218 mas intefesealmente, en espera de sentencia.

- Demanda por liquidacion de horas de sobretiemfiaiguitos efectuados por ex trabajadores
por una cuantia de US$ 109.634. Los demandantesapelado al fallo de primera instancia y el
proceso pasara a segunda instancia.

- Demanda de ejecucion de silencio administrativolgs impugnaciones que se presentaron ante

la Corporacion Aduanera Ecuatoriana por la impaitade los remolcadores Triton y R-22. La cuantia
por ambos remolcadores es de US$ 357.429. Se gupsipcion.
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L) SAAM DO BRASIL LTDA.

- El afio 1999 la empresa interpuso un recursopetra de la Fazenda Nacional, con el fin de
suspender el pago de los impuestos PIS/COFINS gumlsula sobre ventas a empresas extranjeras
cuyo valor actualizado a la fecha asciende US$2281 Los asesores juridicos que llevan dicho caso,
han estimado como éxito posible.

- Mayor porcentaje del impuesto COFINS de 2% p&@ @iyo valor actualizado a la fecha
asciende US$ 344.090. Los asesores juridicos gwanlldicho caso, han estimado como pérdida
probable.

M) KIOS S.A.
- Bonos del Tesoro entregados en garantia a favta Administracion Nacional de Puertos, para
garantizar obligaciones como operador portuario Ugnguay, segun Decreto N° 413 del 1° de
Septiembre de 1992, por un monto nominal de US$0005

N) SAAM REMOLQUES S.A. de C.V.
- Fianzas emitidas por Afianzadora Sofimex S.Afagor de las Administradoras Portuarias
Integrales de Veracruz, Altamira, Tampico, Lazad@rdénas y Tuxpan, con vigencia anual y para
garantizar cumplimiento de los contratos de codcegior una suma total de US$ 782.514.-

O) FLORIDA INTERNATIONAL TERMINAL, LLC
- Cartas de Crédito emitidas por Bank of Améric#.Na favor del Broward County, Port
Everglades, USA, para garantizar el cumplimientétadeobligaciones emanadas del Contrato “Broward

County Marine Terminal Lease and Operating Agredingruyo monto asciende a US$ 490.000, con
vencimiento el 18 de mayo 2011.

Garantias Recibidas

- Boletas en garantia a favor de SAAM S.A. tomapias Xerox de Chile S.A. para garantizar
cumplimiento de contrato por un valor de UF 761 wencimiento 31 de mayo de 2011.
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- El contrato de linea de crédito con Banco de i@ré&dinversiones (BCI) por US$ 40.000.000 o su
valor equivalente en moneda nacional, cursadosieentbre de 2009, requiere que mientras se
encuentre de pago el citado crédito, mantener snestados financieros al 30 de Junio y 31 de
Diciembre de cada afio, el indice financiero razémeuda financiera neta dividido EBITDA (ultimos
12 meses) menor o igual a tres veces, el cual seertra debidamente cumplido al cierre de los
presentes estados financieros.

- El crédito mantenido con Corpbanca por la filialigue Terminal Internacional S.A. requiere que
mientras se encuentre de pago el citado créditotemar en los estados financieros al 30 de JuBib y
de Diciembre de cada afio, el indice financieronai®endeudamiento financiero no sea mayor que 3y
que la razén de cobertura de servicio de la deadsa menor que 1.

Hipotecas por Compromisos Financieros:

Saldo pendiente de I
Tipo de activos Valor contable de los deuda al cierre del

Acreedor Deudor Tipo de garantia comprometidos  activos comprometidos periodo
MUS$ MUS$
Deutsche Schiffsbank Compariia Sud Americana De  Hipoteca Naval Nave 7.155 7.952
Vapores S./
BNP Paribas CSBC Hull 896 Ltc Hipoteca Nav: Nave 89.917 37.81¢
BNP Paribas CSBC Hull 898 Ltc Hipoteca Nav: Nave 90.47: 45.02¢
HSH Nordbank Ag Limari Shipping Limited Hipoteca Nav: Nave 39.17¢ 20.44¢
HSH Nordbank Ag Longavi Shipping Limited Hipoteca Nav: Nave 21.23: 23.58:
HSH Nordbank Ag Chacabuco Shipping Limited Hipoteca Nav: Nave 39.17¢ 31.45(
HSH Nordbank Ag Paine Shipping Limited Hipoteca Nav: Nave 52.58¢ 41.58¢
HSH Nordbank Ag Puelo Shipping Limited Hipoteca Nav: Nave 53.45¢ 41.367
HSH Nordbank Ag Palena Shipping Limited Hipoteca Nav: Nave 53.82: 41.42¢
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Al 31 de diciembre de 2010 el Grupo CSAV arrieretaryégimen de arrendamiento operativo
una cantidad de 185 barcos y 411.983 contenedores.

El plazo de arrendamiento de barcos normalmenta eatre los tres meses y hasta un periodo
de 5 afos. En algunos casos, existe la opcion mevae el arrendamiento por periodos
similares. Las modalidades de tarifas son mayaitente fijas. El costo de operar la nave,
conocido como “running cost”, varia dependienddadeave, y puede ser contratado junto o
separado con el arrendamiento. Este Gltimo conaeptse considera para los efectos de los
pagos futuros no cancelables.

En el caso de los contenedores, el plazo de aairadupera los 8 afios, y no existe la opcién
de renovacion.

Los pagos futuros minimos no cancelaldesy valor nominal (es decir no descontados a valor
presente) se detallan a continuacion:

MUS$
Menos de un afio 835.457
Entre uno y tres afios 1.110.275
Entre tres y cinco afios 384.019
Mas de cinco afios 224.653
Total 2.554.404
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CSAV Group, a través de su filial Sudamericana Agen Aéreas y Maritimas posee los
siguientes acuerdos de concesion.

Iquique Terminal Internacional S.A. (Chile)

Concedente: Empresa Portuaria Iquique (EPI)
Concesionario: Iquique Terminal Internacional SIAI)

1.De acuerdo a los términos de las bases de licitaelo“Contrato de Concesion del Frente de
Atraque numero 2 del Puerto de Iquique”, que tiena vigencia de 20 afios, se firmé con la
Empresa Portuaria de Iquique el 3 de mayo de 2000.

2.EPI, por medio de este contrato de concesidn otargancesionario una concesién exclusiva
para desarrollar, mantener y explotar el frentatdaque, incluyendo el derecho a cobrar a los
usuarios tarifas bésicas por servicios basicosarifas especiales por servicios especiales
prestados en el frente de atraque.

3. Este contrato obliga a la subsidiaria Iquique Teahinternacional a pagar a Empresa Portuaria
Iquique lo siguiente:

El pago estipulado por US$ 2.000.000, el que seatdra Empresa Portuaria Iquique el dia 1 de
julio de 2000.

Canon anual durante el primer afio por un montodgoUS$ 1.600.000, el que se cancela en
cuatro cuotas trimestrales.

Canon anual, a partir del segundo afio y siguientes, un monto anual que debera ser

determinado sobre la base del tonelaje de cargsféréda en el afio anterior, pero que en ningn
caso podra ser inferior a US$ 1.600.000 en cadddgimdamente indexado). Este canon debera
ser cancelado en cuatro cuotas trimestrales igyalescidas.

La subsidiaria ITI deber& ejecutar la construcadéhmuelle antisismico corto en el sitio cuatro
para naves Post Panamax, dentro de un plazo detsaseses, obra que a la fecha de los
presentes estados financieros se encuentra calastrui

El concesionario tendra la opcion de extender a&tgbpor un periodo de 10 afios si completa la

ejecucion, antes del comienzo del décimo novenccafitractual, del proyecto de construccion y
declara su intencion de prorrogar el plazo antesateienzo del décimo noveno afio contractual.

159



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidado
al 31 de diciembre de 2010

Nota 36 Acuerdos de concesion de servicios, Contamion
Iquigue Terminal Internacional S.A. (Chile), Continuacion

El dia 4 de Enero de 2008 se formalizd, a travésirte escritura publica modificatoria del
contrato de concesion celebrado el 02 de Mayo @€ 2@tre la "EPI" e "ITI", por medio de la
cual se agrega una alternativa a la opcioén defatnoriginal, con la que la concesionaria podra
extender el plazo de 10 afios si completa la ejéonyeintes del 31 de diciembre de 2014, de los
siguientes proyectos de construccion de infraestra@n el puerto de lquique:

1 "Extension del sitio 4 al Norte en 69 metros"
2 "Estabilizacién sismica del sitio 3"

La extension del sitio 4 al norte en 69 metrogrsaientra terminada y en operaciones a partir de
septiembre 2010.

La estabilizacién sismica del sitio 3 se encuesttrdesarrollo y se tiene estimado terminar a fines
del afio 2011.

Una vez completadas y recibidas las obras de cme#bn por la "Empresa Portuaria Iquique" el
periodo original de la concesion se extendera efib® hasta completar treinta.

Los trabajos ya se iniciaron y es decision del @inéo que los mismos se cumplan en los plazos
requeridos.

Adicionalmente, en la escritura modificatoria quedpresamente sefialado que las obras a que se
refieren los proyectos indicados, quedaran totalendepreciados al término de la concesion.

En la fecha de término de la concesion, el connesio debera presentar a EPI, tanto el frente de
atraque como todos los aportes de infraestructmabuenas condiciones de funcionamiento,
exceptuando el desgaste por el uso normal quefézsea libre de todo personal, equipos,
materiales, piezas, repuestos, materiales de pssidesechos, basura e instalaciones temporales,
gue no consistan en activos incluidos.

A la fecha de término de la concesion, todos loedf®s, obligaciones y atribuciones otorgados
por el presente contrato al concesionario, terrdiman forma automética; entendiéndose, sin
embargo, que ITI asume todas las responsabilidgdesdra derecho a recibir y a retener todos
los ingresos netos, que surjan de la operaciofretde de atraque antes de la fecha de término.

A la fecha de término de la concesion, el frenteatlaque, todos los activos (distintos de los
activos excluidos), cuentas y derechos que poseatoola el concesionario, que son necesarios o
Utiles para la operacién continua del frente dagate o prestacion de los servicios, incluyendo,
sin limitacién, todos los datos, estudios, informaspecciones, gréaficos, mapas, registros,
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representaciones graficas y otro tipo de informa@scrita o electronica y todos los materiales,
equipamiento, herramientas y provisiones propoesas por el concesionario que son compradas
0 adquiridas o producidas por el concesionario paesarrollo, mantencion y explotacion del
frente de atraque, seran transferidas inmediatare®PI, libre de gravamenes, excluyendo los
gravamenes de menor importancia que surjan deb ausnario del negocio, cuya existencia, ya
sea individual o en conjunto, no afecte el uso gragidon de la propiedad objeto de éste, en
concordancia con practicas pasadas.

SAAM Remolques S.A. de C.V. (México)

La compafia ha celebrado contratos de cesién pakeiderechos y obligaciones mediante los
cuales la Administracion Portuaria Integral de kézZaardenas, Veracruz, Tampico, Altamira, y
Tuxpan ceden a la Sociedad los derechos y obligasicespecto de la prestacion de servicios de
remolque portuario y costa afuera en los pueriimed de todo gravamen y sin limitacién alguna
para su ejercicio.

Las concesiones tienen un periodo de vigencia gextsende hasta el 2015 y 2016.

Concesionaria SAAM Costa Rica S.A. (Costa Rica)

Concesionaria SAAM Costa Rica S.A. se ha adjudickddnstituto Costarricense de Puertos del
Pacifico la Licitacién Pablica Internacional N&-RO01 de “Concesion de Gestion de Servicios
Publicos de Remolcadores de la Vertiente Pacifuaitrato refrendado por la Contraloria

General de la Republica mediante oficio Nro. 10d&él dia 11 de agosto del 2006, el cual le
permitié iniciar operaciones el 12 de diciembreafe 2006.

El periodo de vigencia de la concesion es de 18.afio

Nota 37 Medio Ambiente

La Compaiiia, por la naturaleza de sus serviciofnawre en desembolsos relacionados con
el mejoramiento y/o inversibn de procesos prodostivverificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a ga@x e instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiera afectar en forma directmdirecta a la proteccién del medio
ambiente.
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Durante el ejercicio 2010 y 2009, tanto la Compafisas subsidiarias y directores y gerentes
no han recibido sanciones de parte de la Supedeteia de Valores y Seguros. Asi mismo
no ha habido sanciones significativas a la Compgfi$as subsidiarias de otras entidades
administrativas.

Nota 39 Efectos del Terremoto Febrero 2010

Como consecuencia del terremoto que afecto6 a la eentral del pais el pasado 27 de febrero
de 2010, nuestras principales empresas relaciorsidatadas fueron San Antonio Terminal
Internacional S.A. (STI) y San Vicente Terminal eimacional S.A. (SVTI), las que
experimentaron dafios de diversa consideracion iaftaestructura concesionada, siendo
especialmente relevantes los dafios experimentaddsV@l. Las reparaciones se estiman
preliminarmente en 25 y 70 millones de ddlaresaetspamente. Cabe hacer mencion que la
propiedad de la infraestructura concesionada quurete a la Empresa Portuaria San Antonio
y Empresa Portuaria Talcahuano - San Vicente, spienes recae la obligacion contractual
de asegurar dicha infraestructura.

Sin perjuicio de lo anterior, tanto STl como SVTUkatan con seguros adicionales a los de las
empresas portuarias, que cubren dafios a la medeionfiaestructura, asi como seguros de
Perjuicio por Paralizacion y, seguros relativosaaelentual pérdida de las concesiones
respectivas.

Nota 40 Plan de Fortalecimiento Financiero

La sociedad matriz ha concluido el proceso de Fmitaiento Financiero, que iniciara en
Mayo de 2009. En lo esencial, este plan dispongaGfsAV aumentaria su capital en US$ 710
millones, el cual se obtendria a través de treseatos de capital los dos primeros por US$
350 millones y otro proveniente del acuerdo @andrmadores, suscrito en a Hamburgo, por
US$ 360 millones.

Como resultado de este programa se recaudarortaidéoMUS 773.032, incluyendo MUS$
32.177 correspondiente a Sobreprecio en ventaalenas propias.

Con el ultimo aumento de capital se pagaron lostosoadeudados a dichos armadores y, de

conformidad con el acuerdo suscrito, se le prapagparte de los arriendos comprometidos
hasta marzo de 2011.
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Modificacion de Contrato de Emisidon de Bonos Serie A (CSAYV - Banco de Chile)

Con motivo de la entrada en vigencia de IFRS (hateional Financial Reporting Standards)
para adecuar determinadas clausulas del aludidtrao a IFRS se modifico el Contrato de
Emision de Bonos. El contenido de las modificaciogiesl impacto de la nueva normativa
IFRS en CSAV y sus Estados Financieros fue debidaieformado a la Junta de Tenedores
de Bonos celebrada el 25 de Enero del 2011, opdddren la cual se dio a conocer la
propuesta de las modificaciones. Siendo éstas amieidte aceptadas por la Junta de
Tenedores se suscribio la modificacién del contna¢diante escritura publica de fecha 26 de
Enero de 2011 otorgada en la Notaria de EduardoMaello, repertorio N°2195-2011.

Adicionalmente a lo anterior entre el 31 de Dicieendle 2010 y la fecha de emisién de los
presentes Estados Financieros, no han ocurridcs diechos significativos de caracter

financieros o de otra indole que puedan afectadécuada presentacion y/o la interpretacion
de los mismos.
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