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Informe de los Auditores Independientes

Senores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria BAS S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Bas S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ahos
terminados en esas fechasy las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos vy realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar 1o
apropiadas gue son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (*"KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+66 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria Bas S.A. al 31 de diciembre
de 2016y 2015y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

\

Patrlcio Gugvara R. KPMG Ltda.

Saritiago, 24 de ma L de 2017

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados.



SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 diciembre de 2016y 2015

Activos

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar empresas relacionadas

Total activo corriente

Activo no corriente:
Otros activos financieros
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo

Total activo no corriente

Total activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

10(a)

2016 2015

M$ M$
6.893.585 6.147.117
154.462 485.546
8.374.902 19.267.447
377.305 14.883
15.800.254 25.914.993
16.460.134 17.407.878
3.311.913 3.679.420
7.967 7.967
19.780.014 21.095.265
35.580.268 47.010.258




SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Estados de Situacion Financiera, Continuacion

al 31 de diciembre de 2016y 2015

Pasivos y patrimonio neto

Pasivo corriente:
Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otros pasivos no financieros
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

Patrimonio neto:
Capital emitido
Otras reservas
Ganancias acumuladas

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

13
14
10(b)

12(e)

14
12(d)

15(b)

2016 2015

M$ M$
- 6.093.423
878.741 697.363
294.414 2.589.872
2.405 3.785
1.969.781 2.637.839
3.145.341 12.022.282
2.409.789 2.626.799
6.565.933 9.113.239
8.975.722 11.740.038
11.478.879 11.478.879
(2.840.957) (2.840.957)
14.821.283 14.610.016
23.459.205 23.247.938
35.580.268 47.010.258




SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Estados de Resultados por Funcién

por los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Ingresos financieros

Costos financieros

Otros ingresos

Resultados por unidades de reajuste
Ganancia antes de impuesto

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia neta

Notas

16
16

17
17

19

12

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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2016 2015

M$ M$
15.749.780 18.832.912
(16.596.762) (15.549.141)
(846.982) 3.283.771
(836.157) (1.121.672)
1.342.106 1.397.272
(221.908) (738.787)
473.185 271.023
199.564 1.479.316
109.808 4.570.923
101.459 (3.503.944)
211.267 1.066.979




SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Estados de Resultados Integrales
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
M$ Ms

Ganancia 211.267 1.066.979
Componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos:
Cobertura del flujo de efectivo:
Ganancias por coberturas de flujos de efectivo, antes de
impuesto - -
Otros componentes de otro resultado integral, antes de
impuesto de efectivo de otro resultado integral - -
Suma de impuesto a las ganancias relacionado con
componentes de otro resultado integral - -

Otro resultado integral - -

Total resultado integrales 211.267 1.066.979

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Saldo inicial al 1 de enero de 2016
Cambios en el patrimonio:
Ganancia
Otro resultado integral
Dividendos

Total de cambios en patrimonio

Saldo final al 31 de diciembre de 2016

Saldo inicial al 1 de enero de 2015
Cambios en el patrimonio:
Ganancia
Otro resultado integral
Dividendos

Total de cambios en patrimonio

Saldo final al 31 de diciembre de 2015

Ganancias
Capital Otras (pérdidas) Total
emitido reservas acumuladas patrimonio
M$ M$ M$ M$
11.478.879 (2.840.957)  14.610.016 23.247.938
- - 211.267 211.267
- - 211.267 211.267
11.478.879 (2.840.957)  14.821.283 23.459.205
11.478.879 (2.840.957) 14.137.037 22.774.959
- - 1.066.979 1.066.979
- - (594.000) (594.000)
- - 472.979 472.979
11.478.879 (2.840.957) 14.610.016 23.247.938

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
operacion:
Cobros procedentes de la prestacién de servicios 37.195.249 35.995.791
Pagos a proveedores (27.124.121) (20.335.021)
Impuestos pagados por la operacion (3.427.348) (2.394.250)
Pago a empleados (349.206) (277.577)
Otras entradas/(salidas) de efectivo 393.517 (809.630)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operacion 6.688.091 12.179.313
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
inversion:
Rescate o colocacion de Inversiones en instrumentos financieros 3.918 5.965.299
Intereses ganados 271.905 282.848
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de
inversion 275.823 6.248.147
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades de
financiacioén:
Pagos de préstamos (6.147.959) (12.090.553)
Intereses pagados (69.487) (333.925)
Dividendos pagados - (594.000)
Flujos de efectivo netos procedentes de/(utilizados en)
actividades de financiacion (6.217.446) (13.018.478)
Incremento/(disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 746.468 5.408.982
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 6.147.117 738.135
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujos de
efectivo, saldo final 6.893.5685 6.147.117

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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(1)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Entidad que reporta

(a)

Informacion de la entidad

Sociedad Concesionaria BAS S.A. (en adelante indistintamente “"BAS"” o "la Sociedad”) es
una Sociedad Anénima Cerrada, RUT N°96.994.390-5, cuyo domicilio estd ubicado en
San Sebastian N°2839, piso 8, oficina 801, comuna de Las Condes, Santiago.

Sociedad Concesionaria BAS S.A. es una sociedad andnima cerrada inscrita en el Registro de
Entidades Informantes bajo el N°77 y sujeta a las normas que rigen a las sociedades anénimas
abiertas, quedando sometida a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros de
acuerdo a lo establecido en el articulo segundo de la Ley N°18.046, constituida mediante
escritura publica otorgada en la notaria de Santiago de don José Musalem Saffie el 25 de julio
de 2002, cuyo extracto se inscribio a fs 20.530 N°16.730 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago, correspondiente al afho 2002, y se publicé en el
Diario Oficial N°37.329, rectificado en el Diario Oficial N°37.331 de fechas 8 y 10 de agosto
de 2002 respectivamente. La Sociedad que inicié sus actividades en el ano 2002 ha sido objeto
de las siguientes modificaciones: (i) por escritura publica otorgada en la misma notaria antes
senalada con fecha 13 de septiembre de 2002, cuyo extracto se inscribié a fs 25.250 N°20.518
del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al
afo 2002, y se publicé en el Diario Oficial N°37.367 del 25 de septiembre de 2002; v (i) por
escritura publica otorgada en la misma notaria antes indicada con fecha 14 de noviembre
de 2002, cuyo extracto se inscribid a fs 32.639 N°26.366 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al ano 2002, y se publicé en el
Diario Oficial N°37.422, rectificado en el Diario Oficial N°37.427 de fechas 30 de noviembre
y 6 de diciembre de 2002, respectivamente.

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

Ndmero
de acciones Participacion
%
Sodexo Chile S.A 330 33,33
Besalco Concesiones S.A. 330 33,33
Sociedad de Concesiones Chile Ltda. 330 33,33
Totales 990 100,00

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por el
Directorio de la Sociedad en sesion de fecha 10 de marzo de 2017.



(1)

(2)

(3)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Entidad que reporta, continuacion

(b)

(c)

Descripcion de operaciones y actividades principales

Sociedad Concesionaria BAS S.A tiene como objeto Unico la Construccion, Conservacion vy
Explotacion de la Obra Publica Fiscal denominada 'Programa de Concesiones de
infraestructura Penitenciaria Grupo Uno", adjudicada segun Decreto Supremo N°618 publicado
en el Diario Oficial de la Republica de Chile con fecha 15 de junio de 2002. La concesién se
encuentra amparada bajo la Ley de Concesiones de Obras Publicas, Decreto N°900 del
Ministerio de Obras Publicas. El Grupo 1 del Programa de Concesiones de Infraestructura
Penitenciaria contempla la construccion de tres recintos penitenciarios, ubicados en las
regiones |, IV y VI, con una capacidad total de 5.024 internos. Esta concesién forma parte de
un programa de Concesiones de Infraestructura Penitenciaria que totaliza 10 establecimientos
penitenciarios para un total de 15.000 internos, que corresponde aproximadamente al déficit
de plazas existente. La inversién total del programa alcanza a 280 millones de délares, siendo
este implementado hasta el afo 2006. Actualmente, la Sociedad desarrolla la explotacién de
los recintos penitenciarios adjudicados en concesion de acuerdo a lo descrito en la Nota 21 de
los presentes estados financieros.

Esta concesion del Grupo 1, es la primera de una segunda fase de concesiones,
correspondiendo a un servicio con pago diferido por parte del Estado y, que permite al sector
privado participar en actividades que han pertenecido siempre al sector publico, liberando los
recursos publicos para obras de mayor prioridad del pais. Para la administracion de la
concesion, el Ministerio de Justicia ha delegado la responsabilidad en el Ministerio de Obras
Publicas, reservandose la administracion penitenciaria y la seguridad de los penales.

Empleados
La Sociedad posee trabajadores contratados directamente. La administracion y la gestiéon de

la Sociedad son realizadas por la Gerencia de Sociedad Concesionaria BAS S.A., representada
por su Directorio. Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad cuenta con 7 trabajadores.

Bases de preparacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standadrs Board (IASB).

Resumen de principales politicas contables aplicadas

(a)

Principios contables

Los presentes estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos y la informacién
contenida en ellos son de responsabilidad del Directorio de la Sociedad y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y han sido preparados de
acuerdo a las NIIF.
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(3)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(a)

(b)

Principios contables, continuacion

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

La informacién sobre las dreas mas significativas de estimacién de incertidumbres v juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto méas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros, se describe en cada nota que se aplica. Dichas
estimaciones se encuentran principalmente en:

. Utilizacién de los impuestos diferidos;
. Estimaciones en las amortizaciones de los activos intangibles; y
. Medicién de activos intangibles y activos financieros de acuerdo con IFRIC 12.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Si bien, estas
estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible en la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, o
que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, y han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los ejercicios que presentan en estos estados financieros.

Presentacion de estados financieros

(i) Estado de situacién financiera

Sociedad Concesionaria BAS S.A., ha optado por presentar su estado de situacion financiera
bajo el formato clasificado (corriente y no corriente).

(ii) Estado de resultados integrales

Sociedad Concesionaria BAS S.A., ha optado por presentar sus estados de resultados
clasificados por funcion.
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(3)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(b)

(c)

(d)

(e)

Presentacion de estados financieros, continuacion

(iii) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones que detallamos a continuacion:

. Flujos de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

. Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.

. Actividades de inversién: Las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

Ejercicio cubierto
Los presentes estados financieros cubren los siguientes ejercicios:
. Estados de situacion financiera: al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015.

. Estados de resultados integrales: por los ejercicios de 12 meses terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

. Estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo: por los ejercicios de 12 meses
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por las
valorizaciones de las cuentas por cobrar por concepto de los ingresos por subsidios fijos a la
construccién y subsidios fijos a la operacion, asociados a activos financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de

la Sociedad. Toda la informacién es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana (M$).
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(3)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(f)

(g)

(h)

Moneda extranjera y unidades reajustables

Los activos y pasivos presentados en Unidades de Fomento (UF) son valorizadas al valor de
cierre de la moneda a la fecha del estado de situacion financiera publicada por el Instituto
Nacional de Estadisticas (INE).

En cuanto a los activos y pasivos presentados en Unidades de Fomento (UF) son valorizadas al
valor de cierre de la moneda para el 31 de diciembre de 2016 es de $26.347,98 y para el 31 de
diciembre de 2015 es $25.629,09.

Estados financieros

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios vy
criterios incluidos en las NIIF.

Instrumentos financieros

(i) Instrumentos financieros no derivados

Los instrumentos financieros no derivados abarcan deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y financiamientos y acreedores por venta
y otras cuentas por pagar. La Sociedad clasifica sus activos financieros no derivados en las
categorias que se indican a continuaciéon, segun el propésito con el que se adquieren dichos
activos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

(ii) Efectivo v equivalentes al efectivo

Abarcan los saldos de efectivo, los depdsitos a la vista e inversiones en cuotas de fondos
mutuos. Los sobregiros bancarios que son reembolsables sin restricciones y que forman parte
integral de la administraciéon de efectivo, se incluyen como componentes del efectivo y
equivalentes al efectivo para propésitos del estado de flujos de efectivo.

(iii) Préstamos y cuentas por cobrar

Son valorizados al costo amortizado. Corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos y determinables, que no son cotizados en un mercado activo. Surgen de
operaciones de préstamo de dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién
de negociar la cuenta a cobrar.

. Aquellas en las cuales se tiene la intencidon de vender inmediatamente en un futuro
préximo y que son mantenidas para su comercializacion.

. Aquellas designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta.
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(3)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(h)

Instrumentos financieros, continuacion

(iii) Préstamos y cuentas por cobrar, continuacién

. Aquellas mediante las cuales el tenedor no pretende parcialmente recuperar
sustancialmente toda su inversion inicial por otras razones distintas al deterioro del
crédito y, por lo tanto, deben ser clasificadas como disponibles para la venta.

Estos activos son incluidos como activos a valor corriente con excepcion de aquellos cuyo
vencimiento es superior a un ano los que son presentados como activos no corrientes.

(iv)  Cuentas por cobrar generadas por los flujos garantizados de los activos concesionados

Son registradas a su valor presente descontado a una tasa de interés relevante. Dicha tasa
corresponde a una tasa asimilable al plazo de los activos concesionados y a instrumentos del
Banco Central de Chile (BCU).

. Capital social
. Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisién de acciones comunes y a opciones de acciones son reconocidas
como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Activos intangibles

(i) Acuerdos de concesién de servicios

La Sociedad reconoce un activo intangible que surge de un acuerdo de concesién de servicios
cuando tiene el derecho de cobrar por el uso de la infraestructura de la concesion.
Al reconocimiento inicial, los activos intangibles recibidos como contraprestacion por la
prestacion de servicios de construccidon en un acuerdo de concesion de servicios son
reconocidos a su valor razonable. En forma posterior al reconocimiento inicial, el activo
intangible es medido al costo, incluidos los costos de financiamiento, menos amortizacion
acumulada vy las pérdidas por deterioro. Los intereses asociados a préstamos financieros en el
ejercicio de construcciéon forman parte del costo del activo concesionado.

La Sociedad mantiene un sistema mixto de concesién en referencia a sus activos
concesionados mencionados en la CINIIF 12, es decir, por un lado mantiene activos financieros
(cuentas por cobrar) y por otro un activo intangible (derecho a cobrar al usuario). La separaciéon
del negocio financiero e intangible, se basa en distribuir los costos de los activos
concesionados en funcién de los ingresos garantizados y no garantizados.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

(3) Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(i)

Activos intangibles, continuacién

(ii) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros plasmados en el activo especifico relacionados con dichos desembolsos.

Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias,
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

. Amortizacion

La amortizacién es reconocida en resultados en base al flujo de transito, durante la vida Util de
los activos intangibles. La vida Util para los ejercicios en curso son los siguientes:

Plazo total Periodo
concesion remanente
Intangible por concesiones 20 anos 108 meses

La vida util de un activo intangible en un acuerdo de concesion de servicios, corresponde al
ejercicio desde que se encuentra disponible para cobrar a los usuarios por el uso de la
infraestructura hasta el final del ejercicio de concesion.

Los métodos de amortizacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada fecha
del estado de situacién financiera y ajustados cuando sea necesario.

Deterioro

(i) Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos
de efectivo futuros del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros valorizados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros individualmente significativos estan sujetos a pruebas individuales de
deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que
comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

La reversién de una pérdida por deterioro ocurre solo si esta puede ser relacionada
objetivamente con un evento ocurrido después que fue reconocida. En el caso de los activos
financieros valorizados al costo amortizado la reversién es reconocida en resultados.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

(3) Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(i)

(k)

Deterioro, continuacion

(ii) Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo impuestos diferidos,
es revisado en cada fecha de balance para determinar si existe algun indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso vy su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para
propdésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequeno
de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos
(la "unidad generadora de efectivo”).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacién con las unidades generadoras
de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia
asignada en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad
(grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ejercicios anteriores son evaluadas en cada fecha
de balance en busqueda de cualquier indicio que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se
reversa solo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.

Provisiones

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, posee una obligacién legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de
salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacién. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja
la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos
de la obligacion. Los cambios en el valor de la provision por el efecto del paso del tiempo en
el descuento se reconocen como costos financieros.
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(3)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

n

(m)

(n)

Ingresos

(i) Acuerdos de concesion de servicios

Los ingresos relacionados con servicios de construccién bajo un acuerdo de concesion de
servicios son reconocidos sobre la base del grado de realizacién del trabajo llevado a cabo,
consistentemente con la politica contable sobre el reconocimiento de ingresos en contratos
de construccién, denominados en las Bases de Licitacion como el Subsidio Fijo a la
Construccién (SFC). Los ingresos de operacién se reconocen en el ejercicio en el cual los
servicios son prestados por la Sociedad, denominados en las Bases de Licitacion como el
Subsidio Fijo a la Operacién (SFO). Los Ingresos de Pagos Variables (IPV) cuando la Sociedad
presta méas de un servicio en un acuerdo de concesién la contraprestacion recibida se asigna
por referencia a los valores razonables relativos de los servicios prestados semestralmente
producto de multiplicar el Numero Promedio de Internos (NPI) de cada uno de los
Establecimientos Penitenciarios y el indicador de Precio Variable (IPV). Ademas de lo anterior,
podré recibir semestralmente, de corresponder, los denominados en las Bases de Licitacion
como Pagos Adicionales asociados a obras adicionales solicitadas y ejecutadas, y los montos
de Compensacién por Sobrepoblacién de Internos.

(ii) Ingresos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
intereses por concepto de las cuentas por cobrar derivados del contrato de concesion y
documentos comerciales que son reconocidas en resultado. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Gastos financieros

Los gastos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos y/o
financiamientos. Los costos de financiamiento no directamente atribuible al activo intangible
son reconocidos en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté
relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce
con efecto en patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del ejercicio,

usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de
situacion financiera, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con anos anteriores.
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(3)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(n)

(o)

(p)

Impuestos a las ganancias, continuacion

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del balance general, estipulando
las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
los reportes financieros y los montos usados con propdésitos impositivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible de ajustar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las
ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Los impuestos a las ganancias adicionales que surjan de la distribucion de dividendos son
reconocidos al mismo tiempo que se reconocen los pasivos destinados a pagar el dividendo
relacionado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas tributarias que se
esperan sean aplicables en el ano donde el activo es realizado o el pasivo es liquidado, en base
a las tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Ganancias por accion

La Sociedad presenta datos de las Ganancias por Accién (GPA) basica de sus acciones
ordinarias. Las GPA basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon
durante el ejercicio.

Dividendo minimo

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andénimas de Chile establece que, salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades andénimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporciéon que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio,
excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios
anteriores. Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio
Neto” en el momento de su aprobacién por el érgano competente, que en el primer caso
normalmente es el Directorio de la Sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad
recae en la Junta General de Accionistas.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

(3) Resumen de principales politicas contables aplicadas, continuacion

(a)

Nuevos pronunciamientos contables

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, y no han sido adoptadas en
la preparaciéon de estos estados financieros debido a que no son materiales o su
implementacién no ha tenido efecto en dichos estados financieros.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacion

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizaciéon de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos
Intangibles: Clarificacion de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacion.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucidon de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF 10, Estados
Financieros Consolidados y NIIF 12, Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades. Aplicacion de la

excepcion de consolidacion.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016.

Las siguientes nuevas normas han sido emitidas pero a su fecha de aplicacién aun no esté

vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando los impactos que tendréa la adopciéon de las nuevas

normas antes descritas.
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(5)

(6)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Cambios en politicas y estimaciones contables

Durante 2016 y 2015 no se realizaron cambios en politicas y estimaciones contables.
Determinacion de valores razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables requieren que se determine el valor razonable de los
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo. Se han determinado los valores razonables para
propoésitos de valorizacién y/o revelacién sobre la base de los siguientes métodos:

(a) Activos intangibles

Los activos intangibles recibidos como contraprestacion por la prestacion de servicios de
construccion en un acuerdo de concesién de servicios son reconocidos al valor razonable tras
el reconocimiento inicial, estimado por la referencia al valor razonable calculado en base a los
costos de construccion mdas un margen por administracion de contrato. Cuando la Sociedad
recibe un activo intangible y un activo financiero como contraprestacién por la prestacion de
servicios de construccion en un acuerdo de concesion de servicios, la Sociedad estima el valor
razonable de los activos intangibles como la diferencia entre el valor razonable de los servicios
de construccion prestados vy el valor razonable del activo financiero recibido. Ver caracteristicas
y acuerdos de la concesion en Nota 21.

(b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que incluye las
cuentas por cobrar por concesion de servicios, se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros descontados a la tasa de interés relevante de mercado a la fecha del estado
de situacion financiera. Ver Nota 8.

(c) Pasivos financieros no derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelaciéon, se calcula sobre la base
del valor presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Administracion de riesgo financiero

Los factores de riesgo de la Sociedad estan asociados principalmente a la operaciéon de los
Establecimientos Penitenciarios. Dichos riesgos se encuentran mitigados por las acciones vy
derechos que el Contrato de Operacién, el Contrato de Concesion y la Ley de Concesiones, en su
caso, otorgan al Concesionario.

Los demés riesgos son los inherentes a las actividades u operaciones ordinarias de la Sociedad, en
sus relaciones con terceros tales como sus contratistas y acreedores financieros, que se encuentran
mitigados por las estipulaciones propias de cada contrato que las regulan y especialmente de las
garantias que los caucionan.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Administracion de riesgo financiero, continuacion

Dentro de los principios basicos definidos por el grupo destacan los siguientes:

(a)

(b)

(c)

Cumplir con las normas establecidas por la Administracion y lineamientos del Directorio;
Operar con operadores autorizados;

Los negocios establecen para cada mercado en el cual participan su predisposicion al riesgo
de forma coherente con la estrategia definida; y

Todas las operaciones de los negocios se efectian dentro de los limites aprobados por la
Administracién y el Directorio.

Tasa de interés

Como en todo proyecto de inversion, la variabilidad de las tasas de interés constituye un factor
de riesgo en la fase de construccion del activo concesionado.

Para mitigar el riesgo anterior, la Sociedad ha buscado en los principales contratos de crédito,
privilegiar la tasa fija, mas UF, o de lo contrario se han complementado los créditos con
productos financieros que aseguren que la tasa a pagar tenga un tope superior. A su vez, los
créditos son acordados en la misma moneda en que se originan los flujos.

Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se logra
un calce de flujos en el largo plazo.

Los activos concesionados de la Sociedad, han sido financiados con préstamos bancarios, por
ende la tasa de financiamiento fue fijada desde el origen de la concesion.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha cancelado todas sus obligaciones financieras
con bancos.

Riesgo de mercado

La variacion de los precios de los principales insumos es otro factor de riesgo de la Sociedad,
para lo cual en la gran mayoria de los contratos se cuenta con indices de reajuste que buscan
traspasar dicho riesgo a los mandantes. Si bien a mediano plazo este sistema minimiza los
riesgos, mirado a corto plazo, un alza importante y sostenida de algun insumo puede generar
un impacto negativo ya que el alza se traspasa a los mandantes en forma diferida en el tiempo,
de igual modo, cualquier baja importante en los insumos genera un impacto positivo por el
mismo motivo anterior.

Riesgo cambiario
El riesgo cambiario que corre la Sociedad es poco significativo toda vez que, casi en su

totalidad, tanto los contratos, el financiamiento y los insumos estan expresados en moneda
nacional.
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Administracion de riesgo financiero, continuacion

(d)

(e)

Riesgo de liquidez

La Sociedad ha mantenido un bajo riesgo de liquidez, dado que privilegia el financiamiento de
largo plazo para mantener una estructura financiera que sea acorde con la liquidez de sus
activos, es por eso que la deuda con bancos se encontraba calzada con los flujos por los
subsidios fijos a la construccion permitiendo que los vencimientos sean compatibles con la
generacién de flujos de caja.

A continuacioén se presenta un detalle de las cuotas a cancelar de las instituciones financieras
y los cobros por conceptos de subsidios fijos en la construcciéon al usuario de los recintos
penitenciarios.

2016 2015
Fecha de pago a instituciones financieras Monto de cuota a cancelar
UF UF
5 de abril de 2016 () - 240.636,48
Totales - 240.636,48
(*) Al 31 de diciembre de 2016 no existen obligaciones financieras para el afo siguiente.
2015
Fechade Fechade Tarifa fija Saldo Amortizacién  Interés Cuota
inicio pago Dias UF  Acreedor capital UF UF UF
05-04-2016 05-04-2016 182 4,50 BBVA 117.627,26 117.627,26 2.690,98 120.318,24
05-04-2016 05-04-2016 182 4,50 Banco Estado 117.627,26 117.627,26 2.690,98 120.318,24
Totales 235.254,52 5.381,96  240.636,48
2016 2015
Fecha de cobro de subsidio fijo de la construccion (SFC) Monto de cuota a cancelar
UF UF
1 de abril de 2016 (*#) - 266.915
1 de octubre de 2016 (*¥) - 9.039
Totales - 275.954

(**) Al 31 de diciembre de 2016 se termind de recibir subsidios fijos de la construccion.
Riesgo de crédito

El riesgo por crédito es minimo, dado que gran parte de los ingresos de la Sociedad son
garantizados por el Estado de Chile.

La Sociedad limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo solamente en instrumentos
liquidos y con contrapartes que tengan una calificacion de crédito confiable. Considerando
estas calificaciones solicitada en sus inversiones, la Administracién no espera que ninguna de
sus contrapartes deje de cumplir sus obligaciones.
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Efectivo y efectivo equivalente

(a)

(b)

(c)

(d)

Composicion del saldo

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es el siguiente:

Saldos en efectivo
Saldos en bancos
Saldos en inversiones

Totales

Detalle de las inversiones

Tipo de instrumento Institucion

2016

Deposito a plazo Santander

Deposito a plazo Santander

Depdsito a plazo Santander

Depdsito a plazo Santander

Deposito a plazo Santander

Pacto BBVA

Pacto BBVA
Total

2015

Deposito a plazo Santander

Banco Estado
Banco Estado
BBVA
BBVA

Deposito a plazo
Deposito a plazo
Pacto
Pacto

Total

Restricciones

Monto
Ms

300.000
1.000.000
2.000.000
1.650.000
1.800.000

30.000
30.000

2.775.000
1.600.000
1.600.000
70.000
14.500

Moneda

CLS
CL$
CLS

Fecha
inicio

30-12-2016
30-11-2016
06-10-2016
06-10-2016
06-10-2016
30-12-2016
30-12-2016

06-10-2015
05-10-2015
05-10-2015
30-12-2015
30-12-2015

2016 2015
M$ M$

600 600

24.752 32.785

6.868.233 6.113.732

6.893.585 6.147.117

Tasa de
Fecha interés Saldo al
término mensual 31-12
% M$

26-01-2017 0,32 300.032
27-03-2017 0,34 1.003.513
26-01-2017 0,35 2.020.067
27-02-2017 0,35 1.666.555
27-03-2017 0,35 1.818.060
09-01-2017 0,29 30.003
16-01-2017 0,29 30.003
6.868.233
25-01-2016 0,32 2.800.456
25-01-2016 0,32 1.613.920
24-02-2016 0,32 1.614.848
11-01-2016 0,26 70.006
25-01-2016 0,26 14.502
6.113.732

La Sociedad no mantiene saldos de efectivo no disponibles.

Transacciones no monetarias

No existen transacciones no monetarias significativas.
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(8) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Corriente 2016 2015
Moneda M$ M$
Cuentas por cobrar SFC (%) CL$ - 10.967.233
Cuentas por cobrar SFO (**) CLS$ 7.355.5685 4.697.717
Impuesto al Valor agregado crédito fiscal CLS$ 1.019.251 724.861
Otras cuentas por cobrar (***) CL$ 66 2.877.636
Totales 8.374.902 19.267.447
(*) Subsidio Fijo a la Construccion
(**) Subsidio Fijo a la Operacién

(***)

Existe una disminucion de esta cuenta el ano 2016 respecto del afo 2015, puesto que se registré la factura al MINJU
por la sentencia a favor de BAS en el ano 2015.

Las cuentas por cobrar estan vigentes.
(9) Otros activos financieros no corrientes

El detalle por el tipo de moneda del saldo antes mencionado es el siguiente:

Moneda 2016 2015
M$ Ms
Cuentas por cobrar SFC y SFO (*) UF 16.460.134 17.407.878
Totales 16.460.134 17.407.878
(*) Al 31 de diciembre de 2016 no existen saldos por cobrar por Subsidio Fijo a la Construccion.

(10) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Porcentaje Corriente
Naturaleza

Sociedad RUT Directo Indirecto de la relacion Moneda 2016 2015

% % M$ M$
Besalco S.A. 92.434.000-2 - - Accionista $ -
Sociedad de Concesiones Chile Ltda. 76.739.680-3 33,33 - Accionista $ - -
Siges Chile S.A. 96.992.160-K - - Operacién y otros $ 377.305 14.883
Totales 377.305 14.883
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Saldos y transacciones con entidades relacionadas, continuacion

(b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Porcentaje Corriente
Naturaleza
Sociedad RUT Directo Indirecto de larelacion Moneda 2016 2015
% % M$ M$
Besalco S.A. 92.434.000-2 - - Accionista $ - -
Sociedad de Concesiones
Chile Ltda. 76.739.680-3 33,33 - Accionista $ - -
Siges Chile S.A. 96.992.160-K - - Operacioén y otros $ 294.414  2.589.872
Totales 294.414  2.589.872
(c) Transacciones significativas
La Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones significativas con sus relacionadas:
Transacciones
Sociedad RUT Naturaleza de la transaccion 2016 2015
M$ M$
Siges Chile S. A. 96.992.160-k  Operacioén y otros 16.579.851 15.514.480
Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. Durante 2016
y 2015 no ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas.
(d) Directorio y personal clave de la Gerencia

(e)

Sociedad Concesionaria BAS S.A. es administrada por un Directorio compuesto por seis
miembros titulares y sus respectivos suplentes. El Directorio fue elegido en Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de abril de 2012. Con fecha 10 de junio de 2014 renuncié
el Director de la Compania don Carlos Fuenzalida Inostroza. En la Sesién de Directorio de
fecha 11 de julio de 2014 se procedié a nombrar un reemplazante, y se designé a un nuevo
Presidente del Directorio.

Para el ano 2016 se mantiene el Directorio definido con fecha 11 de julio de 2014.
Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

(i) Cuentas por cobrar v pagar

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la Sociedad, y sus Directores y Gerencia
del Grupo.

(ii) Otras transacciones

No existen transacciones entre la Sociedad, y sus Directores y Gerencia del Grupo.
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(f)

(g)

SOCIEDAD CONCESIONARIA BAS S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016y 2015

Directorio y personal clave de la Gerencia

Retribucién del Directorio:

En conformidad a lo establecido en el Articulo N°33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Andnimas, la remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General Ordinaria
de Accionistas. Por acuerdo del Directorio dichos Directores no perciben honorarios y Dietas.

Remuneraciones y beneficios recibidos por el personal clave de la Sociedad

La Sociedad mantiene contratado personal directo para la supervisién en cada Establecimiento
Penitenciario, ademas del personal administrativo. La administracién y la gestiéon de la
Sociedad le corresponden a la Gerencia General.

(11) Activos intangibles distintos de la plusvalia

(a)

Detalle

El detalle y movimiento de los intangibles es el siguiente:

Movimientos en activos intangibles
identificables

2016

Saldo inicial
Adiciones
Amortizacion

Total cambios

Saldo final

2015

Saldo inicial
Adiciones
Amortizacion

Total cambios

Saldo final

26

Activos

intangibles Total activos

por derechos intangibles
de concesion Software identificables

M$ M$ M$

3.675.067 4.353 3.679.420
(367.507) - (367.507)
(367.507) - (367.507)
3.307.560 4.353 3.311.913
4.042.574 3.370 4.045.944
- 983 983
(367.507) - (367.507)
(367.507) 983 (366.524)
3.675.067 4.353 3.679.420
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al 31 de diciembre de 2016y 2015

Archivos intangibles distintos a la plusvalia, continuacion

Clases de activos intangibles

(i) Clases de activos intangibles, neto

2016 2015
M$ mM$
Activos intangibles identificables de vida definida, neto:
Activos intangibles por derecho en concesién 3.307.560 3.675.067
Software 4.353 4.353
Totales 3.311.913 3.679.420
(i) Clases de activos intangibles, bruto
2016 2015
M$ mM$
Activos intangibles identificables de vida definida, bruto:
Activos intangibles por derecho en concesion 6.906.993 6.906.993
Software 4.353 4.353
Totales 6.911.346 6.911.346

(iii) Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles

2016 2015
Ms$ mM$
Activos intangibles por derecho en concesion (3.599.433) (3.231.926)
Total amortizacién acumulada y deterioro del
valor (3.599.433) (3.231.926)

Los activos intangibles por derechos en concesién son amortizados en forma lineal hasta el
término de la concesion. El plazo de amortizacion restante al cierre del ejercicio al 31 de
diciembre de 2016 asciende a 108 meses (120 meses en 2015). Los costos de amortizacién
son registrados en los costos operacionales.
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Activos y pasivos por impuestos diferidos e impuestos corrientes

(a)

(b)

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo

El gasto por impuesto reconocido en los resultados por los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, respectivamente es el siguiente:

2016 2015

M$ Ms
Impuestos corrientes (2.445.847) (3.610.002)
Total gasto por impuesto corriente (2.445.847) (3.610.002)

(Gasto)/ingreso por impuestos diferidos por diferencias

temporarias 2.547.306 106.058
Total (gasto)/ingreso por impuestos diferidos 2.547.306 106.058
Total gasto por impuesto a las ganancias 101.459 (3.503.944)

El 8 de febrero de 2016, se publicé la Ley N°20.899 que simplifica el sistema de tributacion a
la renta y perfecciona otras disposiciones legales tributarias establecidas en la Ley N°20.780
de la Reforma Tributaria, promulgada el 29 de septiembre de 2014, restringiendo la opcién
establecida originalmente de eleccion del sistema atribuido a sociedades que tengan socios
que son personas naturales y contribuyentes no domiciliados y residentes en Chile que no
sean sociedades andnimas. La Sociedad esta afecta al régimen “Parcialmente Integrado”

Cabe senalar que, de acuerdo a la Reforma Tributaria establecida por la Ley N°20.780 vy la
Ley N°20.899 que la simplifica, las sociedades podrian haber quedado por defecto o por opcién
en alguno de los dos sistemas o regimenes tributarios establecidos por la nueva normativa
tributaria. El primer régimen “Renta atribuida”, implica para las sociedades pagar una tasa de
impuesto corporativo del 25% a partir del ano comercial 2017, el segundo régimen,
“Parcialmente integrado”, implica para la Sociedad pagar una tasa de impuesto corporativo
de 25,5% para el ano comercial 2017 y de 27% para el ano comercial 2018 y siguientes.

Impuestos diferidos
El impuesto diferido se mide empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién a

las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales que por
defecto les aplican a la fecha de reporte, tal como se indica a continuacion:

Ano comercial Tasa impositiva
%
2016 24.0
2017 25,5
2018 27,0
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Conciliacion del resultado contable con resultado final

Activos y pasivos por impuestos diferidos e impuestos corrientes, continuacion

La conciliacion entre el gasto por impuesto a las ganancias presentado en el estado de
resultados y el valor determinado de multiplicar la tasa tributaria legal al cierre de cada ejercicio
sobre los resultados antes de impuestos, es la siguiente:

Utilidad antes de impuesto

Gastos por impuestos utilizados tasa legal
Otros ingresos/(gastos) no gravados

Total ajuste al gasto por impuestos

utilizando la tasa legal

Gasto por impuesto utilizando la tasa

efectiva

Movimientos en las diferencias temporarias

Cuentas

Activos:
Otros

Totales

Pasivos:
Intangibles
Ingresos diferidos

Totales

Efecto neto

Activos:
Otros
Totales
Pasivos:
Intangibles

Ingresos diferidos
Totales

Efecto neto

2016 2015

% M$ % M$
109.808 4.570.923
24,00 (26.354) 22,50 (1.028.458)
(116,39) 127.813 54,16 (2.475.486)
(116,39) 127.813 54,16 (2.475.486)
(92,39) 101.459 76,66 (3.503.944)

Saldo Reconocido Saldo

1-1-2016 en resultado 31-12-2016
M$ M$ M$

808.692 (51.340) 757.352
808.692 (561.340) 757.352
(992.267) 99.227 (893.040)
(8.929.664) 2.499.419 (6.430.245)
(9.921.931) 2.598.646 (7.323.285)
(9.113.239) 2.547.306 (6.565.933)

Saldo Reconocido Saldo

1-1-2015 en resultado 31-12-2015
M$ M$ M$

837.334 (28.642) 808.692
837.334 (28.642) 808.692
(994.338) 2.071 (992.267)
(7.089.979) (1.839.685) (8.929.664)
(8.084.317) (1.837.615) (9.921.931)
(7.246.983) (1.866.257) (9.113.239)

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania generé resultados tributarios y constituyé una
provision por M$2.445.847 (M$3.610.002 en 2015).
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(12) Activos y pasivos por impuestos diferidos e impuestos corrientes, continuacion

(e) Activos y pasivos por impuestos corrientes

Las cuentas por cobrar y pagar, por impuestos al cierre de los estados financieros, se detallan

a continuacion:

2016 2015
M$ Ms
Pagos provisionales mensuales 476.066 972.163
Impuesto renta (2.445.847) (3.610.002)
Total activo/(pasivo) por impuestos corrientes (1.969.781) (2.637.839)
(13) Otros pasivos financieros corrientes
El detalle es el siguiente:
2016 2015
Ms$ M$
BBVA - Banco de Chile - 3.043.832
Banco Estado - 3.049.591
Total - 6.093.423
Durante el 2016 la Sociedad liquidod la totalidad de sus obligaciones financieras.
(14) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
La composicion del presente rubro es la siguiente:
2016 2015
M$ Ms$
Corriente:
Cuentas por pagar 483.521 329.006
Cuentas por pagar MOP (¥) 395.220 368.357
Total corriente 878.741 697.363
No corriente:
Cuentas por pagar MOP (¥) 2.409.789 2.626.799
Total no corriente 2.409.789 2.626.799
(*) Corresponde al valor presente de los pagos futuros a realizar al MOP por concepto de administracién del

contrato de operacién de la concesion (canon anual UF15.000.) descontados a una tasa del 3.5% anual.
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Capital y reservas

(a)

(b)

(c)

Gestion y obtencion de capital

El objetivo de la Sociedad en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado de
capitalizacién, que le permita asegurar el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posiciéon financiera.
Capital y numero de acciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

(i) Numero de acciones

N° de acciones N° de acciones N° de acciones
Serie suscritas pagadas con derecho a voto
001 990 990 990
(i) Capital

Capital Capital
Serie suscrito pagado
M$ mM$

001 11.478.879 11.478.879

Accionistas controladores

Las acciones emitidas y pagadas de Sociedad Concesionaria BAS S.A. son de propiedad:

Numero de
acciones Participacion
%
Sodexo Chile S.A. 330 33,33
Besalco Concesiones S.A. 330 33,33
Sociedad de Concesiones Chile Ltda. 330 33,33
Totales 990 100,00

El capital esta dividido en 990 acciones ordinarias, nominativas, sin valor nominal y de igual
valor cada una. Las acciones pertenecen a una Unica serie. No hay acciones preferentes.

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley N°18.046, solo al 31 de diciembre de cada ano se incorpora
al capital pagado el monto proporcional correspondiente a la revalorizaciéon de dicho capital.
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Capital y reservas, continuacion
(d) Politica de dividendos

El Articulo N°79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades
anénimas deberan distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de
sus acciones o en la proporciéon que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo
menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber
pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

El 7 de abril de 2016, en Junta Ordinaria de Accionistas se acordd no distribuir para el ano 2016.

Ingresos y costos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:

2016 2015

M$ M$
Ingresos por subsidio fijo a la operacion EP Alto Hospicio 3.750.634 2.445.544
Ingresos por subsidio fijo a la operacion EP La Serena 3.750.634 2.445.544
Ingresos por subsidio fijo a la operaciéon EP Rancagua 3.750.634 2.445.544
Ingresos por subsidio fijo a la construccion EP Alto Hospicio 42.409 2.516.720
Ingresos por subsidio fijo a la construccion EP La Serena 42.409 2.516.720
Ingresos por subsidio fijo a la construccién EP Rancagua 42.409 2.516.720
Ingreso por pago variable (IPV) EP Alto Hospicio 1.423.255 1.359.882
Ingreso por pago variable (IPV) EP La Serena 1.263.653 1.276.500
Ingreso por pago variable (IPV) EP Rancagua 1.270.995 1.309.738
Otros ingresos operacionales y penitenciarios 412.748 -
Totales 15.749.780 18.832.912

Los ingresos por subsidio fijo a la construccién de los centros penitenciarios de Alto Hospicio, La Serena
y Rancagua fueron mas bajos que el ano 2015 debido que en 2016 se finalizé el pago por este concepto
y durante el periodo solo quedaba por cobrar la porcién correspondiente al mes de enero de 2016.

El detalle de los costos ordinarios es el siguiente:

2016 2015

M$ Ms$
Costos de operaciones Alto Hospicio (4.062.725) (3.794.914)
Costos de operaciones La Serena (4.399.127) (4.111.266)
Costos de operaciones Rancagua (4.376.244) (4.107.641)
Costos de mantenciones Alto Hospicio (1.541.034) (1.441.031)
Costos de mantenciones La Serena (1.086.069) (1.013.620)
Costos de mantenciones Rancagua (1.114.652) (1.046.008)
Otros costos operacionales y penitenciarios (16.911) (34.661)
Totales (16.596.762) (15.549.141)
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Ingresos y costos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

2016 2015
M$ Ms$
Ingresos por colocaciones financieras 338.613 271.473
Ingresos financieros SFO 1.003.493 1.125.799
Totales 1.342.106 1.397.272
El detalle de los costos financieros es el siguiente:
2016 2015
Ms$ M$
Intereses por deuda con instituciones financieras (69.487) (591.900)
Otros costos financieros (152.421) (146.887)
Totales (221.908) (738.787)

Gastos del personal

La Sociedad mantiene personal durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015y
sus gastos son M$294.108 y M$315.283, respectivamente.

Resultados por unidades de reajuste

La composicion del rubro es la siguiente:

2016 2015

M$ Ms
Reajuste cuentas por cobrar e ingresos segun modelo 463.363 1.970.260
Reajustes cuentas por pagar (76.667) (130.653)
Reajustes préstamos bancarios (187.132) (360.291)
Totales 199.564 1.479.316

Contingencias y restricciones

Al 31 de diciembre de 2016 no existen contingencias ni restricciones que afecten la presentacion de
estos estados financieros, debido que durante el 2016 se cancelaron todas las obligaciones
financieras y, por consiguiente, se levantaron todas las prendas y las garantias asociadas al contrato
de financiamiento.
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Acuerdos de concesiones de servicios
Principales condiciones del contrato - operacién de establecimientos penitenciarios.

El Grupo 1 del Programa de Concesiones de Infraestructura Penitenciaria contempla la operacién de
tres recintos penitenciarios, ubicados en las regiones |, IV y VI, con una capacidad total de disefo
de 5.024 internos.

Los establecimientos penitenciarios que forman parte del grupo 1 son los siguientes:

. Establecimiento Penitenciario Alto Hospicio, | Regién
. Establecimiento Penitenciario La Serena, IV Regién
. Establecimiento Penitenciario Rancagua, VI Regién

La concesion tiene una duraciéon de 40 semestres corridos desde la fecha de Puesta en servicio
definitiva de las obras obtenidas mediante la resolucién exenta N°37 del 24 de enero de 2006, con
un tope de 273 meses desde el inicio del plazo de la concesién. El inicio de la concesién es la fecha
de publicacion del Decreto Supremo de Adjudicacion.

La Concesion se adjudicod bajo el sistema DBOT (por las siglas en inglés Design, Build, Operate and
Transfer), lo que implica que el concesionario debe encargarse del diseno, Operaciéon y equipamiento del
complejo penitenciario, posteriormente debe operarlo, mantenerlo y, finalmente, después de cumplido el
plazo de la Concesion, transferirlo al Estado de Chile. Para esto, la Concesionaria construye los
Establecimientos antes indicados mediante un contrato de disefo, ingenieria, suministro y Operacién con
la empresa Constructora El Roble S.A., empresa formada por Besalco S.A. y Torno Chile Concesiones y
Construcciones Limitada.

La Sociedad Concesionaria ha encargado a Siges Chile S.A., filial de Sodexo Alliance, la operacion de los
Establecimientos Penitenciarios, por lo tanto, de la prestacion de la totalidad de los servicios establecidos
en el Contrato de Concesiéon. Sin embargo, la seguridad de los internos y la responsabilidad de la
administracion general de los recintos estan a cargo de Gendarmeria de Chile (GENCHI).

De acuerdo al DS N°271 del 13 de septiembre de 2013 y publicado en el Diario Oficial el 16 de enero
de 2014, se modifican las capacidades méaximas de los Establecimientos Penitenciarios a un 140% v el
valor del SFO (Subsidio Fijo de la Operacién), lo que empezé a regir a contar del 23 de julio de 2014.

La descripcion y capacidad del diseno inicial de cada penal se muestra a continuacion:

EP de Alto Hospicio

EP de La Serena

EP de Rancagua

Baja 0% Baja 13% Baja 10%

Mediana 35% Mediana 44% Mediana 33%

Distribucion de la poblacion penal, segun ~ Alta 46% Alta 27% Alta 38%

nivel de seguridad Méxima 19% Méaxima 16% Maxima 19%

Superficie total del recinto 45.940 m2 48.533 m2 46.514 m2

Capacidad de internos 1.679 1.656 1.689

Superficie de terrenos ocupado por EP 47,5 Ha 19,5 Ha 24 Ha
Capacidad maxima al 140% (DS N°271 del

13-09-2013) 2.351 2.318 2.365

La capacidad de los penales no ha variado para el afno 2016.
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Medio ambiente

La Sociedad por la naturaleza de la industria en el cual participa, no ve afectado sus estados
financieros en relacién al mejoramiento o inversion en los procesos productivos o instalaciones
industriales relacionadas con el medio ambiente.

Sanciones

No se han aplicado sanciones a los Directores ni al Gerente General, por parte de autoridades
administrativas.

Juicios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existen juicios.
Cauciones

(a) Cauciones recibidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las siguientes cauciones a favor de Sociedad Concesionaria
BAS S.A. se encuentran vigentes:

Tomador Banco Documento N° Monto Fecha vencimiento
UF

2016

Siges Chile S.A. (*) Scotiabank 158960 30.000 31-01-17

2015

Siges Chile S.A. (*) Scotiabank 147502 30.000 31-01-16

(b) Cauciones entregadas a terceros

Cauciones entregadas por Sociedad Concesionaria BAS S.A. vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y 2015:

Tomador Banco Documento N° Monto Fecha vencimiento
UF

2016

BAS S.A. (*¥) BBVA 116105 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116113 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116114 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116116 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116110 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116111 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116112 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116115 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116106 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116107 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116108 2.500 15-10-17
BAS S.A. (*¥) BBVA 116109 2.500 15-10-17
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(25) Cauciones, continuacion
(b) Cauciones entregadas a terceros, continuacion

Cauciones entregadas por Sociedad Concesionaria BAS S.A. vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, continuacién:

2015

BAS S.A. (*¥) BBVA 109111 2.500 15-10-16
BAS S.A. (**) BBVA 109112 2.500 15-10-16
BAS S.A. (**) Estado 8339548 2.500 15-10-16
BAS S.A. (**) Estado 8339549 2.500 15-10-16
BAS S.A. (*¥) BBVA 109113 2.500 15-10-16
BAS S.A. (*¥) BBVA 109114 2.500 15-10-16
BAS S.A. (**) Estado 8339551 2.500 15-10-16
BAS S.A. (**) Estado 8339553 2.500 15-10-16
BAS S.A. (**) BBVA 109115 2.500 15-10-16
BAS S.A. (*¥) BBVA 109116 2.500 15-10-16
BAS S.A. (*¥) Estado 8339550 2.500 15-10-16
BAS S.A. (**) Estado 8339552 2.500 15-10-16
(*) Garantizar el fiel, integro y oportuno cumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por el operador,

en favor del Concesionario, en conformidad al contrato de prestacién de servicios de explotacion y
conservacion de Establecimientos Penitenciarios Grupo 1, entre Sociedad Concesionaria BAS S.A. y SIGES
Chile S.A. de fecha 25 de julio de 2002.

(*¥) Garantizar la explotacion del establecimiento penitenciario de Alto Hospicio de la obra publica fiscal
denominada "Programa de Concesiones de Infraestructura Penitenciaria Grupo 1", adjudicado por decreto
supremo MOP N°618, de 28 de marzo de 2002.

(26) Hechos posteriores a la fecha del estado financiero

Entre el 1 de enero de 2017 vy la fecha de aprobacién de estos estados financieros, no han ocurrido
hechos posteriores significativos que pudieran afectar la situacion financiera.
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