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EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 30 de septiembre de 2016 (no auditado) y 31 de diciembre de 2015.
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

ACTIVOS Nota
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo. 6
Otros activos no financieros. 10
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 7
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 8
Activos por impuestos. 9
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar. 7
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién. 11
Activos intangibles distintos de la plusvalia. 12
Plusvalia. 13
Propiedades, planta y equipo. 15
Propiedad de inversién. 14

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

30-09-2016
m$

73

9.988
7.883.783
3.141.027
195.726

11.230.597

34.151
8.642.958
3.690
362.644
25.737.909
1.974.019

36.755.371

47.985.968

31-12-2015
m$

120.240
72.851
8.966.386
1.123.795
0

10.283.272

27.195
8.525.069
6.575
362.644
25.046.038
1.974.019

35.941.540

46.224.812

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 30 de septiembre de 2016 (no auditado) y 31 de diciembre de 2015.

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas.
Otras provisiones.

Pasivos por impuestos.

Otros pasivos no financieros.

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros.

Cuentas por pagar.

Pasivo por impuestos diferidos.

Provisiones por beneficios a los empleados.

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital emitido.

Ganancias (pérdidas) acumuladas.
Primas de emision.

Otras reservas.

Total patrimonio

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota

18
19

20

22

18
19
17
21

23
23

23

30-09-2016
m$

318.577
3.430.392
250.634
126.435

0

238.577

4.364.615

8.899.187
80.124
2.578.044
691.229

14.248.584

18.613.199

7.959.955
12.715.053
113.232
8.584.529

29.372.769

47.985.968

31-12-2015
m$

323.762
2.999.409
1.314.600

178.350

379.353

148.921

5.344.395

8.899.187
78.315
2.684.952
772.645

12.435.099

17.779.494

7.959.955
11.572.772
113.232
8.799.359

28.445.318

46.224.812

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.

ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS POR FUNCION

Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 (no auditados).
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

del 01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015

Nota M$ M$ M$ m$
Ingresos de actividades ordinarias. 24 23.523.668 24344631 7.624.325 6.932.652
Costo de ventas. 25 (18.808.327) (20.512.956) (6.258.716) (5.528.910)
Ganancia bruta 4.715.341 3.831.675 1.365.609 1.403.742
Otros ingresos, por funcidn. 24 264.162 222.954 106.016 57.822
Gasto de administracion. 25 (2.570.129) (1.686.130) (834.207) (730.392)
Otras ganancias (pérdidas). 25 3.838 (187.184) (13.912) 22.521
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales. 2.413.212 2.181.315 623.506 753.693
Ingresos financieros. 26 42.909 349.058 19.167 26.991
Costos financieros. 26 (389.587) (432.840) (134.480) (103.067)
Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de |a participacidn. 11 344.463 754.055 88.278 268.972
Resultados por unidades de reajuste. 26 (8.302) 40.662 1.461 11.214
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 2.402.695 2.892.250 597.932 957.803
Gasto por impuestos a las ganancias. 27 (421.939) (57.458) (93.194) (176.525)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. 1.980.756 2.834.792 504.738 781.278
Ganancia (pérdida) 1.980.756 2.834.792 504.738 781.278
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica y diluida ($ por accién)
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones continuadas. 28 10,65 15,24 2,71 4,20
Ganancia (pérdida) por accién basica. 10,65 15,24 2,71 4,20

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios. Pagina 6
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EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 (no auditados).
(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

del 01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL al 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
Nota m$ mM$ M$ m$
Ganancia (pérdida) 1.980.756 2.834.792 504.738 781.278
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de
impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios
definidos. 238 69.808 14.286 0 5.835
Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos 69.808 14.286 0 5.835
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos
Participacidn de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el
método de la participacion que se reclasificara al resultado del periodo, antes de impuestos. 23.8 11.702 1.154 0 (357)
Otro resultado integral que se reclasificara al resultado de periodo, antes de impuestos 11.702 1.154 0 (357)
Otros es de otro ri do integral, antes de impuestos 81.510 15.440 (] 5.478
oalas ias relacionado con es de otro resultado integral que no se reclasificaran a
resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral. 23.8 (18.848) (3.857) 0 (1.575)
P alas ias relativos a p de otro resultado integral que no se reclasificara al
resultado del periodo (18.848) (3.857) 0 (1.575)
Otro resultado integral 62.662 11.583 0 3.903
Total resultado integral 2.043.418 2.846.375 504.738 785.181

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios. Pagina 7
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EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 (no auditados).
(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

Reservas Patrimonio
Reserva de
i Ganancias
Capital Primas de gan’anc.:las ° -
itido emision AVi pérdidas (pérdidas)
Estado de cambios en el patrimonio emt Superdvit de actuariales en Otras reservas Total reservas acumuladas Patrimonio total
revaluacion varias
planes de
beneficios
definidos
M$ m$ M$ M$ m$ M$ ms m$
Patrimonio al comienzo del ejercicio al 1 de enero de 2016 7.959.955 113.232 8.851.415 336.443 (388.499) 8.799.359 11.572.772 28.445.318
Patrimonio reexpresado 7.959.955 113.232 8.851.415 336.443 (388.499) 8.799.359 11.572.772 28.445.318
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida). 0 1.980.756 1.980.756
Otro resultado integral. 0 0 62.662 0 62.662 62.662
Total resultado integral 0 0 0 62.662 0 62.662 1.980.756 2.043.418
Dividendos. 0 (1.115.967) (1.115.967)
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios,
patrimonio. 0 0 (277.492) 0 0 (277.492) 277.492 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio 0 0 (277.492) 62.662 0 (214.830) 1.142.281 927.451
Patrimonio al final del periodo al 30 de septiembre de 2016 7.959.955 113.232 8.573.923 399.105 (388.499) 8.584.529 12.715.053 29.372.769

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios . Pagina 8
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
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Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 (no auditados).

(Expresados en miles de pesos chilenos (M$))

Estado de cambios en el patrimonio

Patrimonio al comienzo del ejercicio al 1 de enero de 2015

Patrimonio reexpresado

Cambios en patrimonio

Resultado integral
Ganancia (pérdida).
Otro resultado integral.
Total resultado integral

Dividendos.

Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios,
patrimonio.

Total incremento (disminucién) en el patrimonio

Patrimonio al final del periodo al 30 de septiembre de 2015

Capital
emitido

m$

7.959.955

7.959.955

7.959.955

Primas de
emision

m$

113.232

113.232

o

113.232

Superavit de
revaluacion

m$

9.289.627

9.289.627

(348.773)

(348.773)

8.940.854

Reservas

Reserva de
ganancias o
pérdidas

Otras reservas

actuariales en
planes de
beneficios
definidos

m$

322.136

322.136

11.583
11.583

0

11.583

333.719

varias

M$

(388.499)

(388.499)
0
0
0
0

(388.499)

Ganancias
(pérdidas)
Total reservas acumuladas
m$ m$
9.223.264 9.866.109
9.223.264 9.866.109
2.834.792
11.583
11.583 2.834.792
0 (1.208.963)
(348.773) 348.773
(337.190) 1.974.602
8.886.074 11.840.711

Patrimonio

Patrimonio total

m$

27.162.560

27.162.560

2.834.792
11.583
2.846.375
(1.208.963)

0

1.637.412

28.799.972

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios .
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EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 (no auditados).

(Expresados en miles de pesos chilenos (MS$))

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios.
Otros cobros por actividades de operacidn.

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios.
Pagos a y por cuenta de los empleados.
Otros pagos por actividades de operacion.

Otros cobros y pagos de operacion

Dividendos recibidos.
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados).
Otras entradas (salidas) de efectivo.

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Importes procedentes de |la venta de propiedades, planta y equipo.
Compras de propiedades, planta y equipo.

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Préstamos de entidades relacionadas.

Pagos de préstamos a entidades relacionadas.
Dividendos pagados.

Intereses recibidos.

Intereses pagados.

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio.

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio

01-01-2016
30-09-2016
m$

34.478.845
92.132

(24.136.193)
(1.238.415)
(981.733)

238.277
(1.117.527)
(737)

7.352.678

0
(1.650.362)

(1.653.157)

51.510.359
(55.859.678)
(1.123.397)
10.981
(357.953)

(5.819.688)
(120.167)
120.240

73

01-01-2015
30-09-2015
m$

33.476.126
214.683

(25.809.961)
(1.283.460)
(550.879)

127.383
321.506
(80.516)

6.414.882

4.100
(858.000)

(853.900)

34.654.337
(38.764.325)
(1.205.836)
2.106
(345.166)

(5.658.884)
(97.902)
180.143

82.241

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios .
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Balance de las obligaciones post empleo y similares.

Gastos reconocidos en el estado de resultados.

Hipdtesis actuariales.

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

Ingresos diferidos.

Contratos de construccion.

PATRIMONIO NETO.
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Capital suscrito y pagado.

Numero de acciones suscritas y pagadas.

Politica de dividendos.

Dividendos.

Reservas.

Ganancias (pérdidas) acumuladas.
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Ingresos ordinarios.

Otros ingresos, por funcion.

COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES.
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RESULTADO FINANCIERO.

Composicién unidades de reajuste.
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Localizacidn del efecto en resultados por impuestos a las ganancias.

Conciliacién entre el resultado por impuestos a las ganancias contabilizado y la tasa efectiva.

Efecto en los resultados integrales por impuestos a las ganancias.
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91
91
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Correspondientes al 30 de septiembre de 2016 y 2015.

INFORMACION GENERAL.

Empresa Eléctrica de Arica S.A. (en adelante la “Sociedad” o “Emelari”), Rut 96.542.120-3, es una sociedad
andnima abierta tiene su domicilio social en Baquedano N° 731 piso 12 en la ciudad de Arica en la
Republica de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile bajo el N° 0334 y cotiza sus acciones en la Bolsa de Comercio de Santiago y la
Bolsa Electrdnica de Chile.

Empresa Eléctrica de Arica S.A., posee una presencia significativa en el sector eléctrico, particularmente en
distribucion, transmisidn y comercializaciéon de energia eléctrica en la XV Regién de Chile, teniendo como
preocupacion la atencion a sus clientes, los cuales repartidos en las comunas de Arica y Camarones, en los
Valles de Azapa, Lluta y en el poblado de Cuya, entre otros.

Emelari, es una empresa subsidiaria de Emel Norte S.A, la cual es controlada por el Grupo CGE, es
integrante del grupo GAS NATURAL FENOSA, cuya sociedad matriz es GAS NATURAL SDG, S.A. El accionista
propietario del 100% de las acciones de Compania General de Electricidad S.A. es GAS NATURAL FENOSA
INTERNACIONAL S.A. Agencia en Chile, que a su vez es controlada, directa e indirectamente, en un 100%
por GAS NATURAL SDG, S.A. Asimismo, el controlador final de GAS NATURAL SDG, S.A. es Criteria Caixa
Holding, S.A.U., en adelante grupo “la Caixa”, el grupo Repsol y Global Infraestructure Management (a
través de su sociedad GIP lll Canary 1), quienes en conjunto controlan un 64,4% de GAS NATURAL SDG,
S.A.

Al 30 de septiembre de 2016, grupo “la Caixa” poseia el 24,4% de participacion en el capital social de GAS
NATURAL SDG, S.A, el grupo Repsol 20% y Global Infraestructure Management el 20,0% de participacion
en el mismo.

La emision de estos estados financieros correspondientes al periodo terminado al 30 de septiembre de
2016 fue aprobada por el Directorio en Sesion Extraordinaria N° 434 de fecha 24 de octubre de 2016,
quien con dicha fecha autorizé ademds su publicacién.

DESCRIPCION DE LOS SECTORES DONDE PARTICIPA LA SOCIEDAD.

Emelari participa en el negocio de transmision y distribucion de energia eléctrica en la Region de Arica y
Parinacota. Las principales caracteristicas de este segmento y sus eventuales factores de riesgo son los
siguientes:

2.1.- Aspectos regulatorios.

Los negocios de Emelari estan sujetos a la normativa contemplada en la Ley General de Servicios
Eléctricos (DFL N° 4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion). El objetivo de
dicha Ley es definir un marco regulatorio que restringe el poder discrecional del gobierno a través
del establecimiento de criterios objetivos, de forma tal que el resultado sea la asignacion
econdmicamente eficiente de recursos en el sector eléctrico.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones importantes
en los ultimos afios, permitid, en términos generales, un desarrollo satisfactorio del sector eléctrico,
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ademds de su transito desde un sistema de propiedad estatal a otro de propiedad
mayoritariamente privada. Asimismo, contribuyé a un rapido proceso de crecimiento, con altas
tasas de inversion durante la ultima década, a la diversificacion de la oferta en generacién, e
importantes reducciones en los costos de produccidn, transporte y distribucién. Sin perjuicio de
esto y no obstante el resultado positivo de los ultimos procesos de licitacion de suministro
eléctrico, adjudicados a partir de diciembre de 2014 a la fecha, auln existen dificultades que afectan
el desarrollo de proyectos de generacion y transmisidn, incorporando incertidumbre a la oferta de
energia y sus precios.

En lo relativo al segmento de distribucion, en el cual la Sociedad desarrolla sus actividades, las
inversiones se han efectuado normalmente, respondiendo adecuadamente a las necesidades de la
demanda.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacién de precios o clientes
regulados, que corresponden principalmente a aquellos cuya potencia conectada es igual o inferior
a 5.000 kW y; b) clientes no sujetos a fijacién de precios o clientes libres. Las tarifas aplicables a
clientes regulados son fijadas por la autoridad, mientras que los precios de suministro para clientes
libres se pactan libremente. Adicionalmente, los clientes regulados que tienen una potencia
conectada mayor a 500 kW se encuentran facultados para optar entre la tarifa regulada y una de
precio libre.

En relacién con la posibilidad de que clientes que se encuentran en el mercado regulado opten por
acceder al mercado de los clientes libres, dicha situacion no deberia representar efectos
significativos en los resultados de las empresas concesionarias en la medida en que se acojan a las
opciones tarifarias de peajes de distribucidn existentes.

Mercado de distribucion de electricidad.

Emelari participa en el negocio de distribucidn de energia eléctrica abasteciendo a 71.072 clientes
en la Region de Arica y Parinacota, con ventas fisicas que alcanzaron a 228 GWh, en el periodo
terminado al 30 de septiembre de 2016.

Contratos de Suministro:

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados, Emelari cuenta con contratos de suministro
de energia y potencia a precio regulado suscritos en el marco de las licitaciones efectuadas entre
los aflos 2008 y 2015. En efecto, para abastecer los consumos de sus clientes regulados, la
distribuidora mantiene contratos con los generadores Engie Energia Chile S.A., Aela Generacion
S.A., Parque Edlico Cabo Leones | S.A., Parque Solar Fotovoltaico Luz del Norte SpA y Empresa
Eléctrica Rucatayo S.A.

En el mes de agosto de 2016, fue adjudicado el proceso denominado “Licitacion Suministro
2015/01”, en el cual ELIQSA licité suministros comprendidos entre los afios 2021 y 2041. En éste
resultaron adjudicatarios los generadores Acciona Energia Chile Holdings, S.A., Aela Generacidn
S.A., Besalco Energia Renovable S.A., Caman Edlica SPA, Cerro Tigre Edlica SPA, Ckani Edlica SPA,
Coihue Edlica SPA, Cox Energy Chile SPA, Empresa Nacional De Electricidad S.A., Esperanza Edlica
SPA, Iberedlica Cabo Leones Il S.A., Iberedlica Cabo Leones Il S.A., Maria Elena Solar S.A., OPDE
Chile SPA, Parque Edlico Cabo Leones | S.A., Puelche Sur Eélica SPA, Tchamma Edlica SPA, WPD
Duqueco SPA, WPD Malleco Il SPA, WPD Malleco SPA, WPD Negrete SPA y WPD Santa Fe SPA.
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Demanda:

El crecimiento de la demanda esta fuertemente vinculado con el crecimiento de la regién. En Chile,
como nacion en desarrollo, el consumo per capita aun es bajo, en comparacion con el de paises
desarrollados. Por lo tanto, las perspectivas de crecimiento del consumo de energia eléctrica son
altas, lo que se traduce en que el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es
bastante reducido, incluso considerando el impacto que podria generar la implementacién de
planes de eficiencia energética, los que tienden a traducirse en reducciones de la demanda que
experimentan las empresas concesionarias y con ello, de los correspondientes ingresos. Ademas,
este Ultimo riesgo se encuentra acotado si se tiene en cuenta que la experiencia internacional
demuestra que para que dichos planes sean efectivos es necesario desacoplarlos de los ingresos de
las empresas concesionarias, lo que independiza los ingresos de éstas de las variaciones de
consumo que experimenten los clientes.

Precios:

El segmento de distribucidn de electricidad en Chile se encuentra regulado por el Estado, debido a
que presenta las caracteristicas propias de un monopolio natural. Consecuentemente, se establece
un régimen de concesiones para el establecimiento, operaciéon y explotacién de redes de
distribucion de servicio publico, donde se delimita territorialmente la zona de operacién de las
empresas distribuidoras. Asimismo, se regulan las condiciones de explotacién de este negocio,
precios que se pueden cobrar a clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile, esta definido por la Ley General de Servicios
Eléctricos cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N° 4-2006 del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccién, el Reglamento de la Ley General de Servicios Eléctricos (Decreto N° 327-
1997 del Ministerio de Mineria), los decretos tarifarios y demdas normas técnicas y reglamentarias
emanadas del referido ministerio, de la Comisién Nacional de Energia (CNE) y de la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles.

Valor Agregado de Distribucién.

La tarifa regulada de distribucién, que es fijada cada cuatro afios por la Comisidon Nacional de
Energia, resulta de la suma de tres componentes:

o El precio de nudo, fijado por la autoridad en el punto de interconexién de las instalaciones de
transmision con las de distribucidn, (a partir de enero de 2010, se debe considerar el precio de
los contratos de suministro que hayan suscrito las distribuidoras, como resultado de las
licitaciones realizadas para dar cumplimiento a la modificacidn legal introducida por la Ley
Corta ll),

. Cargo Unico por concepto de uso del Sistema Troncal y

o Valor Agregado de Distribucion (VAD), también fijado por la autoridad sectorial.

Como el precio de nudo corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos
sometidos a regulacion de precios y el cargo Unico por uso del Sistema Troncal se debe traspasar a
los propietarios de dichos sistemas, la distribuidora recauda sélo el VAD, componente que le
permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento del sistema de distribucidn, los
correspondientes costos de comercializacion y rentar sobre todas las instalaciones.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el calculo de los
costos de los componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de empresas modelo de
distribucion de energia eléctrica, las cuales deben ser eficientes y satisfacer dptimamente la
demanda con la calidad de servicio determinada en la normativa vigente.
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La Ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto es
considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10% + 4% al
momento de la determinacion del Valor Agregado de Distribucion.

Asi, el retorno sobre la inversion para una distribuidora dependera de su desempefio relativo a los
estandares determinados para la empresa modelo. El sistema tarifario permite que aquellas mas
eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa modelo.

El valor agregado de distribucidn considera:

o Costos fijos por concepto de gastos de administracion, facturacidn y atencion del usuario,
independiente de su consumo;

o Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;

o Costos estandares de inversidon, mantencién y operacion asociados a la distribucion, por
unidad de potencia suministrada. Los costos anuales de inversidn se calculan considerando el
Valor Nuevo de Remplazo, de instalaciones adaptadas a la demanda, su vida util, y una tasa de
actualizacion, igual al 10% real anual.

Para la determinacion del Valor Agregado de Distribuciéon, CNE y las propias empresas
concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son ponderados en la proporcién de dos tercios y
un tercio, respectivamente. Con los valores agregados definitivos, la Comision Nacional de Energia
estructura formulas tarifarias finales y sus formulas de indexacion, las cuales, de acuerdo con los
procedimientos establecidos, son fijadas mediante decreto del Ministerio de Energia. Actualmente,
dichas férmulas de indexacion, que son aplicadas mensualmente, consideran las variaciones del IPC,
del IPMN, del precio del cobre y del délar, reflejando las variaciones en los precios de los principales
insumos que afectan los costos de la distribucién de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de distribucién de
electricidad, las empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes con el aumento de la
cantidad de clientes y de la demanda en sus zonas de concesion, los cuales son incorporados en las
tarifas reguladas y transferidos a los clientes mediante la aplicacion de factores de ajuste anuales
determinados por CNE.

El 2 de abril de 2013, fue publicado el Decreto 1T-2012 del Ministerio de Energia, mediante el cual
se fija el valor agregado de distribucion para el cuadrienio 2012-2016.

Precios de compra traspasados a publico:

Como ya se manifestd, uno de los componentes de la tarifa regulada de distribucidn corresponde al
precio de nudo, fijado por la autoridad, en el punto de interconexion de las instalaciones de
transmision con las de distribucion. Dicho precio considera el valor de los contratos de suministro
que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones realizadas para dar
cumplimiento a la modificacién legal introducida por la Ley Corta Il, asi como también, los costos
asociados al uso de las instalaciones de subtransmision, las que permiten entregar suministro
eléctrico a los sistemas de distribucidn.

Al respecto, el 29 de enero de 2015, fue publicada la Ley N° 20.085, mediante la cual se introducen
modificaciones a la Ley Eléctrica perfeccionando el sistema de licitaciones de suministro eléctrico.
Dicha Ley persigue los siguientes objetivos: asegurar el suministro bajo contrato para la totalidad de
los clientes regulados; obtener precios competitivos en un mercado preferentemente de largo
plazo; y garantizar el cumplimiento de los objetivos de eficiencia econdmica, competencia,
seguridad y diversificacion.
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Por otro lado, cabe sefialar que el 9 de abril de 2013 fue publicado el decreto 14/2012 del
Ministerio de Energia, mediante el cual se fijan las tarifas de sistemas de subtransmision y de
transmision adicional y sus formulas de indexacion, con vigencia desde el 1 de enero de 2011. Sin
embargo, recién entre los meses de octubre de 2014 y enero de 2015, se publicaron los Decretos
2T-2014, 3T-2014, 4T-2014, 6T-2014, 7T-2014, 8T-2014 y 9T-2014, todos del Ministerio de Energia,
mediante los cuales fijan precios de nudo promedio con vigencia desde el 1 de enero de 2011,
permitiendo el traspaso de los efectos del Decreto 14-2012 del Ministerio de Energia a las cuentas
de los clientes finales. Al respecto, mediante Oficio Circular N° 13442-2014, la Superintendencia de
Electricidad y Combustibles instruyé la reliquidacion de los decretos de precios de nudo promedio
sefialados precedentemente, la cual se ha materializado a contar de enero de 2015.

Entre los meses de mayo de 2015 y junio de 2016, se publicaron los Decretos 2T-2015, 3T-2015, 9T-
2015, 12T-2015, 15T-2015, 16T-2015, 21T-2015, 22T-2015, 24T-2015, 1T-2016, 4T-2016 y 7T-2016,
todos del Ministerio de Energia, mediante los cuales se fijan los precios de nudo promedio con
vigencia a contar del 1 de septiembre de 2014, 1 de octubre de 2014, 1 de noviembre de 2014, 1 de
enero de 2015, 1 de febrero de 2015, 1 de abril de 2015, 1 de mayo de 2015, 1 de septiembre de
2015, 1 de noviembre de 2015, 1 de enero de 2016, 1 de marzo de 2016 y 1 de abril de 2016,
respectivamente. Mediante Oficio Circular N° 11167-2015, la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles instruyé las reliquidaciones correspondientes a los Decretos 2T-2015, 3T-2015, 9T-
2015, 12T-2015 y 15T-2015; asimismo mediante Oficio Circular N° 1954-2016, las reliquidaciones
correspondientes a los Decretos 16T-2015, 21T-2015, 22T-2015 y 24T-2016; y a través del Oficio
Circular N° 3645-2016, las reliquidaciones correspondientes al Decreto 1T-2016. A la fecha, dicha
Superintendencia aun no ha instruido la reliquidacidn de los Decretos 4T-2016 y 7T-2016.

Por otra parte, aun se encuentra pendiente de publicacién el decreto de precios de nudo promedio
que fijara precios con vigencias desde el 1 de mayo de 2016.

Todo lo anterior ha obligado a efectuar provisiones de modo de considerar su impacto en los
resultados.

Precios de servicios asociados al suministro:

Por otra parte, en la misma ocasién en que se fija el Valor Agregado de Distribucién, cada cuatro
afios, se fijan los precios de los servicios asociados al suministro de electricidad. Los servicios mas
relevantes son los de apoyos en postes a empresas de telecomunicaciones, arriendo de medidores,
suspension y reconexidn de servicios, pago fuera de plazo y ejecucién de empalmes.

El procedimiento para la fijacion de los precios de dichos servicios se encuentra contenido en el
Decreto N° 341 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, de fecha 12 de diciembre
de 2007, publicado en el Diario Oficial del 10 de marzo de 2008.

En dicho reglamento se establece que la revisidn y determinacidn de nuevas tarifas de servicios no
consistentes en suministro de energia que se efectle con ocasidn del proceso de fijacion de tarifas
de suministro de distribucidon, debe hacerse sobre la base de los estudios de costos del valor
agregado de distribucion y de criterios de eficiencia, debiendo ser plenamente coherentes. Dicha
coherencia se funda en el hecho que una misma empresa es la que provee el servicio de
distribucion y los servicios no consistentes en suministro de energia, lo que debe reflejarse en los
estudios que se realicen.

Para dar cumplimiento a lo anterior, CNE debe encargar un estudio de costos, que es financiado,
licitado y supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor agregado de distribucion y
de los servicios no consistentes en suministro de energia. El resultado del estudio contratado debe
contar con capitulos plenamente identificables y auto-contenidos, uno referido a los costos del
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valor agregado de distribucidon y otro a la estimacidn tarifaria de los servicios no consistentes en
suministro de energia.

Asi, en lo referido a los precios de los servicios asociados, los estudios son publicados por la
Comision Nacional de Energia. Posteriormente, CNE debe elaborar y publicar un Informe Técnico,
considerando las observaciones que hayan efectuado las empresas, el cual es sometido al dictamen
del Panel de Expertos, en caso de que existan discrepancias.

El 14 de marzo de 2014, fue publicado el Decreto 8T/2013 del Ministerio de Energia, mediante el
cual se fija los precios de los servicios al suministro de electricidad vigentes a contar de dicha fecha.

De todo lo indicado anteriormente, se puede concluir que el negocio de distribucion de electricidad
en Chile posee un nivel de riesgo aceptable desde el punto de vista tarifario ya que los precios son
determinados por la legislacion vigente mediante un mecanismo de caracter técnico, el cual
permite obtener una rentabilidad razonable para los activos.

Mercado de transmisién de electricidad.

La transmision de electricidad esta compuesta por el sistema de transmision troncal, los sistemas
de subtransmision y los sistemas de transmisidn adicionales. El sistema troncal interconecta las
subestaciones troncales definidas en los decretos de precio de nudo, mientras que los sistemas de
subtransmision corresponden a las instalaciones necesarias para interconectar el sistema troncal
con los clientes finales (empresas distribuidoras o clientes no sometidos a regulacion de precios)
que se encuentren en zonas de concesion de empresas distribuidoras. Por su parte, los sistemas de
transmision adicional corresponden a todas las instalaciones que no pertenecen al sistema troncal o
a la subtransmisidn, y que estan destinadas esencial y principalmente al suministro de energia de
usuarios no sometidos a regulacién de precios.

Emelari, en el ambito de la transmisidn, sélo participa del negocio de subtransmision.

Las instalaciones de subtransmisién son remuneradas por medio de una tarifa regulada, que se
determina cada cuatro afios a través del estudio de subtransmision, el que considera el valor anual
de los sistemas de subtransmisidon adaptados a la demanda de los siguientes 10 afos y se aplica
para un periodo de cuatro afios.

El estudio busca minimizar el costo actualizado de inversidn, operacion y falla de las instalaciones
eficientemente operadas.

La tarifa resultante, garantiza una rentabilidad anual sobre los activos del 10%, y se ajusta cada 6
meses considerando variables como el indice de precios al productor industrial (IPP Industrial), el
indice de precios al consumidor (IPC) y los precios internacionales del Acero, Cobre, y Aluminio.

El referido estudio considera separadamente las pérdidas medias de subtransmisién en potencia y
energia, y los costos estdndares de inversidon, mantencidn, operacién y administracion anuales
asociados a las instalaciones.

Las tarifas de subtransmisidon vigentes son las fijadas en el Decreto 14-2012 del Ministerio de
Energia, publicado en el Diario Oficial con fecha 9 de abril de 2013, cuya vigencia fue extendida
hasta el 31 de diciembre de 2015, mediante Decreto 7T-2015 del mismo ministerio, publicado en el
Diario Oficial el 22 de abril de 2015.
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Precios:

Debido a que la subtransmision eléctrica presenta caracteristicas de monopolio natural, su
operacion esta regulada por la Ley N° 19.940 de 2004 (Conocida como Ley Corta |, posteriormente
refundida en la Ley Eléctrica DFL N°4 de 2006), que modifico el marco regulatorio de la transmision
de electricidad, estableciendo un nuevo régimen de tarifas y otorgando asi certidumbre regulatoria
a este segmento.

Resumidamente el proceso consiste en calcular una tarifa para los servicios regulados de la
empresa transmisora de manera que, considerando una cierta demanda esperada y sus costos de
operacién, mantencion y administracion, ésta pueda obtener la rentabilidad sobre sus inversiones
definida en el marco regulatorio vigente.

Asi, la regulacion vigente alinea los ingresos del sector transmision con la demanda eléctrica del
pais. Por lo anterior, los ingresos esperados tienen una relacién directa con la tasa de crecimiento
efectiva de la poblacion y del PIB, existiendo la posibilidad de producirse variaciones entre los
ingresos reales con respecto a los esperados.

De esta forma, se puede concluir que el negocio de transmisidn y transformacién de electricidad,
posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista regulatorio y tarifario, al contar con un marco
regulatorio estable donde los precios son determinados con mecanismos de cardcter técnico,
disefiados para obtener una rentabilidad justa para los activos invertidos en este sector.

Demanda:

Los ingresos por subtransmision estan directamente relacionados con la demanda requerida por las
distribuidoras. Lo anterior entrega una alta correlacion entre los ingresos por subtransmision y el
crecimiento econdmico imperante en las zonas donde opera, su desarrollo urbano asociado vy el
crecimiento del consumo per capita, todos factores fuertemente relacionados con el consumo de
energia eléctrica.

En ese sentido, es importante destacar la estabilidad del consumo eléctrico en Chile. Por lo
anterior, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es mas bien limitado en el
mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones puntuales que puedan afectar el consumo
eléctrico en el corto plazo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los periodos y ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

3.1.-

Bases de preparacion de los estados financieros intermedios.

Los presentes estados financieros intermedios de la Sociedad han sido preparados de acuerdo a la
Norma Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) incorporada a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros intermedios han sido preparados de acuerdo con el principio de costo,
modificado por la revaluacion de propiedades, planta y equipo, propiedades de inversion, y
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ciertos activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados o en patrimonio.

En la preparacion de los estados financieros intermedios se han utilizado las politicas emanadas
desde Compaiiia General de Electricidad S.A..

En la preparacion de los estados financieros intermedios se han utilizado estimaciones contables
criticas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros intermedios se describen en Nota 4.

Para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2015 y el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2015, se han efectuado reclasificaciones menores para facilitar su comparacién con
el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016.

Aplicacion retroactiva de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitid el Oficio Circular N° 856, instruyendo a las
entidades fiscalizadas registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en activos y
pasivos por concepto de impuestos diferidos producidos por efecto directo del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780, lo cual, considerando
que tal tratamiento difiere de los establecido por la Norma Internacional de Contabilidad N° 12
(NIC 12), cambid el marco de preparacion y presentacién de informacion financiera adoptado
hasta esa fecha.

Conforme lo establecido en el parrafo 4A de la NIIF 1, el Grupo CGE ha decidido aplicar
retroactivamente las NIIF, de acuerdo con la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”, como si nunca hubiera dejado de aplicar dichas NIIF.

Considerando que lo detallado en el parrafo anterior no modifica ninguna de las cuentas
expuestas en los estados de situaciéon patrimonial al 30 de septiembre de 2016 y 2015, como
tampoco al 31 de diciembre de 2015 y 2014, conforme lo expresado en el parrafo 40A de la NIC 1
"Presentaciéon de estados Financieros", no resulta necesaria la incorporacion de saldos
modificados al 1 de enero de 2015 (tercera columna).

Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por la Sociedad.

Los siguientes estandares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2016.

3.3.1.- NIIF 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”, emitida en enero de 2014, es una norma
provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacion financiera de
entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises
tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacién de precios (por ejemplo gas,
agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento
(momento y monto) de ingresos de la entidad. Una entidad que ya presenta estados
financieros bajo IFRS no debe aplicar esta norma.

3.3.2.- Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados”. Emitida en septiembre de 2014. Esta
enmienda clarifica que profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta
calidad crediticia se evalla en base a la moneda en que estd denominada la obligacidn,
en vez del pais donde se encuentra la obligacion. Cuando no exista un mercado profundo
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para estos bonos en esa moneda, se utilizara bonos emitidos por el gobierno en la misma
moneda y plazos.

Enmienda a NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 38 “Activos Intangibles”. Emitida
en mayo de 2014. En sus enmiendas a NIC 16 y NIC 38 el IASB clarificé que el uso de
métodos basados en los ingresos para calcular la depreciaciéon de un activo no es
adecuado porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un
activo, generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios
econdmicos incorporados al activo. El IASB también aclaré que los ingresos generalmente
presentan una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios econdmicos
incorporados de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicién puede ser rebatida en
ciertas circunstancias limitadas.

Enmienda a NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”. Emitida en
junio de 2014. Estas enmiendas establecen que el tratamiento contable de las plantas
productoras de frutos debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus
operaciones son similares a las operaciones de manufactura.

Enmienda a NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”. Emitida en mayo de 2014. Esta enmienda se
aplica a la adquisicién de una participacidon en una operacién conjunta que constituye un
negocio. La enmienda clarifica que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos
los principios de la contabilidad para combinaciones de negocios de NIIF 3
“Combinaciones de Negocios” y otras normas que no estén en conflicto con las guias de
NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”.

Enmienda a NIC 27 “Estados Financieros Separados”. Emitida en agosto de 2014. Esta
enmienda restablece la opcién de utilizar el método de la participacion para la
contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los
estados financieros separados.

Enmienda a NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”. Emitida en septiembre de 2014. Esta enmienda clarifica que si la
entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicidon) desde mantenido
para la venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde
mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta,
entonces el cambio en la clasificacion es considerado una continuacién en el plan original
de venta. El IASB aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad
para los cambios en un plan de venta.

Modificacién a NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informaciéon a Revelar”. Emitida en
septiembre de 2014. Esta modificacidon clarifica que los acuerdos de servicio pueden
constituir implicacién continuada en un activo transferido para los propdsitos de las
revelaciones de transferencias de activos financieros. Generalmente esto sera el caso
cuando el administrador tiene un interés en el futuro rendimiento de los activos
financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato.

Modificacién a NIC 34 “Informacidn Financiera Intermedia”. Emitida en septiembre de
2014. Esta modificacidn clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los
estados financieros interinos o deben ser indicadas con referenciadas cruzadas entre los
estados financieros interinos y cualquier otro informe que lo contenga.
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Modificacion a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos”. Emitida en diciembre de 2014. Estas modificaciones introducen
clarificaciones menores acerca de los requerimientos para la contabilizacién de entidades
de inversion.

Modificacién a NIC 1“Presentaciéon de Estados Financieros”. Emitida en diciembre de
2014. Estas modificaciones abordan algunas preocupaciones expresados sobre los
requerimientos de presentacion y revelacidn, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen NIC 1.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2016, para
las cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas.

3.4.1.-

3.4.2.--

3.4.3.-

3.44.-

NIIF 9, “Instrumentos financieros” cuya version final fue emitida en julio de 2014.
Modifica la clasificacién y medicion de los activos financieros e introduce un modelo
“mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y
un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendrdn la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para
los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicaciéon es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”, emitida en mayo de 2014, es
una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma
pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo
que facilitard la comparabilidad de compaiiias de diferentes industrias y regiones.
Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacion es obligatoria a contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”, emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que establece
la definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de
los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que
la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto
de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva
norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos
de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su
adopcion anticipada es permitida si ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes”.

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”, emitida en enero de 2016, requiere
gue una entidad revele informacidn que permita a los usuarios de los Estados Financieros
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son
en efectivo. Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y su adopcidn anticipada es permitida.
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Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, emitida en enero de 2016, aclara
como registrar los activos por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos
de deuda medidos al valor razonable. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 y su adopcién
anticipada es permitida.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”. Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan
una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportaciéon de bienes entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto. Establece que cuando la transaccidén involucra un negocio (tanto
cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una pérdida
completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una
subsidiaria. La fecha de aplicacidon obligatoria de estas modificaciones estd por ser
determinada debido a que el IASB planea una investigacidon profunda que pueda resultar
en una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su
adopcion inmediata.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. Emitida en junio de 2016. Estas
enmiendas realizadas abordan las condiciones de cumplimiento cuando los pagos
basados en acciones se liquidan en efectivo, la clasificaciéon de transacciones de pagos
basados en acciones, netas de retencién de impuesto sobre la renta y la contabilizacién
de las modificaciones realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la
clasificacion de pagos liquidados en efectivo o liquidados en acciones de patrimonio

En la entrada en vigencia de la modificacidon no es obligatoria la restructuracién de los
estados financieros de periodos anteriores, pero su adopcion retrospectiva es permitida.
Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcién anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”. Emitida en septiembre de 2016. Esta
enmienda introduce las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan
contratos de seguros:

o La exencidn temporal y opcional de la aplicacién de la NIIF 9, la cual estard
disponible para las entidades cuyas actividades estdn predominantemente
conectadas con los seguro. La excepcion permitird a las entidades que continden
aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y valoracion, hasta el
1 de enero de 2021.

. El enfoque de superposicion, el cual, es una opcion disponible para las entidades
que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar las ganancias o
pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste elimina la volatilidad en
valoracién de los instrumentos financieros que pueda surgir de la aplicacion de la
IFRS 9., permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al otro
resultado integral.

Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.
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La Administracion de la Sociedad estima que la adopcidn de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones, antes descritas, y que pudiesen aplicar a la Sociedad, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad en el ejercicio de su primera aplicacidn.

Inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion.

Asociadas o coligadas son todas las entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente estda acompafado por una participacién
de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas o coligadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo.

La participacidn de la Sociedad en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
coligadas o asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicidon que no constituyen resultados, se imputan a las
correspondientes reservas de patrimonio (y se reflejan segin corresponda en el estado de
resultados integral).

Cuando la participacion de la Sociedad en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o
superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la
Sociedad no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la coligada o asociada.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en coligadas o asociadas se reconocen en el estado de
resultados.

Las inversiones en asociadas del mismo grupo, pasan a ser tratadas como subsidiarias en cuanto a
la presentacion del valor patrimonial y de la plusvalia por poseer el control dentro del grupo.

Transacciones en moneda extranjera y unidades de reajuste.
3.6.1.- Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios de cada una de las entidades
de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera (“moneda funcional”). La moneda funcional de Empresa Eléctrica de Arica
S.A. es el Peso chileno, que constituye ademads la moneda de presentacion de los estados
financieros de la Sociedad.

3.6.2.- Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados, excepto
que corresponda su diferimiento en el patrimonio neto, a través de otros resultados
integrales, como es el caso de las derivadas de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo.
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3.6.3.- Bases de conversion.

Los activos y pasivos pactados en unidades de fomento, se presentan a los siguientes
tipos de cambios y valores de cierre:

Fecha CLS / UF
30-09-2016 26.224,30
31-12-2015 25.629,09
30-09-2015 25.346,89

CLS Pesos chilenos
U.F. Unidades de fomento

Informacidn financiera por segmentos operativos.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes. Dichos
ejecutivos son los responsables de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos, el que ha sido identificado como eléctrico. Esta informacién se detalla en Nota 29.

Propiedades, planta y equipo.

Los terrenos y edificios de la Sociedad, se reconocen inicialmente a su costo. La medicidon
posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el método de retasacion
periddica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de distribucién eléctrica, se reconocen
inicialmente a su costo de adquisicidn y posteriormente son revalorizados mediante el método de
retasacion periddica a valor razonable.

Las tasaciones se llevan a cabo, a base del valor de mercado o valor de reposicion técnicamente
depreciado, segun corresponda. La plusvalia por revalorizacion neta de los correspondientes
impuestos diferidos se abona a la reserva o superdvit por revaluacién en el patrimonio neto a
través del estado de resultados integral.

El resto de las propiedades, planta y equipo, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicién posterior, son valorados a su costo menos la correspondiente depreciacion y deterioro
acumulado de existir.

Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se
incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de las propiedades,
planta y equipo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio o periodo en el que se
incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen los siguientes conceptos devengados Unicamente
durante el periodo de construccion:
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- Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles a
las construcciones, tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacidn con la
financiacion genérica, los gastos financieros activados se obtienen aplicando el costo
promedio ponderado de financiacién de largo plazo a la inversién promedio acumulada
susceptible de activacién no financiada especificamente.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de naturaleza operativa,
atribuibles a la construccion.

Las construcciones u obras en curso se traspasan a activos en explotacién una vez terminado el
periodo de prueba, cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de ese momento
comienza su depreciacion.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacidn de los activos valorados
mediante el método de retasacion periddica se acreditan a los otros resultados integrales y a
reservas en el patrimonio, en la cuenta reserva o superavit de revaluacién. Las disminuciones que
revierten aumentos previos al mismo activo se cargan a través de otros resultados integrales a la
cuenta reserva o superavit de revaluacion en el patrimonio; todas las demas disminuciones se
cargan al estado de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacion sobre la base del
valor en libros revaluado del activo cargada al estado de resultados y de la depreciacidn sobre la
base de su costo original se transfiere de la cuenta reserva o superavit de revaluacion a las
ganancias (pérdidas) acumuladas, neta de sus impuestos diferidos.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se calcula usando el método lineal para
asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas
estimadas.

El valor residual y la vida util de los bienes del rubro Propiedades, planta y equipo, se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de estado de situacion financiera, de tal forma de tener una
vida util restante acorde con el valor de dichos bienes.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacion de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de una propiedad, planta y equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados. Al vender
activos revalorizados, los valores incluidos en reserva o superavit de revaluacidn se traspasan a
Ganancias (pérdidas) acumuladas, netas de impuestos diferidos.

Propiedades de inversion.

Se incluyen principalmente los terrenos y construcciones que se mantienen con el propésito de
obtener ganancias en futuras ventas (fuera del curso ordinario de los negocios), plusvalias, o bien
explotarlos bajo un régimen de arrendamientos, y no son ocupados por la Sociedad. El criterio de
valorizacidn inicial de las propiedades de inversion es al costo y la medicidn posterior es a su valor
razonable, por medio de retasaciones independientes que reflejan su valor de mercado.

Las pérdidas o ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades de
inversion se incluyen en el resultado del ejercicio en que se generan, y se presentan en el rubro
otras ganancias (pérdidas) del estado de resultados por funcion.

Pagina 28



3.10.-

3.11.-

e

GRUPO CGE

Se da de baja cuando se enajene o disponga de la misma por otra via, o cuando no se espere
obtener beneficios econdmicos futuros por su utilizacién, enajenacién o disposicion por otra via.

Las ganancias o pérdidas que surgen en la venta o retiro de propiedades de inversion se
reconocen en los resultados del ejercicio y se determina como la diferencia entre el valor de venta
y el valor neto contable del activo.

Menor valor o plusvalia comprada (Goodwill).

El menor valor representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion de la Sociedad en los activos netos identificables de subsidiarias o filiales a la fecha
de adquisicién. El menor valor relacionado con adquisiciones de subsidiarias representa un
intangible y se incluye bajo el rubro de plusvalia.

El menor valor relacionado con adquisiciones de asociadas ya fusionadas se somete a pruebas por
deterioro de valor, junto con el saldo total de los bienes del rubro propiedad, planta y equipo.

Activos intangibles distintos de la plusvalia.

3.11.1.- Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan a costo. La explotacién de dichos derechos en
general no tiene una vida util definida, por lo cual no estardn afectos a amortizacion. Sin
embargo, la vida util indefinida es objeto de revision en cada ejercicio para el que se
presente informacion, para determinar si la consideracion de vida uatil indefinida sigue
siendo aplicable. Estos activos se someten a pruebas por deterioro de valor anualmente.

3.11.2.- Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados
con la produccién de programas informaticos Unicos e identificables controlados por la
Sociedad, y que es probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los
costos durante mas de un afo, se reconocen como activos intangibles. Los costos
directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas informaticos.

Los costos de produccién de programas informaticos reconocidos como activos, se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.
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Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo
para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados (costos
financieros).

Pérdidas por deterioro del valor de los activos.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizaciéon y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacién o
amortizacidn se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos
se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del menor valor
(Goodwill), que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de cierre por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

3.14.1- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacidn a menos que sean
designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

Las inversiones en valores negociables se registran inicialmente al costo y posteriormente
su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor razonable).

Las inversiones en acciones se encuentran contabilizadas a su valor razonable, los
resultados obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos (resultados).

3.14.2.- Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de los estados de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
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cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y el
efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de situacion financiera.

3.14.3.- Activos financieros disponibles para la venta.

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en
activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la inversién en
los 12 meses siguientes a la fecha de los estados de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién:

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacidn,
es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos
financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la transaccién para
todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable, y los costos de la transaccion se llevan a resultados.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable (con contrapartida
en otros resultados integrales y resultados, respectivamente). Los préstamos y cuentas por
cobrar se registran por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados, en el periodo o
ejercicio en el que se producen los referidos cambios en el valor razonable. Los ingresos por
dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en
el estado de resultados en el rubro otros ingresos por funcion cuando se ha establecido el
derecho de la Sociedad a percibir los pagos por los dividendos.

Cuando un titulo o valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se
deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el
patrimonio se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Otras ganancias (pérdidas)”.

Los intereses que surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el método de
interés efectivo se reconocen en el estado de resultados en el rubro ingresos financieros. Los
dividendos generados por instrumentos disponibles para la venta se reconocen en el estado de
resultados en el rubro Otras ganancias (pérdidas), cuando se ha establecido el derecho de la
Sociedad a percibir el pago de los dividendos.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de valores
observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares, el andlisis de flujos de efectivo
descontados, y modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de
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informacion del mercado y confiando lo menos posible en informacion interna especifica de la
entidad. En caso de que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor
razonable, se registran las inversiones a su costo de adquisicion neto de la pérdida por deterioro,
si fuera el caso.

La Sociedad evalua en la fecha de cada estado de situacidn financiera si existe evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro. En el caso de titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, para
determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro se considerard si ha tenido lugar un
descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo de su costo. Si
existe cualquier evidencia de este tipo para los activos financieros disponibles para venta, la
pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en resultados, se elimina del patrimonio neto y se reconoce en el estado
de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el estado de resultados por
instrumentos de patrimonio no se revierten a través del estado de resultados.

Los activos y pasivos financieros se exponen netos en el estado de situacion financiera cuando
existe el derecho legal de compensacion y la intencion de cancelarlos sobre bases netas o realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdaneamente.

Inventarios.

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina de acuerdo al método de precio medio ponderado (PMP).

Los costos de construccidon de obras eléctricas para terceros, incluyen los costos de diseiio, los
materiales eléctricos, la mano de obra directa propia y de terceros y otros costos directos e
indirectos de existir, los cuales no incluyen costos por intereses.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso normal de la
operaciéon menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo las ventas.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que los plazos
medios de vencimientos no superan los 20 dias desde su facturacion y los retrasos respecto de
dicho plazo generan intereses explicitos. Las cuentas comerciales a cobrar no corrientes se
reconocen a su costo amortizado.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores
de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacién financiera
y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el comportamiento y
caracteristicas de la cartera colectiva.
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El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El valor de libros
del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y el monto de la pérdida se reconoce con
cargo al estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga
contra la respectiva provisién para cuentas incobrables. La recuperacion posterior de montos
previamente castigados se reconoce como abono en el estado de resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, y los sobregiros bancarios. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como Otros Pasivos
Financieros en el Pasivo Corriente.

Capital social.
El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accién.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccidén, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Préstamos y otros pasivos financieros.

Los préstamos, y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se
valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el plazo de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
de los estados de situacién financiera.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o
provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes
a la fecha del estado de situacidn financiera.
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Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacidon de negocios que en el
momento de la transaccidon no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacién financiera y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponer de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.

Obligaciones por beneficios a los empleados.
3.22.1.- Vacaciones del personal.

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del
devengo. Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo
segun los contratos particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado a su
valor nominal y presentado bajo el rubro Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar.

3.22.2.- Indemnizaciones por afios de servicio (PIAS).

La Sociedad constituye pasivos por obligaciones por indemnizaciones por cese de
servicios, en base a lo estipulado en los contratos colectivos e individuales del personal.
Si este beneficio se encuentra pactado, la obligacidn se trata de acuerdo con NIC 19 (r),
de la misma manera que los planes de beneficios definidos y es registrada mediante el
método de la unidad de crédito proyectada. El resto de los beneficios por cese de
servicios se tratan segun el apartado siguiente.

Los planes de beneficios definidos establecen el monto de retribucién que recibird un
empleado al momento estimado de goce del beneficio, el que usualmente, depende de
uno o mas factores, tales como, edad del empleado, rotacion, afios de servicio y
compensacion.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera es el valor presente de la
obligacidn del beneficio definido. El valor presente de la obligacidn de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados, usando
rendimientos de mercado de bonos denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacién por PIAS hasta su vencimiento.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en el balance, con un
cargo o abono a otros resultados integrales en los periodos en los cuales ocurren. No son
reciclados posteriormente.
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3.22.3.- Otros beneficios por cese de la relacion laboral.

Los beneficios por cese que no califican con lo descrito en el punto 3.21.2.- se pagan
cuando la relacion laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La Sociedad
reconoce los beneficios por cese cuando estd demostrablemente comprometido, ya sea:

i) A poner fin a la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan formal
detallado sin posibilidad de renuncia; o

ii) De proporcionar beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario. Los beneficios que vencen en mas de 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera, de existir, se descuentan
a su valor presente.

3.22.4.- Participacidn en las utilidades.

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto por participacion en las utilidades en base a
contratos colectivos e individuales de sus trabajadores, sobre la base de una férmula que
toma en cuenta la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Provisiones.

La Sociedad reconoce una provision cuando estd obligado contractualmente o cuando existe una
practica del pasado que ha creado una obligaciéon asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o constructiva, como
resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

- Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion la Sociedad. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado,
en la fecha de cierre de los estados financieros, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo
especifico relacionado con el pasivo en particular, de corresponder. El incremento en la provision
por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

Subvenciones estatales.
Las subvenciones estatales se reconocen por su valor razonable, cuando hay una seguridad
razonable de que la subvencién se cobrara, y la Sociedad cumplira con todas las condiciones

establecidas.

Las subvenciones estatales relacionadas con costos, se difieren como pasivo y se reconocen en el
estado de resultados durante el periodo necesario para correlacionarlas con los costos que
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pretenden compensar. Las subvenciones estatales relacionadas con la adquisiciéon de
propiedades, planta y equipo se presentan netas del valor del activo correspondiente y se abonan
en el estado de resultados sobre una base lineal durante las vidas esperadas de los activos.

Las subvenciones estatales relacionadas con bonificacion a la mano de obra se abonan
directamente a resultados.

Clasificacidn de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos o
plazos estimados de realizacion, como corrientes los con vencimiento igual o inferior a doce
meses contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como no corrientes, los
mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad, tal y como se
describe a continuacidn. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

3.26.1.- Ventas de electricidad.

El ingreso por ventas de electricidad se registra en base a la facturacion efectiva del
periodo de consumo, ademas de incluir una estimacién de energia por facturar que ha
sido suministrado hasta la fecha de cierre del periodo o ejercicio.

3.26.2.- Ventas de bienes.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Sociedad ha entregado los productos al
cliente y no existe ninguna obligacion pendiente de cumplirse que pueda afectar la
aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega no tiene lugar hasta que los
productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han
transferido al cliente y el cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado, o bien la Sociedad tiene evidencia
objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.

Las ventas se reconocen en funcion del precio fijado en el contrato de venta, neto de los
descuentos por volumen y las devoluciones estimadas a la fecha de la venta. Los
descuentos por volumen se evalian en funcidon de las compras anuales previstas. Se
asume que no existe un componente financiero implicito, dado que las ventas se realizan
con un periodo medio de cobro reducido.

Pagina 36



3.27.-

3.28.-

3.29.-

e

GRUPO CGE

3.26.3.- Ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.

Arrendamientos.
3.27.1.- Cuando la Sociedad es el arrendatario - arrendamiento operativo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base
lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.27.2.- Cuando la Sociedad es el arrendador.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se incluyen
dentro del rubro de propiedades, planta y equipos o en propiedades de inversidon segun
corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativo se reconocen de forma lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Contratos de construccion.

Los costos de los contratos de construccidn a terceros se reconocen cuando se incurre en ellos.
Los ingresos y costos del contrato de construccidn se reconocen en resultados de acuerdo con el
método de grado de avance fisico. Cuando el resultado de un contrato de construccion no puede
estimarse de forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los
costos del contrato incurridos que sea probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un
contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a
ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea
probable que los costos del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto, o como parte de un contrato
oneroso.

Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando
se configura la obligacidn correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucién establecidas por la Junta de Accionistas.
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Costo de ventas.

Los costos de ventas incluyen el costo de adquisicion de las materias primas e insumos necesarios
para la distribucion de energia eléctrica, depreciaciones de instalaciones y mano de obra directa a
servicios prestados. Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicion netos de
descuentos obtenidos, los gastos e impuestos no recuperables.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo ha sido elaborado utilizando el método directo, y en el mismo se
utilizan las siguientes expresiones con el significado que a continuacidn se indica:

- Actividades de operacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del grupo,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o
financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicidn por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

La Sociedad no ha registrado transacciones que no representan movimientos de efectivo
relacionadas con inversién o financiamiento al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembre de

2015.

A la fecha no existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes al efectivo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes
por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las estimaciones y supuestos que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
proximo afio se presentan a continuacion.

4.1.-

Estimacidn del deterioro de la plusvalia comprada.

La Sociedad evalia anualmente si la plusvalia mercantil ha sufrido algun deterioro, de acuerdo
con la politica contable que se describe en la Nota 3.13. Los montos recuperables de las unidades
generadoras de efectivo han sido determinados sobre la base de célculos de sus valores en uso.
Los resultados de las estimaciones efectuadas al 30 de junio de 2016 no arrojaron deterioro
alguno sobre la plusvalia comprada (ver Nota 16).
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Beneficios por Indemnizaciones por cese pactadas (PIAS).

El valor presente de las obligaciones por indemnizaciones por afios de servicio pactadas y premios
por antigliedad (“los beneficios”) depende de un niumero de factores que se determinan sobre
bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por los beneficios incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendrd impacto en el valor en libros de la obligacion por los beneficios.

La Sociedad determina la tasa de descuento al final de cada afio que considera mas apropiada de
acuerdo a las condiciones de mercado a la fecha de valoracidén. Esta tasa de interés es la que
utiliza la Sociedad para determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo
estimadas que se prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de beneficios. Al
determinar la tasa de descuento, la Sociedad considera las tasas de interés de mercado de bonos
que se denominan en la moneda en la que el beneficio se pagard y que tienen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por los
beneficios.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de beneficios se basan en
parte en las condiciones actuales del mercado. En la Nota 21 se presenta informacion adicional al
respecto.

Tasaciones de propiedades, planta y equipo.

La Sociedad efectla periddicamente retasaciones de parte significativa de sus propiedades, planta
y equipo. Las tasaciones vinculadas con las redes de distribucién y transmisién eléctrica son
efectuadas tomando como base la metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR / VI) de los
activos utilizada en los informes presentados periédicamente a la autoridad regulatoria, el cual es
ajustado —si corresponde— para incorporar las variables no contempladas por el estudio a la fecha
de cierre del periodo o ejercicio. Dicho VNR /VI es reducido en la proporcion apropiada que
representa el uso y estado de conservacion de los activos, a base de la metodologia de Marston y
Agg.

La referida metodologia utiliza supuestos criticos vinculados con tasa de interés, factores de
reajustes e indexacién y estimaciones de vidas utiles, cuya variacién pueden generar
modificaciones significativas sobre los estados financieros de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos y costos de energia - Efectos de Precios de Contratos de Suministro
y de Precios de Subtransmision (Decreto 14-2012 del Ministerio de Energia).

El 9 de abril de 2013 fue publicado en Diario Oficial el Decreto 14-2012 del Ministerio de Energia,
de fecha 14 de febrero de 2012, mediante el cual se fijaron las tarifas de los sistemas de
subtransmision y de transmision adicional y sus férmulas de indexacidn, a partir del 1 de enero de
2011.

Al respecto, el 6 de octubre de 2014 fue publicado el Decreto 2T-2014 del Ministerio de Energia,
mediante el cual se fijan precios de nudo promedio con vigencia a contar del 1 de enero de 2013,
para el SIC, y del 1 de marzo de 2013, para el SING, estableciéndose la forma en que los precios de
los contratos de suministro suscritos entre las empresas generadoras y distribuidoras, asi como
los precios de subtransmisién fijados en el Decreto 14-2012, se incluyen en las férmulas tarifarias
aplicables a los clientes finales sujetos a fijacion de precios. Adicionalmente, en dicho decreto se
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actualizan los valores de los decretos con vigencia entre enero de 2011 y las fechas de vigencia del
Decreto 2T-2014. Del mismo modo, el 10 de octubre de 2014 fue publicado el Decreto 3T-2014; el
29 de octubre de 2014, el Decreto 4T-2014; el 14 de noviembre de 2014, el Decreto 6T-2014; el 24
de noviembre de 2014, el Decreto 7T-2014; el 6 de diciembre de 2014, el Decreto 8T-2014; el 27
de enero de 2015; el Decreto 9T-2014; el 12 de mayo de 2015, el Decreto 2T-2015; el 12 de mayo
de 2015, el Decreto 3T-2015; el 22 de mayo de 2015, el Decreto 9T-2015; el 23 de junio de 2015,
el Decreto 12T-2015; el 4 de agosto de 2015, el Decreto 15T-2015; el 4 de noviembre de 2015, el
Decreto 16T-2015; el 26 de diciembre de 2015, el Decreto 21T-2015; el 4 de enero de 2016, el
Decreto 22T-2015; el 21 de enero de 2016, el Decreto 24T-2015; el 4 de marzo de 2016, el
Decreto 1T-2016; el 23 de mayo de 2016, el Decreto 4T-2016; el 17 de junio de 2016, el Decreto
7T-2016 y el 6 de agosto de 2016, el Decreto 8T-2016, todos del Ministerio de Energia, mediante
los cuales se fijan precios de nudo promedio con vigencia a contar del 1 de mayo de 2013, 1 de
noviembre de 2013, 1 de diciembre de 2013, 1 de enero de 2014, 1 de marzo de 2014, 1 de mayo
de 2014, 1 de septiembre de 2014, 1 de octubre de 2014, 1 de noviembre de 2014, 1 de enero de
2015, 1 de febrero de 2015, 1 de abril de 2015, 1 de mayo de 2015, 1 de septiembre de 2015, 1 de
noviembre de 2015, 1 de enero de 2016, 1 de marzo de 2016; 1 de abril de 2016 y 1 de mayo de
2016, respectivamente.

Por lo sefialado precedentemente, mediante Oficio N° 13442/2014 del 9 de diciembre de 2014, la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC) instruyd la reliquidacién de los decretos de
nudo promedio 2T-2014, 3T-2014, 4T-2014, 6T-2014, 7T-2014 y 8T-2014, estableciendo que
producto de las reliquidaciones entre distribuidoras y sus clientes regulados, los abonos o cargos
que procedan entre las distribuidoras y las empresas generadoras deberan materializarse en las
primeras facturas que emitan estas ultimas, incluyendo las diferencias por concepto de compra de
energia y potencia originadas como consecuencia de la aplicacion de los referidos decretos de
precios de nudo promedio y el Decreto 14-2012, conforme a la metodologia establecida en el
mismo para la determinacion de los suministros efectuados a las empresas distribuidoras. En el
mismo Oficio, SEC establecié que las diferencias para cada boleta o factura se deberan reajustar
de acuerdo a las tasas de interés corriente para operaciones no reajustables por menos de 90 dias
mayores a 5.000 UF, vigentes a la fecha de publicacion correspondiente de los nuevos valores en
el Diario Oficial. Del mismo modo, mediante Oficio N° 1871/2015 del 10 de febrero de 2015, SEC
instruyd la reliquidacién del Decreto 9T/2014, mediante el Oficio N° 11167/2015 del 21 de agosto
de 2015, las reliquidaciones de los Decretos 2T-2015, 3T-2015, 9T-2015, 12T-2015 y 15T-2015,
mediante el Oficio N° 1954/2016 del 17 de febrero de 2016, las reliquidaciones de los Decretos
16T-2015, 21T-2015, 22T-2015 y 24T-2015, mediante el Oficio N° 3645/2016 del 28 de marzo de
2016, las reliquidaciones del Decreto 1T-2016, y a través del Oficio N° 10571/2016 del 12 de
agosto de 2016, las reliquidaciones de los Decretos 4T-2016 y 7T-2016.

En relacién a la reliquidacién del Decreto 8T-2016, conforme a lo establecido en Ley 20.936 que
modificé la Ley General de Servicios Eléctricos y publicada el 20 de julio de 2016, tales diferencias
de facturacion deberdn ser traspasadas a los clientes regulados a través de las tarifas del decreto
semestral siguiente, reajustadas de acuerdo al interés corriente vigente a la fecha de dictacion de
dicho decreto.

A estos efectos, el monto estimado de la referida reliquidacién se encuentra activado en el rubro
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” en lo que respecta a los derechos a cobro y
bajo el rubro “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” sobre las obligaciones.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad en el mercado de la distribucién vy
transmision de electricidad, como son los cambios en los marcos regulatorios, modificaciones en las
condiciones del mercado econémico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad, restricciones
medioambientales y casos fortuitos o de fuerza mayor.

Las principales situaciones de riesgo a que esta expuesta la actividad son las siguientes:

5.1.-

Riesgo financiero.

Los negocios en que participa la Sociedad, corresponden a inversiones con un perfil de retornos
de largo plazo y una estabilidad regulatoria, ya que los precios de venta son determinados
mediante un procedimiento de cardcter reglado, el cual permite obtener una rentabilidad
razonable, que la ley establece dentro de una banda del 10% +/- 4% para la industria de la
distribucion de electricidad en su conjunto. Asimismo, los ingresos y costos se encuentran
estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomento.

51.1.-

5.1.2.--

5.1.3.-

Riesgo de tipo de cambio y unidades de reajuste.

Debido a que los negocios en que participan las empresas de CGE son fundamentalmente
en pesos, CGE, matriz de Emelari, ha determinado como politica mantener un equilibrio
entre los flujos operacionales y los flujos de sus pasivos financieros, con el objetivo de
minimizar la exposicidn al riesgo de variaciones en el tipo de cambio.

Al cierre de septiembre de 2016, la deuda financiera de EMELARI alcanzé a M$ 9.217.764
la que se encuentra denominada en pesos.

30-09-2016 31-12-2015
Tipo de deuda
m$ % MS %
Deuda en CLS 9.217.764 100,00% 9.222.949 100,00%
Total deuda financiera 9.217.764 100,01% 9.222.949 100,00%

Riesgo de variacion unidad de fomento.

Al 30 de septiembre de 2016 Emelari no posee stock de deuda en unidades de fomento,
en consecuencia, no se encuentra afecta al riesgo de variacién unidad de fomento.

Riesgo de tasa de interés.

El objetivo de la gestidn de riesgo asociado a tasas de interés es alcanzar un equilibrio en
la estructura de financiamiento, que permita minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resultado.

Al 30 de septiembre de 2016, la deuda financiera de Emelari (sdlo capital vigente
adeudado) se encuentra estructurada en un 100% a tasa variable.

Al efectuar un analisis de sensibilidad sobre la porciéon de deuda que se encuentra
estructurada a tasa variable, el efecto en resultados, bajo un escenario en que las tasas
fueran 1% superior a las vigentes, seria de M$66.744 de mayor gasto por intereses.
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Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez en Emelari es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas en el momento de su vencimiento. En
efecto al 30 de junio de 2016, un 100% de la deuda financiera se encuentra estructurada
a largo plazo en créditos bancarios.

Continuamente se efectlan proyecciones de flujos de caja, analisis de la situacidn
financiera, del entorno econdmico y analisis del mercado de deuda con el objeto de, en
caso de requerirlo, contratar nuevos financiamientos o reestructurar créditos existentes
a plazos que sean coherentes con la capacidad de generacidn de flujos de los diversos
negocios en que participa la Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad cuenta con
lineas bancarias de corto plazo aprobadas, que permiten reducir ostensiblemente el
riesgo de liquidez de la Sociedad.

En los siguientes cuadros se puede apreciar el perfil de vencimiento de capital e intereses
de la Sociedad, los cuales, como se indico, se encuentran radicados mayoritariamente en
el largo plazo:

Capital e intereses con proyeccion futura de Mas de 1 afioy

. . Hasta 1 afio . Total

flujo de caja hasta 3 afios

30-09-2016 m$ m$ m$
Bancos. 469.160 9.415.216 9.884.376
Total 469.160 9.415.216 9.884.376
Porcentualidad 5% 95% 100%
Capital e intereses _con pro.yecmon futura de Hasta 1 afio Mas de 1 af\o y Total

flujo de caja hasta 3 afos

31-12-2015 m$ M$ M$
Bancos. 348.163 9.596.744 9.944.907
Total 348.163 9.596.744 9.944.907
Porcentualidad 4% 96% 100%

Riesgo de crédito deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El riesgo de crédito de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad comercial es
histéricamente muy limitado. El corto plazo de cobro a los clientes permite acotar los
montos de deuda individuales a través de la gestion de la suspension de suministro por
falta de pago. La regulacién vigente prevé la radicacion de la deuda en la propiedad del
usuario del servicio eléctrico limitando la probabilidad de incobrabilidad de los créditos.

Adicionalmente, la regulacidn vigente prevé la radicacion de la deuda en |la propiedad del
usuario del servicio eléctrico, reduciendo la probabilidad de incobrabilidad. Otro factor
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que permite reducir el riesgo de crédito es la elevada atomizacion de la cartera de
clientes, cuyos montos individuales adeudados no son significativos en relacién al total

de Ingresos Operacionales.

En el siguiente cuadro se puede apreciar lo planteado anteriormente en el sentido que el
riesgo de crédito es bajo. En efecto, la rotacidn de cuentas por cobrar de Emelari es de
aproximadamente 2,6 meses de ventas. Del mismo modo, el monto de Deudas
Comerciales Vencidas y Deterioradas representa un monto poco significativo, del orden
de 0,85% del total de ingresos operacionales.

Conceptos

Ingresos operacionales. (Ultimos 12 meses)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar bruto.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidas y deterioradas.

Rotacién cuentas por cobrar. (meses)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deterioradas / ingresos

operacionales.

30-09-2016
M3

32.008.805
8.239.975
322.041

2,6

0,85%

Anilisis de la deuda financiera que no esta a valor de mercado.

31-12-2015
M3

32.788.560
9.242.251
248.670

2,8

0,64%

Como parte del andlisis de riesgo, se ha realizado un andlisis del valor de mercado que
tendrian los pasivos bancarios de la empresa al 30 de septiembre de 2016. Este analisis
consiste en obtener el valor presente de los flujos de caja futuros de
financiera vigente utilizando tasas representativas de las condiciones de
acuerdo al riesgo de la empresa y al plazo remanente de la deuda.

cada deuda
mercado de

De esta forma, se presenta a continuacion el resumen del valor libro y de mercado del
saldo insoluto de los pasivos financieros de la empresa:

Deuda al 30 de septiembre de 2016

Bancos.

Total pasivo financiero

Deuda al 31 de diciembre de 2015

Bancos.

Total pasivo financiero

Pasivos financieros a
valor libro

M$
9.217.764
9.217.764

Pasivos financieros a
valor libro

mM$
9.222.949

9.222.949

Pasivos financieros a
valor justo

M$
9.228.910
9.228.910

Pasivos financieros a
valor justo

mM$
8.913.028

8.913.028

Valor justo v/s
valor libro

%
0,12%
0,12%

Valor justo v/s
valor libro

%
-3,36%

-3,36%
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

-09-201
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 30 Ol\glls 016
Efectivo
Efectivo en caja. 73
Saldos en bancos. 0
Total efectivo. 73

31-12-2015
M$

147
120.093

120.240

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en los estados de situacidn financiera al 30 de septiembre de
2016 y 31 de diciembre de 2015 no difieren del presentado en los estados de flujos de efectivo. A la fecha

no existen restricciones sobre el efectivo y equivalente al efectivo.

La composicion del rubro por tipo de monedas al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es

la siguiente:
qa . . . 30-09-2016 31-12-2015
Informacion del efectivo y equivalentes al efectivo por moneda Moneda MS MS
Monto del efectivo y equivalente al efectivo. CLS 73 120.240
Total 73 120.240
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
7.1.- Composicién del rubro.
7.1.1.- Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto.
Corrientes No corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
m$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, neto. 5.055.949 6.036.954 26.913 19.957
Otras cuentas por cobrar, neto. 2.827.834 2.929.432 7.238 7.238
Total 7.883.783 8.966.386 34.151 27.195
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7.1.2.- Detalle de otras cuentas por cobrar, neto.

Otras cuentas por cobrar, neto

Por cobrar al personal

Préstamos al personal.
Anticipo de remuneraciones.
Fondos por rendir.

Sub total

Deudores varios

Deudores varios. (¥)

Anticipo Proveedores.

Otros documentos por cobrar.
Provision de deterioro.

Sub total

Total

(*) Ver Nota N° 4.4

Corrientes
30-09-2016 31-12-2015
M$ m$
92.027 77.739
0 35.891
501 1.000
92.528 114.630
2.691.698 2.844.473
48.767 942
42.832 17.378
(47.991) (47.991)
2.735.306 2.814.802
2.827.834 2.929.432

7.1.3.- Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto.

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales, bruto.
Otras cuentas por cobrar, bruto.

Total

Corrientes
30-09-2016 31-12-2015
M$ m$
5.329.999 6.237.633
2.875.825 2.977.423
8.205.824 9.215.056

7.1.4.- Deterioro de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Importe en libros de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar deteriorados

Deudores comerciales.
Otras cuentas por cobrar.

Total

No corrientes

30-09-2016
M$

7.238

7.238

o O o o

o

7.238

31-12-2015
M$

7.238

7.238

o O o o

o

7.238

No corrientes

30-09-2016
M$

26.913
7.238

34.151

30-09-2016

M$

274.050
47.991

322.041

31-12-2015
m$

19.957
7.238

27.195

31-12-2015
M$

200.679
47.991

248.670

El movimiento de la provisidn por deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, se muestra en el siguiente cuadro:

Provision deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos y no pagados

Saldo inicial.

con deterioro

Baja de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar deterioradas del periodo

o ejercicio.

Aumento (disminucion) del periodo o ejercicio.

Total

30-09-2016

M$

248.670

0
73371

322.041

31-12-2015
M$

306.189

(34.518)
(23.001)

248.670

Pagina 45



e

GRUPO CGE

El valor justo de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del
valor de libros presentado. Asimismo, el valor libros de los deudores y clientes por cobrar en mora no
deteriorados y deteriorados representan una aproximacion razonable al valor justo de los mismos, ya
que incluyen un interés explicito por el retraso en el pago y consideran una provision de deterioro
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar el importe que se le
adeuda, ello aun luego de aplicar las acciones de cobranza.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de
cuenta por cobrar mencionada.

La calidad crediticia en materia de energia eléctrica, las empresas distribuidoras se rigen por el
Decreto con Fuerza de Ley N2 1, de Mineria de 1982, Ley General de Servicios Eléctricos, y por su
Reglamento Eléctrico, Decreto Supremo N2 327 de diciembre de 1997. Las disposiciones de este
ultimo, en su Art. N°146, fija los plazos para el pago del suministro eléctrico por parte del usuario o
cliente definido, no siendo éste considerado como un crédito y por otro lado, sefiala que en el
inmueble o instalacién quedaran radicadas todas las obligaciones derivadas del servicio para con la
empresa suministradora, y sumado a que en Art. N° 147 se establecen los plazos para suspension del
suministro eléctrico, es que podemos concluir que la cuentas por cobrar proveniente de la actividad
comercial del negocio eléctrico es de riesgo limitado.

La Sociedad ha definido el siguiente segmento de clientes para efectos de determinar las provisiones
por deterioro:

e Clientes energéticos
e Clientes no energéticos

Se consideran saldos de dudoso cobro, todos aquellos cuya antigiiedad de morosidad sea igual o
superior a 180 dias (seis meses). Se computa el calculo de 180 dias a partir del vencimiento del
documento de cobro (facturas, boletas, convenios, etc.). Los servicios clasificados como municipales
y fiscales son excluidos de esta provisidn.

Asimismo, se provisionan todos aquellos clientes que sin cumplir con la condicién descrita en el
parrafo anterior, en funcidn de su situacion juridica, como son por ejemplo, los deudores en estado
de quiebra o en los que exista una reclamacién judicial, donde no se tenga certeza de su
recuperabilidad.

La administracion evaliia ademas, el provisionar convenios o programas especiales de recuperacion
de clientes que evidencien un alto riesgo de incobrabilidad.

Los castigos tributarios son realizados en la medida que las deudas son declaradas sin posibilidad
alguna de recupero, de acuerdo a las normas tributarias vigentes.
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La estratificacion de la cartera al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30-09-2016

Deudores comerciales, bruto.

Otras cuentas por cobrar, bruto.

Provision deterioro.

Total

31-12-2015

Deudores comerciales, bruto.

Otras cuentas por cobrar, bruto.

Provision deterioro.

Total

Cartera
al dia
M$

3.408.149
2.775.050
(767)

6.182.432

Cartera
al dia

M$

3.810.405
2.881.777
(24)

6.692.158

Morosidad
1-30 dias
M$

844.977
54.006
(249)

898.734

Morosidad
1-30 dias

M$

1.548.265
51.442
(25)

1.599.682

Morosidad
31-60 dias
M$

194.406
54.007
(47.991)

200.422

Morosidad
31-60 dias

m$

410.703
51.442
(47.991)

414.154

Morosidad
61-90 dias

M$

70.440

)
70.438

Morosidad
61-90 dias

m$

92.382

92.382

Morosidad
91-120 dias

M$
71.002

(309)
70.693

Morosidad
91-120 dias

M$

32.625

32.625

Morosidad
121-150 dias
M$

258.047
0
(242)

257.805

Morosidad
121-150 dias

M$

117.480
0
0

117.480

Morosidad
151-180 dias

m$

237.642
0
(232)

237.410

Morosidad
151-180 dias

m$

80.307
0
(35.207)

45.100

Morosidad
181-210 dias

m$

41.112
0
(41.112)

0

Morosidad
181-210 dias

M$

15.416
0
(15.416)

0

Morosidad
211-250 dias

m$

12.594
0
(12.594)

0

Morosidad
211-250 dias

M$

14.884
0
(14.884)

0

Morosidad
mayor a 251
dias
M$

218.543
0
(218.543)

0

Morosidad
mayor a 251
dias
M$

135.123
0
(135.123)

0

Total
deudores
M$

5.356.912
2.883.063
(322.041)

7.917.934

Total
deudores

M$

6.257.590
2.984.661
(248.670)

8.993.581

Total
corrientes
M$

5.329.999
2.875.825
(322.041)

7.883.783

Total
corrientes

m$

6.237.633
2.977.423
(248.670)

8.966.386

Total
no corrientes

m$

26.913
7.238
0

34.151

Total
no corrientes

M$

19.957
7.238

27.195
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Resumen de estratificacion de la cartera deudores comerciales.

El resumen de estratificacidon de cartera al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015
es el siguiente:

30-09-2016
Clientes de Carterano P Clientes de Cartera v e
Provisién Provisién Total cartera, | | Total provisién
Tramos de deudas cartera no repactada, N cartera repactada, . .
deterioro deterioro bruta deterioro
repactada bruta repactada bruta
N° M$ M$ N° M$ M$ WS M$
Por vencer
Vendida y no facturada. 0 1.529.972 0 0 0 0 1.529.972 0
Por vencer. 19.436 1.796.658 (767) 2.720 81.519 0 1.878.177 (767)
Sub total por vencer 19.436 3.326.630 (767) 2.720 81.519 0 3.408.149 (767)
Vencidos
Entre 1y 30 dias 8.217 840.983 (249) 218 3.994 0 844977 (249)
Entre 31y 60 dias 5.749 192.882 0 98 1.524 0 194.406 0
Entre 61 y 90 dias 1.454 68.897 (2) 86 1.543 0 70.440 (2)
Entre 91y 120 dias 1.096 69.439 (309) 77 1.563 0 71.002 (309)
Entre 121y 150 dias 854 256.357 (242) 77 1.690 0 258.047 (242)
Entre 151 y 180 dias 598 236.497 (232) 57 1.145 0 237.642 (232)
Entre 181y 210 dias 622 39.797 (39.797) 62 1.315 (1.315) 41.112 (41.112)
Entre 211y 250 dias 701 10.962 (10.962) 80 1.632 (1.632) 12.594 (12.594)
Mas de 250 dias 5.874 164.836 (164.836) 2.367 53.707 (53.707) 218.543 (218.543)
Sub total vencidos 25.165 1.880.650 (216.629) 3.122 68.113 (56.654) 1.948.763 (273.283)
Total 44.601 5.207.280 (217.396) 5.842 149.632 (56.654) 5.356.912 (274.050)
31-12-2015
Clientes de Carterano L Clientes de Cartera P v
Provisién Provisién Total cartera, | | Total provision
cartera no repactada, . cartera repactada, . q
Tramos de deudas deterioro deterioro bruta deterioro
repactada bruta repactada bruta
N° mM$ m$ N° m$ m$ m$ m$
Por vencer
Vendida y no facturada. 0 2.213.779 0 0 0 0 2.213.779 0
Por vencer. 28.230 1.514.936 (24) 1.751 81.690 0 1.596.626 (24)
Sub total por vencer 28.230 3.728.715 (24) 1.751 81.690 0 3.810.405 (24).
Vencidos
Entre 1y 30 dias 22.330 1.540.781 (25) 145 7.484 0 1.548.265 (25)
Entre 31y 60 dias 1.076 407.087 0 46 3.616 0 410.703 0
Entre 61y 90 dias 447 90.505 0 33 1.877 0 92.382 0
Entre 91y 120 dias 183 30.058 0 6 2.567 0 32.625 0
Entre 121 y 150 dias 77 116.727 0 2 753 0 117.480 0
Entre 151y 180 dias 19 78.714 (35.207) 9 1.593 0 80.307 (35.207)
Entre 181y 210 dias 33 14.100 (14.100) 24 1.316 (1.316) 15.416 (15.416)
Entre 211 y 250 dias 61 13.976 (13.976) 10 908 (908) 14.884 (14.884)
Mas de 250 dias 1.046 86.239 (86.239) 622 48.884 (48.884) 135.123 (135.123)
Sub total vencidos 25.272 2.378.187 (149.547) 897 68.998 (51.108) 2.447.185 (200.655)
Total 53.502 6.106.902 (149.571) 2.648 150.688 (51.108) 6.257.590 (200.679)

Vendida y no facturada: Corresponde a la estimacién de energia por facturar que ha sido
suministrada hasta la fecha de cierre de los estados financieros y las reliquidaciones de precio por
aplicar a los clientes.

Por vencer: Corresponde a las facturas y boletas emitidas que al cierre de los estados financieros
se encuentra sin vencer su fecha de pago.

Vencidos: Corresponde a las facturas y boletas emitidas que al cierre de los estados financieros
tienen como minimo un dia de morosidad con respecto a su fecha de vencimiento.
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7.4.- Cartera protestada y en cobranza judicial.

La cartera protestada y en cobranza judicial al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de
2015 es el siguiente, los cuales forman parte de la cartera morosa:

30-09-2016

Documentos por cobrar en cartera

Cartera en cobranza judicial protestada, cartera no securitizada

N° M$
Cartera protestada o en cobranza judicial. 2 1.452
Total 2 1.452

31-12-2015

Documentos por cobrar en cartera

Cartera en cobranza judicial protestada, cartera no securitizada

N° Mm$
Cartera protestada o en cobranza judicial. 2 1.452

Total 2 1.452

7.5.- Provision y castigos.

El movimiento de la provisién con efecto en resultado al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es el

siguiente:
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
Provisién y castigos 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
m$ 'S M$ M$
Provisién cartera no repactada. 67.825 (68.543) (57.182) 0
Provisidn cartera repactada. 5.546 (7.616) 2.851 0
Total 73371 (76.159) (54.331) 0
7.6.- Numero y monto de operaciones.

El nUmero y monto de operaciones al 30 de septiembre de 2016 y 2015 es el siguiente por venta

de energia:
01-01-2016 01-07-2016
Operaciones Operaciones
Segmentos de ventas 30-09-2016 30-09-2016
N° M$ N° M$
Ventas de energia eléctrica. 674.146 23.523.668 232.633 7.624.325
Total 674.146 23.523.668 232.633 7.624.325
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01-01-2015 01-07-2015
Operaciones Operaciones
Segmentos de ventas 30-09-2015 30-09-2015
N° m$ N° m$
Ventas de energia eléctrica. 652.213 24.344.631 217.806 6.932.652
Total 652.213 24.344.631 217.806 6.932.652

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS.

Las transacciones con empresas relacionadas son por lo general de pago/cobro inmediato o hasta 90 dias,
y no estan sujetas a condiciones especiales. Estas operaciones se ajustan a lo establecido en el Titulo XVI
de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia la matriz, que no correspondan a cobro o pago de
servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta corriente mercantil, estableciéndose para el saldo
mensual una tasa de interés variable, de acuerdo a las condiciones del mercado.

La Sociedad, tiene como politica informar todas las transacciones que efectla con partes relacionadas
durante el periodo o ejercicio, con excepcién de los dividendos pagados, aportes de capital recibidos, los
cuales no se entienden como transacciones.

Para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015
no existen garantias otorgadas o recibidas en dichas operaciones.
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8.1.- Saldos y transacciones con entidades relacionadas.

8.1.1.-

R.U.T

76.411.321-7
91.143.000-2
99.513.400-4
96.893.220-9
96.837.950-K
89.479.000-8
99.596.430-9
96.541.870-9
87.601.500-5
99.596.430-9
96.541.920-9

TOTALES

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

e
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La composiciéon del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

Sociedad

Compafiia General de Electricidad S.A.

Compaiiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

CGE Distribucion S.A.

Empresa de Transmision Eléctrica Transemel S.A.
Tecnet S.A.

Comercial & Logistica General S.A.

Novanet S.A.

Empresa Eléctrica de Iquique S.A.

Empresa Eléctrica Atacama S.A.

Novanet S.A.

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.

Pais
de
origen

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Descripcién de la transaccion

Cuenta corriente mercantil
Servicios de recaudacion
Servicios de recaudacion
Servicios de facturacion
Servicios de facturacion
Servicios de facturacion
Servicios de facturacion
Servicios de recaudacion
Servicios de recaudacion
Servicios de recaudacion

Servicios de recaudacion

Plazo de la
transaccion

Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias

Naturaleza de
la relacion

Controladora
Matriz comun
Matriz comun
Asociada
Matriz comun
Matriz comun
Matriz comun
Coligante
Matriz comun
Matriz comun

Asociada

Moneda

cLS
cLsS
cLs
cLS
cLsS
cLsS
cLsS
cLS
cLs
CLS
cLsS

Corrientes

30-09-2016 31-12-2015

M$ Mm$
2.922.722 0
149.263 1.066.403
30.369 21.075
23.842 22.687
3.702 643
3.652 6.056
2.787 2.782
2.609 2.384
1.903 560
161 202
17 1.003
3.141.027 1.123.795
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La composiciéon del rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

R.U.T

89.479.000-8
99.513.400-4
93.603.000-9
96.837.950-K
99.596.430-9
96.541.870-9
99.513.400-4
90.042.000-5
90.042.000-5
91.143.000-2
87.601.500-5
76.412.700-5
86.386.700-2
96.541.920-9

TOTALES

Sociedad

Comercial & Logistica General S.A.
CGE Distribucidn S.A.

Sociedad de Computacidn Binaria S.A.
Tecnet S.A.

Novanet S.A.

Empresa Eléctrica de lquique S.A.

CGE Distribucidn S.A.

Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.

Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

Empresa Eléctrica Atacama S.A.
Enerplus S.A.

Transformadores Tusan S.A.

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.

Pais
de
origen

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Descripcion de la transaccion

Servicios recibidos
Servicios recibidos
Servicios recibidos
Servicios recibidos
Servicio recaudacion
Servicio recaudacidn
Servicio recaudacion
Servicios recibidos
Cuenta corriente mercantil
Servicio recaudacién
Servicio recaudacion
Servicios recibidos
Servicios recibidos
Servicio recaudacion

Plazo de la
transaccion

Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias
Hasta 90 dias

Naturaleza de
la relacion

Matriz comin
Matriz comun
Matriz comun
Matriz comdn
Matriz comun
Coligante
Matriz comun
Controladora
Controladora
Matriz comun
Matriz comdn
Matriz comun
Matriz comdn
Asociada

Moneda

CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS
CLS

Corrientes

30-09-2016 31-12-2015

m$ M$
203.793 117.853
23.591 57.459
12.633 1.046
8.702 13.845
1.217 55.012
698 6.357
0 16
0 419
0 949.769
0 103.842
0 43
0 4.126
0 3.927
0 886
250.634 1.314.600
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90.042.000-5
90.042.000-5
90.042.000-5
90.042.000-5
90.042.000-5
76.411.321-7
76.411.321-7
76.411.321-7
76.411.321-7
76.411.321-7
96.541.870-9
96.893.220-9
96.893.220-9
99.596.430-9
99.596.430-9
99.596.430-9
93.603.000-9
93.603.000-9
93.603.000-9
93.603.000-9
89.479.000-8
89.479.000-8
89.479.000-8
89.479.000-8
96.837.950-K
96.837.950-K
96.837.950-K
96.837.950-K
96.837.950-K
99.513.400-4
99.513.400-4
99.513.400-4
99.513.400-4
86.386.700-2
76.144.275-9
91.143.000-2
76.412.700-5

8.1.3.-
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Transacciones con relacionadas y sus efectos en resultados.

Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015.

Sociedad

Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.
Compafiia General de Electricidad S.A.

Empresa Eléctrica de lquique S.A.

Empresa de Transmisidn Eléctrica Transemel S.A.
Empresa de Transmision Eléctrica Transemel S.A.

Novanet S.A.
Novanet S.A.
Novanet S.A.

Sociedad de Computacidn Binaria S.A.
Sociedad de Computacién Binaria S.A.
Sociedad de Computacién Binaria S.A.
Sociedad de Computacién Binaria S.A.

Comercial & Logistica General S.A.
Comercial & Logistica General S.A.
Comercial & Logistica General S.A.
Comercial & Logistica General S.A.
Tecnet S.A.
Tecnet S.A.

Tecnet S.A.

Tecnet S.A.

Tecnet S.A.

CGE Distribucién S.A.

CGE Distribucion S.A.

CGE Distribucién S.A.

CGE Distribucién S.A.
Transformadores Tusan S.A.
Emel Norte S.A.

Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A.

Enerplus S.A.

Pais de
origen

Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile
Chile

Naturaleza de
la relacién

Ex-Controladora
Ex-Controladora
Ex-Controladora
Ex-Controladora
Ex-Controladora
Controladora
Controladora
Controladora
Controladora
Controladora
Coligante
Asociada
Asociada
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn
Matriz comin
Matriz comdn

Descripcion de la transaccion

Cuenta corriente mercantil (pagos)
Cuenta corriente mercantil (préstamos)
Intereses cobrados

Intereses pagados

Asesorias profesionales

Cuenta corriente mercantil (pagos)
Cuenta corriente mercantil (préstamos)
Intereses cobrados

Intereses pagados

Asesorias profesionales

Operacién y mantenimiento de lineas y redes
Operacién y mantenimiento de lineas y redes

Venta de energia

Soporte call center

Arriendo de propiedades

Servicios de recaudacién
Servicios informaticos

Arriendo de equipos microinformaticos
Servicio de comunicacion

Servicio de impresion

Servicio administracion de bodega
Compra de materiales y equipos
Arriendo de vehiculos

Arriendo de propiedades

Compra de materiales y equipos

Operacién y mantenimiento de lineas y redes

Construccion de redes eléctricas
Arriendo de propiedades

Servicio de gestion de proyectos
Servicio de gestion de proyectos

Operacién y mantenimiento de lineas y redes

Servicio de gestion comercial
Venta de energia

Servicio de gestion de proyectos
Servicio de administracion
Venta de energia

Asesorias profesionales

Moneda

cLs
cLs
cLs
cLs
cLS
cLs
cLs
cLs
cLS
s
cLs
s
cLs
s
cLs
s
cLs
s
cLs
s
cLs
cLs
cLs
cLs
cLS
cLs
cLS
cLs
cLS
cLs
cLs
cLs
cLS
cLs
cLS
cLs
cLS

01-01-2016 01-01-2015
30-09-2016 30-09-2015
Efecto en Efecto en
Operacién r [o] i6 e

(cargo) / abono

mM$

o oooo

55.859.678
51.510.359
15.208
10.045
202.329
0
178.536
651
21.508
0

414
481.336
33.780
7.794
686
15.419
619.984
21.532
16.326
0
43.364
565
4.947
6.908
55.591
40.495
115.121
206.881
8.000

0
48.500
122.448

M$

ocoooooo

15.208
(10.045)
(202.329)
0
178.536
651
(21.508)
0

414
(481.336)
(33.780)
(7.794)
(686)
(15.419)
(31.296)
(21.532)
16.326

0
(43.364)
0

4.947
(6.908)
(55.591)
(40.495)
(115.121)
206.881
(8.000)

0

48.500
(122.448)

(cargo) / abono

M$ m$
38.764.325
34.654.337

2.106 2.106
188.341 (188.341)
89.182 (89.182)
71.117 (71.117)
171.018 171.018
342 342
57.186 (57.186)
2.446 2.446
0 0
314.922 (314.922)
17.543 (17.543)
] 0
47.566 (47.566)
386.692 (54.865)
] 0
10.391 10.391
3.955 0
50.101 (50.101)
] 0
3.140 3.140
] 0
] 0
] 0
20.208 (20.208)
] 0
0 0
342,559 (342.559)
] 0
117370 (117.370)

01-07-2016
30-09-2016

Operacién

M$

ocoooo

24.947.173
21.529.740
5.086
1.580
30.616
0
60.031
0

0

0

37
167.593
10.975
1.843
203
5.236
285.953
6.765
5.486

0
15.582
0

1.659

0
14.258
7377
44.960
41.160
0

0

1.408
41.172

Efecto en
resultados
(cargo) / abono

m$

(1.580)
(30.616)
0
60.031
0

0

0

37
(167.593)
(10.975)
(1.843)
(203)
(5.236)
(12.080)
(6.765)
5.486

0
(15.582)
0

1.659

0
(14.258)
(15.293)
(44.960)
41.160
0

0

1.408
(41.172)

01-07-2015
30-09-2015

Efecto en
resultados
(cargo) / abono

Operacién

mM$ m$
14.372.669 0
8.111.381 0
2.106 2.106
52.315 (52.315)
22.209 (22.209)
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
20.529 (20.529)
57.665 57.665
342 342
25.790 (25.790)
0 0
0 0
99.875 (99.875)
17.049 (17.049)
0 0
0 0
47.566 (47.566)
73.926 (12.565)
(31.937) 31.937
1.764 1.764
655 0
18.212 (18.212)
0 0
532 532
0 0
0 0
0 0
11312 (11.312)
0 0
0 0
119.920 (119.920)
0 0
39.627 (39.627)
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Directorio y gerencia de la sociedad.

En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 abril de 2016, de acuerdo a lo sefalado en los
articulos 31 y 56 de la Ley N° 18.046 se eligid a los integrantes del directorio, para el periodo

2016 - 2018.

Rafael Salas Cox

Gonzalo Ignacio Soto Serdio
Luis Gonzalo Palacios Vasquez
Matias Hepp Valenzuela
Francisco Sanchez Hormazabal

Presidente del Directorio
Vicepresidente del Directorio
Director

Director

Director

En Sesion Ordinaria de Directorio N° 427 de fecha 25 de abril de 2016 se designé como Presidente
de Directorio de la Sociedad al director sefior Rafael Salas Cox y como Vicepresidente al director

sefior Gonzalo Soto Serdio.

El equipo gerencial de la Sociedad lo compone un gerente general, y dos gerentes de area.

8.2.1.- Remuneracion del Directorio.

En articulo décimo tercero de los estatutos sociales se establece que el cargo de Director

no es remunerado.

8.2.2.- Remuneracién del equipo gerencial.

El Equipo Gerencial no percibe remuneracidn directa de Emelari S.A., su vinculacion con
la Sociedad se rige por los términos y con las responsabilidades preceptuadas en los

articulos 49 y 50 de la Ley N° 18.046.
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ACTIVOS, PASIVOS POR IMPUESTOS.

El detalle de este rubro es el siguiente para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016 y el ejercicio

terminado al 31 de diciembre de 2015.

Corriente
Activos, pasivos por impuestos 30-09-2016 31-12-2015
M$ M$
Activos por impuestos
Pagos provisionales mensuales. 722.070 552.153
Rebajas al impuesto. 0 9.209
Créditos al impuesto. 0 22.478
Incentivo al desarrollo regiones extremas - Ley Arica. 0 386.892
Subtotal activos por impuestos 722.070 970.732
Pasivos por impuestos
Impuesto a la renta de primera categoria. (526.344) (1.350.085)
Subtotal pasivos por impuestos (526.344) (1.350.085)
Total activos (pasivos) por impuestos 195.726 (379.353)
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.
El detalle de este rubro es el siguiente al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.
Corrientes
Otros activos no financieros
30-09-2016 31-12-2015
M$ M$
Gastos pagados por anticipado. 8.026 70.895
Garantias de arriendo. 1.962 1.956
Total 9.988 72.851

Los gastos anticipados corresponden principalmente a costos de seguros y arriendos
anticipado.

pagados por

Pagina 55



e

GRUPO CGE

11.- INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION.

11.1.- Composicion del rubro.

Al 30 de septiembre de 2016

Participacion - Otro
i Dividendos )
Saldo al en ganancia recibidos incremento
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la (pérdida) (decremento)
participacion
01-01-2016
M$ M$ mM$ m$
Inversiones en asociadas. 8.525.069 344.463 (238.277) 11.703
Total 8.525.069 344.463 (238.277) 11.703
Al 31 de diciembre de 2015
Participacié Ot
ar |C|pacu.>n Dividendos . ro
Saldo al en ganancia ibid incremento
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la (pérdida) reciicos (decremento)
participacion
01-01-2015
M$ M$ [\ m$
Inversiones en asociadas. 8.074.768 863.979 (415.585) 1.907
Total 8.074.768 863.979 (415.585) 1.907

Saldo al

30-09-2016
M$

8.642.958

8.642.958

Saldo al

31-12-2015
m$

8.525.069

8.525.069
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11.2.- Inversiones en asociadas.

11.2.1.- Inversiones en asociadas contabilizadas usando el método de la participacidn y los movimientos en las mismas.

Saldos al 30 de septiembre de 2016.

Pais de | | Moneda
Movimiento de inversiones en asociadas origen | | funcional
utilizando el método de la participacion
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile CLS
Empresa de Transmision Eléctrica Transemel S.A. Chile CLS

Total

Saldos al 31 de diciembre de 2015.

Pais
de Moneda
Movimiento de inversiones en asociadas utilizando Sl funcional
el método de la participacion
Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile CLS
Empresa de Transmision Eléctrica Transemel S.A. Chile CLS

Total

Porcentaje
participacion

13,12198%
5,00000%

Porcentaje
participacion

13,12198%
5,00000%

Saldo al

01-01-2016
M$

7.233.899
1.291.170

8.525.069

Saldo al

01-01-2015
Mm$

6.806.602
1.268.166

8.074.768

Participacion
en ganancia
(pérdida)

M$

269.581
74.882

344.463

Participacion
en ganancia
(pérdida)

M$

774.150
89.829

863.979

Dividendos
recibidos

Ms

(213.527)
(24.750)

(238.277)

Dividendos
recibidos

Ms

(348.760)
(66.825)

(415.585)

Otro
incremento
(decremento)

M$

11.703

11.703

Otro
incremento
(decremento)

Ms$

1.907

1.907

Saldo al

30-09-2016
Mm$

7.301.656
1.341.302

8.642.958

Saldo al

31-12-2015
Mm$

7.233.899
1.291.170

8.525.069
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11.2.1.- Informacion resumida inversiones en asociadas.

Saldos al 30 de septiembre de 2016.

Porcentaje
participacién

Inversiones en asociadas

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. 13,12198%
Empresa Eléctrica de Transmisién Transemel S.A. 5,00000%
Total

Activos
corrientes
m$

27.079.044
2.565.370

29.644.414

Activos no
corrientes
m$

92.362.699
43.111.441

135.474.140

Total activos

m$

119.441.743
45.676.811

165.118.554

Pasivos
corrientes
m$

13.700.807
1.072.612

14.773.419

e

GRUPO CGE
Pasivos no )

. Total pasivos
corrientes

m$ mM$
50.096.478  63.797.285
17.778.164 18.850.776
67.874.642 | | 82.648.061

Saldos al 31 de diciembre de 2015 y 30 de septiembre de 2015.

. . Porcentaje
Inversiones en asociadas

participacion

Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. 13,12198%
Empresa Eléctrica de Transmision Transemel S.A. 5,00000%
Total

Activos
corrientes

M$

36.575.477
1.894.805

38.470.282

Activos no
corrientes

M$

86.677.098
43.168.864

129.845.962

Total activos

mM$

123.252.575
45.063.669

168.316.244

31-12-2015

Pasivos
corrientes

m$

17.807.584
1.278.077

19.085.661

Pasivos no
corrientes

M$

50.316.890
17.962.194

68.279.084

Total pasivos

M$

68.124.474
19.240.271

87.364.745

30-09-2016

Patrimonio

M$

55.644.458
26.826.035

82.470.493

Patrimonio

M$

55.128.101
25.823.398

80.951.499

Ingresos
ordinarios

m$

70.193.589
4.189.516

74.383.105

Ingresos
ordinarios

M$

52.821.349
2.350.092

55.171.441

Otros

m$

(68.139.166)
(2.691.879)

(70.831.045)

Otros

M$

(49.427.780)
(1.554.507)

(50.982.287)

Ganancia
(pérdida) de Ganancia
operaciones (pérdida)
continuadas
MS m$
2.054.423 2.054.423
1.497.637 1.497.637
3.552.060 3.552.060
30-06-2015
Ganancia
(pérdida) de Ganancia
operaciones (pérdida)
continuadas
M$ M$
3.393.569 3.393.569
795.585 795.585
4.189.154 4.189.154

Otro
resultado
integral

m$

89.180

89.180

Otro
resultado
integral

m$

11.516

11.516

Resultado
integral
m$

2.143.603
1.497.637

3.641.240

Resultado
integral

m$

3.405.085
795.585

4.200.670
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12- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA.

12.1.-

Composicion y movimientos de los activos intangibles.

Este rubro estd
computacionales.
siguiente:

compuesto principalmente por servidumbres de paso y software
Su detalle al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el

30-09-2016

Activos Intangibles Amortizacién

Valores brutos Valores netos

acumulada
M$ M$ M$
Programas informaticos. 126.750 (124.188) 2.562
Otros activos intangibles identificables. 1.128 0 1.128
Total 127.878 (124.188) 3.690
31-12-2015

Activos Intangibles Amortizacién

Valores brutos Valores netos

acumulada
MS$ ms$ MS$
Programas informaticos. 123.956 (118.509) 5.447
Otros activos intangibles identificables. 1.128 0 1.128
Total 125.084 (118.509) 6.575

El detalle de los otros activos intangibles identificables al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 se encuentra en nota 12.1.1.-

La amortizacién acumulada al 30 de septiembre de 2016 alcanza a M$ 124.188 y M$ 118.509 al
31 de diciembre de 2015, la que corresponde a los activos intangibles distintos a la plusvalia con
vida util finita.

El detalle de vidas utiles aplicadas en el rubro Intangibles al 30 de septiembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015 es la siguiente:

Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacion

o Vida/ tasa Minima Maxima
utilizadas
Programas Informaticos. Vida 1 3
Servidumbres. Vida 1 20
Servidumbres. Vida Indefinida Indefinida
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El movimiento de intangibles al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el

siguiente:

Movimientos en activos intangibles

Saldo inicial al 1 de enero de 2016

Adiciones.
Amortizacion.

Cambios, total

Saldo final al 30 de septiembre de 2016

Movimientos en activos intangibles

Saldo inicial al 1 de enero de 2015
Amortizacién.
Cambios, total

Saldo al 31 de diciembre de 2015

12.1.1

Programas
informaticos,
neto

Mm$
5.447

2.795
(5.680)

(2.885)

2.562

Programas
informaticos,
neto

M$
19.016

(13.569)

(13.569)

5.447

30-09-2016

Otros activos
intangibles
identificables,
neto

Mm$
1.128

0
0

0

1.128

31-12-2015

Otros activos
intangibles
identificables,
neto
m$

1.128
0
0

1.128

Activos
intangibles
identificables,
neto

m$
6.575

2.795
(5.680)

(2.885)

3.690

Activos
intangibles
identificables,
neto
M$

20.144
(13.569)

(13.569)

6.575

El detalle del importe de activos intangibles identificables individuales significativos y su

vida util o periodo de amortizacién al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de

2015 es el siguiente:

Detalle de otros activos identificables al

30-09-2016

Servidumbres.

Total

Detalle de otros activos identificables al

31-12-2015

Servidumbres.

Total

Importe en libros de activo
individual intangible significativo

M$
1.128

1.128

Importe en libros de activo
individual intangible significativo

m$
1.128

1.128

Explicacion del periodo o ejercicio de
amortizacion restante de activo
intangible individual identificable
significativo

Indefinida

Explicacion del periodo o ejercicio de
amortizacion restante de activo
intangible individual identificable
significativo

Indefinida
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El cargo a resultados del periodo por amortizacion de intangibles al 30 de septiembre de 2016 y

2015 es el siguiente:

Linea de partida en el estado de
resultados que incluye amortizacion de
activos intangibles identificables

Costo de ventas.
Gastos de administracion.

Total

12.2.-

12.2.1.- Servidumbres.

01-01-2016
30-09-2016

Programas
informaticos
m$

5.366
314

5.680

Activos intangibles con vida util indefinida.

01-01-2015
30-09-2015

Programas
informaticos
S

2.452
7.837

10.289

01-07-2016
30-09-2016

Programas
informaticos
m$

234
(59)

175

01-07-2015
30-09-2015

Programas
informaticos
m$

(4.044)
7.837

3.793

Los derechos de servidumbre se presentan al costo. El periodo de explotacién de dichos
derechos, en general no tiene limite por lo que son considerados activos con una vida
atil indefinida, y en consecuencia no estan sujetos a amortizacion.

13.- PLUSVALIA.

El detalle de la plusvalia comprada al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es la

siguiente:
Rut Sociedad sobre la cual se mantiene la
plusvalia
96.541.920-9 Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A.
Totales

14.- PROPIEDADES DE INVERSION.

Fecha de
generacion
plusvalia

Sociedad
adquirente

23-01-1995

Emelari S.A.

Relacién con
vendedor

Sin relacién

Movimientos 2015

Movimientos

2016
Saldo al Saldo al Saldo al
01-01-2015 31-12-2015 30-09-2016
mM$ mM$ m$
362.644 362.644 362.644
362.644 362.644 362.644

La composicion y el movimiento de este rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es

el siguiente:

14.1.-

Composicion y movimientos de las propiedades de inversion.

Propiedades de inversion, modelo del valor razonable

Saldo Inicial

Total de cambios en propiedades de inversion, modelo del valor razonable

Total

30-09-2016
M$

1.974.019
0
1.974.019

31-12-2015
Mm$

1.974.019
0

1.974.019
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Las tasaciones para los efectos de determinar el valor razonable de las propiedades de inversion,

son evaluadasy efectuadas en forma anual.

14.2.- Conciliacion entre tasacion obtenida y tasacion ajustada incluida en los estados financieros.

Valorizacidon ajustada incluida en los estados financieros, modelo del valor

razonable

Valorizacidn obtenida para las propiedades de inversion.

Total

14.3.- Ingresos y gastos de propiedades de inversidn.

Ingresos y gastos de propiedades de inversion

Importe de ingresos por alquileres de propiedades de inversion.

15.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

15.1.- Vidas utiles.

01-01-2016
30-09-2016
m$

259.688

30-09-2016 31-12-2015
m$ m$
1.974.019 1.974.019
1.974.019 1.974.019

El siguiente cuadro muestra las vidas utiles técnicas para los bienes de la Sociedad.

Vida util para la depreciacion de propiedades, planta y equipo

Vida util para edificios.
Vida util para planta y equipo.

Vida util para equipamiento de tecnologias de la informacién.

Vida util para instalaciones fijas y accesorios.
Vida util para vehiculos de motor.

15.2.- Detalle de los rubros.

La composicion de este rubro al 30 de septiembre de 2016 y

siguiente:

01-07-2015
30-09-2015
m$

57.136

Maxima

60
55
3
45

01-01-2015 01-07-2016
30-09-2015 | | 30-09-2016
m$ m$

207.680 105.469
Vida atil
Minima
60
10
3
5
5

5

31 de diciembre de 2015 es la
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15.2.1.- Valores netos de propiedades, planta y equipo.

Clases de propiedades, planta y equipo, neto

Construcciones en curso.
Terrenos.
Edificios.

Plantay equipo.
Subestaciones de poder.
Lineas de transporte energia.
Subestaciones de distribucion.
Lineas y redes de media y baja tension.
Medidores.

Equipamiento de tecnologia de la informacion

Instalaciones fijas y accesorios
Equipos de comunicaciones.
Herramientas.
Muebles y utiles.
Instalaciones y accesorios diversos.

Vehiculos de motor.

Total

15.2.2.- Valores brutos de propiedades, planta y equipo.

Clases de propiedades, planta y equipo, bruto

Construcciones en curso.
Terrenos.
Edificios.

Plantay equipo.
Subestaciones de poder.
Lineas de transporte energia.
Subestaciones de distribucion.
Lineas y redes de media y baja tensién.
Medidores.

Equipamiento de tecnologia de la informacion

Instalaciones fijas y accesorios
Equipos de comunicaciones.
Herramientas.
Muebles y Gtiles.
Instalaciones y accesorios diversos.

Vehiculos de motor.

Total

30-09-2016
M$

2.139.719
1.815.360
2.356.514

18.907.235
4.720.659
150.461
1.516.426
11.870.054
649.635

0

406.550
50.082
328.523
27.657
288

112.531

25.737.909

30-09-2016
M$

2.139.719
1.815.360
3.172.885

27.220.295
5.964.094
189.404
2.307.874
17.038.260
1.720.663

33.442

1.329.531
199.594
962.245
164.281

3.411

452.096

36.163.328

31-12-2015
m$

1.037.338
1.815.360
2.399.482

19.217.629
4.864.216
155.110
1.565.836
11.959.018
673.449

0

452.925
59.036
360.133
33.198
558

123.304

25.046.038

31-12-2015
m$

1.037.338
1.815.360
3.172.885

26.994.246
5.992.503
189.404
2.311.723
16.829.007
1.671.609

33.442

1.316.031
197.968
951.267
163.385

3.411

452.096

34.821.398
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15.2.3.- Depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo.

Depreciacion acumulada y deterioro, propiedades, planta y equipo

Edificios.

Planta y equipo.
Subestaciones de poder.
Lineas de transporte energia.
Subestaciones de distribucion.
Lineas y redes de media y baja tensidn.
Medidores.

Equipamiento de tecnologia de la informacién

Instalaciones fijas y accesorios
Equipos de comunicaciones.
Herramientas.
Muebles y utiles.
Instalaciones y accesorios diversos.

Vehiculos de motor.

Total

30-09-2016
M$

816.371

8.313.060
1.243.435
38.943
791.448
5.168.206
1.071.028

33.442

922.981
149.512
633.722
136.624

3.123

339.565

10.425.419

31-12-2015
M$

773.403

7.776.617
1.128.287
34.294
745.887
4.869.989
998.160

33.442

863.106
138.932
591.134
130.187

2.853

328.792

9.775.360
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15.3.-

Movimiento al 30 de septiembre de 2016.

Movimiento afio 2016

Saldo inicial al 1 de enero de 2016

Adiciones.
Gasto por depreciacidn y retiros.

Cambios

Total cambios

Saldo final al 30 de septiembre de 2016

Otros incrementos (decrementos).

Construccion
en curso

M$
1.037.338

1.379.511

(277.130)
1.102.381

2.139.719

Movimiento al 31 de diciembre de 2015.

Movimiento afio 2015

Saldo inicial al 1 de enero de 2015

Adiciones.
Desapropiaciones.
Gasto por depreciacion y retiros.

Cambios

Total cambios

Saldo final al 31 de diciembre de 2015

Otros incrementos (decrementos).

Construccion
en curso

M$
532.699

1.277.416
0

(772.777)
504.639

1.037.338

Terrenos

M$
1.815.360

0

0
0

1.815.360

Terrenos

M$

1.815.360

1.815.360

GRUPO CGE

Reconciliacion de cambios en propiedades, planta y equipo.

Edificios, neto

Mm$
2.399.482

0
(42.968)

0
(42.968)

2.356.514

Edificios, neto

m$
2.456.773

0
0
(57.291)
0
(57.291)

2.399.482

Plantay
equipo, neto

M$
19.217.629

20.646
(598.575)
267.535
(310.394)

18.907.235

Plantay
equipo, neto

M$
19.369.764

0

0
(911.030)
758.895
(152.135)

19.217.629

Equipamiento
de
tecnologias
de la
informacion,
neto
M$

Equipamiento
de
tecnologias
de la
informacién,
neto
M$

3.479

(3.479)

(3.479)

Instalaciones
fijasy
accesorios,
neto

Mm$
452.925

3.905

(59.875)
9.595

(46.375)

406.550

Instalaciones
fijasy
accesorios,
neto

M$
527.661

0

0
(88.618)
13.882
(74.736)

452.925

Vehiculos de
motor, neto

M$
123.304

0

(10.773)
0

(10.773)

112.531

Vehiculos de
motor, neto

M$
143.504

0
(1.668)
(18.532)
0
(20.200)

123.304

Propiedades,
plantay
equipo, neto

M$
25.046.038

1.404.062

(712.191)
()}
691.871

25.737.909

Propiedades,
plantay
equipo, neto

M$
24.849.240

1.277.416
(1.668)
(1.078.950)
0
196.798

25.046.038
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Politica de inversiones en propiedades, planta y equipo.

La Sociedad, ha mantenido tradicionalmente una politica de llevar a cabo todas las obras
necesarias para satisfacer los incrementos de la demanda, conservar en buen estado las
instalaciones y adaptar el sistema a los avances tecnoldgicos, con el objeto de cumplir
cabalmente con las normas de calidad y continuidad de suministro establecidos por la regulacion
vigente tanto en el sector electricidad, como asimismo con los contratos comerciales suscritos
con sus clientes. No existen restricciones en la titularidad de propiedades, planta y equipo de la
Sociedad.

15.4.1.- Informaciones adicionales a revelar sobre propiedades, planta y equipo.

: .. . . 30-09-2016 31-12-2015
Informaciones adicionales a revelar sobre propiedades, plantay equipo MS ™
Importe en libros de Propiedades, planta y equipo temporalmente fuera de servicio. 36.668 155.586
Importe en libros de Propiedades, planta y equipo completamente depreciados
todavia en uso. 1.379.511 1.277.416

Costo por intereses.

Durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016 y el ejercicio terminado 31 de
diciembre de 2015 no se han capitalizado intereses, por no existir propiedades, planta y equipo
que califiquen para dicha activacion.

Informacion a considerar sobre los activos revaluados.

Los terrenos, construcciones y edificios, asi como los equipos, instalaciones y redes destinadas al
negocio eléctrico, se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién, y posteriormente son
revalorizados mediante el método de retasacidon periddica a valor razonable, este método
implica revisar anualmente la variacion en los valores razonables de los bienes. Las tasaciones de
propiedades, planta y equipo son efectuadas toda vez que existan variaciones significativas en
las variables que inciden en la determinacidn de sus valores razonables. Tales revaluaciones
frecuentes serdn innecesarias para elementos de Propiedades, planta y equipo con variaciones
insignificantes en su valor razonable. Para estos, pueden ser suficientes revaluaciones hechas
cada tres o cinco afios.

En cuanto a la revaluacion de los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de
distribucion y transmision eléctrica, se realizé de acuerdo a NIC 16 y los requerimientos de la
autoridad regulatoria, siendo revisado este proceso por auditores independientes. En el caso de
la tasacion de los terrenos y edificios de la Sociedad, se contrataron los servicios de los tasadores
independientes especializados.

En el caso de los bienes eléctricos que son los sometidos a reevaluacidn periddica se ha definido
considerar como valor de referencia el valor nuevo de reemplazo (VNR) entregado a la
Superintendencias de Electricidad y Combustibles (SEC), dado que no existe un mercado activo
para los bienes eléctricos y asi calcular el valor justo considerando la antigliedad real del bien, sus
condiciones actuales de uso, una tasa efectiva de retorno y basados en una vida util total por
clases de bienes como periodo total de retorno de flujos.
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Las tasaciones vinculadas con las redes de distribucion, fueron efectuadas de acuerdo a NIC 16,
tomando como base la metodologia del Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) de los activos.

El valor razonable para las instalaciones eléctricas, mencionado en el pdarrafo anterior, ha sido
incorporado a la formula de Marston y Agg , que calcula el valor de un bien a una determinada
fecha considerando su antigliedad, las condiciones actuales de uso y el periodo de retorno de los
flujos que genera el bien.

En el caso de los terrenos y edificios el método utilizado como se sefialé fue una tasacion
independiente y dentro de la cual se indican las hipdtesis utilizadas por los profesionales
independientes.

Respecto de las restricciones sobre la distribucidon del saldo de la Reserva de Revaluacién en
régimen bajo NIC 16, el superavit de revaluacion incluido en el patrimonio neto sera transferido
directamente a la cuenta ganancias y (pérdidas) acumuladas, cuando se produzca la baja del bien,
o en la medida que este fuera depreciado por la Sociedad.

Durante el ejercicio 2014 se revaluaron los bienes del segmento y todas las propiedades. Las
tasaciones se llevaron a cabo a base del valor de mercado o valor de reposicidon técnicamente
depreciado, segun correspondiese. La revalorizaciéon neta de los correspondientes impuestos
diferidos se abond a la reserva o superdvit de revaluacion en el patrimonio neto, registrada a
través del estado de resultados integral. Este proceso implicé un incremento al 31 de diciembre
de 2014 (antes de impuestos diferidos) de MS 4.095.000, el saldo revaluado de dichas
propiedades, planta y equipo al 30 de septiembre de 2016 asciende al valor de M$ 8.841.499.

Valor de libros segin modelo del costo de los bienes revaluados:

Valor de libros de Propiedades, planta y equipo revaluado segun el modelo del costo 30-0;-:()16 31-1I\ZII-$2015
Terrenos. 789.118 789.118
Edificios. 1.718.985 1.750.200
Planta y equipo. 11.729.507 11.756.967
Total 14.237.610 14.296.285

El siguiente es el movimiento de la porcion del valor de los activos detallados precedentemente
atribuibles a su revaluacion para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016 y ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2015.

Valor de libros de Propiedades, planta y equipo revaluado seguin el modelo del costo 30-0“9/'-:016 31-1;'-:015
Saldo inicial 9.136.186 9.611.930
Retiros de propiedades, planta y equipo revaluado. (11.847) (125.512)
Depreciacién de la porcidn del valor de propiedades, planta y equipo revaluado. (282.840) (350.232)
Movimiento del ejercicio (294.687) (475.744)
Total 8.841.499 9.136.186
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30-09-2016 31-12-2015
Propiedades, planta | Propiedades, planta | | Propiedades, planta | | Propiedades, planta | | Propiedades, planta | | Propiedades, planta | | Propiedades, planta
y equipo, Y equipo, activos Y equipo, activos Y equipo, superavit y equipo, activos y equipo, activos y equipo, superavit
revaluacion revaluados revaluados, al costo de revaluacién r luad r luados, al costo de revaluacion
M$ M$ M$ S m$ m$
Terrenos. 1.815.360 789.118 1.026.242 1.815.360 789.118 1.026.242
Edificios. 2.356.514 1.718.985 637.529 2.399.482 1.750.200 649.282
Planta y equipo. 18.907.235 11.729.507 7.177.728 19.217.629 11.756.967 7.460.662
Total 23.079.109 14.237.610 8.841.499 23.432.471 14.296.285 9.136.186
Valor de libros segiin modelo del costo de los bienes no revaluados:
q 2 q . 30-09-2016 31-12-2015
Valor de libros segiin modelo del costo de propiedades, planta y equipo no revaluado MS MS
Construccion en curso. 2.139.719 1.037.338
Instalaciones fijas y accesorios. 406.550 452.925
Vehiculos de motor. 112531 123.304
Total 2.658.800 1.613.567

16.- DETERIORO DE ACTIVOS.

16.1.-

Prueba de deterioro de propiedad, planta y equipo, plusvalia comprada y otros activos
intangibles de vida util indefinida.

La Sociedad evalia anualmente o siempre y cuando existan indicadores, si las propiedades,
planta y equipo, plusvalia comprada y demas activos intangibles de vida util indefinida han
sufrido algun deterioro, de acuerdo con la politica contable que se describe en la Nota 3.13.- Los
montos recuperables de las unidades generadoras de efectivo han sido determinados sobre la
base de calculos de sus valores en uso.

La estimacion del valor en uso ha requerido que la administracion realice las estimaciones de los
flujos de efectivo futuros esperados, utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

Los principales parametros e indicadores utilizados por la Sociedad para la evaluacién del
deterioro son:

e Margen operacional, crecimiento de ventas fisicas y crecimiento del nimero de clientes.

e Margen de servicios complementarios que implica el aumento de clientes, ventas de
energia con crecimientos asociados al PIB, IPC.

e Gastos de personal, con dotaciones constantes en los periodos de analisis apoyados por
las sinergias del negocio, considerando ajustes salariales en linea con el IPC.

e Costo O&M y Administracién, los cuales se incrementan segin nimero de clientes, IPC,
ventas fisicas y variacion de propiedades, planta y equipo.

Las tasas de descuento nominales antes de impuestos aplicadas al cierre de los estados
financieros al 30 de septiembre de 2016, fluctuaron entre un 9% y un 10,5%.

Como resultado de estas pruebas la Sociedad determind que no existen deterioros en las
Propiedades, planta y equipo, plusvalia comprada y demas activos intangibles de vida util
indefinida al 31 de diciembre de 2015, no existiendo indicios de deterioro para el periodo
terminado al 30 de septiembre de 2016.
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16.2.- Pérdidas por deterioro del valor y reversion de las pérdidas por deterioro del valor.

Los montos reconocidos en resultados por pérdidas por al 30 de septiembre de 2016 y 2015 se

detallan a continuacion:

01-01-2016 01-07-2016
30-09-2016 30-09-2016
Pérdidas por deterioro del valor y reversion de las pérdidas por deterioro
Activos Activos
cellaioy . q Total . q Total
financieros financieros
m$ M$ M$ m$
Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del periodo. (73.371) (73.371) 54.331 54.331
01-01-2015 01-07-2015
30-09-2015 30-09-2015
Pérdidas por deterioro del valor y reversion de las pérdidas por deterioro
Activos Activos
delalor . Total . . Total
financieros financieros
mM$ M$ M$ M$
Reversion de pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado
76.159 76.159 0 0

del periodo

Las pérdidas y reversidon de pérdidas por deterioro de activos financieros al 30 de septiembre de
2016y 2015, corresponden al deterioro de cuentas por cobrar registrado en nota 7.5.

16.2.1.- Pérdidas por deterioro de valor reconocidas o revertidas por segmento.

01-01-2016 01-07-2016
30-09-2016 30-09-2016
Pérdidas por deterioro de valor reconocidas o revertidas por segmento
Eléctrico Total Eléctrico Total
m$ mM$ mM$ M$
Pérdidas por deterioro de valor. (73.371) (73.371) 54.331 54.331
01-01-2015 01-07-2015
30-09-2015 30-09-2015
Pérdidas por deterioro de valor reconocidas o revertidas por segmento
Eléctrico Total Eléctrico Total
M3 M$ m$ mM$
Reversion de pérdidas por deterioro de valor reconocidas . 76.159 76.159 0 0
16.2.2.- Informacion a revelar sobre las unidades generadoras de efectivo.
30-09-2016 31-12-2015
Unidades Unidades
Informacion a revelar sobre las unidades generadoras de efectivo generadoras Total generadoras Total

de efectivo de efectivo

M$ M$ M$ M3
Plusvalia. 362.644 362.644 362.644 362.644
1.128 1.128 1.128 1.128

Activos intangibles con vidas utiles indefinidas.
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17.- IMPUESTOS DIFERIDOS.

17.1.- Activos por impuestos diferidos.

Activos por impuestos diferidos

Relativos a propiedades, planta y equipo.

Relativos a ingresos anticipados.

Relativos a provisiones.

Relativos a obligaciones por beneficios a los empleados.
Relativos a cuentas por cobrar.

Relativos a otros.

Total

e

30-09-2016
m$

0
37.108
0
102.166
82.121
18.513

239.908

GRUPO CGE

31-12-2015

M$

355
31.503
87.124
56.336
59.681
18.513

253.512

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de la obtencién de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Sociedad estima con proyecciones futuras de

utilidades que estas cubriran el recupero de estos activos.

17.2.- Pasivos por impuestos diferidos.

Pasivos por impuestos diferidos

Relativos a propiedades, planta y equipo.
Relativos a revaluaciones de propiedades, planta y equipo.

Relativos a cuentas por cobrar.

Total

30-09-2016
M$

346.761
2.337.289
133.902

2.817.952

17.3.- Movimientos de impuesto diferido del estado de situacion financiera.

31-12-2015
M$

347.332
2.466.770
124.362

2.938.464

El siguiente es el movimiento de los activos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de 2016

y 31 de diciembre de 2015:

Movimientos en activos por impuestos diferidos

Saldo inicial
Incremento (decremento) en activos impuestos diferidos.

Cambios en activos por impuestos diferidos, total

Total

30-09-2016
M$

253.512
(13.604)
(13.604)

239.908

31-12-2015
m$

210.854
42.658
42.658

253.512

El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 30 de septiembre de 2016

y 31 de diciembre de 2015:

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Saldo inicial
Incremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos.
Cambios en pasivos por impuestos diferidos, total

Total

30-09-2016
M$

2.938.464
(120.512)
(120.512)

2.817.952

31-12-2015
m$

3.681.358
(742.894)
(742.894)

2.938.464
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17.4.- Compensacion de partidas.
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Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estdn relacionados con el
impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria a la misma entidad gravada o a
diferentes entidades gravadas, por las que existe la intencién de liquidar los saldos sobre bases

netas. Los montos compensados son los siguientes:

30-09-2016
Activos Valores Saldos netos
Concepto . .
(pasivos) compensados al cierre
M$ M$ M$

Activos por impuestos diferidos. 239.908 (239.908) 0
Pasivos por impuestos diferidos. (2.817.952) 239.908 (2.578.044)
Total (2.578.044) 0 (2.578.044)

18.- PASIVOS FINANCIEROS.

31-12-2015
Activos Valores Saldos netos
(pasivos) compensados al cierre
mS m$ S
253.512 (253.512) 0
(2.938.464) 253.512 (2.684.952)
(2.684.952) 0 (2.684.952)

El detalle de este rubro para los cierres al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, es el

siguiente:

18.1.- Clases de otros pasivos financieros.

30-09-2016
Pasivos financieros Moneda Corrientes No corrientes
M$ M$
Préstamos bancarios. CcLS 318.577 8.899.187
Total préstamos bancarios 318.577 8.899.187
cLS : Pesos chilenos.

31-12-2015
Corrientes No corrientes
m$ M$
323.762 8.899.187
323.762 8.899.187
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18.2.-

Saldos al 30 de septiembre de 2016.

Pais

Chile
Chile
Chile

Totales

Institucion

acreedora

Banco de Chile
Banco Santander
Banco Estado

Moneda

cLs
cLs
CLS

Saldos al 31 de diciembre de 2015.

Pais

Chile
Chile
Chile

Totales

Institucion

acreedora

Banco de Chile
Banco Santander
Banco Estado

Moneda

CLS
CLS
CLS

Tipo de
amortizacion

Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento

Tipo de
amortizacion

Al vencimiento
Al vencimiento
Al vencimiento

e
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Préstamos bancarios - desglose de monedas y vencimientos.

Corrientes No Corrientes
Vencimientos Tt.)tal Vencimientos Tot.al no
Tasa Tasa corrientes corrientes
efectnI/a nommlal Garantia 3 a12 meses 1 hasta2 mas de 2
anua anua 30-09-2016 afios hasta 3 afios | | 30-09-2016
mM$ M$ M$ M3 m$
5,19% 5,19% Sin Garantia 194.881 194.881 5.428.805 0 5.428.805
5,14% 5,14% Sin Garantia 90.969 90.969 2.579.501 0 2.579.501
5,29% 5,29% Sin Garantia 32.727 32.727 0 890.881 890.881
318.577 318.577 8.008.306 890.881 8.899.187
Corrientes No Corrientes
. Total . Total no
Vencimientos . Vencimientos A
Tasa Tasa corrientes corrientes
efectiva | | nominal Garantia =
hasta 1 mes mas de 2
anual anual N
31-12-2015 hasta 3 afios 31-12-2015
M$ M$ m$ M$
3,84% 3,84% Sin Garantia 196.885 196.885 5.428.805 5.428.805
3,87% 3,87% Sin Garantia 93.726 93.726 2.579.501 2.579.501
3,94% 3,94% Sin Garantia 33.151 33.151 890.881 890.881
323.762 323.762 8.899.187 8.899.187
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Proveedores de energia y otros eléctricos. (*)
Retenciones.

Dividendos por pagar.

Pasivos acumulados (o devengados). (Nota 20.1)
Proveedores no energéticos.

Acreedores varios.

Otros.

Total

(*) Ver Nota N°4.4.

No corrientes

Corrientes
30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016

M$ m$ m$
1.836.981 1.612.690 0
473.476 480.413 0
82.688 84.283 0
153.727 184.665 0
797.201 560.208 0
46.158 44.829 80.124
40.161 32.321 0
3.430.392 2.999.409 80.124

31-12-2015
M$

7831

o unnooooo

78.315

El principal proveedor de la sociedad es E-CL y las cuentas por pagar a ellos representan el 47% del saldo

al 30 de septiembre de 2016.

19.1.- Pasivos acumulados (o devengados).
Corrientes
Pasivos acumulados (o devengados). 30-09-2016 31-12-2015
M$ M$
Vacaciones del personal. 102.906 128.628
Bonificaciones de feriados. 42.579 56.037
Aguinaldos. 8.242 0
Total 153.727 184.665
19.2.- Informacion cuentas comerciales y otras cuentas por pagar con pagos al dia.
Servicios Otros Total
Cuentas comerciales con pagos al dia (por vencer)
Cuentas comerciales al dia segtn plazo 30-09-2016 30-09-2016 30-09-2016
M$ m$ mM$
Hasta 30 dias 2.634.182 608.665 3.242.847
Entre 31y 60 dias 0 0 0
Entre 61y 90 dias 0 154.143 154.143
Entre 91y 120 dias 0 179 179
Entre 121 y 365 dias 0 33.223 33.223
Mas de 365 dias 0 80.124 80.124
Total 2.634.182 876.334 3.510.516
Servicios Otros Total
Cuentas comerciales con pagos al dia (por vencer)
Cuentas comerciales al dia segtin plazo 31-12-2015 31-12-2015 31-12-2015
M$ mM$ M$
Hasta 30 dias 2.172.898 613.984 2.786.882
Entre 31y 60 dias 0 184.665 184.665
Entre 61y 90 dias 0 39 39
Entre 91y 120 dias 0 774 774
Entre 121 y 365 dias 0 27.049 27.049
Mas de 365 dias 0 78.315 78.315
Total 2.172.898 904.826 3.077.724
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20.- OTRAS PROVISIONES.

El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

20.1.-

20.1.1.-

20.1.2.-

20.2.-

Provisiones — saldos.

Corrientes
Clase de provisiones 30-09-2016 31-12-2015
M$ M$
Participacion en utilidades y bonos. 126.435 178.350
Total 126.435 178.350

Provisiones de reclamaciones legales.

Los montos corresponden a la provision para ciertas demandas legales contra la Sociedad por
clientes o particulares afectados con los servicios prestados. Los plazos para utilizar los saldos de
las provisiones estdn acotados a los plazos normales de los procesos judiciales. Se incluyen
ademads provisiones por multas de la autoridad eléctrica, que estdn en proceso de reclamaciéon y
cuya resolucion para efectos de su uso también estd sujeta a los plazos de dicho organismo,
(detalle de juicios en Nota 30).

Participacién en utilidades y bonos.

La provision para la participacion de los empleados en las utilidades y de los bonos de

desempefio se paga al mes siguiente de la aprobacién anual de los estados financieros.

Movimiento de las provisiones.

Saldos al 30 de septiembre de 2016.

Movimiento de provisiones

Por Por part. en
Conceptos reclamaciones | utilidadesy Total al
legales bonos
30-09-2016

Mm$ m$ Mm$
Saldo al 01 de enero de 2016 0 178.350 178.350
Incremento (decremento) en provisiones existentes. 0 126.435 126.435
Provision utilizada. 0 (178.350) (178.350)
Total cambio en provisiones 0 (51.915) (51.915)
Saldo al 30 de septiembre de 2016 0 126.435 126.435
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Saldos al 31 diciembre de 2015.
Movimiento de provisiones
Por part. en
Conceptos reclamaciones| | utilidadesy Total al
legales bonos
31-12-2015
m$ m$

Saldo al 01 de enero de 2015 53.567 177.102 230.669
Provisiones adicionales. 20.056 0 20.056
Incremento (decremento) en provisiones existentes. 1.116 272.290 273.406
Provision utilizada. (14.760) (271.042) (285.802)
Reversion de provisién no utilizada. (59.979) 0 (59.979)
Total cambio en provisiones (53.567) 1.248 (52.319)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 0 178.350 178.350

21.- PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2016y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

21.1.- Detalle del rubro.

Provision por beneficios a los empleados

Provision indemnizacidn afios de servicio.

Total

21.2.- Detalle de las obligaciones post empleo y similares.

Valor presente de las obligaciones post empleo y similar

Valor presente obligacion, saldo inicial

Costo del servicio corriente obligacién plan de beneficios definidos.
Costo por intereses por obligacién de plan de beneficios definidos.

Ganancias pérdidas actuariales obligacion planes de beneficios definidos.

Liquidaciones obligacion plan de beneficios definidos.
Total cambios en provisiones

Total

No corrientes

30-09-2016 31-12-2015
m$ mM$
691.229 772.645
691.229 772.645

Indemnizacion por afos de servicios

30-09-2016 31-12-2015
m$ m$

772.645 725.373

28.014 76.227

26.330 12.331
(69.808) (16.987)
(65.952) (24.299)
(81.416) 47.272
691.229 772.645
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21.3.- Balance de las obligaciones post empleo y similares.

Indemnizacion por afios de
servicios

Balance plan de beneficios
30-09-2016 31-12-2015

MS Mm$
Obligacidn presente sin fondos de plan de beneficios definidos. 691.229 772.645
Total 691.229 772.645
21.4.- Gastos reconocidos en el estado de resultados.
Indemnizacién por afios Indemnizacién por afios
de servicios de servicios

Gastos reconocidos en el estado de resultados por funcién| |01-01-2016  |01-01-2015 |01-07-2016 ' 01-07-2015 Linea del estado de resultados

30-09-2016| 30-09-2015| | 30-09-2016 |30-09-2015

m$ m$ M$ m$

Costo del servicio corriente plan de beneficios definidos. 28.014 40.413 9.235 10.177  Costo de ventas - gastos de administracion.
Costo por intereses plan de beneficios definidos. 26.330 9.228 8.594 3.088 Costos Financieros.
Total 54.344 49.641 17.829 13.265

21.5.- Hipodtesis actuariales.

Las principales hipoétesis actuariales utilizadas al cierre de estos estados financieros han sido las

siguientes:
Detalle
Tasa de descuento real utilizada. 1,73%
Aumento futuros de salarios. 1,90%
Tabla de mortalidad. RV -2009
Tabla deinvalidez. 30% dela RV-2009
Tasa derotacidn anual. 2,83%

Los supuestos respecto a la tasa futura de mortalidad se fijan sobre la base de asesoria actuarial
de acuerdo con las estadisticas publicadas y con la experiencia en Chile.

Para el cdlculo del pasivo al 30 de septiembre de 2016, se aplicd la misma metodologia utilizada
en el ejercicio anterior. Respecto a lo anterior, la Sociedad contraté a Mercer (Argentina) S.A,,
para la determinacidn de las obligaciones por beneficios definidos.

Al 30 de septiembre de 2016, la sensibilidad del valor del pasivo actuarial por beneficios definidos
ante variaciones de un 1% en la tasa de descuento genera los siguientes efectos:

e e Disminucién de 1% Incremento de 1%
Sensibilizacion de la tasa de descuento MS MS

Efecto en las obligaciones por beneficios definidos. 117.287 (22.189)
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22.- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

No corrientes

Corrientes
Otros pasivos no financieros 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2016 31-12-2015
M$ m$ M$ m$
Ingresos diferidos. (Nota 22.1) 141.003 54.115 0 0
Garantias recibidas en efectivo. 97.574 94.806 0 0
Otros. 0 0 2.000.000
Total 238.577 148.921 2.000.000 0
22.1.- Ingresos diferidos.
El detalle de este rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:
Corrientes
Detalle de los ingresos diferidos 30-09-2016 31-12-2015
m$ M3
Ingresos diferidos por obras de terceros. 137.246 50.951
Otros ingresos diferidos. 3.757 3.164
Total 141.003 54.115
El movimiento de este rubro al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el
siguiente:
30-09-2016 31-12-2015
Movimiento del periodo ingresos diferidos
m$ M$
Saldo inicial ingresos diferidos 54.115 74.320
Adiciones. 664.075 613.076
Imputacién a resultados. (577.187) (633.281)
Total 141.003 54.115
22.2.- Contratos de construccion.

De acuerdo con lo dispuesto en la NIC 11, a continuacidn se detalla informacion relevante de

contratos en construccion.

22.2.1.- Margen del periodo por contratos de construccion.

01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015

Detalle 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
M$ M$ M$ m$
Ingresos ordinarios de contrato de construccién
reconocido durante el periodo o ejercicio. 774.815 258.601 362.347 130.855
Costos ordinarios de contrato de construccién
reconocido durante el periodo o ejercicio. (570.480) (105.086) (235.056) (44.619)
204.335 153.515 127.291 86.236

Total

Pagina 77



e

GRUPO CGE

22.2.2.- Importes adeudados por clientes bajo contratos de construccion.

Detalle

Importe de anticipos recibidos sobre contratos de construccién.
Importe bruto debido por clientes por contratos de construccién como pasivos.
Facturaciones por avances de obras.

22.2.3.- Subvenciones gubernamentales.

Detalle 30-09-2016
M$
Importe de las subvenciones del gobierno reconocidas. 2.000.000
Bonificacién a mano de obra - DL_889. 17.407
Incentivo al desarrollo Regiones extremas - Ley Arica. 0

23.- PATRIMONIO NETO.

23.1.-

23.2.-

23.3.-

Gestion de capital.

30-09-2016
M$

804.135
137.246
804.135

31-12-2015
M$

208.767
13.731
407.234

31-12-2015
M$

323.334
50.951
323.334

Naturaleza
subvencion

PER - FNDR
Subvencioén
Crédito Impuesto

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el

costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta por el capital total. La deuda
neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no
corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al
patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de financiamiento tales como:

aumentos de capital, flujos de la operacidn, créditos bancarios.

Capital suscrito y pagado.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el capital social autorizado, suscrito y

pagado asciende a M$ 7.959.955.

Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el capital de Empresa Eléctrica de Arica
S.A., esta representado por 185.994.529, acciones sin valor nominal, de un voto por accién.
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23.5.-

23.6.-
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Politica de dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 12 de abril de 2016, se informé
acerca de la politica de reparto de dividendos aprobada por el Directorio para el ejercicio 2016
consistente en la intencidn de distribuir no menos del 30% de las utilidades liquidas del ejercicio,
mediante un dividendo provisorio. Dicho dividendo se pagara, en lo posible, durante el mes de
noviembre de 2016. Ademas se espera proponer un dividendo definitivo a la Junta Ordinaria de
Accionistas a celebrarse en el 2017.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedara condicionado a las utilidades que
realmente se obtengan, asi como también a los resultados que sefalen las proyecciones que
periddicamente efectla la empresa, o a la existencia de determinadas condiciones, segun
corresponda, cuya concurrencia sera determinada por el Directorio.

Dividendos.

En Junta Ordinaria de Accionistas N2 27 celebrada el 26 de marzo de 2015, se aprobd el pago del
dividendo definitivo N° 101 de $ 6,5 por accién con cargo a las utilidades del ejercicio 2014, el
cual se pago con fecha 23 de abril de 2015, por un total de M$ 1.208.963.-

El Directorio en Sesidén Ordinaria N2 421 celebrada el 26 de octubre de 2015, aprobd el pago del
dividendo provisorio N° 102 de $ 6,0 por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio 2015, el
cual se pagd con fecha 24 de noviembre de 2015, por un total de M$ 1.115.967.-

En Junta Ordinaria de Accionistas N2 28 celebrada el 12 de abril de 2016, aprobé el pago del
dividendo definitivo N° 103 de $ 6,0 por accidn con cargo a las utilidades del ejercicio 2015, el
cual se pagd con fecha 25 de abril de 2016, por un total de M$ 1.115.967.-

Reservas.
En el item de otras reservas dentro del patrimonio, se incluyen los siguientes conceptos:
23.6.1.- Superdvit de revaluacion.

Corresponde a la revaluacion del rubro propiedades, planta y equipo, la cual se presenta
neta de su respectivo impuesto diferido y depreciacion, esta ultima es reciclada a las
ganancias (pérdidas) acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2014 se efectud el ultimo proceso de revaluacién de acuerdo a
NIC 16 y a las politicas de la Sociedad, el efecto de este incremento neto de impuestos
diferidos ascendié a MS 2.989.423 y el saldo acumulado de esta reserva al cierre de los
estados financieros al 30 de septiembre de 2016 asciende a MS 8.573.923, luego de ser
aplicado el respectivo reciclaje, equivalente a la depreciacién del periodo neta de
impuestos diferidos por valor de M$ 277.492.

23.6.2.- Reservas de ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos.

Corresponde a las variaciones de los valores actuariales de la provision por beneficios
definidos de empleados.
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Los saldos acumulados por la aplicacion de la NIC 19 (r) se han reconocido en otros
resultados integrales, producto de lo anterior el saldo de estas reservas al 30 de
septiembre de 2016 asciende a M$ 399.105 (MS$ 336.443 al 31 de diciembre de 2015),

ambos netos de impuestos diferidos.

23.6.3.- Otras reservas.

En este rubro se incluye la desafectacion de la Revalorizacidon del Capital Propio del
ejercicio 2008 de acuerdo a la Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y
Seguros de fecha 20 de junio de 2008 incorporada en el capital emitido de acuerdo a lo
establecido en la ley N° 18.046 articulo 10 inciso segundo y otras reservas que se

reconocen de inversiones en asociadas.

Ganancias (pérdidas) acumuladas.

Los componentes de este rubro para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016 y el

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Ajuste de 1° aplicacidn IFRS.
Aplicacion NIC19r.
Utilidades (pérdidas)acumuladas.

Utilidades acumuladas para pago de dividendos eventuales en ejercicios futuros.

Reciclaje acumulado de superdvit de reserva de revaluacion.
Oficio Circular N° 856 - SVS. (*)

Dividendos provisorios.

Resultado del periodo o ejercicio.

Total

30-09-2016
M$

(1.682.347)
(408.178)
6.260.855
3.820.789
2.678.208
64.970

0
1.980.756

12.715.053

31-12-2015
M$

(1.682.347)
(408.178)
6.260.855
2.459.343
2.400.716
64.970
(1.115.967)
3.593.380

11.572.772

El Oficio Circular N° 856 de la SVS, de fecha 17 de octubre de 2014 dispuso que la actualizacion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos que se producen como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780 (Reforma
Tributaria), publicada el 29 de septiembre de 2014, se realizaran con cargo o abono a patrimonio

segun correspondiera.
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Reconciliacidon del movimiento en reservas de los otros resultados integrales.

Movimientos al 30 de septiembre de 2016.

Movimientos de otros resultados integrales al

30-09-2016

Ganancia (pérdida) después de impuestos

Reservas ganancias o pérdidas actuariales planes beneficios definidos
Ganancias (pérdidas) actuariales planes beneficios definidos.
Total movimientos del periodo o ejercicio

Otras reservas

Participacidn en el otro resultado integral de inversiones contabilizadas
utilizando el método de la participacion.

Total movimientos del periodo o ejercicio

Total resultado integral

Movimientos al 30 de septiembre de 2015.

Movimientos de otros resultados integrales al

30-09-2015

Ganancia (pérdida) después de impuestos

Reservas ganancias o pérdidas actuariales planes beneficios definidos
Ganancias (pérdidas) actuariales planes beneficios definidos.
Total movimientos del periodo o ejercicio

Otras reservas

Participacion en el otro resultado integral de inversiones contabilziadas
utilizando el método de la participacidn.

Total movimientos del periodo o ejercicio

Total resultado integral

Importe
bruto
S

69.808

69.808

11.702

11.702

Importe
bruto

m$

14.286

14.286

1.154

1.154

Total
Ef
. ecto. Importe neto
tributario
M$ M$
0 1.980.756
(18.848) 50.960
(18.848) 50.960
0 11.702
(1] 11.702
2.043.418
Total
Efecto
. A Importe neto
tributario
M$ M$
0 2.834.792
(3.857) 10.429
(3.857) 10.429
1.154 2.308
1.154 2.308

2.847.529
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
24.1.- Ingresos ordinarios.
01-01-2016
30-09-2016
Ingresos de actividades ordinarias
M$
Ventas 20.679.866
Venta de energia. 20.679.866
Venta de mercaderias, materiales y equipos. 0
Prestaciones de servicios 2.843.802
Recargos regulados, peajes y transmision. 1.500.310
Arriendo de equipos de medida. 126.407
Servicios de mantenimiento de equipos a clientes. 486
Apoyos en postacion. 37.273
Servicios de construccion de obras e instalaciones eléctricas. 1.179.326
Total 23.523.668

01-01-2015
30-09-2015

M$
21.853.270

21.851.970
1.300

2.491.361

1.653.865
118.471
21.347
38.691
658.987

24.344.631

01-07-2016
30-09-2016

mM$
6.692.049
6.692.077
(28)
932.276

422.275
38.678
140
13.840
457.343

7.624.325

01-07-2015
30-09-2015

M$
6.045.497

6.045.135
362

887.155

592.621
36.106
486
14.404
243.538

6.932.652

La Sociedad no tiene clientes con los cuales registre ventas que representen el 10% o mds de sus
ingresos ordinarios en los periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015.

Las otras prestaciones corresponden a otros servicios eléctricos regulados tales como: Intereses
por mora, cargos fijos por pago fuera de plazo, comisién por recaudacidn a terceros y servicios

operacionales y administrativos a empresas relacionadas.

24.2.- Otros ingresos, por funcion.

01-01-2016
n A2 30-09-2016
Otros ingresos por funcién
m$
Arriendo de oficinas a terceros. 259.689
Otros ingresos de operacion. 4.473
Total 264.162

COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES.

01-01-2015
30-09-2015

M$

207.680
15.274

222.954

01-07-2016
30-09-2016

M$

105.470
546

106.016

01-07-2015
30-09-2015

M$

57.136
686

57.822

Los items del estado de resultados por funcidn por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y

2015 que se adjunta, se descomponen como se indica en 25.1, 25.2, 25.3 y 25.4.

01-01-2016
Gastos por naturaleza del estado de resultados por funciéon 00052076
M$
Costo de venta. 18.808.327
Costo de administracion. 2.570.129
Total 21.378.456

01-01-2015
30-09-2015

M$

20.512.956
1.686.130

22.199.086

01-07-2016
30-09-2016

M$

6.258.716
834.207

7.092.923

01-07-2015
30-09-2015

mM$

5.528.910
730.392

6.259.302
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25.4.-

Gastos por naturaleza.

Apertura de gastos por naturaleza

Compra de energia.

Gastos de personal.

Gastos de operacion y mantenimiento.
Gastos de administracion.
Depreciacion.

Amortizacion.

Total

Gastos de personal.

Gastos de personal

Sueldos y salarios.
Beneficios a corto plazo a los empleados.
Beneficios por terminacion.

Total

Depreciacién y amortizacion.

Detalle

Depreciacion y retiros

Costo de ventas.
Gasto de administracion.
Otras ganancias (pérdidas).

Total depreciacion

Amortizacién

Costo de ventas.
Gasto de administracion.

Total amortizacion

Total

Otras ganancias (pérdidas).

Detalle

Castigo o deterioro de propiedades, planta y equipo.

Venta de chatarra.

Venta de propiedades, planta y equipo.
Juicios o arbitrajes.

Otras ganancias (pérdidas).

Aportes de terceros para financiar obras propias.

Total

GRUPO CGE

01-01-2016
30-09-2016

M$

16.495.331
1.192.758
1.025.850
1.983.314

675.523
5.680

21.378.456

01-01-2016
30-09-2016
M3

1.089.759
74.318
28.681

1.192.758

01-01-2016
30-09-2016

m$

544,528
130.995
36.668

712.191

5.366
314

5.680

717.871

01-01-2016
30-09-2016

m$

(36.668)
14.167
0
(7.513)
31.792
2.060

3.838

01-01-2015
30-09-2015

M$

17.873.712
1.110.703
825.908
1.680.358
698.116
10.289

22.199.086

01-01-2015
30-09-2015
M3

1.002.423
67.868
40.412

1.110.703

01-01-2015
30-09-2015

M$

666.272
31.844
150.602

848.718

2.452
7.837

10.289

859.007

01-01-2015
30-09-2015

M$

(150.602)
27.257
2.444
26.601
(130.466)
37.582

(187.184)

01-07-2016
30-09-2016

M$

5.388.576
455.052
407.454
616.063
225.603

175

7.092.923

01-07-2016
30-09-2016
M$

428.519
17.128
9.405

455.052

01-07-2016
30-09-2016

M$

182.145
43.458
18.272

243.875

234
(59)

175

244.050

01-07-2016
30-09-2016

M$

(18.272)
109

0

0

991
3.260

(13.912)

01-07-2015
30-09-2015

M$

4.800.716
343991
303.409
596.335
211.058

3.793

6.259.302

01-07-2015
30-09-2015
M3

349.808
(15.993)
10.176

343.991

01-07-2015
30-09-2015

M$

192.089
18.969
3.912

214.970

(4.044)
7.837

3.793

218.763

01-07-2015
30-09-2015

m$

(3.912)
13.852
0
(1.348)
27.511
(13.582)

22.521
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RESULTADO FINANCIERO.

Los items adjuntos de ingresos financieros, costos financieros, y resultados por unidades de reajustes del
estado de resultados por funcién por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 se
detallan a continuacion.

01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
. q 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
Resultado financiero
M$ M$ M$ m$
Ingresos financieros
Intereses comerciales. 24.554 346.309 13.596 25.132
Otros ingresos financieros. 18.355 2.749 5.571 1.859
Total ingresos financieros 42.909 349.058 19.167 26.991
Costos financieros
Gastos por préstamos bancarios. (344.382) (262.628) (119.331) (88.710)
Otros gastos. (45.205) (170.212) (15.149) (14.357)
Total costos financieros (389.587) (432.840) (134.480) (103.067)
Total resultados por unidades de reajuste (*) (8.302) 40.662 1.461 11.214
Total (354.980) (43.120) (113.852) (64.862)
26.1.- Composicion unidades de reajuste.
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
(*) Resultado por unidades de reajuste 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
m$ mM$ M$ M$
Unidades de reajuste por activos
Otros activos no financieros. 6 0 6 (4)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 0 40 0 73
Activos por impuestos. 6.632 38.056 3.917 12.530
Total unidades de reajuste por activos 6.638 38.096 3.923 12.599
Unidades de reajuste por pasivos
Otros pasivos financieros. 0 6.344 0 0
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. (12.138) (1.191) (686) (281)
Provisiones por beneficios a los empleados. (1.550) (2.587) (524) (1.104)
Total unidades de reajuste por pasivos (14.940) 2.566 (2.462) (1.385)
Total unidades de reajuste neto (8.302) 40.662 1.461 11.214

GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS.

En el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016 se procedid a calcular y contabilizar el impuesto a la
renta con una tasa del 24%, en base a lo dispuesto por la Ley N° 20.780, publicada en el Diario Oficial con
fecha 29 de septiembre de 2014. Para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2015, esta se
encuentra calculada con una tasa del 22,5%.

La misma Ley establecié un aumento gradual de la tasa de impuesto a la renta de las sociedades. Asi, para
el afo 2017 dicho impuesto se fijé en 25,5%. A contar del afio 2017, los contribuyentes sujetos al régimen
de renta atribuida tendrdn una tasa de 25%, mientras que las sociedades acogidas al sistema parcialmente
integrado aumentardn su tasa a 27% a contar del afio 2018.
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Las sociedades andnimas deberan tributar en base al sistema de tributacion parcialmente integrado, por
lo que la tasa impositiva a la renta a utilizar el aflo 2017 serad 25,5% y a contar del afio 2018 la tasa sera

27%.

27.1.-

27.2.-

Efecto en resultados por impuestos a las ganancias.

Durante los periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015 se origind un cargo a
resultados por impuesto a las ganancias ascendente a M$ 421939 y MS$ 57.458,

respectivamente.

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes corriente y

diferida

Impuestos corrientes a las ganancias

(Gasto) ingreso por impuestos corrientes.
Ajustes al impuesto corriente de periodos anteriores.

Total gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto

Impuestos diferidos

(Gasto) ingreso por impuestos diferidos relacionado con el
nacimiento y reversion de diferencias temporarias.

Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos , neto

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

01-01-2016
30-09-2016

M$

(526.344)
(21.352)

(547.696)

125.757

125.757

(421.939)

01-01-2015
30-09-2015

M$

(938.407)
207

(938.200)

880.742

880.742

(57.458)

Localizacion del efecto en resultados por impuestos a las ganancias.

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, extranjero y nacional

Impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional.

Total gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto

Impuestos diferidos
(Gasto) o Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional.
Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos , neto

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias

01-01-2016
30-09-2016

m$

(547.696)

(547.696)

125.757
125.757

(421.939)

01-01-2015
30-09-2015

M$

(938.200)
(938.200)

880.742
880.742

(57.458)

01-07-2016
30-09-2016

M$

(153.884)
0

(153.884)

60.690

60.690

(93.194)

01-07-2016
30-09-2016

m$

(153.884)

(153.884)

60.690
60.690

(93.194)

01-07-2015
30-09-2015

M$

(304.072)
0

(304.072)

127.547

127.547

(176.525)

01-07-2015
30-09-2015

M$

(304.072)

(304.072)

127.547
127.547

(176.525)
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Conciliacion entre el resultado por impuestos a las ganancias contabilizado y la tasa efectiva.

El siguiente cuadro muestra la conciliacién entre el impuesto a las ganancias contabilizado y el que resultaria de aplicar la tasa efectiva por
los periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015.

01-01-2016 01-01-2016 01-01-2015 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2016 01-07-2015 01-07-2015
Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por 30-09-2016 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2016 30-09-2015 30-09-2015
impuestos utilizando la tasa efectiva
M$ % M$ % M$ % M$ %
Ganancia contable 2.402.695 2.892.250 597.932 957.803
Total de (gasto) ingreso por impuestos a la tasa impositiva aplicable (576.647) 24,0% (650.756) 22,5% (143.504) 24,0% (215.505) 22,5%
Efecto fiscal de ingresos de actividades ordinarias exentos de tributacion. 82.671 -3,4% 169.662 -5,9% 21.187 -3,5% 60.518 -6,3%
Efecto fiscal de gastos no deducibles para la determinacidon de la ganancia
(pérdida) tributable. 97.397 -4,1% 31.146 -1,1% 30.747 -5,1% (25.709) 2,7%
Otros efectos fiscales por conciliacion entre la ganancia contable y gasto por
impuestos (ingreso). (25.360) 1,1% 392.490 -13,6% (1.624) 0,3% 4171 -0,4%
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 154.708 -6,4% 593.298 -20,5% 50.310 -8,4% 38.980 -4,1%
(Gasto) ingreso por impuestos a las ganancias, operaciones continuadas (421.939) 17,6% (57.458) 2,0% (93.194) 15,6% (176.525) 18,4%
Efecto en los resultados integrales por impuestos a las ganancias.
01-01-2016 01-01-2015 01-07-2016 01-07-2015
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
Importe Gasto Importe Importe Gasto Importe Importe Gasto Importe Importe Gasto Importe
Importes antes de impuestos antes de (ingreso) por | | después de antes de (ingreso) por | | después de antes de (ingreso) por | | después de antes de (ingreso) por | | después de
i 0! imp oa imp imp i oa imp imp i a imp 0 imp 0 imp a imp 0!
las ganancias las ganancias las ganancias las ganancias
m$ M$ M$ M$ m$ m$ M$ m$ M$ m$ m$ M$
Ganancias (pérdidas) actuariales por planes
de beneficios definidos. 69.808 (18.848) 50.960 14.286 (3.857) 10.429 0 0 0 5.835 (1.575) 4.260
Total (18.848) (3.857) 0 (1.575)
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27.5.- Diferencias temporarias no reconocidas.

Diferencias temporarias no reconocidas

Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias,
sucursales y asociadas y con participaciones en negocios conjuntos, para los
cuales no se han reconocido pasivos por impuestos diferidos.

GANANCIAS POR ACCION.

30-09-2016
M$

2.985.271

31-12-2015
M$

2.141.396

La utilidad por accidn basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad
entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién en el afio, excluyendo de existir, las
acciones comunes adquiridas por Empresa Eléctrica de Arica S.A. y mantenidas como acciones de

tesoreria.
01-01-2016 01-01-2015
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 30-09-2016 30-09-2015
M$ Mm$
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. 1.980.756 2.834.792
Ganancia (pérdida) por accidn basica y diluidas en operaciones continuadas. 10,65 15,24
Cantidad de acciones 185.994.529 185.994.529

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

INFORMACION POR SEGMENTO.

29.1.-

Criterios de segmentacion.

La gerencia ha determinado el segmento operativo sobre la base de los informes revisados por el
comité ejecutivo estratégico.

El comité considera el negocio desde una perspectiva asociada al tipo de servicio o producto
vendido (electricidad).

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente de la distribucion
eléctrica. En relacion con las caracteristicas del negocio de dichos segmentos. (ver nota 2.1.-y
2.2.-)

Los indicadores utilizados por el comité ejecutivo para la medicidon de desempefio y asignacién de
recursos a cada segmento estan vinculados con el margen de cada actividad y su EBITDA.

La informacién por segmentos que se entrega al comité ejecutivo estratégico de los segmentos
reportables, a nivel de estado de resultados por funcién y el estado de flujo de efectivo por los
periodos terminados al 30 de septiembre de 2016 y 2015, es la siguiente:
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Cuadros de resultados por segmentos.

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Ingresos de actividades ordinarias.
Costo de ventas.

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcion.
Gasto de administracion.
Otras ganancias (pérdidas).

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales.

Ingresos financieros.

Costos financieros.

Participacion en ganancia (pérdida) de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la
participacion.

Resultados por unidades de reajuste.

Ganancia (pérdida) antes de impuesto
Gasto por impuestos a las ganancias.

Ganancia (pérdida)

Depreciacion.
Amortizacién.

EBITDA

01-01-2016
30-09-2016
M$

23.523.668
(18.808.327)

4.715.341

264.162
(2.570.129)
3.838

2.413.212

42.909
(389.587)

344.463
(8.302)

2.402.695
(421.939)
1.980.756

675.523
5.680

3.090.577

Cuadros de resultados por segmentos geograficos.

Informacién de segmentos por areas geograficas

Ingresos de actividades ordinarias.

01-01-2016
30-09-2016
M$

23.523.668

Eléctrico
01-01-2015 01-07-2016
30-09-2015 30-09-2016
M$ M$
24.344.631 7.624.325
(20.512.956) (6.258.716)
3.831.675 1.365.609
222954 106.016
(1.686.130) (834.207)
(187.184) (13.912)
2.181.315 623.506
349.058 19.167
(432.840) (134.480)
754.055 88.278
40.662 1461
2.892.250 597.932
(57.458) (93.194)
2.834.792 504.738
698.116 225.603
10.289 175
3.076.904 863.196
Chile
01-01-2015 01-07-2016
30-09-2015 30-09-2016
M$ M$
24.344.631 7.624.325

01-07-2015
30-09-2015
Mm$

6.932.652
(5.528.910)

1.403.742

57.822
(730.392)
22.521

753.693

26.991
(103.067)

268.972
11.214

957.803
(176.525)
781.278

211.058
3.793

946.023

01-07-2015
30-09-2015
M3

6.932.652
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Flujos de efectivo por segmento por método directo.

Eléctrico
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO 01-01-2016 01-01-2015
30-09-2016 30-09-2015
m$ M3

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn. 7.352.678 6.414.882

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion. (1.653.157) (853.900)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion. (5.819.688) (5.658.884)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del

efecto de los cambios en la tasa de cambios (120.167) (97.902)

Efectos de la variacion en |la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al

efectivo. 0 0

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (120.167) (97.902)

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo o ejercicio. 120.240 180.143

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo o ejercicio 73 82.241

30.- CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS.
30.1.- Juicios y otras acciones legales.

Nombre del Juicio: “Yampara Ortiga y Otros con Emelari y Otros”

Fecha: 1 de abril de 2011.

Tribunal: 6° Juzgado Civil de Santiago.

Rol: 27343-2011

Materia: Accidente eléctrico provoco el fallecimiento de dos personas en faenas
agricolas.

Cuantia: MS 808.900.

Estado: Con fecha 20 de marzo de 2015, se dictd sentencia de primera instancia
que rechazé la demanda respecto de Transnet, acogiéndola solo
respecto del demandado Manuel Palza Bravo fijando un monto de
indemnizacién de M$ 150.000. Con fecha 5 de mayo de 2015, dicho
demandado presentd un recurso de apelacién en la Corte de
Apelaciones de Santiago, el que se encuentra pendiente de resolucién.

Las contingencias enunciadas en el punto 30.1, cuentan la mayoria con seguros y de ser

desfavorables para la Sociedad, estos no comprometen su patrimonio.

30.2.- Juicios arbitrales.
No existen juicios arbitrales en contra de la sociedad.
30.3.- Sanciones administrativas.

No existen procedimientos administrativos sancionatorios en contra de la sociedad.
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30.4.- Sanciones.
30.4.1.- De la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad, los Directores y Ejecutivos no han sido sancionados por la Superintendencia
de Valores y Seguros durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016.

30.4.2.- De otras autoridades administrativas.

La Sociedad, sus Directores y Ejecutivos no han sido sancionados por otras autoridades
administrativas durante el periodo terminado al 30 de septiembre de 2016.

30.5.- Restricciones.
No existen restricciones que afecten a la Sociedad.
30.6.- Otras acciones legales.
No existen otras acciones legales que afecten a la Sociedad.
GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y OTROS
COMPROMISOS.
No existen garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros

compromisos significativos.

DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

La distribucién de personal de la Sociedad es la siguiente para el periodo terminado al 30 de septiembre
de 2016 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

30-09-2016
B Promedio del
Area Profesionalesy | | Trabajadoresy Total periodo
técnicos otros
Arica. 9 48 57 58
Total 9 48 57 58
31-12-2015
B Promedio del
Area Profesionalesy | | Trabajadoresy Total ejercicio
técnicos otros
Arica. 10 49 59 61
Total 10 49 59 61
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MEDIO AMBIENTE.

La Sociedad participa en el mercado de la distribucidn de energia eléctrica, y mds alld de la naturaleza
eminentemente eficiente del sector, hacen esfuerzos permanentes por mejorar su desempefio
ambiental. A su vez, estas empresas cumplen y hacen seguimiento proactivo a la normativa ambiental de
manera de cumplirla cabalmente en forma sostenida. Ademas de lo anterior, todos los proyectos
eléctricos en que la empresa participa cumplen con la normativa y reglamentacion existente sobre la
materia, los cuales incluyen, en proyectos que asi lo requieran, ser sometidos a procesos de calificacion
ambiental, mediante el Servicio de Evaluacién Ambiental. En este mismo sentido, estas empresas han
suscrito el compromiso de medir su huella de carbono, iniciativa tendiente a identificar los impactos
ambientales, en materia de gases de efecto invernadero, detectar las fuentes de emision y
eventualmente comprometer planes de reduccion.

Al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no se han efectuado desembolsos por este
concepto y no existe proyeccién de desembolso futuro en la materia.

HECHOS POSTERIORES.

Entre el 30 de septiembre de 2016, fecha de cierre de los presentes estados financieros intermedios y su
fecha de presentacion, no han ocurrido otros hechos significativos de caracter financiero-contable que
pudieran afectar el patrimonio de la Sociedad o la interpretacion de éstos.

Edmundo Laborde Correa Eduardo Apablaza Dau
Gerente de Contabilidad Gerente General
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