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Estados de Situacion Financiera Consolidados Intermedios 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009

Al 31 de Marzo de 2010, 31 de Diciembre de 2009, 01 de Enero de 2009 \% \% A MS$

Activos

Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 8 24352 340.832 26.858
Otros Activos No Financieros, Corriente 14 140.655 113.688 86.680
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 9 815.198 821.240 724.710
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 10 93.720 138.550 59.500
Inventarios 120 228.658 167.488 263.549
Activos por impuestos corrientes 13 4.503 4.654 13.424

Total Activos corrientes 1.307.086] 1.586.452] 1.174.721)

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes 15 233912 165.239 4.742
Otros activos no financieros no corrientes 14 31.894 17.607 15.358
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente 10 - 45.758 45.758
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 1.449.393 1.430.362 1.343.858
Plusvalia 18 226.781 226.781 226.781
Propiedades, Planta y Equipo 19 359.614 283.064 299.631
Propiedad de inversion 20 5.848.150 6.683.419 6.384.580
Activos por impuestos diferidos 21 691.245 685.037 671.669
Total Activos corrientes 8.840.989] 9.537.267| 8.992.377]
Total Activos [ 10.148.075]  11.123.719]  10.167.098]

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 23 881.664 771.537 1.990.312
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 24 719.434 818.390 480.301
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 10 8.429 8.377 293.324
Otras provisiones a corto plazo 25 83.831 119.899 98.869
Pasivos por Impuestos corrientes 28 66.820 116.582 87.241
Otros pasivos no financieros corrientes 27 98.922 135.979 68.937

Total Pasivos corrientes 1.859.100] 1.976.764) 3.018.984]

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 23 4.955.609 4.811.207 3.118.342
Pasivos no corrientes 27 42.888 42.880 70.095
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente 10 454.110 605.080 191.560
Otras provisiones a largo plazo 25 11.003 11.003 -
Pasivo por impuestos diferidos 21 775.676 906.654 861.794
Total Pasivos no corrientes 6.239.286 6.376.824| 4.241.791]
Patrimonio
Capital emitido 29 14.290.912 14.290.912 14.627.340
Ganancias (pérdidas) acumuladas (12.577.652) (11.857.210) (11.721.017)
Otras reservas 336.429 336.429 -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 2.049.689| 2.770.131] 2.906.323]
Participaciones no controladoras - - -
Patrimonio total [ 2.049.689] 2.770.131] 2.906.323]
Total de patrimonio y pasivos [ 10a148.075]  11.123.719]  10.167.098]




Estado de Resultados Por Funcion Consolidados Intermedios

Al 31 de Marzo de 2010, 31 de Marzo de 2009 01/01/2010 01/01/2009
31/03/2010 31/03/2009

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 1.400.469 1.317.128
Costo de ventas -1.021.544 -966.095
Ganancia bruta [ 378.925] 351.033]
Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado 0 0
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al costo amortizado 0 0
Otros ingresos, por funcion 0 0
Costos de distribucion 0 0
Gasto de administracion -308.498 -279.697
Otros gastos, por funcion 0 0
Otras ganancias (pérdidas) -9.765 77.443
Ingresos financieros 0 275
Costos financieros -100.968 -111.291
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen 0 0
utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio 49 376
Resultado por unidades de reajuste -12.706 98.180
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el valor justo de 0
activos financieros reclasificados medidos a valor razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos | —52.963| 136.3 19|
Gasto por impuestos a las ganancias -981 -90.244
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas -53.944 46.075
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas 0 0
Ganancia (pérdida) -53.944 46.075
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora -25.648 21.907
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras -28.296 24.168
Ganancia (pérdida) -53.944] 46.075|
Ganancias por accion

Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas -0,0000102 0,00000870934

Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion basica -0,0000102| 0,0000087093
Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas 0 0

Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones discontinuadas 0 0

Ganancias (pérdida) diluida por accion 0 0




Estados de Flujos de Efectivo Consolidados Directo 01/01/2010 01/01/2009
31/03/2010 31/03/2009

Al 31 de Marzo de 2010, 31 de Marzo de 2009

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1.530.775 | 1.529.426

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.000.893) (1.381.814)

Pagos a y por cuenta de los empleados (680.148) -

Otras entradas (salidas) de efectivo - -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién (150.266) 147.612

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos - -

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos - -

Préstamos a entidades relacionadas - -

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo - -

Compras de propiedades, planta y equipo (116.668) -

Importes procedentes de ventas de activos intangibles - -

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -

Otras entradas (salidas) de efectivo - -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (116.668) )

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Importes procedentes de la emision de acciones - -

Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de patrimonio - -

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad - -

Pagos por otras participaciones en el patrimonio - -

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 150.000 -

Importes procedentes de préstamos de corto plazo 35.000 -

Total importes procedentes de préstamos 185.000 -

Préstamos de entidades relacionadas - -
Pagos de préstamos (27.760) (46.796)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (56.786) (91.282)

Pagos de préstamos a entidades relacionadas (150.000) -

Importes procedentes de subvenciones del gobierno - -

Dividendos pagados - -

Intereses pagados - -

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) - -

Otras entradas (salidas) de efectivo - -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (49.546) (138.078)

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio (316.480) 9.534

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (314)

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (316.480) 9.220

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 340.832 26.517

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 24.352 35.737
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Notas a los estados financieros consolidados

1. — Informacion corporativa

Rebrisa S.A. es una sociedad anénima abierta, RUT 96.563.820-2, y tiene su domicilio social en
Avda. Las Condes 7300, comuna de Las Condes en Santiago de la Republica de Chile. La Sociedad
fue constituida por escritura publica de fecha 9 de agosto de 1989 ante el Notario Publico de
Santiago don Alvaro Bianchi Rosas. Su extracto se publico en el Diario Oficial con fecha 29 de
agosto de 1989 y se inscribid en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 21.941, N° 11.185 del
afo 1989. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el Numero 0353 de fecha 4 de
diciembre de 1989 y esté bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La sociedad divide su patrimonio en 5.290.298.492 acciones y se compone de:
e Serie A :4.105.097.437 acciones
e Serie B : 1.185.201.055 acciones.

El detalle de los principales accionistas por tipo de accion al 31 de Marzo de 2010 se presenta a
continuacion:

Acciones serie A

. ) X N° Acciones Participacion
Num. Registro Rut Nombre o Razén Social -
Rebrisa-A %
11099059  76698800-8 INMOBILIARIA E INVERSIONES LOS BOLDOS SA 2.231.775.954 54,3660
319813  96536850-7 INVERSIONES Y ASESORIAS ICULPE SA 484.886.512 11,8118
319103 96515580-5 VALORES SECURITY S A C DE B 324.901.688 7,9146
132304 5546791-9 GUERRERO GUTIERREZ IGNACIO 228.136.463 5,5574
320614 96571220-8 BANCHILECDEB S A 50.389.092 1,2275
140194 5797366-8 ANDREWS GARCIA SERGIO JAVIER 40.000.000 0,9744
323069 96683200-2 SANTANDERS A CDE B 27.696.580 0,6747
304974  78578760-9 INV Y ASESORIAS PROF MAGALLANES LTDA 20.000.000 0,4872
319232  96519800-8 BCICDEB S A 13.342.492 0,3250
310869  80537000-9 LARRAIN VIALS A CORREDORA DE BOLSA 9.270.193 0,2258
Otros Accionistas 674.698.463 16,4356
4.105.097.437 100,00




Acciones serie B

Num. Registro Rut Nombre o Razén Social N Acc.lones Participacion
Rebrisa-B %
319813  96536850-7 INVERSIONES Y ASESORIAS ICULPE SA 386.205.870 32,5857
11099059  76698800-8 INMOBILIARIA E INVERSIONES LOS BOLDOS SA 283.557.429 23,9248
132304  5546791-9 GUERRERO GUTIERREZ IGNACIO 82.998.479 7,0029
319103  96515580-5 VALORES SECURITY S A C DE B 61.383.867 5,1792
320614 96571220-8 BANCHILE CDEB S A 39.077.936 3,2972
85239  4016173-2 MAFFEI BELLONI JAIME JOSE 30.000.000 2,5312
323069  96683200-2 SANTANDERS A CDEB 27.854.941 2,3502
201719  7730937-3 ANDREWS GARCIA JAIME 17.098.514 1,4427
304974  78578760-9 INV Y ASESORIAS PROF MAGALLANES LTDA 15.000.000 1,2656
146529  6013888-5 HIP SOTO HECTOR RAUL 13.000.000 1,0969
310869  80537000-9 LARRAIN VIAL S A CORREDORA DE BOLSA 11.995.997 1,0121
Otros Accionistas 217.028.022 18,3115
1.185.201.055 100,0000

El controlador de la compaifiia es Inmobiliaria ¢ Inversiones Los Boldos S.A., RUT 76.698.800-8,
empresa que posee un 54,3660 % de las acciones Serie A y un 23,9248 % de las acciones Serie B,
considerando ambas series dicha Sociedad posee un 47,5462 % de las acciones de Rebrisa S.A.
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2.- Descripcion del negocio

La Sociedad se dedica principalmente a efectuar inversiones en empresas subsidiarias,
constituyéndose en la empresa "holding" del grupo Rebrisa. A través de sus filiales se desarrollan
las siguientes lineas de negocio:

Servicios de sistema de monitoreo de seguridad.

Venta de articulos de seguridad.

Arriendo de bienes inmuebles.

Servicios logisticos de distribucion y administracion de inventarios.

-11 -



3.- Base de presentacion de los estados financieros consolidados

3.1 Estados Financieros intermedios.

Los Estados Financieros Consolidados de REBRISA que se presentan en el afio 2010 comparativo
con los periodos del 2009, son los primeros Estados Financieros Consolidados que la compafiia ha
preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), y aprobados por su Directorio en
sesion celebrada con fecha 26 de abril de 2010.

La fecha de transicion de REBRISA es el 1 de enero de 2009 y ha preparado su Estado de Situacion
Financiera de apertura a dicha fecha, de acuerdo a IFRS 1.

De acuerdo a IFRS 1 para elaborar los Estados Financieros Consolidados antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion de
las IFRS.

El estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2009 y el estado de situacion
financiera consolidado al 1° de enero de 2009, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la Administracion de la Sociedad como parte del proceso de convergencia a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) para el afo que termina el 31 de diciembre de
2010. Para fines estatutarios, los estados financieros consolidados de Rebrisa S.A. y subsidiarias
(Grupo Rebrisa) al 31 de diciembre de 2009, fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos, tal como es definido en la NIIF 1.

En la preparacion de estos estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre de 2009,
la Administracion ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e interpretaciones
que seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los cuales pueden estar sujetos a cambios,
por ejemplo, modificaciones a las normas o interpretaciones adicionales que pueden ser emitidas por
el IASB y que pueden cambiar la normativa vigente.

Los estados financieros consolidados intermedios eflejan fielmente la situacion financiera
consolidada de Rebrisa S.A al 31 de Marzo de 2010, al 31 de diciembre de 2009 y al 1 de enero de
2009, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo
por el periodo terminado en esa fecha.

-12 -



3.2 Comparacion de informacion.

Las fechas asociadas al proceso de convergencia a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera que afectan a la Sociedad, son: el ejercicio comenzado el 1 de enero de 2009, es la fecha
de transicion y el 1 de enero de 2010 es la fecha de convergencia a las Normas Internacionales de la
Informacion Financiera, lo anterior producto de que la Sociedad ha optado por la alternativa
planteada en la circular N° 427, letra b) de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), lo que
se traduce en presentar los Estados Financieros en forma comparativa bajo normas locales trimestral
y anualmente en el afio 2009. A partir del ejercicio 2010, se presentara la informacién financiera bajo
NIIF comparativa con el ejercicio 2009.

3.3 Responsabilidad de la informacion y estados contables

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del Directorio
del Grupo Rebrisa , que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF, y que presentan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados
de acuerdo a lo descrito en la NIC 34.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
basicamente a:

o La valoracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones o fondos
de comercio) para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

. La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

o Las hipotesis utilizadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

. Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores
por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

o La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en
la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados intermedios, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes estados financieros consolidados futuros.
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4.-Principales criterios contables aplicados.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 1 de enero de 2009, y han sido aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a) Presentacion de estados financieros.
e Estado de situacion financiera consolidado
Rebrisa S.A. y sus filiales han determinado como formato de presentacion de su estado de
situacion financiera consolidada la clasificacion en corriente y no corriente.
e [Estado integral de resultados
Rebrisa S.A y sus filiales han optado por presentar sus estados de resultados clasificados por
funcion.
e Estado de flujo de efectivo
Rebrisa S.A y sus filiales ha optado por presentar su estado de flujo de efectivo de acuerdo al

método directo.

e Estado de cambio en el patrimonio neto

b) Periodo contable.

Los presentes estados financieros consolidados de Rebrisa S.A. y filiales comprenden los periodos
que se mencionan:

e FEstado de situacion financiera clasificado consolidado intermedio por los periodos
terminados al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 1 de enero de 2009.

e Estado de resultados por funcion consolidado intermedio al 31 de marzo 2010 y 31 de marzo
2009.

e Estado de cambios en el patrimonio neto consolidados intermedios por los periodos
terminados al 31 de marzo de 2010 y el 31 de marzo de 2009.

e Estado de flujo de efectivo directo consolidado intermedio por los periodos terminados al 31
de marzo de 2010 y 31 de marzo de 2009.
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¢) Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera (“NIIF” o “IFRS” en inglés). Ademas, se han considerado las disposiciones
especificas sobre sociedades anonimas contenidas en la Ley 18.046, su reglamento y las normas de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

d) Base de consolidacion.

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros consolidados de
Rebrisa S.A. (“la Sociedad”) y sus filiales (“el Grupo” en su conjunto) lo cual incluye los activos,
pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad y de sus filiales.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los resultados
de las sociedades filiales consolidadas se presenta, en el rubro “Patrimonio neto; participaciones
minoritarias” en el estado de situacion financiera.

(i) Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual Rebrisa S.A. tiene la capacidad de poder
regir las politicas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades.
Esta capacidad se manifiesta en general aunque no Uinicamente, por la propiedad directa o
indirecta del 50% o mas de los derechos politicos de la Sociedad. Asimismo se consolidan
por este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este porcentaje de
participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de Rebrisa S.A.,
estando expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente. Los estados
financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
caja de la Sociedad y sus filiales, después de eliminar los saldos y transacciones entre las
empresas del Grupo.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido

consolidadas:
Porcentaje de participacidon
31,/03,/2010 I 31;12,’2009' O1/01,/2009
Directs Indirects Total Tatal Total
S5201360-2 | INMOEBILIARIA RENTA REERIGA 3.4 Q9 0000 1,000 100 Q000 1000, 000 100 Q000
9E242950-T |GLOBAL 3VITEMS CHILE 3.A 39 0000 1,000 100, 0000 100,0000 100, 0000
DE936470-0 |SESURIDAD ¥ TELECOMUNICACIONES 3.A 99 9852 00,0148 100, 0000 100, 0000 100, 0000
95940310-2 |AMERICAN LOCSISTIC 3.A o9 9R27 00173 100 Q000 1000, 0000 100 Q000
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(ii) Coligadas o asociadas - Una asociada es una entidad sobre la cual Rebrisa S.A. esta en
posicion de ejercer una influencia significativa, pero no control, ni control conjunto, por
medio del poder de participar en las decisiones sobre sus politicas operativas y financieras.
La participacion del Grupo en los activos netos, los resultados después de los impuestos y
las reservas después de la adquisicion de las asociadas se incluyen en los estados
financieros. Esto exige registrar la inversion en un comienzo al costo para el Grupo y luego,
en periodos posteriores, ajustando el valor libro de la inversion para reflejar la participacion
de Rebrisa S.A vy filiales en los resultados de la asociada, menos el deterioro del menor
valor y otros cambios en los activos netos de la asociada, como por ejemplo, dividendos.

(iii) Adquisiciones y enajenaciones - Los resultados de los negocios adquiridos durante el
afio se introducen a los estados financieros consolidados desde la fecha efectiva de
adquisicion; los resultados de los negocios vendidos durante el afio se incluyen en los
estados financieros consolidados para el periodo hasta la fecha efectiva de enajenacion. Las
ganancias o pérdidas de la enajenacion se calculan como la diferencia entre los ingresos
obtenidos de las ventas (netos de gastos) y los activos netos atribuibles a la participacion
que se ha vendido.

e) Moneda funcional.

De acuerdo a las indicaciones y definiciones entregadas en la NIC 21, la moneda funcional es la
moneda del entorno econdmico principal del negocio en que opera la entidad. En base a lo anterior,
la Sociedad ha establecido que su moneda funcional es el peso chileno. Las transacciones distintas a
las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convertiran a la tasa de cambio vigente a
la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la
funcional se volveran a convertir a las tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la
reconversion se incluirdn en las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de otras partidas
financieras. La Sociedad ha establecido que su moneda de presentacion es el peso chileno.

f) Bases de Conversion.

Al cierre de cada periodo los activos y pasivos en unidades de fomento y dolares han sido expresados
en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

31-03-2010  31-12-2009 01-01-2009

$ $ $
Unidad de Fomento 20.998,52 20.942,57 21.452,57
Doélar 524,46 583,26 636,45

Los reajustes y diferencias de cambio se registran en los resultados del periodo
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g) Bases de Medicion.

Los estados financieros son preparados sobre la base del costo, excepto por los instrumentos
financieros derivados los cuales son valorizados a valor razonable.

h) Reconocimientos de ingresos (NIC18).

Los ingresos de explotacidon se reconocen cuando a) el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, b) es probable que los beneficios econdomicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y c) se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad. No se considera
que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad sino hasta que no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta. Los ingresos por arriendos de equipos y bienes
inmuebles se reconocen en los resultados del periodo en los cuales se devengan de acuerdo a lo
indicado en NIC 18 “Ingresos ordinarios”.

i) Informacion por segmentos: El Grupo revela informacion de sus segmentos operativos. Ello para
permitirles a los usuarios de sus estados financieros evaluar la naturaleza y los efectos financieros de
las actividades de negocios en los cuales participa y los ambientes econémicos en los que opera.

Los segmentos operativos que se informaran son los siguientes:

o Servicios de sistema de monitoreo de seguridad

o Venta de articulos de seguridad

o Arriendo de bienes inmuebles

o Servicios logisticos de administracion y distribucioén de inventarios

j) Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el ejercicio,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes
expresiones en el sentido que figura a continuacion:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivos o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

o Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiamiento; actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financieros.
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k) Activos corrientes.

Un activo debe clasificarse como corriente cuando:

1) su saldo se espera realizar, o se tiene para su venta o consumo, en el transcurso del ciclo normal
de la operacion, que para la Sociedad se define dentro del afo calendario.

2) se mantiene fundamentalmente por motivos comerciales, o para un plazo corto de tiempo, y se
espera realizar dentro del periodo de doce meses tras la fecha del balance; o

3) se trata de efectivo u otro medio liquido equivalente, cuya utilizacion no esté restringida.

k.1 Efectivo y efectivo equivalente.

El Grupo considerara como efectivo equivalente los saldos en caja y valores en cuentas corrientes
bancarias sin restriccion y cuotas de fondos mutuos de renta fija cuyo vencimiento sea inferior a 90
dias.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluirdn todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social, incluyendo, ademads, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

k.2 Activos financieros a valor razonable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

Estos activos se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza con base en su
valor razonable, reconociéndose los cambios de valor en resultados.

k.3 Deterioro de cuentas por cobrar.

La Sociedad y sus filiales determinan el deterioro para deudas sobre la base del riesgo de
incobrabilidad de sus cuentas por cobrar.
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k.4 Inventario.
Las existencias se valorizan al costo de adquisicion el que no excede su valor neto de realizacion. El
valor neto de realizacion representa el valor estimado de venta del inventario, menos todos los costos

de produccion faltantes y los costos necesarios para realizar la venta.

La sociedad aplica el método del costo promedio para la valorizacion de sus existencias, los castigos
y deterioros son reconocidos como gastos del periodo.

La estimacion de obsolescencia es calculada en base a los periodos de inactividad de las existencias.

-19-



1) Activos no corrientes

A diferencia del activo corriente, un activo no corriente (o fijo) es el que se incorpora al proceso
productivo en un periodo superior a un afio, de dificil liquidacion en el corto plazo. Por ejemplo, una
maquinaria, un inmueble, o instalaciones.

1.1 Propiedad, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo se registraran al costo,
excluyendo los costos de mantencion peridodica, menos depreciacion acumulada y deterioros
acumulados. Tal costo incluye el costo de reemplazar partes del activo fijo cuando esos costos son
incurridos, si se cumplen los criterios de reconocimiento. El activo fijo se deprecia linealmente
durante su vida util econdmica.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del activo fijo
como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten la valoracion de plantas y equipos y sus
correspondientes depreciaciones, se aplica la politica y criterios contables que sean consecuentes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros, reconociendo el cargo o
abono a resultado del periodo.

1.2 Depreciacion - Los elementos de propiedad, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método
lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual
estimado entre los afios de vida util estimada de los elementos.

El activo fijo se deprecia linealmente durante su vida util econdmica. Las vidas ttiles de los activos
seran revisadas anualmente para establecer si se mantienen o han cambiado las condiciones que
permitieron fijar las vidas utiles determinadas inicialmente.

La Sociedad y sus filiales evaluan, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de
valor de los activos de propiedades, planta y equipos. Cualquier reverso de la pérdida de valor por
deterioro, se registra en resultado del periodo.

1.3 Costos de financiamiento - En los activos fijos de la Sociedad y filiales, se incluye el costo de
financiamiento incurrido para la construccion y/o adquisicion de bienes de uso. Dicho costo se activa
hasta que los bienes queden en condiciones de ser utilizables, de acuerdo a la norma internacional de
contabilidad N°23. El concepto financiamiento activado, corresponde a la tasa de interés de los
créditos asociados.

1.4 Activos bajo arrendamiento financiero - La determinacién de si un contrato es o contiene un
arrendamiento, se basa en el andlisis de la naturaleza del acuerdo y requiere la evaluacion de si el
cumplimiento del contrato recae sobre el uso de un activo especifico y si el acuerdo confiere al
arrendatario el derecho de uso del activo.

Estos se reconoceran al valor actual de las cuotas periddicas y de la opcion de compra descontados a
la tasa de interés implicita en el contrato.
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Los activos mantenidos en leasing financiero, se deprecian durante el periodo que sea mas corto,
entre la vigencia del contrato de arriendo y su vida util.

1.5 Activos intangibles - La Sociedad reconoce como activos intangibles aquellos que reporten un
beneficio futuro para la sociedad, de costo medible y fiable. Los activos intangibles se reconocen
inicialmente a su costo de adquisicion o a valor razonable segun el caso, y posteriormente se
valorizan al costo neto de la amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro. La
amortizacion es reconocida en resultado en base al método lineal segin la vida util estimada para
cada activo intangible, a contar de la fecha que se encuentre disponible para su uso

1.6 Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion corresponden principalmente a terrenos
y bodegas las cuales son mantenidas para arrendamiento o apreciacion de los valores invertidos, las
cuales seran medidas al costo de adquisicion, el cual incluye los costos incurridos al inicio debido a
su adquisicion, menos la amortizacion acumulada y las eventuales provisiones acumuladas por
deterioro de su valor. Los bienes son amortizados linealmente en el plazo medio entre 60 afos con
excepcion de los bienes que tienen una vida util indefinida.

1.7 Deterioro de propiedad, planta y equipos y activos intangibles (excluido el menor valor) - Se
revisan los bienes de propiedad, planta y equipo y los activos intangibles de vida util limitada en
cuanto a su deterioro, a fin de verificar si existe algiin indicio que el valor libro no puede ser
recuperable. Si existe dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el
alcance del deterioro. En caso que el activo no genere flujos de caja que sean independientes de otros
activos, el Grupo determina el valor recuperable de la unidad generadora de ingresos a la cual
pertenece el activo. Se somete a prueba deterioro todo activo intangible con una vida util indefinida
en cuanto a su deterioro en forma anual y cada vez que exista un indicio que el activo pueda verse
deteriorado.

El valor recuperable es el mas alto del valor justo, menos los costos de vender y el valor en uso. Al
evaluar este ultimo valor, los flujos de caja futuros estimados se descuentan a su valor presente,
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las transacciones de mercado
vigentes del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo, para los cuales no se
han ajustado estimaciones de flujos de caja futuros.

Si el valor recuperable de un activo o unidad generadora de ingresos se estima que es menor que su
valor libro, este ultimo disminuye al valor recuperable. Se reconoce un deterioro de inmediato como
otra depreciacion. En caso que se reverse un deterioro posteriormente, el valor libro aumenta a la
estimacion revisada del valor recuperable, pero solo hasta el punto que no supere el valor libro que
se habria determinado, si no se hubiera reconocido un deterioro anteriormente. Se reconoce un
reverso como una disminucion del cargo por depreciacion de inmediato.

1.8 Menor valor (plusvalia) - El menor valor representa la diferencia entre el costo de adquisicion y
el valor justo de los activos adquiridos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida. El menor valor es inicialmente medido al costo y posteriormente medido al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

El menor valor de inversion es revisado anualmente para determinar si existe o no, deterioro o,
eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor libro se ha deteriorado. El
deterioro es determinado, para el menor valor, por medio de evaluar el monto recuperable de la
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unidad generadora de efectivo al cual esta relacionado dicho menor valor. Cuando el monto
recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor al valor libro de la unidad generadora de
efectivo a las cuales se ha asignado el menor valor de inversion, se reconoce una pérdida por
deterioro.

1.9 Inversiones en asociadas (“coligadas”) - La inversion de Rebrisa S.A. y filiales en sus
compafiias asociadas es contabilizada usando el método del valor patrimonial (VP). Una asociada es
una entidad en la cual la Sociedad tiene influencia significativa y que no es ni una filial ni un joint
venture. Bajo el método de VP, la inversion en la asociada es registrada en el balance general al
costo mas cambios post adquisicion en la proporcion de participacion de la Sociedad en los activos
netos de la asociada.

El menor valor relacionado con una asociada es incluido en el valor libro de la inversion y no es
amortizado. El estado de resultados refleja la participacion de la Sociedad en los resultados de las
operaciones de la asociada. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el patrimonio
de la asociada, la Sociedad reconoce su porcion de cualquier cambio y lo revela, si corresponde en el
estado de cambios en el patrimonio. Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la
Sociedad y sus filiales y la asociada son eliminadas en la medida de la participacion en la asociada.

Las fechas de reporte de la asociada y Rebrisa S.A. y filiales son idénticas y las politicas de la
asociada concuerdan con las usadas por la Sociedad para transacciones equivalentes y eventos bajo
circunstancias similares.

1.10 Deterioro de activos no financieros - A cada fecha de reporte, la Sociedad y sus filiales
evaluan si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o
cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, se realiza una estimacion
del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el mayor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo, menos los costos de venta y su valor en uso y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean
claramente independientes de los de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor libro de un
activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido a su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para determinar el
valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son
corroborados por multiplos de valuacion, precios de acciones cotizadas para filiales cotizadas
publicamente u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas, son reconocidas en el estado de resultados en
las categorias de gastos consistentes con la funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido en patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos excluyendo menor valor, se realiza una evaluacion a cada fecha de reporte respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Sociedad y sus filiales estiman el monto
recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida, es reversada solamente si ha
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habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo, desde
que se reconocid la ultima pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor libro del activo es
aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede exceder el valor libro que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en aflos anteriores. Tal reverso es reconocido en el estado de resultados a menos que un activo
sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion. Las pérdidas por deterioro reconocidas, relacionadas con menor valor, no son
reversadas por aumentos posteriores en su monto recuperable. Los siguientes criterios también son
aplicados en la evaluacion de deterioro de activos especificos:

(i) Menor valor de inversién - El menor valor de inversion es revisado anualmente, para
determinar si existe o no deterioro o mas frecuentemente si eventos o cambios en
circunstancias, indican que el valor libro puede estar deteriorado. El deterioro para menor
valor es determinado por medio de, evaluar el monto recuperable de la unidad generadora de
efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) al cual estd relacionado el menor
valor. Cuando el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo (o grupo de
unidades generadoras de efectivo) es menor al valor libro de la unidad generadora de
efectivo (grupo de unidades generadoras de efectivo) a las cuales se ha asignado menor
valor de inversion, se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro
relacionadas con menor valor no pueden ser reversadas en periodos futuros. La Sociedad y
sus filiales realizan su prueba anual de deterioro al 31 de diciembre de cada afio.

(ii) Inversiones en asociadas - Luego de la aplicacion del valor patrimonial, la Sociedad
determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro adicional de la inversion en
sus asociadas. La Sociedad y sus filiales determinan a cada fecha del balance general, si
existe evidencia objetiva que la inversion en la asociada estd deteriorada. Si ese es el caso
el Grupo calcula el monto de deterioro, como la diferencia entre el valor justo de la asociada
y el costo de adquisicion y reconoce el monto en el estado de resultados

(iii) Inversiones y otros activos financieros - Los activos financieros dentro del alcance de
NIC 39 son clasificados como activos financieros a valor justo a través de resultados,
créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y activos
financieros disponibles para la venta, segin corresponda. Cuando los instrumentos
financieros son reconocidos inicialmente, son medidos a su valor justo mas (en el caso de
inversiones no a valor justo a través de resultados) costos de transaccion directamente
atribuibles.

(iv) Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva, corresponde
al método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los
ingresos por intereses, durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva,
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por
cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y
obligaciones financieras de Rebrisa S.A vy filiales de largo plazo, se encuentran registrados
bajo éste método.
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La Sociedad y sus filiales determinan la clasificacion de sus activos financieros luego del
reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevaluan esta designacion a
fines de cada ejercicio financiero. Todas las compras y ventas regulares de activos
financieros son reconocidas en la fecha de venta, que es la fecha en la cual se compromete a
comprar el activo. Las compras y ventas de manera regular son compras o ventas de activos
financieros, que requieren la entrega de activos dentro del periodo generalmente establecido
por regulacion o convencion del mercado. Las clasificaciones de las inversiones que se usan
son las siguientes:

(v) Activos financieros a valor justo a través de resultado - Los activos a valor justo a
través de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos
financieros designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a través de
resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos
con el proposito de venderlos en el corto plazo.

Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, también son clasificados como
mantenidos para comercializacion a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura efectivos, o como contratos de garantia financiera. Las utilidades o pérdidas por
instrumentos mantenidos para su venta son reconocidas en resultados.

Cuando un contrato contiene uno o mas derivados implicitos, el contrato hibrido completo
puede ser designado como un activo financiero a valor justo a través de resultado, excepto
cuando el derivado implicito no modifica significativamente los flujos de efectivo, o es
claro que la separacion del derivado implicito esta prohibida.

(vi) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento son activos financieros no derivados que tienen pagos fijos o determinables,
tienen vencimientos fijos, y que la Sociedad tiene la intencidon positiva y habilidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de la medicion inicial, las inversiones financieras
mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente medidas al costo amortizado. Este
costo es calculado como el monto inicialmente reconocido menos prepagos de capital, més
o menos la amortizacion acumulada usando el método de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el monto inicialmente reconocido y el monto al vencimiento,
menos cualquier provision por deterioro. Este calculo incluye todas las comisiones y
"puntos" pagados o recibidos entre las partes en el contrato, que son una parte integral de la
tasa efectiva de interés, costos de transaccion y todas las primas y descuentos. Las utilidades
o pérdidas son reconocidas en el estado de resultados, cuando las inversiones son dadas de
baja o estan deterioradas, asi como también a través del proceso amortizacion.

(vii) Inversiones financieras disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta, son los activos financieros no derivados designados como
disponibles para la venta o no estan clasificados en ninguna de las tres categorias anteriores.
Estas inversiones se registran a su valor razonable cuando es posible determinarlo en forma
fiable. Luego de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta, son
medidos a valor justo con las utilidades o pérdidas no realizadas reconocidas directamente
en patrimonio, en la reserva de utilidades no realizadas. Cuando la inversion es enajenada,
las utilidades o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en patrimonio, son
reconocidas en el estado de resultados. Los intereses ganados o pagados sobre la inversion,
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son reportados como ingresos o gastos por intereses usando la tasa efectiva de interés. Los
dividendos ganados son reconocidos en el estado de resultados como “Dividendos
recibidos”, cuando el derecho de pago ha sido establecido.

Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009, 1 de enero de 2009, no existen activos
financieros clasificados como disponibles para la venta.

(viii) Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos
valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado
de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros
se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno
o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja
estimados de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Considerando que al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la totalidad de las
inversiones financieras de la Sociedad han sido realizadas en instituciones de la mas alta
calidad crediticia y que tienen vencimiento en el corto plazo (menor a 90 dias), las pruebas
de deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.

(ix) Instrumentos financieros derivados y de cobertura - La Sociedad y sus filiales usan
instrumentos financieros derivados tales como contratos swaps de tasa de interés para cubrir
sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de interés y de tipo de cambio. Tales
instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos a valor justo, en la fecha
en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente remedidos a valor justo. Los
derivados son registrados como activos (otros activos financieros) y como pasivos (otros
pasivos financieros).

1.11 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El Grupo contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a la Renta”.

Los activos netos por concepto de impuestos diferidos originados por pérdidas tributarias y otras

diferencias temporarias se registran hasta el monto recuperable cuando las Sociedades han
formalizado un estudio para su recuperacion.
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m) Pasivos corrientes

Un pasivo debe clasificarse como corriente cuando:

(a) se espera liquidar en el curso normal de la operacion de la empresa, o bien
(b) debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha del balance.

Todos los demaés pasivos deben clasificarse como no corrientes.

1) Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo
en los estados financieros, en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta General de
Accionistas.

2) Obligaciones con bancos y con el publico

Los préstamos y obligaciones bancarias son inicialmente reconocidos al valor del pago recibido
menos los costos de transaccion directamente atribuibles.

Luego del reconocimiento inicial, los créditos que devengan intereses y préstamos son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa efectiva de interés.

Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
superior a doce meses o Rebrisa y filiales tiene el derecho incondicional de aplazar la liquidacion
durante al menos doce meses desde la fecha de cierre.

3) Pasivo financiero

Es un compromiso que supone una obligacion contractual:

(a) de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa, o

(b) de intercambiar instrumentos financieros con otra empresa, bajo condiciones que son
potencialmente desfavorables.

n) Ganancia (pérdida) por accion
La ganancia (pérdida) bésica por accion se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta
del periodo atribuible a la sociedad matriz y el nimero de acciones suscritas y pagadas (Nota 27).
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5.- Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas:

Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2013

NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2011

Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después
instrumentos de patrimonio del 1 de julio de 2010

Enmiendas a Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después
definidos, requerimientos minimos de fondeo y su del 1 de enero de 2011
interaccion

La Administracion de la Sociedad y sus filiales, estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en sus estados financieros
consolidados intermedios en el periodo de su aplicacién inicial.

Revelacion de la Adopcion de NIIFs nuevas y revisadas

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas, pero su fecha de
aplicacion atn no esta vigente: NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitio NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. NIIF 9 especifica como una entidad
deberia clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que todos los activos financieros sean
clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de
activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros.

Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los

activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por
deterioro.
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Enmienda a NIC 24, Revelaciones de Partes Relacionadas

El 4 de Noviembre de 2009, el IASB emiti6 modificaciones a NIC 24, Revelaciones de Partes
Relacionadas. La Norma revisada simplifica los requerimiento de revelacion para entidades que
sean, controladas, controladas conjuntamente o significativamente influenciadas por una entidad
gubernamental (denominada como entidades relacionadas - gubernamentales) y aclara la definicion
de entidad relacionada. La Norma revisada es efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2011. Se requiere aplicacion retrospectiva. Por lo tanto, en el afio de
aplicacion inicial, las revelaciones para los periodos comparativos necesitan ser retesteadas. La
aplicacion anticipada es permitida, ya sea de la totalidad de la Norma revisada, o de la exencion
parcial para entidades relacionadas - gubernamentales. Si una entidad aplica ya sea la totalidad de la
Norma, o la exencidn parcial para un periodo que comience antes del 1 de enero de 2011, se exige
que se revele ese hecho.

Enmienda a CINIIF 14, NIC 19 - El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion

En diciembre de 2009 el IASB emitio Prepago de un Requerimiento de fondeo minimo,
modificaciones a CINIIF 14 NIC 19 — El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion. Las modificaciones han sido realizadas para
remediar una consecuencia no intencionada de CINIIF 14, donde se prohibe a las entidades en
algunas circunstancias reconocer como un activo, los pagos por anticipado de contribuciones de
fondeo minimo.

CINIIF 19 - Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio

El 26 de Noviembre de 2009, el International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
emitid6 CINIIF 19, Extinciéon de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio. Esta
interpretacion proporciona guias sobre como contabilizar la extincion de un pasivo financiero,
mediante la emision de instrumentos de patrimonio para extinguir una obligacion, constituye la
consideracion pagada. La consideracion debera ser medida al valor razonable del instrumento de
patrimonio emitido, amenos que el valor razonable no sea facilmente determinable, en cuyo caso los
instrumentos de patrimonio deberan ser medidos al valor razonable de la obligacion extinguida.
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6.- Primera aplicacion de las NIIF
a.Bases de transicion a las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2009, Rebrisa S.A. y sus filiales prepararon sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e instrucciones
emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. A contar del 1 de enero de 2010, los estados
financieros de Rebrisa S.A. y filiales son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, Rebrisa S.A. y filiales definieron como su periodo de
transicion a las NIIF, el afio 2009, definiendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero de 2009.

al. Aplicacion de NIIF 1

i)Con base en el analisis de los factores primarios y secundarios establecidos en la NIC 21,
Rebrisa S.A. y sus filiales han determinado que la moneda funcional de sus operaciones, es
el peso chileno.

ii)De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros consolidados proforma, antes
mencionados, se han aplicado todas las exenciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

b.Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Rebrisa S.A. y sus filiales

(i) Combinaciones de negocios: El grupo ha analizado que no se remediran las
adquisiciones realizadas antes del 1 de enero de 2009.

(ii) Menor valor La Sociedad y sus filiales a la fecha de transicidon mantienen menores
valores de inversion generados bajo la aplicacion de combinaciones de negocios bajo
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. La amortizacion de los
menores valores de inversion ha sido suspendida.

(iii) Diferencias de conversion acumuladas: Rebrisa S.A. y filiales han determinado que
las diferencias de conversion acumuladas, seran cero a la fecha de transicion. Por lo tanto,
todas las ganancias o pérdidas en enajenaciones posteriores por estas operaciones, excluirdn
diferencias de conversion que surjan antes de la fecha de transicion.

(iv) Costo atribuido de propiedad, planta y equipo: Rebrisa S.A. y filiales han
considerado como costo atribuido de los bienes de propiedad, planta y equipo, el valor
determinado bajo principios contables anteriores a la fecha de la adopcion.

(v) Instrumentos financieros y contratos de cobertura de riesgos: Rebrisa S.A. y filiales
han definido la politica de cobertura de riesgos y los sistemas mediante los cuales se
controlard y medira la efectividad de la politica de coberturas. La politica de contabilidad de
cobertura sera aplicada para las operaciones de cobertura de flujos.
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(vi) Cuentas complementarias de impuestos diferidos A partir del 1 de enero del afo
2000, la Compafiia registro el impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones del
Boletin Técnico N° 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus correspondientes
modificaciones, reconociendo, utilizando el método de pasivos, los efectos por impuesto
diferido de las diferencias temporales entre la base financiera y tributaria de los activos y
pasivos. Como una provision de transicion, se ha registrado contra activo o pasivo por el
efecto de activos y pasivos por impuesto diferido no registrados antes del 1 de enero de
2000. Tales activos o pasivos complementarios eran amortizados contra resultado durante
los periodos estimados de reversion correspondientes a las diferencias temporales
subyacentes a las cuales se relacionan los activos o pasivos por impuesto diferido.

c.Conciliacion

Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile ha requerido, en su oficio Circular N° 457
de fecha 20 de junio de 2008, a las Sociedades Anonimas inscritas en dicha entidad fiscalizadora,
que adopten NIIF a partir del 1 de enero de 2009, incluyendo a aquellas que se acogeran a la
alternativa planteada en el Oficio Circular 427 letra a), esto es, adoptar NIIF a partir del ejercicio
2010, comparativo con el ejercicio 2009.

Estos Estados Financieros Consolidados fueron preparados bajo las NIIF emitidas por la NIIF N° 1
entre los saldos de inicio y cierre del afio terminado al 31 de diciembre de 2009 y los saldos iniciales
al 01 de enero de 2009, resultantes de aplicar esta normativa.

A continuacion se presentan  las principales diferencias entre los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile (PCGA en Chile) y Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) aplicadas por el Grupo, y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de
2009, 31 de marzo de 2009 y 1 de enero de 2009, y sobre la ganancia neta en los mismos periodos.

Conciliacion del patrimonio neto consolidado entre PCGA e IFRS| Parciales Totales
al 1 de Enero de 2009 M$ M$
Patrimonio de acuerdo a PCGA 2.487.560

Efectos de la Transicion a IFRS

Reverso Pérdida diferida venta activo fijo 40.527

Reverso Impuestos Diferidos Pérdida diferida activo fijo 6.890

Reverso pasivo Utilidad diferida leasing 425.042

Reverso Impuestos Diferidos ajuste Utilidad Diferida leasing (72.257)

Reverso Impuestos Diferidos activos leasing por ajuste Utilidad Diferi 18.561

Subtotal efectos de la transicion 418.763
Total patrimonio atribuible a tenedores 2.906.323
Mas: Participacion minoritaria -
Patrimonio neto total 2.906.323
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Explicaciones de las principales diferencias

(1) Reverso de la pérdida diferida en venta de activo fijo, efecto que se ha reportado con abono a la
cuenta reservas de convergencia a [FRS en el patrimonio y se descontintia la aplicacion de la
amortizacion y correccion monetaria tal como establecen estas normas.

(i) Ajuste en pasivo Utilidad diferida leasing por cambio en el criterio de amortizacion, bajo la
aplicacion de norma local la amortizacion se realizd en base a los afios de vida util del activo en
leasing, bajo IFRS se aplica tratamiento establecido en la NIC 17, parrafo 59, el que sefiala que la
amortizacion segun el plazo del arrendamiento.

(i11) Eliminacion de cuentas complementarias, de acuerdo a NIIF cualquier diferencia entre el valor
contable y tributario de un activo o pasivo representa la existencia de un impuesto diferido que debe
registrarse en el estado de situacion financiera. Bajo PCGA en Chile la determinacion de los
impuestos diferidos sigue un esquema similar, excepto porque los PCGA en Chile permitian
contabilizar el efecto de la primera aplicacion de los impuestos diferidos contra una cuenta
complementaria del estado de situacion financiera. Dichos activos (pasivos) complementarios eran
amortizados contra resultados en los periodos estimados de reverso de la diferencia temporaria que le
dio origen, lo cual origina una diferencia con las NIFF, que debio se ajustada en resultados retenidos
en el proceso de adopcion.

(vi) Correcciéon monetaria: Los Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile requieren
que los Estados Financieros sean ajustados para reflejar el efecto de la variacion en el poder
adquisitivo del peso chileno. NIIF no considera indexacion por inflacion, en paises que no son
hiperinflacionarios como es el caso de Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados y de balance no
se reajustan por inflacién, y las variaciones son nominales. El efecto de correccion monetaria, afecta
principalmente a las partidas de activos no monetarios, depreciacion y patrimonio. Los efectos de la
aplicacion de la correccion monetaria, descritos anteriormente, estan incluidos en la reconciliacion.

Conciliacion del Patrimonio neto consolidado entre PCGA e IFRS Parciales Totales
al 31 de diciembre de 2009 M$ MS$
Patrimonio de acuerdo a PCGA 1.986.188

Efectos de la Transicion a IFRS

Menor valor inversiones 29.387

Pérdida Diferida venta activo fijo 38.748

Propiedades de Inversion 715.808

Impuestos diferidos

Subtotal efectos de la transicion 783.943
Total patrimonio atribuible a tenedores 2.770.131
Mas: Participacion minoritaria 0
Patrimonio neto total 2.770.131
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Conciliacion del Resultado entre PCGA e IFRS

Parciales Totales

al 31 de diciembre de 2009 MS$ M$
Estado de resultados de acuerdo a PCGA (181.054)
Efectos de la transicion a IFRS
Amortizacion Utilidad diferida leasing 168.372
Correccion Monetaria (52.788)
Reverso amortizacion menor valor inversiones 24.171
Efecto impuestos diferidos (6.092)
Reversa amortizacion Pérdida Diferida venta activo fijo 847
Impuestos Diferidos 40
Subtotal efectos de la transicion 134.550
Estado de resultados de acuerdo a IFRS (46.504)
Conciliacion del Patrimonio neto consolidado entre PCGA e IFRS Parciales Totales

al 31 de marzo de 2009 MS$ MS$
Patrimonio de acuerdo a PCGA 2.249.293
Efectos de la Transicion a IFRS
Utilidad diferida leasing 425.042
Reversa ctas.complementarias Impuestos diferidos 95.229
Reversa ajustes Menor valor Inversién Inm.Renta Rebrisa S.A 11.259
Reversa Pérdida diferida venta activo fijo 40.527
Ajustes correccidn monetaria ( activos y pasivos) 108.011
Subtotal efectos de la transicion 680.067
Total patrimonio atribuible a tenedores 2.929.360
Mas: Participacion minoritaria -
Patrimonio neto total 2.929.360
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Conciliacion del Resultado entre PCGA e IFRS Parciales Totales
al 31 de marzo de 2009 MS$ MS$

Estado de resultados de acuerdo a PCGA (77.194)

Efectos de la transicion a IFRS

Amortizacion Utilidad diferida leasing 106.260

Correccion Monetaria 108.011

Reverso amortizacién menor valor inversiones 6.043

Efecto impuestos diferidos (84.748)

Reversa amortizacion Pérdida Diferida venta activo fijo (212)

Otros efectos (12.085)

Subtotal efectos de la transicion 123.269
Estado de resultados de acuerdo a IFRS 46.075

7. - Cambios en estimaciones y politicas contables

a) Cambios en estimaciones contables

La Sociedad no presenta cambios en las estimaciones contables a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros.

b) Cambios en politicas contables

Los estados financieros de Rebrisa S.A al 31 de marzo de 2010 no presentan cambios en las politicas
contables respecto al periodo anterior.

Los estados financieros consolidados intermedios al 31 de marzo de 2010, al 31 de diciembre de
2009 y al 1 de enero de 2009, asi como los resultados integrales, patrimonio neto y flujo de efectivo,
han sido preparados de acuerdo a NIIF, siendo los principios y criterios contables aplicados en forma
consistente.
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8.- Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacion consolidado se registra el efectivo en caja, depositos a plazo y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no
tienen riesgo de cambios de su valor. Para los depdsitos a plazo se consideran un maximo de
duracion de 3 meses.

La Sociedad ha estimado que el valor justo de este activo es igual a su importe en libros.

La composicion del rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009,
es la siguiente:

[ s [ mMs ™S

Caja y bancos 24.352 90.832 26.858
Fondos mutuos 250.000
Totales | 24.352 340.832 26.858
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9.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Estos saldos se generan por transacciones realizadas en el mercado nacional. Dado que estos saldos
representan los montos de efectivo que se consideran la Sociedad ha estimado que el valor justo es
igual a su importe en libros.

Este rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, se compone
como sigue:

Total corriente
Rubro 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
M3 MS$ M$

Deudores por ventas( netos) 1.157.963 1.116.637 969.216
Deterioro de cuentas por cobrar (556.707) (516.442) (319.908)
Documentos por cobrar 64.261 182.195 56.553
Deudores varios 149.681 38.850 18.849

Totales 815.198 821.240 724.710

El deterioro de cuentas por cobrar al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de
2009, se compone como sigue:

Movimientos 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
Deterioro de cuentas por cobrar M$ M$ MS$
Saldo inicial 516.442 319.908 378.149
Incrementos en la estimacion 40.265 196.534 178.314
Usos de la estimacion - (236.555)
Totales 556.707 516.442 319.908

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del reporte es el valor en libros de las cuentas
por cobrar.
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10.- Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas
a) Condiciones de cobro o pago de las operaciones

La Sociedad y sus filiales han adoptado el criterio de informar todas las transacciones con entidades
relacionadas, en virtud de que se trata de operaciones puntuales y claramente identificables.

Los saldos por cobrar, por pagar y transacciones con empresas relacionadas se detallan como sigue:

El saldo por cobrar corriente a Inmobiliaria Carmel Ltda., se origina en operaciones del giro, esta
expresado en pesos, y no devenga intereses.

El saldo por cobrar corriente a persona relacionada corresponde a ejecutivo de la sociedad, estd
expresado en unidades de fomento y no devenga intereses.

El detalle de saldos por cobrar a entidades relacionadas corriente es el siguiente:

RUT Sociedad Pais Moneda | Naturaleza de la relacion| Plazo Total corriente
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ MS$ MS$
96.640.990-8 INMOBILIARIA CARMEL LTDA. Chile Pesos  Relacionada con matriz Dic.2010 8.916 7.682 7.357
6.972.677-1 ENRIQUE GONZALEZ BRAVO Chile Pesos  Gerente General Dic.2010 84.804 84.000 12.252
6.972.677-1 ENRIQUE GONZALEZ BRAVO Chile UF Gerente General Dic.2010 46.868 39.891
Totales 93.720 138.550 59.500

El saldo por cobrar corriente a Inmobiliaria Carmel Ltda., se origina en operaciones del giro, esta
expresado en pesos, y no devenga intereses.

El saldo por cobrar corriente a persona relacionada corresponde a un ejecutivo de la Sociedad, esta
expresado en UF y no devenga intereses.

El detalle de saldos por cobrar a entidades relacionadas no corriente es el siguiente:

Sociedad Pais Moneda Naturaleza de la relacion No Corriente
31/03/2010) 31/12/2009 01/01/2009
ENRIQUE GONZALEZ BRAVO (2) Chile UF Gerente General 45.758 45.758
| Totales 0 45.758 45.758

El saldo por cobrar corriente a persona relacionada corresponde a un ejecutivo de la Sociedad, esta
expresado en pesos y no devenga intereses.
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El detalle de saldos por pagar a entidades relacionadas corriente es el siguiente:

RUT Sociedad Pais Moneda Naturaleza de la relacién Plazo Total corriente
31/03/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
M$ MS$ MS$

96.640.990-8 INMOBILIARIA CARMEL LTDA. Chile Pesos  Relacionada con matriz Oct-09 - - 100.660

96.640.990-8 INMOBILIARIA CARMEL LTDA. Chile UF Relacionada con matriz Ene-10 8.429 8.377 -
96.536.850-7 INVERSIONES Y ASESORIAS ICULPE LTDA. Chile Pesos Relacionada con Presidente Directorio Oct-09 - - 97.097
96.536.850-7 INVERSIONES Y ASESORIAS ICULPE LTDA. Chile UF Relacionada con Presidente Directorio Oct-09 - - 16.249
5.546.791-9 IGNACIO GUERRERO G. Chile UF Presidente Directorio Oct-09 - - 36.961
77.005.880-5 SOC.DE INVERSIONES PUERTO ALCUDIA LTDA.  Chile Pesos  Relacionada con Director Oct-09 - - 24.401
77.005.880-5 SOC.DE INVERSIONES PUERTO ALCUDIA LTDA.  Chile UF Relacionada con Director Oct-09 - - 17.543
77.669.650-1 DRD LTDA. Chile Pesos Relacionada con matriz Oct-09 - - 413
Totales 8.429 8.377 293.324

Al 01/01/2009, el saldo por pagar corriente a Inmobiliaria Carmel Ltda., se origina por operaciones
de financiamiento, estd expresado en pesos y devenga un interés de 10,8% anual.

Al 01/01/2009, el saldo por pagar corriente a Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. se genera por
operaciones de financiamiento, segun las siguientes condiciones: operaciones expresadas en UF y
que devengan un interés de 8% anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés
anual de 10,8%.

Al 01/01/2009, el saldo por pagar corriente a Sr. Ignacio Guerrero se genera por operaciones de
financiamiento, esta expresado en UF y devenga un interés de 8% anual.

Al 01/01 /2009, el saldo por pagar corriente a Sociedad de Inversiones Puerto Alcudia Ltda., se
genera por operaciones de financiamiento, segun las siguientes condiciones: operaciones expresadas
en UF y que devengan un interés de 8% anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un
interés anual de 10,8%.

Al 1/01/2009 el saldo por pagar corriente a DRD Ltda., se origina en operaciones del giro, estd
expresado en pesos, y no devenga intereses.

Al 31/03/2010, 31/12/2009 el saldo por pagar a Inmobiliaria Carmel Ltda., corresponde a servicios
de direccion ejecutiva, esta expresado en UF y no devenga intereses.

El detalle de saldos por pagar a entidades relacionadas no corriente es el siguiente:

RUT Sociedad Pais Moneda Naturaleza de la relaciéon Total No corriente
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ | MS$ MS$
96.640.990-8 INMOBILIARIA CARMEL LTDA. Chile UF Relacionada con matriz 160.017 156.909 169.574
96.640.990-8 INMOBILIARIA CARMEL LTDA. Chile Pesos  Relacionada con matriz 56.965 216.320 -
96.536.850-7 INVERSIONES Y ASESORIAS ICULPE LTDA. Chile UF Relacionada con Presidente Directorio 40.873 40.085 21.986
96.536.850-7 INVERSIONES Y ASESORIAS ICULPE LTDA. Chile Pesos  Relacionada con Presidente Directorio 110.391 107.660 -
5.546.791-9 IGNACIO GUERRERO G. Chile UF Presidente Directorio 39.488 38.730
77.005.880-5 SOC.DE INVERSIONES PUERTO ALCUDIA LTDA. Chile UF Relacionada con Director 18.768 19.125
77.005.880-5 SOC.DE INVERSIONES PUERTO ALCUDIA LTDA. Chile Pesos  Relacionada con Director 27.608 26.251
Totales 454.110 605.080 191.560
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Al 01/01/2009, el saldo por pagar no corriente a Inmobiliaria Carmel Ltda., se origina por
operaciones de financiamiento, operaciones expresadas en UF y que devengan un interés de 8%
anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés anual de 10,8%.

Al 01/01/2009, el saldo por pagar no corriente a Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. se genera por
operaciones de financiamiento, segun las siguientes condiciones: operaciones expresadas en UF y
que devengan un interés de 8% anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés
anual de 10,8%.

Al 31/12/2009, el saldo por pagar no corriente a Inmobiliaria Carmel Ltda., se origina por
operaciones de financiamiento, operaciones expresadas en UF y que devengan un interés de 8%
anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés anual de 10,8%.

Al 31/12/2009, el saldo por pagar no corriente a Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. se genera por
operaciones de financiamiento, segun las siguientes condiciones: operaciones expresadas en UF y
que devengan un interés de 8% anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés
anual de 10,8%.

Al 31/12/2009, el saldo por pagar no corriente a Sr. Ignacio Guerrero se genera por operaciones de
financiamiento, estd expresado en UF y devenga un interés de 8% anual.

Al 31/12/2009, el saldo por pagar no corriente a Soc. de Inversiones Puerto Alcudia Ltda., se genera
por operaciones de financiamiento, segun las siguientes condiciones: operaciones expresadas en UF
y que devengan un interés de 8% anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés
anual de 10,8%.

Al 31/03/2010, el saldo por pagar no corriente a Inmobiliaria Carmel Ltda., se origina por
operaciones de financiamiento, operaciones expresadas en UF y que devengan un interés de 8%
anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés anual de 10,8%.

Al 31/03/2010, el saldo por pagar no corriente a Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. se genera por
operaciones de financiamiento, segun las siguientes condiciones: operaciones expresadas en UF y
que devengan un interés de 8% anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés
anual de 10,8%.

Al 31/03/2010, el saldo por pagar no corriente a Sr. Ignacio Guerrero se genera por operaciones de
financiamiento, esta expresado en UF y devenga un interés de 8% anual.

Al 31/03/2010, el saldo por pagar no corriente a Soc. de Inversiones Puerto Alcudia Ltda., se genera
por operaciones de financiamiento, segun las siguientes condiciones: operaciones expresadas en UF
y que devengan un interés de 8% anual, operaciones expresadas en pesos y que devengan un interés
anual de 10,8%.
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b) Transacciones entre partes relacionadas

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009 01.01.2009
Efecto en Efecto en Efecto en Efecto en
resultados resultados resultados resultados
Sociedad RUT Tipo de relaciéon Descripcion de la transaccion Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono Monto (cargo) abono
MS$ MS$ MS$ MSS$ MS$ MS$ MS$ MS$
INMOBILIARIA
[CARMEL LTDA. 96.640.990-8 Matriz Arriendo Inmueble 9.784 (9.784) 9.564 (9.564) 39.355 (39.355) 38.135 (38.135)
Operacion de financiamiento - 99.600 - 120.928 -
Intereses 6.489 (6.489) 5.110 (5.110)| 15.747 (15.747) 3.131 (3.131)
Reajustes 357 (357) (3.159) 3.159 2.003 2.003 3.908 (3.908)|
Pago de Prestamo 99.600 -
Asesoria Financiera 25.145 (25.145) 25319 (25.319) 100.736 (100.736) 98.396 (98.396)|
INVERSIONES Y
[ASESORIAS ICULPE
LTDA. 96.536.850-7 Relacionada por director Operacion de financiamiento - - - - - 96.461 -
Intereses 3.303 (3.303) 3.207 (3.207), 13.240 (13.240) 1.863 (1.863)
Reajustes 217 (217) (800) 800 828 828 1.252 (1.252)
IGNACIO GUERRERO
G. 5.546.791-9  Presidente Directorio Intereres 671 (671) 572 (572) 2.563 (2.563) 2788 (2.788)|
Reajustes 87 (87) (768) 768 487 487 2.852 (2.852)
SOC.DE INVERSIONES
PUERTO ALCUDIA
LTDA. 77.005.880-5 Rel da por director  Op ion de fi - - - 23.489 -
Intereres 957 (957) 917 -917| 3816 (3.816) 1.727 (1.727)|
Reajustes 42 (42) 371 371 235 235 1.445 (1.445)|
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11 - Directorio y personal clave de la Sociedad

11.1 - Composicion del Directorio

Rebrisa S.A es administrada por un Directorio compuesto por catorce miembros. El
Directorio fue elegido en Junta General de Accionistas de fecha 29 de Abril de 2009 lo

componen las siguientes personas:

Presidente

Vicepresidente Avram Fricth Vaturi

Directores

Ignacio Guerrero G.

Titulares

Sergio Vivanco Araya
Alvaro Guell Villanueva
Sergio Andrew Garcia

Fernando Perramont Sanchez
Alejandro Hirmas Musalem

Directores

Suplentes

Simo6on Daham Morali
Mario Vergara Venegas
Fernando Abud Cuevas
Carlos Domenech Bernal
Dieter Hausee Laclaustra

Fernando GuerreroGutierrez
Fernando Erbetta Doyharcabal

11.2 - Remuneracion del Directorio

La remuneracion del Directorio de Rebrisa S.A asciende a UF 15 y UF 10 por asistencia a

cada sesion para el Presidente y Directores respectivamente.

A continuacioén se detallan las remuneraciones del Directorio por el periodo 2010 y 2009.
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Dietas Directorio
RUT Nombre Cargo 31/03/2010 31/03/2009
MSS$ MSS$

5.546.791-9Ignacio Guerrero Gutiérrez Presidente 628 949
14.518.568-8] Avram Fritch Vaturi Vicepresidente 419 933
6.784.592-7]Sergio Vivanco Araya Directorio 419 933
8.765.132-0JAlvaro Guell Villanueva Directorio 419 933
5.797.366-8|Sergio Andrews Garcia Directorio 419 933
5.924.333-0JAlejandro Hirmas Musalem Directorio 419 933
8.663.534-8]Fernando Perramont Sanchez Directorio 419 933
Totales 3.140 6.547




11.3- Remuneraciones del Directorio de Filiales

Los directores de las filiales no perciben remuneraciones

11.4 - Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores
No existen garantias constituidas a favor de los Directores.

11.5 - Remuneracion del personal clave de la Sociedad y sus filiales

El personal clave de la Sociedad y sus filiales estd compuesto por los siete cargos
siguientes:

- Gerente General

- Gerente de Operaciones

- Gerente Comercial

- Gerente de Calidad de Servicio

- Gerente de Recursos Humanos

- Contador General

- Jefe de Finanzas y Administracion

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la Sociedad y sus filiales al 31 de
Marzo de 2010 ascienden a M$ 79.206 (M$ 56.896 al 31 de marzo de 2009).

No existen planes de incentivo para el personal clave de la empresa.
11.6 - Otra informacion del personal

La distribucion del personal de Rebrisa S.A y sus filiales es la siguiente:

Detalle Al 31/03/2010 Al 31/03/20009
Matriz  Filiales Matriz Filiales
Ejecutivos 1 5 1 4
Profesionales y Tecnicos 1 46 1 45
Trabajadores 0 388 0 378
Totales 2 439 2 427

11.7 - Garantias constituidas por la Sociedad y sus filiales en favor del personal clave

No existen garantias constituidas a favor del personal clave de la empresa.

-4] -



12.- Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

Detalle
31/03/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
Materiales para instalaciones 234.375 180.111 257.213
Materiales para la venta 69.294 62.388 81.347
Estimacion Obsolescencia -75.011 -75.011 -75.011
TOTALES 228.658 167.488 263.549

Los consumos de Inventario reconocidos como costo de venta son los siguientes

01-01-2010 al

01-01-2009 al

Informacion adicional Inventario 31-03-2010 31-03-2009
MS$ MS$
Costo inventario reconocido como costo 94.197 80.494
de ventas
Totales 94.197 80.494
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13.- Activos por impuestos corrientes
a) Impuestos por Recuperar

El detalle es el siguiente:

Detalle
31/03/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
Iva Crédito Fiscal 0 279 9.221
Pagos Provisionales Mensuales 3.273 3.273 3.273
Créditos por Capacitacion 1.230 1.102 930
| TOTALES 4.503 4.654 13.424

b) Resultados Tributarios
b.1) Pérdidas Tributarias

Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad no presenta provision de impuesto renta debido a que
determino renta liquida imponible negativa.

Las filiales Seguridad y Telecomunicaciones S.A., American Logistic S.A. y Global Systems Chile

S.A., presentan pérdidas tributarias acumuladas por M$ 8.386.103(M$ 7.221.598 en 2009),
MS$ 522.581, (M$ 631.022 en 2009) y M$ 2.156 (M$ 11.678 en 2009), respectivamente.
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14.- Otros activos no financieros, corriente y no corriente.

El detalle del saldo es el siguiente:

Detalle Saldo al
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$

Anticipo de importaciones 11.062 10.128 14.353
Contratos de publicidad 20.275 20.275 20.275
Polizas de seguros 7.499 11.864 3.633
Gastos diferidos 66.460 37.728 24.813
Costos diferidos 32.919 33.559 4.734
Insumos 2.440 134 4.793
Desarrollo software - 14.378 14.378
Amortizacion desarrollo software - (14.378) (11.333)
Proyectos en ejecucion - - 11.034

Totales 140.655 113.688 86.680

Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, el saldo de Gastos
Diferidos corresponde a partidas de gastos de administracion que se correlacionan con mas de un

periodo de ingreso.

Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, el saldo de Costos
Diferidos corresponde a partidas de costo de ventas que se correlacionan con ingresos percibidos por

devengar en periodos siguientes.

El detalle del saldo de activos no financieros no corriente es el siguiente:

Detalle Saldo al
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Garantias entregadas 31.894 17.607 15.358
Totales 31.894 17.607 15.358
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15.- Otros activos financieros, no corrientes

Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad presenta una provision por el saldo de la inversion en I-Latin
Holding Inc., dado que no se han recibido estados financieros de la sociedad, ni otra informacion
referida a sus operaciones o curso del negocio. La provision de la mencionada inversion asciende a
MS$ 99.843 (Nota 24).

Se ha incluido también esta clasificacion el activo de cobertura con Corpbanca por el contrato swap
de la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A

RUT Sociedad /Entidad Nimero de acciones M$
31/03/2010 | 31/12/2009 | 01/01/2009
96.524.320-8 Inversion Chilectra S.A 3.270 4.153 4.153 4.742
0-E Inversion I-Latin Holding Inc. 169.200
97.023.000-9 Banco Corpbanca ( activo de cobertura SWAP ) 229.759 161.086
| TOTALES 233.912 165.239 4.742
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16. - Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de participacion

a) En Abril del afio 2001, Rebrisa S.A e Internet Holdings S.A, constituyen la sociedad Circuito
Cerrado Chile S.A, con el objeto de incursionar en el area de seguridad via internet. En la actualidad
esta coligada se encuentra sin operaciones, y no se han recibido estados financieros de la sociedad.
En consideracién a lo anterior al 31 de Diciembre de 2003 la Sociedad provision6 completamente el
saldo de esta inversion, en la coligada. Rebrisa S.A no tiene compromiso de solventar eventuales
déficit de Patrimonio en esta coligada. Al 31 de Marzo de 2010, la provision de la mencionada
inversion asciende a M$ 140.489 (Nota 24).

b) Fertilizantes de Centroamérica FERTICA S.A

Durante los afios 2000, 2001 y 2002 la coligada Fertica S.A experiment6 un descenso importante en
sus negocios debido entre otros aspectos a la eliminacion de las ventas de acido nitrico a Chile,
siendo este un segmento importante en la composicion de sus ingresos y a la disminucion
significativa en la venta de agroquimicos derivada de la crisis econdémica que experimento el sector
agricola centroamericano caracterizada por bajos precios de los productos de exportacion (café y
banano) e importaciones masivas de productos agricolas (frijol y arroz), y a que en el ano 2002, se
termind la relacion comercial con el proveedor principal de materia prima necesaria para la
elaboracion de los agroquimicos, ocasionando problemas de abastecimiento por varios meses del afio
con un impacto negativo en las ventas. Esto produjo que los inventarios bajaran a niveles que no
permitieron atender adecuadamente el mercado durante varios meses.

Todo lo anterior obligd a la Administracion a tomar fuertes medidas para contrarrestar los efectos
negativos de las situaciones comentadas y se adoptd un plan de reestructuracion que implico
reducciones de costos, reduccion sustancial de personal y la renegociacion de su deuda a través de un
crédito sindicado que se amoldara a su capacidad operativa. Adicionalmente, en octubre del 2002, se
concretd una alianza estratégica con un nuevo proveedor (Transammonia, Inc.) y se negocié una
linea de crédito por US$5,000,000 para importar materia prima, con lo cual desde finales del 2002 la
Compania habia logrado reactivar la produccion y las ventas.

A pesar de todos los esfuerzos realizados, no se pudo evitar el incurrir en pérdidas importantes a
nivel operativo y de resultado neto. En los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2003, 2002 y
2001, la Compania incurrié en pérdidas netas por US$ 2,7 millones, US$ 3,6 millones y USS$ 5,8
millones, respectivamente y presentd pérdidas acumuladas que superaban el capital social.
Adicionalmente, la Compaiiia mostraba un alto grado de endeudamiento que incluia compromisos
importantes con los bancos acreedores y con su principal y unico proveedor de materias primas. En
2004, a pesar de las medidas adoptadas, la coligada no cumplié con los presupuestos establecidos
para ese periodo alcanzando pérdidas por US$ 2,8 millones aproximadamente en el primer semestre.

De acuerdo a lo antes sefialado a contar del 30 de Junio de 2004 la coligada Fertica S.A presentaba
patrimonio negativo, por lo cual la Sociedad di6 reconocimiento a su participacion proporcional en
las pérdidas del semestre, reduciendo la inversién a $ 1 y procediendo a discontinuar la aplicacion
del método de Valor Patrimonial Proporcional. Al 31 de Diciembre de 2004, la mencionada coligada
paraliz6 sus operaciones, encontrandose los accionistas en proceso de analisis de alternativas ya sea
de venta de los activos de la coligada u otras alternativas de venta. Actualmente la mencionada
coligada Fertica S.A, se encuentra en proceso de liquidacion del 100% de sus activos, lo que implico
que durante el mes de abril de 2005, se concretara exitosamente la operacién de venta de todos sus
activos fijos, relacionados al proceso de fabricacion de fertilizantes a Empresas Fertica El Salvador.
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El total del producto de esta venta se destind a pagar parte de las obligaciones bancarias mantenidas
por la coligada.

El amoneoducto, tanques, compresores y terrenos donde se ubican éstos, era el unico activo fijo
restante, los cuales se dieron en pago por el saldo de las obligaciones bancarias pendientes.

Los otros activos menores de la coligada se encuentran también en proceso de liquidaciéon y su
producto serd totalmente aplicado a la cancelacion de otros pasivos Rebrisa S.A no tiene
compromiso de solventar el déficit de patrimonio de la coligada, por lo cual la Administracién al 31
de Marzo de 2010 no ha efectuado provision por participacion proporcional en el patrimonio
negativo de la coligada Fértica S.A, debido a que no espera que de dicha situacion se deriven en
pérdidas para la Sociedad.

Nimero Porcentaje Valor contable
RUT Sociedad Pais de participacion Saldo al Patrimonio Resultado Reserva de la inversion
acciones 31/03/2010f | 01/01/2010 Sociedades Bajas del ejercicio Dividendos VP patrimonio 31/03/2010
MS$ M$ M$ M$ M$ MS$ M$ M$ M$ MS$
96.954.440-7 Circuito Cerrado S.A Chile 1.678.074 39,144%
0-E Fertica S.A Costa Rica 3.355.354 33,554%
Total
Nimero Porcentaje Valor contable
RUT Sociedad Pais de participacion Saldo al Patrimonio Resultado Reserva de la inversion
acciones 31/12/2009) | 01/01/2009 Sociedades Bajas del ejercicio Dividendos VP patrimonio 31/12/2009
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.954.440-7 Circuito Cerrado S.A Chile 1.678.074 39,144%
0-E Fertica S.A Costa Rica 3.355.354 33,554%

Total
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17. - Intangibles

En este rubro se clasifican los costos de los Contratos de Monitoreo, dichas partidas son activadas
sobre la base de los costos asociados incurridos para su adquisicion e instalacion y son amortizados
en linea recta sobre la base de la duracion de los contratos con clientes (36 meses).

La Sociedad retiene la propiedad de los activos, que consisten en un kit basico de seguridad, los que
son entregados a los clientes en comodato.

En saldo neto asociado al contrato de la Municipalidad de la Condes se han clasificado los costos de
habilitacion de botones de panico debidamente conectados a una central de monitoreo, dichas
partidas se han diferido para ser amortizadas en linea recta segun la duracion del contrato (60 meses).

El detalle del saldo es el siguiente:

Saldo al
Intangibles, bruto 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ MS$ MS$
Frecuencias de radiodifusion 7.696 7.696 7.696
Contratos de monitoreo 5.207.260 5.035.328 4.318.432
Contratos por conectar 132.894 105.128 59.320
Contrato Municipalidad de Las Condes 565.009 565.009 560.313
Totales 5.912.858 5.713.161 4.945.761
Saldo al
Intangibles, amortizacion acumulada 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Amortizacion frecuencias de radiodifusion 6.394 6.394 5.080
Amortizacion contratos de monitoreo 4.208.766 4.056.876 3.491.125
Amortizacion acumulada contrato Municipalidad 248.305 219.530 105.697
de Las Condes
Totales 4.463.466 4.282.799 3.601.902
Saldo al
Intangibles, neto 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Frecuencias de radiodifusion 1.302 1.302 2.616
Contratos de monitoreo 998.493 978.452 827.307
Contratos por conectar 132.895 105.129 59.319
Contrato Municipalidad de Las Condes 316.704 345.479 454.616
Totales 1.449.393 1.430.362 1.343.858
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Tabla Vida Util Intangibles

Intangibles Tabla Vida Util ( aios )
Minima Méxima Infinita Saldo por amortizar
Frecuencias de Radiodifusion 3 5 2
Contratos de Monitoreo 3 3 Periodica
Contrato Municipalidad de Las Condes 0 5 2,5

La amortizacion del periodo se presenta en Costos de Ventas, segiin se indica en el siguiente detalle:

Intangibles Amortizacién
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ MS$ M$
Frecuencias de Radiodifusion 316 1.284 1.314
Contratos de Monitoreo 151.891 554.788 585.904
Contrato Municipalidad de Las Condes 28.715 111.217 105.829
Totales 180.922 667.289 693.047
El movimiento de Intangibles se muestra en el siguiente detalle:
Contratos por Conectar
Contrato
Frecuencia de Contrato de Comisiones por Municipalidad de
Radiodifusién Monitoreo Vta. Costo Materiales Papeleria Meses Gratis las Condes Total
MS$ MS$ MS MS$ MS$ MS
Saldo neto inicial al 1 de enero de 2010 1.302 978.452 35.653 69.467 9 - 345.479 1.430.362
Adiciones - 171.932 101.734 122.396 - - 396.061
Devoluciones - - (726)| - (726)]
Activaciones de Contrato (70.291) (52.562) - (122.853)
Otros Ajustes - - (18.230) (54.555), - - (72.784)
Gasto por Amortizacion (151.891)] - - - (28.776) (180.667))
Otros incrementos (decrementos) - - - - - - -
Saldo final al 31 de Marzo de 2010 1.302 998.493 48.866 84.020 9 - 316.704 1.449.393
Contratos por Conectar
Contrato
Frecuencia de Contrato de Comisiones por Municipalidad de
Radiodifusién Monitoreo Vta. Costo Materiales Papeleria Meses Gratis las Condes Total
M$ MS Ms$ M$ Ms$ MS
Saldo neto inicial al 01 de enero de 2009 2.616 827.307 8.347 46.038 - 4.934 454.616 1.343.858
Adiciones - 716.896 322.056 440.786 5.835 - 4.696 1.490.269
Devoluciones - - - (67.584) - - - (67.584)
Activaciones de Contrato - (248.235) (225.349)] (5.826) (4.934)] (484.344)]
Otros Ajustes - (46.515) (124.424) - - - (170.939)
Gasto por Amortizacion (1.314)] (565.751) - - - (113.833) (680.898)|
Otros incrementos (decrementos) - - - - - - -
Saldo final al 31 de Diciembre de 2009 1.302 978.452 35.653 69.467 9 - 345.479

1.430.36%
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18.- Plusvalia

Representa el mayor valor pagado respecto del valor patrimonial proporcional (VPP) originado en la
adquisicion de acciones de la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A.

El detalle del saldo es el siguiente:

Plusvalia Saldo al
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Menor valor inversién Inm. Renta Rebrisa S.A. 226.781 226.781 226.781
Totales 226.781 226.781 226.781
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19. - Propiedades, planta y equipos
a) Composicion

El detalle es el siguiente:

Propiedades , planta y equipos, bruto 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Terreno 30.517 30.517 30.517
Equip.Tecn.de la Informacion 149.872 149.571 126.166
Instalac. Fijas y Accesorios 215.552 208.761 185.646
Vehiculos 28.864 28.864 28.864
Otras propiedades, plantas y equipos 607.982 610.957 783.773
Obra en curso 176.070 67.815 12.813
Total Propiedades, planta y equipos, bruto 1.208.856 1.096.485 1.167.779
Depreciacion acumulada 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Equip.Tecn.de la Informacién 129.211 127.166 118.879
Instalac. Fijas y Accesorios 179.522 173.130 152.072
Vehiculos 27.326 26.918 25.287
Otras propiedades, plantas y equipos 513.184 486.217 571.909
Total Dep.Acumulada Propiedades, planta y equipos 849.242 813.431 868.147
Propiedades , planta y equipos, neto 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Terreno 30.517 30.517 30.517
Equip.Tecn.de la Informacion 20.661 22.405 7.287
Instalac. Fijas y Accesorios 36.030 35.631 33.573
Vehiculos 1.538 1.946 3.577
Otras propiedades, plantas y equipos 94.798 124.750 211.864
Obra en curso 176.069 67.815 12.813
Total Propiedades, planta y equipos, bruto 359.614 283.064 299.631
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b) Movimientos

El detalle de movimientos de Propiedades, planta y equipo al 31 de marzo de 2010, es el siguiente:

Equip-Tecn.de Ia Instalac. Fijas y Ofras propiedades,
Movimientos Terrenos Informacion Accesorios Vehi 1 y equip Obras en curso Total
MS$ MS$ M$ Ms$ Ms$ Ms$ Ms$
Saldo neto inicial al 01 de enero de 2010 30.517 22.405 35.631 1.946 124.751 67.815 283.065
Adiciones 0 301 6.790 0 1.323 108.254 116.668
Reclasificaciones 0 0 0 0 0 0 [U
Ventas y bajas 0 0 0 0 0 0
Gasto por depreciacion 0 -2.045 -6.391 -408 -26.967 0 -35.812
Otros incrementos (decrementos) 0 0 0 0 -4.308 0 -4.308
Saldo final al 31 de marzo de 2010 30.517 20.661 36.030 1.538 94.798 176.069 359.614

El detalle de movimientos de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2009, es el

siguiente:
Equip-Tecn.de Ia Instalac. Fijas y Ofras propiedades,
Movimientos Terrenos Informacién Accesorios Vehi 1 Y equip Obras en curso Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo neto inicial al 01 de enero de 2009 30.517 7.286 33.573 3.577 211.864 12.813 299.630
Adiciones 0 23.405 23.269 0 55.002 101.676
Reclasificaciones 0 -3.667 -277 0 -4.096 0 -8.040
Ventas y bajas 0 0 0 0 0 0
Gasto por depreciacion 0 -4.619 -20.934 -1.631 -83.017 0 -110.202
Otros incrementos (decrementos) 0 0 0 0 0 0
Saldo final al 31 de diciembre 2009 30.517 22.405 35.631 1.946 124.751 67.815 283.064

¢) Depreciacion

La depreciacion de presenta en el rubro Gastos de Administracion segun el siguiente detalle:

Propiedad, planta y equipos Depreciacion
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ M$
Gastos de Administracion 35.812 121.851 74.259
Totales 35.812 121.851 74.259
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d) Vida util

Tabla Vida qtil (meses)
Propiedades Plantas y Equipos |[Minima [Maxima [Infinita

Equip.Tecn.de la Informacion 1 40

Instalac. Fijas y Accesorios 5 36

Vehiculos 1 24

Otras propiedades, plantas y

equipos 3 36

Obra en curso No se deprecia
Terreno No se deprecia

e) Costo por intereses capitalizados

Al cierre de los presentes estados financieros el no hay costo por intereses capitalizados.
f) Costo por desmantelamiento

Al cierre de los presentes estados financieros no se han estimado costo por desmantelamiento, retiro
o rehabilitacion.
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20. - Propiedades en inversion

Son propiedades (terrenos o edificios considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen
por parte del duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero, para
obtener rentas, plusvalias o ambas.

La Sociedad tiene clasificados en este item los siguientes activos:

e Terreno, ubicado en la comuna de Quilicura , destinado a arriendo,

e Oficina en Edificio de Capitales , ubicada en la comuna de Las Condes destinada a arriendo,

e Moddulos para bodegas, ubicados en la comuna de Quilicura, Condominio Empresarial
Buenaventura.

Al cierre de los presentes estados financieros la administracion ha considerado evaluar el valor
razonable de las propiedades de inversion en relaciéon a los valores de mercado para activos

comparables y de similar ubicacion.

El detalle de Propiedades de Inversion es el siguiente:

Propiedades de Inversion,bruto 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Terreno 173.824 173.824 173.824
Moddulos Propios 2.700.481 2.700.481 2.687.935
Moddulos en Leasing 3.106.620 4.227.280 3.837.658
Otros Inmuebles Propios 483.341 483.341 483.341
Otros Inmuebles Leasing 238.242 238.242 238.242
Total Propiedades de Inversion 6.702.508 7.823.167 7.421.000
Depreciacion acumulada 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ M$ M$
Modulos Propios 335.020 327.980 302.257
Modulos en Leasing 250.670 554.197 520.971
Otros Inmuebles Propios 142.101 138.451 123.851
Otros Inmuebles Leasing 126.566 119.121 89.341
Total depreciacion acumulada 854.358 1.139.749 1.036.420
Propiedades de Inversién,neto 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ MS$
Terreno 173.824 173.824 173.824
Modulos Propios 2.365.460 2.372.501 2.385.678
Moédulos en Leasing 2.855.950 3.673.083 3.316.687
Otros Inmuebles Propios 341.240 344.890 359.490
Otros Inmuebles Leasing 111.676 119.121 148.901
Total Propiedades de Inversion 5.848.150 6.683.419 6.384.580
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El detalle de movimientos de Propiedades de Inversion al 31 de marzo de 2010 es el siguiente:

Movimientos Terrenos Modulos Propios Modulos en Leasing Otros Inmuebles Propios | Otros Inmuebles Leasing Total
MS$ MS$ MS$ M$ M$ M$

Saldo neto inicial al 01 de enero de 2010 173.824] 2.372.501 2.866.041 344.890) 119.121 5.876.377
Adiciones 0] 0| 0)
Reclasificaciones 0 0 0 0 0
Ventas y bajas 0 0 0 0 0
Gasto por depreciacion 0 -7.041 -10.091 -3.650] -7.445 -28.227
Otros incrementos (decrementos) 0f 0f 0f 0f 0 0|

U
Saldo final al 31 de marzo de 2010 173.824 2.365.460 2.855.950 341.240 111.676 5.848.150]

El detalle de movimientos de Propiedades de Inversion al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Movimientos Terrenos | Modulos Propios | Modulos en Leasing | Otros Inmuebles Propios | Otros Inmuebles Leasing Total
M$ MS$ M$ MS$ M$ M$

Saldo neto inicial al 01 de enero de 2009 173.824 2.385.678 3.316.688 359.490 148.900 6.384.580
Adiciones - 12.546 1.379.641 - - 1.392.187
Reclasificaciones - - (955.239)| - - (955.239)|
Ventas y bajas - - - - - -
Gasto por depreciacion - (25.723) (68.007) (14.600) (29.779)) (138.109)|
Otros incrementos (decrementos) - - - - -

Saldo final al 31 de diciembre 2009 173.824 2.372.501 3.673.083 344.890 119.121 6.683.419

La depreciacion de Propiedades de Inversion se presenta en el rubro Costos de Venta segun el
siguiente detalle:

Propiedades de Inversién Depreciacion
31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ M$
Costo de ventas 28.227 138.109 161.618
Totales 28.227 138.109 161.618
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Ingresos y gastos asociados a propiedades de inversion

El detalle de los conceptos es el siguiente:

Propiedades de Inversion Acumulados
01-01-2010 al | | 01-01-2009 al
Ingresos y gastos 31-03-2010 31-03-2009
MS$ MS$
Ingresos por arriendos 263.300 189.380
Gastos directos de operacion
Depreciacion (28.227) (30.584)
Contribuciones bienes raices (52.195) (51.075)
Gastos generales (18.264) (53.509)
Totales 164.614 54.212

Costo por intereses capitalizados

Al cierre de los presentes estados financieros el no hay costo por intereses capitalizados.

Costo por desmantelamiento

Al cierre de los presentes estados financieros no se han estimado costo por desmantelamiento, retiro
o rehabilitacion.

Valor razonable propiedades de inversion

Al cierre de los presentes estados financieros se estima que el valor razonable de las propiedades de
inversion es:

Propiedades de Inversion,valor razonable 31/03/2010 31/03/2010
UF MS$
Terreno 12.000 251.982
Moddulos Propios y en Leasing 462.670 9.715.385
Otros Inmuebles Propios 14.608 306.746
Otros Inmuebles Leasing 18.000 377.973
Total Propiedades de Inversion 507.278 10.652.087
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21.- Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo, en una transaccion distinta de una combinacion de negocios, que en
el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, nose
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Los Activos y Pasivos por Impuestos diferidos consolidados son los siguientes:

. e . 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Activo por Impuestos Diferidos
M$ M$ M$
Activo por impuestos diferidos por pérdidas fiscales 567.600 566.789 519.616
Activo por impuestos diferidos relativos a estimaciones 114.719 115.426 77.577
Activo por impuestos diferidos relativos a leasing 8.926 2.822 74.476
Total activo por impuestos diferidos 691.245 685.037 671.669

. . 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Pasivo por Impuestos Diferidos
M$ M$ M$
Pasivo por impuestos diferidos relativas a leasing 101.530 232.500 268.302
Pasivo por impuestos diferidos relativas a cargos diferidos 674.155 674.155 593.491
Total pasivo por impuestos diferidos 775.685 906.655 861.793
Acumulado

01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
M$ Ms$

Gasto por impuesto corriente a las ganancias

Gasto por impuesto corriente - -
Gasto por impuesto corriente referido a gastos rechazados - -
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior - -

Gasto por impuesto corriente total - -
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Acumulado
. . . 01.01.2010  01.01.2009
Gasto por impuesto diferido a las ganancias
31.03.2010 31.03.2009
MS$ M$
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creacién y reversion de dif 981 (4.337)
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a pérdidas tributarias no reconocidas
Gasto por impuesto diferido total 981 (4.337)
Acumulado
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009
MS$ M$
Gasto por impuesto corriente total - -
Gasto por impuesto diferido total 981 (4.337)
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 981 (4.337)
Marzo 2010 Marzo 2009
TS q Utilidad Conc. Tasa Conc. Gasto Utilidad Conc. Tasa  Conc. Gasto
Conciliacion tasa efectiva ) o . . " .
contable impositiva impto. contable impositiva impto.
M$ M$ M$ M$ M$
Utilidad contable (antes de impuestos) (52.983) 17,00% (9.007) (77.194) 17,00% (13.123)
Efecto Impositivo de Ingresos Ordinarios No Imponibles - 0,00% -
Efecto impositivo de pérdidas tributarias no utilizadas 299.828 -96,20% 50.971 129.435 -0,03% 22.004
Otro Incremento (Decremento) en Cargo por Impuestos Legales - 0,00% - - 0,00% -
Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal, Total 299.828 -96,20% 50.971 129.435 -0,03% 22.004
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 246.845 -79,20% 41.964 52.241 16,97% 8.881
Tasa de impuesto a la renta tedrica (impuesto a la renta / utilidad contable an (52.983) 0,00% - (77.194) 0,00% -

-58 -




22.- Activos y pasivos financieros
a) Los instrumentos financieros de Rebrisa S.A y filiales estin compuestos por:
. Activos financieros valorizados a valor justo: cuotas de fondos mutuos.

. Activos financieros valorizados a costo amortizado: deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

. Pasivos financieros valorizados a valor justo: pasivos de cobertura.
. Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: deuda bancaria, acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

El detalle es el siguiente:

31/03/2010 31/12/2009 Il 01/01/2009
Activos financieros Valor Libro Valor razonable Valor Libro  Valor razonable|| Valor Libro Valor razonable
M$ M$ MS$ M$ M$ MS$
Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 24.352 24352 26.858 26.858
Activos Financieros valor razonable con cambios en resultado 250.000 250.000
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 815.198 815.198 905.240 905.240 739.063 739.063
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 93.720 93.720 92.383 92.383 19.609 19.609
No corrientes
Otros Activos Financieros 4.153 4.153 4.153 4.153 4.742 4.742
Banco Corpbanca ( activo de cobertura SWAP ) 229.759 229.759 161.086 161.086
31/03/2010 31/12/2009 Il 01/01/2009
Pasivos financieros Valor Libro Valor razonable Valor Libro  Valor razonable|| Valor Libro Valor r bl
MS$ M$ MS$ M$ MS$ MS$

Corrientes
Préstamos que devengan intereses 636.899 636.899 559.276 559.276 776.434 776.434
Otros pasivos financieros 244.765 244.765 218.261 218.261 1.285.355 1.285.355
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 728.387 728.387 818.548 818.548 657.840 657.840
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8.429 8.429 8.377 8.377 293.324 293.324
No corrientes
Préstamos que devengan intereses 2.486.496 2.486.496 2.358.557 2.358.557 1.903.361 1.903.361
Otros pasivos financieros 2.250.312 2.250.312 2.299.248 2.299.248 1.214.981 1.214.981
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 454.110 454.110 605.080 605.080 191.560 191.560
Pasivos de cobertura 218.801 218.801 153.403 153.403
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b) Presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente forma:

Efectivo y equivalente al efectivo - La Sociedad ha estimado que el valor justo de este
activo es igual a su importe en libros.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas cobrar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo que se consideran la
Sociedad ha estimado que el valor justo es igual a su importe en libros.

Préstamos que devengan interés - Los pasivos financieros se registran en su origen por el
efectivo recibido. En periodos posteriores se valoran a costo amortizado, y son amortizados
en base a los periodos que dura el préstamo en base a una tasa determinada. La Sociedad ha
estimado que el valor justo de estos pasivos financieros es igual a su importe en libros, dado
que la diferencia entre el monto neto recibido y el valor a pagar se reconoce como interés
devengado al cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas pagar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo de los que la
Sociedad se desprendera para cancelar las mencionados pasivos financieros, la Sociedad ha
estimado que su valor justo es igual a su importe en libros.
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23.- Pasivos financieros

a) Préstamos que devengan interés.

Corresponden a préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses. La diferencia entre el
monto neto recibido y el valor a pagar se reconoce como interés y es amortizado en base a los

periodos que dura el préstamo en base a una tasa efectiva determinada.

Todos aquellos préstamos se clasifican como pasivos corrientes en la medida que su cancelacion y
devengamiento este dentro de los 12 meses a partir de la fecha de cierre de los Estados Financieros.

Los préstamos cuyos plazos se extienden sobre los 12 meses, se clasifican como No Corrientes.

Los gastos financieros y eventualmente los otros gastos relativos al crédito son registrados como
Gastos Financieros en el Estado Resultado Integrales.

Los pasivos financieros se registran en su origen por el efectivo recibido. En periodos posteriores se
valoran a costo amortizado. La Sociedad ha estimado que el valor justo de estos pasivos financieros
es igual a su importe en libros.

El detalle de las obligaciones corrientes y no corrientes pactadas con bancos e instituciones
financieras es el siguiente:

Préstamos que devengan intereses 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ MS$ M$

a.1) Corriente

Préstamos de entidades financieras 636.899 559.276 776.434
Obligaciones por leasing netas 243.217 216.712 1.212.330
Documentos por Pagar 1.548 1.548 1.548

Totales 881.664 777.536 1.990.312

a.2) No corriente

Préstamos de entidades financieras 2.486.496 2.358.557 1.903.361

Pasivos de cobertura 218.801 153.403

Obligaciones por leasing netas 2.250.312 2.299.247 1.214.981
Totales 4.955.609 4.811.207 3.118.342
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Principales términos de los contratos de leasing financieros:

Tipo de Cuotas Tipo de
Contrato | Cantidad de | Promedio Cuotas Bienes en Condicién
Institucion financiera Leasing Contratos Pactadas Saldo Leasing Final
1.-  En Unidades de fomento
Banco de Creditos e Inversiones Financiero Uno 97 43 Inmuebles  Op. Compra
Corpbanca Financiero Uno 145 115 Inmuebles Op. Compra
Corpbanca Financiero Uno 49 20 Vehiculo Op. Compra
Corpbanca Financiero Uno 49 11 Vehiculo Op. Compra
Corpbanca Financiero Uno 49 28 Vehiculo Op. Compra
Banco Internacional Financiero Uno 144 140 Inmuebles Op. Compra
2.- En pesos
Banco de Creditos e Inversiones Financiero Uno 36 28 Vehiculo Op. Compra

b) Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras corriente:

b.1) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios corrientes al 31de
marzo de 2010 es el siguiente:

Vencimientos 1 a 12 meses
Tasa de interés Montos Intereses
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva devengados Totales
M$ M$ M$
Banco Corpbanca Pesos Fija 4,908% 4,990% 80.000 1.014 81.014
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,440% 10,540% 84.000 84.000
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,980% 10,990% 28.639 28.639
Banco Corpbanca Pesos Fija 3,108% 3,200% 70.000 70.000
Banco Corpbanca UF Variable 6,190% 6,190% 41.161 41.161
Banco Corpbanca ( linea sobregiro) Pesos Fija 3,108% 3,200% 30.000 30.000
Banco Internacional Pesos Fija 3,720% 3,800% 250.000 53 250.053
Banco Internacional ( linea sobregiro) Pesos Fija 3,720% 3,800% 52.033 52.033
Solint Pesos Fija 1.548 1.548
Total | 596.220 42.228 638.448

b.2) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios corrientes al 31de
diciembre de 2009 es el siguiente:
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Vencimientos 1 a 12 meses
Tasa de interés Montos Intereses
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva devengados Totales
M$ M$ M$

Banco Corpbanca Pesos Fija 4,908% 4,990% 80.000 33 80.033
Banco Corpbanca Pesos Fija 3,576% 3,590% 100.000 348 100.348
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,440% 10,540% 84.000 84.000
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,980% 10,990% 27916 27916
Banco Corpbanca UF Variable 6,1900% 6,1900% 8.642 8.642
Banco Corpbanca ( linea crédito) Pesos Fija 3,576% 3,590% -
Banco Internacional Pesos Fija 3,720% 3,800% 250.000 73 250.073
Banco Internacional ( linea crédito) Pesos Fija 3,720% 3,800% 8.264 8.264
Solint Pesos 1.548 1.548

Total | 551.729 9.095 560.824

b.3) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios corrientes al 01 de
enero de 2009 es el siguiente:

Vencimientos 1 a 12 meses
Tasa de interés Montos Intereses
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva devengados Totales
M$ M$ M$
Banco Corpbanca Pesos Fija 22,800% 22,910% 80.000 3.243 83.243
Banco Corpbanca Pesos Fija 12,840% 12,950% 85.000 1.304 86.304
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,440% 10,540% 84.000 84.000
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,980% 10,990% 24.887 24.887
Banco Corpbanca Pesos Fija 25,656% 25,720% 50.500 2.267 52.767
Banco Corpbanca Pesos Fija 11,940% 11,960% 20.000 13 20.013
Banco Corpbanca UF Variable 8, 96% 8, 96% 420.857 4.364 425.220
Solint Pesos 1.548 1.548
Total | 766.792 11.191 777.983

¢) Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras no corriente:

c.1) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios no corrientes al
31de marzo de 2010 es el siguiente:

Tasa de interés Vencimiento
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva 1 a 2 afios 2 a 3 aiios 3 a 5 aiios 5 a 10 afios Totales
M$ M$ MS$ MS$ MS$
Banco Corpbanca UF Variable 8,9600% 8,9600% 262.482 629.956 1.207.415 2.099.852
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,440% 10,540% 168.000 168.000
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,980% 10,990% 67.734 67.734
Banco Corpbanca Pesos Fija 6,2400% 0,01% 150.910 150.910
Total 498.216 629.956 1.207.415 - 2.486.496

¢.2) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios no corrientes al 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:
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Tasa de interés Vencimiento
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva 1 a 2 afios 2 a 3 aiios 3 a 5 aiios 5 a 10 afios Totales
M$ M$ MS$ MS$ MS$
Banco Corpbanca UF Variable 8,9600% 8,9600% 261.786 628.286 1.204.216 2.094.288
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,440% 10,540% 161.000 28.000 189.000
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,980% 10,990% 59.887 15.382 75.269
Total 482.673 671.668 1.204.216 - 2.358.557

¢.3) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios no corrientes al 01
de diciembre de 2009 es el siguiente:

Tasa de interés Vencimiento
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva 1 a 2 afios 2 a 3 aiios 3 a 5 aiios 5 a 10 afios Totales
M$ MS$ MS$ MS$ MS$
Banco Corpbanca UF Variable 8,9600% 8,9600% 827.919 699.257 1.527.176
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,440% 10,540% 168.000 84.000 21.000 273.000
Banco Corpbanca Pesos Fija 10,980% 10,990% 59.084 44.101 103.185
Total 1.055.003 827.358 21.000 - 1.903.361

d) Transacciones de venta con retroarrendamiento
1.- En Octubre del ano 1997, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A suscribe un contrato de
venta con retroarrendamiento con Santiago Leasing S.A y Leasing Andino S.A. Los bienes
involucrados en esta transaccion son los Mddulos nimeros 1, 2, 3, 4, 5, 6, 8, 11 y 12 del
Condominio Empresarial Buenaventura. Las principales caracteristicas del contrato son:
a) El precio de la compra venta fue de M$ 3.672.293 (valor histdrico).
b) El valor libro de los bienes al 31 de Marzo de 2010 es de M$ 2.957.109.

¢) El contrato de arrendamiento se pactd en 145 cuotas (incluida la opcidon de compra) a
partir de Octubre de 1997.

d) El contrato rige desde Octubre de 1997 hasta Febrero de 2010.
e) La utilidad generada en este contrato fue de M$ 729.312 (valor historico), y se muestra en

el balance rebajando el activo fijo respectivo, la amortizacion de esta utilidad se realiza en
funcion del plazo del contrato de arrendamiento

2.- En Octubre de 2009, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A suscribe un contrato de
venta con retroarrendamiento con Banco Internacional. Los bienes involucrados en esta
transaccion son los Modulos numeros 3, 4, 5, 6, 8, del Condominio Empresarial
Buenaventura, las principales caracteristicas del contrato son:

a) El precio de la compra venta fue de M$ 1.379.641 (valor historico).
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b) El valor libro de los bienes al 31 de Marzo de 2010 es de M$ 1.371.258.

¢) El contrato de arrendamiento se pactd en 144 cuotas (incluida la opcidon de compra) a
partir de Diciembre de 2009.

d) El contrato rige desde Octubre de 2009 hasta Noviembre de 2021.

3.- En 2005, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, suscribe un contrato de arrendamiento
con BCI Leasing S.A por oficina 1401 ubicada en Apoquindo 3000, el bien involucrado fue
vendido por Rebrisa S.A a BCI Leasing S.A, los aspectos relevantes de esta transaccion son:

a) El precio de venta fue de UF 11.369, M$ 199.245(valor historico).

b) El valor libro del bien era de M$ 320.182, por el ajuste del bien a valor de mercado se
registré una pérdida de M$ 85.182, con cargo a Otros Egresos Fuera de Explotacion del
mismo afio.

¢) Por esta transaccion, adicionalmente se generd una pérdida de M$ 38.761 (M$ 36.133 a
valor historico).

d) El contrato de arrendamiento se pactd en 97 cuotas (incluida la opcion de compra) a
partir de Octubre de 2005, y rige hasta Octubre de 2013.

4.- En Junio de 2007, la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A, suscribe un contrato de
arrendamiento con CTI Leasing, por la compra de equipamiento computacional, otro por la
compra de software administrativo contable SAP Businness One, los contratos de
arrendamiento se pactaron en 32 cuotas (incluida la opcion de compra) a partir de Julio de
2007, hasta Diciembre de 2009.

5.- En Septiembre de 2007 la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, renegocio el contrato de
leasing con Banco Santander, cancelando la deuda que mantenia con dicha institucion
financiera y obteniendo un nuevo financiamiento del Banco Corpbanca. Lo anterior
significd principalmente obtener mayores plazos para cumplir con esta obligacion. Lo
anterior no tuvo efectos significativos en resultados. El contrato de arrendamiento se pactd
en 144 cuotas (incluida la opcidon de compra) a partir de Noviembre de 2007, y rige hasta
Octubre de 2019.

6.- En Septiembre de 2007, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, suscribe un contrato de
arrendamiento con Banco Corpbanca, por dos camionetas, vehiculos que son arrendados a la
filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A. El contrato de arrendamiento se pactd en 49
cuotas (incluida la opcion de compra) a partir de Noviembre de 2007, y rige hasta
Noviembre de 2011.
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7.- En Enero de 2008, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, suscribe un contrato de
arrendamiento con Banco Corpbanca, por una camioneta Ford, vehiculo que es arrendado a
la filial American Logistic S.A. El contrato de arrendamiento se pact6 en 49 cuotas (incluida
la opcion de compra) a partir de Febrero de 2008, y rige hasta Febrero de 2012.

8.- En Junio de 2008, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, suscribe un contrato de
arrendamiento con Banco Corpbanca, por un minibus Hyundai, vehiculo que es arrendado a
la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A. El contrato de arrendamiento se pactd en 49
cuotas (incluida la opciéon de compra) a partir de Julio de 2008, y rige hasta Julio de 2012.

9.- En Diciembre de 2008, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, renegocio los contratos
de arrendamiento con Banco Chile (ex Leasing Andino).Los nuevos contratos se pactaron
en 17 cuotas (incluida la opcion de compra) a partir de Diciembre de 2008, y rigen hasta
Abril de 2010.

10.- En Junio de 2009, la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A, suscribe un contrato
de arrendamiento con Banco Crédito e Inversiones, por dos minibuses Hyundai, el contrato
de arrendamiento se pact6 en 36 cuotas (incluida la opcidén de compra) a partir de Agosto de
2008, y rige hasta Julio de 2012.

Las obligaciones vigentes se muestran en el rubro Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes, de
acuerdo al siguiente detalle:

Otros Pasivos Finacieros 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ M$ M$

a.1l) Corriente

Obligaciones por Leasing Corriente 390.036 369.366 1.395.676
Intereses Diferidos por leasing Corriente (146.819) (152.654) (183.346)
Documentos por Pagar Corriente 1.548 1.548 1.548

Totales 244.765 218.261 1.213.878

a.2) No corriente

Obligaciones por Lesing No Corriente 2.851.723 2.929.596 1.565.957
Intereses Diferidos por leasing No Corriente (601.411) (630.349) (350.976)
Totales 2.250.312 2.299.247 1.214.981

El detalle de los vencimientos de las obligaciones por leasing corriente es el siguiente:
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Al 31 de marzo de 2010 / Corriente

Vencimientos 1 a 12 meses

-67 -

Tasa de interés Montos Intereses Valor
Acreedor Tipo de bien Moneda Tipo Vigente Efectiva diferidos actual
M$ MS$ M$
Banco Crédito e Inversiones Inmueble UF Fija 5,760% 5,760% 55.783 7.850 47.933
Banco Corpbanca Inmueble UF Fija 6,296% 6,481% 147.921 74.276 73.645
Banco Corpbanca Vehiculos UF Fija 14,210% 15,173% 9.995 1.339 8.656
Banco Corpbanca Vehiculo UF Fija 14,830% 15,881% 5.408 834 4.574
Banco Corpbanca Vehiculo UF Fija 17,280% 18,716% 4.026 885 3.141
Banco Internacional Inmueble UF Fija 4,604% 4,702% 164.463 61.098 103.365
Banco Crédito e Inversiones Vehiculos Pesos Fija 8,567% 8,912% 4.410 537 3.873
CTI Leasing Software UF Fija 8,337% 8,663% 1.334 - 1.334
CTI Leasing Equipos UF Fija 0,921% 0,925% (3.304) - (3.304)
| Total | 390.036 146.819 243.217
Al 31 de diciembre de 2009 / Corriente
Vencimientos 1 a 12 meses
Tasa de interés Montos Intereses
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva devengados Totales
MS$ M$ M$
Banco Crédito e Inversiones Inmueble UF Fija 5,760% 5,760% 51.661 8.398 43.263
Banco Corpbanca Inmueble UF Fija 6,296% 6,481% 136.986 78.087 58.899
Banco Corpbanca Vehiculos UF Fija 14,210% 15,173% 9.257 1.586 7.671
Banco Corpbanca Vehiculo UF Fija 14,830% 15,881% 5.034 958 4.076
Banco Corpbanca Vehiculo UF Fija 17,280% 18,716% 3.748 981 2.767
Banco Internacional Inmueble UF Fija 4,604% 4,702% 151.409 61.969 89.440
Banco Crédito e Inversiones Vehiculos Pesos Fija 8,567% 8,912% 4.070 674 3.396
CTI Leasing Software UF Fija 8,337% 8,663% 2.641 1 2.640
CTI Leasing Equipos UF Fija 0,921% 0,925% 4.560 - 4.560
Total 369.366 152.654 216.712
Al 1 de enero de 2009 / Corriente
Vencimientos 1 a 12 meses
Tasa de interés Montos Intereses
Acreedor Moneda Tipo Vigente Efectiva devengados Totales
M$ M$ M$
Banco Chile Inmueble UF Fija 6,190% 6,210% 229.573 13.356 216.217
Banco Chile Inmueble UF Fija 6,190% 6,210% 229.573 13.356 216.217
Banco Chile Inmueble UF Fija 6,190% 6,210% 229.573 13.356 216.217
Banco Chile Inmueble UF Fija 6,190% 6,210% 232.658 17.772 214.886
Banco Chile Inmueble UF Fija 6,190% 6,210% 227.868 13.399 214.469
Banco Crédito e Inversiones Inmueble UF Fija 5,760% 5,760% 38.759 10.497 28.262
Banco Corpbanca Inmueble UF Fija 6,296% 6,481% 140.348 95.220 45.128
Banco Corpbanca Vehiculos UF Fija 14,210% 15,173% 9.482 2.563 6.919
Banco Corpbanca Vehiculo UF Fija 14,830% 15,881% 4788 1.452 3.336
Banco Corpbanca Vehiculo UF Fija 17,280% 18,716% 3.572 1.366 2.206
Banco Crédito e Inversiones Vehiculos UF Fija 25,520% 28,728% 4,016 163 3.853
CTI Leasing Software UF Fija 8,337% 8,063% 17.444 706 16.738
CTI Leasing Equipos UF Fija 0,921% 0,925% 28.021 140 27.881
| Total | 1.395.675 183346 1212329




24. — Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar al 31 de marzo de 2010, 31 de
diciembre de 2009, y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

Total corriente
Rubro 31/03/2010 31/12/2009 01/01/2009
M$ M$ MS$

Proveedores 368.598 336.122 156.319
Dividendos por Pagar 69.765 69.765 71.477
Retenciones 85.451 92.152 81.036
Otras cuentas por pagar 195.620 320.351 171.469

Totales 719.434 818.390 480.301

El periodo medio para el pago de las cuentas por pagar comerciales es de 45 dias, por lo que el valor
justo no difiere de forma significativa de su valor libros.
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25.-Provisiones
De acuerdo a la NIC37 las provisiones corresponden a aquellos pasivos generados a partir de una
obligacion actual de la empresa, sea legal o constructiva, que proviene de eventos pasados y del cual

se espere que su liquidacion involucre una salida de recursos econdmicos de la compaiiia.

a) El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente No corriente
Concepto 31/03/21010 31/12/2009 01/01/2009 31/03/21010  31/12/2009 01/01/2009
M$ M$ MS$ MS$ MS$ M$

Provision de vacaciones (1) 74.907 110.975 98.869
Indemnizacion por aflos de servicio (2) 11.003 11.003
Provisiones por beneficios a los empleados 74.907 110.975 98.869 11.003 11.003 -
Contigencias Laborales (3 ) 6.924 6.924
Contingencias Clientes (4 ) 2.000 2.000
Otras provisiones 8.924 8.924 - - - -

Totales 83.831 119.899 98.869 11.003 11.003 -

1) Corresponde a la provision de vacaciones devengadas al personal, de acuerdo a la
legislacion laboral vigente.

2) Corresponde a la provision para cubrir indemnizacidon por afios de servicio, del Gerente
General, pactada a todo evento. Esta provision fue valorizada a valor corriente.

3) Corresponde contingencias por juicios laborales y con clientes, montos que la a todos los
beneficios y bonos que la Sociedad debera cancelar a los trabajadores y ejecutivos, que se
encuentran establecidos en los contratos colectivos o contratos de trabajo segun sea el caso.

4) Corresponde a la provision para cubrir indemnizaciones por juicios con clientes que la

filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A ha realizado, dado que es lo que estima seran
los costos ascendentes a las resoluciones finales de estos litigios.
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El movimiento de las provisiones es el siguiente:

1) Al 31 de marzo de 2010

Corriente No corriente
Concepto 31/03/21010  31/12/2009 01/01/2009 31/03/21010  31/12/2009 01/01/2009
M$ M$ M$ M$ M$
Provision de vacaciones (1) 74.907 110.975 98.869
Indemnizacion por afos de servicio (2) 11.003 11.003
Provisiones por beneficios a los empleados 74.907 110.975 98.869 11.003 11.003 -
Contigencias Laborales (3 ) 6.924 6.924
Contingencias Clientes (4 ) 2.000 2.000
Otras provisiones 8.924 8.924 - - -
Totales 83.831 119.899 98.869 11.003 11.003 -
2) Al 31 de diciembre de 2009
31/12/2009
Indemnizacion
Concepto Provision de por afios de Otras
vacaciones servicio provisiones
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1° de enero de 2009 98.869 -
Provisiones adicionales 131.470 11.003 8.924
Provision utilizada (119.364)
Reverso provision -
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 110.975 11.003 8.924

b) Provisiones deducidas del activo.

Al 31 de Marzo 2010, la Sociedad presenta una provision por M$ 140.489, asociada a su inversion
en la coligada Circuito Cerrado S.A, segliin se indica en Nota 14,la que se presenta neta de dicho

activo (M$ 140.489 en 2009).

Al 31 de Marzo de 2010, la Sociedad presenta una provision por M$ 99.843, asociada a su inversion
en I-Latin Holding S.A, segun se indica en Nota 14, la que se presenta neta de dicho activo (MS$

99.843 en 2009).

Al 31 de Marzo de 2010, 31 de Diciembre de 2009, y 01 de Enero de 2009, la Sociedad presenta una
provision por M$ 3.832, asociada a una cuenta por cobrar a Fertica S.A, la que se presenta neta de

dicho activo.
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26.- Provisiones por beneficios a los empleados
La Sociedad ha constituido provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio que sera

pagado a su Gerente General como indemnizaciéon a todo evento segin contratos. Esta provision
representa el total de la provision devengada.
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27. - Otros Pasivos Corriente y No Corriente

1) Corresponde a fondo constituido en la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A para
cubrir eventualidades en el corto plazo.

2) Corresponde a garantias recibidas por el arriendo de modulos en la filial Inmobiliaria
Renta Rebrisa S.A, expresadas en unidades de fomento al cierre de cada periodo.

3) Corresponde a ingresos percibidos no devengados al cierre de estados financieros.

El detalle es el siguiente:

Corriente No corriente
Concepto 31/03/21010 31/12/2009 01/01/2009 31/03/21010  31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ M$ M$ MS$ MS$
Fondo Futuras Eventualidades ( 1) 39.024
Garantias Recibidas ( 2) 42.888 42.880 56.598
Ingresos diferidos (3) 59.898 135.979 68.937
Otros 13.497
Totales 98.922 135.979 68.937 42.888 42.880 70.095
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28. — Pasivos por impuestos corrientes.

El detalle es el siguiente:

Corriente
Concepto 31/03/21010 31/12/2009 01/01/2009
MS$ MS$ M$

Impuesto tnico 3.103 3.678 1.318
Impuesto retencion de honorarios 5.058 4.334 5.040
Impuesto retenciéon dietas 157 157 161
IVA débito fiscal 48.651 98.562 80.722
Impuesto renta 9.851 9.851

Totales 66.820 116.582 87.241
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29.- Patrimonio Neto

29.1 - Capital suscrito y pagado, y numero de acciones

Al 31 de marzo de 2010, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

| Serie | Capital suscrito | Capital pagado |

MS$ MS$
SERIE- A 11.519.115 11.519.115
SERIE- B 3.108.225 3.108.225

El nimero de acciones es el siguiente:

| Serie | Nro acciones suscritas | Nro acciones pagadas | Nro acciones con derecho a voto |
SERIE -A 4.105.097.437 4.105.097.437 4.105.097.437
SERIE-B 1.185.201.055 1.185.201.055 1.185.201.055

29.2 — Politica de dividendos

Durante el afio 2009 no hubo distribucion de dividendos debido a que la Sociedad registro
pérdidas durante el periodo.
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30. - Administracion de los riesgos financieros

La Sociedad estd expuesta a los siguientes riesgos financieros y los administra de las siguientes
maneras.

30.1 - Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés proviene exclusivamente de las fuentes de financiamiento de la
empresa, las cuales corresponden Unicamente a deudas bancarias. La politica de la empresa
para eliminar el riesgo de tasa de interés, consiste en contratar todas sus deudas bancarias,
de corto como de largo plazo, con tasas fijas, consiguiendo las mejores tasas de mercado del
momento.

30.2 - Riesgo de inflacion

La Sociedad esta expuesta a los riesgos de la inflacion, debido a que posee financiamiento
expresado en UF, sin embargo, cabe sefialar que la gran mayoria de sus ingresos también
son expresados en UF, por lo que minimiza el riesgo inflacionario.

30.3 - Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se puede presentar también con respecto a los instrumentos financieros
mantenidos con bancos e instituciones financieras. Para minimizar este riesgo, la empresa
invierte sus excedentes de caja en fondos mutuos de renta fija y de corto plazo, y
exclusivamente a través de bancos.

30.4 - Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se puede presentar por la dificultad de tener acceso a fuentes de

financiamiento para cubrir las necesidades de capital de trabajo, que en caso de existir son
cubiertas con lineas de crédito bancarias.
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31. - Contrato de derivados

a) Con fecha 1 de Junio de 2009, la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A y Corpbanca
suscribieron un contrato Swap de tasa de interés. En virtud de este acuerdo, la Sociedad
pagara una tasa fija del 6,19% y cobrard una tasa Tab a 180 dias anual mas un spread de
2,25% por un monto de UF 100.000, con vencimientos semestrales hasta el 1 de Junio de
2014.

Este acuerdo fue suscrito por la Sociedad como instrumento de cobertura de los flujos de
caja que generan las obligaciones bancarias de los créditos con el Banco Corpbanca (Nota
21)

Al 31 de Marzo de 2010 el valor justo de este contrato representa una exposicion negativa
de M$ 135.916( no realizada).

b) Con fecha 12 de Noviembre de 2009, la filial Inmobiliaria Renta S.A y Banco
Internacional suscribieron un contrato Swap de tasa de interés. En virtud de este acuerdo, la
Sociedad pagara una tasa fija del 5,9% y cobrard una tasa Tab a 180 dias anual mas un

spread de 3,5% por un monto de UF 66.290, con vencimientos mensuales hasta el 10 de
Noviembre de 2021.

Este acuerdo fue suscrito por la Sociedad como instrumento de cobertura de los flujos de

caja que generan las obligaciones de venta con retroarrendamiento financiero con el Banco
Internacional.
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32.- Informacion por segmentos operativos (NIIF 8)

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la Sociedad y sus filiales deben reportar
informacion por segmentos. Esta norma fija estandares para el reporte de informacion por segmentos
en los estados financieros, asi como también informacion sobre productos y servicios, areas
geograficas y principales clientes. Para ser definido un segmento operativo, se debe identificar un
componente de una entidad sobre el cual se posee informacion financiera separada para su
evaluacion y toma de decisiones de la alta administracion, la cual se realiza en forma regular y con el
objetivo de asignar recursos y evaluar asi, sus resultados. Por todo lo descrito anteriormente, la
Sociedad y sus filiales han definido los siguientes segmentos operativos:

. Servicios de sistema de monitoreo de seguridad.
. Venta de articulos de seguridad.

. Arriendo de bienes inmuebles.

. Servicios logisticos de manejo de inventarios.

Los ingresos consolidados de la Sociedad por la comercializacion de sus productos y servicios son
los siguientes:

31/03/2010 31/03/2009
Productos por Segmento M$ M$
Servicios de Sistema de monitoreo de seguridad 1.110.535 1.017.895
Venta de articulos de seguridad 96.521 19.655
Arriendo de bienes inmuebles 200.779 199.703
Servicios Logisticos de manejo de inventarios 129.500 143.557
| Totales | 1.537.335 1.380.809 |
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33.- Garantias comprometidas con terceros

a) La filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, para garantizar obligaciones bancarias de
Seguridad y Telecomunicaciones S.A, entregd en garantia 13 mddulos de bodegas y oficinas
de su propiedad, ubicadas en San Ignacio ntimero 500, Condominio Empresarial
Buenaventura, el valor neto de dichos activos asciende a M$ 2.365.460, al 31 de marzo de
2010.

b) Por contrato de monitoreo con Municipalidad de Las Condes, la filial Seguridad y
Telecomunicaciones S.A entregd boleta de garantia numero 27495 del Banco Corpbanca,
por UF 1.500, con vencimiento al 31/10/2012.

¢) La Sociedad y los accionistas de ésta han comprometido su apoyo financiero a sus
filiales.

Deudor "Activos comprometidos Saldo pendiente de pago a Ia fecha Tiberacion de Garantias

Acreedor de la garantia de cierre de los estados financieros

Nombre [ Relacion Tipo ] Modeda_] Valor Contable] _31/03/2010] _31/12/2009] _01/01/2009] 2011 T 2012 en adelante |
MUNICIPALIDAD DE LAS CONDES  SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES SA FILIAL BOLETA GARANTIA __ UF 31547 31547
[ 31.547] o[ o o[ 0] [ 31.547]
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34.- Contingencias y restricciones
a) Contingencias

La filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A, enfrenta seis juicios laborales. Al 31 de
Marzo de 2010, la Sociedad ha realizado una provision por M$6.924 dado que es lo que
estima serdn los costos ascendentes a las resoluciones finales de estos litigios (Nota 22).

La filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A enfrenta varios juicios con clientes por
perjuicios en razéon de supuesta responsabilidad contractual y por supuesta infraccion a la
Ley N° 19496 sobre proteccion de los derechos del consumidor. La cuantia de los juicios
asciende a M$ 89.354 aproximadamente, por dafio emergente y dailo moral. En opinion de
la Administracion y sus abogados, estiman que dichos litigios corren mayoritariamente a
favor de la Sociedad y que dificilmente los tribunales acogeran la demanda civil deducida y
montos solicitados por los demandantes, sin perjuicio de las demas instancias en las cuales
pueda solicitarse la revocacion de un fallo desfavorable a los intereses de la Sociedad. la
Sociedad ha realizado una provision por M$2.000 dado que es lo que estima seran los costos
ascendentes a las resoluciones finales de estos litigios (Nota 22).

b) Restricciones

Por obligaciones contraidas con Banco Corpbanca la filial Seguridad y Telecomunicaciones
S.A tiene la obligacion referida principalmente a la entrega de informacion financiera
periddica, obtener consentimiento del Banco para efectuar modificaciones esenciales a sus
estatutos, vender parte importante de sus activos y constituirse en aval. Ademas sus actuales
accionistas deben mantener el control accionario de la Sociedad.

¢) Prendas
Producto del contrato de leasing de la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A mencionado en
Nota 10, se constituye prenda mercantil a favor de Corpbanca sobre los créditos que nazcan

de los contratos de subarrendamiento que la Sociedad mantiene con sus clientes, referidos a
los médulos inmobiliarios, que se encuentran en leasing con el Corpbanca.
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35.-Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de marzo de 2010, 31 de Diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, la Sociedad
no ha recibido cauciones de terceros.

36.- Hechos Posteriores

Entre el 31 de marzo de 2010 y la fecha de emision de los presentes estados financieros
consolidados proforma no han ocurrido hechos que los puedan afectar en forma
significativa.

37.- Medio Ambiente

Por la naturaleza de la industria, al cierre de estos estados financieros consolidados, la
Sociedad y sus filiales no han efectuado desembolsos relacionados con el mejoramiento
y/o inversiones de procesos productivos, verificacion y control del cumplimiento de
ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales, o cualquier otro que
pudiera afectar en forma directa o indirecta la proteccion del medio ambiente, asi como
tampoco se encuentran comprometidos desembolsos futuros por este concepto.
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