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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIRA CLASIFICADO

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Estado de Situacién Financiera

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentas
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otasie
Inventarios corrientes

Activos biologicos corrientes

Activos por impuestos, corrientes

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes

Cuentas por cobrar no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nierm@s

Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Plusvalia

Propiedades, Planta y Equipo

Activos bioldgicos, no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Las notas adjuntas nimeros 1 a 34 forman partgraitde estos estados financieros consolidadosriatios.

Nota 31/03/2014  31/12/2013
MUS$ MUS$

No Auditado Auditado

6 49.697 17.935
2.548 1.263

8 117.802 109.409
31 8.668 8.739
9 83.792 54.946
10 228.058 277.592
11 5.772 5.827
496.337 475.711

12 11.378 11.378
933 1.013

8 150 150
30 2.380 2.222
13 1.339 1.413
14 40.707 40.728

15 54.989 54.989
16 230.203 234.017
10 20.515 26.251
17 47.793 51.184
410.387 423.345

906.724 899.056




*

X

¢

AQUACHILE + & _@—

‘'

X 2

’

*

EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIRA CLASIFICADO

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Estado de Situacién Financiera

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar pcorrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, dasien

Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones corrientes por beneficios a los empleacbrrientes
Otros pasivos no financieros corrientes

Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes
Cuentas por pagar no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Superavit de revaluacion

Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora
Participaciones no controladoras

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas nimeros 1 a 34 forman partgraitde estos estados financieros consolidadosrietho.

31/03/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$

No Auditado Auditado
18 34.251 31.579
19 164.011 167.311
30 19.605 20.340
11 1.964 1.896
700 249
20 4.167 6.054
224.698 227.429
18 262.812 262.894
19 1.125 1.267
17 3.744 3.988
267.681 268.149
492.379 495.578
20 514.463 514.463
21 (123.651) (134.960)
(4.602) (4.325)
22 18.995 18.995
405.205 394.173

23 9.140 9.305
414.345 403.478
906.724 899.056
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS POR FUNON
AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

31/03/2014 31/03/2013

Estado de Resultados por Funcion Nota MUS$ MUS$

No Auditado  No Auditado
Ingresos de actividades ordinarias 25 225.791 151.563
Costo de ventas 9 (186.779) (170.875)
Ganancia bruta pre Fair value 39.012 (19.312)
Fair value activos biolégicos cosechados y vendidos (32.256) 691
Fair value activos biolégicos del ejercicio 16.685 24.849
Ganancia bruta 23.441 6.228
Otros ingresos, por funcién 25 839 718
Costos de distribucion 26 (4.551) (4.393)
Gastos de administracion 26 (3.471) (3.460)
Otros gastos, por funcion 25 (617) (416)
Ingresos financieros 27 134 210
Costos financieros 27 (2.328) (2.065)

Participacion en las ganancias (pérdidas) de af@eianegocios conjuntos que se contabilicen

utilizando el método de la participacion (73) (21)
Diferencias de cambio 28 1.082 (507)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 14.456 (3.706)
Gasto por impuestos a las ganancias, operacionésuadas (3.310) (2.602)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contindas 11.146 (5.308)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disaadas - -
Ganancia (pérdida) 11.146 (5.308)
Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietari@sadcontroladora 11.309 (5.211)
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesomtroladoras (163) (97)
Ganancia (pérdida) 11.146 (5.308)
Ganancias por accién

Ganancia por accion béasica y diluida

Ganancia (pérdida) por accién basica en operactmraguadas 0,0096 (0,0046)
Ganancia (pérdidas por accién basica en operacthsesntinuadas 0,0000 0,0000
Ganancia (pérdida) por accién basica y diluida 23 0,0096 (0,0046)
Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeatepraciones continuadas 0,0000 0,0000
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedefigasperaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
Ganancias (pérdida) diluida por accién 0,0000 0,0000

Las notas adjuntas nameros 1 a 34 forman partgraitde estos estados financieros consolidadonetgios.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRAS
AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

31/03/2014 31/03/2013

Estado del resultados integral MUS$ MUS$

No Auditado No Auditado
Ganancia (pérdida) 11.146 (5.308)
Otro resultado integral, antes de impuestos, gaasifpérdidas) por i )
revaluacion

Otro resultado integral - -

Resultado integral total 11.146 (5.308)

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietariogadeontroladora 11.309 (5.211)
Resultado integral atribuible a participacionesantroladoras (163) (97)
Resultado integral total 11.146 (5.308)

Las notas adjuntas numeros 1 a 34 forman partgraitde estos estados financieros consolidadosmettios.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATIRIONIO NETO AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

Patrimonio

. ) . T Primas de Otras Reservas Ga’nancias atribuible alos  Participaciones . .
Estado de Cambio en el patrimonio neto Capitalidmit emision Superavit de varias a((:zt:.rzg;ggz)s propietarios de la no controladoras Patrimonio total
revaluacion controladora

No Auditado MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2014 514.463 18.995 (4.325) (134.960) 394.173 9.305 403.478
Incremento (disminucién) por correccion de errores - -
Saldo Inicial Reexpresado 514.463 - 18.995 (4.325) (134.960) 394.173 9.305 403.478
Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdida) 11.309 11.309 (163) 11.146

Otro resultado integral - -

Resultado integral - - - 11.309 11.309 (163) 11.146
Emisién de patrimonio - -
Dividendos - -
Incremento (disminucién) por transferencias y ot@sibios 277) 277) 2) (279)
Total de cambio en patrimonio - - - 277) 11.309 11.032 (165) 10.867
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2014 514.463 - 18.995 (4.602) (123.651) 405.205 9.140 414.345
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2013 227.981 286.482 (126.809) 387.654 8.879 396.533
Incremento (disminucién) por correccion de errores - -
Saldo Inicial Reexpresado 227.981 286.482 - (126.809) 387.654 8.879 396.533
Cambios en el patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdida) (5.211) (5.211) (97) (5.308)

Otro resultado integral - -

Resultado integral - - - (5.211) (5.211) (97) (5.308)
Emisién de patrimonio - -
Dividendos -
Incremento (disminucién) por transferencias y ot@sbios 286.482 (286.482) - (25) (25)
Total de cambio en patrimonio 286.482 (286.482) - (5.211) (5.211) (122) (5.333)
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2013 514.463 - - (132.020) 382.443 8.757 391.200

Las notas adjuntas nimeros 1 a 34 forman partgraitée estos estados financieros consolidadasrietios.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVOMETODO DIRECTO
AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

31/03/2014 31/03/2013
Estado de flujos de efectivo directo MUS$ MUS$

No Auditado No Auditado

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y@égstie servicios 229.562 161.897
Otros cobros por actividades de operacion 423 1.277
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (197.230)  (161.698)
Pagos a y por cuenta de los empleados (19.320) (19.877)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y oltl@yaciones derivadas de las pélizas
suscritas (910) (818)
Intereses recibidos 32 -
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) (269) (944)
Otras entradas (salidas) de efectivo 23.709 25.151
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacion 35.997 4.988
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedad®sapy equipo (20) -
Compras de propiedades, planta y equipo (5.019) (10.370)
Compras de activos intangibles - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion (5.039) (10.370)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacién
Pagos por otras participaciones en el patrimonio - (483)
Importes procedentes de préstamos 2.018 31.021
Importes procedentes de préstamos de fHago - 30.000
Importes procedentes de préstamos de plato 2.018 1.021
Préstamos de entidades relacionadas - 200
Reembolsos de préstamos (575) (758)
Intereses pagados (322) (272)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion 1.121 29.708
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y egléntes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa (de cambio : yes 32.079 24.326
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio salefectivo y equivalentes al efectivo (317) (63)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equenés al efectivo 31.762 24.263
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 17.935 12.922
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo 49.697 37.185

Las notas adjuntas nimeros 1 a 34 forman partgraitde estos estados financieros consolidadosrietios.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERBDIOS
AL 31 DE MARZO DE 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresas AquaChile S.A. (en adelante la “Sociedatti¥ o la “Sociedad”) y sus sociedades filiales,
integran el Grupo AquaChile (en adelante, “Aqua€hil “el Grupo”).

Empresas AquaChile S.A. RUT 86.247.400-7, es unecieBad que se constituyé como sociedad
anénima cerrada bajo la razén social de Fischembieos Limitada mediante escritura publica de fecha
20 de julio de 1979, otorgada en la Notaria de @myle de don Patricio Olate Melo. Un extracto de
dicha escritura fue inscrito en el Registro de Quinadel Conservador de Bienes Raices de Coyhaique,
a fojas 38 N°34 y publicado en el Diario Oficialféeha 3 de agosto de 1979.

Empresas AquaChile es una Sociedad Anénima Abgréade acuerdo a lo establecido en la Junta
Extraordinaria de Accionistas del 17 de dicieml@e@10 acord6 acogerse a las normas que rigen a las
sociedades andnimas abiertas y a la fiscaliza@da 8uperintendencia de Valores y Seguros.

Con fecha 12 de abril de 2011 Empresas AguaChile fBe inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el 069L.

La Sociedad, tiene su domicilio en Cardonal s/neLBt Puerto Montt, Region de los Lagos, sin
perjuicio de las agencias, oficinas o sucursalessguestablezcan tanto en el pais como en el gxtvan
La estructura de la Sociedad Empresas AquaChilecemsidera exclusivamente una Gerencia General
con sede en Puerto Montt. El plazo de duraciéra@otiedad es indefinido.

El objeto de la sociedad es: importar, exportabailar, producir, criar, engordar, procesar, tansr,
modificar y comercializar, tanto en Chile como émderior, especies de cultivos hidrobiologicas, e
especial salmonideos.

A la fecha, el capital suscrito y pagado de la &tbail es de quinientos catorce millones cuatrogento
sesenta y dos mil novecientos cuarenta y nueve amenta y un délares (US$ 514.462.949,81) que
se divide en mil ciento cincuenta y siete millodesacciones (1.157.000.000).

Al 31 de marzo de 2014 la Sociedad no posee caudwoly los Accionistas no tienen acuerdo de
actuacién conjunta. Las relaciones de los Acciasise Empresas AquaChile y subsidiarias se regulan
por sus estatutos sociales, no existiendo pactet@cion conjunta.

Empresas AguaChile es una empresa chilena dedicéproduccion y comercializacion del salmon
cultivado, participando en toda su cadena de pmduo.

La Compafia participa también desde el afio 2008l eregocio de cultivo y comercializacion de
Tilapia para el mercado norteamericano, a travésudseubsidiaria Grupo ACI S.A. ubicada en Costa
Rica.

Adicionalmente, desde el afio 2006, Empresas Aqgle@hsubsidiarias participa en la industria de
alimentos de Salmon y Trucha, a través de la adguisdel 50% de Alitec Pargua S.A. Asimismo, a
partir del afio 2011 la sociedaa través de su filial Grupo AClparticipa en la propiedad de Biomar
Aquacorporation Products, empresa productora deeatio para Tilapia y en la cual posee un 50% de
propiedad.
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La Compafia nace dentro del proceso de consolida®ola industria, a partir de la fusion de dos
compafias dedicadas a etapas complementarias abaspr productivo del salmén: AquaChile S.A.,
enfocada a la etapa de agua dulce y Salmonesdeasifi S.A., enfocada a la etapa marina del proceso

El afio 2004, con la adquisicion de Antarfish S.popietaria de Aguas Claras S.A., Empresas

AquaChile S.A. se convirtié en la primera compagiidena productora de salmones, condicidon que se
reforz6 con la adquisicién de Salmones Australds, Salmones Chiloé S.A. y Robinson Crusoe (hoy

Salmones Maullin S.A). El liderazgo de la Compasgafundamenta en ser una compafiia integrada
verticalmente que controla todas las etapas dalepmproductivo, en la explotacion de las ventajas
competitivas de Chile en el cultivo del salmén y esrfocarse en alcanzar los menores costos de
produccion.

Empresas AquaChile y subsidiarias es actualmertalaros principales productores de salmén a nivel
mundial y ademds, es uno de los mayores productierdslapia en Ameérica y uno de los principales
exportadores de Tilapia fresca a Estados Unidos.

Los presentes estados financieros de Empresas At@aGubsidiarias estdn compuestos por el Estado
consolidado intermedio de situacion financiera ifieglo, el Estado consolidado intermedio de
resultados integrales por funcion, el Estado cadetb intermedio por otros resultados integrales po
funcién, el Estado consolidado intermedio de flujesefectivo método directo, el Estado consolidado
intermedio de cambios en el patrimonio neto y laa$ a los estados financieros con revelaciones a
dichos estados financieros consolidados intermedios

Los estados financieros muestran la imagen fielpdélimonio y de la situacién financiera al 31 de
marzo de 2014, asi como de los resultados de Emapnes, de los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo que se han producido en la Cditgpan el periodo terminado al 31 de marzo de 2014.

Para efectos de comparacion, el Estado de situditi@nciera clasificado y las notas explicativas
asociadas, se presentan en forma comparativa sosaldos al 31 de diciembre de 2013, el Estado
consolidado de resultados integrales por funcibBsgado consolidado de flujos de efectivo dirgctd
Estado consolidado de cambios en el patrimonio setpresentan por el periodo terminado al 31 de
marzo de 2014 y 2013.

Los estados financieros consolidados de Empresasi@jle, fueron preparados sobre la base del
principio de empresa en marcha.

Los estados financieros consolidados al 31 de mdez®014 y 2013 de Empresas AquaChile y
subsidiarias se presentan en miles de dolares ystiin preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIF€)nitidas por elnternational Accounting Sandard
Board (en adelante “IASB”) y han sido aprobados por sedorio en sesion celebrada con fecha 14 de
mayo de 2014.

Para permitir una mejor comparacion de estos estdohmncieros se han efectuado algunas
reclasificaciones en el periodo anterior.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES
A continuacion se describen las principales paléticontables adoptadas para la preparacién de los

estados financieros consolidados, las cuales banagilicadas de manera uniforme a todos los pesiodo
que se presenten en estos estados financieros.
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2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosmpedSas AquaChile al 31 de marzo de 2014 se han
preparado de acuerdo con las Normas Internacio@daformacion financiera (NIIF). Los estados
financieros al 31 de marzo de 2014, han sido pagjoar para dar cumplimiento a lo requerido por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

La preparacion de los estados financieros congtmglaonforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exiggeadministracién que ejerza su juicio en el psoce
de aplicar las politicas contables de la Sociedad.

En la Nota 4 se revelan las areas que implicanayongrado de juicio y complejidad o las areas dond
las hipotesis y estimaciones son significativas pas estados financieros consolidados intermedios.

A la fecha de los presentes estados financier@xisten incertidumbres importantes respecto a saces
0 condiciones que pueden adoptar dudas signifasmtsobre la posibilidad de que la entidad siga
funcionando normalmente como empresa en marcha.

El criterio general usado por la compafia paraalarizacién contable de sus activos y pasivos es el

costo, excepto los instrumentos financieros de rtokz ciertos activos y pasivos financieros y los
activos biolégicos que se registran a valor razienab

2.2. Nuevas normas e interpretaciones emitidas

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
periodo financieros iniciados el 1 de enero de 2013:

Obligatoria para

Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados” 01/01/2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (19%%ta norma revisada

modifica el reconocimiento y medicion de los gagpos planes de beneficios

definidos y los beneficios por terminacién. En esgnesta modificacion elimina

el método del corredor o banda de fluctuacion wierg que las fluctuaciones

actuariales del periodo se reconozcan con efectdognOtros Resultados

Integrales. Adicionalmente, incluye modificaciomelss revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (20BBalcance de esta horma

se restringe a partir de este cambio solo a esfadoxieros separados, dado que

los aspectos vinculados con la definicion de comgraconsolidacion fueron

removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcioticggada es permitida en

conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la diicacion a la NIC 28.



4

<

e
4 AQUACHILE * :.’

50

(4

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 10 “Estados financieros consolidados interrsdi

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “bdacion de entidades de

propésito especial” y la orientacion sobre el agngrla consolidacién de NIC 27

“Estados financieros consolidados intermedios”. aBlsice clarificaciones y

nuevos parametros para la definicion de contrélcaso los principios para la 01/01/2013
preparacion de estados financieros consolidadosrniedios. Su adopcidn

anticipada es permitida en conjunto con las NIIFNIF 12 y modificaciones a

las NIC 27 y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Hpd@iones en negocios

conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjorgate”. Provee un reflejo

mas realista de los acuerdos conjuntos enfocaretokes derechos y obligaciones

que surgen de los acuerdos mas que su forma Rgatro de sus modificaciones

se incluye la eliminacién del concepto de activostmlados conjuntamente y la

posibilidad de consolidacion proporcional de emtetabajo control conjunto. Su

adopcion anticipada es permitida en conjunto can NBIF 10, NIIF 12 y

modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otraglades” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norgastims requerimientos de

revelaciones en los estados financieros relacianada las participaciones en

otras entidades, sean estas calificadas como sarieséd asociadas u operaciones

conjuntas. Aplica para aquellas entidades que paseersiones en subsidiarias,

negocios conjuntos y/o asociadas. Su adopcion ipatia es permitida en

conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificacioreetas NIC 27 y 28.

NIIF 13 “Medicién del valor razonable” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, relne en una sola nornfiarn@a de medir el valor

razonable de activos y pasivos y las revelacionesesarias sobre éste, e

incorpora nuevos conceptos y aclaraciones paraeslicion.

CINIIF 20 “tripping Costs” en la fase de produccigminas a cielo abierto” 01/01/2013
Emitida en octubre de 2011, regula el reconocirniel® costos por la remocion

de desechos de sobrecarga “Stripping Costs” eastade produccion de una mina

como un activo, la medicion inicial y posterior elgte activo. Adicionalmente, la

interpretacion exige que las entidades mineraspgegentan estados financieros

conforme a las NIIF castiguen los activos de “$ing Costs” existentes contra

las ganancias acumuladas cuando éstos no puedainilseidos a un componente

identificable de un yacimiento.
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

Emitida en junio de 2011. La principal modificatide esta enmienda requiere
que los items de los Otros Resultados Integraleslasfiquen y agrupen
evaluando si serdn potencialmente reclasificadosesaltados en periodos
posteriores. Su adopcion anticipada estéa permitida

NIC 28 “Inversiones en asociadas y Joint ventures”

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento alaiet de estas inversiones
mediante la aplicacién del método de la participacSu adopcion anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 yiNL2 y la modificacién a la
NIC 27.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Blew”

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorarréaglaciones actuales de
compensacion de activos y pasivos financieros,ladimalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelasiose centran en
informacién cuantitativa sobre los instrumentosficieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Situacion Financieraaddpcion anticipada es
permitida.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas ineionales de Informacion
Financiera”

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcionpteaaion retroactiva al
reconocimiento y medicion de los préstamos recibitkl Gobierno con tasas de
interés por debajo de mercado, a la fecha de ti@ansiSu adopcion anticipada
esta permitida.

NIIF 10“Estados financieros consolidados intermedidllIF 11 “Acuerdos
Conjuntos” y NIIF 12 “Revelaciones de participa@eren otras entidades”.
Emitida en julio de 2012. Clarifica las disposi@sntransitorias para NIIF 10,
indicando que es necesario aplicarlas el primeddigeriodo anual en la que se
adopta la norma. Por lo tanto, podria ser necesealizar modificaciones a la
informacion comparativa presentada en dicho perisides que la evaluacion del
control sobre inversiones difiere de lo reconoddacuerdo a NIC 27/SIC 12.

Mejoras a las Normas Internacionales de InformaEidanciera (2011)
Emitidas en mayo de 2012.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas ehmacionales de
Informacion Financiera” — Aclara que una empresadpuaplicar NIIF 1 mas de
una vez, bajo ciertas circunstancias.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas ehnfacionales de
Informacion Financiera” — Aclara que una empresadpwptar por adoptar NIC
23, "Costos por intereses" en la fecha de transizidesde una fecha anterior.
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” — {darirequerimientos de
informacién comparativa cuando la entidad presemia tercera columna de
balance.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas ehnfacionales de
Informacion Financiera” — Como consecuencia denlaienda a NIC 1 anterior,
clarifica que una empresa que adopta IFRS por psimrez puede entregar

01/07/2012

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013
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informacion en notas para todos los periodos ptades.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos” — Clarificaeqips repuestos y el
equipamiento de servicio sera clasificado como iedzul, planta y equipo mas
gue inventarios, cuando cumpla con la definiciéfPdgpiedad, planta y equipo.

NIC 32 “Presentacion de Instrumentos Financiero€larifica el tratamiento del

impuesto a las ganancias relacionado con las llisidnes y costos de
transaccion.

NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” — Cléd los requerimientos de
exposicion de activos y pasivos por segmentos Bodmes interinos, ratificando
los mismos requerimientos aplicables a los esthdascieros anuales.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpog@giantes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros [consalmi de la Sociedad.

b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendaglamino vigentes para el periodo 2013, para
las cuales no se ha efectuado adopcién anticipatksdnismas.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasidiéa y medicién de activos Sin determinar
financieros. Establece dos categorias de medi@6sto amortizado y valor
razonable. Todos los instrumentos de patrimoniorsedidos a valor razonable.
Un instrumento de deuda se mide a costo amortizdo si la entidad lo
mantiene para obtener flujos de efectivo contrdesus los flujos de efectivo
representan capital e intereses.

Posteriormente esta norma fue modificada en novierdb 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos financierBara los pasivos la norma
mantiene la mayor parte de los requisitos de la RfC Estos incluyen la
contabilizacion a costo amortizado para la maydeiéos pasivos financieros, con
la bifurcacién de derivados implicitos. El prindipambio es que, en los casos en
que se toma la opcion del valor razonable de Iss/ps financieros, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles a cambioslefesgo de crédito propio de
la entidad es reconocida en otros resultados mlegren lugar de resultados, a
menos que esto cree una asimetria contable.

Su adopcion anticipada es permitida.

CINIIF 21 “Gravamenes” 01/01/2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen conasafida de recursos que
incorpora beneficios econdmicos que es impuestalpGobierno a las entidades
de acuerdo con la legislacion vigente. Indica atamiento contable para un
pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo estéodiel alcance de NIC 37.
Trata acerca de cudndo se debe reconocer un pasivgravamenes impuestos
por una autoridad publica para operar en un mereagecifico. Propone que el
pasivo sea reconocido cuando se produzca el heateragor de la obligacion y
el pago no pueda ser evitado. El hecho generadlar abligacion puede ocurrir a
una fecha determinada o progresivamente en el tieByp adopcion anticipada es
permitida.
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Obligatoria para

Enmiendas y mejoras ejercicios iniciados
a partir de
NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01/01/2014

Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitosapla compensacion de
activos y pasivos financieros en el Estado de &ibma Financiera.
Especificamente, indica que el derecho de compEmsdebe estar disponible a
la fecha del estado financiero y no depender dacontecimiento futuro. Indica
también que debe ser juridicamente obligante Ee@radntrapartes tanto en el
curso normal del negocio, asi como también ensg da impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 1Gstédos financieros 01/01/2014
consolidados intermedios” y NIIF 12 “Informacién eevelar sobre
participaciones en otras entidades”

Emitida en Octubre 2012. Las modificaciones induya definicion de una
entidad de inversion e introducen una excepcidéra pasnsolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inverSgia modificacién requiere
que una entidad de inversion mida esas subsidiafiagalor razonable con
cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9 ‘Uns#ntos Financieros” en sus
estados financieros consolidados intermedios yradpa. La modificacion
también introduce nuevos requerimientos de inforomaa revelar relativos a
entidades de inversién en la NIIF 12 y en la NIC 27

NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” 01/01/2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacién a etar sobre el importe

recuperable de activos no financieros alineandotws los requerimientos de

NIIF 13. Requiere que se revele informacion adiaiosobre el importe

recuperable de activos que presentan deterior@lde si ese importe se basa

en el valor razonable menos los costos de vent@iokdlmente, solicita entre

otras cosas, que se revelen las tasas de desaudiztalas en las mediciones

del importe recuperable determinado utilizando itgendel valor presente. Su

adopcion anticipada esté permitida.

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimientdadicion” 01/01/2014
Emitida en junio 2013. Establece determinadas cimtis que debe cumplir la
novacion de derivados, para permitir continuar lactontabilidad de cobertura;
esto con el fin de evitar que novaciones que sarsemuencia de leyes y
regulaciones afecten los estados financieros. éstafectos indica que, las
modificaciones no daran lugar a la expiracién mbeacién del instrumento de
cobertura si: (a) como consecuencia de leyes daggues, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una conteapamtral, o una entidad (o
entidades) actien como contraparte a fin de compemrentralmente
sustituyendo a la contraparte original; (b) otr@snbios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitaguellos que son necesarios
para llevar a cabo dicha sustitucion de la conttap&stos cambios incluyen
cambios en los requisitos de garantias contractudégechos de compensacion
de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos yagrames. Su adopcion
anticipada esta permitida.
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para

ejercicios iniciados

a partir de

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Emitida en noviembre de 2013, las modificacioneduyen como elemento Sin determinar

principal una revision sustancial de la contabdid& coberturas para permitir a
las entidades reflejar mejor sus actividades dédgede riesgos en los estados

financieros. Asimismo, y aunque no relacionado dancontabilidad de

coberturas, esta modificacion permite a las entigadioptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en otros resultadogriales los cambios en el valor

razonable atribuibles a cambios en el riesgo dditorgropio de la entidad (para
pasivos financieros que se designan bajo la opdébrvalor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adabtaasto de la NIIF 9.

NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacidaica a las contribuciones
de los empleados o terceras partes en los plandéemificios definidos. El
objetivo de las modificaciones es simplificar la niabilidad de las
contribuciones que son independientes del numerafids de servicio de los

empleados, por ejemplo, contribuciones de los esdple que se calculan de

acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Mejoras a las Normas Internacionales de InformaEidanciera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 “Pagos basados en acciones” — Se clarifitasm definicion de
“Condiciones para la consolidacion (o irrevocabitifide la concesion” (vestir
conditions) y “Condiciones de mercado” (market dbods) y se definer
separadamente las “Condiciones de rendimiento’fdpeance conditions)
“Condiciones de sevicio” (service conditions). Estamienda deberd s
aplicada prospectivamente para las transacciomepagos basados en accior
para las cuales la fecha de concesion sea el dlidedg 2014 o posterior. S
adopcion anticipada esté permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios" - Se modif&caorma para aclarar gt
la obligacién de pagar una contraprestacién coetiteg que cumple con |
definicion de instrumento financiero se clasificano pasivo financiero o com
patrimonio, sobre la base de las definiciones dé&l@ 32, "Instrumentos
financieros: Presentacion”. La norma se modificitiadalmente para aclar:
que toda contraprestacion contingente no partiggafnon equity), tantc
financiera como no financiera, se mide por su vedaonable en cada fecha
presentacion, con los cambios en el valor razonmablenocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios aHa&ONIA NIC 37 y la NIC
39.

La modificacion es aplicable prospectivamente pasa combinaciones d
negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de fi#ic2014 o posterior. S
adopcion anticipada estd permitida siempre y cuaselcapliguen tambié
anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NICeBiitidas también com
parte del plan de mejoras 2012.

01/07/2014

01/07/2014
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NIIF 8 “Segmentos de operacion” - La norma se mcdifpara incluir el
requisito de revelacion de los juicios hechos poratministracion en |
agregacion de los segmentos operativos. Esto iaduna descripcion de Ic
segmentos que han sido agregados y los indicagom@smicos que han sic
evaluados en la determinacién de que los segmergoesgados comparte
caracteristicas econémicas similares.

La norma se modificé adicionalmente para requemia gonciliacion de lo:
activos del segmento con los activos de la entidadndo se reportan Ic
activos por segmento. Su adopcion anticipada estaifida.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable” - Cuando pablicé la NIIF 13,
consecuentemente los parrafos B5.4.12 de la NIF ®A79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto generd una duda acercalds sntidades ya no teniz
la capacidad de medir las cuentas por cobrar ypagar a corto plazo por Ic
importes nominales si el efecto de no actualizaenacsignificativo. El IASB he
modificado la base de las conclusiones de la N3lpdra aclarar que no tenia
intencion de eliminar la capacidad de medir lasmtagepor cobrar y por pagar
corto plazo a los importes nominales en tales casos

NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, ti&os intangibles" - Amba:
normas se modifican para aclarar como se trataler bruto en libros y le
depreciacién acumulada cuando la entidad utilizaadelo de revaluacién. E
estos casos, el valor en libros del activo se fztual importe revaluado v |
division de tal revalorizacion entre el valor brgo libros y la depreciacio
acumulada se trata de una de las siguientes forhjas:bien se actualiza
importe bruto en libros de una manera consisteate la revalorizacién de
valor en libros y la depreciacién acumulada setajpara igualar la diferenci
entre el valor bruto en libros y el valor en libdespués de tomar en cuenta
pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depr@ciaeacumulada es eliminac
contra el importe en libros bruto del activo. Swedn anticipada est
permitida.

NIC 24, "Informacion a revelar sobre partes relaatas” - La norma s
modifica para incluir, como entidad vinculada, wmiidad que presta servicit
de personal clave de direccion a la entidad querrimd 0 a la matriz de |
entidad que informa (“la entidad gestora”). La @&t que reporta no es
obligada a revelar la compensacion pagada por talaeh gestora a lo
trabajadores o administradores de la entidad gesimEro esta obligada
revelar los importes imputados a la entidad querin& por la entidad gesto
por los servicios de personal clave de direccidastados. Su adopcic
anticipada esta permitida.

01/07/2014
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Enmiendas y mejoras Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de InformaEidanciera (2013) 01/07/2014
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas ingionales de

Informacion Financiera” - Clarifica que cuando umaeva version de una
norma aun no es de aplicacién obligatoria, perd @isponible para la adopcién
anticipada, un adoptante de IFRS por primera veed@ optar por aplicar la
version antigua o la version nueva de la normanmie y cuando aplique la
misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” - Se modificatama para aclarar que la
NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de danfacion de un acuerdo
conjunto bajo NIIF11l. La enmienda también aclar@ qdlo se aplica la
exencidn del alcance en los estados financierogrdplo acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable” - Se aclayae la excepcion de cartera
en la NIIF 13, que permite a una entidad mediraébrvrazonable de un grupo
de activos y pasivos financieros por su importe raplica a todos los contratos
(incluyendo contratos no financieros) dentro dehate de NIC 39 o NIIF 9.

La enmienda es obligatoria para periodos iniciagertir del 1 de julio de
2014. Una entidad debe aplicar las enmiendas denmgmospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplagbiiF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversién” - Se modificantama para aclarar que la
NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes.NIC 40 proporciona
una guia para distinguir entre propiedades de sinvery propiedades ocupados
por sus duefios. Al prepararse la informacién fira¢ también tiene que
considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3 patarthinar si la adquisicion de
una propiedad de inversion es 0 no una combinatgdmegocios. La enmienda
es aplicable para periodos iniciados a partir deleljulio de 2014, pero es
posible aplicarla a adquisiciones individuales dgpjedad de inversion antes de
dicha fecha, si y solo si la informacion necespdea aplicar la enmienda esta
disponible.

La administracion de la Sociedad estima que la @dopde las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativdos estados financieros consolidados intermnsedio
de la Sociedad en el periodo de su primera apfioaci
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2.3 Bases de consolidacion
a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluidasteakes entidades de cometido especial) sobreukas q
Empresas AquaChile y subsidiarias tienen poder @iigir las politicas financieras y de explotacion
gue generalmente viene acompafiado de una partiipsgperior a la mitad de los derechos de voto.
A la hora de evaluar si el grupo controla otra datti se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmestielgs de ejercer o convertir. Las subsidiarias se
consolidan a partir de la fecha en que se traeséecontrol, y se excluyen de la consolidaciériaen
fecha en que cesa el mismo.

Hasta el afio 2011 la Sociedad consolidaba la sabisid\litec Pargua S.A. debido a que poseia el
control por tener mayoria en el directorio. Adentiesde el afio 2011, la Sociedad a través de al fili
Grupo ACI mantiene una inversion en la subsidiBi@mar Aquacorporation Products del 50%, que se
registraba bajo el método de la participacion.

A contar de diciembre de 2012 la compafia modiétacuerdo de accionistas que mantiene con
Biomar S.A. en Alitec Pargua S.A., equiparando daticlad de directores. De esta forma, ambos
accionistas quedan en igualdad de condicion al mtorde dirigir la sociedad, generandose un acuerdo
conjunto, donde la compafia como operador conjtgtonoce la proporcionalidad de sus activos y
pasivos, incluyendo su participacion de los actiwpasivos mantenidos conjuntamente; sus ingresos d
actividades ordinarias procedentes de la ventaudpasticipacion en el producto de la operacion
conjunta, su participacion en los ingresos de kwvidades ordinarias procedentes de la venta del
producto que realiza la operacién conjunta y susgtoga incluyendo su participacion en los gastos
incurridos conjuntamente.

A contar de diciembre de 2013 la subsidiaria Gr&l, modifica el acuerdo de accionistas que

mantenia con Biomar Aquaculture Corporation en daieslad Biomar Aquacorporation Products,

equiparando la cantidad de directores. De estaafocambos accionistas quedan en igualdad de
condicion al momento de dirigir la sociedad, gendoge un acuerdo conjunto.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias,usiliza el método de adquisicion. El costo de
adquisicion es el valor razonable de los activasegados, de los instrumentos de patrimonio enstido
y de los pasivos incurridos o asumidos en la felshatercambio. Los activos identificables adquaisid

y los pasivos y contingencias identificables asesién una combinacion de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha dgussicion, con independencia del alcance de las
participaciones no controladoras. El exceso detocale adquisicion sobre el valor justo de la
participacién de la Sociedad en los activos nalestificables adquiridos, se reconoce como menor
valor o plusvalia compradgdodwill). Si el costo de adquisicion es menor que el vaponable de los
activos netos de la subsidiaria adquirida, la difefa se reconoce directamente en el estado de
resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafiias ald®s y las ganancias no realizadas por transagion
entre entidades relacionadas. Las pérdidas nozadak también se eliminan, a menos que la
transaccion proporcione evidencia de una pérdidadeterioro del activo transferido. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con ladigaali adoptadas por Empresas AquaChile vy
subsidiarias, se modifican las politicas contabiketas subsidiarias.
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A continuacion se presenta el detalle de las sadeslincluidas en los presentes estados financieros

consolidados intermedios:
% de participacion
Al 31 de marzo de 2014

Pais Al 31 de
de Moneda diciembre de
Sociedad RUT origen funcional directo  Indirecto total 2013 total
% % % %
Salmones Chiloé S.At 96.535.920-6  Chile USD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Proc. Huefiocoihue SpA.2 78.512.930-k  Chile usD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Aquainnovo S.A.3 76.794.910-3  Chile USD 0,0000 99,8816 99,8816 99,8816
Pisicultura Aquasan S.A. 99.595.500-8 Chile usD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
AquaChile S.A 79.800.600-2  Chile USD 0,0000 99,9994 99,9994 99,9994
AquacChile Inc. Extranjero EEUU USD 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Antarfish S.A. 96.519.280-8 Chile USD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Aguas Claras S.A. 96.509.550-0  Chile usD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Antarfood S.A. 88.274.600-3  Chile USD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Proc. Agric. Aguas Claras Ltda. 87.782.700-3 Chile USD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Servicios Aguas Claras S.A. 76.495.180-8 Chile USD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Salmones Australes S.A. 96.775.710-1  Chile usD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Salmones Cailin S.A. 84.449.400-9 Chile USD 41,6179 58,3821 100,0000 100,0000
Salmones Maullin S.A. 96.786.950-3  Chile usD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
Grupo ACI S.A. Extranjero gi?;ta UsbD 79,9586 0,0000 79,9586 79,9586
Alitec Pargua S.A. 76.591.150-8 Chile usb 50,0000 0,0000 50,0000 50,0000
Cult. Acuicolas El Volcéan Ltda. 84.925.700-5 Chile USD 0,0700 99,9300 100,0000 100,0000
Salmones Maullin Ltda. 79.728.530-7  Chile usD 0,0536 99,9464 100,0000 100,0000
Inversiones Antarfish Ltda. 76.127.952-1  Chile USD 0,1249 99,8751 100,0000 100,0000
Inversiones Salmones Australes Ltda.  76.127.961-ChileC uUsbD 99,9999  0,0000 99,9999 99,9999
Laboratorio Antares S.A. 76.300.265-9  Chile USD 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000

1 Con fecha 29 de octubre 2012 Ia filial Aguas &3a8.A. adquiere de Asesorias e Inversiones Dofa
Paula Ltda. y Asesorias e Inversiones Trancura. L&d&% de la propiedad de la Sociedad Salmones
Chiloé S.A., con lo cual Empresas AquaChile S.Aiente el 100% de la propiedad sobre Salmones
Chiloé S.A.

2 La sociedad Procesadora Huefiocoihue Ltda. sefdrama en sociedad por acciones (SpA) y Salmones
Chiloé S.A. adquiere el 40% restante de la propigfee estaba en manos de minoritarios, con lo cual
obtiene el 100% de la propiedad de la sociedadeBanlora Huefiocoihue SpA, segln consta en
escritura publica de fecha 20 de agosto de 2012.

3 Con fecha 3 de agosto de 2012 la sociedad SA8 Ohiitada transfiere 2 acciones de la sociedad
Aquainnovo S.A. de su propiedad, segun titulo nén2ea Pesquera Antares S.A. Con ello esta ultima
aumenta su participacion desde 83% a 85%. Con f86hde enero de 2013 la sociedad Pesquera
Antares S.A., vende cede y transfiere a Aguas €I18t&., Salmones Maullin Limitada y Antarfish
S.A., quienes compran, aceptan y adquieren parEbsicciones emitidas por Aquainnovo S.A. Con
fecha 14 de marzo de 2013 la sociedad PesqueraeAraA. suscribe el aumento de capital y paga la
cantidad de 10.687 acciones de Aquainnovo S.A.upaalor equivalente de MUS$ 5.950.
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“Con fecha 21 de junio de 2013 la filial Salmonesid@hS.A. concurre al aumento de capital de la
sociedad filial Piscicultura Aquasan S.A. y susenbpaga la cantidad de 2.500 acciones, mediante |
capitalizacion de créditos por MUS$ 3.233 que teonfadicha sociedad.

> Con fecha 10 de mayo de 2013 la filial Pesqueraarst S.A. es absorbida por AquaChile S.A.,
mediante una operacion de fusién por absorciénddeblique ésta ultima reunid la totalidad de las
acciones que ésta Ultima tenia en la primera. $imedimente, se crea la sociedad Laboratorio Antares
S.A. cuyo objeto social es efectuar de maneratdir@indirecta, tanto en Chile como en el extranje
toda clase de inversiones en la industria de leetmologia y de investigacion cientifica en general
aquellas anexas 0 conexas a ésta, tales como mamafaimportacién, exportacion, distribucion
y/o comercializacion en general de servicios céamsbién de productos quimicos, farmacéuticos y/o
veterinarios de cualquier naturaleza.

b) Transacciones y participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se presemtah ribro Patrimonio neto del Estado consolidaglo d
situacion financiera clasificado. La ganancia odjir atribuible a la participacion no controladeea
presenta en el Estado consolidado de resultadegraiés por funcion conformando la ganancia
(pérdida) del periodo. Los resultados de las tamsaes entre los accionistas no controladoresy lo
accionistas controladores de las empresas dond®rsparte la propiedad, se registran dentro del
patrimonio y, por lo tanto, se muestran en el Estamhsolidado de cambios en el patrimonio neto.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las queeEagpAquaChile y subsidiarias ejercen influencia
significativa pero que no tienen control sobrepaliticas financieras y de operacién. Las Invermssoan
asociadas se contabilizan en su formacion o corapsa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacion. La inversion de Empresgsaf&hile y subsidiarias en asociadas incluye la
plusvalia identificada en la adquisicion, neta u@quier pérdida por deterioro acumulada.

La participacion de Empresas AquaChile y subsiaggagn las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en dEmyltg su participacion en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicibn se reoenen la reserva correspondiente dentro del
patrimonio neto. Cuando la participacion de EmmesguaChile y subsidiarias en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su inversion enisana) incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, Empresas AquaChile y subsidiarias ramoeera pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en merdb la asociada.

d) Ajustes de Presentacion

La Sociedad realiza ajustes menores de presentgcidclasificacion a los estados financieros
consolidados de manera de reflejar de mejor masusréas obligaciones y compromisos.

2.4 Informacion financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el amdode la Administracion” al revelar informacién
sobre el resultado de sus segmentos operativagerteral, esta es la informacion que la Administraci
utiliza internamente para evaluar el rendimientdodesegmentos y decidir cOmo asignar los reclasos
los mismos.
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Empresas AquaChile y subsidiarias presenta larrdoron por segmentos (que corresponde a las areas
de negocio) en funcion de la informacion financiguasta a disposicién de los tomadores de decisién,
en relacién a materias tales como medicion de béiokad y asignacion de Inversiones y en funcién de
la diferenciacién de productos, de acuerdo a lacauh en NIIF 8 — Informacién Financiera por
Segmentos. Esta informacion se detalla en Nota 5.

Los segmentos a revelar por Empresas AquaChilegidiarias son:

- Cultivo de Salmoén y Trucha

- Cultivo de Tilapia

- Produccion de alimentos para peces
- Otros

2.5 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de Empresas AquaChile y
subsidiarias se valoran utilizando la moneda d&ran econdémico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de Empre8gsaChile y subsidiarias es el dolar
estadounidense, que constituye ademas, la monegeedentacién de los estados consolidados de
situacion financiera.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se conviarta moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccibaegérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciorslg conversion a los tipos de cambio de ciegriosl
activos y pasivos monetarios denominados en momatlanjera, se reconocen en el estado de
resultados.

c) Tipo de cambio de moneda extranjera
Los tipos de cambio de las principales divisasizatilas en los procesos contables de Empresas

AquacChile y subsidiarias, respecto al dolar estaid@mnse, al 31 de marzo de 2014 y 2013 y 31 de
diciembre de 2013:

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
Promedio Promedio Promedio
mensual mensual mensual
Moneda Cierre acumulado Cierre acumulado Cierre acumulado
Peso chileno CLP 551,18 563,84 524,61 529,45 472,03 472,48
Euro EUR 0,73 0,73 0,72 0,73 0,78 0,76
Yen JPY 103,04 102,79 105,07 103,22 94,07 92,12
Colén Costarricense CR 538,34 520,73 495,24 494,28 492,72 495,75

2.6 Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos de la Sociedad se componen dertes, construcciones, infraestructura, maquinarias
equipos y otros activos fijos. Los principalesiaxg fijos de Empresas AquaChile y subsidiarias
corresponden a terrenos, equipos y maquinaria a@etgd de proceso y maritimo y de centros de
engorda.
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Las construcciones, plantas, equipos y maquinas@sreconocen al momento inicial como
posteriormente a su costo histérico menos su qorebente depreciacion y deterioro acumulado en
caso de existir.

Para efectos de transicion a las NIIF, de acuerdo permitido por la NIIF 1, los terrenos mas
relevantes de la Sociedad se revalorizaron al dndeo de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo e
base al valor de mercado. Hasta el periodo 2012eldicion posterior de los mismos se realizaba de
acuerdo a NIC 16 mediante el método del costo.

A partir del ejercicio 2013 el grupo de empresasiiia el criterio de valorizacion de sus terrenos
incluidos en el rubro de Propiedades, plantas yipegudesde el modelo del costo al modelo de
revaluacion, aplicando para estos efectos las rompatenidas en la NIC 16. Para los efectos de
determinar el monto de la revaluacion a aplicah&e contratado los servicios de expertos externos
quienes han determinado los valores razonable®gl@istintos terrenos incluidos en esta clase de
activos, utilizando para estos efectos datos dadaiNivel Il conforme a las definiciones de IFRS 1

A juicio del Directorio y de la Administracion, eambio en esta politica contable permitird medir de
manera adecuada los cambios en los valores ramsndel terrenos del Grupo, cambios que han
ocurrido a partir de la fecha de adopcion de IFR@Qug se estima, ocurrirdan con cierta periodicidad
considerando las caracteristicas de estos activos.

El efecto neto de impuestos diferido de este cambaldizado al 31 de diciembre de 2013, ascendi6 a
MUS$ 20.634 (Grupo ACI en Costa Rica MUS$ 8.176 Y3% 12.458 de la Sociedad Matriz y
subsidiarias en Chile).

Esa revaluacion, con efecto a partir del ejerc9d3, ha sido registrada imputando en terrenos del
rubro Propiedades plantas y equipos, un monto dsocéma MUS$ 23.748 y en el pasivo por impuestos
diferidos un monto ascendente a MUS$ 3.114. Etefeeto de esta revaluacion, ha sido imputado a la
cuenta patrimonial “Reserva por revaluaciones depiBdades, plantas y equipos” por un monto
ascendente a MUS$ 20.634. Conforme a lo establemd®lIC 8, los efectos de la aplicacion por
primera vez de una politica contable de revaluad@&mctivos conforme a NIC 16, deben ser tratados
con efecto prospectivo y no retrospectivo y potdaro se han modificado los estados financieros que
se presentan comparados al cierre del presentalperi

Los costos derivados de mantenimientos diariopgreeEiones comunes son reconocidos en el resultado
del periodo, no asi las reposiciones de parteszapiimportantes y de repuestos estratégicos,ddessc

se capitalizan y deprecian a lo largo del resttadéda Gtil de los activos, sobre la base del gnéopor
componentes.

La depreciacion de los activos se calcula utilirared método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidih 98 ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercialadiride los cambios y/o mejoras en la producciéon y
cambios en la demanda del mercado de los prodabtesidos en la operacion con dichos activos. Los
terrenos no son depreciados.

Las vidas utiles técnicas estimadas y sus valestduales son los siguientes:

Vida (til promedio Valor residual
Edificios 12 afios Sin valor residual
Plantas y equipos 10 afios Sin valor residual

Equipamientos de tecnologia de la informacion Safio Sin valor residual
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Instalaciones fijas y accesorios 10 afios Sin velwidual
Vehiculos de motor 7 afos Sin valor residual
Otras propiedades, plantas y equipos 7 afios Sin redidual

Aquellas instalaciones que la sociedad mantiensiv@es, contindan con su depreciacion de acuerdo al
método lineal.

El valor residual y la vida 0til de los activosrs@isan, y ajustan si es necesario, en cada aertes
estados de situacion financiera de tal forma denastuna vida util restante acorde con el valdoge
activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su valauperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, mediargplieacion de pruebas de deterioro.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdgdiEntas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor lemod del activo (neto de depreciacion) y se inaiuye
el Estado de Resultados.

2.7 Activos biologicos
Activos biologicos Salmones y Truchas

Los activos biolégicos Salmones y Truchas talesacpeces reproductores, alevinssolts y peces
pequefios en engorda, son medidos a su valor justesrios costos estimados en el punto de venta,
excepto cuando el valor justo no pueda ser detednircon fiabilidad conforme a las definiciones
contenidas en la NIC 41, para lo anterior se desiderar en primera instancia la busqueda de un
mercado activo para estos activos.

Considerando que no existe un mercado activo parexistencias de peces vivos en estas etapas, se h
considerado valorizarlos a su costo acumuladdectaa de cierre. No obstante lo anterior, la corigan

si las condiciones asi lo ameritan realiza un destieterioro de su biomasa en crianza y cuyo efecto
neto acumulado se presenta en resultado.

Activos biolégicos Salmones y Truchas en crianzia ynayor peso son medidos a su valor justo menos
los costos estimados de transformacion y venta.

Los costos directos e indirectos incurridos enret@so productivo forman parte del valor del activo
biolégico mediante su activacion. La acumulaciénditehos costos al cierre de cada periodo son
comparados con el valor razonable del activo biothg

Los cambios en el valor justo de dichos activodopioos se reflejan en el estado de resultados del
periodo.

El calculo de la estimacion a valor justo se basgpmecios de mercado para peces cosechados y
ajustados por sus propias diferencias de distidioude calibre y calidad o rangos de pesos nornaales
cosecha. Este precio se ajusta por el costo delseostos de flete a destino y costos de propesa,
llevarlo a su valor y condicién de pez en estadarinza desangrado (WEE De esta manera la
evaluacion considera la etapa del ciclo de vidgpeso actual y la distribucion esperada al pesoall

se realiza la valorizacion de la biomasa. Estanesiibn de valor justo es reconocida en el estado de
resultados de la Sociedad.

L WFE Whole Fish Equivalent): es una medida estandar de la industria queiseeral peso del salmon desangrado, también cdaoci
internacionalmente como pesaund weight.
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A continuacion presentamos un resumen de losiostee valorizacion:

Etapa Activo Valorizacion
Agua dulce Reproductores Costo acumulado direatdieecto en sus diversas etapas.
Agua dulce Ovas Costo acumulado directo e indirenteus diversas etapas.
Agua dulce Smolts y alevines Costo acumulado direghdirecto en sus diversas etapas.
Agua de mar Pez en el mar Valor justo, de acuerdo a lo siguiente:

e Salmon del Atlantico a partir de los 4,0 Kilos WFE;
« Salmon del Pacifico o Coho, a partir de los 2,9KWFE;
* Truchas, a partir de los 2,5 Kilos WFE; y

» Para pesos inferiores, se considera su costo aadmalla fecha de cier
neto de deterioro (el cual se aplica si las condi&s asi lo ameritan)

Modelo de valorizacién

La evaluacion es revisada para cada centro der@uyltise basa en la biomasa de peces existentes al
cierre de cada mes. Su detalle incluye el nimeial the peces en crianza, su estimacion de peso
promedio y el costo de la biomasa de peces. Erdlsulo, el valor es estimado considerando el peso
promedio al que se encuentre esa biomasa, la csialvaz es multiplicada por el valor por kilo que
refleja el precio de mercado. El precio de mercadoobtenido ya sea de un indice de precios
internacionales o bien de las ventas realizadasucas al cierre de los estados financieros, yguot

se utilizan para estos efectos, datos de entrabliveell conforme a las definiciones de IFRS 13.

Supuestos utilizados para determinar el valor justale peces en crianza

La estimacion del valor justo de la biomasa de pseed siempre basada en supuestos, ain cuando la
Compalfia cuente con suficiente experiencia ennaideracion de esos factores. Las estimaciones son
aplicadas considerando los siguientes items: valude biomasa de peces, pesos promedios de la
biomasa, distribucién al peso de valorizacion cipede mercado.

Volumen de biomasa de peces

El volumen de biomasa de peces es de por si, tineae®n basada en: el nUmero de smolts sembrados
en el agua de mar; la estimacion de crecimientondehento; estimacion de la mortalidad observada en
el periodo, etc. La incertidumbre con respecto @dumen de biomasa es normalmente menor en
ausencia de eventos de mortalidad masiva durantéclel o si los peces por alguna razon hayan
presentado enfermedades.

Distribucion de peso a cosecha

Los peces en el agua crecen a diferentes tasas erajpresencia de buenas estimaciones para el
promedio de peso, puede existir cierta dispersithaecalidad y calibre de los peces. Es relevante
considerar la distribucién del calibre y la calidaatr cuanto existen diferentes precios en el mercad
Cuando se estima el valor de la biomasa de peeesnsidera una distribucién normal de calibres o e
su defecto, la distribucién de calibre mas reciettienida en el procesamiento por parte de laggdan
de proceso de la Compaiiia.

Precios de Mercado
El supuesto de precios de mercado es importantéelpavaluacion. Mas aun, cambios menores en los

precios del mercado, pueden producir cambios sigtifos en la evaluacion. Si asumimos que al 31 de
marzo de 2014 habia un volumen de 2.887 toneladds dé peces sujeto a valorizacion, un cambio en
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el precio de USD 1/Kg neto tendria un impacto deS$il1.819 en el valor justo del activo biolégico.
Activos bioldgicos Tilapia en reproduccion y Tilapa en proceso de crecimiento

La Tilapia para reproduccion es inicialmente rega al costo y en cada fecha del balance es awhiad
su costo acumulado considerando pérdidas por deteri

La Tilapia en proceso de crecimiento se regist@slo, ya que por su naturaleza, los precios ares
determinados por el mercado no estan disponibleSamta Rica y las estimaciones alternativas del
valor razonable son consideradas poco confiableso&o incluye todas las materias primas, costos
indirectos y mano de obra durante la fase de creotmde las Tilapias.

En el caso de la Tilapia el método aplicado efgeiente:

Etapa Activo Valorizacion
Agua dulce Tilapia Costo acumulado directo e irdoren sus diversas etapas, neto de deteriorp.

2.8 Activos intangibles distintos de la plusvalia
a) Concesiones de acuicultura

Las concesiones de acuicultura adquiridas a tesc@resentan a costo historico. La vida Utlade
concesiones es indefinida, puesto que no tiendrafde vencimiento, ni tienen una vida util prevesib
por lo cual no son amortizadas. La vida util indield es objeto de revisién en cada periodo/periodo
para el que se presente informacién, con el fidederminar si los eventos y las circunstancias penm
seguir apoyando la evaluacion de la vida util imde& para dicho activo. Estos activos se someten a
pruebas de deterioro de valor anualmente.

b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adqsrigacapitalizan sobre la base de los costos eseque
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para e$ programa especifico. Estos costos se amiortiza
durante sus vidas Utiles estimadas de 5 afiosyéstdel método lineal.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informaticos se reconocen
como gastos cuando se incurren en ellos. Los caétestamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables kwatos por Empresas AguaChile y subsidiarias, y
que sea probable que vayan a generar beneficio®miwos superiores a los costos durante mas de un
afio, se reconocen como activos intangibles. Lowsatirectos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y cualquigo tde gasto incurrido en su desarrollo o
mantenimiento.

Los costos de desarrollo de programas informatieosnocidos como activos se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas de 5 afios.

c) Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como 8to galando se incurre en ellos. Los costos
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionacims el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo intangiblesdmae cumplen los siguientes requisitos:

» Técnicamente, es posible completar la produccidradivo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.
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* La Administracion tiene intenciobn de completar etiva intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

« Existe la capacidad para utilizar o vender el adiivangible.

* Es posible demostrar la forma en que el activongitde vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro.

« Existe disponibilidad de los adecuados recursasdeés, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activtairgible.

* Es posible valorar, de forma fiable, el desembatibuible al activo intangible durante su
desarrollo.

2.9 Plusvalia

La plusvalia goodwill) representa el exceso del costo de adquisicioreselbvalor razonable de la
participacion de Empresas AquaChile y subsidigiaos activos netos identificables de la subgaliar
en la fecha de adquisicion.

La plusvalia relacionada con adquisiciones de didhis se somete anualmente a pruebas de deterioro
de valor, reconociendo las pérdidas acumuladasigterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta de
una entidad incluyen el importe en libros de Isspdlia relacionada con la entidad vendida.

Esta plusvalia se asigha a las unidades generaderafectivo (UGE) con el propdsito de probar las
pérdidas por deterioro. La asignacion se realizaggmellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse d
la combinacién de negocios en la que surgi6 ditlsvplia comprada.

De acuerdo con lo dispuesto por la Norma Intermatide Informacion Financiera N° 3 (NIIF 3), el
mayor valor de inversionGoodwill negativo) proveniente de la adquisicion de uneersidn o
combinacion de negocios, se abona directamenttad@de resultados.

2.10 Costos de Intereses

Los costos por intereses incurridos para la coostin de cualquier activo calificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesarioquenpletar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses se regisiragsultados.

2.11 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinidagstén sujetos a amortizacion y se someten anuament
a pruebas de pérdidas por deterioro de valor.

Los activos sujetos a depreciacion se someten ebasude pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias del negadique que el valor libros de los activos puedsero
recuperable. Se reconoce una pérdida por detedoamdo el valor libro es mayor que su valor
recuperable.

El valor recuperable de un activo es el mayor egitkalor razonable de un activo menos los costos d
venta y su valor en uso. A efectos de evaluar éadiglas por deterioro de valor, los activos se @gmu
al nivel mas bajo para el que existen flujos detefe identificables por separado (UGE).
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Los activos no financieros distintos de la Plugvalomprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revision en cada fechaete ael estado de situacion financiera para arifi
si se hubiesen producido reversiones de las pérdida

Las pérdidas por deterioro de valor pueden sersadas contablemente sélo hasta el monto de las
pérdidas reconocidas en periodos anteriores, dertah que el valor libro de estos activos no seigér
valor que hubiesen tenido de no efectuarse dicjustées. Este reverso se registra en la cuenta otras
ganancias (pérdidas).

2.12 Activos financieros

Empresas AquaChile y subsidiarias clasifica sus@financieros en las siguientes categoriasia va
razonable con cambios en resultados y préstamosientas por cobrar. El grupo no mantiene
instrumentos financieros mantenidos hasta su veestmy disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieroadtgos financieros. La administracion determima |
clasificacion de sus activos financieros en el mumeel reconocimiento inicial.

Clasificacion de activos financieros
a) Activos financieros a valor razonable con camleio resultados

Los activos financieros a valor razonable con casibn resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasificaesta categoria si se adquiere principalmente ton e
propoésito de venderse en el corto plazo. Los astide esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosndieeos no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado actdguellas partidas con vencimiento menor a 12
meses se clasifican como activos corrientes. Ladpa con vencimiento mayor a 12 meses se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyereedates comerciales y otras cuentas por cobrar. Se
deben contabilizar inicialmente a su valor razomaléconociendo un resultado financiero por el
periodo que media entre su reconocimiento y largeidn posterior. En el caso especifico de los
deudores comerciales, otros deudores y otras @ipotacobrar, se optd por utilizar el valor nominal
teniendo en cuenta los cortos plazos de cobrarezagneja el Grupo.

Empresas AquaChile y subsidiarias evalla en laafelth cada estado financiero si existe evidencia
objetiva de que un instrumento financiero o un grde instrumentos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro.

¢) Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fieesg se reconocen en la fecha de la negociacion, e
decir, la fecha en que Empresas AquaChile y sub#di se compromete a adquirir o vender el activo.

i) Reconocimiento inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente el valor razonable mas los costos de la
transaccion, para todos los activos financierobevados a valor razonable con cambios en resudtado
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Los activos financieros a valor razonable con casien resultados se reconocen inicialmente por su
valor razonable, y los costos de la transaccidlegan a resultados.

i) Valorizacion posterior

Los activos financieros a valor razonable con casbi resultados se contabilizan posteriormente por
su valor razonable con contrapartida en resultadws préstamos y cuentas por cobrar se consideran
como valor razonable el valor nominal.

Los activos financieros se dan de baja contableemardando los derechos a recibir flujos de efeatizro
las inversiones han vencido o se han transferifmnpresas AquaChile y subsidiarias ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas dkrssde su titularidad.

Empresas AquaChile y subsidiarias evalla en laafelehcada estado de situacidn financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero ogampo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro.

2.13 Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo de adgnsica su valor neto realizable, el menor de los d
El costo se determina por el método de precio meaialerado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los prtoduen proceso incluye los costos de las materias
primas, la mano de obra directa, otros costostdisec gastos generales de fabricacion (basadorsan u
capacidad operativa normal), pero no incluye latapor intereses.

El valor neto realizable es el precio de ventaresio en el curso normal del negocio, menos lo®sost
variables de venta aplicables.

Los productos obsoletos o de lento movimiento sonomocidos a su valor de realizacion.

2.14 Deudores comerciales y otras cuentas por cobra

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen\alsu nominal, ya que los plazos medios de

vencimiento no superan los 90 dias. El ingresoiadocal mayor plazo de pago se registra como
ingreso diferido en el pasivo corriente y la poncidevengada se registra dentro de ingresos de
actividades ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kpuetientas de cobro dudoso sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendiemitéinal de cada periodo. Las pérdidas por deteri
relativas a créditos dudosos se registran en allestle resultados integrales en el periodo que se
producen. Los créditos comerciales se incluyenl excteso corriente en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, en la medida que su estimaed@obro no supere un afio desde la fecha del estado
financiero.

2.15 Efectivo y equivalentes al efectivo

Empresas AquaChile y subsidiarias considera coraectieb y equivalentes al efectivo los saldos de
efectivo mantenidos en caja y en cuentas corridrgasarias, los depdsitos a plazo y otras Inveesion
financieras (valores negociables de facil liquidagicon vencimiento a menos de 90 dias desdeha fec
de inversién. Se incluyen también dentro de ests,iiquellas inversiones propias de la Adminishraci
del efectivo, tales como pactos con retrocompretrpventa cuyo vencimiento esté acorde a lo definid
precedentemente y cuyos fondos sean de libre disfos
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Las lineas de sobregiros bancarios utilizadascdeyi@n en otros pasivos financieros.
2.16 Capital social
El capital social esta representado por acciordinanas de una sola clase.

Los dividendos minimos legales sobre acciones ari@dis se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son devengados.

2.17 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentpsr pagar

Las cuentas por pagar comerciales se registranl@a veminal por no presentar diferencias
significativas con su valor justo.

2.18 Otros pasivos financieros

Las obligaciones con bancos e instituciones firemasi se reconocen inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se hayaidwen la transaccion. Posteriormente, l0s resurs
ajenos, se valorizan por su costo amortizado ygoued diferencia entre los fondos obtenidos (ndts

los costos necesarios para su obtencion) y el d@laeembolso, se reconoce en el estado de resiltad
durante la vida de la deuda de acuerdo con el méteda tasa de interés efectiva. El método aeént
efectivo consiste en aplicar la tasa de mercadefdgeencia para deudas de similares caracteristlcas
valor de la deuda. Sin embargo, la administracg&tima que se puede endeudar en condiciones de
precio y plazos similares a los cuales se encudémtdguda vigente por lo que considera como valor
razonable el valor libro de la deuda.

2.19 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del perioclayie los impuestos de Empresas AquaChile y de
sus subsidiarias, basados en la renta imponibeglareriodo, junto con los ajustes fiscales deoges
anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscaléssdictivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delnecmiento inicial de un pasivo o un activo en una
transaccion distinta de una combinacion de negagiesen el momento de la transaccion no afecth ni a
resultado contable ni a la ganancia o pérdidalfiscese contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando las tdsasnpuesto (y leyes) aprobadas, en cada pais de
operacion, en la fecha del estado de situacionndieea y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido séaea el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registramndo se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes beiefifiscales contra las que se puedan compensar de
otras diferencias.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobge diferencias temporales que surgen en las
Inversiones en empresas relacionadas ya que edtdarfdcha en que estas se revertiran.

2.20 Beneficios a los empleados
a) Vacaciones del personal

Empresas AquaChile y subsidiarias reconoce el gastvacaciones del personal mediante el método
del devengo, que se registra a su valor nominalcoicepto referido a beneficios por vacaciones no
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representa un monto significativo en el estadeedeltado integral.
b) Beneficios post empleo

Empresas AquaChile y subsidiarias no presenta abbges relevantes o materiales por
indemnizaciones por cese de servicios del persola constituyen so6lo en la medida que exista una
obligacion legal asociada una practica formalizagdé lugar a dicha obligacion.

En caso de generarse, se registran en resultads®)@l momento de pagar a los empleados, como
consecuencia de la decision de la Sociedad dendi#ssu contrato de trabajo, antes de la edad Horma
de jubilacion.

2.21 Provisiones

Empresas AquaChile y subsidiarias reconoce unaigidovcuando esta obligado contractualmente y
cuando existe una practica del pasado que ha cueredobligacion asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigioggs contingencias se reconocen cuando:

() Empresas AquaChile y subsidiarias tiene unggablon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

(i) Es probable que vaya a ser necesaria unaasadidecursos para liquidar la obligacion; y

(iii) El valor se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacion, usando la mejor estimacd Empresas AquaChile y subsidiarias. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor acefigja las evaluaciones actuales del mercadda en
fecha de los estados de situacion financiera, aler ¥emporal del dinero, asi como el riesgo esigeci
relacionado con el pasivo en particular.

2.22 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonat@das contraprestaciones recibidas o a recilbitgpo
venta de bienes y servicios en el curso ordinaeolas actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto a latasjedevoluciones, rebajas y descuentos (en @so d
existir) y después de eliminadas las ventas delelirGrupo.

Empresas AquaChile y subsidiarias reconoce losesuy cuando el valor de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los bemnafiecondmicos futuros vayan a fluir a la entidesky
cumplen las condiciones especificas para cadaeaites@ctividades del Grupo, tal y como se deseribe
continuacion.

a) Ventas de bienes

Los ingresos por ventas de bienes se reconocerdcuama entidad del Grupo ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios de los produdioesos bienes y no mantiene el derecho a disponer
de ellos, ni a mantener un control eficaz; por émagal, esto significa que las ventas se registran
momento del traspaso de riesgos y beneficios dilrgtes en conformidad con los términos convenidos
en los acuerdos comerciales.
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b) Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen a vaininah
c) Venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas rdeiss, se registran cuando dicho servicio ha sido
prestado. Un servicio se considera como prestadnoatento de ser recepcionado conforme por el
cliente.

d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandetablece el derecho a recibir el pago.
2.23 Arrendamientos

Cuando una entidad del grupo es el arrendatarioendlamiento operativo.

Los arrendamientos en los que el arrendador coasera parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del bien se clasifiec@mo arrendamientos operativos. Los pagos por
concepto de arrendamiento operativo (netos de wigalopcentivo recibido del arrendador) se cargan e
el estado de resultados sobre una base linealtdwbperiodo de arrendamiento.

Cuando una entidad del grupo es el arrendador.

Los activos arrendados a terceros bajo contratoaremdamiento operativo se incluyen dentro del
rubro de propiedad, planta y equipos o en propiesidd inversion segun corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operativoeconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

2.24 Politica de dividendos

Conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedadesifras, salvo acuerdo diferente a la unanimidad de
los accionistas, la Sociedad se encuentra obligddalistribucion de un dividendo minimo obligadori
equivalente al 30 % de las utilidades.

Bajo NIIF el reconocimiento de la obligacion deidendos minimos a favor de los accionistas debe
anticiparse a la fecha de cierre de los estadositdacion financiera anuales con la consiguiente
disminucién de patrimonio.

De acuerdo a lo informado por la Superintendeneid/alores y Seguros, relacionado con la circular
N° 1945, para los efectos de la determinacion deilidad liquida distribuible de la Sociedad mai
considerar para el célculo de dividendos en lo spieefiere al periodo terminado al 31 de marzo de
2014, se excluira de los resultados del periodposigue:

i) Los resultados no realizados, vinculados coregistro a valor razonable de los activos bioldgjico
regulados por la norma contable “NIC 41", reintegi@os a la utilidad liquida en el momento de su
realizacion. Para estos efectos, se entenden@aliwada la porcion de dichos incrementos de valor
razonable correspondientes a los activos vendidiispoiestos por algin otro medio.

ii) Los resultados no realizados generados en la aciquisle otras entidades y, en general, aquellos
resultados no realizados que se produzcan con andéila aplicacion de los péarrafos 24, 39, 42 y
58 de la norma contable “Norma internacional dermfacion financiera N°3”, revisada, referida a
las operaciones de combinaciones de negocios. s EeBultados se reintegraran también a la
utilidad liquida en el momento de su realizaci®ara estos efectos se entenderan por realizados los
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resultados en la medida que las cantidades adasigdneren utilidades con posterioridad a su
adquisicioén, o cuando dichas entidades sean emgjsna

iif) Los efectos de impuestos diferidos asociaddesaconceptos indicados en ii) seguirdn la misma
suerte de la partida que los origina.

No obstante lo dispuesto anteriormente y de acuartho ley 18.046, la Sociedad al tener pérdidas
acumuladas debe destinar sus utilidades del pesiathsorber dichas pérdidas.

2.25 Medioambiente

Los desembolsos relacionados con el mejoramientinyérsion de procesos productivos que mejoran
las condiciones medioambientales, se contabilibamocgasto en el periodo en que se incurren. Cuando
dichos desembolsos formen parte de proyectos @esidvn se contabilizan como mayor valor del rubro
propiedades, plantas y equipos.

El Grupo ha establecido los siguientes tipos deerdbslsos por proyectos de proteccion medio
ambiental:

a) Desembolsos o gastos relacionados con el mdgmtory/o inversion de procesos productivos que
traen como consecuencia una disminucion del impdetia actividad en el medio y/o mejoran las
condiciones medioambientales tales como: monitde®@fluentes de las pisciculturas, artefactos
navales y plantas de procesos; implementacionastiamas de ensilaje de la mortalidad de peces
en los centros de cultivo de agua mar y piscicattuinformes ambientales y caracterizaciones
iniciales de centros de cultivo; etc.

b) Desembolsos o gastos relacionados a la veiificag control de ordenanzas y leyes relativas a
procesos e instalaciones industriales tales comeseptacion de declaraciones de impacto
ambiental para evaluacion de ensilajes de mortglidaanejo y disposicién final de residuos
peligrosos y no peligrosos, monitoreo del fitoptang monitoreo de sedimentos y columna de agua
en centros de cultivo; monitoreo de lodos proveeierde pisciculturas; asesorias ambientales;
contratacion de servicios de muestreo y analislaluteratorio; etc.

NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de Empresas AquaChile y subsidi@&an expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo @eaado.

| Riesgo de crédito
a) Riesgo de las inversiones de los excedentegjde c

La calidad de las instituciones financieras corcleses Empresas AquaChile y subsidiarias opeta y e
tipo de productos financieros en las que se méitanadichas inversiones define una politica de baj
riesgo para la Sociedad. Las inversiones de exteslele caja se efectlan en entidades financieras
nacionales y extranjeras de primera linea.

b) Riesgo proveniente de las operaciones de venta:

Empresas AquaChile y subsidiarias realiza operasi@on clientes realizando ventas con cartas de
crédito, mediante pagos anticipados o bien comtelfecon un excelente comportamiento de crédito. En
ciertos casos se toman polizas de seguro pararaségicobranza de las ventas de productos tanto en
Chile como en el exterior (ver Nota 7 b).
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Il Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad @ésajuste entre las necesidades de fondos (porsgasto
operativos y financieros, inversiones en activesicimientos de deudas y dividendos comprometidos)
y las fuentes de los mismos (ingresos productoedeates de valores negociables o colocaciones
financieras, del cobro de cuentas de clientedipahciamiento con entidades financieras). La Staae
mantiene una politica de gestion prudente del oiedgy liquidez manteniendo suficiente efectivo y
valores negociables y procurando mantener la delsg@nibilidad de financiamiento en los Bancos.

La compafiia ha suscrito contratos de crédito canasweedores financieros en donde ademas de
estipularse los plazos de vencimiento, tasas derémit indices financieros exigibles y garantias
otorgadas, se han estipulado también una seridldgmciones de hacer y de no hacer por parte de la
compafia. En estos contratos se han pactado tadik@nsos mecanismos y quérum para la aprobacion
de cualquier excepcion a los mismos por parte dealreedores. Adicionalmente al no pago de
cualquiera de las cuotas de capital e interesdasefiechas pactadas, en el evento de que la Coanpafii
no cumpla con sus obligaciones de hacer o de ner l&i¢ pactadas y mantenga tal incumplimiento
durante mas de 90 dias, los acreedores finangieieen exigir la caducidad de los plazos pactados y
exigir el pago anticipado del total de la deudantereses. Asimismo, la eventual demora o no
otorgamiento de las aprobaciones por parte dedasds para disponer o reemplazar ciertos activos
entregados en garantia puede generar efectos mpelas negativos y retardar el desarrollo de la
Compaiiia.

La siguiente tabla detalla el capital mas los agtes devengados al 31 de marzo de 2014, los que se
agrupan, seglin sus compromisos:

Entre Entre Entre Mas

Pasivos financieros 1y 3 meses 3y 12 meses 1y5 afios 5 afios Total

(No Auditado) MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios 17.394 16.857 250.557 12.255 297.063
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 8463.4 527 - - 164.011
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19.605 - - - 19.605
Cuentas por pagar por impuestos corrientes - 1.964 - - 1.964
Total 200.483 19.348 250.557 12.255 482.643

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgepor operaciones de financiamiento que se prasenta
a continuacion se calcularon incluyendo los ineses las tasas de interés vigentes al cierregle lo
presentes estados financieros y utilizando las tdednterés establecidas en los contratos detcoder
del Tramo C.

Entre Entre Entre Mas
Pasivos financieros 1y 3 meses 3y 12 meses 1y5 afios 5 afios Total
No Auditado MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios 19.173 20.858 264.805 13.710 318.546
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 8463.4 527 - - 164.011
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19.605 - - - 19.605
Cuentas por pagar por impuestos corrientes - 1.964 - - 1.964

Total 202.262 23.349 264.805 13.710 504.126
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[l Riesgo de mercado
a) Riesgo de tipo de cambio

Como una compafiia global, fluctuaciones en las tdsacambio también pueden afectar el desempefio
de Empresas AgquaChile y subsidiarias, ya que urta ga sus costos (mano de obra y servicios como
el transporte terrestre) estan indexados al pesos yentas estan denominadas en monedas extsanjera
como el délar americano, el euro y el yen. Adiciovete, ya que la Compafiia reporta sus balances en
ddlares, cambios en la fortaleza del dolar cone@spal resto de las monedas en las que la Compairiia
opera pueden afectar negativamente o positivansrstgesultados financieros. En general la politica
con respecto a los pasivos financieros, es mantsnealzados con los ingresos por ventas en dolares
estadounidense.

Al 31 de marzo de 2014, el balance consolidadoad&dciedad tiene un pasivo neto en pesos de
MUS$ 36.363 y un pasivo neto en colones costasegeile MUS$ 6.906, por lo que una variacion de
un 5% de aumento en el tipo de cambio en ambas dasngenera una ganancia por diferencia de
cambio de MUS$ 1.732 por efecto pesos y de MUS$@R3fecto colones costarricenses. A su vez,
una baja de un 5% en los tipos de cambios, gemeraérdida equivalente.

En el cuadro siguiente se presenta la exposicitmdesbalance por moneda:

Exposicion de Activos Netos por Moneda Al 31/03/2014

MUS$
Délar 457.614
Colon Costarricense (6.906)
Pesos (36.363)

Para variaciones del 5% de aumento en los tipasad#io, los activos netos varian en los siguientes
montos:

Efecto en la Exposicién por moneda de Activos Netos Al 31/03/2014

MUS$
Colon Costarricense 329
Pesos 1.732

b) Riesgo de latasa de interés

Las variaciones de la tasa de interés modificaflgss futuros de los activos y pasivos referedoma
una tasa de interés variable.

Empresas AquaChile y subsidiarias tiene exposi@brriesgo de la tasa de interés, ya que su
financiamiento de largo plazo tiene una tasa costpuge un costo de fondo méas un spread fijo y que a
partir del afio 2013 varia ademas en funcién dada LIBOR de 180 dias. Normalmente se hace un
seguimiento de las condiciones de estos crédisesgyvalla la conveniencia de tomar seguros del¢éasa
interés, que de acuerdo a las condiciones de nwereadpuede realizar cuando asi se estime
conveniente.

El Grupo cuenta al 31 de marzo de 2014 con un t#aMUS$ 297.063 correspondiente a pasivos
bancarios en délares, que incluyen MUS$ 143 pocegmio de Mark to Mark&tlel contrato de Swap de
tasa de interés y MUS$1.983 por intereses devesgado pagados.

2Valor justo del contrato de swap de tasa de interés
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Ante la variacion del 1% en la tasa, los interesasles que generan los créditos de largo plaz@nva
para los créditos en ddlares en 0,026% implicamdefecto anual en gastos financieros de MUS$ 69.

Saldo Capital Monedalnterés MonedaVar 1% en tasa Moneda

Moneda Tasa Origen (miles)  Origen (miles)  Origen (miles)

usD 2,62% 262.812 6.893 69
NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFI CATIVOS

Las estimaciones y criterios usados son continutere@raluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo las expectativas derreacias de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias. EagpfguaChile y subsidiarias efectia estimaciones y
supuestos en relacién con el futuro.

Las estimaciones y supuestos que tienen un rieggdicativo de causar un ajuste material a losesl
de los activos y pasivos en el préximo periodorsegntan a continuacion:

a) Vida util de plantas y equipos

La administracion de Empresas AquaChile y subsatiadetermina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para Ergap y equipos. Probables cambios en las
estimaciones podrian suceder como consecuencianm@vaciones técnicas y acciones de la
competencia en respuesta a severos ciclos delrséetcAdministracion incrementard el cargo por

depreciacion cuando las vidas Utiles sean infesiartas vidas estimadas anteriormente o amort@ara

eliminara activos obsoletos técnicamente o notégfias que se hayan abandonado o vendido.

b) Activos biolégicos

Los principios contables y el modelo de valorizacalicado para la medicion de los activos bioldgic
se detallan a continuacion:

La estimacion del valor justo de la biomasa de pseed siempre basada en supuestos, ain cuando la
Compalfia cuente con suficiente experiencia ennaideracion de esos factores. Las estimaciones son
aplicadas considerando los siguientes items: valudes biomasa de peces, pesos promedios de la
biomasa, distribucién al peso de valorizacion ipede mercado.

El volumen de biomasa de peces es de por si, tineae®n basada en: el nUmero de smolts sembrados
en el agua de mar; la estimacion de crecimientondehento; estimacion de la mortalidad observada en
el periodo, etc. La incertidumbre con respecto @dumen de biomasa es normalmente menor en
ausencia de eventos de mortalidad masiva durantéclel o si los peces por alguna razon hayan
presentado enfermedades.

Los peces en el agua crecen a diferentes tasas erajpresencia de buenas estimaciones para el
promedio de peso, puede existir cierta dispersivriaecalidad y calibre de los peces. Es relevante
considerar la distribucién del calibre y la calidaar cuanto existen diferentes precios en el mercad
Cuando se estima el valor de la biomasa de peeesnsidera una distribucién normal de calibres o e
su defecto, la distribucion de calibre méas recieftenida en el procesamiento por parte de laggdan
de proceso de la Compaiiia.

El supuesto de precios de mercado es importantelpavaluacion. Mas aun, cambios menores en los
precios del mercado, pueden producir cambios sigtifos en la evaluacion. Si asumimos que al 31 de
marzo de 2014 habia un volumen de 2.887 toneladds dé peces sujeto a valorizacion, un cambio en
el precio de USD 1/Kg neto tendria un impacto deS#U.819 en el valor justo del activo biolégico, a
Su vez, una baja en el precio de USD 1/Kg netcgigeana pérdida equivalente.
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Cambios menores en el volumen de biomasa afeetia @afue, pueden producir cambios significativos
en la evaluacién. Si asumimos que al 31 de marZ0dd habia un volumen de 2.887 toneladas WFE
de peces sujeto a valorizacion, un aumento de 0% eolumen de biomasa en los centros afectos a
valorizacion tendria un impacto de MUS$ 135 ewadibr justo del activo biolégico, a su vez, unaabaj
del 10% en el volumen de biomasa de los centrogrgeuna disminucion equivalente.

NOTA 5 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Sociedad reporta informacién financiera por sagos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece datéa para el reporte de informacién por
segmentos en los estados financieros asi comoéambvelaciones sobre productos y servicios, areas
geograficas y principales clientes. Un segmentoratpp@ se define como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacién finalacgeparada que es evaluada regularmente poela alt
administracion para la toma de decisiones respieta asignacion de recursos y la evaluacion de los
resultados. ElI Grupo segmenta la informacion fireracpor una unidad de negocio, identificando las
siguientes lineas:

a) Linea de Negocio Cultivo de Salmones y Truchas

Empresas AquaChile y subsidiarias, ha integradoptetamente toda la cadena de produccién del
salmon, desde la produccion de ovas hasta su ciatiiacion y distribucion. Esta estructura favorece
el control de los recursos estratégicos, partimdate en la etapa de agua dulce, y también permite
crear mas valor en cada una de las etapas de prédutel salmon.

a.l)  Produccién de Agua Dulce
a.1l.1) Ovas

Las empresas que conforman Empresas AquaChile gidéatias producen ovas de Salmones y
Truchas, manteniendo un stock de reproductoresara#lando el programa genético de la Compaiiia.

Las instalaciones de incubacion estan ubicadas &nfRegion de La Araucania y la Region de Aysén
de Chile. En estas instalaciones, se produce o&aliedn del Atlantico, Salmén del Pacifico o Coho y
Trucha.

A través de sus subsidiarias Aquachile S.A. y Aguavo S.A. han puesto en marcha un programa de
desarrollo genético para mejorar la calidad deviaael Salmon del Atlantico, Salmén del Pacifico o
Coho y Trucha, a través de la seleccion de reptockgbasado en criterios como tasa de crecimiento,
maduracion, color de piel y otros. Las pisciculsusa utilizan para el desove, fertilizacion e iramibn.

a.1.2) Smolt

La Compafiia produce smolts y alevines de salmda, gdaastecer los requerimientos de las empresas
del grupo. La Compafiia cuenta con pisciculturastalaciones de agua dulce y de aguas estuarinas,
entre la Region de La Araucania y la Region de Aydé Chile, ademas de una piscicultura en la
Region Metropolitana.
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a.2)  Produccion de Agua Mar

La Compafia cuenta con concesiones de agua debicadas en la Region de los Lagos y la Regién de
Aysén. A través de cada una de sus empresas haollas@ sectores clusters’ de tal manera de
lograr eficiencias logisticas y también diversifieariesgo de enfermedades.

Para reducir el riesgo de enfermedades, la Comgadiimplementado una politica de uso de baja
densidad, lo que reduce la capacidad tedricadetabda sitio. La Compafiia cuenta con concesianes d
acuicultura disponibles para sustentar su crectmiem el mediano y largo plazo.

a.3) Plantas de procesos

A la fecha AquaChile cuenta con 5 plantas de pwoéscadas en la zona de Puerto Montt, Calbuco y
la Isla de Chiloé. Estas plantas tienen un rol gfipe en la etapa de procesamiento del salmén, en
donde se identifican plantas de procesamiento déuptos H/G (Headed and Gutted, en relacion al
pescado eviscerado sin cabeza), filetes frescosiiopes congeladas y productos de alto valor
agregado. Las plantas estan equipadas con avateramdogia para el procesamiento del salmon.

a.4) Venta

Empresas AquaChile y subsidiarias se enfoca enevendproduccion en los mercados de exportacion
claves. Sus mercados mas importantes son EE.UponJActualmente, se exporta también al mercado
Europeo, Asiatico, Medio Oriente y LatinoaméricaesBe 2003, la Compafia cuenta con su propia
compafia distribuidora para el mercado norteamasicAquaChile Inc. A través de esta empresa,
Empresas AquaChile y subsidiarias ha mantenidpisnsipales clientes trabajando cerca de ellod en e
desarrollo de nuevos productos y la introducciénuivas especies, como la Tilapia.

En general, la variedad del salmon exportado ssetaja los requerimientos del mercado. Las
exportaciones al mercado norteamericano estan ddiasn por el Salmén del Atlantico. Las
exportaciones a Japon son principalmente de proslusmteros y H/G de Trucha y H/G de Coho,
mientras que a Europa se exporta principalmentte§il y porciones congelados de Salmén del
Atlantico.

b) Linea de Negocio Cultivo y Comercializacion diafia

Empresas AquaChile y subsidiarias adquirio a foldsafio 2005 a Grupo ACI S.A., empresa con sede
en Costa Rica, que ha participado en la industidadTilapia por mas de 25 afios. La estrategia
comercial de la Comparfia se enfoca en abastecerTitapia fresca a las grandes cadenas de
supermercados, distribuidores, y cadenas de rastasrde Estados Unidos, logrando durante el afio
2013 una participacion de mercado cercana al 26&ente Urner Barry / Contell).

La Compairiia opera en el distrito de Cafas, reg@rGdanacaste, Costa Rica, zona con Optimas
condiciones para la produccién lo que le permitesg a grandes volimenes de agua y clima favorable
para la produccion. Asimismo, cuenta con una ucaestratégica en términos logisticos para la

distribucion de productos frescos a EE.UU.

Adicionalmente, la Compafiia cuenta con 3 concesiaticadas en el Lago Bayano, Panaméa para
desarrollar el cultivo de la Tilapia en ese pais.

Clusters: conjunto de proveedores-clientes de usamanindustria que se ubican geograficamente armisma zona.
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La Compafiia se encuentra integrada en gran parla dadena de valor tal como se describe a
continuacion:
b.1) Genéticay Reproduccion

El Grupo ACI S.A. cuenta con un programa de mejgato genético desde 2006, el que es gestionado
por la Compafiia Aquainnovo, subsidiaria de EmpréspmChile S.A., especializada en biotecnologia
y genética molecular.

b.2)  Alevinaje, Pre-engorda y Engorda

Todo el proceso productivo de la Tilapia se llevaaho en mas de 390 hectareas de superficie de
cultivo, en la localidad de Cafias, Costa Rica. QGacla se extiende por aproximadamente 290 dias en
el que los peces alcanzan un peso ideal de codec®@0 gramos.

b.3) Planta de procesos

AquaCorporacién Internacional cuenta con la platdgaprocesos Terrapez, ubicada en Cafas. Estas
instalaciones reciben la cosecha viva recientemexiti@ida desde los estanques de cultivo y como
resultado obtienen productos de alto valor agregaelecos y congelados, elaborados con tecnol@gia d

punta.

b.4)  Comercializacion

Los mercados de Grupo ACI son claves, principalmétdtados Unidos, donde logré durante el afio
2013 una participacion de mercado cercana al 26&ente Urner Barry / Conmtell).

b.5)  Sistemas de gestién

Las areas de cultivo (finca) y la planta de proseScerrapez”, cuya jurisdiccion se encuentra bajo
régimen de zona franca, operan bajo estrictas rointarnacionales de calidad, medio ambiente y
seguridad y salud ocupacional. Del mismo modo,rap& ACI adhiere a BASC (Business Alliance for

Secure Commerce) lo que asegura un producto finakto en mercado de destino, de primera calidad.

b.6) Linea de negocio de produccion de alimenta pdapia

En el afio 2011, el Grupo ACI concretd una aliarstsagégica con Biomar Aquaculture Corporation,
subsidiaria local de Biomar Group, empresa lidendial en nutricion animal, a través de la cual asnba
partes son accionistas en partes iguales de laesm@iomar AquaCorporation Products S.A. cuyo
principal activo es una planta de produccién deetitos para peces ubicada en la localidad de Cafias,
Guanacaste.

b.6.1) Proceso productivo

Con una capacidad disponible de 50.000 toneladasio, la planta de procesos de Biomar
AquaCorporation Products S.A. produce alimento psees de agua dulce en calibres de 4 a 10
milimetros.

La planta de Biomar AquaCorporation Products, a&lwesé el mercado centroamericano. Los
principales competidores son Cargill y EXPALSA.
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b.6.2) Plantas productivas

Biomar AquaCorporation Products S.A. cuenta con plaata de proceso ubicada en la localidad de
Cafias, Guanacaste. Actualmente esta instalacide tapacidad para producir 50 mil toneladas de
alimento al afio.

b.6.3) Sistema de gestion

La empresa se encuentra en proceso de obtenegrtificacion 1ISO 9001: 2000 para este afio y la
certificacion BAP para el afio 2014.

b.6.4) Venta o comercializacion

El principal objeto de la compafiia es la producgi@mercializacion de alimento para tilapia al @ru
ACIl de Empresas AquaChile y Biomar AquaCulture @oapion S.A. que es destinado a la industria
acuicola en Centroamérica.

c) Linea de negocio de produccion de alimento pacas

A partir de julio de 2006, Empresas AquaChile ysidilarias concretdé una alianza estratégica con
Alitec S.A., subsidiaria local de Provimi, emprdi&ier mundial en nutricibn animal (posteriormente
adquirida por Biomar), a través de la cual ambatepaon accionistas en partes iguales de la eanpres
Alitec Pargua S.A. cuyo principal activo es unanfdade produccion de alimentos para peces ubicada
en la localidad de Pargua.

c.1l) Proceso productivo

Con una capacidad disponible de 22 toneladas /, l@rplanta de procesos de Alitec Pargua S.A.
produce alimento para peces de agua de mar enesatlb 4 a 17 milimetros.

La industria de alimento para peces en Chile seesia altamente concentrada, con cinco productores
gue controlan aproximadamente el 85% del voluméal faroducido (Skretting, Ewos, Salmofood,
Alitec y Biomar). El costo de este insumo varia cemjunto con las principales materias primas
utilizadas en su elaboracion: la harina de pescadotes vegetales y aceite de pescado.

Pera, Chile, Argentina y USA son los mayores proahas en el mundo de estos insumos.

c.2) Plantas productivas

Alitec Pargua S.A. cuenta con una planta de pracelizada en la localidad de Pargua, en la Regién d
Los Lagos en Chile. Actualmente esta instalaciéneticapacidad para producir 126 mil toneladas de
alimento al afio para peces en su fase de agwarde

c.3) Sistema de gestién

La empresa cuenta con la certificacion 1ISO 900D020SO 22.000, OHSAS 18.001, Global Gap vy
BAP.

c.4)  Venta o comercializacion
El principal objeto de la compafiia es la producgi@mercializacion de alimento para peces al Grupo

de Empresas AquaChile y Biomar Chile S.A. que estinido a la industria salmonera chilena y en
alguna medida al mercado de exportacion a trav@ahear Chile S.A.



4

*

AQUACHILE :‘:"
33 o ®
‘0
Los activos y pasivos por segmentos al 31 de ndeZ2014 y al 31 de diciembre de 2013, son los sjes:
31/03/2014 31/12/2013
Total S?I'I:E?:Eg Tilapia Alimento  Otros Total S?I.I:Egﬂg Tilapia Alimento Otros
Estado de Situacién Financiera clasificado MUS$ MUS$ MUS$  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  MUS$ MUS$  MUSS$
Activos No Auditados Auditados
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 49.697 43.932 4.067 1.346 352 17.935 12.639 2.989 2.125 182
Otros activos no financieros corrientes 2.548 1.966 73 106 403 1.263 689 240 ) 334
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes 117.802 92.996 8.384 14.761 1.661 109.409 87.270 5.885 15.196 1.058
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Gtarie 8.668 (3.771) 3.179 9.157 103 8.739 (1.538) 2.716 7.436 125
Inventarios 83792  73.504 3.001  7.000 107 54.946 46.474  3.156 5.193 123
Activos biolégicos corrientes 228.058  218.443 9.615 - - 277.592 265.408  12.184 - -
Activos por impuestos corrientes 5.772 5.501 204 20 47 5.827 5.554 212 18 43
Activos Corrientes Totales 496.337  432.661 28613 32390 2673 475711 416.496  27.382 29.968 1.865
Activos No Corrientes
Otros activos financieros no corrientes 11.378 11.378 - " " 11.378 11.378 : ) N
Otros activos no financieros no corrientes 933 933 N . . 1.013 1.013 N . )
Derechos por cobrar no corrientes 150 150 - " " 150 150 : N N
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, NieGiar 2.380 500 1.880 . . 2.222 500 1722 . .
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 1.339 1.339 - " " 1.413 1.413 : ” ”
Activo intangibles distinto plusvalia 40.707  36.284 4.322 - 101 40.728 36.267  4.355 - 106
Plusvalia 54.989  50.742 4.247 - - 54.989 50.742  4.247 - -
Propiedad, planta y equipo 230.203  167.006 45934  9.688 7575  234.017 170.291  46.351 9.629 7.746
Activos biologicos no corrientes 20515  19.319 1.196 - - 26.251 25.096  1.155 - -
Activos por impuestos diferido 47793  47.201 - - 592 51.184 50.595 - - 589
Activos No Corrientes Totales 410.387  334.852 57.579  9.688 8.268  423.345 347.445  57.830 9.629 8.441
ACTIVOS TOTALES 906.724  767.513 86.192  42.078 10.941  899.056 763.941 85212 39.597  10.306
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31/03/2014 31/12/2013
Total Salmon y Tilapia Alimento Otros Total Salmén y Tilapia  Alimento Otros
Trucha Trucha
Estado de Situacion Financiera clasificado MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos y patrimonio No Auditados Auditados
Pasivos
Pasivo Corriente
Otros pasivos financieros corrientes 34.251 21.155 8.075 5.021 - 31.579 19.504 7.054 5.021 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p 164.011 127.851 7.654 27.707 799 167.311 134.253 6.886 25.400 772
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Qerrien 19.605 12.361 5.329 - 1.915 20.340 14.666 5.133 N 541
Pasivos por impuestos corrientes 1.964 1.963 - - 1 1.896 1.896 - - -
Provision por beneficios a los empleados 700 697 - - 3 249 249 - N -
Otros Pasivos No Financieros, 4.167 4.166 - - 1 6.054 6.054 - - -
Pasivos Corrientes Totales 224.698 168.193 21.058 32.728  2.719 227.429 176.622 19.073 30.421 1.313
Pasivo No corriente
Otros pasivos financieros no corrientes 262.812 246.290 16.522 - - 262.894 246.290 16.604 - -
Otras cuentas por pagar no corrientes 1.125 260 - - 865 1.267 273 - - 994
Ctas. x Pagar a EERR., no Ctes - (2.002) - - 2002 - (2.615) - - 2.615
Pasivos por impuestos diferidos no corrientes 3.744 (234) 3.391 587 - 3.988 (39) 3.496 531 -
Pasivos No Corrientes Totales 267.681 244.314 19.913 587  2.867 268.149 243.909 20.100 531 3.609
Patrimonio
Capital Emitido 514.463 491.314 10.964 4.968 7.217 514.463 491.521 10.964 4.968 7.010
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas (123.651) (143.309) 21.179 341 (1.862) (134.960) (155.554) 21.997 223  (1.626)
Primas de Emision - (3.361) - 3.361 - - (3.361) - 3.361 -
Otras Reservas (4.602) (9.274) 4.902 (230) - (4.325) (8.997) 4.902 (230) -
Superavit de revaluacion 18.995 10.496 8.176 323 - 18.995 10.496 8.176 323 -
Patrimonio Atribuible a los propietarios de la contoladora 405.205 345.866 45.221 8.763  5.355 394.173 334.105  46.039 8.645  5.384
Participaciones no controladoras 9.140 9.140 B B ) 9.305 9.305 } } B
Patrimonio Total 414.345 355.006 45.221 8.763 5.355 403.478 343.410 46.039 8.645 5.384
PASIVOS TOTALES 906.724 767.513 86.192 42.078 10.941 899.056 763.941 85.212 39.597  10.306
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Los activos no corrientes por area geograficaintist de instrumentos financieros y activos por

impuestos diferidos, al 31 de marzo del 2014 y&lidiembre de 2013, son los siguientes:

31/03/2014 31/12/2013
Descripcién por &rea geografica % MUS$ % MUS$
Activos no corrientes en Chile 84,53% 304.347 84,82% 313.662
Activos no corrientes en Estados Unidos 0,01% 19 0,01% 19
Activos no corrientes en Costa Rica 15.47% 55.698 15,17% 56.108
100,00% 360.064 100,00% 369.789

Total
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Los resultados por segmentos por el periodo tedniab31 de marzo de 2014 y 2013, son los sigusente

Estado de Resultados por segmentos 31/03/2014 31/03/2013
Total Salmon y Tilapia  Alimento  Otros Total Salmon y Tilapia Alimento  Otros
Trucha Trucha

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) No Auditado Auditado
Ingresos de actividades ordinarias 225.791192.642 21.007 11.076 1.066 151.563 118.529 22548 10.116 370
Costo de ventas (186.779) (155.022) (19.933) (10.673) (1.151) (170.875) (139.723) (20.704) (9.688) (760)
Ganancia bruta pre Fair Value 39.012 37.620 1.074 403 (85) (19.312) (21.194) 1.844 428  (390)
Fair value activos bioldgicos cosechados y vendidos (32.256)  (32.256) - - - 691 691 - - -
Fair value activos biol6gicos del ejercicio? 16.685 16.685 - - - 24.849 24.849 - - -
Ganancia bruta 23.441 22.049 1.074 403 (85) 6.228 4.346 1.844 428  (390)
Otros ingresos, por funcién 839 380 445 - 14 718 653 60 - 5
Costos de distribucién (4.551) (3.711) (877) - 37 (4.393) (3.037) (1.291) - (65)
Gasto de administracion (3.471) (2.078) (2.037) (241) (115) (3.460) (2.158) (836) (333) (133)
Otros gastos, por funcién (617) (457) (51) - (109) (416) (318) (98) - -
Ingresos financieros 134 110 20 4 - 210 191 19 - -
Costos financieros (2.328) (1.887) (333) (72) (36) (2.065) (1.764) (276) (23) )
Participacion en las ganancias (pérdidas) de afaxia
negocios conjuntos que se contabilicen utilizarldoétodo (73) (73) - - - (22) (22) - - -
de la participacion
Diferencias de cambio 1.082 1.026 (50) 55 51 (507) (560) 48 (19) 24
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 14.456 15.359 (809) 149  (243) (3.706) (2.668) (530) 53 (561)
Gasto por impuestos a las ganancias (3.310) (3.275) (9) (30) 4 (1.602) (1.661) 48 (63) 74
S‘Oanr;mc;gégerd'da) procedente de operaciones 11.146  12.084 (818) 119 (239) (5.308)  (4.329) (482) (10)  (487)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
discontinuadas
Ganancia (pérdida) 11.146 12.084 (818) 119 (239) (5.308) (4.329) (482) (10)  (487)

! Mayor costo de la biomasa de peces cosechadaslides derivados de la revalorizacion por su cramito natural. (Ver nota 10 Activos Bioldgicos).

2 Ganancia por el crecimiento natural de la bionaspeces (Incluye la cosechada y en crianza).r®ter 10 Activos Bioldgicos).
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Los ingresos de actividades ordinarias, al 31 deode 2014 y 2013, se distribuyen en las sigusediteas geogréficas:
31/03/2014 31/03/2013
Ingresos de actividades ordinarias por area geogri@f Total StraLlj?k?: Tilapia  Alimento  Otros Total Salmgﬂg Tilapia - Alimento otros
9 P geog Muss Y MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
MUS$ MUS$
Chile 18.567 6.518 3 11.076 970 20.185 9.724 - 10.116 345
Pais de domicilio de la sociedad 18.567 6.518 3 11.076 970 20.185 9.724 - 10.116 345
Clientes externos 207.224 186.123 21.004 - 97 131.378 108.805 22.548 - 25
Mercado Estados Unidos 77.220 61.529 15.691 - - 43.302 26.507 16.795 - -
Mercado Europa 24.290 24.176 113 - - 28.322 28.179 143 - -
Mercado Asiatico 76.733 76.657 76 - - 42.575 42.504 71 - -
Mercado Latinoamericano 24.101 18.966 5.038 - 97 13.697 8.133 5.539 - 25
Mercado Oriente 4.795 4.795 - - - 906 906 - - -
Otros Mercados 85 - 85 - - 2.576 2.576 - - -
Total 225.791 192.642 21.007 11.076 1.066 151.563 118.529 22.548 10.116 370
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspondefos saldos de dinero mantenidos en Cuentas
corrientes bancarias, Depésitos a plazo y Otrasréines financieras con vencimiento a menos de 90
dias. Se incluyen también dentro de este item,llagui@versiones propias de la administracion del
efectivo, tales comavernight cuyo vencimiento esté acorde a lo sefalado pratedente, en los
términos descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalentes al éfecal 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre de
2013 es el siguiente:

Clases de Efectivo y Equivalente al Efectivo 31/03/2014  31/12/2013

MUS$ MUS$

No Auditado Auditado

Efectivo en caja 169 163
Saldos en Bancos 9.605 9.757
Depositos a plazo 26.856 1.215
Fondos Mutuos e Inversiones 13.067 6.800
Total 49.697 17.935

Los saldos por tipo de monedas que componen eti&iecequivalentes al efectivo al 31 de marzo de
2014 y 31 de diciembre de 2013, son los siguientes:

Por tipo de moneda Moneda 31/03/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
No Auditado Auditado
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en &dstadounidense 44.869 13.528
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en d%€hilenos 760 998
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en Yen - -
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en &ur 1 420
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en @oCostarricense 4.067 2.989
Total 49.697 17.935

El detalle de los depésitos a plazo al 31 de maed014 y 31 de diciembre de 2013, son los
siguientes:

Inversiones en depositos a plazo 31/03/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

No Auditado Auditado

Santander Asset Management S.A 26.101 -
Banco BCI 755 1.215

Total 26.856 1.215
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El detalle de las Inversiones en fondos mutuodlale8marzo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, son

los siguientes:

Inversiones en fondos mutuos

31/03/2014 31/12/2013

MUS$ MUS$

No Auditado Auditado

Banco Santander - Fondos Mutuos 250 -
BCI - Fondos Mutuos - 2.145
BCI Administradora de Fondos Mutuos 362 1.545
BBVA Administradora General de Fondos 1.213 -
Santander Asset Management S.A - 232
Larrain Vial - Fondos Mutuos 11.242 2.878
Total 13.067 6.800

Las cuotas de fondos mutuos son de renta fijagos&abilizan al valor de mercado a través del valor

cuota al cierre de cada periodo.

Los fondos mutuos son mantenidos por el Grupo helstaomento de cumplir con sus obligaciones

operacionales.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentatdeleEstado de flujos de efectivo es el siguiente:

Clase de activo

31/03/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
No Auditado Auditado
. . . 49.697 17.935
Efectivo y Equivalente al efectivo
Efectivo y Equivalente al efectivo presentado en &stado de Flujo de efectivo 49.697 17.935
NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.a) INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Activos a
Préstamos valor
31 de Marzo de 2014 y cuentas razonable Total
por cobrar a través de
resultado
Activos (No Auditado) MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo - 39.923 39.923
Deudores comerciales y cuentas por cobrar corgente 117.802 - 117.802
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, @tarie 8.668 - 8.668
Derechos por cobrar, no corrientes 150 - 150
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nierter 2.380 - 2.380
Total 129.000 39.923 168.923
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Pasivos a
valor Otros
razonable asivos Total
31 de Marzo de 2014 con . pa
. inancieros
cambios en
resultado
Pasivo(No Auditado) MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 34.251 - 34.251
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p - 164.011 164.011
Cuentas por pagar a entidades relacionadas cesient - 19.605 19.605
Otros pasivos no financieros corrientes - 4.167 4.167
Otras cuentas por pagar, no corrientes - 1.125 1.125
Otros pasivos financieros no corrientes 262.812 - 262.812
Total 297.063 188.908 485.971
Activos a
o valor
31 de Diciembre de 2013 Préstamos razonab'e
y cuentas através de
por cobrar  resultado Total
Activos (Auditado) MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo - 8.015 8.015
Deudores comerciales y cuentas por cobrar corgente 109.409 - 109.409
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 8.739 - 8.739
Derechos por cobrar, no corrientes 150 - 150
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nieruter 2.222 - 2.222
Total 120.520 8.015 128.535
Pasivos a
valor
31 de Diciembre de 2013 razonable
con Otros
cambios en  pasivos
resultado financieros Total
Pasivo(Auditado) MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 31.579 - 31.579
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair p - 167.311 167.311
Cuentas por pagar a entidades relacionadas casient - 20.340 20.340
Otros pasivos no financieros corrientes - 6.054 6.054
Otras cuentas por pagar, no corrientes - 1.267 1.267
Otros pasivos financieros no corrientes 262.894 - 262.894
Total 294.473 194.972 489.445
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7.b)  CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Dentro de los Activos Financieros que tiene la &tmil los mismos se pueden clasificar principalmente
en dos grandes grupos i) Créditos comerciales kentes los cuales para medir su grado de riesgo se
clasifican por antigiiedad de la deuda y ademadestian provisiones por incobrabilidad, y ii) Las
Inversiones financieras que efectla la Sociedaatderdo a los criterios indicados en la Nota 2.12:

Activos corrientes 31/03/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente al efectivo Auditado  Auditado
Fondos mutuos (AA+fm/M1 o Superior) y depésitodaz (AA o Superior) 39.923 8.015
Cuentas Corrientes Bancarias AAA 9.605 9.757
Caja 169 163
Subtotal 49.697 17.935
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes * 117.802 109.409
Subtotal 117.802 109.409
Total 167.499 127.344

*La sociedad realiza operaciones con clienteszaadio ventas con cartas de crédito, mediante pagos
anticipados o bien con clientes con un excelentepootamiento de crédito. En ciertos casos se toman

polizas de seguro para asegurar la cobranza deefdas de productos tanto en Chile como en el
exterior.

Ninguno de los activos financieros pendientes deimgiento ha sido objeto de renegociacion durante
el periodo.

7.c) ESTIMACION DEL VALOR JUSTO

Al 31 de marzo de 2014, la Sociedad mantenia imemntos financieros que deben ser registrados a su
valor justo. Estos incluyen:

« Inversiones en Fondos Mutuos de corto plazo (ef@etijuivalente).

La Sociedad ha clasificado la medicion del valstquutilizando una jerarquia que refleja el nivel d
informacién utilizada en la valoracion. Esta jetaagse compone de 3 niveles; (1) valor justo bagsdo
cotizacién en mercados activos para una clase til® ax pasivo similar, (ll) valor justo basado en
técnicas de valoracion que utilizan informacion ptecios de mercados o derivados del precio de
mercado de instrumentos financieros similaresly yHlor justo basado en modelos de valoracion que
no utilizan informacion de mercado.

Los valores justos de los instrumentos financiepas se transan en mercados activos, tales como las
inversiones adquiridas para su negociacion, est@doaen cotizaciones de mercado al cierre delgmrio
utilizando el precio corriente comprador.
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El siguiente cuadro muestra la clasificacién deidggrumentos financieros a valor justo al 31 dezma
de 2014, segun el nivel de informacion utilizaddeevaloracion:

Mediciones de valor justo usando valores considerad como Valor justo

Activos Nivel | Nivel I Nivel 1

Al 31/03/2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Fondos mutuos corto plazo 13.067 13.067 - -
Total 13.067 13.067 - -

Adicionalmente al 31 de marzo de 2014, la Socidant instrumentos financieros que no se registran
a su valor justo. Con el proposito de cumplir cos lequerimientos de revelacion de valores jusos,
Sociedad ha valorizado estos instrumentos segmestra en el siguiente cuadro:

31/03/2014 31/12/2013
Instrumento financiero que no se registran a su vat justo Valor libro Valor justo  Valor libro Valor justo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo No Auditado Auditado
Efectivo en caja 169 169 163 163
Saldos en bancos 9.605 9.605 9.757 9.757
Depositos a plazo 26.856 26.856 1.215 1.215
Otros activos y pasivos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar .9327 117.952 109.559 109.559
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11.048 11.048 10.961 10.961
Otros pasivos financieros 297.063 297.063 294.473 294.473
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 164.0 164.011 167.311 167.311
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19.605 19.605 20.340 20.340
Otras cuentas por pagar 1.125 1.125 1.267 1.267

El importe en libros de las cuentas por cobrargapae asume gue se aproximan a sus valores,justos
debido a la naturaleza de corto plazo de ellaglEaso de efectivo en caja, saldos en bancossidepo
a plazo y otras cuentas por pagar no corrientasl@l justo se aproxima a su valor en libros.

NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de los Deudores comerciales y otrastesgyor cobrar es el siguiente:

31/03/2014 31/12/2013
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales No Auditado Auditado
Nacionales 6.236 - 9.689 -
Extranjeros 97.309 - 85.233 -
Provision incobrable (698) - (601) -
Deudores comerciales (neto) 102.847 - 94.321 -
Documentos por cobrar neto 339 - 94 -
Otras cuentas por cobrar neto * 13.722 150 14.590 150
Otros 1.012 - 524 -
Provisién incobrable (118) - (120) -
Otras cuentas por cobrar (neto) 14.955 150 15.088 150

Total 117.802 150 109.409 150
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El valor justo de deudas comerciales y otras cggmta cobrar no difiere significativamente de slova
en libros.

*Incluye MUS$ 11.519 correspondiente a crédito dismeto por Impuesto Valor Agregado
(MUS$ 12.778 diciembre 2013).

Los montos correspondientes a los deudores corfescjaotras cuentas a cobrar individualmente
deteriorados son los siguientes:

Deterioro deudores comerciales y otras cuentas popbrar 31/03/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$
No Auditado  Auditado

Deudores comerciales (698) (601)
Deudores varios (118) (220)
Total (816) (721)

Los saldos por monedas que componen los Deudomesrciales y otras cuentas por cobrar corrientes y
no corrientes al 31 de marzo de 2014 y 31 de dlwmierde 2013, son los siguientes:

31/03/2014 31/12/2013
o ) Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente
Clasificacion por tipo de moneda
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No Auditado Auditado
Délares estadounidense 98.629 150 87.706 150
Pesos chilenos 19.173 - 21.703 -
Total 117.802 150 109.409 150

El saldo de los Deudores comerciales y otras csgmba pagar corrientes, clasificados por tipo de
producto es el siguiente:

31/03/2014  31/12/2013
MUS$ MUS$

No Auditado Auditado

Clasificado por tipo de producto

Salmoén 92.996 87.270
Tilapia 8.384 5.885
Alimento 14.761 15.196
Otros 1.661 1.058

Total 117.802 109.409
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El detalle del movimiento de la provision por dietey de las cuentas por cobrar, es el siguiente:

31/03/2014  31/12/2013

Movimiento Provisién deterioro cuentas por cobrar

MUS$ MUS$
Deudores comerciales No Auditado Auditado
Saldo inicial (601) (363)
Ajuste estimacion provision (97) (238)
Saldo (698) (601)
Otras cuentas por cobrar
Saldo inicial (120) (106)
Ajuste estimacion provision 2 14)
Saldo (118) (120)
Total (816) (721)

Una vez agotadas las gestiones de cobranzas miejudjudicial se procede a dar de baja los astivo
contra la provision constituida. EI Grupo de Empseg\quaChile S.A. sélo utiliza el método de

provision y no el de castigo directo para un megmtrol.

Las renegociaciones historicas y actualmente wgesoin poco relevantes y la politica es analizo ca
a caso para clasificarlas segun la existenciaedgoi determinado si corresponde su reclasificagion

cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita laas#fitacion, se constituye provision de lo vencydo

por vencer.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la éedb presentacion de la informacion es el valdojus

de cada una de las categorias de cuentas a cotliadas anteriormente.

31/03/2014 31/12/2013
Exposicion Exposicion  Exposicion Exposicion  Exposicion Exposicién
) bruta segun bruta neta de bruta segun bruta neta de
Valor justo balance deteriorada riesgo balance deteriorada riesgo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

No Auditado Auditado

Deudores comerciales 103.545 (698) 102.847 94.923 (601) 94.322
Documentos por cobrar 339 - 339 94 - 94
Otras cuentas por cobrar 14.734 (118) 14.616 15.113 (220) 14.993

Total 118.618 (816) 117.802 110.130 (721) 109.409
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La composicién de deudores comerciales y otrastasigyor cobrar corrientes y no corrientes al 31 de
marzo del 2014 y al 31 de diciembre de 2013 eiglaeste:

31/03/2014 31/12/2013
Activos Total Activos Total
Detalle antes de  Provisiones Neto antes de  Provisiones Neto
provisiones provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No Auditado Auditado
Deu_dores comerciales y otras cuentas por cobrar 21.309 (623)  20.686 24 857 (595) 24.262
nacionales
Deudqres comerciales y otras cuentas por cobrar 97.309 (193) 97.116 85.273 (127) 85.146
extranjeros
Total corriente 118.618 (816) 117.802 110.130 (721) 109.409
Cuentas por cobrar 150 0 150 150 - 150
Total no corriente 150 0 150 150 - 150
Total 118.768 (816) 117.952 110.280 (721) 109.559
Estratificacion de la cartera, provisiones y castigs:
a) El detalle de la cartera no securitizada y sezaut es el siguiente:
31/03/2014
CARTERA NO SECURITIZADA CARTERA SECURITIZADA
Monto N° o Al Monto N°
Ne° Clientes Carterano | Clientes Monto N° Clientes Carterano | Clientes Monto
. Cartera | Cartera no Cartera
Tramos de Morosidad | Cartera no repactada | Cartera repactada | Cartera
repactada | repactada repactada
repactada # Bruta repactada MUSS$ 4 Bruta repactada MUSS$
MUS$ # MUS$ #
Al dia * 457 89.064
1-30 dias 204 15.132
31-60 dias 139 7.160
61-90 dias 74 4.694
91-120 dias 45 371
121-150 dias 4q 648
151-180 dias 25 246
181-210 dias 14 295
211-250 dias 11 35
> 250 dias 52 158
Total 1.061 117.802

*Incluye crédito fiscal y otros impuestos por reetgy.

Nota: La provision de deterioro para los deudoresbrables, por un monto de MUS$ 816, se ha
incorporado en cada uno de los tramos de vencioserrrespondientes presentados en este cuadro.
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31/12/2013
CARTERA NO SECURITIZADA CARTERA SECURITIZADA
Monto N° h Monto N°
_ N° Clientes Carterano | Clientes gl»,\ ?tnet?a gt;r(t:gf;:‘e; Carterano | Clientes gl»,\ ?tnet?a
Tramos de Morosidad | Cartera no repactada | Cartera repactada | repactada repactada | Cartera repactada
repactada # Bruta repactada MUS$ # Bruta repactada MUSS$
MUS$ # MUS$ #
Al dia * 447 96.523
1-30 dias 263 6.526
31-60 dias 83 2.813
61-90 dias 45 659
91-120 dias 36 1.414
121-150 dias 35 771
151-180 dias 14 390
181-210 dias 10 58
211-250 dias 8 20
> 250 dias 54 234
Total 995 109.409

*Incluye crédito fiscal y otros impuestos por reerqs.

b) Documentos por cobrar protestados y en cobranzziglidl 31 de marzo del 2014 y 31 de
diciembre de 2013.

Al 31/03/2014

Al 31/

12/2013

CARTERA NO SECURITIZADA

CARTERA NO SECURITIZADA

Namero de Monto Cartera Numero de Monto Cartera
Cantidad de documentos Clientes MUS$ Clientes MUS$
Documentos por cobrar protestados - - - -
Documentos por cobrar en cobranza Judicial - - 1 96

c) Provisionesy castigos al 31 de marzo del 2014 yle3diciembre del 2013.
Al 31/12/2014 Al 31/12/2013
Recuperos del
Cartera no repactada Castigos del Recuperos del | Cartera no repactada Castigos del periodo en
MUS$ periodo en MUS$ | periodo en MUS$ MUS$ periodo en MUS$ MUS$
(816) - 201 (721) B 12

El Grupo de Empresas AquaChile S.A. constituye igiones ante la evidencia de deterioro de las
deudas comerciales. Los criterios utilizados paterchinar que existe evidencia objetiva de pérdidas
por deterioro son la madurez de la cartera, hecboesretos de deterioraldfault) y sefiales concretas

del mercado.

Madurez

Deudores superiores a 1 afio

Deterioro

100%

Al 31 de marzo de 2014 y 31 de diciembre 2013ptéeslad no registra operaciones de factoring.
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NOTA 9 - INVENTARIOS
La composicién de los inventarios al cierre de qagtéodo es la siguiente:
Detalle de inventarios 31/03/2014  31/12/2013
MUS$ MUS$
No Auditado Auditado
Productos Terminados * 47.275 27.546
Fair Value activos bioldgicos cosechados y no \aosli 8.616 1.423
Insumos 25.082 23.161
Repuestos y suministros 2.751 2.737
Utilidad no realizada (20) -
Provision mermas (69) (46)
Otros 147 125
Total 83.792 54.946
*No incluye los efectos por fair value de activasldgicos.
31/03/2014 31/12/2013
Fresco Congelado Fresco Congelado
Detalle de inventarios de Total Total
producto terminado Ton. MUS$ Ton. MUS$ MUS$ Ton. MUS$ Ton. MUS$ MUS$
No Auditado Auditado
Salmon del Atlantico 110 974 3.206 19.190 20.164 132 483 2.353 12.890 13.374
Trucha 15 164 3.842 22.286 22.450 101 19 541 3.726 3.744
Salmén del Pacifico o Coho - - 709 3.266 3.266 - - 2.249 9.364 9.364
Tilapia - - 712 1.395 1.395 - - 185 1.064 1.064
Total 126 1.138 8.469 46.137 47.275 234 502 5.328 27.044 27.546

Politicas de inventario

Los inventarios del grupo se miden al costo o vaéio de realizacion, el menor.

Politica de medicidn de inventarios

La Sociedad valoriza sus inventarios de acuerdcsuiente:

a) El costo de produccion de los inventarios falutis comprende aquellos costos directamente
relacionados con las unidades producidas, tale® ecoamo de obra, costos variables vy fijos que se
hayan incluido para transformar la materia primameaiuctos terminados.

El costo de produccién de salmoén fresco y congesaddetermina a partir del ultimo valor justo del
activo bioldgico en el punto de cosecha, mas Istogalirectos e indirectos de produccion.

b) En el caso del costo de inventario adquiridocadto de adquisicion comprendera el precio de
compra, derecho de internacion, transporte, alnseciEmto y otros atribuibles a la adquisicion de
las mercaderias y materiales.



3

<

e
AQUACHILE » 0’0

48 '

’

A A IS

Formula para el calculo del costo de inventarios

Los inventarios de productos terminados son vadng utilizando el método de costo promedio
ponderado, es decir, el costo de cada unidad drigim se determina a partir del promedio ponderado
del costo registrado al principio del periodo, ¥ desto de los articulos comprados o producidos
durante el periodo.

Los inventarios de materias primas, envases y iakggrestan valorizados al costo promedio
ponderado.

Informacion sobre los productos terminados

Al término de los periodos 2014 y 2013 no se haregado inventarios en prenda como garantia.

Seguros

Al 31 de marzo de 2014 la Sociedad mantiene polieaseguros contratadas para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los productos en proceso y takipros terminados, incluido también el lucro cesan
y/o pérdida por paralizacién. Empresas AquaChikulysidiarias considera que la cobertura de estas
polizas es adecuada para los riesgos inherenteadaigidad.

Las polizas de seguros que mantiene Empresas AdeaCiubsidiarias se detallan a continuacion:

Pescado Fresco, Congelado y Pérdidas y/o dafo®l emansporte maritimo, aéreo y/o
Ahumado (Salmones y Truchas) terrestre.
Pérdidas y/o dafios por desastres naturales (iniomesc
salidas de mar, viento).
Pérdidas y/o dafios producto de Sismo, Incendidvidemoto/
Tsunami.

NOTA 10 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos Salmonideos y Truchas tategso peces reproductores, alevirsamlts y peces
pequefios en engorda son medidos a su valor justosries costos estimados en el punto de venta,
excepto cuando el valor justo no pueda ser detedvircon fiabilidad conforme a las definiciones
contenidas en NIC 41 (ver Nota 2.7).

El Grupo no mantiene activos biolégicos en garandiafavor de instituciones financieras u otros
proveedores.

Los activos bioldgicos de Empresas AquaChile y islidogas estan compuestos por Salmonideos y
Tilapia. Los activos bioldgicos que la administéciestima serdn cosechados de acuerdo a su ciclo
productivo, son clasificados como activos bioldgicorrientes.

El detalle de los activos biolégicos corrientesoycorrientes es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
Detalle 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No Auditado Auditado No Auditado Auditado
Salmén y trucha * 218.443 265.408 19.319 25.096
Tilapia 9.615 12.184 1.196 1.155

Total 228.058 277.592 20.515 26.251
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* Los activos biolégicos de Salmoén y Trucha incluyenefecto neto de valorizacion de la biomasa a
fair value de MUS$ 15.571 (decremento) al 31 de marzo de 2014S$ 27.289 (incremento) al 31 de
diciembre de 2013). Al 31 de diciembre de 2013rs#uye un incremento por reverso del test de
deterioro de biomasa aplicado en el periodo 20&2cqusistia en comparar para cada especie, el costo
proyectado a cosecha de la biomasa en crianzeacomdr proyeccion de precios de mercado. El reverso
de este deterioro ascendi6 a MUS$ 15.834 (incresjient

El movimiento de los activos biologicos al 31 derzoade 2014 y 31 de diciembre de 2013 es el
siguiente:

Movimientos 31/03/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

No Auditado  Auditado

Activos Biolégicos de Inicio 303.843 267.404
Incrementos por engorda y produccion 96.028 433.254
Decrementos por ventas y cosechas (127.360) (436.285)
Ajuste a valor justo del ejercicio * (15.571) 27.289
Fair Value activos bioldgicos cosechados y no \aosli (8.616) (1.423)
Test de deterioro de la biomasa proyectada a lbaséc - 15.834
Utilidad no realizada 249 (2.230)
Saldo del Ejercicio 248.573 303.843

El saldo del rubro de activos biolégicos incluye $8J2.116 (incremento) por ajuste de valorizacion de
fair value de los peces en crianza, al cierre ddbgo.

(*) El efecto en resultado por aplicacion de fatue se explica en el siguiente cuadro:

31/03/2014 31/12/2013
* Detalle ajuste de valor justo por crecimiento deéa biomasa MUS$ MUS$
No Auditado Auditado

Mayor costo por revalorizacién biomasa cosechadeandida (32.256) (7.578)
Ajuste por valorizacion Biomasa peces en crianza 16.685 34.867
Total (15.571) 27.289

**Al comparar el costo proyectado a cosecha dedenbsa en crianza contra una proyeccion de precios
de mercado, aplicada a la biomasa del 31 de diceedd2012.

Politicas de activos bioldgicos

Los activos biolégicos son valuados a su valor mabte menos los costos estimados en el punto de
venta conforme a las definiciones contenidas enNI§ de acuerdo a lo establecido en Nota 2.7.

Al cierre de cada periodo, el efecto del creciniematural de los peces en el agua, expresado en el
valor razonable menos los costos estimados en b pide venta, se reconoce de acuerdo a una
medicion realizada en base a precios de mercadtadps por calidad y calibre. El mayor o menor
valor resultante, se registra en el estado detegkd, bajo el conceptd-air value activos biolégicos

del ejercicio” el que en el periodo terminado ald& marzo de 2014 alcanz6 a MUS$ 16.685 de
utilidad (MUS$ 34.867 de utilidad al 31 de diciemlale 2013). Adicionalmente al 31 de diciembre de
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2013, bajo este rubro se incluye el reverso debesleterioro de biomasa, aplicado en el peri@d@ 2
por un monto ascendente a MUS$ 15.834 (utilidatm&yor costo de la parte explotada y vendida
derivado de esta revalorizacion se registra erstelde de resultados bajo el concepto dr@ir*value
activos biologicos cosechados y vendidos” y alcaazBlUS$ (32.256) al 31 de marzo de 2014,
(MUSS$ (7.578) al 31 de di