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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Situacién Financiera

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

31.03.2011  31.12.2010 01.01.2010
ACTIVOS Nota M$ M$ M$

Activo Corriente

Efectivo y ewivalentes al efecti (5) 690.17¢ 504.24t 362.20(
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ (7) 426.59¢ 385.77: 443.07¢
Cuentas por cobrar a entidades relacior (11) 80.92( 75.92( 4,921
Activo por impuestos, corrient 12.40z - 21.52¢
Otros activos no financieros, corrier (6) 10.651 5.02¢ 672

Total activo corrient 1.220.94¢ 970.9¢4 832.3¢7

Activo no Corriente

Propiedades, planta y equi (9) 707.95¢ 713.81: 703.76!
Propiedades de inversi (20) 325.141 325.14: 325.20:«
Activos por impuestos diferid (8) 752t 7.11¢ 13.13:
Otros activos no financieros, no corriel (6) 23.708 23.71( 23.33¢
Total activc no corrient: 1.064.33. 1.069.7°9 1.065.437
Total Activos 2.285.27¢ 2.040.74. 1.8€7.83¢

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estados de Situacion Financiera
31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

31.03.2011  31.12.2010 01.01.2010
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota M$ M$ M$

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cut

por pagar, corrientes (12) 635.477 19.796 18.399
Cuentas por pagar a entida relacionade 165.26 - -
Provisiones, corrient 42.245 36.52¢ 55.75¢
Otras provisiones, corrien (13) 24.87¢ 25.49: 5.02¢
Pasivos por impuestos corrier - 3.041 -
Otros pasivos no financieros, corriel (14) 80.19: 221.72. 90.59:

Total pasivo corrien 948.02¢ 306.58 169.77.

Pasivo no Corriente

Pasivos por impuestos diferic (8) 43.58¢ 42.48( 37.00(
Otros pasivos no financieros, no corrie 5873 5.05(C 2.32¢
Total pasivo no corrien 49461 47.53( 39.32¢
Patrimonio (16)
Capital pagac 1.090.46( 1.090.46! 1.063.86:
Otras reserv (10.9(3) (169.320 15.69¢
Ganancias acumulac 208.23: 765.48t 609.17¢
Total patrimoni 1.287.71 1.686.62! 1.688.73!
Total Pasvos y Patrimonic 2.285.27¢ 2.040.74. 1.897.83.

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estado de Resultados por Funcién

Por los periodos comprendidos entre el
31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011  31.03.2010

A. Estado de Resultados por Funcic Nota M$ M$
Ingresos de actividades ordina a7 391.50¢ 403.47.
Costos de vent (18) (275.20) (298.869

Gananciebrute 116.30( 104.60:
Gastos de administraci (19) (56.33¢) (50.625)
Otras gananci 4.04 23.06¢
Ingresos financier« 2.3%4 (104)
Costos financierc (195 (118
Resultados por unidades de reaj 1.5%7 (259)

Ganancia ates de impues (48.53) (28.047)
Impuesto a las gananc (8) (7.401 (10.25%)

Utilidad del ejercicic 60.3(6 66.205

B. Estado de otros resultados integral M$ M$
Utilidad del ejercici 60.3(6 66.30¢
Otros resultados integra - -

Total resultado integr. 60.3(6 66.30¢

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

31 de marzo de 2011 y 2010

Cambios en otras reservas

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Capital Otras Reserva Dividendo Ganancias Patrimonio
emitido reservas  dividendos Provisorio (pérdidas) total
varias minimos acumuladas
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo iricial periodtactual1.01.201. 1.090.46! (10.903 (158.417 765.48t¢ 1.686.62!
Cambios en patrimon
Resultado Integr
Ganancia del ejercic - - - - - -
Otros incrementos en el patrimonio r - - - - 60.3(6 60.30¢
Dividendos prvisorios - - - (23.727) - (23.727)
Provision de dividendos mininr - - 158.41° - (158.417 -
Dividendos declarad - - - - (435.419) (435.41))
Total de cambios en patrimol - - 158.41 (23.727) (533.52Y (398.835
Saldo final periodo actual 31.03.2! 1.090.46! (10.903 - (23.727) 231.%61 1.287.79.

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

31 de marzo de 2011 y 2010

Cambios en otras reservas

Capital Otras Reserva  Ganancias Patrimonio
emitido reservas  dividendos (pérdidas) total
varias minimos acumuladas
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicialperiodo actua1.01.201( 1.063.86: 15.69¢ - 609.17¢ 1.688.73!
Cambios en patrimon
Resultado Integr
Ganancia del ejercic - - - 528.05° 528.05°
Otros incrementos en el patrimonio r 26.59° (26.597 - - -
Provision de dividendos minimr - - (158417 - (158.417
Pago de dividend - - - (371.749 (371.749
Total de cambios en patrimol 26.59° (26.597 (158.417 156.30¢ (2.109
Saldo final periodo actual 31.12.2! 1.090.46! (10.903 (158.417 765.48t¢ 1.686.62!
Saldo inicial periodo actu1.01.201( 1.063.86: 15.69¢ - 609.17¢ 1.688.73!
Cambios en patrimon
Resultado Integr
Ganancia del ejercic - 66.30¢ 66.30¢
Otros incrementos en el patrimonio r 5.31¢ (5.319 - - -
Provisién de dividendos minim - - -
Pagode dividendo - - - -
Total de cambios en patrimol 1.069.18; 10.37¢ - 675.48: 1.755.041
Saldo final periodo actual 31.03.2! 1.069.18; 10.37¢ - 675.48: 1.755.04i

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Indirecto

31 de marzo de 2011 y 2010

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)clividades de la Operacion
Utilidad del ejercicio

Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)

Ajuste por gasto por impuesto a las ganancias

Ajuste por gastos de depreciaciéon y amortizacion

Ajuste por costo de ventas

Ajuste por ingresos por arriendo

Ajuste por ingresos financieros

Ajuste por otras ganancias

Ajuste gastos de administracion y ventas

Ajuste costos financieros

Otros cargos a resultado que no representan flegieo
Total de ajustes por conciliacion de gananciagl{gas)

Resultados por unidades de reajuste

Depreciacion

Gasto por impuesto a la renta

Castigos y provisiones

Otros cargos a resultado que no representan flegieo

Otros pasivos no financieros, no corrientes

Aumento (disminucidn) cuentas por cobrar por immesorrientes

Aumento (disminucién) deudores comerciales y attestas por cobrar,
corrientes

Aumento (disminucién) otros activos no financiermsriente

Aumento (disminucién) otros pasivos no financierascorrientes

Aumento (disminucién) provisiones y retenciones

(Aumento) disminucién otros pasivos

(Aumento) disminucién de otros pasivos no finaraseno corrientes

(Aumento) disminucién pasivos por impuestos cotéen

Aumento (disminucidn) de cuentas por pagar reladas con el resultado
de explotacién

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de operacion

01.01.2011  01.01.2010

31.03.2011  31.03.2010
M$ M$

60.306 66.305

- 10.255

230 7.498

- 19

70.540 84.077

253 258

16.241 (9.350)

17.404 (24.539)

(34.250) 144.370

4.302 (59.433)

3.796 1.294

- 10.400

56.414 21.101

134.700 168.178

Las notas adjuntas nimeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Indirecto

31 de marzo de 2011 y 2010

01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010

M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)cAvidades de Inversion
Aumento (disminucién) cuenta corriente empresaci@hadas 53.276 (25.711)
Aumento (disminucién) depdsito a plazo
Compras de propiedades, planta y equipo (2.046) (421)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados ectjvidades de Inversion 51.230 (26.132)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)cAvidades de Financiamiento
Flujos de Efectivo procedentes de Actividades dafciamiento - -
Incremento neto de efectivo y equivalentes al eféad 185.930 142.046
Efecto de reajuste sobre el efectivo y efectivo egalente - -
Efectivo y Equivalentes al efectivo al principio deperiodo 504.246 362.200
Efectivo y Equivalentes al efectivo al final del pgodo (ver nota 5) 690.176 504.246

Las notas adjuntas nimeros 1 al 25 forman pawgrak de estos estados financieros



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 1 - Informaciéon General

Cimenta Administradora de Fondos de Inversion SeAconstituy6 por escritura publica de fecha
17 de abril de 1991, otorgada ante el Notario dei&o don Félix Jara Cadot y aprobada por
Resolucion N°070, de fecha 20 de mayo de 1991g8uperintendencia de Valores y Seguros.

El objeto exclusivo de la sociedad es la admirégirade uno o mas fondos de inversion, la que
se ejerce a nombre de éstos, por cuenta y riesgosdaportantes, de conformidad a la Ley
N°18.815, su Reglamento y las demas normas petgisien

El domicilio de Cimenta Administradora de Fondoslmleersion S.A. es Asturias 280, piso 5,
Las Condes.

La Sociedad fue constituida como sociedad anonieneada y se encuentra fiscalizada por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Cimenta Administradora de Fondos de Inversion &dinistra, en la actualidad, un solo fondo
de inversion denominado Fondo de Inversion Inmatigi Cimenta-Expansion, cuyo primer

Reglamento Interno fue aprobado por la Superintaidale Valores y Seguros por Resolucion
N° 070, de fecha 20 de mayo de 1991. La ultima fitadion a dicho Reglamento fue aprobada
por Resolucion N° 037 de fecha 25 de enero de 2011.

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coriles

Las principales politicas contables aplicadas enpheparacion de los presentes estados
financieros proforma son las siguientes:

2.1 Bases de preparacion
a) Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros de Cimenta astraiiora de fondos de inversion
S.A., han sido preparados de acuerdo a Normasnadienales de Informacion
Financiera (“NIIF”) y sus interpretaciones, emigdaor el International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB"), vigenteslal@marzo de 2011, las cuales se
han aplicado en forma integra y sin reservas.



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Coriles
2.1 Bases de preparacion (continuacion)
b)  Periodo cubierto por los estados financieros
Los presentes estados financieros comprenden:

Estados de situacion financiera al 31 de marzoddé,231 de diciembre de 2010 vy al
01 de enero de 2010.

Estados de resultados integrales, por los periapsnados al 31 de marzo de 2011
y al 31 de marzo 2010.

Estados de cambios en el patrimonio neto por losges terminados al 31 de marzo
de 2011, 31 de marzo 2010 y 31 de diciembre 2010.

Estados de flujos de efectivo por los periodos iteados al 31 de marzo de 2011 y
2010.

c) Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional de Cimenta Administradora dedes de Inversion S.A., ha
sido determinada como la moneda del ambito ecormdmit que opera. En este
sentido, la moneda funcional de la Sociedad esesb hileno y los estados
financieros son presentados en miles de pesosiokile

d) Transacciones y saldos moneda extranjera y en wiades reajustables

Las transacciones en una moneda distinta a la rmohedional se consideran en
moneda extranjera y son, inicialmente, registraddgpo de cambio a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios démos en moneda extranjera son
convertidos al tipo de cambio de la moneda fundjoaaa fecha del Estado de
Situacion Financiera. Todas las diferencias sorstraglas con cargo o abono a los
resultados del ejercicio.

10



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)

2.1 Bases de preparacion (continuacion)

d)

Transacciones y saldos moneda extranjera y en iglades reajustables
(continuacion)

La Sociedad no posee transacciones y saldos endaeré&anjera.

Los activos y pasivos en unidades reajustablesuisetnvertido a pesos, a la paridad
vigente al cierre del ejercicio.

31.03.201  31.12.201 31.03.201  01.01.201
$ $ $ $

Unidades de fomen 21.578,2 21.455,5! 20.998,5: 20.939,4
Uso de estimaciones y juicios

En la preparacion de los presentes estados firascige han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la administracion, paaatificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figegistrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:
- La vida util y valores residuales de las propab, plantas y equipos.

- Las hipotesis empleadas para calcular las esitimas de deterioro de deudores
por venta y cuentas por cobrar a clientes.

- Determinacion de los valores justos de ciertttiv@s fijos e inversiones en
propiedades, para lo cual se han utilizado tasasioefectuadas por
profesionales independientes.

- El reconocimiento de los activos por impuestderiios, los que se reconocen
en la medida en que sea probable que vaya a diggode beneficios fiscales
futuros, con los que se pueden compensar las ddiase temporarias
deducibles.

11



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)
2.1 Bases de preparacién (continuacion)
e) Uso de estimaciones y juicios (continuacion)

Estas estimaciones se han realizado en funciéa ehejor informacion disponible en
la fecha de emision de los presentes estados ferasc pero es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el fubllgguen a modificarlos en

periodos proximos, lo que se haria de forma prasgagececonociendo los efectos del
cambio de estimacion, en los correspondientes @stathncieros futuros.

2.2 Aplicacién de nuevas normas emitidas vigentesng vigentes

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi com® ihterpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detallade@ntnuacion. A la fecha de estos
estados financieros estas normas aun no entraigemcia y la Compaiiia so6lo ha aplicado
NIIF 9 en forma anticipada, de conformidad a lac@mr 592 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Sin embldajministracion de la Sociedad, ha
efectuado o se encuentra efectuando una evaludeifos posibles impactos en los estados
financieros al 31 de marzo de 2011, segun el siteigetalle:

Nuevas Normas

Normas Fecha de Evaluacion
aplicacién de Impacto
obligatoria

CINIIF 19 Cancelacién de Pasivos Financieros con Instrumelgdzatrimonial de enero 2011 Sin impacto

NIIF 9  Instrumentos Financieros 1 de enero 2011 Aplicacion
anticipada

12



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)
2.2 Aplicacion de nuevas normas emitidas vigentesp vigentes (continuacion)

Mejoras y modificaciones a las normas

Normas Fecha de Evaluacion de
aplicacion Impacto
obligatoria

NIIF 1 Adopcién por primera vez 1 de enero 2011 iBipacto
NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero 2011n ingracto
NIIF 7 Instrumentos financieros: Revelaciones Edero 2011 Sin impacto
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2013 imjmacto
NIC 1 Presentacion de estados financieros ldea@fdrl Sinimpacto
NIC 12 Impuestos diferidos-Recuperacion del AcBubyacente 1 de enero 2012  Sin impacto
NIC 24 Partes relacionadas 1 de enero 2011 En evaluacién
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero 2011 Sin impacto
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion érlo 2011  Sin impacto
NIC 34 Informacion financiera intermedia 1 de er2d@l Sinimpacto
CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes 1 de enetd 20Sin impacto
CINIIF 14 Prepago de requisitos minimos de financiacion érggo 2011 Sin impacto

2.3 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo equivalente corresponde a inversioresalto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en montos conocidos detigfiecy sujetas a un riesgo poco
significativo de cambio en su valor de vencimient que no supera los 3 meses.

El efectivo incluye los saldos en caja y banco®l efectivo equivalente comprende a
fondos mutuos.

Las cuotas de fondos mutuos son valorizadas alsuderescate a la fecha de cierre de los
estados financieros

2.4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cebregconocen inicialmente por su valor

razonable y, posteriormente, por su costo amouizdel acuerdo con el método del tipo de

interés efectivo, menos su deterioro de valorssijue hubiese. Se establece una provision
para pérdidas por deterioro de cuentas comergia@sis cuentas por cobrar, cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera cdgapbrar todos los importes que se le
adeudan, de acuerdo con los términos originaléssdeuentas a cobrar.
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Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)

2.5

2.6

Impuestos diferidos e impuesto a la renta

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones poréstpla la renta de primera categoria en
base a la legislacion tributaria vigente.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las elif@as temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y su irepamt libros en las cuentas anuales. El
impuesto diferido se determina usando las tasasndaestos aprobadas o, a punto de
aprobarse, en la fecha del balance y que se esplcar cuando el correspondiente activo
por impuestos diferidos se realice, o el pasivoippuesto diferido se liquide.

Con fecha 31 de julio de 2010, fue publicada la N8y20.455, que entre otras materias
trata el cambio de tasa de impuesto a la rentalparafios 2011 y 2012 a 20% y 18,5%,
respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaanedida en que sea probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros, los que se pueden compensar las
diferencias temporarias.

Propiedades, planta y equipos
El rubro de propiedades, planta y equipos comprprdeipalmente:

- Mobiliario, equipos e instalaciones, los cualeses®nocen al costo histérico menos
su depreciacion y pérdidas por deterioro acumulaasaso que existan.

- Terrenos y construcciones, los cuales se encuerggistrados a costo historico (
costo atribuido al 01.01.2010)

El costo incluye los gastos directamente atribgillda adquisicion y ubicacion del bien
para que éste pueda operar en la forma prevista poministracion de la Sociedad.

Los costos posteriores se incluyen en el valoradéi/o inicial o se reconocen como un

activo separado, s6lo cuando estos costos aumientapacidad o vida util de los bienes y
los beneficios econdmicos futuros del activo fluyeatia la Sociedad y el costo pueda ser
medido en forma fiable. El resto de las reparagonemantenciones se cargan en el
resultado del ejercicio.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)

2.6

2.7

2.8

Propiedades, planta y equipos (continuacion)

La depreciacion se calcula usando el método lideednte los afios de vida util estimada
para cada bien. Las vidas Utiles estimadas parhiémes del activo inmovilizado son las
siguientes:

Maquinarias y equipos 3 a 10 afios
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Instalaciones 5 a 10 afios
Construcciones 100 afos

La metodologia utilizada para determinar el vakmonable de los activos es obtenido
mediante estudios técnicos de profesionales indipeties.

Los valores residuales y las vidas utiles de lapipdades, plantas y equipos se revisan y
ajustan si fuera necesario, en cada cierre de@gerc

Cuando el valor libro de un activo es superior @&gorte recuperable, su valor se reduce
hasta su importe recuperable (ver nota 2.11).

Las pérdidas y ganancias por la venta de estedgpactivo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y sauyeh en el estado de resultados.

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles corresponden a derechosmdecas adquiridas, las que se
capitalizan sobre la base de los costos en qua selrrido para adquirirlas. Estos activos
intangibles se amortizan linealmente durante la Vitl estimada para cada activo. Las
vidas Utiles estimadas para estas marcas, es af@$0

Al cierre del ejercicio, estos activos intangitdesencuentran totalmente amortizados.

La sociedad no posee activos intangibles con Midlandefinida.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasippagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuerdaagar se registran a su costo
amortizado.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)

2.9

2.10

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion, comprenden princigatiena oficinas que son mantenidas
para obtener rentas, las cuales son valorizadd&ms® a modelo del valor razonable. Los
activos clasificados en este rubro son sometideslarente a pruebas de pérdidas por
deterioro de valor, segun lo descrito en nota 2.11.

La metodologia utilizada para determinar el vakmonable de los activos es obtenido
mediante estudios técnicos de profesionales indipeties.

Pérdidas por deterioro de valor de los activaso financieros

Los activos que tienen una vida util indefinidamnoopor ejemplo, los terrenos, no estan
sujetos a depreciacion y se someten anualmentaedbas de pérdidas por deterioro del
valor. Los activos sujetos a depreciacion se sematpruebas de pérdidas por deterioro
siempre que exista algun indicio referente a queler en libros ha sufrido algun tipo de

deterioro. Se reconoce una peérdida por deterioroepexceso del importe en libros del

activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo es el mayoreesu valor razonable menos los costos
de venta y su valor en uso. A efectos de evalsapéadidas por deterioro de valor, los
activos se agrupan al nivel mas bajo para el queflaps de efectivo identificables por
separado (Unidades Generadoras de Efectivo). Linsoamo financieros, que hubiesen
sufrido una pérdida por deterioro se someten a&imes a cada fecha de balance por si se
hubiesen producido reversiones de la pérdida. Wrdiga por deterioro anteriormente
reconocida, es reversada solamente, si ha habidarahio en las estimaciones usadas para
determinar el monto recuperable del activo desdéltima vez que se reconocié una
pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el \dlar del activo es aumentado a su monto
recuperable. Este monto aumentado, no puede exetdelor libro que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hulbésmocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores. Tal reverso es mEgdo con abono a resultados a menos que
un activo sea registrado al monto reevaluado, eas# cual, el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)
2.11 Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal
La obligacion por vacaciones se registra de acuardievengamiento lineal del beneficio

durante el ejercicio, basado en los dias de vatesipendientes de cada trabajador,
valorizado por la remuneracién mensual percibidaégte.

2.12 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:
a) La Sociedad tiene una obligacion presente, yaeggal b implicita, como resultado
de sucesos pasados.
b) Es probable que vaya a ser necesaria una salideealesos para liquidar la
obligacion.
c) El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonaleldod desembolsos, que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion, uséndeejor estimacion de la Sociedad.

2.13 Capital social

El capital social esta representado por acciondmanas de una misma serie, sin valor
nominal, que dan derecho a un voto por accion.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)
2.14 Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos por prestaciésedecios, considerando el grado de
avance de la prestacion, al final del periodo geeinforma. Asimismo, la Sociedad
reconoce el ingreso cuando el resultado de unasdcaidn puede ser estimado con
fiabilidad, y cuando se cumplen todas y cada urasisiguientes condiciones:

- el importe de los ingresos de actividades ordisgrigeda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la entidad reciba los beneficamd@nicos asociados con la
transaccion;

- el grado de realizacion de la transaccion, al faelperiodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

- los costos ya incurridos en la prestacion, asi ctoeajue quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios reconocidos por la Socidgdaldiyen las remuneraciones fijas y
variables por administracion del Fondo de Inversidmobiliaria Cimenta Expansion.
Dichas remuneraciones se reconocen sobre basegaehery conforme a lo estipulado en
el correspondiente Reglamento Interno del Fondo.

La Sociedad reconoce los ingresos por arriendonaeiebles sobre base devengada, de
acuerdo a los respectivos contratos de arrendamiBinthos ingresos se presentan en el
rubro Otras ganancias.

2.15 Dividendo minimo

Segun lo requiere la Ley de Sociedades Anonimasergos que, de otro modo, lo decida
un voto unanime de los tenedores de las accionésdasny suscritas, una sociedad
andnima abierta debe distribuir un dividendo minidgoun 30% de su utilidad neta del
ejercicio, excepto en el caso que la sociedad ppgedidas no absorbidas de afios
anteriores.

2.16 Utilidad por accion
La utilidad basica por accion es calculada divideeta utilidad neta del ejercicio atribuible

a tenedores patrimoniales ordinarios de la Societée@ el nUmero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion duranteezCigjo.
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Nota 2 - Resumen de las Principales Politicas Cotti@s (continuacion)
2.16 Utilidad por accion (continuacion)

La utilidad diluida por accion es calculada dividie la utilidad neta atribuible a tenedores
patrimoniales ordinarios de la Sociedad entre eherd de acciones ordinarias promedio
ponderado en circulaciéon durante el ejercicio, masumero promedio ponderado de

acciones ordinarias que serian emitidas con laersidn de todas las acciones ordinarias
con potencial de dilucién. La Sociedad no tieneicam&s ordinarias con potencial de

dilucion.

2.17 Corrientes y no corrientes

Los activos se clasificaran en corrientes y noieotes, siendo activos corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a doce meses qmenda liquidar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de la operacion dediaintas actividades o negocios que
desarrolla la Sociedad. Se entendera por activaon@ntes a todos aquellos activos que
no correspondan clasificarse como activos corrgente

Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno
Marco general de administracion de riesgo

El Directorio de la Sociedad es responsable debapnp autorizar las politicas y procedimientos
de gestibn de riesgos y control interno para la iztstradora y el Fondo y velar por su
cumplimiento.

A fin de garantizar el cumplimiento de lo anterielrDirectorio, en acta de fecha 11 de diciembre
del afio 2008, procedid a hombrar al Encargado deplimiento y Control Interno y aprobar
integramente el documento denominado “Manual déidede Riesgos y Control Interno”.

En dicho contexto, el Gerente General es el resfdesde elaborar las politicas y
procedimientos de gestién de riesgos y controtmateque contiene este manual, asi como de su
aplicacion, para todas las areas funcionales denlpresa, como del cumplimiento de las
obligaciones y actividades que de él emanen.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)
Marco general de administracion de riesgo (continuzon)

El Directorio, en funcion de sus atribuciones, hacpdido a designar al Encargado de
Cumplimiento y Control Interno, quien es el resbs, entre otras funciones, de monitorear
permanentemente el cumplimiento de las politicggrocedimientos de gestion de riesgos y
control interno. De estas labores, debera infoppeamanentemente al Directorio, de acuerdo a
las circunstancias o, con la periodicidad que @siteo estime necesario.

Dentro de los objetivos que establece el Manudbestion de Riesgos y Control Interno, estan,
entre otras cosas:

1) Controlar los riesgos a que se enfrenta el neglecla Compafia.

2) Establecer marcos de conducta dentro de la emmprgue minimicen o anulen la
probabilidad de incumplimiento de las normas legateglamentarias y administrativas,
que a ésta le son propias.

3) Como una forma de reducir la probabilidad der@ricia, se establecieron controles para
los riesgos de los ciclos principales definidosug subprocesos, asi como los duefios de
dichos controles y la identificacion de la evidengue respalda el control.

Estructura de Gestidon de Riesgos y Control Interno

Cimenta Administradora de Fondos de Inversibn S#éenta con una estructura, de tipo
funcional, para cumplir con las labores de definiciadministracion y control de todos los
riesgos criticos derivados del desarrollo de stigidades.

Dentro de la Sociedad, existe un Encargado de Gomepito y Control Interno, cuyas funciones
principales son:

- Monitorear el cumplimiento de las politicas y prlicgentos de gestion de riesgos y
control interno.

- Proponer cambios en las politicas y/o procedimgrde gestion de riesgos y control
interno, en la medida que identifique situaciones asi lo ameriten.

- Establecer e implementar procedimientos que pemnrfograr que el personal, al margen de
las funciones que desempefie o de su jerarquiagerst®nocimiento y comprenda los
siguientes elementos:

- Los riesgos asociados a sus actividades.

- La naturaleza de los controles definidos para aidtném esos riesgos.

- Sus funciones en la administracion y cumplimiergdod controles definidos.

- Las consecuencias del incumplimiento de los cosgrdefinidos o de la presencia de
nuevos riesgos.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)
Estructura de Gestidon de Riesgos y Control Interngcontinuacion)

Para estos efectos, el Encargado de Cumplimier@ontrol Interno podra gestionar la
realizacion de programas de capacitacion periédiemwsos cuales se aborde la aplicacion
de los procedimientos de gestién de riesgos y abimtiierno, en cada area funcional de la
Compafia, ademas:

- Realizar el seguimiento necesario, a fin de veifi@ resolucion adecuada de los
incumplimientos de limites, de los controles y sbida documentacion.

- Crear e implementar procedimientos destinados gurar, en forma periddica, si
las politicas de gestion de riesgos y control imdeestan siendo aplicados por el
personal a cargo y, si las acciones adoptadasehnteumplimiento de limites y
controles, se ajustan a los procedimientos defmido

- Informar al Directorio y a la Gerencia General, gmnera inmediata, sobre
incumplimientos significativos en los limites y tanles y, en forma trimestral, para
el resto de los incumplimientos.

Modelo de Gestidon de Riesgos y Control Interno

Cimenta Administradora de Fondos de Inversion Sha, adoptado algunos lineamientos
entregados por la Superintendencia de Valores yr8ggle Chile (SVS), en lo que se refiere a lo
siguiente:

1) Cimenta Administradora de Fondos de Inversioh.,Sha identificado diversos riesgos
asociados a su negocio y otros que pueden afemgaimtereses de los inversionistas,
clasificando estos riesgos, de acuerdo a lo defipat la SVS, en los siguientes tipos:

- Riesgo de mercado
- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

2) Cimenta Administradora de Fondos de Inversidn Ba agrupado estos riesgos de acuerdo
con las funciones de mayor relevancia en la adiragi®n de fondos, los cuales fueron
definidos por la SVS, en base a tres Ciclos; Gleldnversion, Ciclo de Aportes y Rescates
y Ciclo de Contabilidad y Tesoreria.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)
Caracteristicas de los tipos de riesgos del Modetdie Gestién de Riesgos y Control Interno
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a la potencialigérgue se pudiera generar por las inversiones
realizadas por la compafiia, en un portafolio orat@flo determinado, la cual se generaria por el
tipo de cambio, la fluctuacién de las tasas derést® precio de los valores, motivo de la
inversion, lo que podria llevar a una eventual disicion de patrimonio.

La Administradora, realiza inversiones financiegag corresponden al perfil de la misma. Asi

también, se gestiona la deuda de la empresa, evasib la tasa de interés y su moneda de
cambio y que los plazos acordados para su pagaeaten con los recursos financieros que ella
genera o, con las condiciones de mercado correspuas.

En general, este riesgo es poco significativo per8ociedad, debido a que los instrumentos
financieros que posee, estan representados poodandtuos de corto plazo, cuyas carteras de
inversion estan conformadas por instrumentos déaréja, los que no presentan mayores
diferencias en sus vencimientos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo potencial enntzbrabilidad que se podria generar por la
incapacidad de algun cliente o contraparte de ImiAdtradora, de cancelar las posibles deudas
que con ella haya contraido.

Este riesgo, para la Administradora, es relativaenerenor, porque los saldos que maneja en las
cuentas de clientes y otros deudores, correspopiecipalmente a comisiones por cobrar al
Fondo de Inversion Inmobiliario Cimenta Expansi@uyo riesgo de incumplimiento se
considera bajo.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)

Caracteristicas de los tipos de riesgos del Modette Gestién de Riesgos y Control Interno
(continuacion)

Riesgo de crédito (continuacion)

A continuacion, se detalle la exposicion al riedgarédito segun el tipo de activo y su plazo:

31.03.2011
Activo Hasta 90 dias Mas de 90 dias Mas de 1 afio talb
y hasta 1 afi
M$ M$ M$ M$
Deudores por ven 425.19: - - 425.19:
Deudores varic 1.40¢& - - 1.405
Total 426.59¢ - - 426.59¢
01.01.2010
Activo Hasta 90 dias Mas de 90 dias Mas de 1 afio talb
y hasta 1 afio
M$ M$ M$ M$
Deudores por venta 418.315 - - 418.315
Deudores varios 8.797 15.964 - 24.761
Total 427.112 15.964 - 443.076

La pérdida por deterioro de deudores comercial84.aB.2011 asciende a M$232.

Los documentos y cuentas por cobrar no registraantjas. El plazo de morosidad de los
deudores esta presentado en Nota 7.
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Nota 3 - Gestion de Riesgo y Control Interno (comiuacion)

Caracteristicas de los tipos de riesgos del Modette Gestién de Riesgos y Control Interno
(continuacion)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la incapacidadadsociedad de cumplir con sus obligaciones
contractuales, por la poca generacion de recunsasdieros para proceder al pago de ellas.

La Administradora gestiona sus recursos, con etiéique a ésta le resulten suficientes, con la
explotacion de su negocio. Se estudia la recuperadel costo del capital, a través de los
ingresos que esta misma genera, de manera quseigeaiores al monto de dicho costo.

La Administradora toma las decisiones mas adecuaessecto de las nuevas inversiones. Los
proyectos de inversion se aprueban con retornasisugs al costo de capital.

En general, este riesgo no se considera relevaméel® sociedad, ya que su principal acreedor
esta constituido por proveedores que estan bastaaisificados.

Por otra parte, los indices de liquidez de la Adstiadora son los siguientes:

Marzo Marzo
2011 2010
Liguidez corrient 0,5¢ 0,52

Nota 4 - Transicion a las NIIF

4.1 Bases de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1
La fecha de transicion de Cimenta Administradord-dedos de Inversion S.A. es el 1 de
enero de 2010. La sociedad ha preparado su estasituecion financiera de apertura bajo

NIIF a dicha fecha, por lo tanto, los primeros @ssafinancieros bajo NIIF seran aquellos
cerrados el 31 de diciembre de 2011.
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Nota 4 - Transicion a las NIIF (continuacion)

4.1

4.2

4.3

Bases de la transicion a las NIIF (continuacign
Aplicacion de NIIF 1 (continuacion)

Para elaborar los presentes estados financiero®rmay se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exensioptivas a la aplicacion retroactiva de
las NIIF, tal como lo requiere la NIIF 1. Las exenes utilizadas se refieren a que la
Sociedad usara como costo atribuido de los aclippgsmuebles y equipos, el costo histérico
menos la depreciacion acumulada, calculada segURC&A anterior, a la fecha de
transicion, y al uso como costo atribuido de Ia$vas fijos propiedad, el valor razonable
determinado, a la fecha de transicion a las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva de otraslIF

La Sociedad no implemento ninguna de las exencianasaplicacion retroactiva de otras
NIIF.

Conciliacion del patrimonio neto

A continuacion, se presenta la conciliacion defipainio neto entre los PCGA chilenos y
NIIF, para los siguientes periodos:

Conciliacion 01.01.201 31.12.201
M$ M$
Patrimonio Neto segun PCGA Chilel 1.487.99. 1.680.75:
Eliminacién orreccion monetaria gastos pagados por anticipe) 12C (30.056
Reserva dividendo minir - (158.417

Tasacion oficinas, incluidas en propiedades, pla®tguipo y

propiedades de inversion (b) 18.909 26.592
Eliminacion provision indemnizacion as de servicios ( 222.83: 209.23t
Impuestos diferidos ( (41.116 (41.481
Efecto neto total en patrimot 200.74: 5.87¢
Patrimonio neto segin NI 1.688.73! 1.686.62
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Nota 4 - Transicion a las NIIF (continuacion)
4.4 Conciliacion del resultado segin PCGA chilenad 31 de marzo de 2010

A continuacion se presenta la conciliacion delltado segun PCGA chilenos y NIIF:

31.03.2010
Conciliacion M$
Resultados segun PCGA Chilenos 63.879
Eliminacion correccion monetaria (a) (4.381)
Efecto depreciacion por revalorizacion de activjos f(b) 6.662
Ajuste impuesto a las ganancias 145
Efecto neto total en resultados 2.246
Resultados segun NIIF 66.305

4.5 Explicacion de los principales ajustes efectuad para la transicion a las NIIF
a) Correccidn monetaria

Los PCGA contemplaban la aplicacion del mecanisewoaireccion monetaria a fin
de expresar los estados financieros en moneda lmeagle la fecha de cierre del
periodo, ajustando los efectos de la inflacion espondientes. La NIC 29
(“Informacion financiera en economias hiperinfla@das”) prevé que dicho
mecanismo se apliqgue solo en aquellos casos eculdss la entidad se encuentra
sujeta a un contexto econémico hiperinflaciondPior. lo tanto, se han eliminado los
efectos de la correccion monetaria incluida erekiados financieros.

b)  Revalorizacion del activo fijo
La Compainiia, de acuerdo a lo establecido en NAEdpcion por primera vez, en la
fecha de transicion, opt6 por la medicién a survedaonable del terreno y edificio,

utilizando tal valor como el costo atribuido en featha. Dicho valor razonable fue
obtenido mediante estudios técnicos de profesisnatkpendientes.
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 4 - Transicion a las NIIF (continuacion)

4.5 Explicacion de los principales ajustes efectuad para la transicion a las NIIF
(continuacion)

c)

d)

Dividendo minimo

De acuerdo con PCGA, los dividendos son registraddes estados financieros de la
Sociedad al momento de su pago.

La Ley N° 18.046 de Sociedades Anonimas establecguearticulo N° 79 que las
sociedades andnimas abiertas deberan distribuio cliividendos a sus accionistas, al
menos el 30% de las utilidades liquidas del ejercia menos que la Junta de
Accionistas disponga por unanimidad de las acciengtidas con derecho a voto, lo
contrario. Dicha norma resulta aplicable tambi&oeaedades anonimas cerradas en
ausencia de disposicion en contrario contenidaisrestatutos.

De acuerdo con lo anterior y con los preceptosad®lIC 37, se configura una
obligacion legal y asumida, respectivamente, qugliieee la contabilizacion bajo
NIIF de un pasivo al cierre de cada periodo o &jerc

Impuestos diferidos

Bajo NIIF deben registrarse los efectos de impusestideridos por todas las
diferencias temporales existentes entre el balaiéeario y financiero, sobre la base
de activos y pasivos.

De los ajustes de transicion a NIIF nacen nueviaseticias financiero-tributarias y
se modifican algunas ya existentes, por lo tardaesponde hacer un recalculo de
las diferencias temporarias y sus impactos endtagles financieros proforma.

Beneficios post-empleo

Bajo NIIF las provisiones constituidas por beneficpost-empleo deben cumplir los
requisitos establecidos en la NIC 19, que considee éstos deben ser beneficios
contractuales, o bien, beneficios que cumplan cas d¢ondiciones para ser
consideradas como obligacion constructiva. Conaitky que los beneficios
provisionados bajo Chile GAAP no cumplen con loeantmente sefalado, se han
reversado los efectos de la provision post-empielida en los estados financieros
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 5 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

a) Lacomposicion de este rubro es la siguiente

31.03.2011  31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Saldo en Bancos 2.015 8.577 2.188
Fondos Mutuos 688.161 495.669 360.012
Total 690.176 504.246 362.200

El tipo de moneda del Efectivo y Equivalentes adkf/o corresponde a pesos chilenos.

b) El detalle de los fondos mutuos es el siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al

Instrumento Institucion  N° cuotas  Valor cuota 31.03.201131.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$

Security Plus Serie C Security 214.996,85801.933,3023 - 415.654

BBVA Excelencia Serie BBBVA 61.232,4313 1.306,7438 - 80.015 -

BCI Express BCI 34.289,274810.499,2502 - 360.012

BBVA Excelencia Serie BBBVA 521.567,7652 1.319,4239 688.161 -

Total 688.161 495.669  360.012
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 6 - Otros Activos no Financieros

La composicion de este rubro es la siguiente:

Otros Activos no Financieros, corrientes Saldos al

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Gastos anticipados 10.851 5.026 672
Total 10.851 5.026 672
Otros Activos no Financieros, no corrientes Saldosl

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Deudores a largo plazo 23.709 23.710 23.336
Total 23.709 23.710 23.336
Nota 7 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas poraBrar
a) El detalle de este rubro es el siguiente:
Saldos al
Moneda 31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$

Deudores comercial Pesos 383.64: 313.52! 418.52¢
Préstamo a empleac UF 30.76¢ 31.58¢ 15.96¢
Anticipo a proveedort Peso 11.01¢ 37.99¢ 6.46:
Fondos por renc Peso 1.40¢ 2.89¢ 2.11¢
Otros Peso - - 22C
Pérdida por deteriorde deudore Peso (232 (232 (213
Total deudores comerciales y otras cuentas poat 426.59¢ 385.77. 443.071
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 7 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas pordBrar, continuacion

b) El detalle de deudores comerciales y otras esegubr cobrar por plazo de vencimiento, es

el siguiente:
Detalle por plazo de vencimiento Saldos al

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$

Con vencimiento menor a tres me 395.83. 313.29: 418.53!
Con vencimiento entre tres y doce mi - -
Con vencimiento mayor a doce me 30.76¢ 72.47¢ 24.54.
Total deudores comerciales y otras cuentas poac
(neto) 426.596 385.772 443.076

c) El movimiento del deterioro es el siguiente:

31.03.2011 31.12.2010

M$ M$
Saldo al inicio (232) (213)
Deterioro registrado en el periodo - (19)
Saldo final deterioro deudores (232) (232)

d) El plazo de morosidad de las cuentas deterisradael siguiente:

31.03.2011 Menos de Mas de Total
1 afio 1 afo
M$ M$ M$
Deudores comerciales - 232 232
31.12.2010 Menos de Mas de Total
1 afo 1 ano
M$ M$ M$
Deudores comerciales - 232 232
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 8 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Renta
8.1 Activos y pasivos por impuestos diferidos
Al 31 de marzo de 2011, el saldo neto de la cuempaestos diferidos por pagar asciende a

M$36.063 (M$35.365, al 31 de diciembre de 2010kdHio de este rubro estd conformado
por lo siguiente:

Conceptc Saldo al Saldo al Saldc al
31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Activo
Estimacién deudores incobrak 39 -
Correccion monetaria negativa activo fijo - 648
Provision de vacaciones 6.789 7.076 7.209
Provision deudores incobrables 736 - 36
Derecho de marca tributario - 5.239
Total Activo 7.525 7.115 13.132
Pasivo
Reversa correccion monetaria gastos anticipados - (21)
Tasacion activo fijos - (3.213)
Provision indemnizacién afios servicio 2 - 37.88:
Reversa provision indemnizacion afios de sen
2009 - (37.881)
Diferencia entre activo o financiero y tributari (43.588 (42.480 (33.766
Total Pasivo (43.588) (42.480) (37.000)
Total Pasivo Neto (36.063) (35.365) (23.868)
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 8 - Impuestos Diferidos e Impuestos a la Rentaontinuacion)
8.2 Resultado por impuesto a las ganancias
A continuacion, se detalla la composicion del resld por impuestos:

31.03.2011 31.03.2010

M$ M$
Concepto
Gasto tributario corriente (provision de impuesto) (6.707) (7.747)
Efecto por activos o pasivos por impuesto difeddb (2.508)
ejercicio (698)
Saldo final (7.401) (10.255)
8.3 Conciliacion de la tasa efectiva
Concepto Tasa de 31.03.2011 Tasade 31.12.2010
Impuesto M$ Impuesto M$
% %
Utilidad antes de impuesto 20 13.541 17,00 107.674
Diferencias temporales:
Depreciacion activo fijo 1,91 1.292 0,38 2.380
Correccién monetaria activo fijo
tributario 0,6 383 0,53 3.384
Provision deudores incobrables 2010 1,0 690 0,00 3
Provision vacaciones 2010 0,98 6.210
Provisién vacaciones 2009 (1,92) (1.298) (1,50) (9.478)
Depreciacion tributaria del activo fijo (3,36) (2.280) (1,17) (7.404)
Total diferencias temporales 1,77) (1.213) (0,78) (4.905)
Diferencias permanentes
Correccién monetario capital propio tributario (10,8) (7.306) (0,62) (3.984)
Crédito por contribuciones 3,5 2.379 0,25 1.577
Total diferencias permanentes (7,3) (4.927) (0,37) (2.407)
Total diferencias (9,07) (6.140) (1,15) (7.312)
Total Gasto contable por impuesto 10.93 7.401 15,85 100.362
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 9 - Propiedades, Plantas y Equipos

9.1 Composicion del saldo

La composicién de este rubro es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

Clase Activo Fijo  Depreciacion  Activo Fijo Activo Fijo Depreciacion  Activo Fijo Activo Fijo
Bruto acumulada Neto Bruto acumulada Neto Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Terrenos piso 265.05¢ - 265.05¢ 265.05¢ - 265.05¢ 258.72:
Construccién piso 399.33! - 399.33! 399.33! (5.569 393.76t 405.79¢
Maquinarias y Equipt 68.94¢ (40.€11) 28.74¢ 92.95: (63.662 29.29( 6.631
Muebles y utile 42.77. (27.953 14.81¢ 112.91( (94.733 18.17" 20.76¢
Instalacione 25.04( (25.040 - 25.04( (17.518 7.52: 11.84¢
Total 801.15: (93.604 707.95( 895.29! (181.482 713.81: 703.76¢
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 9 - Propiedades, Plantas y Equipos (continuai)

9.2 Reconciliaciones del saldo de propiedades, ptas y equipos

Los Movimientos para el periodo marzo 2011 y ditiesr2010 de las partidas que integran el rubrdasosiguientes:

Movimiento del afio 2011 Terrenos Construccion Maquinariasy Mueblesy Instalaciones  Totales
Piso 5 equipos utiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2011 265.058 393.766 29.290 18.177 7.522 713.813
Adiciones - 1.016 - - 1.016
- - (2.206) - (2.206)
Depreciacion - (1.560) (1.152) (7.522) (10.234)
Efecto tasacion - 5.569 5.569
Saldo al 31.03.2011 265.058 399.335 28.746 14.819 - 707.958
Movimiento del afio 2010 Terrenos Construccion Maquinariasy Mueblesy Instalaciones  Totales
Piso 5 equipos atiles
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2010 258.724 405.798 65.977  110.714 24.465 865.678
Adiciones - - 27.858 2.608 570 31.036
- - (882) (412) - (1.294)
Depreciacion - (5.569) (63.663) (94.733) (17.513) (181.478)
Efecto tasacion 6.334 (6.463) - - - (129)
Saldo al 31.12.2010 265.058 393.766 29.290 18.177 7.522 713.813
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 10 - Propiedades de Inversion

10.1 Composicion del saldo

La composicién de este rubro es la siguiente:

Monto bruto

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Terrenos piso 6 129.714  129.714 126.615
Construccion piso 6 195.427 195.427 198.589
Total saldo inicial 325.141 325.141 325.204
Adiciones: - - -
Saldo final 325.141 325.141 325.204

Conciliacion entre tasacion obtenida y tasaciostajla incluida en los estados financieros

Clase

Valor Libro

Ajuste a Valor justo

Valorizacién ajustada incluida en
los estados financieros

31.03.2011 31.12.2010 01-01-2010 31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010 31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Terrenos piso 6 87.226 84.591 42.489 43.009 42,024 129714 129.714  126.615
Construccion piso 6 238.395  279.373 272558  (42.968)  (83.946)  (73.969) 195427 195427  198.589
Total 325621 366.078  357.149 (479)  (40.937) (31.945) 325.141 325.141 325204
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
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31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas

111

11.2

11.3

Saldos de cuentas por cobrar a partes relaciadas

La composicion del saldo por cobrar a entidadexi@hadas es la siguiente:

Rut Nombre Descripcién de la Naturaleza de Tipo de Saldo a
transaccion larelacion moneda 31.03.201 31.12.201 01.01.201
M$ M$ M$
96.652.81-9 Empresas Cimenta S. Traspaso de fond Directe Peso 80.92( 75.92( 4.92]
Total 80.920 75.920 4.921

(*) Los saldos por cobrar con Empresas Cimenfa Sorresponden a traspasos de fondos que no estan
sujetas a intereses ni reajuste, ni tienen un plafiaido de pago. Estos saldos no se encuentesoaf
a correcciones valorativas por deudas de dudosoocold tampoco existen garantias otorgadas o
recibidas asociadas a estos saldos.

Remuneraciones pagadas al personal clave

Durante el ejercicio terminado al 31 de marzo del 2011 las remuneraciones obtenidas
por el personal clave de la sociedad fueron de M$26 (monto liquido). (M$ 66.077
durante el ejercicio terminado al 31 de marzo éel2010)

Transacciones con partes relacionadas

La relacion de Cimenta Administradora de Fondosimdeersion S.A. con Empresas
Cimenta S.A., es que esta Ultima es la controladaraual posee un 99,99% de las

acciones de la Sociedad, el 0,01% de las acci@stante, estd en manos de Sociedad
Cimenta Desarrollo Inmobiliario S.A.
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 11 - Saldos y Transacciones con Partes Relatalas (continuacion)
11.4 Cuentas por cobrar entidades relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se aeadia condiciones de mercado y su
detalle es el siguiente:

RUT Nombre Relacién Descripcion de la transaccion  Monto al  Efecto en
31.03.2011 resultados
M$ M$

96.652.810-9 Empresas Cimenta S.ADirecta  Traspaso de fondos Largo Plazo  80.920 2.004
Total 80.920 2.004

RUT Nombre Relacion Descripcion de la transaccion  Monto al  Efecto en
31.12.2010 resultados
M$ M$

96.652.810-9 Empresas Cimenta S.ADirecta  Traspaso de fondos Largo Plazo 75.920 1.520
Total 75.920 1.520

RUT Nombre Relacion Descripcién de la transaccion  Monto al  Efecto en
01.01.2010 resultados
M$ M$

96.652.810-9 Empresas Cimenta S.ADirecta  Traspaso de fondos Largo Plazo 4,921 (1.408)
Total 4.921 (1.408)

Las transacciones con Empresas Cimenta S.A. condsp a traspaso de fondos, que no
contemplan plazos de vencimiento, por las cualesxigten garantias asociadas, y no estan
sujetas a intereses ni reajustes. Ademas, no exasteecciones valorativas por deudas de
dudoso cobro, respecto a estos saldos pendienteandacciones con partes relacionadas.
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 12 - Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Catas por Pagar, Corrientes

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar corresponden al siguiente detalle:

Saldos al
31.03.201131.12.201001.01.2010
M$ M$ M$
Dividendos por pagar 617.558 - -
Facturas por pagar 17.919 19.796 18.399

635.477 19.796 18.399

Las facturas por pagar y dividendos por pagar yeeiisaldos adeudados por operaciones propias
del giro de la Sociedad Administradora, correspemgis a deudas en pesos con proveedores y
accionistas de la sociedad con domicilio en Clijles no se encuentran sujetas a intereses ni
reajustes y son pagaderos en el corto plazo

El detalle de cuentas por pagar comerciales y atraatas por pagar por plazo de vencimiento,
es el siguiente:

Saldos a
31032011 31.12.201 01.01.201
Detalle por plazo de vencimient M$ M$ M$
Con vencimiento menor a tres me 635.47 19.79¢ 18.39¢
Con vencimiento entre tres y doce m - - -
Con vencimiento mayor a doce me - - -
Total cuentas por pagar comerciales y otras cug@at pagar (netc 635.47" 19.79¢ 18.39¢
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31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 13 - Otras Provisiones, Corrientes

Las otras provisiones se detallan a continuacion:

Saldos al
31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$

Provisién facturas por pagar

Auditoria 1 Mes 10372 11.89¢ -
Capacitacio 1 Mes - - 1.89¢
Insumos de Oficir 1 Mes 95C 95C 78
Mantencione 1 Mes 1.101 - 17¢
Serv. Informaticc 1 Mes 817 817 2.63¢
Serv. Legale 1 Mes 2.46¢ 1.32¢ 30
Serv. Telefénic 1 Mes 517 1.65¢ 21C
Servicios Vario 1 Mes 5.13( 5.13( -
Suscripcione 1 Mes 3.13¢ 3.13¢ -
Uniformes 1 Mes 581 581 -
Total 25.06¢ 25.49:¢ 5.02¢

(*) Corresponden a servicios por concepto de aEsanantenciones e insumos prestados a la Sdcigde ya
fueron devengados por ésta, pero aln no se rectb@clmentacion de pago.

Nota 13 - Otras Provisiones, Corrientes (continuaén)
El movimiento de las otras provisiones, es el sigia:

Movimiento del afic

M$
Saldo inicia 25.494
Pagos del perioc (1.526
Constitucén de provisiones en el a 1.10(
Saldc 2506¢
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CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
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31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 14 - Otros Pasivos no Financieros, Corrientes

Los otros pasivos no financieros se detallan airvaacion:

Saldos al
31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
IVA por paga 55.28¢ 52.311 68.56'
Otras retencion: 24.90¢ 10.99¢ 22.02¢
Provision de dividendos minirr - 158.41° -
Total 80.19: 221.72. 90.59:
Nota 15 - Beneficios a los Empleados
El saldo de este rubro esta conformado por lo sidaj
Tipo de beneficio Fecha espeada de Saldo al
cancelacior 31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Provision de vacaciones  Enero- Febrero 201 39.865 36.528 55.754
Total 39.865 36.528 55.754

Corresponde a la obligacién devengada que se geaeed derecho a un feriado anual no
inferior a 15 dias habiles, remunerados, la cuahseentra establecida en el Cédigo del Trabajo.

Movimiento de los beneficios a los empleados

El movimiento de los beneficios a los empleadogl sgyuiente:

Movimiento Vacaciones al 31.03.2011 31.12.2010 3RAAD10
M$ M$ M$
Saldo inicial 36.528 55.754 46.245
Uso del beneficio - (26.731) -
Aumento (disminucion) del beneficio 3.337 7.505 9.509
Saldo 39.865 36.528 55.754
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Nota 16 - Patrimonio

16.1

16.2

Objetivos, Politicas y Procesos que la Socieldaplica para Gestionar Capital

La Sociedad mantiene adecuados indices de captakl objetivo de asegurar el normal

funcionamiento de sus operaciones, dar continudestabilidad a su negocio, en el largo

plazo y maximizar el valor de la empresa, de maderabtener retornos adecuados para
sus accionistas. Adicionalmente, la compafila morat@ontinuamente su estructura de
capital, con el objetivo de mantener una estruaiptema que le permita reducir el costo de

capital.

La Sociedad esta sujeta a requerimientos de cap#tablecidos en la Ley N° 18.815, que
establece un patrimonio minimo equivalente a UPA®. Al 31 de marzo de 2011, la
situacion respecto al capital minimo es la sigeient

31-03-2011
M$
Capital requerido (UF 10.000) 215.783
Capital pagado 1.090.460

Los requerimientos de capital de la sociedad sterméados de acuerdo a las necesidades
de financiamiento de la misma, manteniendo un radelcuado de liquidez, que le permita
cumplir con sus compromisos de corto y largo pkazmn las disposiciones establecidas
por la Ley N° 18.815.

Capital suscrito y pagado

Al 31 de marzo de 2011, el capital social automazaiscrito y pagado asciende a
M$1.090.460.

Movimiento al 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
M$ M$ M$
Capital Suscrito y Pagado 1.090.460 1.090.460 1.063.863
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Nota 16 - Patrimonio (continuacion)
16.3 Acciones

La composicion accionaria del periodo terminaddlatle marzo 2011 es la siguiente:

Nombre razén socia RUT N° Accione: Participacion
%
Empresas Cimenta S 96.652.81-9 211.54: 99,9¢
Cimenta Desarrollo Inmobiliario S. 96.691.96-4 21 0,01
Total 211.56! 10C

Al 31 de marzo de 2011, el capital social estaesgmtado por 211.565 acciones, de una
sola serie, cuyo valor nominal asciende a $5,15paion.

NUmero de
accione:
Acciones autorizad. 211.56!
Acciones emitidas y pagadas totalm 211.56!

Acciones emitidas pero aln no pagadas en su tat -

La conciliacion de las acciones emitidas al inigidfinal del periodo se presenta a
continuacion:

NUmero de
accione:
Acciones en circulacion 01/01/21 211.56!
Movimientos del perioc -
Acciones en circulacion 303/2011 211.56!

No existen derechos, privilegios ni restriccionas gpliquen a las acciones emitidas por la
Sociedad, incluyendo las restricciones sobre lailligion de dividendos y el reembolso
del capital.

La Sociedad no mantiene acciones de propia emigiGi@mpoco acciones cuya emision

esté reservada como consecuencia de la existemcpaibnes o contratos para la venta de
acciones.
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Nota 16 - Patrimonio (continuacion)
16.4 Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre de cada €jeescel siguiente:

Movimiento al 31-03-2011 31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
Resultado Acumulado 208.234 765.486 609.178

16.5 Dividendos

La Sociedad provisiona al 31.12.2010 el 30% detibdad neta del ejercicio, como
“Reserva para dividendos propuestos” por M$158.417.

En los casos que corresponda absorber pérdidasukmasn provenientes de ejercicios
anteriores, la sociedad se encuentra eximida despyoar este dividendo.

16.6 Otras reservas varias
Corresponde a la revalorizacién de capital progibafio de transicion de acuerdo a lo

mencionado en Nota 4.5 y el efecto de los ajustagridnera aplicacion NIIF efectuados a
la fecha de transicion al 1 de enero de 2010.
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Nota 17 - Utilidad por accion

La utilidad por accion basica se calcula dividierelaesultado del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos ordinarios de patrimf@ioumerador) y el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion (el denominadorante el ejercicio.

Al 31 de marzo de 2011, el detalle de la utilidad gccidn es el siguiente:

31.03.2011

M$
Utilidad neta atribuible a tenedores de patrimanitinario de la Sociedad 60.306
Promedio Ponderado de Numero de Acciones, Basico 11.585
Utilidad Basica por Accion 0,29

La Sociedad no ha emitido deuda convertible u otederes patrimoniales. Consecuentemente,
no existen efectos potencialmente diluyentes delgresos por accion de la Sociedad.

Nota 18 - Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

31.03.2011  31.03.2010

M$ M$
Ingreso por comisiones 391.503 403.471
Total 391.503 403.471

La comision de administracion de la Administradesta compuesta por una comision fija y una
variable.
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Nota 18 - Ingresos de Actividades Ordinarias (contiuacion)

La comision fija bruta de la Administradora es @alar al Fondo por mes vencido y se determina
mediante el siguiente procedimiento de célculo:

a)

b)

d)

El dltimo dia de cada mes calendario vencido, $erahna el valor original de los activos
del Fondo, expresados en unidades de fomento,iéaslips ajustes contables que se les
pudiese haber efectuado a precios de mercado. ¢s de determina el costo de las
inversiones del Fondo, mas sus frutos, rentaseeeses, que se encuentren en el activo, al
ultimo dia de cada mes vencido, todo ello expresadanidades de fomento.

Al valor original de los activos sefialados en eitpuanterior, se le resta el monto total del
pasivo exigible, expresado en unidades de fomeatobién al ultimo dia de cada mes
calendario vencido, obteniéndose asi, el valoiiraiglel patrimonio del Fondo.

Al primer dia habil del mes en curso, la Adminidtea cobrara al Fondo, una comision fija
méaxima ascendente a un 0,0987% mensual, IVA inc)uddl valor original del patrimonio,
obtenido este valor, de acuerdo a lo sefialado letréab) precedente.

Esta comision fija méaxima se obtendra aplicanddV& vigente, a la comision de
administracion fija que cobra la Administradorag s equivalente al 0,083% mensual,
denominada comision fija neta.

Por su parte, la comision variable bruta de la Adstiadora, se determina como sigue:

a)

b)

c)

d)

Se calculan los beneficios netos percibidos pé&oado en cada ejercicio, antes de deducir
esta comision, en los términos contemplados ertielbp 31 del Reglamento de la Ley N°
18.815.

Al valor resultante en el punto a), se le calcula comision variable maxima de un 11,9%
anual, incluido IVA.

Esta comision variable maxima, se obtiene aplicagldb/A vigente, a la comision de
administracion variable que la Administradora cosr&ondo, que es equivalente al 10%
anual, denominada comisién variable neta.

La Administradora puede efectuar cobros provispdos cargo a la remuneracion variable
cada tres meses, en base a los resultados incleidtss estados financieros trimestrales
del periodo respectivo, enviados a la Superintesidete Valores y Seguros.
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Nota 19 - Otras Ganancias

Los principales conceptos que componen la cuentas‘ganancias” son los siguientes;

Otras ganancias por su naturaleza 31.03.2011
M$
Ingresos por arriendo 3.739
Intereses x Préstamo Otorgados 308
Total 4.047

Nota 20 - Costo de Ventas

Los costos de ventas se detallan a continuacion:

31.03.2011 31.03.2010

M$ M$
Remuneraciones 202.796 188.296
Honorarios 72.407 110.606
Total 275.203 298.961

Nota 21 - Gastos de Administracién por su Naturalez

Los principales conceptos que componen el gastalaenistracion son los siguientes;

Gastos de administracion por su naturaleza 31.03.20
Honorarios 8.314
Servicios basicos 8.887
Otros gastos de administracion 39.135

Total 56.336
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Nota 22 - Contingencias y Juicios

Al 31 de marzo de 2011, la sociedad presenta dasesites contingencias y restricciones:

Prenda de depdsito a plazo indefinido renovableatto a favor de Aguas Cordillera S.A.

dejado en custodia en el Banco de Crédito e Inweesi con fecha 3 de junio de 2005,
garantizando la reemision de dos bonos de reempléz®bonos N° 60 y N° 61, serie E-1,

extraviados de Aguas Cordillera, por un monto tdeal 19.167.529. Dicha garantia debe
mantenerse hasta enero de 2011; sin embargo, hms ben cuestion, vencieron con fecha
enero 2009.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 226 deLé&y numero 18.045, la Sociedad
Administradora ha contratado un seguro de garaotiaMAPFRE por 56.000 UF en favor
de los aportantes del Fondo de Inversion Inmokli@imenta Expansion, para garantizar
el cumplimiento de las obligaciones de la Sociefldohinistradora, por la administracion
de fondos de terceros y la indemnizacién de loslipgrs que resulten de su inobservancia.

Esta garantia es actualizada el 10 de enero deafaddg es equivalente al mayor valor entre
10.000 UF y el 1% del patrimonio diario del Fondo.

Nota 23 - Medio Ambiente

La Sociedad por su naturaleza, no genera operacigue puedan afectar el medio ambiente,
razén por la cual, no ha efectuado desembolsosgtermotivo.

Nota 24 - Sanciones

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad no ha rdoilsianciones por parte de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

47



CIMENTA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Notas a los Estados Financieros Proforma

31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 yeldnero de 2010

Nota 25 - Hechos Posteriores

a)

b)

Cambios a los Estados Financieros

En respuesta al Oficio Ordinario N° 25185 del 2&elgtiembre de 2011, en virtud del cual
la Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS'ttdo algunas observaciones respecto
de los estados financieros de la Sociedad al 3digdembre de 2010 y 31 de marzo de
2011, la Sociedad complemento y modifico la redacde algunas notas presentadas a esa
Superintendencia, las cuales han sido incorporatasa presente version de estados
financieros.

Las notas modificadas son las que se indican anc@ion:

- Nota 1: Informacion General

- Nota 2: Resumen de las Principales Politicas Ctegab

- Nota 4: Transicion a las NIIF

- Nota 7: Deudores Comerciales y Otras Cuentas pbrato

- Nota 11: Saldos y Transacciones con Partes Rebatasn

- Nota 12: Cuentas por Pagar Comerciales y Otrast@sipor Pagar
- Nota 13: Otras Provisiones, Corrientes

- Nota 16: Patrimonio

- Nota 20: Contingencias y Juicios

Asimismo, es necesario sefialar que la naturalezéagi®bservaciones no implico la
modificacion del patrimonio ni el resultado netgob#FRS al 31 de marzo de 2011,
informados previamente y que las modificacionescisatlas por la SVS tienen como
objetivo principal uniformar y complementar la inftacion financiera en el contexto de la
primera emision de estados financieros bajo IFRS.

Otros
Entre el 31 de marzo de 2011 y la fecha de emid#olos presentes estados financieros, no

se han producido hechos posteriores significatiuges pudieran afectar la presentacion de
los mismos.
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