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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre
de 201: de 201:
Nota N° MUS$ MUS$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 550.670 404.357
Otros activos financieros, corrientes 8 491.535 519.217
Otros activos no financieros, corrientes 34.831 32.732
Deudores comerciales y otras cuentas por cobmaiectes 9 944.389 909.967
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctase 10 1.683 1.345
Inventarios 11 1.090.726 1.023.515
Activos biolégicos, corrientes 12 217.544 220.871
Activos por impuestos corrientes, corrientes 13 147.301 137.565
Total Activos, corrientes 3.478.679 3.249.569
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 6.188 9.399
Otros activos no financieros, no corrientes 24 34.568 45.748
Cuentas por cobrar, no corrientes 9 30.812 37.638
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddad®articipacién 15 91.712 77.027
Activos intangibles distintos de la plusvalia 16 9.491 10.044
Plusvalia 17 149.244 155.181
Propiedades, planta y equipo 18 6.481.189 6.362.862
Activos biolégicos, no corrientes 12 3.298.355 3.261.039
Activos porimpuestos corrientes, no corrientes 13 9.444 10.892
Activos porimpuestos diferidos 20 202.815 151.487
Total Activos, no corrientes 10.313.818 10.121.317
Total de Activos 13.792.497 13.370.886
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 21 563.243 293.446
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgyarp 22 643.768 597.514
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 23 21.985 22.498
Otras provisiones a corto plazo 24 12.361 1.868
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 13 27.115 27.931
Provisiones corrientes por beneficios a los emmlsad 25 54.298 45.553
Otros pasivos no financieros, corrientes 26 58.263 69.194
Total Pasivos, Corrientes 1.381.033 1.058.004
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 21 3.143.351 3.137.196
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nierdes 23 - 10.000
Otras provisiones a largo plazo 24 43.751 78.464
Pasivos por impuestos diferidos 20 1.094.060 991.023
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes 13 24.187 113.414
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 25 89.748 83.414
Otros pasivos no financieros, no corrientes 26 3.905 2.459
Total Pasivos, no corrientes 4.399.002 4.415.970
Total de Pasivos 5.780.035 5.473.974
Patrimonio
Capital emitido 27 746.027 761.425
Ganancias (pérdidas) acumuladas 28 7.046.148 6.963.908
Acciones propias en cartera 27 - (30.237)
Otras reservas 29 215.564 193.237
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 8.007.739 7.888.333
Participaciones no controladoras 4.723 8.579
Total Patrimonio 8.012.462 7.896.912
Total de Patrimonio y Pasivos 13.792.497 13.370.886
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Reservas por

Patrimonio

Acciones  diferencias de Reservas de Otras Ganancias atribuible a los
Capital Primas de propias en cambio por coberturas de reservas Otras (pérdidas)  propietarios de la Participaciones n Patrimonio
emitido emision cartera conversion flujo de caja varias reservas  acumuladas controladora controladoras total
Nota 27 Nota 27 Nota 27 Nota 29 Nota 29 NRSta Nota 28
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ ) MUS$ MUS$
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2@1
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2012 761.425 - (30.237) (96.895) 11.750 278.382 193.237 6.963.908 7.888.333 8.579 7.896.912
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - - - - - (2.947) (2.947) - (2.947)
Saldo inicial reexpresado 761.425 - (30.237) (96.895) 11.750 278.382 193.237 6.960.961 7.885.386 8.579  7.893.965
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 165.843 165.843 633 166.476
Otro resultado integral - - - 31.637 (4.251) 9.780 37.166 - 37.166 - 37.166
Resultado integral - - - 31.637 (4.251) 9.780 37.166 165.843 203.009 633 203.642
Dividendos - - - - - - - (80.998) (80.998) - (80.998)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasbios - - - - - (14.839) (14.839) 342 (14.497) (4.489) (18.986)
Incremento (disminucién) por transacciones de agscen cartera (15.398) - 30.237 - - - - - 14.839 - 14.839
Total de cambios en patrimonio (15.398) - 30.237 31.637 (4.251) (5.059) 22.327 85.187 122.353 (3.856) 118.497
Saldo final al 30/09/2012 746.027 - - (65.258) 7.499 273323 215564  7.046.148 8.007.739 4723 8.012.462
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 201
Saldo inicial ejercicio anterior 01/01/2011 692.358 13.620 - 66.067 9.245 198.535 273.847 6.685.585 7.665.410 156.321 7.821.731
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - (58.186) - - (58.186) 47.640 (10.546) - (10.546)
Saldo inicial reexpresado 692.358 13.620 - 7.881 9.245 198.535 215.661 6.733.225 7.654.864 156.321 7.811.185
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 359.349 359.349 2.239 361.588
Otro resultado integral - - - (97.030) 37 (5.513) (102.506) - (102.506) - (102.506)
Resultado integral - - - (97.030) 37 (5.513) (102.506) 359.349 256.843 2.239 259.082
Emisién de patrimonio 55.447 - - - - - - - 55.447 - 55.447
Dividendos - - - - - - - (158.584) (158.584) - (158.584)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasmbios 13.620 (13.620) - - - 53.490 53.490 - 53.490 (153.067) (99.577)
Incremento (disminucion) por transacciones de ascen cartera - - (215) - - - - - (215) - (215)
Total de cambios en patrimonio 69.067 (13.620) (215) (97.030) 37 47.977  (49.016) 200.765 206.981 (150.828)  56.153
Saldo final al 30/09/2011 761.425 - (215) (89.149) 9.282 246.512 166.645 6.933.990 7.861.845 5.493 7.867.338
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2101
Saldo inicial ejercicio anterior 01/01/2011 692.358 13.620 - 66.067 9.245 198.535 273.847 6.685.585 7.665.410 156.321 7.821.731
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - - (58.186) - - (58.186) 47.640 (10.546) - (10.546)
Saldo inicial reexpresado 692.358 13.620 - 7.881 9.245 198.535 215.661 6.733.225 7.654.864 156.321 7.811.185
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 403.517 403.517 2.347 405.864
Otro resultado integral - - - (104.776) 2.505 (4.357) (106.628) - (106.628) - (106.628)
Resultado integral - - - (104.776) 2.505 (4.357) (106.628) 403.517 296.889 2.347 299.236
Emisién de patrimonio 55.447 - - - - - - - 55.447 - 55.447
Dividendos - - - - - - - (172.834) (172.834) - (172.834)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasbios 13.620 (13.620) - - - 84.204 84.204 - 84.204 (150.089) (65.885)
Incremento (disminucién) por transacciones de ascen cartera - - (30.237) - - - - - (30.237) - (30.237)
Total de cambios en patrimonio 69.067 (13.620)  (30.237) (104.776) 2.505 79.847 (22.424) 230.683 233.469 (147.742)  85.727
Saldo final al 31/12/2011 761.425 - (30.237) (96.895) 11.750 278.382  193.237 6.963.908 7.888.333 8579 7.896.912
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Por el periodo de nueve
meses terminado al 30 de
septiembre de

Trimestre julio -
septiembre de

2012 2011 2012 2011

Notas N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 31 3.548.513 3.667.808 1.209.488 1.227.646
Costo de ventas (2.805.033) (2.772.412) (949.213) (945.512)
Ganancia Bruta 743.480 895.396 260.275 282.134
Otros ingresos, por funcion 12 178.358 163.859 61.915 54.619
Costos de distribucién (192.841) (179.682) (65.024) (61.946)
Gastos de administracion (163.204) (144.249) (57.147) (49.027)
Otros gastos, por funcion (137.913) (120.322) (49.553) (43.931)
Otras ganancias (pérdidas) 32 (5.564) (20.502) 12.210 30.256
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 422.316 594.500 162.676 212.105
Ingresos financieros 28.560 26.008 10.694 8.322
Costos financieros 33 (132.510) (120.913) (45.391) (42.373)
Participacién en las ganancias (pérdidas) de adasig negocios conjuntos
que se contabilicen utilizando el método de laigpipecion 15 8.688 7.916 3.093 42)
Diferencias de cambio 34 (47.970) 47.758 (31.654) 2.593
Resultado por unidades de reajuste (11.916) (12.712) (765) (5.261)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 267.168 542.557 98.653 175.344
Gasto por impuestos a las ganancias 35 (100.692) (180.969) (95.140) (136.723)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 166.476 361.588 3.513 38.621
Ganancia (pérdida) 166.476 361.588 3.513 38.621
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 165.843 359.349 3.504 40.357
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesowotroladoras 633 2.239 9 (1.736)
Ganancia (pérdida) 166.476 361.588 3.513 38.621
Ganancias por accion
Ganancia por acciéon basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasioartinuadas (US$ por
accion) 30 0,0747 0,1633 0,0016 0,0183
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasidisgontinuadas (US$ por
accion) - - - -
Ganancia (pérdida) por acciéon basica 0,0747 0,1633 0,0016 0,0183

Ganancia por accion diluidas

Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentepmiraciones continuadas

(US$ por accion) 30 0,0747 0,1633 0,0016 0,0183
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentemkraciones

discontinuadas (US$ por accién) -
Ganancia (pérdida) diluida por accion 00,0747 0,1633 0,0016 0,0183

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 166.476 361.588 3.513 38.621
Componentes de otro resultado integral, antes denpuestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambmodeersion, antes de

impuestos 29 31.637 (97.030) 38.613 (136.228)
Otro resultado integral, antes de impuestos, difemcias de cambio por
conversion 31.637 (97.030) 38.613 (136.228)

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujosfetgtieo, antes de

impuestos 1.932 (1.311) (1.932) 16.615
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flgie®fectivo, antes de
impuestos (7.246) 1.356 (2.249) (1.566)
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobiras del flujo de
efectivo (5.314) 45 (4.181) 15.049
Participacion en el otro resultado integral decéestas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participa 9.780 (5.513) 5.504 7.861
Otros componentes de otro resultado integral, ansede impuestos 36.103 (102.498) 39.936 (113.318)
Impuesto a las ganancias relacionado con componestde otro resultado
integral
Impuesto a las ganancias relacionado con cobsrtigdlujos de efectivo
de otro resultado integral 20 1.063 (8) 871 (2.559)
Suma de impuestos a las ganancias relacionados @mmponentes de otro
resultado integral 1.063 (8) 871 (2.559)
Otro resultado integral 37.166 (102.506) 40.807 (115.877)
Resultado integral total 203.642 259.082 44.320 (77.256)
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarieslalcontroladora 203.009 256.843 44.311 (75.520)
Resultado integral atribuible a participacionescontroladoras 633 2.239 9 (1.736)
Resultado integral total 203.642 259.082 44.320 (77.256)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO

Por el periodo de nueve meses
terminado al 30 de septiembre de

2012 2011
Nota N° MUS$ MUS$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de operacion
Ganancia (pérdida) 166.476 361.588
Ajustes por conciliaciéon de ganancias (pérd
Ajustes por gasto por impuestos a las gana 3t 100.692 180.96¢S
Ajustes por costos financiel 33 132.51C 120.913
Ajustes por disminuciones (incrementos) en losritesgos (57.656 (71.931
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugpmbagobrar de origen comerc (50.050 (99.528
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otr&ntas por cobrar derivadas de las
actividades de operac 32.775 (15.712)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmbapagar de origen comer 11.381 54.307
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otra&tas por pagar derivadas de las
actividades de operac 18.122 (6.767)
Ajustes por gastos de depreciaciéon y amortizi 16 - 1¢ 242.46C 248.714
Ajustes por deterioro de valor (reversiones deigésdoor deterioro de valor)
reconocidas en el resultado del per 2.109 4.154
Ajustes por provisione 24 7.456 19.98¢
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extaanerealizad: 34 59.886 (35.046
Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor raza 8 (159.816 (161.138
Ajustes por ganancias no distribuidas de asoc 15 (8.688 (7.916
Otros ajustes por partidas distintas al efe 216.91E 199.292
Otros ajustes para los que los efectos sobre ehefeson flujos de efectivo de inversion
o financiacioi (28.560) (26.008)
Otros ajustes para conciliar la ganancia (pér (18.120 (2.439
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (péidas) 501.416 401.852
Impuestos a las ganancias reembolsados (pa¢ (73.030 (116.382
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaden) actividades de operacion 594.862 647.058
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida deaale subsidiarias u otros nego - 43.34°
Flujos de efectivo utiizados para obtener el abiake subsidiarias u otros negor (792 -
Importes procedentes de la venta de propiedadesapt equip 9.902 98¢
Compras de propiedades, planta y ec (400.986 (485.990
Importes procedentes de ventas de activos intae 5.480 -
Compras de otros activos a largo p (62.622 (85.724
Pagos derivados de contratos de futuro, a téraiEnopciones y de permuta financ (26.190 (19.837
Dividendos recibidc 3.379 5.466
Intereses recibidos, clasificados como afztikes de inversi 27.916 23.780
Otras entradas (salidas) de efec 8 88.350 (131.851
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaden) actividades de inversion (355.563) (649.821)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de financiacion
Pagos por adquirir o rescatar las acciones detitiae - (37.267
Importes procedentes de préstamos de larga 491.74 494.58!
Importes procedentes de préstamos de corta 214.552 283.95¢
Total importes procedentes de préstamos 706.300 778.544
Pagos de préstan (612.004 (448.343
Dividendos pagad (91.555 (155.240
Intereses pagados, clasificados como actividdedimanciacio (122.355 (103.990
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaden) actividades de financiacion (119.614) 33.704
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio 119.685 30.941
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobed efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selleéectivo y equivalentes al efectivo 26.628 (27.880
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivaintes al efectivo 146.313 3.061
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid periodo 404.357 364.529
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del p@éodo 550.670 367.590
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresas CMPC S.A., sociedad matriz, se constigrydhile en el afio 1920 como sociedad
andnima y esta sujeta a la ley de sociedades aaénifi 18.046 del 22 de octubre de 1981 y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscntaldRegistro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el numédb0Para efectos de tributacién en Chile el
rol Unico tributario (RUT) es el N° 90.222.000-3.

En consideracion a lo requerido por la NIC 24, etar88 se indica un detalle de las acciones de
Empresas CMPC S.A. pertenecientes a accionistasanieolan directamente o a través de algun
tipo de entidades o personas relacionadas, el @b capital con derecho a voto en la Compaifiia.
Todos estos accionistas pertenecientes a un misapm gmpresarial, no tienen formalmente un

acuerdo de actuacién conjunta.

El domicilio social y las oficinas principales denfresas CMPC S.A. (en adelante “CMPC”,
“Empresas CMPC” o “la Compafiia”) se encuentran anti8go de Chile, en calle Agustinas
N° 1343, teléfono N° (56-2) 4412000.

CMPC es una de las principales empresas forestad¢eslatinoamérica, participando en
multisegmentos de esta industria. Sus actividadEuptivas y comerciales se gestionan a traves de
cinco centros de negocios: Forestal, Celulosa, IBgp€issue y Productos de papel. Un Holding
Central es responsable de la coordinacion estcatégi proporciona funciones de soporte
administrativo, financiero y de relacion con endies externas.

CMPC posee sobre 636 mil hectareas de plantaciforestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 474 mil hectareas estatizadas en Chile, 59 mil hectareas en Argentina
y 103 mil hectareas en Brasil. Adicionalmente, lampafia mantiene contratos de usufructo,
aparceria y arriendos con terceros que comprendemiBhectareas de plantaciones forestales
distribuidas en Chile y en Brasil.

CMPC tiene 45 plantas de fabricacion distribuidasChile, Argentina, Perd, Uruguay, México,

Colombia, Brasil y Ecuador y vende principalmemeChile, Asia, Europa, Estados Unidos y resto
de América Latina. A nivel agregado, los ingresas/ignen en una proporcion superior al 74% de
exportaciones o de subsidiarias del exterior y esalir 25% se generan en Chile. Ademas tiene
subsidiarias para operaciones comerciales y fieaaien Europa, Estados Unidos e Islas Cayman.

Al 30 de septiembre de 2012 CMPC esta formado Bosdcriedades: Empresas CMPC S.A,,
sociedad matriz, 53 subsidiarias y 4 asociadassusnestados financieros CMPC ha consolidado
todas aquellas sociedades en las cuales poseateblcde la operacién en sus negocios, y en
aquellos casos en que solo se posee influencidfisigiva dichas inversiones se mantienen
valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial y ssomece su participacion proporcional en el
patrimonio y resultados.
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estadoieros consolidados son las siguientes:

Porcentaje de participacim

Moneda 30 de septiembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Sociedad consolidada RUT Pais de origenfuncional Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 Chile uss 99,9999 0,0001  100,0000 99,9999 000,0 100,0000
Inversiones CMPC S.A. 96.596.540-8 Chile uss$ 99,9988 01RO 100,0000 99,9988 0,0012 100,0000
Inmobiliaria Pinares S.A. 78.000.190-9 Chile uss$ 99®90 0,0100 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. 96.500.110-7 ii€h uUss$ 99,7480 0,0000 99,7480 99,7480 0,0000 99,7480
CMPC Papeles S.A. 79.818.600-0 Chile uUss 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 099,9 100,0000
CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile CLP 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 0899 100,0000
CMPC Productos de Papel S.A. 96.757.710-3 Chile uss 000,1 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile uss$ 0,0480 99,9520 100,0000 0,0480 599,9 100,0000
Envases Roble Alto S.A. 78.549.280-3 Chile Uss 0,0000 0,a@0  100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile uUss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Sociedad Recuperadora de Papel S.A. 86.359.300-K eChil  US$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones S.A. 568800-K Chile uUss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 1@©,00100,0000
Envases Impresos S.A. 89.201.400-0 Chile Uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile uUss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Servicios Compartidos CMPC S.A. 96.768.750-2 Chile US$ 20,0000 80,0000 100,0000 20,0000 80,0000 100,0000
Inversiones Protisa S.A. 96.850.760-5 Chile CLP 0,000(0,a000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile Uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 Chile USs$ 0,00am0,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K Chile Uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Papeles Rio Vergara S.A. 76.150.883-0 Chile uUss$ 99,90000,1000 100,0000 99,9000 0,1000 100,0000
Cooperativa Agricola y Forestal El Proboste Ltda. .029.300-9 Chile Uss$ 0,0000 74,7199 74,7199 0,0000  74,25384,2535
Bioenergias Forestales S.A. 76.188.197-3 Chile uss$ 00,00100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Extranjera Argenti ARS 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Bosques del Plata S.A. Extranjera Argentina  S$ U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Timbauva S.A. Extranjera Argentina uUss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0D00 100,0000
Fabi Bolsas Industriales S.A. Extranjera Argentina US$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0o 99,9914 99,9914 0,0000 99,9914 99,9914
Melhoramentos Papéis Ltda. Extranjera Brasil BRL 0,000D00,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Extranjera Brasil US$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Riograndense Ltda. Extranjera Brasil uUss 0,0000 ,aomp 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasi uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Investments Ltd. Extranjera Channel Island uUss$ 0@o 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Drypers Andina S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Protisa Colombia S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Productos Tissue del Ecuador S.A. Extranjera Ecuador S$ U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra USss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Inversiones CMPC Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman S$ U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0000 100,0000 100,0000 00,00100,0000 100,0000
Propa Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman uUSss$ 0,0000 100,0000 100,0000 00,00100,0000 100,0000
Grupo ABS International S.A. de CV Extranjera M éxico XM 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 94,6916 94,6916
Absormex S.A. de CV Extranjera M éxico MXN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 9166 94,6916
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de CV anjara México MXN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 94,6916 4,696
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV (ex-IPG S.A. de CV) Extranjera M éxico MXN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 9166 94,6916
Forsac México S.A. Extranjera M éxico uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 ODD@® 100,0000
Protisa Per(i S.A. Extranjera Pert PEN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Papelera del Rimac S.A. Extranjera Pera PEN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Forsac Pert S.A. Extranjera Peri uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Compaifiia Primus del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay UUY  0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Celulosas del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uyu 000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Industria Papelera Uruguaya S.A. (Ipusa) Extranjera  Uruguay uyYu 0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
CMPC USA Inc. Extranjera Estados Unidos uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0000, 100,0000 100,0000
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La subsidiaria Inversiones CMPC S.A. se encuenarita en el Registro de Valores de la SVS

con el N° 0672 y prepara estados financieros catastids disponibles para uso publico. Las

politicas contables que utiliza son consistenteslas que aplica CMPC en la preparacion de sus
estados financieros.

Fusion de Industrias Forestales S.A. y Empresas CMPS.A.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebradaial29 de abril de 2011 aprobé el proyecto de
fusion de su subsidiaria Industrias Forestales SIAforsa) y Empresas CMPC S.A., por
incorporacién de la primera en la segunda. Enastiexto y para permitir y facilitar dicha fusion,
la mencionada Junta de Accionistas acorddé un aundmtia cantidad de acciones de Empresas
CMPC S.A. desde las 220 millones vigentes a didthd a 2.200 millones de acciones, sin
aumento de capital, mediante el canje de una aeaitual por cada 10 acciones nuevas, a su vez
acord6 un aumento de capital por la suma de MUS$467 equivalente a 26.773.533 acciones
nuevas de pago, correspondiente a la participagérnos minoritarios de Inforsa. Ademas se
efectuarian las reestructuraciones societariassagas para llevar a cabo dicha fusion, y se
realizarian otras actividades relacionadas conmeataria (Ver nota 27).

Con fecha 16 de septiembre de 2011, se materialipdnje de las acciones de CMPC a que se
refiere el parrafo anterior, conforme al cual gitzd de la Sociedad pasé de estar dividido en 220
millones de acciones a estar dividido en 2.200o0mds de acciones, de conformidad con lo
acordado por el Directorio de CMPC con fecha 8 ejgtiembre del presente afio. Ademas, con
fecha 30 de octubre de 2011 se materializo el atnm capital sefialado en el parrafo anterior,
ascendente a MUS$ 55.446,97 dividido en 26.773d&3%0nes nuevas de pago, las que fueron
pagadas mediante el canje de una accion de CMP€agdarl5 acciones de Inforsa pertenecientes a
los accionistas minoritarios. Con todo, considevarids acciones propias recompradas por
Empresas CMPC S.A. (44.730), las acciones propg@smpradas por Inforsa (109.976.258
equivalentes a 7.331.751 de nuevas acciones deeBagppCMPC S.A.) en virtud del proceso de
fusion de Inforsa en CMPC y que con fecha 23 de é 2012 se inform¢ a la Superintendencia de
Valores y Seguros sobre la disminucion de capiapléno derecho, originada por estas acciones
recompradas, el capital quedé valorado en MUS$02Z6representado por 2.219.397.052 acciones
suscritas y pagadas.

Los cambios ocurridos en el perimetro de consdbidagon los siguientes:

i) En el contexto del proyecto de fusion sefialadterdormente, se efectuaron las siguientes
reestructuraciones societarias: Con fecha 6 de jd@i2011 se constituyd la sociedad Papeles Rio
Vergara S.A., cuyo objeto social es, entre otrasglaboracion de celulosas y/o pastas quimicas,
semiquimicas y mecanicas y la fabricacion de pgpelton; con fecha 15 de junio de 2011 se creo
la sociedad Papeles San Roque S.A. producto deisgdd de CMPC Papeles S.A.; con fecha 1 de
agosto de 2011 se cred la sociedad Inversionesmidattb S.A. producto de la division de
Inversiones CMPC S.A.; con fecha 1 de septiembr@@lEl Industrias Forestales S.A. realizd
aporte de capital en su subsidiaria Papeles RigavarS.A. ascendente a MUS$ 80.989; con fecha
3 de septiembre de 2011 se disolvié Inversionesniarto S.A. por reunirse el cien por ciento de
sus acciones en manos de Empresas CMPC S.A. yecba 1.3 de septiembre se disolvié Papeles
San Roque S.A. por reunirse el cien por cientoudeasciones en manos de Empresas CMPC S.A.
(Hecho Esencial del 23 de agosto de 2011). Estatroeturaciones societarias permitieron que con
fecha 30 de octubre de 2011 Empresas CMPC S.Argasser duefia directa del 81,95 % de las
acciones emitidas de Industrias Forestales S.A2186 de las acciones en circulacion de dicha
sociedad). Con anterioridad, su propiedad se gjertiavés de la subsidiaria CMPC Papeles S.A.
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Cabe recordar que al término del plazo legal pgreer el derecho a retiro segun se establecio en
la Junta Extraordinaria de Accionistas, algunosoaistas de la subsidiaria Industrias Forestales
S.A. ejercieron este derecho por 110.005.679 aesjomle las cuales 109.976.258 fueron
recompradas por dicha sociedad por un monto ascendeMUS$ 37.151, motivo por el cual la
participacion total de Empresas CMPC S.A. aumer@6,21% de las acciones en circulacion, al 30
de octubre de 2011.

De esta forma, al 30 de octubre de 2011 se concdny®dos los actos legales y societarios
requeridos para efectuar la fusiébn de Inforsa enPCM; en consecuencia, con esa fecha se
materializo el canje de 291.626.732 acciones dwdafpertenecientes a los accionistas minoritarios
y 109.976.258 acciones de Inforsa (equivalentes.3817751 acciones propias de CMPC)
recompradas por dicha sociedad, por 26.773.53®rseside Empresas CMPC S.A., a razén de 1
por 15, con lo cual se absorbié esta subsidianawlirse en Empresas CMPC S.A. la totalidad de
las acciones emitidas.

Respecto de los accionistas de Empresas CMPC 8efejgrcieron su derecho a retiro, en nota 27
se expone mayor detalle, tanto de la cantidad derses como de los montos involucrados.

if) Con fecha 30 de agosto de 2012 la subsidiagthbtamentos Papéis Ltda. de Brasil aumenté su
capital social en MUS$ 56.331, el que fue pagadesps accionistas (CMPC Tissue S.A. 99,93% e
Inversiones Protisa S.A. 0,07%).

iii) Con fecha 29 de junio de 2012 Empresas CMPX, & través de sus subsidiarias CMPC Tissue
S.A. e Inversiones CMPC S.A. paso a controlar 8P4@el Grupo ABS Internacional S.A. de CV
de México, mediante la compra del 2,86% de lasoaes (76.675.910 acciones) al accionista
minoritario sefior César Montemayor en la suma deSHIUB.789, pagadas mediante la
compensacion de cuentas por cobrar con dicho astagoor MUS$ 2.997 y el saldo en efectivo.
Con esto, la nueva participacion accionaria enrap® ABS Internacional S.A. de CV de México
es 99,90% CMPC Tissue S.A.y 0,10% Inversiones CI8FC

Con anterioridad, CMPC suscribié dos aumentos géatadel Grupo ABS Internacional S.A. de
CV por la cantidad total de 2.082.285.082 accianes fueron pagadas mediante la capitalizacion
de aportes a cuenta de futuros aumentos de cgpiéate encontraban pendientes, por las sumas de
MUS$ 65.900 y MUS$ 95.700, con lo cual la participa de CMPC alcanz6 al 97,14%.

iv) La Junta Extraordinaria de Accionistas de Iasédiaria Forestal Mininco S.A. celebrada el dia
30 de diciembre de 2011 aprobé la fusién por inm@gion de Forestal Crecex S.A. y Forestal
Coihueco S.A. con Forestal Mininco S.A. En estetexto y para permitir dicha fusion, la
mencionada Junta de Accionistas acordd un aumeatta ccantidad de acciones de Forestal
Mininco S.A. desde las 237.300.000 vigentes a digltha a 328.362.775 acciones, sin valor
nominal. Este aumento de capital se aprobd porutaasde MUS$ 233.831 equivalente a
91.062.775 acciones nuevas de pago, corresporsligrigeparticipacion de Empresas CMPC S.A.
en el patrimonio de las sociedades que se fusialaacuerdo al Informe Pericial emitido con fecha
21 de diciembre de 2011.

La mencionada fusion que se encuentra reflejadasgpresentes estados financieros consolidados,
no generé efectos contables ya que se tratd deeorganizacion de empresas bajo control comun.
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v) Con fecha 29 de diciembre de 2011 Forestal Qr&@A. vendié 3.002 acciones de CMPC
Maderas S.A. a Inmobiliaria Pinares S.A., a unipraaal de MUS$ 152.

vi) Con fecha 28 de noviembre de 2011 se inscrdniéel Registro de Comercio de Santiago la
escritura publica que da cuenta de la constitud®ra sociedad Bioenergias Forestales S.A. El
capital inicial ascendié a MUS$ 10 dividido en DQGfxciones, de las cuales 999 acciones fueron
suscritas y pagadas por la subsidiaria Inversi@BPC S.A. y una accién fue suscrita y pagada
por la subsidiaria Inmobiliaria Pinares S.A. Dueael presente semestre ha iniciado sus actividades
esta subsidiaria, mediante la operaciéon de nuegop@s e instalaciones para la generacion de
energia eléctrica a partir del consumo de biomasa.

vii) Con fecha 20 de noviembre de 2011 Forestah@®go S.A. vende todas sus acciones en
Inmobiliaria y Forestal Maitenes S.A. a ForestahiMico S.A., a un precio total de MUS$ 59.524,

produciéndose la disolucion de Inmobiliaria y Ftak#laitenes S.A. y su absorcion en Forestal
Mininco S.A., por reunirse la totalidad de sus aces en manos de Forestal Mininco S.A.

viii) Con fecha 29 de septiembre de 2011 la subsalilnversiones Protisa S.A. vendid a la
subsidiaria Inversiones CMPC S.A. parte de su @péation en la sociedad argentina CMPC
Inversiones Argentina S.A. (10,00%) y parte de anigipacion en la sociedad argentina Naschel
S.A. (10,00%).

ixX) Con fecha 17 de agosto de 2011 se inscribil@ émspeccion General de Justicia de Argentina la
escritura de constitucién de la sociedad Forestalbduva S.A. El capital inicial ascendid a
ARS 12.000 (MUS$ 3) dividido en 12.000 accioneslagecuales 11.400 acciones fueron suscritas
y pagadas por la subsidiaria Inversiones Proti8ay5600 acciones fueron suscritas y pagadas por
la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. Posteriorments fecha 15 de noviembre de 2011 se
aprueba el proceso de escision-fusion de la s@sEdCMPC Inversiones Argentina S.A. y Forestal
Timbauva S.A., donde la primera traspasoé todosstigos y pasivos relacionados con la actividad
forestal a la segunda. La nueva participacion aecia en el patrimonio de Forestal Timbauva S.A.
es 90,00% de Inversiones Protisa S.A. y 10,00%dersiones CMPC S.A.

x) Con fecha 22 de agosto de 2011 se inscribid Begistro de Comercio de Santiago de Chile la
escritura publica que da cuenta de la fusion deulasidiaria Inversiones Protisa S.A. con su
subsidiaria Inversiones Protisa S.A. y Cia. S.RI€ Espafia, mediante la incorporacion de esta
dltima en Inversiones Protisa S.A. Para estos afesg aumenté el capital en 941 nuevas acciones
por un monto equivalente a MUS$ 21.595, el queagp gon la incorporacion del patrimonio de
Inversiones Protisa S.A. y Cia. S.R.C. de Espafidagarte que corresponde a los accionistas
minoritarios. La participacion de los inversionsseen el patrimonio de la subsidiaria Inversiones
Protisa S.A. queddé como sigue: CMPC Tissue S.A498p, Inversiones CMPC S.A. 0,009%,
CMPC Productos de Papel S.A. 4,435% y CMPC Celu$8a0,057%.

xi) Con fecha 28 de julio de 2011 se inscribi6 érRegistro Publico de la Propiedad y del
Comercio del Estado de Monterrey, Nuevo Ledn, Meéxia fusidn de las subsidiarias Absormex
CMPC Tissue S.A de CV, ABS License S.A. de CV y ABRnes de Capital S.A. de CV,

mediante la incorporacion de las dos ultimas eroAbex CMPC Tissue S.A. de CV (ex-IPG S.A.
de CV), manteniéndose la participaciéon de EmpréssBC S.A. en esa subsidiaria.

xii) Con fecha 22 de junio de 2011 se modificO &dn social de la subsidiaria mexicana
Internacional de Papeles del Golfo S.A. de CV (B2&.) por Absormex CMPC Tissue S.A de CV.
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xiii) Con fecha 10 de mayo de 2011 la subsidiametsiones Protisa S.A. aumentd su capital en
10.000 nuevas acciones por un monto total equiteaeMUS$ 455.110, suscrito y pagado por sus
accionistas (CMPC Tissue S.A. 99,99% e Inversi@MPC S.A. 0,01%).

xiv) Con fecha 2 de marzo de 2011 las subsididniersiones Protisa S.A., CMPC Productos de
Papel S.A. y CMPC Celulosa S.A. realizaron un a&pdet capital por MUS$ 69 (50 mil euros) en la
subsidiaria Inversiones Protisa S.A. y Cia. S.RI€ Espafa, manteniendo sus participaciones en
dicha sociedad.

Considerando el historial de operacion rentabl&adeompafiia, los planes de nuevas inversiones a
nivel local e internacional y el acceso a recussosl mercado financiero, la administracién declara
que se cumple plenamente el principio de empresaaecha.

El personal total de CMPC y sus subsidiarias ald80septiembre de 2012 alcanza a 15.642
trabajadores que se encuentran distribuidos endilesrsos segmentos operacionales con las
caracteristicas que se sefalan a continuacion:

Profesionales

Segmentos Gerentes y Técnicos Trabajadores Total
Forestal 21 681 1.281 1.983
Celulosa 27 875 932 1.834
Papeles 19 623 1.092 1.734
Productos tissue 63 2.001 5.528 7.592
Productos de papel 30 377 1.695 2.102
Otros 12 347 38 397
Totales 172 4.904 10.566 15.642

El nimero promedio de empleados de CMPC durantereddo terminado al 30 de septiembre de
2012 alcanz6 a 15.581 trabajadores.

Los presentes estados financieros son consolidadstan compuestos por el Estado de Situacion
Financiera Clasificado, el Estado de Resultadosgtates por Funcion, el Estado de Flujos de
Efectivo Indirecto, el Estado de Cambios en elifatmio Neto y las Notas Complementarias con

revelaciones a dichos estados financieros.

La Superintendencia de Valores y Seguros a trawda @ircular N° 2058 de fecha 3 de febrero de
2012 establecio la obligacion de reportar, a pedditos estados financieros al 31 de marzo de 2013,
el Estado de Flujos de Efectivo de las actividadiesoperacion, mediante el método Directo y
establecié que las sociedades que hasta la fecharbaentado el estado de flujos mediante el
método indirecto, deberan presentar adicionalmenéepresentacion de los estados financieros al
30 de septiembre de 2012 y hasta la presentacidwsdestados financieros al 31 de diciembre de
2012, un estado de Flujos de efectivo usando ebdoétlirecto, en la modalidad proforma, no
comparativo. El mencionado estado de flujos ha pidgparado de acuerdo a la base proforma
requerida por la mencionada Circular y consideraidestablecido en la NIC 7 incluida en las
Normas internacionales de Informacién Financieea (wta 40).
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CMPC utiliza el ddlar estadounidense (en adeladédat”) como moneda de presentacion y como
moneda funcional, excepto las subsidiarias del sagmoperativo tissue que utilizan la moneda
local de cada pais como moneda funcional, debiglaeaen sus negocios priman factores locales y
debido a la relevancia de dichas monedas en losréscde asignacion de la moneda funcional.

Las subsidiarias que registran su contabilidad ma moneda distinta del ddlar, tradujeron sus
estados financieros desde su moneda funcionahreteeda de presentacién que es el délar, como
sigue: el estado de situacion financiera y el estd&l cambios en el patrimonio neto a tipo de
cambio de cierre, y el estado de resultados integna el estado de flujos de efectivo a tipo de
cambio diario o promedio mensual, segun corresponda

Los presentes estados financieros consolidadostadjse presentan en miles de dolares (MUS$) y
se han preparado a partir de los registros cotatdeEmpresas CMPC S.A. y de sus sociedades
subsidiarias.

En el Estado de situacién financiera adjunto, kitvas y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vemgitoi igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superdwce meses. A su vez, en el estado de resultados
integral se presentan los gastos clasificados yaidin, identificando las depreciaciones y gastos
del personal en base a su naturaleza y el estadlojdede efectivo se presenta por el método
indirecto.

Los estados financieros consolidados muestran &gem fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 30 de septiembre de 2012, asi comtnslgesultados de las operaciones, de los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efecttensolidados que se han producido en CMPC
en el periodo terminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacién Financiera gutenotas explicativas se presentan comparadas
con los saldos al 31 de diciembre de 2011 y eldestie Resultados, el Estado de Flujos de
Efectivo Indirecto y el Estado de Cambios en etifanio y sus Notas explicativas respectivas se
presentan comparadas con igual periodo del afioi@ntege acuerdo a lo requerido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NlIF)diddonalmente se incorpora el Estado de
Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2011

La administracion de la Compafia declara que esstados financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de mémién FinancieralfFRS por su sigla en
inglés. Respecto del Estado de Flujos de Efectivo Direste a0 se muestra comparativo segun
instrucciones de la Superintendencia de Valoresgu®s de Chile.

Estos estados financieros consolidados han sidibagos por la sesion de Directorio de fecha 21
de noviembre de 2012, quedando la administracidntéda para su publicacion y transmision. Los
estados financieros de las subsidiarias fuerorbapias por sus respectivos Directorios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administraciél patrimonio de la Compafiia. Los objetivos de
CMPC en relacion con la gestion del capital sosadvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como empresa en funcionamiento, ademagsratirar un buen rendimiento para los
accionistas.
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Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia raoeat permanentemente el retorno que obtiene
en cada uno de sus negocios, manteniendo su @fgationamiento y maximizando de esta
manera la rentabilidad de sus accionistas.

Parte de este seguimiento de cada negocio coesigisocurar que la toma de decisiones acerca de
los instrumentos financieros de inversion, cumplael perfil conservador de la Compafia, ademas
de contar con buenas condiciones de mercado. Isbsuinentos financieros son constantemente
monitoreados por el Directorio de la Compafia. Remte las actividades relacionadas con la
gestion de capital, la Compariia revisa diariamehsaldo de caja, en base al cual toma decisiones
de inversion.

CMPC maneja su estructura de capital de tal formesy endeudamiento no ponga en riesgo su
capacidad de pagar sus obligaciones u obtenemdlimriento adecuado para sus inversionistas. En
algunos instrumentos de deuda CMPC tiene la olifigacle mantener una relacion entre
obligaciones financieras con terceros y patrimdamible igual o inferior a 0,8 veces. Al 30 de
septiembre de 2012 y al 31 de diciembre de 20Hlrektcion se cumple holgadamente, alcanzando
niveles de 0,45y 0,42 veces, respectivamenten(ar21.2.e).

Junto con lo anterior, y como parte de tmsenantsfinancieros que CMPC debe cumplir, la
Compafia al término de cada trimestre debe mantanepatrimonio tangible minimo de
CLF 71.580.000 (que equivale al 30 de septiembr20d® a 3.413 millones de ddlares y a 3.074
millones de ddlares al 31 de diciembre de 201I)dicidn que se cumple con holgura, ya que, el
patrimonio tangible asciende a 7.849 millones dardé al 30 de septiembre de 2012 y a 7.723
millones de dolares al 31 de diciembre de 2011 rfoéa 21.2.e).

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales paléticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo gUNIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIC y NIIF IERS por su sigla en inglés) vigentes al 30 de septiende 2012 y
aplicadas de manera uniforme a los periodos qu@resentan en estos estados financieros
consolidados.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosmgeeSas CMPC S.A. al 30 de septiembre de
2012 fueron preparados de acuerdo con Normas &tiemales de Informacion FinancietBRS.

La preparacion de los estados financieros constmiglazonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambié@ee la Administracion que ejerza su juicio en el

proceso de aplicaciébn de las politicas contabledae@ompafiia. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las areasmpkcan un mayor grado de juicio o complejidad

0 las areas donde las hipoétesis y estimacionessgmificativas para los estados financieros

consolidados.

El criterio general usado por la Compafiia paraalarizacién contable de sus activos y pasivos es
el costo, excepto los instrumentos financieros aleertura, ciertos activos y pasivos financieros y
los activos bioldgicos que se registran a valoomable
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Algunos saldos de los estados financieros comparmtie 2011, fueron reclasificados para una
presentacién consistente con los estados finarscédr®@0 de septiembre de 2012.

2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades dependieintdsidas las entidades de cometido especial)
sobre las que Empresas CMPC S.A. tiene poder paigir das politicas financieras y de
explotacion que viene acompafiado generalmente aegarticipacion superior a la mitad de los
derechos de voto. A la hora de evaluar si Empr@sC S.A. controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciddesoto que sean ejercibles o convertibles a la
fecha de cierre de los estados financieros. Lasidiabias se consolidan a partir de la fecha en que
se transfiere el control a Empresas CMPC S.A.gxstiyen de la consolidacion en la fecha en que
cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias CMRIZaitel método de adquisicion. Este método
establece que el costo de adquisicion correspdndiaa razonable de los activos entregados y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha w&dambio. Los activos identificables adquiridos

y los pasivos y contingencias identificables asasidn una combinacion de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fechadigugsicion, con independencia del alcance de las
Participaciones no controladoras. El exceso deabads adquisicion sobre el valor razonable de la
participacién de CMPC en los activos netos idesatiiles adquiridos, se reconoce como un activo
denominado Plusvalia (goodwill). Si el costo deugsigion es menor que el valor razonable de los
activos netos de la subsidiaria adquirida, la difera se reconoce directamente en el estado de
resultados (nota 2.8.).

b) Transacciones y Participaciones no controladoras

Como parte del proceso de consolidacion se elimiaarransacciones, los saldos por cobrar y/o
pagar y los resultados no realizados por operasienére entidades relacionadas de CMPC. Las
politicas contables de las subsidiarias son unésroon las de la Matriz.

Las Participaciones no controladoras se presemarl eubro Patrimonio Neto del Estado de
Situacion Financiera. La ganancia o pérdida atolbua la Participacion no controladora se presenta
en el Estado de Resultados conformando la Gan§péidida) del periodo. Los resultados de las
transacciones entre los accionistas no controladprids accionistas de las empresas donde se
comparte la propiedad, se registran dentro deinpaio y, por lo tanto, se muestran en el Estado
de Cambios del Patrimonio.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las quereEasp CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las jcdi$ financieras y de operacion. Las inversiones en
asociadas se contabilizan en su formaciéon o compa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacidn. La inversion de Empredsi®C S.A. en asociadas incluye la Plusvalia
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulatajtificado en la adquisicion (nota 2.8.).
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La participacion de Empresas CMPC S.A. en las gésdo ganancias posteriores a la adquisicion
de sus asociadas se reconoce en resultados, yrtiippaion en los movimientos en reservas
posteriores a la adquisicibn se reconoce en Ofessltados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente deetréatrimonio. Cuando la participacion de
Empresas CMPC S.A. en las pérdidas de una asoemdgual o superior a su inversion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar segarada, Empresas CMPC S.A. no reconocera
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurridabéigaciones o realizado pagos en nombre de la
asociada.

2.3. Informacién financiera por segmentos operativo

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el erdade la Administracion" al revelar informacién
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBeral, esta es la informacion que la
Administracion utiliza internamente para evaluaregldimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

CMPC presenta la informacién por segmentos (queesponde a las areas de negocio) en funcién
de la informacion financiera puesta a disposiciénlas tomadores de decision, en relacion a
materias tales como medicion de rentabilidad yrasign de inversiones y en funciéon de la
diferenciacion de productos, de acuerdo a lo imdican NIIF 8 — Informacién Financiera por
Segmentos.

Los Segmentos asi determinados, correspondietdesageas de negocio, son los siguientes:

Forestal

Celulosa

Papeles

Tissue

Productos de Papel

Los resultados de areas distintas a los segmeafizaslos, relacionadas con CMPC y otros no
traspasados a los segmentos operacionales, soenfa@ss bajo el concepto “Otros” y no
representan montos significativos de manera indalidpara su designacion como segmento
operativo.

2.4. Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosatdla una de las entidades de CMPC se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico prirlogpaque la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financieros consolidados se presemtaiblares, que es la moneda funcional de la
matriz y de sus negocios relevantes (excepto alagiegle tissue en el que la moneda funcional es
la moneda local de cada pais) y por ende la modedaresentacion de los estados financieros
consolidados de la Compainiia es el délar.
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Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Empresas CMRCaSsus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresatrat@das como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha deafssaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denaosi@n moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadageriLa variacion determinada entre el valor

original y el de cierre se registra en resultado karubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto, comsatzberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversi@reinstrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles parventa, en el caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el aunoemntespondiente a la ganancia del titulo medido
en la moneda funcional. Las diferencias de cambicesonocen en el resultado del periodo y la
ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio.ne

Entidades de CMPC

Los resultados y la situacion financiera de todasdntidades de CMPC (ninguna de las cuales
opera con una moneda de una economia hiperinf@d&nque tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacion se conviart® moneda de presentacion como sigue:

a) Los activos, pasivos y patrimonio de cada esiedsituacion financiera presentado se convierten
al tipo de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resslisal convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo debo@arpromedio mensual como aproximacion
razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen en la reserva de conversion en el
patrimonio neto.

La variacion determinada por diferencia de camhioeda inversién contabilizada en una sociedad
cuya moneda funcional es distinta a la moneda dmatide la subsidiaria en que se ha invertido se
registra en Otros resultados integrales, formandaepdel Patrimonio como Reservas por

Diferencias de Cambio por Conversion.

Las diferencias de cambio generadas por saldosemdns en cuentas corrientes de largo plazo
entre subsidiarias cuyas monedas funcionales elifieson eliminadas del resultado y son
registradas en la cuenta contable Reservas poreDdms de Cambio por Conversion en el
Patrimonio Neto, en virtud de ser tratadas comersign neta en esas subsidiarias.
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Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisaszatilas en los procesos contables de las empresas
de CMPC, respecto al dolar, al 30 de septiembr20de, al 31 de diciembre de 2011 y al 30 de
septiembre de 2011 son los siguientes:

30/09/2012 31/12/2011 30/09/2011

Moneda Promedio Promedio Promedio

Cierre mensual Cierre mensual Cierre mensual

acumulado acumulado acumulado

Peso chieno CLP 473,77 489,43 519,20 483,67 521,76 474,07
Unidad de fomento * CLF 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Peso argentino ARS 4,70 4,47 4,30 4,13 421 4,09
Nuevo sol peruano PEN 2,60 2,66 2,70 2,75 2,77 2,77
Peso mexicano MXN 12,85 13,24 13,99 12,43 13,80 12,03
Peso uruguayo uYu 21,06 20,50 20,04 19,31 20,08 19,11
Peso colombiano CoP 1.800,52 1.794,95 1.942,70 1.847,14 915,10 1.822,80
Euro EUR 0,78 0,78 0,77 0,71 0,74 0,71
Real brasilefio BRL 2,03 1,92 1,88 1,67 1,85 1,63

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetdeinominada en pesos chilenos indexada a la ¢asdlacion de Chile. Su valor se establece en
forma diaria y con antelacién, sobre la base datimcion del indice de Precios al Consumidor (IR€)mes anterior.

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y emeépecontabilizan al costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente naoteeda funcional se convierten a dicha
moneda al tipo de cambio vigente al dia de la aifzjan.

En un eventual financiamiento de un activo a traleésréditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos codtognte el periodo de construccion o adquisicion,
en la medida que esos activos califiquen por lareskdn del tiempo de su puesta en operacién y la
magnitud de la inversion involucrada. El costo muéttluir también ganancias o pérdidas por
coberturas calificadas de flujos de efectivo de #aguisiciones en moneda extranjera de
Propiedades, planta y equipo traspasado desderiehguaio neto. Durante los periodos informados

no se present6 esta situacion por lo que CMPC pitatiad en sus Propiedades, planta y equipo
intereses por préstamos.

La depreciacion de los activos se calcula utilizastl método lineal, distribuyéndose en forma

sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidhs@ ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comerciavadixi de los cambios y/o mejoras en la

produccién y cambios en la demanda del mercadogierbductos obtenidos en la operacién con
dichos activos. Los terrenos no son depreciados.

El valor residual y la vida util de los activosrseisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los estados financieros.
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Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones altep o0 piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se capitalizan y depreciarlargo del resto de la vida util de los adivo
sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatinta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor bro$ del activo (neto de depreciacion) y se
incluyen en el Estado de resultados.

En la primera aplicacion de las NIIF (1 de enero2668), la Compafia reflej6 sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razondaie alue) asimilandolo a su costo historico,
basado en la norma de transicion de las NIIF, éép@mente en lo sefialado en la NIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridparér de esa fecha, salvo los activos contenidos
en nuevas sociedades adquiridas, son valorizadosi.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo ddisgimediante una combinacion de negocios,
estos son valorados a su valor razonafalie Yalue) segun es requerido por la NIIF 3 parrafo 18,
para posteriormente considerar dicho valor comtoatel bien.

2.6. Activos biolégicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en elded&aSituacion Financiera a su valor razonable
(fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza elletm de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimniEsto significa que el valor razonable de los
activos biolégicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Las plantaciomesueprimer afio se valorizan a su costo de
establecimiento.

Los activos biolégicos se reconocen y se midenwaaku razonable por separado del terreno.
Los costos de formacién de las plantaciones fdesstn activados como Activos bioldgicos y los
gastos de mantencion de estos activos son llevadzstos en el periodo que se producen y se

presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que seran cosechadbss gméximos 12 meses se clasifican como
Activos bioldgicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles
Los activos intangibles corresponden principalmestenarcas comerciales, derechos de agua,

derechos de emision, servidumbres de lineas el@sty gastos de adquisicion y desarrollo de
softwares computacionales.
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a) Marcas comerciales

CMPC cuenta con un portafolio de marcas comerciglesen su mayoria han sido desarrolladas
internamente y algunas de ellas adquiridas a tesceistas se valorizan a su costo de inscripcion en
el Registro Publico de Marcas o valor de comprpeetsvamente. Los desembolsos incurridos en el

desarrollo de marcas son registrados como gastwaapnales en el periodo en que se incurren. La
Compafia considera que mediante las inversionggeketing las marcas mantienen su valor y por

lo tanto se consideran con vida util indefinidaoyson amortizables, sin embargo anualmente son
sometidas a evaluacion de deterioro.

b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafifasgmmden al derecho de aprovechamiento de
aguas existentes en fuentes naturales y fuerostr@dps a su valor de compra. Dado que estos
derechos son a perpetuidad no son amortizablesemipargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

c¢) Derechos de emision

En Chile se poseen derechos de emision asignadda @omision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal defébricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, en la medida que existan pagasledgue la Compafiia queda en condiciones de
ejercer el control y la medicién de ellos. Estosedeos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion deiodeteLos derechos asignados por la
CONAMA a la Compainiia y sus subsidiarias no se ertcare registrados en el estado financiero, ya
que, no ha existido pago alguno por ellos.

d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineasriekstsobre terrenos pertenecientes a terceros,
necesarios para la operacion de las plantas imalestr la Compafiia ha pagado derechos de
servidumbres de lineas eléctricas. Dado que esteghibs son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a evaluaaéwleterioro. Los valores pagados son
activados a la fecha de contrato.

e) Costos de adquisicién y desarrollo de softwarepritacional

Los costos de adquisicion y desarrollo de softwammputacional relevante y especifico para la
Compaiiia son activados y amortizados en el pegadpie se espera generar ingresos por su uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia goodwill) representa el exceso del costo de adquisiciore sslvalor razonable de la
participacibn de CMPC en los activos netos idardfles de la subsidiaria en la fecha de
adquisicion. La Plusvalia relacionada con adquisies de subsidiarias se somete anualmente a
pruebas por deterioro de valor, reconociendo ladigess acumuladas por deterioro que
correspondan. Las ganancias y pérdidas por la dentaa entidad incluyen el importe en libros de
la plusvalia relacionada con la entidad vendida.
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La Plusvalia originada en adquisiciones de socisladya moneda funcional es distinta del dolar
se controla contablemente igual como si fuerav@sten monedas extranjeras, es decir, se ajustan
por la variacion del tipo de cambio de la respectivoneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generadiiatectivo (UGE) con el propésito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignacion se eadiz aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqugié dicha Plusvalia comprada. Cada una de
esas UGE representa la inversion de CMPC en ungagledustrial (nota 2.9).

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actimfinancieros

Para los activos intangibles de vida util indefanig la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detesidencias de deterioro, se realizan las pruebas
necesarias, de modo de asegurar que su valor tantabupere el valor recuperable.

Los activos sujetos a amortizacion (Propiedadesitaly equipo) se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que alguin suceso o cambiasnircunstancias del negocio indique que el
valor libros de los activos puede no ser recupergke reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor libros es mayor que su valor recuperaBlevalor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos lososode venta y su valor en uso. A efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan alnivds bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.

Los activos no financieros distintos de la Plusvatbmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a prueba en cada fecha de delr estado financiero para verificar si se

hubiesen producido reversiones de las pérdidas.pBedidas por deterioro de valor pueden ser
reversadas contablemente sélo hasta el monto de @&tdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activossapere el valor que hubiesen tenido de no
efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registeacuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. Activos financieros

CMPC clasifica sus instrumentos financieros enslgsientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantsri@dsta su vencimiento, préstamos y cuentas a
cobrar y activos financieros disponibles para lataeLa administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momentoet®inocimiento inicial, en funcidén del propdsito
con el que se adquirieron dichos instrumentos €ieaos.

Las inversiones se reconocen inicialmente por #or vazonable mas los costos de la transaccion
para todos los activos financieros no controladealar razonable con cambios en resultados. Los
activos financieros a valor razonable con cambiosesultados se reconocen inicialmente por su
valor razonable y los costos de la transacciotesan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechesibir flujos de efectivo de las inversiones

han vencido o se han transferido y la Compafiadspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.
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(a) Activos financieros a valor razonable con camslen resultados

Los activos financieros a valor razonable con casiein resultados son instrumentos financieros
mantenidos para negociar. Un instrumento financserelasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse ermrb @lazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacion a menos que deaignados como coberturas. Los
instrumentos de esta categoria se clasifican cartieoa corrientes. Su valorizacion posterior se
realiza mediante la determinacion de su valor ralten registrandose en resultados, en Otras
ganancias (pérdidas) los cambios de valor.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su veremha

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison instrumentos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijge la administracion de CMPC tiene la
intencién positiva y la capacidad de mantener h&steencimiento. Estos instrumentos financieros
se incluyen en Otros activos financieros - no eotgs, excepto aquellos con vencimiento inferior a
12 meses a partir de la fecha del estado finangieecse clasifican como Otros activos financieros -
corrientes. Su reconocimiento se realiza a traeésabto amortizado registrandose directamente en
resultados el devengamiento del instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fie@sc no derivados con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado acleoincluyen en esta categoria los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del actwoiente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desdehia diet estado financiero que se clasifican como
activo no corriente. Su reconocimiento se realizaasés del costo amortizado, registrandose
directamente en resultados el devengamiento dmfaficiones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que se designan en
esta categoria cuando la administracion de la Cdiapdecide programar el uso de estos recursos
en el mediano o largo plazo, antes del vencimiesgpectivo. Su valorizacién posterior se realiza

mediante la determinacion de su valor razonabggstrdndose en Patrimonio los cambios de valor.

Una vez vendidos los instrumentos la Reserva epdsada a Resultados formando parte del
resultado del periodo en que se realizé la ventesdanstrumento.

CMPC evalia en la fecha de cada estado financierxiste evidencia objetiva de que un

instrumento financiero o un grupo de instrumentnanfcieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.
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2.11. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable(fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormeiéefecha de cada cierre contable se registran al
valor razonable vigente a esa fecha. EI método paranocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha designado o no conostrumento de cobertura y, si ha sido
designado, dependerd de la naturaleza de la paqida estd cubriendo. CMPC designa
determinados derivados como:

e coberturas del valor razonable de activos y pasiem®nocidos (cobertura del valor
razonable).

* coberturas de un riesgo concreto asociado a umwgasconocido 0 a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo).

La Compafiia documenta al inicio de la transacadrelacién existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjetivis para la gestion del riesgo y la estrategia
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertta Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cpddodo, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efectpana compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pasticlibiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivaddgatios a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 21 (Activos y pasivos de cobertura, resgEmente). Los movimientos en la Reserva de
cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonimgestran en nota 29. El valor razonable total de
los derivados de cobertura se clasifica como unvAad Pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 1ssne como un Activo o Pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

(a) Cobertura del valor razonabfaif valug

Los cambios en el valor razonable de derivadossgudesignan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentesgegstran contablemente en las mismas cuentas de
resultados donde se registran los cambios de @ialesos activos o pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo es reducir el riesgo financiero de Vasitas en euros de los negocios de productos de
madera y cartulinas, mediante la introduccién da serie de contratos de tipo de cambio EUR-
USS$. Las coberturas son documentadas y testeadampdir su efectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razondbldos derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se recondeeatro del Patrimonio neto en el rubro Reservas
de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o gaaaelativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados emeldteas ganancias (pérdidas).

Al momento de la facturacion o devengo de los isggesubyacentes se traspasa a Resultados del

periodo (Ingresos de actividades ordinarias) el tm@tumulado en el Patrimonio (Reservas de
Coberturas de flujos de caja) hasta esa fecha.
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Metodologias de valorizacién:

CMPC valoriza sus contratos derivados en base aelo®dejecutados por un sistema
computacional, el cual se basa principalmente enasear los futuros flujos de caja a las tasas de
mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relegatel mercado (“Datos”) en el momento de la
valorizacién y utiliza el terminaloombergcomo fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obedekdd3loomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir detipes de cambio de cierre mas los puntos
“forward’ obtenidos directamente desBBomberg(calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas d&sdembergpara descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacion a la tasa cero cupdagministracion utiliza tasasvapspara
descontar los flujos mayores de 12 meses.

2.12. Inventarios

Los productos terminados se presentan a costoadieiqgmion, el cual es menor a su valor neto de
realizacién, considerando como costo de producagidmalor determinado en funcion del método de
costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de vestamado en el curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucion y venta. En |lantexadidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto dizaeidh, se registra una provision por el

diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montoatives a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos reigatkl mercado.

El costo de los productos terminados y en proaedayen la materia prima, mano de obra directa,
depreciacién de los activos fijos industrialespstcostos y gastos directos relacionados con la
produccion y la mantencién de la planta industeatluyendo los gastos de intereses financieros.
Para la asignacién de los gastos indirectos o &ijtzsproduccion se considerd la capacidad normal
de produccion de la fabrica o planta que genetzodigastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a tescee valorizan al precio de adquisicion y

cuando se consumen se incluyen en el costo deddsigios terminados segun el método del costo
promedio.
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2.13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales se presentan inicialmardga valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor de cobro y posteriente a su costo amortizado. Esto quiere decir que
se reconoce por separado el ingreso relativo aréawdel correspondiente ingreso proveniente del
interés implicito relativo al plazo de cobro. Passa determinacién CMPC considera 90 dias como
plazo normal de cobro. El ingreso asociado al matazo de pago se registra como ingreso

diferido en el Pasivo corriente y la porcion dead®yse registra dentro de Ingresos de actividades
ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kpuelientas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades petel al final de cada periodo. Las pérdidas por
deterioro relativas a créditos dudosos se registrarel Estado de Resultados Integrales en el
periodo que se producen. Los créditos comercia@aaciuyen en el activo corriente en Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, en la raegli@ su estimacién de cobro no supere un afo
desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y equivalentes al efectivvodaldos de dinero mantenido en la Compafiia y
en Cuentas corrientes bancarias, los depdsitoszo pi otras inversiones financieras (valores

negociables de facil liquidacion) con vencimientmenos de 90 dias desde la fecha de inversion.
Se incluyen también dentro de este item, aqueliesrsiones propias de la administracion del

efectivo, tales como pactos con retrocompra y vetita cuyo vencimiento esté acorde a lo definido

precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadascayen en los préstamos que devengan intereses
en el Pasivo Corriente.

2.15. Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como Patrionogto.
2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su k@tonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa derés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasifiaeitso del rubro Otros pasivos financieros, se
reconocen inicialmente a su valor justo, el queesponde al valor en la colocacion descontado de
todos los gastos de transaccion directamente asscaella, para luego ser controlados utilizando
el método del costo amortizado en base a la tas#if.

Dado que la Compafiia mantiene su grado de inverkdéadministracion estima que se puede

endeudar en condiciones de precio y plazo similafes cuales se encuentra la deuda vigente, por
lo que considera como valor razonable el valoolitke la deuda.
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2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diterido

El gasto por impuesto a las ganancias incluye ngauestos de Empresas CMPC S.A. y de sus
subsidiarias, basados en la renta imponible pgrar&do, junto con los ajustes fiscales de pesodo
anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoatamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles @etivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmacioniento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccion distinta de una combinacion deaieg@ue en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la gananc@émlida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina en base a las tasas de ingpeegun las leyes vigentes o a punto de ser
publicadas, en cada pais de operacién, en la f@ehastado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto idibese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registraando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes gamaniscales contra las que se puedan hacer
efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por [Eseahcias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en emprdsasredas, de acuerdo a los criterios sefialados
en la NIC 12, toda vez que la Compafia mantiermermrol de las sociedades consolidadas. Por lo
tanto, tampoco se reconoce impuesto diferido pobDig&erencias de cambio por conversion ni por
la Participacion en el otro resultado integral gdecé&adas registrados directamente en el Patrimonio
neto, expuestos en el Estado de Otros Resultatkggdtes.

2.19. Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de CMPC loaddis en Chile mantienen convenios colectivos
con su personal en los cuales se les otorga efibierse indemnizacion por afos de servicio a todo
evento, en la oportunidad de un retiro voluntaridesvinculacion, por lo cual se reconoce este
pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizamth metodologia actuarial que considera
rotacion, tasa de descuento, tasa de incremengwiatay retiros promedios. Este valor asi

determinado se presenta a valor actual utilizahdwédo de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicenasl exterior en cuyos paises la legislacion
establezca la entrega de beneficios por antigliadads trabajadores, se registro esta obligacion en
base a estudios actuariales realizados utilizahah@®do de crédito unitario proyectado.

Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia MelhoratosrPapéis Ltda. suscribio en el afio 1997 un
compromiso con el sindicato de trabajadores referen proveer asistencia médica para sus
trabajadores jubilados a dicha fecha, en formadigida EI monto registrado en los presentes estados
financieros se refiere al calculo actuarial dedbgacion generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las vasiagatuariales, de producirse, se reconocen en el
resultado del periodo en el cual se producen.
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Por otra parte, la Compafiia reconoce un pasivolmaras a sus principales ejecutivos, cuando esté
contractualmente obligada o cuando la préactica @asado ha creado una obligacion implicita, la
cual se presenta en el pasivo corriente, Provisioogientes por beneficios a los empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando CMPC tieaeobligacion juridica actual o constructiva
como consecuencia de acontecimientos pasados,@sangstima que es probable que algun pago
sea necesario para liquidar la obligacion y cuaselpuede estimar adecuadamente el importe de
esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconscaael periodo en el cual CMPC esta legal o
constructivamente comprometido con el plan. Lososoelevantes son so6lo aquellos incrementales
0 que se incurriran como resultado de la reestracitan.

Los principales conceptos por los cuales se camstit provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y tributarios.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estdn compuestos por layale productos, materias primas y servicios,
menos los impuestos asociados a la venta no tealada terceros y los descuentos efectuados a
clientes, traducidos al tipo de cambio del dia @leoperacion en consideracién de la moneda
funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenuéesie que la Compafiia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes prigiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener unaosficaz; por lo general, esto significa que las
ventas se registran al momento del traspaso dgoseg beneficios a los clientes en conformidad
con los términos convenidos en los acuerdos coaiesci

En general las condiciones de entrega de CMPC sivdatas de exportacién se basan en los
Incoterms2010, siendo las reglas oficiales para la intéagién de términos comerciales emitidos
por la Cadmara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se bas#a agrupacién déncoterms en los
siguientes grupos:

* "DAT (Delivered at Termind] DAP (Delivered at Plack DDP (Delivered Duty Paiyl y
similares”, en virtud del cual la Compafia estagalbla a entregar las mercancias al comprador en
puerto de destino o sobre el uUltimo medio de trarsputilizado, o en el lugar de destino
convenido, en cuyo caso el punto de venta es elentorde entrega al comprador, reconociéndose
el ingreso en el momento de dicha entrega del ptodu

» "CIF (Cost, Insurance & Freighty similares”, mediante el cual la Compafia orgmryi paga el
gasto de transporte exterior y algunos otros gastosgue CMPC deja de ser responsable de las
mercancias una vez que han sido entregados a |gaédenmaritima o aérea de conformidad con el
plazo pertinente. El punto de venta es, en conse@da entrega de la mercancia al transportista
contratado por el vendedor para el transportesirae
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* "FOB (Free on Boardly similares"”, donde el comprador organiza y pagael transporte, por lo
tanto, el punto de venta es la entrega de las measaal transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los dogezomerciales y lascotermsdefinidos para la
operacion, primaran los establecidos en los ca#rat

En el caso de ventas locales se considera comesmgrdinario la venta de mercancia que ya ha
sido despachada a clientes.

En el caso particular de ventas que no cumplartdasliciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriergegrrociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condésiate traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialadd@amente.

En caso de que CMPC es el responsable de orgastir@nsporte para su venta, estos costos no
son facturados por separado sino que se incluimdloseingresos por el valor de las mercancias
facturadas a los clientes y los gastos de envioremtrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas m&iss, se registran cuando dicho servicio ha
sido prestado. Un servicio se considera como ptesthmomento de ser recepcionado conforme
por el cliente.

2.22. Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equiposieda Compafiia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad, se clasificmmo arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros son contabilizados alienzo del contrato de arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada. Cada pago sdeepdre el capital y cargo por financiamiento, a
fin de lograr una tasa de interés constante sobrealdo pendiente de financiamiento. Las
correspondientes obligaciones de arriendo, netoadgos financieros, se presentan en Préstamos
que devengan intereses. La propiedad, planta pesj@dquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero se deprecian en funcion de la vidatétihica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendedmserva todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, se clasifican como arrendamientos dpesay los pagos de arriendos son gastos de
forma lineal a lo largo de los periodos de arreridato.

2.23. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasresmonoce como un pasivo al cierre de cada
periodo en los estados financieros, en funciéradgmlitica de dividendos acordada por la Junta de
Accionistas.

2.24. Medio ambiente
En el caso de existir pasivos ambientales se ragistobre la base de la interpretacion actual de

leyes y reglamentos ambientales, cuando sea pmlgalel una obligacion actual se produzca y el
importe de dicha responsabilidad se pueda caldeléorma fiable.
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Las inversiones en obras de infraestructura dektga cumplir requerimientos medioambientales
son activadas siguiendo los criterios contablegigdes para Propiedades, planta y equipo.

2.25. Investigacion y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastadnumistracion del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en @ldmeen que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad
Los gastos de publicidad se reconocen en Resultadosio son efectuados.
2.27. Ganancias por accién

Las ganancias por accién se calculan dividiendatiédad neta atribuible a los accionistas
propietarios de la controladora por el promediodesado del nimero de acciones ordinarias
suscritas y pagadas durante el periodo.

2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas polizas de seguro queatata Compafiia son reconocidos en gastos en
proporcién al periodo de tiempo que cubren, inddjgerte de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como Otligesand financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en adsglinmediatamente después de conocidos. Los
montos a recuperar se registran en el rubro Desdammerciales y otras cuentas por cobrar como
un activo a recibir de las comparfias de segurdsulados de acuerdo a lo establecido en las
pélizas de seguro, una vez que se cumple con laslasndiciones que garantizan su recuperacion.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Empresas CMPC y sus subsidiarias estan expuestas eonjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negioCMPC busca identificar y administrar dichos
riesgos de la manera mas adecuada con el objetivoimimizar potenciales efectos adversos. El
Directorio de CMPC establece la estrategia y elcmageneral en que se desenvuelve la
administracion de los riesgos en la Compaiiia, & €sl implementada en forma descentralizada a
través de las distintas unidades de negocio. A nomporativo, la Gerencia de Finanzas y Gerencia
de Auditoria Interna, coordinan y controlan la eota ejecucion de las politicas de prevencion y
mitigacién de los principales riesgos identificados
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3.1. Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de CMB@emre de productos que son considerados
commodities cuyos precios dependen de las condiciones pgates en mercados
internacionales, en los cuales la Compafia tierge gravitacion poco significativa y no tiene
control sobre los factores que los afectan. Enttesefactores destacan las fluctuaciones de la
demanda mundial (determinada principalmente por dasdiciones econémicas de Asia,
Norteameérica, Europa y América Latina), las vadaes de la capacidad instalada de la industria, el
nivel de los inventarios, las estrategias de n@gogiventajas competitivas de los grandes actores
de la industria forestal, la disponibilidad de prois sustitutos y la etapa en el ciclo de vidibode
productos.

Cabe sefialar que CMPC tiene una cartera diverd#iea términos de productos y mercados, con
mas de 20.000 clientes en todo el mundo. Lo amt@eomite una flexibilidad comercial y una
significativa dispersion del riesgo.

Una de las principales categorias de productosMBes la celuloséraft blanqueada, la cual
representa un 29% de la venta consolidada en yasrcomercializada a méas de 260 clientes en 41
paises en Asia, Europa, América y Oceania. CMPgeseficia de la diversificacién de negocios e
integracion vertical de sus operaciones, tenienigotac flexibilidad para administrar asi su
exposicion a variaciones en el precio de la ceduldsl impacto provocado por una posible
disminucion en los precios de la celulosa es pamneiate contrarrestado con mayores margenes en
las ventas de productos con mayor elaboracioncedpente tissue y cartulinas.

3.2. Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que CMPC hatifieado son: riesgo de condiciones en el
mercado financiero (incluyendo riesgo de tipo dmhia y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Es politica de CMPC concentrar gran parte de sesacnes financieras de endeudamiento y
colocacioén de fondos, cambio de monedas y conidata@e derivados en su subsidiaria Inversiones
CMPC S.A. Esto tiene como finalidad optimizar lesursos, lograr economias de escala y mejorar
el control operativo. El endeudamiento de las slidaas por separado ocurre s6lo cuando esto
resulta ventajoso.

a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

I) Riesgo de tipo de cambio: CMPC se encuentraafedas variaciones en los tipos de cambio, la
que se expresa de dos formas. La primera de ellda diferencia de cambio, originada por el
eventual descalce contable que existe entre logaat pasivos del Estado de situacion financiera
denominados en monedas distintas a la moneda fhalcigue en el caso de CMPC es el ddlar de
los Estados Unidos de América. La segunda formguerafectan las variaciones de tipo de cambio
es sobre aquellos ingresos, costos y gastos desidwede la Compafiia, que en forma directa o
indirecta estdn denominados en monedas distintamaneda funcional.
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Durante el periodo terminado el 30 de septiembr@@E2, las exportaciones de CMPC y sus
subsidiarias representaron aproximadamente un 41%us ventas totales, siendo los principales
destinos los mercados de Asia, Europa, AméricanhatiEstados Unidos. La mayor parte de estas
ventas de exportacion se realizé en doélares.

Por otra parte, las ventas domésticas de CMPC der ¢€has de sus subsidiarias en Argentina,
Peru, Uruguay, México, Ecuador, Brasil y Colomlgia,sus respectivos paises, representaron en el
periodo un 56% de las ventas totales de la CompBidhas ventas se realizaron tanto en monedas
locales como en dolares.

Como consecuencia de lo anterior, se estima gflej@lde ingresos en ddélares estadounidenses o
indexados a esta moneda alcanza un porcentajenceada63% de las ventas totales de la
Compafia. A su vez, por el lado de los egreso$) fas materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversionesctwos fijos, también estan mayoritariamente
denominados en dolares, o bien, indexados a dicmada.

En casos particulares, se realizan ventas o séemdgqcompromisos de pago en monedas distintas
al délar estadounidense. Para evitar el riesgo ieainlde monedas distintas al dolar, se realizan
operaciones de cobertura mediante derivados cfim @¢ fijar los tipos de cambio en cuestion. Al
30 de septiembre de 2012 se tenia cubierta unangiop significativa de las ventas estimadas de
cartulinas y maderas en Europa en euros hastd 4l 20

Considerando que la estructura de los flujos de CMBta altamente indexada al dolar, se han
contraido pasivos mayoritariamente en esta mortadal caso de las subsidiarias extranjeras, dado
que éstas reciben ingresos en moneda local, parte dleuda es tomada en la misma moneda a
objeto de disminuir los descalces econdmicos yades. Otros mecanismos utilizados para reducir
los descalces contables son administrar la dencmimale moneda de la cartera de inversiones
financieras, la contratacion ocasional de operasian futuro a corto plazo y, en algunos casos,
sujeto a limites previamente autorizados por eledario, la suscripcion de estructuras con
opciones; las que en todo caso, representan unonafd en relacion a las ventas totales de la
Compaiiia.
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Andlisis de Sensibilidad.

CMPC tiene una exposicion contable activa en réfae otras monedas distintas al délar (méas
activos que pasivos denominados en monedas dsstaitaldlar), por un monto de US$ 1.427
millones al 30 de septiembre de 2012 (US$ 741 nekoal 30 de septiembre de 2011).
Complementando lo anterior, si el conjunto de tigpsambio de estas monedas (mayoritariamente
reales brasilefios y pesos chilenos) se apreciat@pi@ciaran en un 10%, se estima que el efecto
sobre el patrimonio de la Compafiia seria un inanéone disminucion de US$ 143 millones
respectivamente (US$ 74 millones al 30 de septiedbr2011). El efecto anteriormente descrito se
registraria como abono o cargo en el rubro Resgrea®iferencias de Cambio por Conversion y
como pérdida o ganancia del periodo, de acuersigaiente detalle:

30 de septiembre de 2( 30 de septiembre de 2(
Apreciaciér Depreciacidr  Apreciacior Depreciacior
del 10% del 10% del 10% del 10%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios poveélsion 145.007 (145.007) 87.283 (87.283)
Efecto en Ganancia (pérdida) (2.290) 2.290 (13.183) 13.183
Efecto neto en Patrimonio 142.717 (142.717) 74.100 (74.100)

i) Riesgo de tasa de interés: CMPC administradfiuetura de tasas de interés de su deuda
mediante derivados, con el objeto de ajustar yaaadtgasto financiero en el escenario estimado
mas probable de tasas. Las inversiones financideada Compafia estan preferentemente
remuneradas a tasas de interés fija, eliminandesgo de las variaciones en las tasas de interés d
mercado.

CMPC tiene pasivos financieros a tasa flotante gpormonto de US$ 345 millones al 30 de
septiembre de 2012 (US$ 500 millones al 31 de miicie de 2011) y que por lo tanto estan sujetos
a variaciones en los flujos de intereses produetcaimbios en la tasa de interés. Si ésta tiene un
aumento o disminucién de un 10% (sobre la tasarftetmedia de financiamiento equivalente al
2,1% al 30 de septiembre de 2012 y 3,1% al 31 derdbre de 2011) implica que los gastos
financieros anuales de CMPC se incrementan o digrem en aproximadamente US$ 0,72
millones (US$ 1,55 millones al 31 de diciembre 621).

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de laniad insolvencia de algunos de los clientes de
CMPC, y por tanto, de la capacidad de recaudartasepor cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas.

CMPC administra estas exposiciones mediante IgiGvy evaluacion permanente de la capacidad
de pago de sus clientes a través de un Comité @dit@€interno, que se alimenta con informacién
de varias fuentes alternativas y mediante la temestia del riesgo (utilizando cartas de crédito o
seguros de crédito) o garantias, que cubren emrttonia totalidad de las ventas de exportacion y
aproximadamente la mitad de las ventas locales.
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Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo ataodhel cierre de cada periodo es la siguiente:

30/09/2012 31/12/2011

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 57% 60%
Sin cobertura 43% 40%

La efectiva administracion del Riesgo de crédita gmplia distribucion y desconcentracion de las
ventas ha resultado en una siniestralidad de tareagle crédito a clientes muy baja, donde en los
ultimos afos ésta ha sido menor al 0,1% de lassent

Hay también riesgos de crédito en la ejecucionmaziones financieras (riesgo de contraparte).
Este riesgo para la Compafia surge cuando exiptesibilidad de que la contraparte de un contrato
financiero sea incapaz de cumplir con las obligaesofinancieras contraidas, haciendo que CMPC
incurra en una pérdida. Para disminuir este riesgeus operaciones financieras, CMPC establece
limites individuales de exposicion por institucidimanciera, los cuales son aprobados
peridodicamente por el Directorio de Empresas CMP&E 8demas, es politica de CMPC operar
con bancos e instituciones financieras con clasifan de riesgo similar o superior a la que tiene |
Compaiiia.
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A continuacioén se presenta el detalle de las uwtihes financieras en las cuales CMPC mantiene
inversiones:

30/09/2012 31/12/2011

Emisor % Cartera MUS$ % Cartera  MUS$
Banco Santander - Chile 16,85% 172.266 7,33% 67.327
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 14,03% 143.234 69%, 144.260
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 10,52% 07.4@0 7,99% 73.465
Banco BBVA - Chie 10,24% 104.570 3,70% 34.064
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile 9,59% .8997 4,06% 37.315
BCI Corredores de Bolsa S.A. - Chile 5,91% 60.359 - -
Banco de Chile 5,34% 54528 7,99% 73.435
Banco BCI - Estados Unidos 3,92% 40.022 - -
Banco Itau - Chile 3,51% 35.876 3,84% 35.310
BancoEstado - Chile 2,94% 30.000 0,21% 1.951
Banco HSBC Bank - Chile 2,63% 26.816 8,73% 80.321
Banco Corpbanca - Chile 2,58% 26.356 7,23% 66.505
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 2,49% 15.46 - -
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos 1,96% 20.001 2,18% .0020
Banco Bradesco - Brasil 1,26% 12.850 0,58% 5.345
Banco BCI - Chile 1,09% 11.120 11,98% 110.134
Banco Santander - México 1,01% 10.272 1,43% 13.146
Itat Chile Corredor de Bolsa Ltda. 0,86% 8.812 1,14% .480
Banco Santander - Brasil 0,85% 8.719 - -
Citibank N.A. - Inglaterra 0,68% 6.955 1,75% 16.133
Banco BBVA - Peru 0,57% 5.787 0,30% 2.772
Banco de Crédito del Peru 0,45% 4.560 0,57% 5.254
BNP Paribas - Francia 0,26% 2.637 0,30% 2.725
Banco Itau - Brasil 0,09% 937 - -
Banco Scotiabank - Chile 0,08% 784 0,04% 397
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos 0,07% 672 0,04% 5 32
HSBC Bank PLC - Inglaterra 0,06% 600 0,07% 638
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile 0,05% 500 - -
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos 0,03% 289 0,00% 24
Banco Santander - Espafa 0,02% 231 - -
Rothschild Asset Management - Inglaterra 0,02% 216 29,0 221
Wachovia Bank N.A. - Estados Unidos 0,02% 173 0,06% 521
J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos 0,01% 138 - -
J.P. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Estadiugos 0,01% 63 0,02% 202
Banco BICE - Chile - 4 0,00% 4
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile - - 9,84% 90.477
Corpbanca Corredores de Bolsa S.A. - Chile - - 1,82% 16.770
Banco Corpbanca N.Y.- Estados Unidos - - 1,09% 10.002
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos - - 0,00% 2
Banco Citibank N.A. - Chile - - 0,00% 1
Total general 100,00% 1.021.108 100,00% 919.534
Mas: Efectivo en cajas y cuentas en bancos 27.285 13.439
Total Efectivo y equivalentes al efectivo y Otrosdivos 1.048.393 932.973

financieros
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¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Cdampafpudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente. CMPC adstia estos riesgos mediante una apropiada
distribucion, extension de plazos y limitacién delnto de su deuda, asi como el mantenimiento de
una adecuada reserva de liquidez y un prudentejondeesus flujos operacionales y de inversion.

La Compaiiia tiene como politica concentrar sus aetidancieras en la subsidiaria Inversiones
CMPC S.A. la cual financia a las subsidiarias ofpeas. Las deudas se contraen a través de
créditos bancarios y bonos colocados tanto en lsados internacionales como en el mercado
local. EI endeudamiento en otras subsidiarias eadlo cuando esto resulta ventajoso.

Cabe sefalar que su prudente politica financienmada a su posicion de mercado y calidad de
activos, permite a Empresas CMPC S.A. contar coddsificacion de crédito internacional de
BBB+ (BBB mas), segun Standard & Poor’s y FitchifRg, una de las mas altas de la industria
forestal, papel y celulosa en el mundo (ver argatisiliquidacion de pasivos en nota 21.2 letra g).

Ademas, es importante mencionar que con el obje@mantener una soélida posicion financiera, el
Directorio de Empresas CMPC S.A., en conjunto aorAtiministracion, han establecido una
politica de objetivos financieros, mas alla dedgigidos por los acreedores.

La Politica de Objetivos Financieros consideraslgsientes criterios:

i) Caja (*) > Amortizaciones de deuda + Costosririaros proximos 18 meses.

i) Deuda financiera neta (**) / EBITDA < 2,5 veces un horizonte de 24 meses.

iii) Deuda financiera con terceros (***) sobre Raikponio tangible < 0,50 veces.

iv) Cobertura de Intereses [(EBITDA + Ingresos fficizros) / Costos financieros] > 5,0 veces.

(*) Caja: Efectivo y equivalentes al efectivo méspDsitos a plazo a méas de 90 dias (Ver nota 8).

(**) Deuda financiera neta: Deuda financiera caceeos menos Caja.

(***) Deuda financiera con terceros: Total préstamgue devengan intereses - otras obligaciones ivosapor
operaciones dswapsy Cross currency swaps pasivos de cobertura - activos por operacioBesvdpsy Cross currency
swaps -activos de cobertura (Ver nota 21 letra e).

El Directorio y la Administracion velaran por elroplimiento de estos objetivos constantemente.

En caso de no cumplirse, se tomaran las medid&sauéas para recuperar los niveles definidos en
un plazo maximo de 6 meses, ya sea a través dentagrdge la deuda de largo plazo, disminucién

de la politica de dividendos o aumentos de capitéde otros. Al cierre de los presentes estados
financieros, los Objetivos Financieros descrit@cpdentemente se cumplen satisfactoriamente.

3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos de operaciones industriales y forestales

Eventos que paralicen instalaciones productivadad€ompafiia pueden impedir satisfacer las
necesidades de nuestros clientes, alcanzar lass ndetgproduccion y forzar desembolsos no
programados en mantencién e inversion en activa) to cual puede afectar adversamente los
resultados financieros de CMPC. Dentro de los @gemas significativos que pueden generar
paralizaciones se incluyen fallas de equipos, rapeién de suministros, derrames, explosiones,
terremotos, inundaciones, sequias, terrorismo flictws laborales.
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El objetivo de la gestion de riesgos operacionalesCMPC es proteger, de manera eficiente y
efectiva a los trabajadores, el medio ambiente altis/os de la Compafiia y la marcha de los
negocios en general. Para ello, se administranoenaf equilibrada medidas de prevencién de
accidentes, pérdidas y coberturas de segurosalidjtr en prevencion de pérdidas es sisteméatico y
se desarrolla segun pautas preestablecidas, aelsegagregan inspecciones periddicas realizadas
por ingenieros de compafiias de seguros. Adiciomatmé&MPC se encuentra desarrollando un
plan de mejoramiento continuo de su condicion eego operacional con el objeto de minimizar la
probabilidad de ocurrencia y atenuar los efectosveatuales siniestros. La administracion de estos
planes la realiza cada unidad de negocio de la @drapen concordancia con normas y estandares
definidos a nivel corporativo.

CMPC y sus subsidiarias mantienen contratadas ttwherde seguros para cubrir sus principales
riesgos. Una parte significativa de los riesgosarestazonablemente cubiertos mediante
transferencia a compafiias de seguros localesmerpnivel, las que a su vez pactan reaseguros por
una parte sustantiva del riesgo con reaseguradmiermacionales de alto estandar. Los riesgos
asociados a las actividades operacionales de fpacios son reevaluados permanentemente para
optimizar las coberturas, segun las ofertas cothgetidel mercaddzn general, las condiciones de
limites y deducibles de las pdlizas de segurogstablecen en funcion de las pérdidas maximas
estimadas para cada categoria de riesgo y dendicimmes de oferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura deClompafiia (construcciones, instalaciones,
maquinarias, etc.) se encuentran razonablementertagde los riesgos operativos por polizas de
seguros a su valor de reposicion

A su vez, las plantaciones forestales tienen resigoincendio y otros riesgos de la naturaleza, los
que también tienen coberturas de seguros, con alifoites por deducibles y méaximos
indemnizables determinados en concordancia conpasidas historicas. Otros riesgos no
cubiertos, tales como los bioldgicos, podrian afeadversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en el pasado no han provocado dafios iampest a las plantaciones de CMPC, no es
posible descartar la ocurrencia de eventos fuerlpg@atrones historicos, que generen pérdidas
significativas, por encima de las coberturas coedias.

b) Continuidad y costos de suministros de insumesryicios

El desarrollo de los negocios de CMPC involucra wmanpleja logistica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costossienios y servicios es fundamental para mantener
su competitividad.

Los precios internacionales del petréleo mostram leve tendencia a la baja durante el periodo,
principalmente debido a una disminucion de la defaan a una mejora en la capacidad de los
productores, a pesar de permanencia de probleroaslg&os coyunturales y tensiones en Medio
Oriente.
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Respecto de la energia eléctrica, las principajesragiones industriales de CMPC cuentan
mayoritariamente con suministro propio de energipadir del consumo de biomasa y/o con
contratos de suministro con terceros. Esta capadadancrementé en el periodo con la entrada en
servicio de nueva capacidad de generacién prop@en@s, las plantas tienen planes de
contingencia para enfrentar escenarios restricto@ssuministro. Sin embargo, debilidades del
sistema eléctrico chileno, continlan generando negycostos para CMPC y discontinuidades en el
suministro. El alto nivel relativo de las tarifag @nergia en Chile sigue siendo motivo de
preocupacion, situacion que de mantenerse, juntettérmino de los actuales contratos a precios
fijos en los proximos afios, afectara el nivel dmpetitividad de algunos negocios de la Compafiia
en que la energia eléctrica tiene una alta incidean sus costos, como es el caso de papel
periédico. En efecto, durante el afio 2012 y adadede cierre de estos Estados Financieros, se ha
reducido la produccion de papel periédico en apnegiamente 32 mil toneladas, debido al alto
costo de obtener energia en el mercgmidurante este periodo.

Dentro de los multiples proveedores de productseryicios de CMPC en Chile, existen empresas
que proveen servicios especializados de apoyoigtiog a sus operaciones forestales e industriales.
Si estos servicios no se desempefian con el nivadltlad que se requiere, o la relacién contractual
con dichas empresas es afectada por regulacioagasucontingencias, las operaciones de CMPC
pueden verse alteradas.

CMPC procura mantener una estrecha relacion de f@ego con sus empresas contratistas, con las
que existe un trabajo permanente y sistematicd elesarrollo de altos estandares de operacion,
con énfasis en la seguridad de sus trabajadores lg enejora de sus condiciones laborales en
general.

¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones de CMPC estéan reguladas por nanmed®ambientales en Chile y en los demés
paises donde opera. CMPC se ha caracterizado peragebases de desarrollo sustentable en su
gestion empresarial. Esto le ha permitido adaptfiusgamente a modificaciones en la legislacién
ambiental aplicable, de modo tal que el impactsue operaciones se encuadre debidamente en
dichas normas. Cambios futuros en estas regulacimeelioambientales o en la interpretacion de
estas leyes, pudiesen tener algun impacto en lag@pnes de las plantas industriales de la
Compaiiia.

Cabe sefialar que en agosto de 2012 la subsidiasiddiia CMPC Celulose Riograndense Ltda.
obtuvo la certificacion FSC® para sus plantacidioeestales. Esta acreditacion, entregada por el
Forest Stewardship Coun@] es considerada una certificacion forestal coedibilidad
internacional, que acredita un manejo responsabléabsques, a través del cumplimiento de
rigurosas medidas ambientales, participacion yetesge la comunidad potencialmente afectada y
el analisis de la viabilidad econémica de los pcty

d) Riesgos asociados a las relaciones con la coladini
CMPC tiene una fluida relacion con las comunidadiesde desarrolla sus operaciones,

colaborando en distintos ambitos, dentro de lodesuse destaca la accion de apoyo al proceso
educativo de escuelas publicas realizado por la&zion CMPC.
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El objetivo de la Fundacion CMPC es mejorar la edign de los nifios para brindarles mayores
oportunidades. Sus programas benefician a mas deill@lumnos en 51 establecimientos de 11
comunas. El afio 2011 se impartieron 4.358 horasapacitacion a docentes y directivos de
establecimientos educacionales.

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio yreudania se han continuado produciendo hechos
de violencia que afectan a predios de agricultprempresas forestales, provocados por grupos que
demandan supuestos derechos ancestrales sobis ¢mrenos. Las zonas afectadas tienen alto
nivel de pobreza y serios problemas sociales. Mdrb2% de las plantaciones que CMPC posee
en Chile, se encuentran afectadas por este prob@MBC se ha preocupado de generar programas
de empleo, educacion y fomento al desarrollo privduce iniciativas de micro-emprendimiento
para atenuar la situacion de pobreza de las fangjli@ viven en dichos lugares.

Como vecina de distintas localidades, la Compafd@aetuna actitud de puertas abiertas y
colaboracion, con los anhelos y desafios que tiestars comunidades.

e) Riesgos de cumplimiento

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compaiiga cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales y de responsabilidadeontractual, mas all4 de los aspectos cubiertos
en los factores discutidos precedentemente. En sestido, todos los 6rganos encargados del
gobierno corporativo en CMPC revisan periodicamengeprocesos de operacion y administrativos
a objeto de asegurar un adecuado cumplimientosdeyas y regulaciones aplicables a cada uno de
ellos. Adicionalmente, CMPC se caracteriza por et una actitud proactiva en los temas
relacionados con seguridad, medioambiente, condisitaborales, funcionamiento de mercados y
relaciones con la comunidad. A este respecto, CMBR una historia que se extiende por mas de
92 afios, mantiene una probada y reconocida trajeecte rigurosidad y prudencia en el manejo de
SuUs negocios.

Adicionalmente, y en cumplimiento a las disposie®nde la Ley 20.393 que establece la
responsabilidad penal de las personas juridicdesedelitos de lavado de activos, financiamiento
del terrorismo y cohecho, se implementd un “ModkddPrevencion” de los delitos antes indicados,
a fin de regular la actuacion de sus empleadosgiactos de prevenir la comision de dichos ilicitos
e intentar evitar que ellos ocurran. Este Model®d®/encion se sumé a los procesos existentes de
auditoria interna de la Compafiia, que dentro deobjetivos contemplan el velar por el estricto
cumplimiento del marco legal aplicable.

f) Riesgo por condiciones politicas y economicaksipaises donde opera CMPC

Cambios en las condiciones politicas o econdminae® paises donde CMPC tiene operaciones
industriales podrian afectar los resultados firenosi de la Compaiiia, asi como el desarrollo de su
plan de negocios.

CMPC tiene operaciones industriales en 8 paisede(Clrgentina, Brasil, Colombia, Ecuador,
México, Perd y Uruguay). Gran parte de los actiijos estan localizados en Chile y un 64% de las
ventas tienen origen en operaciones chilenas. »eguaproximadamente un 18% de los activos
fijos de CMPC se encuentran en Brasil y un 13% aie Mentas se originan en operaciones
brasilefias.
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Los gobiernos de los paises donde CMPC opera tiananinfluencia sustancial sobre muchos
aspectos del sector privado, que incluyen camhbriasoemas tributarias, politicas monetarias, tipo
de cambio y gasto publico. También influyen en asEe regulatorios, tales como normativas
laborales y medioambientales. Las operaciones deCisus resultados financieros pueden verse
adversamente afectados por estos cambios.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgisie basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesosrolit que se creen razonables bajo las
circunstancias.

La preparacion de los estados financieros congtbglaonforme a las NIIF exige que en su

preparacion se realicen estimaciones y juicios afeetan los montos de activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentedasnfechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodoelRoios resultados reales que se observen en
fechas posteriores pueden diferir de estas estmesi

Los principios contables y las &reas que requierenmayor cantidad de estimaciones Yy juicios en
la preparacion de los estados financieros soncibgoa bioldgicos, obligaciones por indemnizacion
por afios de servicio, litigios y otras contingeaciadas Utiles y test de deterioro de activoslgrva
razonable de contratos de derivados u otros ingimtms financieros.

4.1. Activos biolégicos

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable
(fair valug). Los grupos de bosques son contabilizados at vaimnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

La valoracion de las nuevas plantaciones (del aficueso) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir, la
actualizacion de los flujos de efectivo de openaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimniEsto significa que el valor razonable de los
activos biolégicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Los activos biolisy se reconocen y se miden a su valor
razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimacioaesg otras, de los niveles de precios en el futuro
de las tendencias de las ventas y costos, asi leoraalizacion de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera dispopidri® cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios palorizar estos activos. Un primer grupo se
utiliza para valorizar las ventas de corto plazeeybasa en los precios de mercado actuales. El
segundo grupo de precios se utiliza para las velganediano y largo plazo y se basan en series
histéricas de precio y prevision de cambios estratds de los mercados.
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La estimacion de los precios de la madera en gblptazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la prevision de variables que quedectar el entorno econémico futuro, teniendo
estos precios como limite superior valores quéltitstmente se hayan observado en la realidad.
Las variaciones entre afios consecutivos son pesjyefia se corrigen si no son significativas. La
fijacién de precios de corto plazo para los domeros afios del modelo de valoracion se basa en
las condiciones del mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales dedafop de la madera afectaran la valorizacién de
las plantaciones de la siguiente forma: un camigio58 en el promedio de todos los precios
cambia el valor de dicho activo en un 7,7% (7,7%2@h).

Adicionalmente se llevé a cabo una prueba de sédaib de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5%rgerun cambio en el valor de dicho activo del
2,5% (2,5% en 2011).

Por ultimo, una variacion descendente en la tastegdeuento de 100 bpsasis pointy aumenta el
valor de plantaciones en un 4,2% (4,2% en 2011%p psieba contempla una tasa de descuento
base en Chile del 8% anual, 11% en Argentina y 8®rasil.

4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia reconoce este pasivo de acuerdo atasas técnicas, utilizando una metodologia
actuarial que considera estimaciones de la rotadéinpersonal, tasa de descuento, tasa de
incremento salarial y retiros promedios. Este valst determinado se presenta a valor actual
utilizando el método de crédito unitario proyectado

4.3. Litigios y otras contingencias

CMPC mantiene juicios de diversa indole por lodasiao es posible determinar con exactitud los
efectos econdmicos eventuales que estos podrian $ebre los estados financieros ante fallos
adversos. En los casos que la administracion abogados de la Comparfia han opinado que se
obtendran resultados favorables o que los reswdtado inciertos y los juicios se encuentran en
trAmite, no se han constituido provisiones al respeEn los casos que la opinién de la
administracion y de los abogados de la Compafiitotes o parcialmente desfavorable se han
constituido provisiones con cargo a gastos en funde estimaciones de los montos mas probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se stra@ en nota 24 a los presentes estados
financieros.

4.4. Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacion de Plantas industriales y equigoefectia en funcion de la vida util que ha
estimado la Administracion para cada uno de esttisoa productivos. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia deviaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta a cambios significativodas variables del sector industrial. La
administracion incrementara el cargo por depre@macuando la vida util actual sea inferior a la
vida util estimada anteriormente o depreciard miekra activos obsoletos técnicamente 0 no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.
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La administracién considera que los valores y vidi& asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables, aunque diferentes sapuessida util utilizados podrian tener un
impacto significativo en los montos reportados.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por 2 88, CMPC evalla al cierre de cada periodo, 0
antes si existiese algun indicio de deterioro,adbivrecuperable de la propiedad, planta y equipo,
agrupada en unidades generadoras de efectivo (UBE)yendo la plusvalia comprada
proporcional determinada, para comprobar si hagligés por deterioro en el valor de los activos.
Si como resultado de esta evaluacion, el valornaze resulta ser inferior al valor neto contable,
se registra una pérdida por deterioro como itemaggenal en el estado de resultados.

4.5. Valor razonable de contratos derivados u atrstsumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financiegqae no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion comunnsa@ptadas en el mercado financiero, que se
basan principalmente en las condiciones del mereaidtentes a la fecha de cada estado financiero.

Estas técnicas de valoracion consisten en comlgaraariables de mercado pactadas al inicio de un
contrato con las variables de mercado vigenteatento de la valorizacién, para luego calcular el
valor actual de dichas diferencias, descontandd@iuss futuros a las tasas de mercado relevantes,
lo que determina el valor de mercado a la fechaattizacion.
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NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 30 de septiembre de 802esentan cambios en las politicas contables
respecto del afio anterior.

En los estados financieros al 31 de diciembre del 28e han efectuado ciertas reclasificaciones
para adaptar la informacion presentada al formaBRIX “Taxonomia 2012" y sus notas
obligatorias.

La Administracion de la sociedad CMPC Celulosa $i&.aprobado la correccion de la moneda
funcional de real brasilefio a dolar americano a#ata por su subsidiaria CMPC Celulose
Riograndense Ltda. de Brasil. Los estudios reatigaddican que las condiciones econdémicas y
financieras de dicha empresa y su entorno pernsid@cluir que el délar americano es la unidad
monetaria que permite de mejor forma reflejar Ipsraciones de sus negocios y representar su
situacion financiera. El Directorio de dicha emprasordé dar efecto a partir del afio 2010 a esta
correccion de su moneda funcional y reexpresarréspectivos estados financieros de afios
anteriores, reportdndose dicha situacion y efesstcsu matriz CMPC.

Los efectos patrimoniales registrados con motivolaleorreccion antes mencionada son los
siguientes:

- Al 31 de diciembre de 2011

MUS$
Patrimonio presentado en su oportunidad en los esdas financieros al 31 de diciembre de 2011 7.848.480
Efecto Patrimonial del cambio de moneda funciorddlar en CMPC Celulose Riograndense Ltda. de E
- Aumento de Ganancias acumuladas 33.549
- Efecto en Ganancia (pérdida) afio 2011:
Efecto cambio moneda funcional en Brasil (33.735)
Reverso ajuste de conversién en Matnimfkiamiento) (52.309)
- Aumento en Otras Reservas de Resultados IntegrafeBjfprencias de cambio por conversién
Reverso ajuste de conversién en Matfizdd enero de 2011 (58.186)
Reverso ajuste de conversion en MatrizZ#id (Inversion) 95.278
Reverso ajuste de conversion en Matriz#id (Financiamiento) 52.309
- Otros ajustes 11.526
Patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 2011 7.896.912
- Al 30 de septiembre de 2011
MUS$
Patrimonio presentado en su oportunidad en los eddas financieros al 30 de septiembre de 2C 7.804.088
Efecto Patrimonial del cambio de moneda funciorddlar en CMPC Celulose Riograndense Ltda. de Brasi
- Aumento de Ganancias acumuladas 33.549
- Efecto en Ganancia (pérdida) periodo 2011:
Efecto cambio moneda funcional en Brasil (10.181)
Reverso ajuste de conversion en Matiizafficiamiento) (47.647)
- Aumento en Otras Reservas de Resultados IntegpaleBiferencias de cambio por conversion
Reverso ajuste de conversion en Matrizag enero de 2011 (58.186)
Reverso ajuste de conversion en Matniiode 2011 (Inversion) 85.900
Reverso ajuste de conversion en Matniiode 2011 (Financiamiento) 47.647
- Otros ajustes 12.168
Patrimonio reexpresado al 30 de septiembre de 2011 7.867.338
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A continuacién se presentan los efectos del cahbimoneda funcional mencionado anteriormente jamtzlasificaciones menores, a nivel de activos y
pasivos al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011:

Saldos Saldos
previamente Saldos previamente Saldos
informados al Ajustes y reestructurados al informadosal  Ajustesy ~ reestructurados al
ACTIVOS 31/12/2011  reclasificaciones 31/12/2011 PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 31/12/2011  reclasificaciones 31/12/2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Total activos, corrientes 3.247.968 1.601 3.249.569  Total pasivos, corrientes 1.058.004 1.058.004
Propiedades, planta y equipo 6.310.136 52.726 2688 Total pasivos, no corrientes 4.387.092 28.878 4.415.970
Activos bioldgicos no corrientes 3.261.039 3.069. Patrimonio atribuible a los propietarios dedatroladora 7.839.901 48.432 7.888.333
Otros activos no corrientes 474,433 22.983 497.416  Participaciones no controladoras 8.579 8.579
Total activos, no corrientes 10.045.608 75.709 10.121.317  Total patrimonio 7.848.480 48.432 7.896.912
Total de activos 13.293.576 77310 13.370.886  Total de patrimonio y pasivos 13.293.576 77.310 13.370.886
Saldos Saldos
previamente Saldos previamente Saldos
informados al Ajustes y reestructurados al informados al  Ajustesy ~ reestructurados al
ACTIVOS 1/1/2011 reclasificaciones 1/1/2011 PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 1/1/2011  reclasificaciones 1/1/2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Total activos, corrientes 3.027.727 (887) 3.026.840  Total pasivos, corrientes 1.320.951 1.320.951
Propiedades, planta y equipo 6.204.558 (35.529) 1696029 Total pasivos, no corrientes 3.733.774 (17.682) 3.716.092
Activos bioldgicos no corrientes 3.142.319 3.349. Patrimonio atribuible a los propietarios dedatroladora 7.665.410 (10.546) 7.654.864
Otros activos no corrientes 501.852 8.188 510.040  Participaciones no controladoras 156.321 156.321
Total activos, no corrientes 9.848.729 (27.341) 9.821.388  Total patrimonio 7.821.731 (10.546) 7.811.185
Total de activos 12.876.456 (28.228) 12.848.228  Total de patrimonio y pasivos 12.876.456 (28.228) 12.848.228
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Adicionalmente, se presentan los efectos del candimoneda funcional en el estado de resultad?® aé septiembre y 31 de diciembre de 2011

Saldos previamente Saldos
informados al Ajustes y reestructurados al
31/12/2011 reclasificaciones 31/12/2011
MUS$ MUS$ MUSS$

Estado de Resultadc
Ganancia bruta 1.081.882 2.184 1.084.066
Otros resultados (441.682) (58.041) (499.723)
Ganancia antes de impuestos 640.20( (55.857 584.34:
Gasto por impuesto a las ganan (145.727) (32.752) (178.479)
Ganancie 494.47: (88.609 405.86¢
Ganancia atribuible a los propietarios de la cdatmra 492.126 (88.609) 403.517
Ganancia atribuible a participaciones no contralasio 2.347 2.347
Ganancie 494.47: (88.609 405.86¢
Ganancia basica y diluida por accion (US$ por an 0,223« (0,0403 0,183
Estado del Resultado Integre
Ganancia 494.473 (88.609) 405.864
Otro resultado integr (254.215 147.58" (106.628
Resultado integral total 240.25¢ 58.97¢ 299.23¢
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontrolador 237.91: 58.97¢ 296.88¢
Resultado integral atribuible a participacionesootroladora 2.34% 2.345
Resultado integral total 240.258 58.978 299.236

Saldos previamente Saldos

informados al Ajustes y reestructurados al
30/09/2011 reclasificaciones 30/09/2011
MUSS$ MUS$ MUSS$

Estado de Resultadc
Ganancia bruta 895.007 389 895.396
Otros resultados (328.087) (24.752) (352.839)
Ganancia antes de impuestos 566.920 (24.363) 542.557
Gasto por impuesto a las ganancias (145.581) (35.388) (180.969)
Ganancie 421.33¢ (59.751 361.58¢
Ganancia atribuible a los propietarios de la cdatdora 419.100 (59.751) 359.349
Ganancia atribuible a participaciones no contraiasio 2.239 2.239
Ganancia 421.33¢ (59.751 361.58¢
Ganancia basica y diluida por accion (US$ por agcio 0,190¢ (0,0272 0,163¢
Estado del Resultado Integre
Ganancia 421.339 (59.751) 361.588
Otro resultado integr (236.053) 133.547 (102.506)
Resultado integral total 185.28¢ 73.79¢ 259.08:
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontrolador 183.04° 73.79¢ 256.84!
Resultado integral atribuible a participacionesootroladora 2.23¢ 2.23¢
Resultado integral total 185.28¢ 73.79¢ 259.08:
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NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contabMsrin aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2012:

Nommas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicaciéon oldjatoria para:

Enmienda a la NIC 12:

. Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2012.
Impuestos a las ganancias

Enmienda a la NIIF 7:

. . - Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2011.
Instrumentos financieros: Informacion a revelar

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tesfieictos significativos para CMPC. El resto de
los criterios contables aplicados en 2012 no haiad®a respecto a los utilizados en 2011.

A la fecha de emisién de los presentes estadomdigr@s consolidados, los siguientes

pronunciamientos contables habian sido emitidosepdASB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion oluiggt

Nommas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacion oldjatoria para:

Enmienda a NIC 1:

iy . . Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2012.
Presentacion de estados financieros

Enmienda a NIC 19:

. Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2013.
Beneficios a los empleados

NIC 27:

. . Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2013.
Estados financieros separados

NIC 28:

. . . . Periodos anuales iniciados en o después del laede da 2013.
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Enmienda a la NIC 32:

" . - Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2014.
Instrumentos financieros: Presentacion

Enmienda a la NIIF 7:

. . L Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2013.
Instrumentos financieros: Informacion a revelar

NIIF 9:

. . . L L Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2015.
Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

NIIF 10: . . . Periodos anuales iniciados en o después del 1ede da 2013.
Estados financieros consolidados

NIIF 11: . L .
. Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2013.
Acuerdos conjuntos

NIIF 12: . L .
L . . . Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2013.
Revelacion de participaciones en otras entidades

NIIF 13:

s Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2013.
Medicion del valor razonable

Mejoras a las NIIF:

Corresponde a una serie de mejoras, necesariaageargentes qu
modifican las siguientes normas: NIIF 1, NIC 1, NIE; NIC 32 y
NIC 34.

Periodos anuales iniciados en o después del lede da 2013.

Guia de transicion:

Enmiendas a NIIF 10, 11 y 12 Periodos anuales iniciados en o después del 1ede da 2013.
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La administracion de CMPC estima que la adopciériadenuevas normas, interpretaciones y
enmiendas antes sefaladas, no tendra efectodcgads en sus estados financieros consolidados
en el periodo de su primera aplicacion.

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados de maoéerente con la presentacion de los informes
internos que usa la administracidén en el procedorda de decisiones y control de gestion.

CMPC basa su designacion de los segmentos en fudeida diferenciacion de productos y de la
informacién financiera puesta a disposicion detdmsadores de decisiones, en relacién a materias
tales como medicion de rentabilidad y asignaciéimdersiones.

Los Segmentos operativos asi determinados soiglagstes:
Forestal

El segmento forestal informado por CMPC correspandea area de negocios que, liderado por su
subsidiaria Forestal Mininco S.A., tiene por misgastionar el patrimonio forestal de la Compainiia
y administrar el negocio de maderas solidas. Suxipales productos son: rollizos para la
fabricacion de pulpa celul6sica y productos de mad®lida, tales como madera aserrada,
remanufacturas y tableros contrachapados.

CMPC posee actualmente sobre 636 mil hectareadadéapones forestales, principalmente de
pino y eucalipto, de las cuales 474 mil hectaresdnelocalizadas en Chile, 59 mil hectareas en
Argentina y 103 mil hectareas en Brasil. Forestalido S.A. y Forestal y Agricola Monte Aguila
S.A. son las principales subsidiarias en térmirpatrimonio forestal en Chile. Adicionalmente, la
Compafia mantiene contratos de usufruaparceriasy arriendos con terceros que comprenden 33
mil hectareas de plantaciones forestales distrétsugh Chile y en Brasil.

CMPC Maderas S.A. posee cuatro aserraderos en llay Willl regién de Chile: Bucalemu,
Mulchén, Nacimiento y Las Cafias con capacidad deymcion cercana a 1,2 millones de m3
anuales de madera aserrada. CMPC Maderas S.A.te&xgdo82% de su produccion a los cinco
continentes. Posee ademas dos plantas de remamagaen Coronel y en Los Angeles, las que son
capaces de producir aproximadamente 190 mil m3rdduptos elaborados a partir de madera
aserrada seca (molduras, tableros y laminadosjaplanta de tableros contrachapadtigvwood,

con una capacidad de produccién de 240 mil m3 asual

Los principales clientes de madera en rollizoslasrPlantas industriales de los otros segmentos de
celulosa y papel de la Compafiia. Respecto a lakiptos maderas sélidas, los principales clientes

externos pertenecen al rubro distribucion de maesyide construccion y estan radicados en

Norteamérica (Estados Unidos y México), Asia (Jap¥tedio Oriente y Europa (Espafia).
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Celulosa

Las actividades de esta Area de negocio son d#adas por la subsidiaria CMPC Celulosa S.A.

Esta sociedad opera 4 lineas de produccion en €hilea en Brasil con una capacidad total de
produccion anual de aproximadamente 2,4 millone®deladas métricas de celulosa (mas 146 mil
toneladas de papeles de diferentes tipos y grantifesegmento papeles). La produccion de
celulosa corresponde a 700 mil toneladas de celldadt blanqueada fibra larga (BSKP, en base a
madera de pino radiata) y 1,7 millones de tonelaldaselulosa kraft blanqueada de fibra corta
(BHKP, en base a madera de eucalipto). Todasalkstan con certificacion 1ISO 9001, ISO 14001

y OHSAS 18001. Ademas las plantas en Chile tiermtificada su cadena de custodia segun
estandares CERTFOR-PEFC, garantizando que su engigrna proviene exclusivamente de

bosques cultivados o plantaciones de origen c@uoollibre de controversias y perfectamente
trazable desde el bosque hasta su destino final.

La compra de la Planta de Guaiba en Brasil a mesliae diciembre de 2009 incrementé la
capacidad total de produccién de celulosa de CMP@6 mil toneladas anuales.

Del total de celulosa producida, aproximadament® B8] toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde Ghikrasil a mas de 250 clientes en América,
Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estixiposida dentro de las empresas lideres de la
industria mundial y posee una eficiente red logastjue permite brindar a sus clientes un excelente
servicio de despacho.

Los principales mercados externos estéan radicatdsia (China y Corea del Sur), Europa (ltalia,
Alemania y Holanda) y Latinoameérica (Venezuela yoBtia).

Papeles

Esta Area de negocio estd compuesta por cincodiatias, tres de las cuales participan en la
produccién y comercializacion de cartulinas, papeglara corrugar y de uso industrial y papel
periddico. Ademas, cuenta con una subsidiaria ed@acia en la distribucion de papeles y otra
dedicada al reciclaje.

La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializ® 40l toneladas anuales de cartulinas en 45
paises de Latinoamérica, Europa, Asia, NorteamégriCaeania, las que son producidas en Chile,
en las fabricas de Maule (Region del Maule) y \aéd{Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicadaPaente Alto (Region Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corragsao)ver, construccion, papeles laminados y de
uso industrial, producidos en tres maquinas pageldra mas importante produce papeles para
corrugar en base a fibras recicladas, con capadel290 mil toneladas anuales.

La subsidiaria Papeles Rio Vergara S.A. (ex — sa#prcomercializa papel periddico el que produce
en su fabrica de Nacimiento (Regién del Bio BidCaile), con una capacidad de 200 mil toneladas
anuales, que es vendido tanto en Chile como enxirier. El principal destino de sus
exportaciones es Latinoamérica, sin embargo tambéére en los mercados de Norteamérica,
Caribe, Europa y Asia.
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A estas subsidiarias productoras de papel se agiegipac S.A., empresa distribuidora encargada
de comercializar principalmente papeles de CMP@lanercado chileno y Sorepa S.A. empresa
responsable de recolectar en Chile papeles y ciasartdn ya usado, para ser reciclados y
reutilizados como materia prima en las diversasdab de CMPC.

Tissue

Esta Area de negocio se dedica a la produccionnyendalizacion de productos tissue (papel

higiénico, toallas de papel, servilletas de papphpel facial), productos sanitarios (pafiales para
bebés, toallas humedas, pafiales de adultos y do&édlmeninas) y productos higiénicos

especializados para el consumo en institucionegggrés publicos, en Chile, Argentina, Perq,

Uruguay, Colombia, Ecuador y Brasil.

Las principales subsidiarias productoras y comkze@oras que componen este segmento son
CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera del Plata. $4gentina), Melhoramentos Papéis Ltda.
(Brasil), Protisa Pera S.A., IPUSA (Uruguay), Absex CMPC Tissue S.A. de CV (México),
Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S.A. (Coloa)bi Protisa Ecuador S.A.

El negocio tissue de CMPC ofrece una amplia gamaraductos en cuanto a calidad y precio en
las categorias en las que participa. Los prodisgtagnden principalmente bajo sus propias marcas,
las cuales han logrado altos niveles de reconontmigor parte de los consumidores.

Elite ® es la marca regional utilizada por CMPCintismo, Confort ® y Nova ® en Chile e
Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son las maltderes en sus mercados en las categorias de
papel higiénico y toallas de papel, respectivamehts pafales desechables de bebés, toallas
hamedas, pafiales de adultos y toallas femeninas@uarcializados bajo las marcas Babysec ®,
Cotidian ® y Ladysoft ®, respectivamente.

Los principales clientes pertenecen al rubro ddribligcion minorista y estan radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Perd, Uray, Ecuador, Colombia y México).

Productos de Papel

El negocio de Productos de Papel cuenta con sidisidiarias destinadas a la fabricacion y
comercializacién de productos elaborados de papes tomo cajas de carton corrugado, bolsas o
sacos industriales y bandejas de pulpa moldeada.

El negocio de cartdn corrugado estd abordado édrde las empresas Envases Impresos S.A. que
fabrica cajas de carton corrugado para el secticfla en sus dos plantas ubicadas al sur de
Santiago en la localidad de Buin, y Envases Rolite 8.A. que manufactura cajas de cartdén
corrugado para el sector industrial, vitivinicolmeustria del salmén en sus tres plantas indiestria
localizadas en Til-Til y Quilicura en la Region Mgtolitana y en Osorno en la region de Los Rios,
de Chile.
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El negocio de sacos multipliegos de papel es opepad la subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con
una planta en la ciudad de Chillan (Regién del Bim-en Chile); Fabi Bolsas Industriales S.A. en
Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo a kid@metros al sur de Buenos Aires, Forsac Peru
S.A., con operaciones en Lima y Forsac México ScAn operaciones en la ciudad de Zapopan,
estado de Jalisco. Desde las distintas instala€ionencionadas se atiende a los respectivos
mercados locales, especialmente a la industrizetakento y de materiales para la construccion y
ademas se realizan exportaciones a diversos phigemérica Latina y a Estados Unidos.

La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estélimda en Puente Alto (Regidn Metropolitana de
Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpadeatla destinadas a la exportacién de manzanas
y paltas, asi como bandejas y estuches para huevos.

Los principales clientes pertenecen al rubro haut@fola, industrial y vitivinicola y estan radicad
en Sudamérica (Chile, Peru y Argentina).

Otros

Los resultados de areas distintas a los segmesfiaaslos, relacionadas con servicios generales de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contd&ili Tecnologia de la Informacién, Recursos
Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados segmentos operacionales, es presentada
bajo el concepto “Otros” y no representa montosiaativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.
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La informacién general sobre resultados al 30 gdesabre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Productos de Total _Aj_uste_s y Tgtal
Forestal Celulosa Papeles Tissue Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2012
Ingresos ordinarios procedentes de clientes egtern 379.798 1.012.533 543.205 1.318.850 294.127 3.548.513 - - 3.548.513
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da mhisma entidad 234.066 178.570 108.536 2.613 16.718 540.503 34.393 (574.896) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 613.864 1.191.103 651.741 1.321.463 310.845 4.089.016 3934. (574.896) 3.548.513
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (19.022) (137.338) (30.807) (50.374) (9.268) (246.809) (918) 5.267 (242.460)
Ingresos por intereses 684 391 12.215 2.090 3 15.383 186.280 (173.103) 28.560
Gastos por intereses (35.170) (89.961) (8.652) (44.513) (15.483) (193.779) (111.834) 173.103 (132.510)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 14.591 (52.207) 1.815 (28.695) (480)  (64.976) 68.678 (9.266) (5.564)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (19.895) (141.777) 5.378 (71.118) (15.960) (243.372) 128. (9.266) (109.514)
Participacion de la entidad en el resultado deiades (4) (6) - - - (10) 8.698 - 8.688
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (24.380) (37.683) (25.993) 2.248 1.894 (83.914) (16.778) - (100.692)
EBITDA (1) 127.143 270.220 117.590 172.232 29.005 716.190 (10.501) 2083. 708.897
Ganancia (pérdida) operacional (2 58.705 143.741 86.783 121.858 19.737 430.824 (11.419) 53.47 427.880
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (23.939) (111.173) 93.752 61.432 (18.503) 1.569 183.603 Rele:s 267.168
GANANCIA (PERDIDA) (48.319) (148.856) 67.759 63.680 (16.609) (82.345) 166.82 81.996 166.476
Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$
Conceptos Productos Total _Ajyste_s y To_tal
Forestal Celulosa Papeles Tissue de Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Trimestre julio - septiembre 2012
Ingresos ordinarios procedentes de clientes egtern 129.034 350.790 187.740 459.675 82.249 1.209.488 - - 1.209.488
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da mhisma entidad 82.506 62.565 32.219 851 5.174 183.315 12.072 (195.387) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 211.540 413.355 219.959 460.526 87.423 1.392.803 12.072 95.887) 1.209.488
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (6.400) (44.667) (10.334) (17.038) (3.034) (81.473) (305) 1.778 (80.000)
Ingresos por intereses 5 226 3.641 691 - 4.563 63.506 (57.375) 10.694
Gastos por intereses (11.559) (30.580) (2.328) (14.162) (4.836)  (63.465) (39.301) 57.375 (45.391)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (44) (26.364) (490) (3.571) 92 (30.377) 44.806 (2.219) 12.210
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (11.598) (56.718) 823 (17.042) (4.744) (89.279) 69.011 219) (22.487)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas (28) 9) - - - (37) 3.130 - 3.093
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (35.024) (29.322) (18.237) (1.204) 1.880 (81.907) (13.233) - (95.140)
EBITDA (1) 42.192 94.513 40.258 63.053 5.689 245.705 (3.852) 985 282.8
Ganancia (pérdida) operacional (2 17.631 55.635 29.924 46.015 2.655 151.860 (4.157) 2.763 4580
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (36.495) (77.946) 32.781 37.934 (16.590) (60.316) 16.990 41.979 98.653
GANANCIA (PERDIDA) (71.519) (107.268) 14.544 36.730 (14.710) (142.223) 3.757 141.979 3.513

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcinortizacion, mas Costo de formacion de plaonas cosechadas, mas mayor costo de la partet@dplp vendida de las plantaciones derivado de la
revalorizacion por su crecimiento natural (ver rii@aActivos biolégicos), menos Costos de distribocimenos Gastos de administracién y menos Otsiseggor funcion.

(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes deo@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €éatmcieros, Diferencias de cambio, Resultadosupimlades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)
Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados deestug de CMPC e Inversiones CMPC S.A. en sus sabisili los cuales se presentan separadamentea&nroade los segmentos.
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Productos Total .Ajl.JSte'S y thal
Forestal Celulosa Papeles Tissue de Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2011
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 359.738 1.190.780 602.196 1.209.478 305.616 3.667.808 - - 3.667.808
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da mhisma entidad 230.551 203.729 120.618 3.027 1804 575.968 32.711 (608.679) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 590.289 1.394.509 722.814 1.212.505 323.659 4.243.776 7132. (608.679) 3.667.808
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (18.415) (148.087) (30.511) (47.472) (8.055) (252.540) (756) 4.582  (248.714)
Ingresos por intereses 1.287 569 1824 998 6 14.322 156.670 (144.984) 26.008
Gastos por intereses (33.833) (79.166) (9.375) (37.163) (13.996) (173.533) (92.364) 144,984 (120.913)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 7.784 (11.846) 6.790 (1603 (392) (17.024) 443 (3.921) (20.502)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (24.762) (90.443) 8.877 (55.525) (14.382) (176.235) 69.74 (3.921) (115.407)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 16 6 - - - 22 7.894 - 7.916
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (39.900) (110.595) (26.339) (4.075) (5.361) (186.270) 5.301 - (180.969)
EBITDA (1) 104.223 522.437 129.120 127.764 24.721 908.265 (12.332) 2.585 898.518
Ganancia (pérdida) operacional (2! 65.307 359.548 98.609 80.772 16.687 620.923 (13.088) 7.167 615.002
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 112.798 399.204 113.921 (9.634) 27.404 643.693 354.399 (455.535) 542.557
GANANCIA (PERDIDA) 72.898 288.609 87.582 (13.709) 22.043 457.423 359.700 (455.535) 361.588
Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$
Conceptos Productos Total .Ajl.JSte'S y thal
Forestal Celulosa Papeles Tissue de Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Trimestre julio - septiembre 2011
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ergern 120.886 388.295 205.477 426.950 86.038 1.227.646 - - 1.227.64¢
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da mhisma entidad 87.226 66.457 37.723 960 5.544 197.910 11.178 (209.088) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 208.112 454.752 243.200 427.910 91.582 1.425.556 11.178 (209.088) 1.227.64¢
Total depreciaciones y amortizaciones (6.153) (49.374) (10.225) (15.763) (2.789) (84.304) (251) 1.496 (83.059)
Ingresos por intereses 519 89 3.998 398 - 5.004 53.972 (50.654) 8.32:
Gastos por intereses (11.585) (27.267) (3.195) (14.619) (4.716)  (61.382) (31.645) 50.654  (42.373)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 782 945 5.722 5.040 (351) 12.138 21.106 (2.988) 30.256
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (10.284) (26.233) 6.525 (9.181) (5.067) (44.240) 43.433 .983) (3.795)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 11 (40) - - - (29) (13) - (42)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (38.084) (86.630) (13.939) (956) (3.813) (143.422) 6.699 - (136.723)
EBITDA (1) 43.120 147.357 43.303 44.264 2.002 280.046 (3.673) 2.011 278.38¢
Ganancia (pérdida) operacional (2 28.731 92.577 33.078 28.661 (780) 182.267 (3.924) 3.506 181.84¢
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 89.416 191.506 37.889 (46.653) 19.331 291.489 32.826 (148.971) 175.34¢
GANANCIA (PERDIDA) 51.332 104.876 23.950 (47.609) 15.518 148.067 39.525 (148.971) 38.621

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Depreniacias Costo de formacion de plantaciones coseshads mayor costo de la parte explotada y verttdas plantaciones derivado de la revalorizacion

por su crecimiento natural (ver nota 12 Activoddg@os), menos Costos de distribucion, menos Gat#@dministracién y menos Otros gastos, por dumnci

(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes de@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €@iatincieros, Diferencias de cambio, Resultadesipmades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)

Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados dewetuy de CMPC e Inversiones CMPC S.A. en sus sabisiglilos cuales se presentan separadamenteanrade los segmentos.
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La informacién general sobre activos, pasivos pfacumulados al 30 de septiembre de 2012 y 2@1BY de diciembre de 2011 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Productos de Total Ajustes y Total
Conceptos Forestal Celulosa Papeles Tissue Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2012
Activos 4.449.448 4.798.099 1.253.353 2.291.190 463.23313.255.323 5.285.079 (4.747.905) 13.792.497
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 247 418 - - - 665 91.047 - 91.712
Pasivos 1.389.579 3.236.831 320.786 1.460.084 381.477 6.788.757 3.530.975 (4.539.697) 5.780.035
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad esseltado (51) (1.506) (18) (630) (58) (2.263) - - (2.263)
Reversién de pérdidas por deterioro de activosrrecidas en el resultado - - 150 4 - 154 - - 154
Flujos de efectivo por actividades de operacién 111.426 146.881 119.651 148.832 38.663 565.453 29.409 - 594.862
Flujos de efectivo por actividades de inversion (110.122) (214.346) (32.649) (84.174) (8.139) (449.430) (161.233) 255.100  (355.563)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (328) 78.745 (84.478) (45.608) (30.231) (81.900) 217.386 (255.100) (119.614)
Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$
Productos de Total Ajustes y
Conceptos Forestal Celulosa Papeles Tissue Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Total Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2011
Activos 4.376.453 4.570.095 1.982.679 2.150.614 449.189 13.529.030 4.208.011 (4.463.702) 13.273.339
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacior 230 464 - - - 694 73.000 - 73.694
Pasivos 1.277.436 2.578.188 470.585 1.442.212 317.755 6.086.176 2.884.957 (3.565.132) 5.406.001
Pérdidas por deterioro de activos reconocidas erseltado (80) (299) (124) (2.478) (1.432) (4.413) - - (4.413)
Reversion de pérdidas por deterioro de activasn@eidas en el resultas 103 - - 30 126 259 - - 259
Flujos de efectivo por actividades de operacion 97.675 346.829 117.617 71.528 14.834 648.483 (1.425) - 647.058
Flujos de efectivo por actividades de invers (101.461) (321.225) (11.997) (127.774) (8.636) (571.093) (187.454) 108.726 (649.821)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién 9.681 (25.529) (125.541) 48.959 (5.279) (97.709) 240.139 (108.726) 33.704
Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$
Productos Total Ajustes y Total
Conceptos Forestal Celulosa Papeles Tissue de Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 31 de diciembre de 2011
Activos 4.367.500 4.575.169 1.308.701 2.228.512 489.53212.969.414 4.820.013 (4.418.541) 13.370.886
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 234 371 - - - 605 76.422 - 77.027
Pasivos 1.258.012 2.865.318 441.574 1.481.738 360.114 6.406.756 3.262.188 (4.194.970) 5.473.974
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad esseltado (80) (299) (180) (3.083) (1.454) (5.096) - - (5.096)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosnecidas en el resultado 143 - - 30 126 299 - - 299
Flujos de efectivo por actividades de operacion 142.832 455.152 145.206 71.248 676  815.114 (2.303) - 812.811
Flujos de efectivo por actividades de inversion (189.068) (413.659) (10.201) (160.545) (17.985) (791.458) (76.964) 35.810 (832.612)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion 18.665 (41.683) (209.757) 82.335 17.546 (132.894) 245.841 (35.810) 77.137
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La medicion de cada segmento se efectia de mandaanue entre ellos y de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad.

Los criterios contables respecto a transaccioné® eubsidiarias de CMPC se efectian a
precios de mercado, contemplan que los saldossdtaimnes y ganancias o pérdidas
permanecen en el segmento de origen y sélo soninallos en los estados financieros
consolidados de la entidad.

Dada la politica de CMPC de concentrar gran paetesus operaciones financieras en su
subsidiaria Inversiones CMPC S.A., se originan asldn cuentas corrientes entre empresas
subsidiarias, los cuales estan afectos a inteeetsesas de mercado.

Los servicios de administracion otorgados por lalksisliarias Inversiones CMPC S.A. y
Servicios Compartidos CMPC S.A. son cobrados a sadanento en funcion de las tasas de
utilizacion real.

En general, no existen condiciones o criterios @afms para las transacciones entre las
subsidiarias que pudieran afectar los resultadt@s v@alorizacion de los activos y pasivos de
cada segmento, ya que, se usan condiciones deduoerca

Los ingresos por ventas a clientes terceros a CMP€erre de cada periodo, se distribuyen en
las siguientes areas geograficas:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 890.787 885.903 284.915 282.713
Brasil 338.013 370.618 112.982 128.031
Resto Latinoamérica 1.200.724 1.145.114 412.945 400.479
Estados Unidos y Canada 128.867 118.282 45.947 39.451
Asia 499.349 596.865 192.188 206.879
Europa 417.929 478.810 133.739 145.694
Otros 72.844 72.216 26.772 24.399
Total 3.548.513 3.667.808 1.209.488 1.227.646

Los ingresos de las actividades ordinarias asighaddas distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas y las ventas localetsiadas por las subsidiarias domiciliadas en
esas mismas zonas geogréficas.

Los activos no corrientes por area geogréfica,mueon instrumentos financieros, activos por
impuestos diferidos, activos por beneficios posplem ni derechos derivados de contratos de
seguros, son los siguientes:

Descripcién area geografica 30/09/2012 31/12/2011

% MUS$ % MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 74,89% 7.567.733 74,69% 7.439.717
Brasil 17,00% 1.717.530 17,14% 1.707.132
Resto Latinoamérica 8,11% 819.552 8,17% 813.582
Total 100,00% 10.104.815 100,00% 9.960.431
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NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros en cada periodo, clasifisasegun las categorias dispuestas por la NIC
39, son los siguientes:

Clasificacion
Activos Activos Activos
financieros a financieros financieros
valor razonable mantenidos  Préstamosy disponibles
con cambios en hasta su cuentas a para la Total activos
Clases de activos financieros resultados vencimiento cobrar venta financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2012
Efectivo y equivalentes al efectivo 417 - 550.253 - 550.670

Depositos a plazo entre 90 dias y un afio - 362.831 - 362.831

Operacione€ross Currency Swaps 118.460 - - - 118.460

Operacioneforwards de monedas 5.133 - - - 5.133

Opciones 1.132 - - - 1.132

Activos de cobertura 3.979 - - - 3.979
Otros activos financieros 128.704 - 362.831 - 491.535

Activos de cobertura 6.188 - - - 6.188
Otros activos financieros - no corriente 6.188 - - - 6.188
Total activos financieros 135.309 - 913.084 - 1.048.393
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Efectivo y equivalentes al efectivo 425 - 403.932 - 404.357

Depositos a plazo entre 90 dias y un afio - - 417.464 - 417.464

Operacione€ross Currency Swaps 90.304 - - - 90.304

Operacioneforwards de monedas 7.334 - - - 7.334

Activos de cobertura 4.115 - - - 4.115
Otros activos financieros 101.753 - 417.464 - 519.217

Activos de cobertu 9.39¢ - - - 9.39¢
Otros activos financieros - no corriente 9.399 - - - 9.399
Total activos financieros 111.577 _ 821.396 R 932.973

8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspon@elos saldos de dinero mantenidos en la
Compafiia y en Cuentas corrientes bancarias, Dep@siplazo y Otras inversiones financieras
con vencimiento a menos de 90 dias. Se incluyerbiéamdentro de este item, aquellas
inversiones propias de la administracion del efecttales como pactos con retrocompra y
retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo sd@afmecedentemente, en los términos
descritos en la NIC 7.
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La composicion del efectivo y equivalentes al éfecal 30 de septiembre de 2012 y al 31 de
diciembre de 2011, clasificado por monedas de pragela siguiente:

Efectivo y equivalentes Peso Délar Euro Peso Peso  Nuevo Sol Peso Peso Libra Real Totales
al efectivo chileno argentino _uruguayo _ peruano _colombiano mexicano _esterlina__brakifio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2012
Dinero en efectvo y en
cuentas corrientes bancarias 4.025 9.385 97 3.034 - 634 6.485 2.772 45 808 27.285
Depésitos a plazo a menos
de 90 dias 27.107 119.873  4.807 - 9.798 - 74 3.037 22506 187.202
Valores negociables de facil
liquidacion 335.766 354 63 - - - - - - 336.183
Total 366.898 129.612 4.967 3.034 - 10.432 6.485 2.846 3.082 23.314 550.670
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Dinero en efectvo y en
cuentas corrientes bancarias 2.061 3.059 1.075 2111 32 674 1.902 1.245 28 1.252 13.439
Depésitos a plazo a menos
de 90 dias 24729 37.174 16.106 - 6.879 - 285 666 5.345 91.184
Valores negociables de facil
liquidacion 299.309 361 64 - - - - - - - 299.734
Total 326.099 40.594 17.245 2.111 32 7.553 1.902 1.530 694 6.597 404.357

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes h@saon recursos disponibles y su valor libro
es igual al valor razonable (MUS$ 27.285 al 30afgtismbre de 2012 y MUS$ 13.439 al 31 de
diciembre de 2011).

Los Depésitos a plazo estan registrados a costatiaadn, con vencimientos a menos de 90
dias y su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Banco BCI - Estados Unidos Uss 40.022 -
BancoEstado - Chile Uss$ 30.000 -
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 029.3 6.000
Banco Corpbanca - Chile CLP 20.565 -
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos Uss$ 20.001 20.001
Banco Bradesco - Brasil BRL 12.850 5.345
Banco Santander - Brasil BRL 8.719 -
Banco de Chile CLP 6.539 19
Banco BBVA - Peru PEN 5.787 2772
Citibank N.A. - Inglaterra EUR 4.518 16.106
Banco de Crédito del Peru PEN 4.011 4.107
Citibank N.A. - Inglaterra GBP 2.437 27
Banco Itau - Brasil BRL 937 -
HSBC Bank PLC - Inglaterra GBP 600 638
Banco de Crédito del Peru Uss 549 1.147
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos Uss 289 24
Banco Santander - México MXN 74 285
Banco BICE - Chile CLP 4 -
Banco Corpbanca N.Y. - Estados Unidos US$ - 10.002
Banco Citibank N.A. - Chile GBP - 1
Banco BCI - Chile CLP - 24.706
Banco HSBC Bank - Chile CLP - 4
Total 187.202 91.184
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Las colocaciones se realizan siguiendo parame&oiesggo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de CMPC. En la medida que estos pardasefie cumplan, se determina la
contraparte utilizando criterios de diversificaciode rentabilidad.

Los valores negociables de facil liquidacion sandiguientes:

Entidades Moneda 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Inversiones en cuotas de Fondos de Inversion (extrahjero):
J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos $US 138 138
J.P. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Essadnidos EUR 63 64
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos uss$ - 2
Rothschild Asset Management - Inglaterra uss$ 216 221
Valores negociables con compromiso de retroventa:
BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 143.234 144.260
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP 7.899 37.315
BCI Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 60.359 90.477
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP @5.4 -
Itati Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP 8.812 10.487
Corpbanca Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP - 16.770
Total 336.183 299.734

El valor libro de los Depdésitos a plazo y Valoregociables al 30 de septiembre de 2012 y al
31 de diciembre de 2011 no difiere significativateese su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadoet Estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

30/09/2012 31/12/2011
Clases de activo MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 550.670  404.357

Efectivo y equivalentes al efectivo presentado et e
Estado de Flujos de efectivo 550.670 404.357

8.2. Otros activos financieros - corriente

Estos activos representan inversiones propias deltainistracion del efectivo, tales como
pactos de retrocompra y retroventa cuyo vencimiestsuperior a 90 dias, se incluye también
el resultado acumulado de contratos de derivadgsrigas con el objeto de administrar
adecuadamente el riesgo de tipo de cambio y tasdaeatés de la Compafiia. Adicionalmente se
incorporan los efectos de instrumentos de fgravards de monedas utilizados para cubrir el
potencial riesgo financiero asociado a la volaifidie las ventas en euros de los negocios de
productos de madera y cartulinas.

-57 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

El detalle de los Otros activos financieros al 80sdptiembre de 2012 y al 31 de diciembre de
2011 es el siguiente:

- Saldo al 30 de septiembre de 2012

a) Depoésitos a plazo entre 90 dias y un afio

Entidades Moneda MUS$
Banco Santander - Chile CLF 105.361
Banco Santander - Chile Us$ 60.013
Banco BBVA - Chile CLF 41.889
Banco BBVA - Chile uUss$ 40.405
Banco Itau - Chile CLF 35.876
Banco BBVA - Chile CLP 21.872
Banco de Chile CLF 20.849
Banco HSBC Bank - Chile CLF 15.602
Banco BCI - Chile CLF 10.630
Banco HSBC Bank - Chile CLP 10.334
Subtotal 362.831

Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradabd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inver@flJS$ 88.350).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado
del activo  ganancia
Entidades Moneda Tasainterés Monto Moneda Tasainterés é&hto neto (pérdida) Venci -
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$ miento
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,669.811 uss Libor+0,58 100.107 69.704 (2.445) 01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 70.899 uss Libor+1,82  56.644 14.255 498 24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88 70.873 uss Libor+1,81  57.988 12.885 493 24/03/2014
Banco Santander - Chile CLF 2,70 45.292 US$ 3,87 39.665 5.627 (1.091) 15/06/2013
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 45.341 US$ 3,83 39.550 5.791 (1.034) 01/03/2015
Banco Santander - México uss Libor+0,45 50.000 MXN 5,86 39.802 10.198 1.562 09/09/2013
Subtotal 452.216 333.756 118.460 (2.017)
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c¢) Operacionedorwards de monedas

valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del resultad_o
. ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida)  venci -
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ miento
Banco Santander - Chile CLP 3.140 uss 2.800 340 354 12/12/2012
Banco Santander - Chile CLP 3.061 uss 2.800 261 319 12/06/2013
Banco Santander - Chile CLP 3.093 uss 2.800 293 349 12/12/2012
Banco Santander - Chile CLP 3.015 Uss 2.800 215 314 12/06/2013
Banco BBVA - Chile CLP 21.498 CLF 21.296 202 202 10/05/2013
Banco BBVA - Chile CLP 21.498 CLF 21.296 202 202 10/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.491 CLF 21.287 204 204 08/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.491 CLF 21.287 204 204 08/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 10.767 CLF 10.685 82 82 28/05/2013
Banco HSBC Bank- Chile CLP 21.552 CLF 21.394 158 158 26/04/2013
Banco HSBC Bank- Chile BRL 50.261 uss 50.000 261 261 09/10/2012
Banco HSBC Bank- Chile BRL 50.461 USss$ 50.000 461 461 03/12/2012
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile CLP 21.785 CLF 21.312 473 472 08/05/2013
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile CLP 10.217 CLF 10.190 27 27 28/12/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR ®.53 uss 5.496 34 33 12/10/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR a.35 uss 1.342 8 8 01/11/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 5.53 uss 5.496 35 34 13/11/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 5.53 uss 5.496 36 36 13/12/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR %.53 uss 5.496 38 38 11/01/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 225 US$ 224 1 2 30/01/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL $.42 uss 6.250 174 174 10/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.28 uss 6.250 31 31 09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL $.32 Uss 6.250 78 78 09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B.47 uss 6.250 222 222 10/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 59.2 Uss$ 50.000 254 254 09/10/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 71.70 EUR 1.686 21 - 17/12/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.73 EUR 1.719 18 (6) 15/03/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 3.72 EUR 1.707 16 (10) 17/06/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 21.492 CLF 21.295 197 197 03/05/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 50.587 uss 50.000 587 587 26/11/2012
Subtotal 440.037 434.904 5.133 5.287
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d) Opciones
Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del ;e;nu;:]agg
Moneda  Monto Moneda  Monto activo neto (pérdida) venci -
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ miento
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss 6.250 BRL 6.243 7 7 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss 6.250 BRL 6.215 35 35 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.176 74 74 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss 6.250 BRL 6.083 167 167 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss 6.250 BRL 6.243 7 7 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.215 35 35 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss 6.250 BRL 6.176 74 74 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss 6.250 BRL 6.083 167 167 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.243 7 7 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.215 35 35 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.176 74 74 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.083 167 167 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.243 7 7 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.215 35 35 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.176 74 74 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss ®.25 BRL 6.083 167 167 09/05/2014
Subtotal 100.000 98.868 1.132 1.132
e) Activos de cobertura
Valor
Naturaleza de los riesgos que estan __ Derechos Obligaciones  razonable del

Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda Monto  activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Banco Santander - Chile Flujos por ventas de cagsily maderas a Europa Us$  6.933 EUR 6.812 121  Trimestral
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Flujos por esnde cartulinas y maderas a Europa uss 2.937 EUR 2.831 106  Trimestral
Banco Santander - Espafia Flujos por ventas deipagyl maderas a Europa uss 2.161 EUR 1.930 231  Trimestral
Wachovia Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por vente cartulinas y maderas a Europa uUss 5.835 EUR 5.662 173  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsijnenaderas a Europa 9.841 EUR 9.025 816  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ Flajmsventas de cartulinas y maderas a Europa US$25.090 EUR 22.558 2.532  Trimestral
Subtotal 52.797 48.818 3.979

Total Otros activos financieros 491.535
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- Saldo al 31 de diciembre de 2011

a) Depositos a plazo entre 90 dias y un afio

Entidades Moneda MUS$

Banco BCI - Chile CLP 83.420
Banco HSBC Bank - Chile CLF 80.221
Banco Corpbanca - Chile uUsSs$ 45.142
Banco de Chile CLF 40.755
Banco Ital - Chile CLF 35.302
Banco Santander - Chile uss 30.104
Banco Santander - Chile CLF 26.989
Banco BBVA - Chile CLP 22.484
Banco Corpbanca - Chile CLP 19.612
Banco de Chile CLP 17.573
Banco BBVA - Chile CLF 9.824
Banco Santander - Chile CLP 6.038
Subtotal 417.464

Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradabd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inver@ilUS$ 138.669 al 31 de diciembre de 2011
y de MUS$ 131.851 al 30 de septiembre de 2011).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado
del activo  ganancia
Entidades Moneda Tasainterés Monto Moneda Tasainterés dhto neto (pérdida) Venci -
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$ miento
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,688.839 uss Libor+0,58 100.359 58.480 5.115 01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 66.700 uss Libor+1,82  58.768 7.932 2.244 24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88 66.700 uss Libor+1,81  60.149 6.551 (786) 24/03/2014
Banco Santander - Chile CLF 2,70 44.684 US$ 3,87 43.058 1.626 (1.042) 15/06/2013
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 44670 US$ 3,83 42919 1.751 (1.050) 01/03/2015
Banco Santander - Chile uss Libor+0,55 37.638 CLF 2,19 36.535 1.103 11 17/06/2013
Banco Santander - México uss Libor+0,45  50.000 MXN 6,17  37.139 12.861 2.237 10/09/2013
Subtotal 469.231 378.927 90.304 6.729
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c¢) Operacionedorwards de monedas

Efecto en

Valor resultado

Derechos Obligaciones razonable del ganancia

Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Venci -
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ miento
Banco de Chile uss 20.385 CLP 20.304 81 82 13/08/2012
Banco de Chile uss 18.122 CLP 17.598 524 524 09/03/2012
Banco de Chile uss 5.000 CLP 5.000 - - 03/01/2012
Banco Itau - Chile CLP 15.985 CLF 15.977 8 8 18/01/2012
Banco Santander - Chile Uss 868 EUR 862 6 28 15/03/2012
Banco Santander - Chile Uss 861 EUR 853 8 30 15/06/2012
Banco Santander - Chile uUss 861 EUR 851 10 32 17/09/2012
Banco Santander - Chile Uss 853 EUR 843 10 32 17/12/2012
Banco Santander - Chile uUss 868 EUR 857 11 34 15/03/2013
Banco Santander - Chile Uss 861 EUR 849 12 35 17/06/2013
Banco Santander - Chile uUss 861 EUR 848 13 36 16/09/2013
Banco Santander - Chile Uss 853 EUR 840 13 36 16/12/2013
Banco Santander - Chile CLP 3.687 Uss 3.600 87 87 14/03/2012
Banco Santander - Chile CLP 4.052 Uss 4.000 52 52 14/06/2012
Banco Santander - Chile CLP 6.026 Uss 6.000 26 26 12/09/2012
Banco Santander - Chile BRL 2.080 Uss 2.025 55 55 17/01/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.428 Uss 1.402 26 26 15/02/2012
Banco Santander - Chile BRL 2.021 uss 1.999 22 22 15/03/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.510 uss 1.506 4 4 17/04/2012
Banco Santander - Chile CLP 3.631 uss 3.600 31 31 14/03/2012
Banco BBVA - Chile Uss 10.299 CLP 9.821 478 478 08/02/2012
Banco BBVA - Chile CLP 10.670 CLF 10.662 8 8 08/02/2012
Banco BBVA - Chile Uss 17.113 CLP 16.556 557 557 29/02/2012
Banco BBVA - Chile uss 10.073 CLP 9.761 312 312 07/03/2012
Banco BBVA - Chile uss 10.085 CLP 9.768 317 317 23/03/2012
Banco BBVA - Chile uss 6.049 CLP 5.965 84 83 28/03/2012
Banco BCI - Chile Uss 20.396 CLP 20.313 83 83 20/08/2012
Banco BCI - Chile Uss 20.396 CLP 20.313 83 83 20/08/2012
Banco BCI - Chile Uss 20.378 CLP 20.297 81 81 13/08/2012
Banco BCI - Chile Uss$ 18.086 CLP 17.584 502 502 03/02/2012
Banco BCI - Chile Uss$ 14.082 CLP 13.500 582 582 17/02/2012
Banco BCI - Chile Uss$ 16.102 CLP 15.431 671 671 24/02/2012
Banco BCI - Chile Uss$ 12.100 CLP 12.094 6 6 04/01/2012
Banco HSBC Bank - Chile Uss 15.274 CLP 15.174 100 101 13/08/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 71.73 EUR 1.724 13 57 15/03/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 3.72 EUR 1.706 17 60 15/06/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 3.72 EUR 1.702 21 63 17/09/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.70 EUR 1.685 22 64 17/12/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.73 EUR 1.713 24 67 15/03/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 3.72 EUR 1.697 26 69 17/06/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 2.080 Uss$ 2.034 46 46 17/01/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.428 uss 1.408 20 20 15/02/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 2.021 uss 2.008 13 13 15/03/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.329 uss 1.278 51 51 15/06/2012
Banco Scotiabank - Chile CLP 2.028 uss 2.000 28 28 03/02/2012
Banco Scotiabank - Chile Uss 10.054 CLP 9.884 170 170 02/03/2012
Banco Scotiabank - Chile Uss 9.008 CLP 8.939 69 69 06/01/2012
BancoEstado - Chile Uss 12.043 CLP 11.788 255 255 18/01/2012
BancoEstado - Chile Uss 20.237 CLP 19.686 551 551 03/05/2012
BancoEstado - Chile Uss 20.273 CLP 19.968 305 305 01/06/2012
BancoEstado - Chile uss 6.045 CLP 5.828 217 217 15/03/2012
BancoEstado - Chile uss 6.045 CLP 5.828 217 217 14/03/2012
BancoEstado - Chile uss 6.040 CLP 5.825 215 215 02/03/2012
BancoEstado - Chile Uss 15.044 CLP 14.853 191 190 03/02/2012
Subtotal m 408.607 7.334 7.771
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d) Activos de cobertura

Valor
Naturaleza de los riesgos que estan  Derechos Obligaciones  razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto  Moneda Monto  activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Banco Santander - Chile Flujos por ventas de cagsily maderas a Europa US$ 12.135 EUR 11.150 985 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfsventas de cartulinas y maderas a EuropdJS$ 24.486 EUR 22.202 2.284 Trimestral
Wachovia Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por verde cartulinas y maderas a EuropaUS$ 18.567 EUR 18.046 521 Trimestral
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Flujos por wende cartulinas y maderas a EuropaUS$ 9.348 EUR 9.023 325 Trimestral
Subtotal 64.536 60.421 4.115

519.217

Total Otros activos financieros
8.3. Otros activos financieros — no corriente

Activos de cobertura

Estos activos representan el resultado acumuladusttementos de tipforwardsde monedas
utilizados para cubrir el potencial riesgo financiasociado a la volatilidad de las ventas en
euros de los negocios de productos de maderaulinag.

Valor
Naturaleza de los riesgos que estan__Derechos Obligaciones  350nable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda Monto  activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2012
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de caesily maderas a Europa us$ 1.718 EUR 1.683 35 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flofsventas de cartulinas y maderas a Europa us$ @223 EUR 37.904 4.332 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsijnenaderas a Europa uss 21.091 EUR 19.270 1.821 Triahestr
Total 65.045 58.857 6.188
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de caesily maderas a Europa Uss$ 3.489 EUR 3.393 96 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsijnenaderas a Europa uss 30.934 EUR 28.209 2.725 Triahestr
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flofsventas de cartulinas y maderas a Europa us$ B3.01 EUR 56.439 6.578 Trimestral

Total 97.440 88.041 9.399

La Companiia utiliza instrumentos del tifmrward de monedas (EUR-US$) para cubrir el
potencial riesgo financiero asociado a la volatidie estos tipos de cambio.

El objetivo es reducir el riesgo financiero devastas en euros de los negocios de productos de
madera y cartulinas, mediante la introducciéon da serie de contratos de tipo de cambio
EUR-US$. Las coberturas son documentadas y testpada medir su efectividad.

En base a una comparacion de términos criticagbartura es altamente efectiva dado que el
monto cubierto coincide con la proporcion de lastae que se espera cubrir. Los contratos de
cobertura coinciden con la moneda en la cual seesitian denominadas las ventas y coinciden
en su fecha de término con la fecha esperada esegesperan recibir las ventas, es decir, entre
el cuarto trimestre del afio 2012 y el tercer tringedel afio 2017.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadasmaral periodo terminado el 30 de septiembre
de 2012 se reconocié una utilidad neta de MUS$67@dilidad registrada en Ingresos de
actividades ordinarias por MUS$ 3.027 y utilidadistrada en Diferencias de cambio por
MUS$ 4.219), producto de la liquidacion de losnmstentos.
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Por las coberturas de flujo de caja liguidadasrmeral periodo terminado el 30 de septiembre
de 2011 se reconocidé una pérdida neta de MUS$ 13&@lida registrada en Ingresos de
actividades ordinarias por MUS$ 12 y pérdida regdt en Diferencias de cambio por
MUS$ 1.344), producto de la liquidacion de losrimstentos.

Durante el periodo terminado el 30 de septiembre2@®2 y 2011 no se han reconocido
ineficacias por instrumentos de cobertura en lssltados respectivos.

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor refie en el Estado de situacién financiera,
han sido medidos en base a metodologias previstls IC 39. Para efectos de la aplicacion
de criterios en la determinacién de los valore®mables de los activos financieros se han
considerado los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentegidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel IIIl: Informaciones para activos o pasivos gone se basen en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los activos financigrate cobertura que son medidos a valor
razonable al 30 de septiembre de 2012 y al 31alendbre de 2011:

Jerarquia utilizada para determinar el valor raatena

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivelNl Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2012
Inversién en fondos mutuos 417 - -
Operacione€ross Currency Swaps - 118.460 -
Operacione$orwards de moneda - 5.133 -
Opciones - 1.132 -
Activos de cobertura - 10.167 -
Total activos financieros a valor razonable 417 134.892 -

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Inversién en fondos mutuos 425 - -
Operacione€ross Currency Swaps - 90.304 -
Operacione$orwards de moneda - 7.334 -
Activos de cobertura - 13.514 -
Total activos financieros a valor razonable 425 111.152 -
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Adicionalmente en el Estado de flujos de efecténsorpora el Ajuste de pérdidas (ganancias)
de valor razonable, tanto de los Activos finangedescritos precedentemente como de los
Activos bioldgicos (nota 12) y los Pasivos finanog(nota 21) como se detalla a continuacion:

30/09/2012 30/09/2011
MUS$ MUS$
Ganancia por crecimiento activos biologicos a vaaonable (nota 12) (178.358) (163.859)
Pérdida (ganancia) por valorizacion a valor raziendé contratos derivados (nota 32) 18.542 2.721
Total ajustes por ganancias de valor razonable (159.816) (161.138)

NOTA 9 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POROBRAR

9.1. La composicién de los Deudores comercialegrgsCuentas por cobrar, corrientes, es la

siguiente:
Cuentas 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ % MUS$ %

Clientes mercado nacional 217.078 215.466
Menos Provisién por deterioro (4.341) (4.250)
Clientes mercado nacional, neto 212.737 225 211.216 23,2
Clientes por exportaciones 359.887 347.281
Menos Provision por deterioro (1.961) (531)
Clientes por exportaciones, neto 357.926 37,9 346.750 38,1
Clientes de subsidiarias extranjeras 276.264 244.984
Menos Provision por deterioro (4.907) (4.833)
Clientes subsidiarias extranjeras, neto 271.357 28,7 240.151 26,4
Documentos mercado nacional 25.542 25.252
Menos Provisién por deterioro (80) (80)
Documentos mercado nacional, neto 25.462 2,7 25.172 2,8
Documentos subsidiarias extranjeras 17.550 15.671
Menos Provisién por deterioro (2) (2)
Documentos subsidiarias extranjeras, neto 17.548 1,9 15.669 1,7
Anticipos a proveedores 24.302 2,6 26.296 2,9
Cuentas corrientes con terceros 8.670 0,9 11.646 1,3
Reclamaciones al seguro 986 0,1 5.757 0,6
Cuentas corrientes con el personal 13.509 1,4 13.507 1,5
Otros 11.892 1,3 13.803 1,5
Total Deudores comerciales y otras cuente

944.389 100,0 909.967 100,0

por cobrar
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La antiglledad de los Deudores comerciales y otrastas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigliedad 30/09/2012 31/12/2011
MUSS$ MUS$

Deudores vigentes 803.213 775.811
Hasta de 30 dias de vencidos 109.592 103.426
Entre 31y 60 dias de vencidos 14.000 12.402
Entre 61 y 90 dias de vencidos 8.626 5.448
Entre 91 y 120 dias de vencidos 3.933 6.337
Entre 121 y 150 dias de vencidos 1.290 2.511
Entre 151 y 180 dias de vencidos 1.259 1.563
Entre 181 y 210 dias de vencidos 776 2.925
Entre 211 y 250 dias de vencidos 373 1.289
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 6182. 7.951
Subtotal, sin provision deterioro 955.680 919.663
Menos: provisién incobrables (11.291) (9.696)
Total 944.389 909.967

Al 31 de diciembre de 2011 la deuda vigente incluge clientes repactados por MUS$ 11.814
y un cliente por MUS$ 294 en rango 31 a 60 diagedeido.

El desglose por moneda de los Deudores comergiab®sas cuentas a cobrar corriente, es el
siguiente:

Monedas 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Peso chieno CLP 241.411 214.955
Doélar estadounidense USs$ 398.946 410.325
Euro EUR 19.643 21.084
Peso argentino ARS 69.892 57.741
Peso uruguayo uyu 6.151 15.571
Nuevo sol peruano PEN 22.489 23.818
Peso colombiano COP 37.761 31.943
Peso mexicano MXN 51.717 41.570
Real brasilefio BRL 84.112 81.873
Libra esterlina GBP 12.267 11.087
Total cartera, neto 944.389 909.967
Deterioro 11.291 9.696
Total cartera bruta 955.680 919.663
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Por los Deudores comerciales con plazo vencidoes®r dias, principalmente clientes
mayoristas que se encuentran en dificultades edoaénimprevistas, se ha reconocido una
estimacion de pérdida por deterioro, la cual casidecuperar una parte de dichas cuentas a
cobrar vencidas.

El movimiento de esta provisién por pérdidas poterii@o de valor de los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar es el sitpiie

Conceptos 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial 9.696 6.586
Pérdida por deterioro 2.305 4.532
Reverso pérdida por deterioro (260) (253)
Usos (547) (846)
Diferencia de cambio 97 (323)

Saldo final 11.291 9.696

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2@l@ovisionaron deudores incobrables por
un monto ascendente a MUS$ 2.305 (MUS$ 4.123 atl8Geptiembre de 2011) que fue
reconocido como menor ingreso de actividades ofidmadel periodo en el Estado de
resultados. Normalmente, se dan de baja los ingpoaryados a la cuenta de provision cuando
no hay expectativas de recuperar mas efectivo.

No hay clientes que individualmente mantengan @sependientes con la Compafiia que
superen el 10% de la venta anual consolidada.

9.2. La composicion de las Cuentas por cobrarpngetites, es la siguiente:

Cuentas 30/09/2012 31/12/2011

MUS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 6.421 20,8 5.936 15,8
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba 23939 77,7 13.555 36,0
Garantias por cobrar - - 17.791 47,3
Otros 452 15 356 0,9
Total 30.812 100,0 37.638 100,0
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NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONAES

Las cuentas por cobrar a entidades relacionad#areg de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendientes

Explicacion de la

Tipo naturaleza de la
Pais moneda o Plazos de contrapre stacién fijada
RUT parte Naturaleza de la relacién de Detalle de cuenta30/09/201Z 31/12/2011 unidad de transaccién con para liquidar una
relacionada Nombre parte relacionada con parte relacionada origen por cobrar MUSS$ MUSS$ reajuste parte relacionada transaccion
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 839 639 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador
85.805.200-9 Forestal Celco S.A. Director comun en 1a entidad o Chile Venta de madera 182 52 uUss$ 60 dias Monetaria
en su controlador
77.215.640-5 Adm. de Ventas al Detalle Ltda. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 141 65 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 107 104 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
99.513.400-4 CGE Distribucion S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 88 - CLP 30 dias Monetaria
en su controlador
Direct (i I tidad - " .
96.772.810-1 lansagro S.A. frector comun en fa entidad o Chile Venta de productos 87 - CLP 30 dias Monetaria
en su controlador
o . . Direct i I tidad ; " .
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. frector comun en fa entidad o Chile Venta de productos 84 - CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
97.080.000-k Banco Bice Director comun en la entidad o Chile Venta de productos a7 40 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador
96.929.960-7 Orizon S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 42 11 CLP 45 dias Monetaria
en su controlador
96.622.320-0 Hotelera Luz S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 23 28 CLP 45 dias Monetaria
en su controladora
82.777.100-7 Puertos y Logistica S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 22 22 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador
L Direct (i [ tidad . . " 5
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. frector comun en fa entidad o Chile Venta de materiale 9 - Uss$ 30 dias Monetaria
en su controlador
96.656.410-5 Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 5 2 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
70.884.700-3 Universidad Finis Terrae Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 4 4 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
Bice Hipot: ia Adm. de Mut Direct (i [ tidad - " .
96.777.060—4}4.Ice 'pc.‘ ecaria m. de Mutuos frector comun en fa entidad o Chile Venta de productos 2 - CLP 30 dias Monetaria
ipotecarios S.A su controlador:
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos 1 - CLP 30 dias Monetaria
su controladori
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos - 163 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora
. . Direct (i [ tidad . " .
Extranjera Alto Parana S.A. frector comun en 1a entica Rrgentlnz Venta de productos - 58 Uss$ 30 dias Monetaria
en su controlador
78.600.780-1 Vifla La Rosa S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos - 146 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora
96.567.940-5 Forestal Valdivia S.A. Director comun en la entidad o Chile Venta de productos - 11 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador
Total Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 1.683 1.345
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NOTA 11 - INVENTARIOS

La composicién de los inventarios al cierre de qaataodo es el siguiente:

Clases de inventarios 30/09/2012  31/12/2011
MUS$ MUS$
Productos terminados 418.653 381.48:
Productos en proceso 41.837 37.52
Materias primas 313.91: 309.90:
Suministros para la produccion 296.401  272.94¢
Productos agricolas y otros 19.92: 21.65!
Total 1.090.726  1.023.51¢

El costo de los inventarios reconocido como Costeehtas en el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2012 asciende a MUS$ 2.457.917 (MUSR.645 en igual periodo de 2011).

En el periodo de nueve meses terminado al 30 desdpe de 2012 y el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2011 no se reconocieron pérginladeterioro.

Durante el periodo enero - septiembre de 2012ai@l2011 no se han entregado inventarios en
prenda como garantia.

El valor en libros de los inventarios no superadecios actuales de realizacion, descontados
los gastos de venta (valor neto de realizacion).

NOTA 12 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos de CMPC estan compuestoplamitaciones forestales. Las plantaciones
forestales que la administracién estima seran baslas en el curso de un afio, son clasificadas
como activo bioldgico corriente.

La presentacion de los activos biolégicos en eddtste situacion financiera al cierre de cada
periodo es la siguiente:
30/09/2012  31/12/2011

MUS$ MUS$
Activo, corriente 217.544 220.871
Activo, no corriente 3.298.355 3.261.039
Total 3.515.899 3.481.910
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El movimiento del activo bioldgico (aumentos, disogiones y saldos) en los periodos
terminados al 30 de septiembre de 2012 y al 3iaikenabre de 2011 se detalla a continuacion:

30/09/2012 31/12/2011

Conceptos MUS$ MUS$
Valor de costo
Saldo inicial al 1 de enero 1.375.916 1.294.919
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y raipleantaciones 90.369 164.319
Ventas de plantaciones forestales en pie (12.151) 69@P.
Traspaso de plantaciones a inventarios de madera<} (59.793) (73.632)
Bajas por siniestros forestales (1.373) -
Saldo final valor de costo 1.392.968 1.375.916
Valor razonable
Saldo inicial al 1 de enero 2.105.994 2.066.569
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos costos

estimados en el punto de venta 178.358 219.892
Traspaso de plantaciones a inventarios de madera<} (158.043) (180.358)
Ventas de plantaciones forestales en pie (1.221) ) (109
Bajas por siniestros forestales (2.157) -
Saldo final valor razonable 2.122.931 2.105.994
Total activos hiolégicos 3.515.899 3.481.910

CMPC posee sobre 636 mil hectareas de plantacifamestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 474 mil hectéreas estéalizadas en Chile, 59 mil hectareas en
Argentina y 103 mil hectareas en Brasil.

El establecimiento de nuevas plantaciones al 3Gapgiembre de 2012 alcanza a 31.784
hectareas (en el afio 2011 se establecieron 352€@rkas, incluyendo la reforestacion de
bosques cosechados).

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecindenatural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable de las mismasigmtec/enta menos los costos estimados en el
punto de venta), se reconoce de acuerdo a esttélingcos realizados por profesionales
idoneos. El mayor o menor valor resultante se tregisn el Estado de resultados, bajo el
concepto Otros ingresos por funcién. Dicho ingexs@l periodo terminado al 30 de septiembre
de 2012 alcanzé a MUS$ 178.358 (MUS$ 219.892 parielterminado al 31 de diciembre de
2011 y MUSS$ 163.859 por el periodo terminado abi8Geptiembre de 2011). El mayor costo
de la parte cosechada y vendida derivado de egtdorizacion se presenta como parte del
Costo de ventas y alcanza a MUS$ 150.443 al 3eptembre de 2012 (MUS$ 180.927 al 31
de diciembre de 2011 y MUS$ 139.299 por el periedminado al 30 de septiembre de 2011),
junto al costo de formacion de las plantacionesdutsdas el cual alcanz6 a MUS$ 66.472
(MUS$ 80.012 al 31 de diciembre de 2011 y MUS$ %3.Por el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2011).
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La cosecha de plantaciones tiene como destincastetimiento de materia prima a las distintas
plantas industriales de CMPC de celulosa, papatesraderos y tableros y en menor medida a
terceros.

La Compafiia determina el valor de sus plantaciforestales de acuerdo a un modelo basado
en una tasacion forestal de sus bosques en fumgolos flujos futuros descontados que
generard una plantacion segun los programas dehzogsie largo plazo y edad 6ptima de
cosecha. Este modelo determina los valores comsider diferentes variables tales como
precios por productos a obtener, tasa de inteos$o< de cosecha y transporte y crecimiento
biolégico de las plantaciones entre otras, lasesusbn revisadas periddicamente para asegurar
su vigencia y representatividad. La Compafiia nailpér subvenciones oficiales asociadas a
activos biolégicos durante el periodo terminad@@lde septiembre de 2012 (MUS$ 62 en el
afio 2011).

La Compafiia mantiene contratos de usufructo ceenas por un monto de MUS$ 112.084 que
comprenden 33.000 hectareas de plantaciones.

NOTA 13 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSECORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los activos por impuestos corrientes - corrienéedegallan a continuacion:

30/09/2012 31/12/2011

Conceptos

MUS$ MUS$
Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito arfav 60.540 72.049
Impuesto a recuperar por utiidades absorbidagpgntidas tributarias del afio 8.416 651
Saldo de pagos provisionales mensuales netospdegio a las ganancias del afio 45.315 20.582
Otros impuestos a la renta en proceso de recuperaci 33.030 44,283
Total 147.301 137.565

Los pasivos por impuestos corrientes - corriergegdesallan a continuacion:

30/09/2012 31/12/2011

Conceptos

MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias degp@gos provisionales mensu:
del afio 27.115 27.931
Total 27.115 27.931
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Conciliacién del saldo de impuesto a las ganarcmase! gasto del afio:

30/09/2012 31/12/2011

Conceptos

MUS$ MUS$
Saldo de pagos provisionales mensuales netompleesto a las ganancias del afio 45.315 20.582
Menos:
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias, neta de pagogsipnales
mensuales (27.115) (27.931)
Activo (pasivo) ne~to por impuesto a las ganancias deduciddes pagos provisionales 18.200 (7.349)
mensuales del afio
Gasto porimpuesto a las ganancias del afio (Ver 36)t (55.080) (108.535)
Menos:
Pagos provisionales mensuales del afio 73.280 101.186
Activo (pasivo) neto por impuesto a las ganancias deduciddes pagos provisionales 18.200 (7.349)

mensuales del afio

Los activos por impuestos corrientes - no corriestedetallan a continuacion:

30/09/2012 31/12/2011

Conceptos MUS$ MUSS
Otros impuestos en proceso de recuperacion asoaitat ventas y

servicios (Argentina y Brasil) 9.444 10.892
Total 9.444 10.892

Los pasivos por impuestos corrientes - no corriesgedetallan a continuacion:

30/09/2012 31/12/2011

Conceptos

MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuestos asociado a las vgraasvicios (Brasil) 24.187 113.414
Total 24.187 113.414

NOTA 14 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de EmpresaBCCBLA. incluyen todas las sociedades
calificadas como subsidiarias e identificadas etaNaa los presentes estados financieros.

A continuacién se presenta un resumen de la infdfmale las subsidiarias mas significativas,
compuesto por la suma de los estados financiedogdnales de cada una de ellas:

30/09/2012 31/12/2011
Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 4.483.537 2.310.925 4.175.988 2.009.641
No corriente de subsidiarias 15.906.137 6.453.809 15.180.271 5.947.050
Total de subsidiarias 20.389.674 8.764.734 19.356.259 7.956.691
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PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Ingresos y gastos ordinarios 2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 2.321.53 2.586.835 793.498 875.519
Suma de otras partidas del estado de resultados 13(898) (2.015.329) (828.988) (854.298)
Ganancia del periodo de las subsidiarias 107.641 B5B06 (35.490) 21.221

La informacion individual de las subsidiarias m@mificativas, a nivel de segmento, incluidas
en el perimetro de consolidacion en MUSS$, es laiesige:

Forestal Mininco S.A. CMPC Celulosa S.A. CMPC Bsue S.A.

30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 1/132011
Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Chile Chile
Moneda funcional Uss Uss Uss uss CLP CLP
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 3.537.317 3.521.515 4.046.577 3.813.937 1.369.381 1.201.516
Activos corrientes 300.290 291.606 687.111 555.119 336.268 311.175
Activos no corrientes 3.237.027 3.229.909 3.359.466 3.258.818 1.033.113 890.341
Pasivos totales 850.654 777.613 2.498.698 2.175.889 535.102 451.871
Pasivos corrientes 186.058 166.534 1.101.272 766.472 296.989 427.004
Pasivos no corrientes 664.596 611.079 1.397.426 1.409.417 238.113 24.867
Ingresos ordinarios 349.848 469.093 1.071.725 1.612.263 375.716 480.768
Ganancias (pérdidas) (55.240) 39.823 (160.997) 226.790 61.244 (6.412)

Cartulinas CMPC S.A. Inversiones CMPC S.A. CMPC Céulose Riograndense Ltda.

30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 1/132011
Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Brasil Hras
Moneda funcional Uss Uss Uss Uss Uss$ Uss
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 640.652 593.117 9.270.300 8.714.618 1.525.447 1.511.556
Activos corrientes 272.426 222.683 2.763.616 2.615.832 123.826 179.573
Activos no corrientes 368.226 370.434 6.506.684 6.098.786 1.401.621 1.331.983
Pasivos totales 142.254 142.721 3.969.994 3.668.015 768.032 740.582
Pasivos corrientes 82.033 77.903 547.236 363.369 97.337 208.359
Pasivos no corrientes 60.221 64.818 3.422.758 3.304.646 670.695 532.223
Ingresos ordinarios 327.091 439.731 - 3.588 197.159 319.770
Ganancias (pérdidas) 50.323 65.670 225.870 243.155 (13.559) (27.774)

Las cuentas por cobrar y por pagar de la matriz CMé&n las subsidiarias mas significativas
son las siguientes:

Cuentas por cobrar

Saldos pendientes Explicacion de la

Plazos de naturaleza de la

transaccion con  contraprestacion

RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/09/2012 31/12/2011 Tipo parte fijada para liquidar

relacionada relacionada origen por cobrar MUS$ MUS$ moneda relacionada una transaccion

Activo corriente

96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Arriendo de amrc 1.023 1.104 CLP 30 dias Monetaria
Servicios - 394 CLP 30 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Arriendo de marcas 22.508 29.191 CLP 30 dias Monetaria
Servicios 660 2941 CLP 30 dias Monetaria
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Servicios 94 265 CLP 30 dias Monetaria
96.596.540-8  Inversiones CMPC S.A. Chile  Servicios - 1.723 CLP 30 dias Monetaria
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Cuentas por pagar

Saldos pendientes Explicacion de la
Plazos de naturaleza de la
transaccién con  contraprestacion
RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/09/2012 31/12/2011 Tipo parte fijada para liquidar
relacionada relacionada origen por pagar MUS$ MUS$ moneda relacionada una transaccion
Pasivo corriente
96.596.540-8  Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 1.43%  232.205 CLP 30/360 dias Monetaria
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Préstamos 98 69.885 US$ 30 dias Monetaria
Pasivo no corriente
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 7789 63.668 CLP Diciembre de 2018 Monetaria
Préstamos 51.652 51.652 US$ Diciembre de 2018 Monetaria

Las principales transacciones de la matriz conslassidiarias mas significativas son las
siguientes:

Importe de transaccion

Naturaleza de Periodo Afio

Pais transaccion con terminado al terminado al
RUT parte de Detalle de transacciones parte 30/09/2012 31/12/2011 Explicacion de otra informacion sobre
relacionada Nombre origen con parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2012
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Saldo prdmpdr pagar financiera 359.069 248.139 gastos por MUS$ 15.548; 12/2011 gastos por
MUSS$ 12.398
. Transaccion Los efectos en resultados fueron: 12/2011
Venta de servicios . - 1.228 .
comercial ingresos por MUS$ 1.228
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2012
96.529.310-8 CMPC Tissue SA. ChileArriendo de marcas y servici comercial 21.980 24.660 ingresos por MUS$ 21.980; 12/2011 ingresos
por MUS$ 24.660
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2012
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. ChileArriendo de marcas y servici comercial 1.534 1.756 ingresos por MUS$ 1.534; 12/2011 ingresos por
MUS$ 1.756
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2012
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Arriendos comercial 175 240 ingresos por MUS$ 175; 12/2011 ingresos por
MUSS$ 240
Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2012
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Chile  Arriendos comercial 60 208 ingresos por MUS$ 60; 12/2011 ingresos por
MUSS$ 208
Saldo promedio por cobrar Transaf:cic’)n 372 ~ ) Los efectos en resultados fueron: 09/2012
financiera ingresos por MUS$ 1

NOTA 15 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

CMPC mantiene inversiones en sociedades asociagiasobjeto social contempla actividades
gue son complementarias a las actividades indiestiyacomerciales de CMPC.

Bicecorp S.A., es una sociedad andnima abiertanseentra inscrita en el Registro de Valores
con el niumero 0479 y esta sujeta a la fiscalizad@ta Superintendencia de Valores y Seguros.

Su objeto social es la inversion y participacioreepresas bancarias y entidades aseguradoras;
la participacion en sociedades que tengan pormlgeadministracion de fondos de terceros; la
realizacion de operaciones faetoring crear, financiar, promover y administrar cualquilase

de negocios, empresas 0 sociedades y formar partelld@s; la representacion de otras
sociedades nacionales o extranjeras de objetivoBasds y la prestacion de servicios de
consultoria, planificacion y asesoria en las admsadministracion, economia y finanzas a
personas naturales o juridicas, sean de caradikco privado.

Controladora de Plagas Forestales S.A. es una dsacieonstituida por las principales
sociedades forestales de Chile, dedicada al catgrplagas.

GenoOmica Forestal S.A. es una sociedad dedicaalanadstigacion en Chile que contribuye a
incrementar la competitividad del sector forestal.
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Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto estaarsion de biomasa lignocelulésica en
biocombustible.

Con fecha 13 de julio de 2011 Empresas CMPC S.Adigela participacion accionaria

(38,77%) que poseia en su asociada Inversionealti B.A. en la suma de US$ 43,3 millones,
obteniendo una utilidad, después de impuestos pdeximmadamente US$ 6,1 millones. Las
sociedades compradoras fueron Forestal Bureo S#A01%) y Forestal, Constructora y
Comercial del Pacifico Sur S.A. (4,76%), ambasegpextientes al grupo controlador de CMPC.

Estas inversiones se registran de acuerdo cond&Bllaplicando el método de la participacion.
La Compafiia reconocio las utilidades y las pérdilas le corresponden en estas sociedades,
segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan stas sociedades o0 con sus relacionadas se
efectlan a los precios corrientes en plaza, enidonds de plena competencia y cuando
existen resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de CMPC en sus asociadas es Uiesitg:

Resultado Valor
Pais de Moneda Patrimonio del Resultado contable de
RUT Nombre constitucion  funcional Participacion  sociedades ejercicio devengado lainversion
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2012
85.741.000-9 Bicecorp SA. Chile CLP 7,738 1.176.677 410. 8.698 91.047
96.657.900-5Controladora de Plagas Forestales SA. Chile CLP 29,010 634 8 2 184
76.743.130-9 Gendmica Forestal S.A. Chile CLP 25,000 251 (23) (6) 63
76.077.468-5 Bioenercel SA. Chile cLp 20,000 2.090 (32) (6) 418
Total 1.179.652 112.363 8.688 91.712
Saldo al 31 de diciembre de 2011
85.741.000-9 Bicecorp SA. Chile CLP 7,738 987.659 118.80 8.574 76.422
96.895.660-4 Inversiones El Rauli SA. Chile CLP - - - 2.948 -
96.657.900-5Controladora de Plagas Forestales SA. Chile CLP 29,010 565 17 5 164
76.743.130-9 Gendmica Forestal S.A. Chile CLP 25,000 280 49 12 70
76.077.468-5 Bioenercel S.A. Chile CLP 42,750 869 11 5 371
Total 989.373 110.881 11.544 77.027

La influencia que ejerce Empresas CMPC S.A. enssgiada Bicecorp S.A., a pesar que su
participacion alcanza so6lo al 7,738%, es considersignificativa en atencion a que el
Directorio de ambas sociedades estd compuesto rém par Directores comunes y tiene el
mismo controlador.

Cabe mencionar que el valor bursétil (asimilableaédr razonable) de la inversion en Bicecorp
S.A., al cierre de los estados financieros, aseien®lUS$ 102.834.

En las otras empresas asociadas, las cuales nenposzacion bursatil, la Compariia también
ejerce influencia significativa, en concordancia tmestablecido en la NIC 28.
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Los activos y pasivos de las empresas asociad#sia de cada periodo son los siguientes:

30/09/2012 31/12/2011
Activos y pasivos de asociadas Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de asociadas 7.963.349 6.536.936 6.861.69%.616.173
No corriente de asociadas 4.759.355 5.006.116 3.818.02 4.204.177
Total de asociadas 12.722.704 11.543.052 10.809.723 20@.8350

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados derfggesas asociadas al cierre de cada periodo
son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Ingresos y gastos ordinarios 2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 948.518 714.688 346.514 168.388
Suma de otras partidas del estado de resultados 15836  (643.102) (306.211) (168.589)
Resultado del periodo de las asociadas 112.363 71.586 40.303 (201)

Los movimientos al 30 de septiembre de 2012 y abl@ldiciembre de 2011 de la cuenta
Inversiones contabilizadas utilizando el métodtadearticipacion es el siguiente:

Conceptos 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero 77.027 113.628
Nuevas inversiones en asociadas - 432
Venta inversiones en asociadas - (35.127)
Variaciones patrimoniales en asociadas 5.997 (13.450)
Participacion en resultados del periodo 8.688 11.544
Saldo final 91.712 77.027

La variacion patrimonial en asociadas corresponmtheipalmente al efecto compensado entre
el reconocimiento del dividendo por recibir resped¢ la Ganancia de cada periodo y el ajuste
de conversion desde pesos chilenos a la monedafiahade CMPC de la asociada Bicecorp

S.A.

Al 30 de septiembre de 2012 la Compafia mantieree inversion en la empresa asociada
Bicecorp S.A. ascendente a MUS$ 91.047 equivalehts738% de la propiedad y ha sido
registrada en base al método de participacién sebrados financieros de Bicecorp S.A.
confeccionados de acuerdo con las Normas Intenmalei® de Informacion Financiera, con
excepcion de la inversion que mantiene Bicecorp &iABanco Bice cuyos estados financieros
se encuentran confeccionados bajo normas localpartisas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras en lo que réspalc negocio bancario, las cuales no
necesariamente concuerdan con las Normas Intenzegde Informacion Financiera.
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Similar situacion se presentaba al 31 de diciend@e2011 junto con la excepcion de la

inversién que mantiene Bicecorp S.A. en Bice VidanPafiia de Seguros S.A. cuyos estados
financieros fueron confeccionados bajo normas éscahpartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, las cuales no necesariamenteieaan con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera. Cabe destacar que Bice @idmpafiia de Seguros S.A. a dicha fecha
se encontraba en proceso de convergencia a Nontesdcionales de Informacion Financiera

segun el calendario de adopcién definido por sulaglgr, el cual concluyé con fecha 1 de

enero de 2012.

NOTA 16 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSYLIA

El detalle de saldos y los movimientos de las fpales clases de activos intangibles al 30 de
septiembre de 2012 y al 31 de diciembre de 20E1 gguiente:

Servidumbres

Derechos Derechos lineas Marcas

de agu: de emisidr eléctricas Softwares comerciales Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01/01/20: 3.107 1.733 835 4.288 81 10.044
Aumento: 71 - - 180 - 251
Amortizacione - - (856) - (856)
Variacion por diferencias de cambio de mon 4 39 - 9 - 52
Saldo final al 30/09/2012 3.182 1.772 835 3.621 81 9.491
Saldo inicial al 01/01/20: 3.109 1.777 835 4.350 73 10.144
Aumento: - - - 1.185 8 1.193
Amortizacione - - - (839) - (839)
Variacion por diferencias de cambio de mon 2 (44) - (408) (454)
Saldo final al 31/12/2011 3.107 1.733 835 4.288 81 10.044

Los activos intangibles correspondientes a softsvam amortizados en el periodo en que se
espera generen ingresos por su uso. El resto @etioss intangibles identificables tienen vida
util indefinida, sin restricciones de uso o dominio
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NOTA 17 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de padado se compone de la siguiente forma:

30/09/2012  31/12/2011

Moneda

Inversionista Emisora / UGE origen MUS$ MUS$
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantail@sh Pacifico Us$ 51.081 51.081
Inversiones Protisa S.A. La Papelera del Plata, lantas Zarate, Naschel y Roca ARS 12.527 13.671
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantaildsh Santa Fé 1 uss 254 254
Inversiones CMPC S.A. Forsac SA., Planta Chillan uss 5.854 5.854
CMPC Productos de Papel SA. Chilena de Moldeadds Blanta Puente Alto USs$ 2.644 2.644
CMPC Productos de Papel SA. Envases Roble Alto, 8kanta Envases Quilicura USss$ 3.114 3.114
Forestal Bosques del Plata S.A. Forestal BosqueRldeh S.A., Fundos de S.A. Agrop. 4 M * uss 2.531 2.531
Forestal Bosques del Plata S.A. Forestal BosqueBldeh S.A., Fundos de Caabi Pora SA. * uss 2.149 2.149
Forestal Bosques del Plata S.A. Forestal BosqueBldeh S.A., Fundos de Baserri S.A. * USs$ 1.006 1.006
Subsidiarias Forestales - Chile C.A. y F. El Prokddtda., Fundos El Proboste uss 221 221
CMPC Tissue SA. Grupo ABS International S.A. de €igntas México MXN 731 671
Melhoramentos Papéis Ltda. Melhoramentos Papéis Ldantas Sao Paulo BRL 58.749 63.602
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba,ilBras Us$ 8.383 8.383

Total 149.244 155.181

* Sociedades absorbidas por Forestal Bosques dia 8BIA. — Argentina.

El movimiento de la Plusvalia comprada es el sigaie

30/09/2012 31/12/2011
Plusvalia comprada MUS$ MUS$
Saldo inicial 155.181 164.866
Variacion por diferencias de cambio de monedaaajdra (5.937) (9.685)
Saldo final 149.244 155.181
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

La composicion por clase de Propiedades, planiguipe al cierre de cada periodo, a valores
neto y bruto es la siguiente:

30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccién en Curso 895.367 854.126
Terrenos 1.455.762 1.446.052
Edificios 1.357.277 1.336.891
Plantay Equipo 2.630.706 2.590.309
Equipos de oficina 3.832 3.234
Enseres y Accesorios 2.647 2.994
Equipos de transporte 2.881 3.293
Otras Propiedades, Planta y Equipo 132.717 125.963
Propiedades, Planta y Equipo Total 6.481.189 6.362.862
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso 895.367 854.126
Terrenos 1.455.762 1.446.052
Edificios 1.663.154 1.590.515
Plantay Equipo 3.713.941 3.495.330
Equipos de oficina 9.206 7.851
Enseres y Accesorios 8.298 8.081
Equipos de transporte 5.729 5.775
Otras Propiedades, Planta y Equipo 167.099 150.895
Propiedades, Planta y Equipo Total 7.918.556 7.558.625

La depreciacién acumulada por clases de Propiedptiega y equipo al 30 de septiembre de
2012 y al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Depreciacién 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Edificios 305.877 253.624
Plantay Equipo 1.083.235 905.021
Equipos de oficina 5.374 4.617
Enseres y Accesorios 5.651 5.087
Equipos de transporte 2.848 2.482
Otras Propiedades, Planta y Equipo 34.382 24.932
Total 1.437.367 1.195.763
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Otras
Enseres y Equipos de  Propiedades
Construccion Edificios, Plantay Equipos de Accesorios, Transporte, Plantay

Conceptos en Curso Terrenos Neto Equipo, Neto Oficina, Neto Neto Neto Equipo, Neto Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimiento del afio 2012
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 854.126 1.446.052 1.336.891 2.590.309 3.234 2.994 3.293 125.963 6.362.862
Adiciones 325.254 7.241 2.695 8.995 25 30 88 4.883 349.211
Desapropiaciones / Transferencias de activos (236.33 4.897 69.311 204.168 1.360 238 (164) 10.668 4.146
Gasto por Depreciacion - - (52.253) (178.214) (757) (564) (366) (9.450) (241.604)
Incremento (disminucioén) en el cambio de monedi@ejéra 2.319 (2.428) 633 5.448 (30) (51) 30 653 6.574
Saldo final al 30 de septiembre de 2012 895.367 1.4652 1.357.277 2.630.706 3.832 2.647 2.881 132.717 6.881.1
Movimiento del afio 2011
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 466.974 1.444.969 1.343.177 2.775.520 4.094 2.159 2.277 129.865 6.169.035
Adiciones 517.148 13.715 19.739 81.146 56 744 1.099 929 634.576
Desapropiaciones / Transferencias de activos (124.76 (4.337) 52.947 23.337 142 974 399 10.565 (40.737)
Gasto por Depreciacion - - (68.005) (250.396) (1.042) (860) (481) (10.435) (339)21
Incremento (disminucién) en el cambio de monediaejdra (5.232) (8.295) (10.967) (39.298) (16) (23) €3] 964) (68.793)
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 854.126 1.4@62 1.336.891 2.590.309 3.234 2.994 3.293 125.963 6.382.86
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Las nuevas Propiedades, planta y equipo se cdmtabilal costo de adquisicion. Las

adquisiciones pactadas en una moneda diferentenariada funcional se convierten al tipo de
cambio vigente al dia de la adquisicion. Las adcjoises efectuadas por subsidiarias cuya
moneda funcional es diferente al délar, se contail al valor en su moneda funcional,

reexpresandose en ddlares al tipo de cambio de dercada periodo.

Al 30 de septiembre de 2012 la Compafila no posdigaoldn legal o contractual de
desmantelar, retirar o rehabilitar sitios dondead®fia sus operaciones, razon por la cual sus
activos no incorporan costos asociados a dichagranientos.

Para la medicion de los principales activos fijekevantes adquiridos antes de la fecha de
transicion a las NIIF, el valor razonable de ekesdeterminé en funcién de valorizaciones
realizadas por personal experto. Para el restodadtivos fijos se utilizé el modelo del costo

historico.

Los costos derivados de mantenimientos diariopgreEiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposicionesattep o0 piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se consideran mejorasap#alizan y deprecian a lo largo del resto de
la vida util de los activos, sobre la base del gaéopor componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdptietas y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valditeos del activo y se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se calcula lineatmaro largo de su correspondiente vida Util.
Esta vida util se ha determinado en base al detematural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras gardduccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidmlichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activéesosiguientes:

Vidagtl  Vidagu el
minima maxima promedio
ponderado
Edificios 5 85 34
Planta y Equipo 5 40 18
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 5 15 9
Instalaciones Fijas y Accesorios 5 20 9
Vehiculos de Motor (industriales) 3 20 14
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida util de los activosregisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los Estados financieros.
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Deterioro:

Los resultados de la Compaiiia en el periodo teduiah 30 de septiembre de 2012 no se han
visto influenciados por factores, internos o exdsrnque pudieran hacer aconsejable la
ejecucion de pruebas de deterioro a los activol deompafiia. En general no han ocurrido

disminuciones significativas en el valor de mercddasus activos, no se ha reducido el uso de
la capacidad instalada, no se han presentado pérdil mercado de los productos o servicios
que presta la entidad (por calidad, precio, prasucustitutos, etc.) ni han ocurrido dafios

fisicos en los activos. Las tasas de interés emezbado u otras tasas de rendimiento en
inversiones no se han incrementado significativaendarante el periodo, y dichos incrementos

no afectan la tasa de descuento utilizada en lasilod de valor de uso de los activos, no

afectando su valor de recuperacion.

Durante el afio 2011, por las mismas razones aefeédaslas, no se efectuaron pruebas de
deterioro a sus activos.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento dia$oy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsididiagresas CMPC S.A. tiene constituida
una hipoteca de primer grado sobre los pisos unouale y el subterrdneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 anti&go. El valor asignado para estos fines
es de MUS$ 13.597. Esto segun escritura de fecliz A2io de 2011, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva &akvrepertorio N° 4.917.

NOTA 19 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

19.1. Arriendos financieros

El importe neto en libros al 30 de septiembre d&220 al 31 de diciembre de 2011 de los
activos bajo arrendamiento financiero, clasificadosio Edificios, Planta y Equipo y Otras en

el Estado de Situacion, es el siguiente:

30/09/2012  31/12/2011

Activo bajo arrendamiento financiero, neto

MUS$ MUS$
Edificios 15.833 16.333
Plantas y Equipos 79.590 79.612
Vehiculos de motor 81 -
Total 95.504 95.945
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La composicion de los pagos minimos del arrendamiamanciero es la siguiente:

. 30/09/2012 31/12/2011
Pagos futuros minimos del P ”
. Monto Interés  Valor Monto Interés  Valor

arrendamiento no cancelados

Bruto total Actual Bruto total Actual

MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUSS
No posterior a un afo 14.175 1512 12.663 16.623 1.480 .1435
Posterior a un afio pero menos de cinco afios 42.126600 5. 36.526 44.236 6.348 37.888
Méas de cinco arfios 35.491 2.166 33.325 38.071 2.569 35.502
Total 91.792 9.278 82.514 98.930 10.397 88.533

Los acuerdos de arrendamientos financieros masisiivos son los siguientes:
CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiarieerchilCMPC Celulosa S.A. contraté con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en I€hel abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Sdrfga por un periodo de treinta afios, por la
suma de MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8%gps de cuotas anuales. En dicho
contrato, se establece que después de 30 afiagilasdijos de la planta productora de clorato
pasan a ser propiedad de CMPC Celulosa S.A. med@mago final de la suma de US$ 1,
motivo por el cual se reconocié el arrendamientarfciero con sus efectos desde la fecha de
inicio de operacion (julio de 2006). Este contragorefleja en el activo Edificios y Plantas y
Equipos por MUS$ 39.583 y en el pasivo Otros pasfirancieros - corrientes y no corrientes
por MUS$ 40.311 (Ver nota 21.1).

Con fecha 1 de septiembre de 2010 la subsidiailanehCMPC Celulosa S.A. adquirié de
Comercial e Industrial ERCO (Chile) limitada en IEhiun turbogenerador en MUS$ 10.071
con un interés anual de 9,96% y pagos de cuotasuaks. En dicho contrato se establece que
al término de 10 afos la propiedad pasa a ser deC®klulosa S.A., motivo por el cual se
reconocio el arrendamiento financiero con sus esedesde la fecha de inicio de operacion.
Este contrato se refleja en el activo EdificioslgnBas y Equipos por MUS$ 9.361 y en el
pasivo Otros pasivos financieros - corrientes gaomientes por MUS$ 8.701 (Ver nota 21.1).

Forsac Peru S.A.

Con fecha 18 de julio de 2008 la subsidiaria ForBaci S.A. firmé un contrato de
arrendamiento financiero con el BBVA Banco Contiaéipara la construccion de una nueva
nave industrial y adquisicion de una linea de proifun de sacos multipliego de papel marca
Windmoller & Holscher por un monto total PEN 15.(837 pagadero en 61 cuotas mensuales
con un interés anual de 6,7%. El 25 de octubre2@80 este contrato de arrendamiento
financiero fue reestructurado a MUS$ 3.779 pagaderd3 cuotas mensuales con un interés
anual de 5,4%. Al vencimiento del contrato y copago de la Ultima cuota del arrendamiento
financiero Forsac Perl S.A. estara ejerciendo lE6apde compra adquiriendo con ello el
dominio total de los bienes ya descritos. La fedhavencimiento es mayo del 2014. Este
contrato se refleja en el activo Edificios y PlanyaEquipos por MUS$ 3.641 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no cotesmpor MUS$ 1.679 (Ver nota 21.1).
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El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac PeAl $m6 un contrato de arrendamiento

financiero con el Banco de Crédito del Peru paradiguisicion de una linea de produccion de
sacos multipliego de papel marca Windmoller & Hotsg una impresora flexografica Fevaflex

y un sistema de automatizacién de embalaje detpaflarca Eam-Mosca por un monto total
MUS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales cantenés anual de 4,62%. Al vencimiento

del contrato y con el pago de la dltima cuota dedrelamiento financiero Forsac Peru S.A.
estara ejerciendo la opcién de compra adquirierfoetio el dominio total de los bienes ya

descritos. Este contrato se refleja en el actiamt@b y Equipos por MUS$ 5.907 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no cotesmpor MUS$ 5.819 (Ver nota 21.1).

Protisa Peru S.A.

Con fecha 21 de enero de 2009 la subsidiaria Brd®sra S.A. firmo un contrato de
arrendamiento financiero con el Banco de CréditdPeel para la adquisicion de una linea de
produccion de rollos de papel y empaquetadoragsyntiquinas de produccion de productos
sanitarios por un monto total de MUS$ 13.731. Earerde 2010 se cancel6 parte de esta
operacion (linea de produccion de rollos de papef) MUS$ 5.144 quedando el contrato
definitivo en PEN 24.825.306 pagadero en 72 cuntssuales con un interés anual de 7,44% vy
con vencimiento en enero de 2016. Este contratefkga en el activo Plantas y Equipos por
MUS$ 6.301 y en el pasivo Otros pasivos financierosorrientes y no corrientes por
MUSS$ 5.242 (Ver nota 21.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se concretodeaoin de arrendamiento financiero (que
se habia cancelado en enero 2010) para la adquiglei una linea de produccion de rollos de
papel, por un monto total en PEN 36.423.575 pagagler44 cuotas mensuales, con un interés
anual de 6,15% y con vencimiento en agosto 201%ndfito y las nuevas condiciones seran
incorporados via adenda al contrato firmado el @ mkro del 2009. Esta operacion se refleja
en el activo Plantas y Equipos por MUS$ 12.316 yekpasivo Otros pasivos financieros -
corrientes y no corrientes por MUS$ 11.634. (Vearii.1)

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se firmé un atmtde arrendamiento financiero con el
BBVA Banco Continental del Peru para la adquisid@énuna linea de conversion de rollos de
papel y una maquina de produccién de servilletas,yum monto total en PEN 11.493.224
pagadero en 43 cuotas mensuales con un interés @mur30% y con vencimiento en julio

2015. Este contrato se refleja en el activo Plapt&suipos por MUS$ 3.903 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no cotesmor MUS$ 3.579. (Ver nota 21.1)

Al vencimiento de cada contrato y con el pago d@tlena cuota del arrendamiento financiero,
Protisa Pert S.A. estard ejerciendo la opcion depca, adquiriendo con ello el dominio total
de los bienes ya descritos.

Papelera del Rimac S.A. - Perq

Con fecha 2 de febrero de 2010 la subsidiaria Bepelel Rimac S.A. firmd un contrato de
arrendamiento financiero con el BBVA Banco Contiaépara la adquisicion de una Maquina
de Produccién de Papel RECARD y una Linea de Csitrede Rollos de Papel PERINI por
un monto total de PEN 34.640.534 pagadero en 3tagsunensuales con un interés anual de
3,98%. Al vencimiento del contrato, enero de 2013;0n el pago de la Ultima cuota del
arrendamiento financiero Papelera del Rimac S.Aar&sejerciendo la opcién de compra
adquiriendo con ello el dominio total de los biegasdescritos. Este contrato se refleja en el
activo Plantas y Equipos por MUS$ 10.337 y en siyuaOtros pasivos financieros - corrientes
por MUS$ 1.693 (Ver nota 21.1).
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19.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratadedgp@ompafiia, a plazo indefinido o a mas de
un afio, corresponden a los siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otrogebieaices

- Arriendo de gruas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadoresraspras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos area forestal (camionetas)

La composicion de los pagos futuros minimos dendemnientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelag 30/09/2012  31/12/2011

MUS$ MUS$
A pagar en 12 meses 32.522 25.260
Posterior a un afio pero menor de cinco afios 129.122  97.592
Total 161.644 122.852

Algunos contratos son de plazos indefinidos o rahtes en forma automatica, siempre y
cuando las partes no manifiesten su intencion derpo término, los cuales podrian generar
pagos mas alla de cinco afios.

Los pagos reconocidos en el estado de resultadasopoepto de arriendos operativos son los
siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE
2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos
en el Estado de Resultados 24.106 19.635 9.557 6.732

No existen acuerdos de arrendamiento operativaccedpse que comprometan a CMPC mas alla
de los estandares del mercado.

NOTA 20 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dpuésto sobre las ganancias que la
Compafiia tendrd que pagar (pasivos) o recuperiivdgicen periodos futuros, relacionados

con diferencias temporarias entre la base fisdabataria y el importe contable en libros de

ciertos activos y pasivos. El principal activo propuesto diferido corresponde a las pérdidas
tributarias de subsidiarias por recuperar en g@<ifuturos. El principal pasivo por impuesto

diferido por pagar en ejercicios futuros corresgoadas diferencias temporarias originadas por
la revalorizaciébn de Activos biolégicos (plantagsn forestales) y la revaluacién de

Propiedades, planta y equipo a la fecha de tramsa&ias NIIF y por la aplicacion, para efectos
fiscales, de depreciacién acelerada.
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Producto de las modificaciones introducidas pdrdg 20.630 del 27 de septiembre de 2012 a
la Ley sobre Impuesto a la Renta en Chile, que atarla tasa permanente del Impuesto a la
renta de Primera Categoria de las empresas childesde un 17% a un 20%, al 30 de

septiembre de 2012 se han calculado todos los sigmi@ la renta con la nueva tasa, lo que
generd un mayor cargo neto a resultados por MUS$314, los cuales corresponden a un

cargo a resultados por MUS$ 132.664 por el aum@mtos saldos de pasivos y activos de afios
anteriores y un abono por MUS$ 18.350 correspotliah efecto sobre resultados del afio

2012.

Cabe mencionar que la realizacion financiera yutaba de los saldos de afos anteriores se
producira significativamente en afios futuros y moen, tal como se indica en el parrafo
anterior, de revaluaciones de activos no corrientes

Los activos por impuestos diferidos al 30 de segire de 2012 y al 31 de diciembre de 2011
se refieren a los siguientes conceptos:

Conceptos 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 115.662 89.006
Provisione 32.73 32.22:
Otros 54.416 30.257
Total 202.815 151.487

La Compafia estima que los plazos de recupera@dlosd activos por impuestos diferidos
seran:

30/09/2012 31/12/2011
Menos Mas Menos Mas
Conceptos o ~ ~ ~
de un afo de un afio de un afio de un afio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 1.279 114.383 1.035 87.971
Provisiones 24.299 8.438 14.245 17.979
Otros 54.416 - 30.257 -
Total 79.994 122.821 45,537 105.950

Los pasivos por impuestos diferidos al 30 de sefiie de 2012 y al 31 de diciembre de 2011
son los siguientes:

Conceptos 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Propiedades, planta y equipo 614.409 568.917
Activos biolégico: 452.62 395.35.
Otros 27.031 26.753
Total 1.094.060 991.023

No se han reconocido impuestos diferidos por ldereticias temporarias entre el valor

tributario y contable que generan las inversionesempresas relacionadas. Por lo tanto,
tampoco se reconoce impuesto diferido por los Agisle Conversion y Ajustes de Asociadas
registrados directamente en el Patrimonio netoyesfos en el Estado de Otros Resultados
Integrales.
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Al 30 de septiembre de 2012 el activo por impuedterido originado por pérdidas tributarias
asciende a la suma de MUS$ 115.662, pérdidas quergutables a utilidades que se puedan
generar en el futuro en las sociedades que preseictaa condicion, segun el siguiente detalle:

Subsidiarias Pais Impuesto Diferido por Pérdida Variacién con efecto en Variacion sin efecto en resultadc
Tributaria resultado ingreso (gasto) (diferencia de cambio)
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 30/09/2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Maderas S.A. Chie 46.486 34.206 12.280 -
Melhoramentos Papéis Ltda. Brasil 19.558 20.798 347 8705
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 14.268 5.652 577. (961)
Drypers Andina S.A. Colombia 11.447 13.344 (1.444) (453)
Inversiones Protisa S.A. Chile 6.838 - 7.015 (177)
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 4.690 B61 1.842 232
Envases Impresos S.A. Chile 4.728 2.485 2.243 -
Protisa Colombia S.A. Colombia 3.374 4.522 (95) (1.053)
CMPC Productos de Papel S.A. Chile 1.959 850 1.109 -
Forestal Bosques del Plata S.A. Argentina 550 349 228 7 (2
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 485 709 (224) -
Forsac S.A. (Ex Propa S.A.) Chile 413 366 47
Envases Roble Alto S.A. Chie 303 - 303
Forsac México S.A. México 297 - 297
Forestal y Agricola Monte Aguila S.A.  Chile 200 2.056 1.866) -
Naschel S.A. Argentina 59 64 - (5)
Inmobiliaria Pinares S.A. Chile - 15 (15) -
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentina 7 3 4 -
La Papelera del Plata S.A. Argentina - 971 (898) (73)
Total 115.662 89.006 30.760 (4.104)

Respecto de los plazos de prescripcion de las da&rdributarias susceptibles de imputar a
utilidades futuras, podemos sefialar que en el dadas generadas en sociedades constituidas
en Chile, Brasil y Colombia estas no tienen presiin, a diferencia de lo que ocurre con las
pérdidas tributarias de las sociedades constitddgléxico donde prescriben a los 10 afios y
para el caso de las sociedades constituidas emtiigey Ecuador las pérdidas tributarias
prescriben a los 5 afios.

Los impuestos diferidos registrados por los efectesCoberturas de flujos de efectivo y
expuestos en el Estado de Otros Resultados Inésdraron los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Conceptos 2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Coberturas de flujos de efectivo bruto (5.314) 45 18%) 15.049
Impuesto diferido 1.063 (8) 871 (2.559)
Coberturas de flujos de efectivo neto (4.251) 37 (3.61L 12.490

El movimiento en pasivos por impuestos diferidos8@lde septiembre de 2012 y al 31 de
diciembre de 2011 es el siguiente:

Cambios en pasivos por impuestos diferidos 30/09/2012 31/12/2011
MUSS$ MUS$
Impuesto diferido, saldo inicial 1 de enero 991.023 45.399
Propiedades, planta y equipo 45.492 38.745
Activos biologicos 57.267 18.266
Otros 278 (11.387)
Saldo final 1.094.060 991.023
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Las diferencias temporarias que generaron activpasivos por impuestos diferidos por el
periodo enero a septiembre de 2012 y su efecteseiados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin
efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia temporaria Aumento (lAurlnenth) Aumento (lAurlnenth) Utilidad (pérdida)
(disminucion) disminucién (disminucién) disminucién por impuestos
Activos Pasivo: Activos Pasivo: diferidos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Pérdidas tributarias 30.760 - (4.104) - 30.760
Provisiones 1.047 - (534) - 1.047
Otros activos 25.683 - (1.524) - 25.683
Propiedades, planta y equipo - (49.022) - 3.530 (49.022)
Activos biolégicos - (61.712) - 4.445 (61.712)
Otros pasivos - (185) - (93) (185)
Subtotales 57.49( (110.919 (6.162 7.88: (53.429

(*) Los impuestos diferidos registrados en el afi@2sin efecto en resultado corresponden al
efecto positivo de la fluctuacion por diferencia dambio por moneda extranjera por
MUSS$ 1.720, la cual se encuentra distribuida emdepectivos conceptos de impuesto diferido.

Las diferencias temporarias que generaron activoasivos por impuestos diferidos en el afio
2011 y su efecto en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos si

efecto en resultado efecto en resultado (*)

Tipo de diferencia Aumento (Aumento) Aumento (Aumento) Utilidad (pérdida)
temporaria (disminucioén) disminucion (disminucion) disminucién por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias (1.504) - (12.835) - (1.504)
Provisiones 5.020 - (1.291) - 5.020
Otros activos 2.981 - - - 2.981
Propiedades, planta y equipo - (24.196) - 9.578 (24.196)
Activos biolégicos - (73.026) - 4.243 (73.026)
Otros pasivos - 20.964 - 1.792 20.964
Subtotales 6.497 (76.258) (14.126) 15.613 (69.761)

(*) Los impuestos diferidos registrados en el afib12sin efecto en resultado corresponden a la
utilizacion de pérdidas tributarias por un totalMES$ 8.048 de la sociedad Melhoramentos
Papéis Ltda., esto se debe a que en el afio 2098berno brasilefio segun la Ley 11.941,
permitié la renegociacion de refinanciamientos (REF programa de pagos atrasados de
impuestos) bajo nuevas condiciones de plazo eémteonsiderando también la posibilidad de
incluir nuevas deudas dentro del programa y labmkd de pagar esta deuda con pérdidas
fiscales declaradas hasta el afio 2008. Amparadastenley, Melhoramentos Papéis Ltda.,
adhirié al programa y solicit6 el pago parcial d€HRS con las Pérdidas Tributarias acumuladas

hasta el afio 2008.

Ademas en el mes de agosto de 2012 MelhoramentpgisPdtda. en Brasil pago
anticipadamente, con el descuento correspondidebelas tributarias por MUS$ 68.062.

Por otra parte se incluye efecto positivo de latflacion por diferencia de cambio por moneda
extranjera por MUS$ 9.535, la cual se encuentrtildisda en los respectivos conceptos de
impuesto diferido.
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NOTA 21 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cadegerson los siguientes:

Conceptos 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses - corriente 521.438 274.122
OperacioneSwap: de tasa de interés - corrie 19.13: 16.25(
Operacioneforwards de monede 22.66t 3.07¢
Opciones 8 -
Pasivos de cobertura corriente - -
Subtotal Otros pasivos financieros corriente 563.243 293.446
Préstamos que devengan intereses - no corriente 3.3614 3.137.196
Pasivos de cobertura no corriente - -
Subtotal Otros pasivos financieros - no cotrriente 343.351 3.137.196
Total 3.706.594 3.430.642

21.1. Composicion del saldo y vencimientos

a) Préstamos que devengan interés corriente —frierde

Los préstamos que devengan intereses agrupadesrgomientos son los siguientes:
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Préstamos gue devengan intereses (MUS$)

Mas de tres
Mas de un  meses Masde un Mas de tres Valor
RUT empresa mes hasta hastaun afio hasta afios hasta Mas de cinco Tipo de Tasa nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor &bta un mes tres meses afio tres afilos  cinco afios afios Total amortizacion efectiva obligacion Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones bancarias
96.532.330-9 CMPC Celulosa SA. US$  BancoEstado €GHRUT 97.030.000-7 - 100.010 - - - - 100.010 Vencimiento 0,72% 100.000  Libor+0,18%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Bank of TokMitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos 958 - - - 395.822 - 396.780 Semestral 1,15% 400.000  Libor+0,65% Swap
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco BBWkgentina 1.611 - 1.597 3.194 - - 6.402  Semestral 16,75% 6.387 16,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco SaleraRio - Argentina 731 - 710 - - - 1.441  Semestral 16,85% 1.419 16,85%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco PaiagoArgentina 2.129 - - - - - 2.129 Diario 16,25% 2.129 16,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco HSB@entina 1.703 - - - - - 1.703 Diario 17,25% 1.703 17,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Gafidrgentina - 1.064 - - - - 1.064 Diario 17,50% 1.064 17,50%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco BBWkgentina - 1.490 - - - - 1.490 Diario 17,50% 1.490 17,50%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco SaletanChile - RUT 97.036.000-K - 51 - 6.000 - - 6.051 Vencimiento 2,18% 6.000  Libbr45%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco deGHRUT 97.004.000-5 - - 31 10.000 - - 10.031 Vencimiento 2,52% 10.000  Libor+a%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco Carpeba Chile - RUT 97.023.000-9 155 - - 14.000 - - 14.155 Vencimiento 2,51% 14.000  Libor+a%
Extranjera Protisa Pert SA. PEN Banco de CréditPdell 166 393 1.554 4.598 2.568 - 9.279 Mensual 7,44% 9.279 7,44%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénfaer( 16 32 142 378 48 - 616 Vencimiento 6,30% 616 36%
Extranjera Protisa Pert SA. PEN BBVA Banco Continénferi 3.195 - - - - - 3.195 Vencimiento 5,19% 3.195 5,19%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Citibank - Uruguay - 1.907 - - - - 1.907 Mensual 4,06% 1.907 4,06%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Citibank - Uruguay - 1.513 - - - - 1.513  Semestral 3,43% 1.513 3,43%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco Citibank - Uruguay - 1.913 - - - - 1.913  Semestral 9,75% 1.913 9,75%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco HSBC - Uruguay - - 1.505 - - - 1.505 Mensual 4,44% 1.505 4,44%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itad - Uruguay - 1.199 - - - - 1.199  Semestral 9,50% 1.199 9,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco Ital - Uruguay - 1.378 - - - - 1.378  Semestral 9,50% 1.378 9,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco Ital - Uruguay 1.068 - - - - - 1.068  Semestral 9,50% 1.068 9,50%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Itau - Uruguay 1.523 - - - - - 1.523 Semestral 4,50% 1.523 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Lloyd's - Uruguay - 1.048 - - - - 1.048 Semestral 9,50% 1.048 9,50%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 2.604 - - - 2.604 Semestral 4,55% 2.604 4,55%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - 1.010 - - - - 1.010 Semestral 4,56% 1.010 4,56%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - 607 - - - - 607 Semestral 4,55% 607 8455
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Santander - Uruguay - 2.315 - - - - 2.315 Semestral 9,50% 2.315 9,50%
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Comercial - Uruguay - 2.567 - - - - 2.567 Semestral 9,00% 2.567 9,00%
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco BBVA - Uruguay - 2.378 - - - - 2.378 Semestral 9,75% 2.378 9,75%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco BBVA - Uruguay - - 1.058 - - - 1.058  Semestral 4,50% 1.058 4,50%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco BBVA - Uruguay - 3.212 - - - - 3.212  Semestral 4,50% 3.212 4,50%
Extranjera Drypers Andina S.A. US$  BancoEstado - ChRUT 97.030.000-7 - - 134 25.500 - - 25.634 Vencimiento 2,16% 25.500  Libor+294
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Banco BBVA - Colomb 1.860 - - - - - 1.860 Vencimiento 7,48% 1.860 7,48%
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Banco BBVA - Coloimb 2.069 - - - - - 2.069 Vencimiento 7,48% 2.069 7,48%
Extranjera Drypers Andina S.A. COL Banco BBVA - Colomb 1.345 - - - - - 1.345 Vencimiento 7,48% 1.345 7,48%
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Banco BBVA - Colomb 114 - - - - - 114 Vencimiento 7,48% 114 48%
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Banco BBVA - Colomb 2.059 - - - - - 2.059 Vencimiento 7,48% 2.059 7,48%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco BBVA - €hilRUT 97.032.000-8 - - 218 - 40.000 - 40.218 Vencimiento 2,36% 40.000  Libor+2%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco Santandghile - RUT 97.036.000-K - 275 - - 44.000 - 44.275 Vencimiento 2,36% 44.000  Libor+2%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  BancoEstado eGhRUT 97.030.000-7 - - 55 10.500 - - 10.555 Vencimiento 2,16% 10.500  Libor+2%
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL  Banco ItBBA - Brasil 38 - 3.150 - - 21.290 24.478 Mensual 4,50% 24.478 4,50%
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL  Banco ItBBA - Brasil 17 - 221 - - 1.643 1.881 Mensual 5,50% 1.867 5,50%
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL  Banco BNPBSasil 124 - 1.072 - 6.970 - 8.166 Mensual 7,82% 8.042 TJILP+2,23
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNPBasil 139 - 1.072 - 6.970 - 8.181 Mensual 8,82% 8.042 TJLP+3,32
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL  Banco BNPBSasil 119 22 1.657 - 10.769 - 12.567 Mensual 10,02% 12.426 TJILP+4,32
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco BNDBSasil 91 - 796 - 5.176 - 6.063 Mensual 7,42% 5.972 TJILP+1,92
Extranjera Grupo ABS Int. SA. de CV US$  Banco Saneandviéxico - - 50.000 - - - 50.000 Vencimiento 1,52% 50.000  Libor+0% Cross Currency Swap
Total Obligaciones bancarias 21.230 124.384 67.576 74.170 512.323 22.933 822.616
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de un  Mas de tres Valor
RUT empresa Dos atres Cuatroa afio hasta afios hasta Mas de cinco Tipo de Tasa nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor 4btaun mes meses doce meses tres afos  cinco afios anos Total amortizaciéon efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones con el piblico
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligaciones@mublico - exterior, Rule 144 A - 4.144 262.689 - - - 266.833 Vencimiento 4,89% 262.963 4,88%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseapublico - exterior, Rule 144 A - 12.335 - - - 494.759 507.094 Vencimiento 6,25% 500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseapublico - exterior, Rule 144 A - - 4.684 - - 495.798 500.482 Vencimiento 4,83% 500.000 4,75%
96.596.540-9 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseapublico - exterior, Rule 144 A 9.985 - - - - 491.476 501.461 Vencimiento 4,64% 500.000 4,50%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie A, Reg. 413 SVS - - 745 329.739 - - 330.484 Vencimiento 3,22% 333.785 2,708kvap/Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie B, Reg. 456 SVS - - 639 - - 186.069 186.708 Vencimiento 4,43% 190.734 4,20%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie D, Reg. 569 SVS - - 80 142.290 - - 142.370 Vencimiento 3,25% 143.051 2,90% Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebpliblico, serie F, Reg. 570 SVS - - 276 - - 323.951 324.227 Vencimiento 4,55% 333.785 4,30%
Total Obligaciones con el publico 9.985 16.479 269.113 472.029 - 1.992.053 2.759.659
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - - 4 8 - - 12 Mensual 6,50% 12 6,50%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comdigentina 1 1 7 21 - - 30 Mensual 25,78% 30 25,78%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comdfigentina - 1 4 14 - - 19 Mensual 25,78% 19 25,78%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comdfigentina - 1 5 18 - - 24 Mensual 25,78% 24 25,78%
Extranjera Forsac Perd SA. US$  BBVA Banco Continenfaéri 81 162 747 689 - - 1.679  Mensual 5,40% 1.679 5,40%
Extranjera Forsac Perti SA. US$  Banco de Crédito eali P 89 179 820 2.318 2413 - 5.819 Mensual 4,62% 5.819 4,62%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN Banco de CréditcPeeli 305 615 2.843 7.871 - - 11.634  Mensual 6,15%  11.634 6,15%
Extranjera Protisa Pert SA. PEN Banco de CréditdPdeli 116 235 1.092 3.216 583 - 5.242 Mensual 7,44% 5.242 7,44%
Extranjera Protisa Perti S.A. PEN Banco de Créditdeeli - - - - 1.437 - 1.437 Mensual 6,73% 1.437 6,73%
Extranjera Protisa Perti S.A. PEN Banco de Créditdeeli - - - - 1.893 - 1.893 Mensual 6,83% 1.893 6,83%
Extranjera Protisa Perd SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( 1 2 7 2 - - 12 Mensual 5,45% 12 5,45%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN BBVA Banco Continénfeer(i 97 194 900 2.388 - - 3.579 Mensual 6,30% 3.162 6,30%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN BBVA Banco Continénfeer(i 10 20 93 282 24 - 429 Mensual 6,30% 429 6,30%
Extranjera Papelera del Rimac S.A. PEN  BBVA Banco @uanttal - Per(i 421 847 425 - - - 1.693 Mensual 3,98% 1.693 3,98%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 1.121 2.257 6.947 16.827 6.350 - 33.502
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e In@sERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 132 264 1.191 3.206 3.247 32.271 40311 Mensual 7,80%  40.311 7,80%
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e In@SERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 60 122 577 1.766 2.155 4.021 8701  Mensual 9,96% 8.701 9,96%
Total Otras obligaciones 192 386 1.768 4.972 5.402 36.292 49.012
Total pré que g 32.528 143.506 345.404 567.998 524.075 2.051.278 3.664.789
Total pré que g a valor raaable 32.528 143.506 345.404 567.998 524.075 2.051.278 3.664.789
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Saldo al 31 de diciembre de 2011

Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de tres

Mas de un meses  Mas de un Mas de tres Valor
RUTempresa Hastaun mes hasta hastaun afio hasta afios hasta Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora  Moneda Nombre acreedor mes tres meses  afio tres aflos  cinco afios afios Total amortizacion efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones bancarias
79.818.600-0 CMPC Papeles SA. US$  BancoEstado - CIRI4T 97.030.000-7 - 2.042 - 149.760 - - 151.802 Vencimiento 3,45% 150.000 Libor+3,0%
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  BancoEstado €GHRUT 97.030.000-7 40.025 - - - - - 40.025 Vencimiento 0,88% 40.000 Libor+@,6
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  BancoEstado eGHRUT 97.030.000-7 - 40.033 - - - - 40.033 Vencimiento 1,14% 40.000 Libor+8%
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  BancoEstado €GHRUT 97.030.000-7 - 1.291 - 99.845 - - 101.136 Vencimiento 3,47% 100.000 Libor+3,0%
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  Banco Scotiaba@hkile - RUT 97.018.000-1 - - 20.021 - - - 20.021 Vencimiento 1,47% 20.000 Libor+99%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. US$  J.P. Morgars€lgmnk N.A. - Estados Unidos - 20 48.000 - - - 48.020  Semestral 0,59% 48.000 Libor+0%75 Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Bank of TokMitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - 20 - 39.646 - - 39.666  Semestral 1,11% 40.000  Libor+0,5%Map/Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. US$  Bank of TokMitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - 881 - - 395.050 - 395.931  Semestral 1,09% 400.000 Libor+0,65% Swap
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco BBVArgentina - - 3.512 5.229 - - 8.741 Semestral 16,75% 8.713 16,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco GikibaArgentina 2.478 - - - - - 2.478 Vencimiento 16,00% 2.326 18400
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco GikbaArgentina 1.662 - - - - - 1.662 Vencimiento 25,00% 1.628 236€0
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco GadicArgentina - 1.237 - - - - 1.237 Vencimiento 17,00% 1.162 12600
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco HSB@entina 1.766 - - - - - 1.766 Mensual 16,25% 1.743 16,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Madkmgentina 1.859 - - - - - 1.859 Vencimiento 16,25% 1.743 1825
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco SafetaRio - Argentina - - 1.579 774 - - 2.353 Semestral 16,85% 2.326 16,85%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco SajeraRio - Argentina 3.079 - - - - - 3.079 Diario 28,00% 3.079 28,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Madmentina 5.228 - - - - - 5.228 Diario 26,17% 5.228 26,17%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Supkev Argentina 33 - - - - - 33 Diario 25,00% 33 a6%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco GaficArgentina 5.344 - - - - - 5.344 Diario 21,00% 5.344 21,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. Us$$  Banco Cargda Chile - RUT 97.023.000-9 - - - 14.063 - - 14.063 Vencimiento 2,51% 14.000 Libor+a%8
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco deGHRUT 97.004.000-5 - - - 10.077 - - 10.077 Vencimiento 2,28% 10.000 Libor+% 8
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco SaletanChile - RUT 97.036.000-K - - - 6.073 - - 6.073 Vencimiento 1,87% 6.000 Libtr45%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN Banco de CréditdPdel 152 307 1.346 - 8.544 - 10.349 Vencimiento 7,44% 10.284 7,44%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  BBVA Banco Continénferd - - 2.869 - - - 2.869 Vencimiento 5,99% 2.784 5,99%
Extranjera Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénfer( - - 6.656 - - - 6.656 Vencimiento 5,44% 6.433 5,44%
Extranjera Protisa Per SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( - - - - 653 - 653  Vencimiento  6,30% 653 6,30%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Citibank - Uruguay 48 - - - - - 48 Mensual 3,40% 48 3,40%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Citibank - Uruguay 1.906 - - - - - 1.906  Semestral 4,00% 1.900 4,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Citibank - Uruguay - - 1.500 - - - 1.500 Semestral 3,40% 1.500 3,40%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco Citibank - Uruguay 20 - - - - - 20 Mensual 8,50% 20 8,50%
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Citibank - Uruguay - 1.337 - - - - 1.337 Mensual 8,50% 1.337 8,50%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco HSBC - Uruguay - 1.370 - - - - 1.370 Mensual 4,44% 1.350 4,44%
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco HSBC - Uruguay 911 - - - - - 911 Semestral 9,50% 902 %50
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Itat - Uruguay - 1.724 - - - - 1.724 Semestral 9,50% 1.654 9,50%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Ital - Uruguay - - 1.510 - - - 1.510 Semestral 4,50% 1.500 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Lloyd's - Uruguay - 1.954 - - - - 1.954 Semestral 9,25% 1.904 9,25%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco Lloyd's - Uruguay - 755 - - - - 755 Semestral 9,25% 752 925
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - 2.622 - - - - 2.622  Semestral 4,55% 2.600 4,55%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay 4 - - - - - 4 Semestral 4,55% 4 4,55%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 1.023 - - - 1.023  Semestral 4,55% 1.023 4,55%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - 607 - - - - 607 Semestral 4,55% 600 4,55%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 600 - - - 600  Semestral 4,55% 600 4,55%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco Santander - Uruguay 4.157 - - - - - 4.157  Semestral 9,50% 4.157 9,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco BBVA - Uruguay 3.732 - - - - - 3.732  Semestral 9,00% 3.732 9,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay 1.839 - - - - - 1.839 Semestral 4,50% 1.839 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay - 1.064 - - - - 1.064  Semestral 4,50% 1.064 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay 1.401 - - - - - 1.401 Semestral 4,50% 1.400 4,50%
Extranjera Drypers Andina S.A. US$  BancoEstado - ChRUT 97.030.000-7 230 - - - 25.500 - 25.730 Vencimiento 1,82% 25.500 Libor+294
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Bancolombia - 1.170 - - - - 1.170 Vencimiento 7,88% 1.169 7,88%
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Bancolombia - 713 - - - - 713  Vencimiento 7,88% 713 8%
Extranjera Drypers Andina S.A. COL  Bancolombia 1.704 - - - - - 1.704 Vencimiento 7,50% 1.704 7,50%
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Bancolombia 367 - - - - - 367 Vencimiento 7,59% 360 5%
Extranjera Drypers Andina S.A. COL  Bancolombia 681 - - - - - 681 Vencimiento 7,54% 669 5&%
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Bancolombia - 2.530 - - - - 2.530 Vencimiento 8,65% 2.522 8,65%
Extranjera Drypers Andina S.A. COL  Bancolombia - 863 - - - - 863 Vencimiento 7,40% 862 A0%
Extranjera Drypers Andina SA. COL  Banco BBVA - Coloimb 1.365 - - - - - 1.365 Vencimiento 6,65% 1.362 6,65%
Extranjera Drypers Andina S.A. COL  Banco BBVA - Coloimb - 1.229 - - - - 1.229 \Vencimiento 8,40% 1.228 8,40%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco BBVA - €hilRUT 97.032.000-8 397 - - - 40.000 - 40.397 Vencimiento 2,02% 40.000 Libor+29%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco Santandile - RUT 97.036.000-K - - 10 - 44.000 - 44.010 Vencimiento 2,02% 44.000 Libor+29%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  BancoEstado GhRUT 97.030.000-7 95 - - - 10.500 - 10.595 Vencimiento 1,82% 10.500 Libor+294
Extranjera Protisa Colombia S.A. COL Banco BBVA - Qulia 730 - - - - - 730 Vencimiento 6,65% 730 65%
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco ItBBA - Brasil 23 a7 - - - 27.268 27.338 Mensual 4,50% 27.268 4,50%
Extranjera Melhoramentos Papéis Ltda. BRL Banco IBBA - Brasil 16 5 - - - 2.024 2.045  Mensual 5,50% 2.024 5,50%
Extranjera Grupo ABS Int. SA. de CV US$  Banco SaneandViéxico - - - 50.000 - - 50.000 il 1,35% 50.000 Libor+0%8 Cross Currency Swap
Total Obligaciones bancarias 81.252 63.821 88.626 375.467 524.247 29.292 1.162.705
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Saldo al 31 de diciembre de 2011

Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Préstamos que devengan intereses (MUSS$)

Mas de un  meses Masde un Mas de tres Valor
RUTempresa Hastaun mes hasta hastaun afiohasta afios hasta Mas de cinco Tipo de Tasa nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor mes tres meses afio tres afos  cinco afios afios Total amortizacion efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones con el pablico
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseopblico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 487 262.942 - - 263.429 Vencimiento 4,89% 300.000 4,88%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseiopublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.679 - - 494.204 498.883 Vencimiento 6,25% 500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseiopublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 10.622 - - 495.197 505.819 Vencimiento 4,83% 500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebpublico, serie A, Reg. 413 SVS - - 2.687 - 295.924 - 298.611 Vencimiento 3,22% 300.574 2,70%wap/Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie B, Reg. 456 SVS - - 2.360 - - 167.416 169.776 Vencimiento 4,43% 171.757 4,20%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpdblico, serie D, Reg. 569 SVS - - 999 127.785 - - 128.784 Vencimiento 3,25% 128.818 2,90% Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebpublico, serie F, Reg. 570 SVS - - 3.446 - - 291.332 294.778 i 4,55% 300.574 4,30%
Total Obligaciones con el publico - - 25.280 390.727 295.924 1.448.149 2.160.080
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - - 4 - 8 - 12 Mensual 6,50% 12 6,50%
Extranjera Forsac Perd SA. US$  BBVA Banco Continenférd 88 176 865 1.259 - - 2.388 Mensual 5,40% 2.388 5,40%
Extranjera Forsac Per( SA. US$  Banco de Crédito el P 105 211 553 3.345 1.486 - 5.700  Mensual 4,62% 5.700 4,62%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN Banco de Créditdeel 118 238 1.105 3.387 1.835 - 6.683 Mensual 7,44% 6.683 7,44%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  Banco de Créditdeel 282 569 2.632 7.517 2.505 - 13.505 Mensual 6,15%  13.505 6,15%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN BBVA Banco Continénfer( 88 180 827 2.451 715 - 4.261 Mensual 6,30% 4.261 6,30%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( 1 1 6 9 - - 17 Mensual 5,45% 17 5,45%
Extranjera Papelera del Rimac S.A. PEN  BBVA Banco @unttal - Pert 394 1.190 3.231 410 - - 5.225 Mensual 3,98% 5.225 3,98%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 1.076 2.565 9.223 18.378 6.549 - 37.791
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e IméISERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 131 262 1181 3.179 3.222 33.544 41.519 Mensual 7,80% 41.519 7,80%
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e IméISERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 56 114 535 1.638 1.999 4.881 9.223 Mensual 9,96% 9.223 9,96%
Total Otras obligaciones 187 376 1.716 4.817 5.221 38.425 50.742
Total préstamos que devengan intereses 82.515 66.762 124.845 789.389 831.941 1.515.866 3.411.318
Total préstamos que devengan intereses a valor ramable 82.515 66.762 124.845 789.389 831.941 1.515.866 3.411.318
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

b) OperacioneSwapdle tasa de interésorriente

Este pasivo representa el resultado acumuladoreatas de derivados suscritos con el objeto
de administrar adecuadamente el riesgo de tipauhbio y tasa de interés de la Compafiia.

Derechos Obligaciones Valor Efecto en
razonable resultado
Tasa Tasa del pasivo ganancia
Entidades Moneda interés Monto Moneda interés Monto neto (pérdida) Venci-
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$ miento
Saldo al 30 de septiembre de 2012
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss$ Libor 80.000 US$ 1,16 81.521 1.521 (1.289) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 80.000 US$ 1,18 81.506 1.506 (1.391) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,57 55.474 5.474 (860) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss Libor 50.000 US$ 4,72 55.290 5.290 (1.007) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ rLibo  80.000 Uss 1,19 81.620 1.620 (1.521) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ rLibo  25.000 Uss 1,62 25.167 167 (71) 15/06/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ rLibo  80.000 Uss 1,15 81.603 1.603 (1.609) 18/10/2016
Banco Santander - Chile USss$ Libor+0,55 25.096 CLF 2,19 27.046 1.950 (169) 17/06/2013
Total 470.096 489.227 19.131 (7.917)
Saldo al 31 de diciembre de 2011
Banco Santander - Espafia US$  Libor 20.000 US$ 4,53 20.380 380 515 04/06/2012
Banco Santander - Espafia US$  Libor 14.000 US$ 4,43 14.259 259 (684) 04/06/2012
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 80.000 US$ 1,16 80.640 640 (640) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos US$  Libor 80.000 US$ 1,18 80.542 542 (542) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos US$  Libor 50.000 US$ 4,57 56.640 6.640 (2.164) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos US$  Libor 50.000 US$ 4,72 56.385 6.385 (2.306) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss 1,19 80.529 529 (529) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 37.500 USss 1,99 37.976 476 (282) 15/06/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss 1,15 80.399 399 (399) 18/10/2016
491.500 507.750 16.250 (7.031)

-94 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

c¢) Operacioneforwardsde monedas

Saldo al 30 de septiembre de 2012 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco BCI - Chile uss 20.476 CLP 21.354 878 877) 08/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.476 CLP 21.354 878 877) 08/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.479 CLP 21.354 875 (875) 10/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.479 CLP 21.354 875 (875) 10/05/2013
Banco BCI - Chile uss 10.320 CcLP 11.192 872 (871) 28/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.399 CcLP 21.076 677 (676) 11/07/2013
Banco BCI - Chile CcLP 21.172 CLF 21.385 213 (213) 11/07/2013
Banco BCI - Chile CLP 14.689 CLF 14.803 114 (114) 15/01/2013
Banco BCI - Chile uss 15.273 CLP 15.771 498 (498) 19/06/2013
Banco de Chile uss 20.441 CLP 21.417 976 (976) 26/04/2013
Banco HSBC Bank- Chile uss 20.499 CLP 21.345 846 (846) 08/05/2013
Banco HSBC Bank- Chile uss 20.337 CcLP 21.919 1.582 (1.582) 27/12/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.304 uUss 1.376 72 (21) 15/10/2012
Banco Santander - Chile BRL 831 uUss 883 52 (13) 16/11/2012
Banco Santander - Chile BRL 243 uUss 260 17 3) 17/12/2012
Banco Santander - Chile BRL 169 uss 182 13 ) 15/01/2013
Banco Santander - Chile BRL 265 uss 286 21 (2) 15/02/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.304 uss 1.382 78 (21) 15/10/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 831 uss 887 56 (13) 16/11/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 243 uss 261 18 3) 17/12/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 169 uUss 183 14 ) 15/01/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 265 uUss 287 22 ) 15/02/2013
Banco Scotiabank - Chile CcLP 10.627 CLF 10.688 61 (61) 03/07/2013
Banco Scotiabank - Chile uss 10.073 CLP 10.352 279 (279) 27/03/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.935 uUss$ 56.2 315 (315) 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.802 uUss 56.2 448 (448) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.684 uss 56.2 566 (566) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.501 uss 56.2 749 (749) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.963 uss 56.2 287 (287) 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.830 uss 56.2 420 (420) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.711 uUss$ 56.2 539 (539) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.527 uUss$ 56.2 723 (723) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 49.963 uss .0B0 37 (37) 10/12/2012
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 49.892 uss .0B0 108 (108) 10/12/2012
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile uss 20.476 CcLP 33B1. 860 (860) 03/05/2013
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile uUss 10.108 CLP 6520. 544 (545) 28/12/2012
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile CLP 15.737 CLF 8515, 120 (120) 19/06/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 31.14 uss 1.232 89 [¢D) 15/11/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 720 XNM 737 17 @a7) 26/10/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 720 XNM 734 14 (14) 30/11/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 720 XNM 731 11 (11) 28/12/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B.79 uss 6.250 459 (459) 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL H.67 uss 6.250 577 (577) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .49 uss 6.250 760 (760) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL H.92 uss 6.250 327 (327) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL GB.01 uss 6.250 240 (240) 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %.87 uss 6.250 375 (375) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &6.75 uss 6.250 494 (494) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.57 uss 6.250 680 (680) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL $.11 uss 6.250 131 (131) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.91 uss 6.250 333 (333) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %5.16 uss 6.250 86 (86) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 155.96 uss 6.250 289 (289) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.541 24 (25) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.541 24 (24) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.540 23 (24) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.540 23 (23) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.539 22 (22) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.538 21 (21) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.537 20 (20) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.536 19 (19) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.541 24 (24) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.541 24 (24) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.540 23 (23) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.540 23 (23) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.539 22 (22) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.538 21 (21) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.537 20 (20) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.536 19 (19) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.078 28 (28) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.076 26 (26) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.074 24 (24) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.072 22 (22) 15/12/2015
BancoEstado - Chile uss 10.233 CcLP 10.780 547 (547) 03/07/2013
BancoEstado - Chile uss 14.380 CcLP 14.895 515 (515) 15/01/2013
BancoEstado - Chile uss 10.011 CcLP 10.283 272 (272) 02/10/2012
BancoEstado - Chile uss 10.011 CLP 10.283 272 272) 02/10/2012
BancoEstado - Chile uss 20.003 CLP 20.026 23 (23) 02/10/2012
Total 618.155 640.821 22.666 (22.296)
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Saldo al 31 de diciembre de 2011 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida)  Vencimiento
Entidades MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos  EUR 946.6 Uss$ 7.183 489 (489)  15/06/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos ~ EUR 85%.6 uss 7.183 498 (498)  15/08/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 933.2 uUss$ 3.541 248 (248) 17/09/2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos  EUR 441.1 Uss$ 1.232 88 (88)  15/11/2012
Banco Santander - Chile CLP 2.786 uss 2.800 14 (14)  12/12/2012
Banco Santander - Chile CLP 2.742 uss 2.800 58 (58)  12/06/2013
Banco Santander - Chile BRL 1.914 Uss$ 1.921 7 (7)  15/05/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.258 Uss$ 1.272 14 (14)  15/06/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.836 uss 1.869 33 (33)  17/07/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.976 uss$ 2.025 49 (49) 15/08/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.811 Uss$ 1.869 58 (58)  17/09/2012
Banco Santander - Chile BRL 1.326 uss 1.376 50 (50)  15/10/2012
Banco Santander - Chile BRL 844 uss$ 883 39 (39) 16/11/2012
Banco Santander - Chile BRL 246 uss 260 14 (14)  17/12/2012
Banco Santander - Chile BRL 171 uss 182 11 (11)  15/01/2013
Banco Santander - Chile BRL 267 uss 286 19 (19) 15/02/2013
Banco Santander - Chile CLP 3.991 uss 4.000 9 (9)  14/06/2012
Banco Santander - Chile CLP 5.936 uss 6.000 64 (64)  12/09/2012
Banco Santander - Chile CLP 2.744 uss$ 2.800 56 (56) 12/12/2012
Banco Santander - Chile CLP 2.701 uss 2.800 99 (99)  12/06/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.510 uss 1.512 2 ) 17/04/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 1914 uss 1.930 16 (16)  15/05/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.836 uss$ 1.878 42 (42) 17/07/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.976 uss$ 2.034 58 (58)  15/08/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.811 uss 1.878 67 (67)  17/09/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 1.326 uss$ 1.382 56 (56) 15/10/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 844 uss 887 43 (43)  16/11/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 246 uss 261 15 (15)  17/12/2012
Banco Scotiabank - Chile BRL 171 uss 183 12 (12) 15/01/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 267 uss 287 20 (20)  15/02/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 3.431 uss 3.500 69 (69)  16/08/2012
Banco Scotiabank - Chile CLP 7.398 uss 7.500 102 (102)  14/06/2012
Banco Scotiabank - Chile CLP 11.964 uUs$ 12.000 36 (36) 15/03/2012
Banco Scotiabank - Chile CLP 12.573 CLF 12.641 68 (68)  18/01/2012
Banco HSBC Bank - Chile CLP 11.997 uss 12.000 3 (3)  15/03/2012
Banco HSBC Bank - Chile CLP 7.418 uss$ 7.500 82 (82)  14/06/2012
Banco HSBC Bank - Chile CLP 3.441 Uss$ 3.500 59 (59)  16/08/2012
Banco HSBC Bank - Chile uss$ 6.049 CLP 6.054 5 (5)  21/03/2012
Banco BBVA - Chile uUss$ 18.318 CLP 18.381 63 (63)  13/08/2012
Banco BBVA - Chile Us$ 12.215 CLP 12.257 42 (42)  13/08/2012
Banco BBVA - Chile uUs$ 10.177 CLP 10.212 35 (35)  13/08/2012
Banco BBVA - Chile uUss$ 12.900 CLP 13.016 116 (116)  04/01/2012
Banco Corpbanca - Chile CLP 19.257 CLF 19.296 39 (39) 13/08/2012
Banco Corpbanca - Chile CLP 10.699 CLF 10.720 21 (21)  13/08/2012
Banco Corpbanca - Chile CLP 12.842 CLF 12.864 22 (22)  13/08/2012
Banco Corpbanca - Chile CLP 21.263 CLF 21.301 38 (38) 13/08/2012
Banco BCI - Chile CLP 15.702 CLF 15.728 26 (26)  13/08/2012
Total 259.910 262.984 3.074 (3.074)
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d) Opciones
Saldo al 30 de septiembre de 2012
valor Efecto en
resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 Uss 56.2 - - 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss$ 56.2 1 1) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss$ 56.2 1 (1) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss$ 56.2 1 1) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss$ 56.2 1 1) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %$.24 Us$ 6.250 1 (1) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 uss$ 6.250 - - 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 uss$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %.24 uss$ 6.250 1 1) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .25 uss$ 6.250 - - 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .25 uss$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %$.24 Uss$ 6.250 1 (1) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %.24 uss$ 6.250 1 (1) 09/05/2013
Total 99.992 100.000 8 8)

21.2. Informacion adicional sobre los principales @sivos financieros
a) Préstamos que devengan intereses
Los principales créditos contraidos por las subg&@h que se indican, son los siguientes:

i) CMPC Celulosa S.A. con el BancoEstado de Clilen fecha 19 de agosto de 2009 contrajo
un crédito por un monto de US$ 100 millones a @wzplde 5 afios en una sola cuota con un
interés de Libor a 180 dias mas 3,00% durante wldperiodo de vigencia, pagadero
semestralmente. El 20 de agosto de 2012 se redediggndose el plazo de pago del capital e
intereses para el 28 de diciembre de 2012, cotasaade interés de Libor a 4 meses mas 0,18%
(0,72%).

i) Inversiones CMPC S.A. con The Bank of Tokyo #dvbishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos
(que actia como Agente Administrativo): En octudee2011, la sociedad a través de su agencia
en Islas Cayman, contrajo un crédito sindicadaupamonto de US$ 400 millones a un plazo de
5 afios, con 4 amortizaciones semestrales, a uad.itaer mas 0,65% durante todo el periodo
de vigencia del crédito. Su primera amortizaciormesdizara en marzo de 2015 y contempla
pagos hasta septiembre de 2016.

Empresas CMPC S.A. derivado de los contratos ddadsuscritos por sus subsidiarias CMPC
Papeles S.A., CMPC Celulosa S.A. e Inversiones CI8RC, avalados por ella, debe cumplir

con algunos indicadores financierogdenanty calculados sobre los Estados Financieros
consolidados, respecto a mantener un patrimoniomjrun nivel de endeudamiento maximo y

un nivel minimo de cobertura de gastos financieAds30 de septiembre de 2012, estos
indicadores se cumplen.
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iii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco BBVA Argentina: En diciembre de 2009
contrajo un crédito por ARS 50 millones (US$ 10rBdlones) a una tasa de interés fija de
16,75%, con amortizacion de capital semestral #acaie junio de 2011 hasta junio de 2014
cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARS &tll@des (US$ 6,39 millones).

iv) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Samtafitio de Argentina: En junio de 2010

contrajo un crédito de ARS 20 millones (US$ 4,26lanés) a una tasa de interés fija de
16,85%, con amortizacion de capital semestral gacate junio de 2011 hasta marzo de 2013
cuyo saldo adeudado asciende a ARS 6,67 millon8$ (L42 millones).

Estos créditos de la subsidiaria La Papelera daaP$.A. contemplan el cumplimiento de
algunos indicadores calculados sobre sus estadascferos anuales, referidos a mantener un
patrimonio minimo, un endeudamiento maximo y urehde cobertura sobre deuda. Al cierre
del ejercicio 2011 algunos de estos indicadoresentumplen y la matriz Empresas CMPC S.A.
se comprometio a brindar el apoyo financiero ne@egara enfrentar el pago de la deuda si los
bancos la hicieran exigible. Al 30 de septiembr@@¥2 estos indicadores se cumplen.

v) La Papelera del Plata S.A. con el Banco de Chifeel mes de agosto de 2011 contrajo un
crédito por US$ 10 millones a una tasa de inteiiéarla 180 dias méas 1,8%, con amortizacién
de capital al vencimiento en febrero de 2014.

vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Samtadd Chile: En mayo de 2011 contrajo un
crédito por US$ 6 millones a una tasa de interBerla seis meses mas 1,45% con amortizacion
de capital al vencimiento en noviembre de 2013.

vii) La Papelera del Plata S.A. con Banco Corpbate&hile: En octubre de 2011 contrajo un
crédito por US$ 14 millones a una tasa de inteaémble de Libor + 1,89%, con amortizacién
de capital al vencimiento en abril de 2014.

viii) Protisa Peru S.A. con el Banco de Crédito Eett: En julio de 2011 contrajo un crédito
por PEN 29,75 millones (US$ 11,44 millones) a uasatde interés fija de 7,44%, con
amortizacion de capital en 62 cuotas mensuales legisto de 2016, cuyo saldo de capital
adeudado asciende a PEN 24.107 millones (US$ 9)kfhes).

ix) Protisa Peru S.A. con el BBVA Banco Continerdal Perd: En mayo de 2012 renové un
crédito por PEN 17,35 millones (US$ 6,67 millonasyna tasa de interés fija de 5,19%, con
amortizacion de capital, originalmente, en octulbee2012, efectuandose pagos en agosto y
septiembre, cuyo saldo de capital adeudado asceRdEN 8,30 millones (US$ 3,20 millones);
en diciembre de 2010 contrajo un crédito por PEM Millones (US$ 0,68 millones) a una tasa
de interés fija de 6,30%, amortizable en 48 cuatassuales hasta diciembre de 2015, cuyo
saldo de capital adeudado asciende a PEN 1,60neslilJS$ 0,62 millones).

Los créditos de la subsidiaria Protisa Peri S.Ateraplan el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascieaferidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de doib@rsobre deuda. Al cierre de este
periodo estos indicadores se cumplen.
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x) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de Chileekero de 2011 contrajo un crédito por un
monto de US$ 25,5 millones a un plazo de 5 afide &gdito devengara y pagard intereses
semestrales a una tasa Libor 180 dias mas un maegbd 2% y amortizacion de capital al final
del vencimiento el dia 5 de enero de 2015.

xi) Protisa Colombia S.A. con el Banco BBVA de @€hiEn diciembre de 2010 contrajo un
crédito por US$ 40 millones a una tasa de intébés & 180 dias mas 1,62%, con amortizacion
de capital al vencimiento el 7 de enero de 2016.

xii) Protisa Colombia S.A. con el Banco SantandeCthile: En diciembre de 2010 contrajo un
crédito (renovacion) por US$ 44 millones a una tsinterés libor a 180 dias méas 1,62%, con
amortizacion de capital al vencimiento el 27 deeditbre de 2015.

xiii) Protisa Colombia S.A. con BancoEstado de €hiin enero de 2011 contrajo un crédito
por US$ 10,50 millones a una tasa de interés Bbbd80 dias méas 1,42%, con amortizacion de
capital al vencimiento el 5 de enero de 2015.

Empresas CMPC S.A. derivado de los contratos ddadsuscritos por sus subsidiarias Drypers
Andina S.A. y Protisa Colombia S.A., avalados g, elebe cumplir con algunos indicadores
financieros (tovenanty calculados sobre los Estados Financieros cadesdidis, respecto a
mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeueaim maximo y un nivel minimo de
cobertura de gastos financieros. Al 30 de septiendbr2012, estos indicadores se cumplen.

xiv) CMPC Celulose Riograndense Ltda. (ex Protis@dhsil Ltda.) con los Bancos Santander
e Ital de Gran Bretafia / Nassau: El 14 de diciem&r2009 contrajo un crédito por un monto
de US$ 150 millones a un plazo de 3 afios. Estétaréelvengd y pagé intereses a tasa Libor a
180 dias mas 2,50% durante todo el periodo de giggntendria 13 amortizaciones a contar
del 5 de diciembre de 2011 para terminar de pagdr8 de noviembre de 2012. Pagada la
primera cuota, la subsidiaria Inversiones CMPC S@émpr6 el crédito por la suma de
MUS$ 138.462, extinguiéndose la obligacion corblascos acreedores.

xv) Melhoramentos Papéis Ltda. con el Banco ItBBA de Brasil (financiamiento del Banco
Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDES): junio de 2010 suscribi6 créditos de
largo plazo en moneda local (reales brasilefios) pagar a proveedores (Voith y Perini). Del
total de créditos suscritos, al 30 de septiembr2ad® se han utilizado los siguientes montos:
BRL 49,69 millones (US$ 24,48 millones) a una tgsadel 4,5% anual, con vencimiento en el
afio 2020 y BRL 3,79 millones (US$ 1,87 millonesursa tasa fija del 5,5% anual, con
vencimiento en el afio 2020.

En agosto de 2011 Melhoramentos Papéis Ltda. coBaelco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social - BNDES, suscribié 8 créditoslago plazo en moneda local (reales
brasilefios) para financiar inversiones en equipogguinarias por un monto total de BRL 98,6
millones (US$ 48,57 millones), a una tasa de isteadual promedio del 8,8%, con
vencimientos mensuales a partir del 15 de febrerd0d3 hasta el 15 de enero de 2018 para 7
préstamos ascendentes a BRL 97,6 millones (US848illones) y una tasa de interés anual
del 5,5 %, con vencimientos mensuales a partil8l@le agosto de 2013 hasta el 15 de enero de
2018 para un préstamo ascendente a BRL 1,0 mild8% (0,49 millones). Del total de los
créditos suscritos, al 30 de septiembre de 20t&aseaecibido BRL 70,00 millones (US$ 34,48
millones).
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xvi) Grupo ABS Internacional S.A. de CV con el Barfsantander de México: En septiembre
de 2008 suscribié un crédito de largo plazo por B8%$nillones, los cuales fueron otorgados
por US$ 45 millones en septiembre de 2008 y US$llbmas en enero de 2009, a una tasa
Libor mensual mas un margen de 0,8% y con pagapiéat en septiembre de 2013.

Todos estos créditos son prepagables sin costrcha fle pago de intereses.

El total del pasivo financiero incluye pasivos gaizados con hipotecas sobre edificios por un
importe de MUS$ 13.678 (MUS$ 13.752 al 31 de ditisnde 2011).

b) Obligaciones con el publico (bonos)

i) Con fecha 11 de junio de 2003, la sociedad slidosa Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié6 un Bono en el iextpor un monto de US$ 300 millones, de

acuerdo a l&Rule 144A de laUnited States Securites Aé&ista obligacion contempla el pago de

intereses en forma semestral con una tasa dedrderd,875% anual, con pago total de capital
en junio de 2013.

Esta obligacion es prepagable en cualquier fechpade de intereses, previo pago de prima
determinada considerando la tasa del tesoro mgmB@s base. A la fecha de los presentes
estados financieros la Compafiia ha recomprado MISXB7 de este bono.

i) Con fecha 29 de octubre de 2009 la sociedadidiatria Inversiones CMPC S.A., a través de
su agencia en Islas Cayman, emitié un Bono endtadBs Unidos de América por un monto de
US$ 500 millones, de acuerdo aRale 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Act.
de 1933. El plazo de vencimiento de los bonos eH0dafios. La tasa de interés de caratula es
6,13% y la tasa efectiva es 6,245%, con un spraa@ €1 bono del tesoro de 10 afios de 2,75%.
El capital es pagadero a la fecha de vencimienttosidonos, en tanto que el interés de los
mismos es pagadero en forma semestral. Actuaroon bamcos colocadores BNP Paribas, J.P.
Morgan y Santander.

El producto de la emisién fue destinado a pagae kel precio de la adquisicion efectuada por
CMPC de los activos forestales e industriales denidad de Guaiba de la empresa brasilefia
Aracruz Celulose e Papel S.A.

iii) Con fecha 13 de enero de 2011 la sociedadidias Inversiones CMPC S.A., a través de
su agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonlms Estados Unidos de América por un
monto de US$ 500 millones, de acuerdo &ide 144 A Regulacion S de ldnited States
Securites Actde 1933. El plazo de vencimiento de los bonosees affios. La tasa de interés de
caratula es 4,75% y la tasa efectiva es 4,83%uncpread sobre el bono del tesoro de 7 afios
de 2,2%. El capital es pagadero a la fecha de mieio de los bonos, en tanto que el interés
de los mismos es pagadero en forma semestral. rhatew@mo bancos colocadores Banchile /
Citi, Itad y J.P. Morgan.

El producto de la emisién fue destinado a usosrgésecorporativos.
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iv) Con fecha 18 de abril de 2012 la sociedad slidosa Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y coloc6 un BondosrEstados Unidos de América por un
monto de US$ 500 millones, de acuerdo &ide 144 A Regulacion S de ldnited States
Securites Actde 1933. El plazo de vencimiento de los bonoselldafios. La tasa de interés de
caratula es 4,50% vy la tasa efectiva es 4,64%una@pread sobre el bono del tesoro de 10 afios
de 2,65%. El capital es pagadero a la fecha deém@mto de los bonos, en tanto que el interés
de los mismos es pagadero en forma semestral. racti@mo bancos colocadores Bank of
America Merrill Lynch, HSBC, Mitsubishi UFJ y J.Morgan.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

v) Con fecha 15 de junio de 2005, la sociedad didr& Inversiones CMPC S.A., emitié
Bonos serie "A" inscrito en el Registro de Valodesla SVS con el N° 413 por un monto
ascendente a 7 millones de unidades de fomento)(Eyfivalentes a US$ 315,62 millones.
Esta obligacion contempla el pago de interesemlnaf semestral con una tasa de interés de
2,70% anual compuesta semestralmente y con paga#tapital en marzo de 2015. Este bono
fue colocado a descuento de forma que la tasawefetd colocacion fue un 3,22% en CLF. Con
fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CMPC S.Acriinié contrataross currency swapon
gue redenominé el 50% de este bono serie A enstidGLF a un pasivo por US$ 100 millones
con una tasa de interés variable en base a Libsr unamargen, cuyo valor razonable se
presenta en Otros activos financieros. Asimismaoptapafiia suscribié contradwapde tasa de
interés con la cual se fij6 tasa Libor, de forma cpl costo efectivo de la porcion dolar
(US$ 100 millones) ascienda a 4,64%. Este bonaegzagable a valor par a partir del quinto
afo.

vi) Con fecha 20 de abril de 2006, la sociedad ididsga Inversiones CMPC S.A., emitio
Bonos serie "B" inscrito en el Registro de Valodesla SVS con el N° 456 por un monto
ascendente a 4 millones de unidades de fomento)(Eyfivalentes a US$ 180,36 millones.
Esta obligacion contempla el pago de interesemenaf semestral con una tasa de interés de
4,2% anual compuesta y con pago total de capitah@zo de 2027. Ademds, este bono fue
colocado a descuento de forma que la tasa efedéiveolocacion fue un 4,43% en CLF. La
sociedad amortizard el descuento en el plazo deneig del instrumento. Este bono es
prepagable a valor par a partir del quinto afo.

vii) Con fecha 24 de marzo de 2009, la sociedadidigia Inversiones CMPC S.A., coloc6 dos
bonos en Chile por un monto de 10 millones de wddade fomento (CLF), equivalentes a
US$ 462,28 millones en dos series: a) Bono serfeiriBrrito en el Registro de Valores de la
SVS con el N° 569, a un plazo de 5 afios, por urtorescendente a 3 millones de unidades de
fomento (US$ 135,17 millones), a una tasa de colénade 3,25% con un margen de 125
puntos basicos sobre bonos del Banco Central de BCU) de plazo similar. Emitido a una
tasa de caratula de 2,9% con pago de interesesales y amortizacion del capital en una
cuota al vencimiento. b) Bono serie “F” inscrito e Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N° &1h plazo de 21 afios, por un monto
ascendente a 7 millones de unidades de fomento @15$62 millones), a una tasa de
colocacion de 4,55% con un margen de 135 puntasdsasobre bonos de la Tesoreria General
de la Republica (BTU) de plazo similar. Emitido mauasa de caratula de 4,3% con pago de
intereses semestrales y amortizacion del capitaharcuota al vencimiento.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento dpirads indices financieroxdvenantys
calculados sobre los Estados Financieros de Engpfagd®C S.A. y subsidiarias, que al cierre
del presente periodo se cumplen y que se refieneangener un patrimonio minimo, un nivel de
endeudamiento maximo y un nivel minimo de coberdergastos financieros.
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c¢) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsidienersiones CMPC S.A. suscribio dos
contratosswap con J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidwsep 40% del crédito
sindicado de US$ 400 millones, con lo cual fij@daa Libor a 3 meses en 1,17%, cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financiér@8 de septiembre de 2012 el saldo de este
crédito asciende a US$ 400 millones.

i) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsidiamarsiones CMPC S.A. suscribié dos
contratosswapcon HSBC Bank USA, National Association por el 40ébcrédito sindicado de
US$ 400 millones, con lo cual fij6 la tasa LiboBaneses en 1,17%, cuyo valor razonable se
presenta en Otros pasivos financieros. Al 30 déiesapre de 2012 el saldo de este crédito
asciende a US$ 400 millones.

iii) Con fecha 7 de mayo de 2010, la subsidiarizeisiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Santander - Chile que redenominé ilibmde CLF del
bono serie A emitido por 7 millones de CLF a unyapor US$ 39,5 millones con una tasa de
interés fija de 2,7% para el derecho en CLF y &7%, para la obligacion en ddlares,
respectivamente. Al 30 de septiembre de 2012 er vakonable se presenta en Otros activos
financieros.

iv) Con fecha 14 de mayo de 2010, la subsidiarernsiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Corpbanca - Chile que redenominé iidmde CLF del
bono serie A emitido por 7 millones de CLF a uniyaapor US$ 39,4 millones con una tasa de
interés fija de 2,68% para el derecho en CLF y @®&3% para la obligacion en dolares,
respectivamente. Al 30 de septiembre de 2012 er vakonable se presenta en Otros activos
financieros.

v) Con fecha 15 de junio de 2005, la subsidiarieetsiones CMPC S.A. suscribidé un contrato
cross currency swapon J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unid@srgdenominé el
50% del bono serie A emitido por 7 millones de GLE pasivo por US$ 100 millones con una
tasa de interés variable en base a Libor mas spcegd saldo a valor razonable al 30 de
septiembre de 2012 se presenta en Otros activascfigros. Asimismo, la Compaiiia suscribio
dos contratoswapde tasa de interés con J. Aron & Company - Esthighidos, con lo cual fijo

la tasa Libor, de forma que el costo efectivo dedecion délar (US$ 100 millones) ascienda a
4,64%, cuyo valor razonable se presenta en Otigqsafinancieros.

vi) En el mes de junio de 2008, Inversiones CMPA. Suscribié urcross currency swapon

el Banco Santander - Chile para redenominar el @806rédito sindicado de US$ 250 millones,
a un pasivo por 1.693.423,60 CLF, con una tasantéeés fija promedio de 2,19%. Al 30 de
septiembre de 2012 este contrettoss currency swage redujo a un derecho por MUS$ 25.000
y a un pasivo por 564.474,53 CLF, con la misma tisanterés, cuyo valor razonable se
presenta en Otros pasivos financieros.

vii) En el mes de junio de 2009, Inversiones CMPA&. Suscribioé contratswapcon el Banco
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos p80&b del crédito sindicado de US$ 250
millones, con lo cual fij6 la tasa Libor en un 18%d Al 30 de septiembre de 2012 el valor
subyacente asciende a MUS$ 25.000 y su valor rhirse presenta en Otros pasivos
financieros.
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viii) En el mes de marzo de 2009, Inversiones CMRA. suscribid urcross currency swap
con el Banco de Chile para redenominar el 50% adieblserie D por 3 millones de unidades de
fomento, a un pasivo por US$ 56,62 millones, coa tasa Libor mas 1,82%. Con igual fecha
suscribié otracross currency swapon el Banco de Chile para redenominar el restz0fig del
bono serie D por 3 millones de CLF, a un pasivo s 57,96 millones, con una tasa Libor
mas 1,81%. Al 30 de septiembre de 2012 el valaynalzle de ambos contratos se presenta en
Otros activos financieros.

d) Efecto neto de derivados tomados en el exterior

En septiembre de 2008 y en enero de 2009 el Grig® ternacional S.A. de CV suscribio
contratos decross currency swagon Banco Santander - México, para cubrir crégibo
US$ 50 millones. Mediante este contrato se fijdasa de TIIE a Libor y se redenominé la
deuda a pesos mexicanos (5,86%). Al 30 de septierir2012 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financieros.

e) Compromisos financieros

CMPC mantiene una politica de liquidez, cuyo objets que el nivel de endeudamiento no
ponga en riesgo su capacidad de pagar obligacigeesrando un rendimiento adecuado para
sus inversionistas.

Actualmente, la subsidiaria Inversiones CMPC S.Antiene algunos instrumentos de deuda,
en los cuales Empresas CMPC S.A. (al actuar conmrantgy se encuentra sujeto al
cumplimiento de ciertas obligaciones financieragqeenants Al 30 de septiembre de 2012
todas las razones se cumplen con holgura.

Los covenantsa los que esta sujeto Empresas CMPC S.A. y susatsps célculos (con las
cuentas y saldos vigentes al 30 de septiembre #2 Y@l 31 de diciembre de 2011), son los
gue se detallan a continuacion:

1.- Deuda financiera con terceros / Patrimonio tarigle, menor o igual a 0,8 veces
Para el célculo de esta restriccion se toman dasesites cuentas:

30/09/2012 31/12/2011

Deuda financiera con terceros / Patrimonio tangiblemenor o igual a 0,8 veces MUS$ MUS$
i) Deuda financiera con terceros:
Préstamos que devengan intereses — corrienteZbpta 521.438 274.122

Préstamos que devengan intereses — no corrieriteeJbp 3.143.251 3.137.196
Pasivos de cobertura corriente (nota 21) - R
Pasivos de cobertura no corriente (nota 21) - R
Menos: Otras obligaciones (nota : (49.012 (50.742

Valor de mercado operacionswapsy cross currency swapgotas 8y 2. (99.329 (74.054
Activos de cobertura corriente (note (3.979 (4.115
Activos de cobertura no corriente (noti (6.188 (9.399
Total Deuda financiera con terceros 3.506.181 3.273.008
ii) Patrimonio tangible:
Patrimonio atribuible a los propietarios de la calatiora (Estado de Situacion Financiera Clasiéigad 8.007.739 7.888.333
Menos: Activos intangibles distintos de la plusvéliatado de Situacion Financiera Clasificado) (9.491 (10.044)
Plusvalia (Estado de Situacion Financiera Clasiti) (149.244 (155.181
Total Patrimonio tangible 7.849.004 7.723.108
Deuda Financiera con terceros / Patrimonio tangible 0,45 0,42

El limite de estecovenant es 0,80 y por lo tanto se cumple.
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2.- Cobertura Gastos financieros ultimos 12 mesesaviles mayor o igual a 3,25 veces

30/09/2012 31/12/2011
Cobertura Gastos financieros Ultimos 12 meses mégs mayor o igual a 3,25 veces MUS$ MUS$
i) Ebitda (Ultimos 12 meses moviles):
Ingresos de actividades ordinarias (Estado de fResalpor Funcién) 4.677.224 4.796.519
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcién) (3.745.074) (3.714.637)
Méas: Gastos de depreciacion y amortizacion (Estadéidos de Efectivo Indirecto) 325.595 333.403
Costo de formacién de plantaciones cosechadas 18} 86.49: 80.01:
Mayor costo de la parte cosechada y vendida dedataciones derivado de la revaloriza
por su crecimiento natural (nota 192.07: 180.92
Menos: Costos de distribucion (Estado de Resultados pariéiy (240.949 (227.790
Gastos de administracién (Estado de ResultadoSypmion (222.699 (203.744
Otros gastos, por funcién (Estado de Resultado§ysrion (183.875 (166.284
Total Ebitda Ultimos doce meses moviles 888.785 1.078.406
ii) Divide ndos Asociadas: Dividendos recibidos claicados como inversion (Estado de Flujos de
Efectivo indirecto) 3.37¢ 5.46¢€
i) Ingresos financieros (Estado de Resultados pdfuncién) 39.225 36.673
iv) Costos financieros (Estado de Resultados por Raion) 174515 162.918
Cobertura Gastos financieros Ultimos 12 meses moes ((i+ii+iii)/iv) 5,34 6,88
El limite de estecovenant es 3,25 y por lo tanto se cumple.
3.- Patrimonio tangible mayor o igual a CLF 71.58@00
30/09/2012 31/12/2011
Patrimonio tangible mayor o igual a CLF 71.580.000 MUS$ MUS$
i) Patrimonio tangible exigido, expresado en milede doélares:
Valor de la Unidad de Fomento (CLF) en miles dermd, a la fecha de cierre 0,0477 0,0429
Patrimonio tangible exigido, expresado en miles dddlares 3.413.191 3.073.588
i) Patrimonio tangible :
Patrimonio atribuible a los propietarios de la calatiora (Estado de Situacion Financiera Clasiigad 8.007.739 7.888.333
Menos: Activos intangibles distintos de la plusvéliistado de Situacion Financiera Clasificado) (9.491 (10.044)
Plusvalia (Estado de Situacion Financiera Clasitifa (149.244) (155.181)
Total patrimonio tangible a la fecha de cierre, suprior al exigido 7.849.004 7.723.108

4.- Activos fijos (Propiedades, planta y equipo) gctivos biolégicos

Empresas CMPC esta sujeta a mantener al meno$et@Dtotal de sus activos fijos (cuenta
“Propiedades, Planta y Equipo”) y activos biologi@n el sector forestal, celulosa, papeles y
productos de papel. Al 30 de septiembre de 20123¢ de diciembre de 2011, el 100% de los

activos fijos y activos biologicos de la Compafgaesicontraban en los sectores mencionados
anteriormente.

f) Valor razonable de Préstamos que devengan inteses

Considerando que el plazo promedio de la deudaotidada de CMPC es de 6,3 afios y que la
tasa promedio que hoy devengan esos préstamos @&s d8% anual, la administracion de

CMPC considera que la Compaiiia podria financiaopesaciones con pasivos, en forma y a
condiciones de mercado similares a las pactadassactuales pasivos financieros, por lo que
determiné que el valor razonable de los pasivoanfireros es aproximadamente (+1%) o
equivalente a su valor de costo amortizado registcantablemente.
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g) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquidadérOtros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 30 de septiembre de 2G1231 de diciembre de 2011, expresados en
sus montos finales a las fechas respectivas de pago

Vencimiento de flujos contratados

Hasta90 91 dias hasta Mas de 1 afio Mas de 3 afios
Valor libro dias al afio hasta 3 afios hasta5 aflos Mas de 5 aflos  Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2012
Pasivos financieros

Préstamos bancarios 822.616 142.733 66.981 181.297 403.500 71.400 865.911
Obligaciones con el ptiblico 2.759.659 34.220 393.171 691.714 199.391 2.466.432 3.784.928
Arrendamientos financieros 82.514 5.185 14.049 27.027 14.115 74.083 134.459
Swapsy Cross currency swaps 19.131 1.420 7.938 14.456 4.680 - 28.494
Forwards de moneda extranje 22.66¢ 3.25¢ 13.27¢ 6.071 61 - 22.66¢

Opciones 8 - 3 5 - - 8
Total 3.706.594 186.817 495.417 920.570 621.747 2.611.9154.836.466

Vencimiento de flujos contratados
Hasta90 91 dias hasta Més de 1 afio Mas de 3 afios

Valor libro dias al afio hasta 3 afios hasta5 afios Mas de 5 afios  Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Pasivos financieros
Préstamos bancarios 1.162.705 147.308 97.168 396.650 552.396 40.817 1.234.339
Obligaciones con el ptiblico 2.160.080 27.724 65.662 621.048 453.212 1.847.446 3.015.092
Arrendamientos financieros 88.533 6.590 11.054 17.497 43.366 78.441 156.948
Swap y Cross currency swa, 16.25( 2.681 7.59( 13.66¢ 6.84¢ - 30.78¢
Forwards de moneda extranjera 3.074 228 2.629 217 - - 3.074
Total 3.430.642 184.537 184.103 1.049.078 1.055.819 1866 4.440.241

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgrpor operaciones con derivados se
calcularon con las paridades de monedas Yy las dasiaserés vigentes al cierre de los presentes
estados financieros.

h) Jerarquias del valor razonable

Los pasivos financieros y de cobertura contabibzad valor razonable en el Estado de
situacion financiera, han sido medidos en base taduogias previstas en la NIC 39. Para
efectos de la aplicacion de criterios en la detearion de los valores razonables de los pasivos
financieros se han considerado los siguientes prés

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentegidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel Ill: Informaciones para activos o pasivos que se basen en datos de mercados
observables.

-105 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

La siguiente tabla presenta los pasivos financigrale cobertura que son medidos a valor
razonable al 30 de septiembre de 2012 y al 31aiendbre de 2011:

Jerarquia utiizada para determinar el valor ralzena

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivellN Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2012

Operacioneswapsde tasa de interés - 19.131 -

Operacionesorwards de monede - 22.66¢ -

Opciones - 8 -

Total pasivos financieros a valor razonable - 41.805 -

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Operacioneswaps de tasa de inter - 16.25( -
Operacionesdrwards de monedas - 3.074 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 19.324 -

NOTA 22 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgzagar se detallan a continuacion:

Saldo al 30 de septiembre de 2012 Importe de clase de pasivo expuesto al riesgo deyliidez
Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 263.790 4.331 390 268.511 Mensual
Proveedores CLF 1571 - - 1.571 Mensual
Proveedores uss 132.029 14.672 4.217 150.918 Mensual
Proveedores EUR 9.368 89 17 9.474 Mensual
Proveedores ARS 48.364 2.188 197 50.749 Mensual
Proveedores MXN 10.997 8.163 2.716 21.876 Mensual
Proveedores SEK 16 - - 16 Mensual
Proveedores COP 12.779 4.991 152 17.922 Mensual
Proveedores BRL 21.842 828 16.902 39.572 Mensual
Proveedores PEN 12.013 2.098 225 14.336 Mensual
Proveedores uyu - 4.234 1.058 5.292 Mensual
Proveedores GBP 448 - - 448 Mensual
Documentos por pagar CLP 10 - 543 553 Mensual
Otros por pagar CLP 24.913 1.618 2.213 28.744 Mensual
Otros por pagar USs$ 553 1 15 569 Mensual
Otros por pagar EUR 89 - - 89 Mensual
Otros por pagar ARS 5.285 - - 5.285 Mensual
Otros por pagar MXN 5.493 194 2.204 7.891 Mensual
Otros por pagar COP 2.004 - - 2.004 Mensual
Otros por pagar BRL 1.004 - 15.090 16.094 Mensual
Otros por pagar PEN 1.380 279 - 1.659 Mensual
Otros por pagar uyu - 168 27 195 Mensual
553.948 43.854 45.966 643.768
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Importe de clase de pasivo expuesto al riesgo dejliidez

Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 185.422 7.933 1.223 194.578 Mensual
Proveedores CLF 1.715 - - 1.715 Mensual
Proveedores uss 160.149 16.607 1.078 177.834 Mensual
Proveedores EUR 5.650 195 1.011 6.856 Mensual
Proveedores ARS 40.469 2.179 252 42.900 Mensual
Proveedores MXN 28.194 1.207 446 29.847 Mensual
Proveedores SEK 19 - - 19 Mensual
Proveedores COP 9.136 2.490 969 12.595 Mensual
Proveedores BRL 36.929 4.982 2.796 44.707 Mensual
Proveedores PEN 8.352 3.001 1.289 12.642 Mensual
Proveedores uyu 10.869 539 715 12.123 Mensual
Proveedores GBP 19 - - 19 Mensual
Documentos por pagar CLP 45 61 252 358 Mensual
Documentos por pagar PEN 495 7 - 502 Mensual
Otros por pagar CLP 27.146 1.962 1.350 30.458 Mensual
Otros por pagar uss 610 - - 610 Mensual
Otros por pagar EUR 23 - - 23 Mensual
Otros por pagar MXN 4.922 - - 4.922 Mensual
Otros por pagar BRL 1.446 - 19.365 20.811 Mensual
Otros por pagar PEN 180 2.978 - 3.158 Mensual
Otros por pagar uyu 837 - - 837 Mensual
522.627 44.141 30.746 597.514

El valor de costo amortizado de las Cuentas poampagmerciales y otras cuentas por
representa adecuadamente el valor razonable depestalas.
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NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD&

Las cuentas por pagar a entidades relacionadésr@ de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendientes

Plazos de

Explicacién de la naturaleza de la

RUT parte Naturaleza de la relacion con parte  Pais de Detalle de cuenta por 30/09/2012 31/12/2011  Tipo transaccion con contraprestacion fijada para
relacionada Nombre parte relacionada relacionada origen pagar MUS$ MUS$ moneda _parte relacionada liguidar una transaccion

96.505.760-9 Colbun S.A. Director comin en la entidad o en su Chile Compra energia y potencia 12.871 14.213 uss 30 dias Monetaria
controladora

96.722.460-k Metrogas S.A. Director comln en la entidad o en su Chile Compra de gas 2.760 9@.7 CLP 30 dias Monetaria
controladora

96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de madera 2.747 2.649 Uss$ 60 dias Monetaria
controladora

Extranjera Alto Parana S.A. Director comdn en la entidad o en SlArgentina Compra de celulosa 1.590 - uUss 60 dias Monetaria
controladora

99.520.000-7  Cia. de Petréleos de Chile S.A. Director COQS’iTrslgé:fa”t'dad oenst chie Compra combustible 925  1.166 CLP 60 dias Monetaria

93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Director comn en la entidad o en su Chile Compra de productos 318 101 CLP 60 dias Monetaria
controladora

99.301.000-6 Seguros Vida Security Prevision S.A. Director CO(:‘;LATrsIg(;aO;mIdad oensu Chile Compra de seguros 175 131 CLP 30 dias Monetaria

91.806.000-6  Abastecedora de Combustibles S.A. Director CO(:‘;LATrsIg(;aO;mIdad O Ensu chile Compra de gas 173 181 CLP 30 dias Monetaria

96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Director CO(:‘;LATrsIg(;aO;mIdad O En sy chile Compra de servicios 98 72 CLP 60 dias Monetaria

96.657.900-5 Controladora de Plagas Forestales S.A. Asociada Chile Compra de servicios 84 44 uss 30 dias Monetaria

92.580.000-7  Entel S.A. Director comdn en la entidad o en su. ;. Compra de servicios 61 338 CLP 60 dias Monetaria
controladora

96.697.410-9 Entel Telefonia Local S.A. Director comln en la entidad o en su Chile Compra de servicios 61 46 CLP 60 dias Monetaria
controladora

78.512.190-2 Energy Sur S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de servicios 51 14 CLP 30 dias Monetaria
controladora

96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de servicios 44 - CLP 30 dias Monetaria
controladora

93.603.000-9 Sociedad de Computacion Binaria S.A. Director cocrgLrl]?rslr;é:reamldad oensu Chile Compra de servicios 19 17 CLP 60 dias Monetaria

96.560.720-k  Portuaria Lirguén S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de servicios 8 8 uUss 30 dias Monetaria
controladora

96.563.570-k Entel Call Center S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de servicios - 2 CLP 60 dias Monetaria
controladora

93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucién S.A. Director CO(:\;LATrsIg(;aoreamldad oensu chie Compra de madera - 585 uss 30 dias Monetaria

82.152.700-7 Bosques Arauco S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de madera - 104 CLP 30 dias Monetaria
controladora

99.513.400-4  CGE Distribucion S.A. Director comdn en la entidad o en su. ;. Compra electricidad - 23 US$ 30 dias Monetaria
controladora

96.871.870-3 Depositos Portuarios Lirquén S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de servicios - 7 Uss$ 30 dias Monetaria
controladora

96.541.920-9 Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de servicios - 1 CLP 30 dias Monetaria
controladora

Total Cuentas por pagar a entidades relacionadascorriente 21.985 22.498

96.505.760-9 Colbin S.A. Director comdn en la entidad o en su Chile Compra energia y potencia - 10.000 uss Mas de 360 dias Monetaria

controladora
Total Cuentas por pagar a entidades relacionadasno corriente - 10.000
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NOTA 24 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

24.1. El detalle de los montos provisionados sersiguientes:

Provisiones 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Corriente

Provision juicios laborales, civies y tributarios 2.361 1.868

Total 12.361 1.868

No corriente

Provisién juicios laborales, civiles y tributarios 3.451 78.464

Total 43.751 78.464

Las provisiones por juicios - corriente y no cartée- corresponden a estimaciones realizadas
de acuerdo a la politica que al respecto acordabarectorio de CMPC, destinadas a cubrir
eventuales efectos que pudieren derivar de la ueigol de juicios en que se encuentra
involucrada la Compaifia. Dichos juicios derivantrd@sacciones que forman parte del curso
normal de los negocios de CMPC y cuyos detallekcgnaes no son de pleno conocimiento
publico, por lo que su exposicion detallada podfectar los intereses de la Compafiia y el
avance de la resoluciébn de éstos, segun las resdegales de cada procedimiento
administrativo y judicial. Por lo tanto, en bade dispuesto en la NIC 37, parrafo 92, si bien se
indican los montos provisionados en relacion asgsticios, no se expone mayor detalle de los

mismos, al cierre de estos estados financieros.

El movimiento del periodo en las mencionadas piowes es el siguiente:

30/09/201.: 31/12/201:
MUS$ MUS$

Corriente
Saldo inicial 1.868 3.504
Incrementos del ejercic 1.45¢ 2.08¢
Provision utilizada (358) (3.656)
Traspaso desde Otras provisiones a largo plazo (4.00 -
Reverso de provisiones (4.452) -
Disminucion por diferencias de cambio (153) (68)
Saldo final 12.361 1.868
No corriente
Saldo inicia 78.46¢ 56.85¢
Incrementos del ejercicio 6.535 28.520
Traspaso a Cuentas por p: (25.000 (3.351
Traspaso a Otras provisiones a corto plazo (14.000) -
Aumento (disminucién) por diferencias de cambio 48)2 (3.563)
Saldo final 43.751 78.464
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En el periodo terminado el 30 de septiembre de 23@1gistré un incremento de provisiones
por reclamaciones legales por un monto neto de MUSSL cuyo efecto fue reconocido como
gastos del periodo en Otras ganancias (pérdidasyip&$ 7.456 y como un activo en Cuentas
por cobrar no corrientes por MUS$ 535. En iguaiquer de 2011 se registrd un gasto por
MUS$ 19.988 por este concepto reconocido en Otraangias (pérdidas).

24.2. Los pasivos contingentes estan representpdoslas siguientes contingencias y
restricciones:

a) Garantias directas

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento @iasoy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsidideiagresas CMPC S.A. tiene constituida
una hipoteca de primer grado sobre los pisos unouale y el subterrdneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 anti&go. El valor asignado para estos fines
es de MUS$ 13.597. Esto segun escritura de feclaz AZlio de 2011, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva &alyvrepertorio N° 4.917.

b) Garantias indirectas
Empresas CMPC S.A. ha otorgado las siguientes asanavales:

(1) Los créditos y la emision de bonos vigentesadeociedad subsidiaria Inversiones CMPC
S.A., suscritos a través de su agencia en Islam&ay

(2) Las emisiones de bonos en CLF y efectos de moneealizadas en Chile por la sociedad
subsidiaria Inversiones CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acredmital garantia avalada por Empresas CMPC
S.A. es el tenedor del documento, ya que dichosrdentos son transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Grupo ABS Internaalo8.A. de CV (subsidiaria en México),
de los créditos que esta empresa suscribié coaretBSantander - México.

(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina Sgulfsidiaria en Colombia), de los créditos
gue esta empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Peru S.A.cdelrato de leasing sobre maquinaria que
esta empresa suscribio con el Banco ContinentBedéy Banco de Crédito de Peru.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia §stibsidiaria en Colombia), de los créditos
gue esta empresa suscribio con los Bancos Santan@ile, Banco BBVA - Chile y
BancoEstado - Chile.

(7) Cumplimiento por parte de La Papelera del P&a#a (subsidiaria en Argentina), de los

créditos que esta empresa suscribié con Banco @ocpb- Chile, Banco de Chile y Banco
Santander - Chile.
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¢) Restricciones

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratodedela suscritos por subsidiarias y
avalados por ella, debe cumplir con algunos indicesl financieros €ovenant§ calculados
sobre los Estados Financieros consolidados, resgechantener un patrimonio minimo, un
nivel de endeudamiento maximo y un nivel minimadeertura de gastos financieros. Al 30 de
septiembre de 2012, estos indicadores se cumplen.

Respecto de algunos créditos suscritos por Prétséa S.A. en Perl, se ha establecido el
cumplimiento de indicadores calculados sobre ldades financieros de esas sociedades,
referidos a mantener un patrimonio minimo, un ndelendeudamiento maximo y un nivel de
cobertura sobre deuda. Al cierre de este periots @slicadores se cumplen.

Respecto de algunos créditos suscritos por La &apelel Plata S.A. en Argentina, estos
contemplan el cumplimiento de algunos indicadomdsutados sobre sus estados financieros
anuales, referidos a mantener un patrimonio minimegndeudamiento maximo y un nivel de
cobertura sobre deuda. Al cierre del ejercicio 28ltyjinos de estos indicadores no se cumplen
y la matriz Empresas CMPC S.A. se comprometi6 redlri el apoyo financiero necesario para
enfrentar el pago de la deuda si los bancos leraiciexigible. Al 30 de septiembre de 2012
estos indicadores se cumplen.

d) Juicios

A continuacion se indican las causas mas signifesitque enfrenta CMPC, incluyendo todas
aquellas causas que presentan un grado de pamibiiel ocurrencia a lo menos en un grado
minimo y cuyos montos reclamados sean superiorb®J&$ 100. También se consideran

aquellas en que los montos reclamados se encuémdieterminados.

(1) Forestal Mininco S.A. se encuentra en un jut®indemnizacion de perjuicios, en sede
arbitral, por una suma aproximada de MUS$ 3.35uiEb se encuentra en periodo probatorio.

(2) Forestal Mininco S.A. fue demandada en un ¢gude indemnizacion de perjuicios ante el
Tercer Juzgado de Letras de Temuco por una suniagada de MUS$ 400. El juicio se
encuentra en periodo probatorio.

(3) Forestal Mininco S.A. es demandada solidariareijuicio de indemnizacion de perjuicios
por accidente del trabajo, por una suma aproxinded®MUS$ 522. El juicio se encuentra en
periodo probatorio.

(4) Forestal Mininco S.A. interviene como partevanos juicios, principalmente con parceleros
y agricultores por deslindes y otros conceptosciai@dos. Segun opinién de nuestros
abogados, se estima un resultado favorable a |g&ftia

(5) Existe un juicio en contra de CMPC Maderas Sér. indemnizaciéon de perjuicios por
responsabilidad contractual por un monto cercaMiJ&$ 630 que a la fecha se encuentra en
etapa probatoria. Segun opiniébn de nuestros abegadoestima un resultado favorable a la
Compaiiia.

(6) CMPC Maderas S.A. es parte demandada en uo gécindemnizacion de perjuicios por

una suma aproximada de MUS$ 120, radicado en gjadozde Letras de Coronel, que se
encuentra en periodo probatorio.
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(7) Forestal Mininco S.A. es parte en un juicioimdemnizacion de perjuicios, seguido ante el
Primer Juzgado Civil de Concepcién por una sumaxapada de MUS$ 730. El juicio se
encuentra en periodo probatorio.

(8) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juidbmtario, por reclamacion sobre liquidacion
de impuestos por MUS$ 6.803, derivada de una tsatel valor en un traspaso interno de
acciones, efectuada por el Servicio de Impuestesnos el 30 de junio de 2001. Por vicios del
procedimiento, la Sociedad dedujo accion ante telextisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3)
la que fue acogida con fecha 5 de agosto de 208eyprodujo la invalidacion del juicio en
tramite. El procedimiento volvié a etapa de liquida, la que se encuentra en proceso de
reclamo y resolucion. En opinion de nuestros abogjagkta accion no deberia prosperar.

(9) En el juicio que CMPC Celulosa S.A. mantienecentra del Banco Central (cuya primera
demanda se interpuso en mayo de 1995), con fedeantayo de 2009 la Corte de Apelaciones
de Santiago acogi6é un recurso de apelacion dedpoid@MPC, estableciéndose en dicho fallo
los criterios especificos para la determinaciénnaehto adeudado a ésta por el Banco Central,
respecto de la sentencia definitiva de la Corta&up de agosto del afio 2001, que lo condend
a pagar los pagarés emitidos por ese 6rgano pukkguin las reglas de calculo contenidas en
ellos al momento de su emisién y no segun una nf@weula de céalculo establecida por el
deudor con posterioridad. Respecto de dicho fahoto el Banco Central como CMPC
dedujeron recursos de Casacion, en la forma y faméb, ante la Corte Suprema. Con fecha 12
de septiembre de 2011, la Corte Suprema resolgiddoursos de casacion deducidos y dictd
sentencia de reemplazo, en virtud de la cual adag&blicitud de liquidaciéon del crédito en
cuestion, reiterandose en dicho fallo los critegepecificos para la determinacion del monto
adeudado contenidos en la sentencia de la Corégédaciones de Santiago. Con fecha 31 de
mayo de 2012, tras decretarse el cimplase y carsk la ejecutoriedad de la sentencia, CMPC
Celulosa S.A. solicitd al tribunal de primera imsfi@ que se ordene derechamente la
liquidacion del crédito, peticion de la cual sefodhtraslado y cuya resolucion se encuentra
pendiente.

(10) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio dieimnizacion de perjuicios, por una suma
aproximada de MUS$ 4.300, radicado en el Juzgaddhetims de Collipulli. El juicio se
encuentra en etapa de discusion.

(11) Con fecha 24 de marzo de 2010 el juzgado taslele Angol declaré la quiebra de las
sociedades Sociedad Bosques Santa Elena S.A. gdadckorestal, Transporte y Constructora
Santa Elena Ltda. El afio 2007, la subsidiaria CME&lulosa S.A. celebré con ellas dos

contratos de aprovisionamiento de madera de etmslidos cuales estan vigentes y
comprenden la obligacion del deudor de entregaviBC la cantidad de metros ruma de dicha
madera que en ellos se estipuld. El cumplimientalidea obligacion fue garantizado por el

deudor con garantias reales sobre los vuelos gssuel

(12) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio dkelinnizacién de perjuicios seguido ante el
Juzgado de Letras de Nacimiento, con una cuantiaxiapada de MUS$ 345. El juicio se
encuentra en etapa de discusion.

(13) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio lahamadicado en el Juzgado de Letras de
Nacimiento, que tiene una cuantia cercana a US$120al se encuentra en etapa probatoria.

(14) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juoid seguido ante el Juzgado Civil de Puente
Alto, por un monto cercano a US$ 119, que se eticuen etapa de discusion.
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(15) En mayo de 2006, la subsidiaria Inversion@gigar S.A. recibié una liquidacion tributaria
ascendente a MUS$ 43.468, basada en la discrepdeicBervicio de Impuestos Internos en
relacion con el criterio de valorizacion tributaiyacorreccion monetaria utilizada por la
sociedad respecto de sus inversiones en el ext8edna presentado la defensa ante el Servicio
de Impuestos Internos, ratificando el criterio izdilo por la sociedad y entregando los
respaldos legales y administrativos que susteritdio criterio. Nuestros abogados tienen una
opinién favorable de la posicién de la socieda@ gstima que las mencionadas liquidaciones
deberan ser revocadas o anuladas.

(16) Al 30 de septiembre de 2012, la subsidiarieestal Bosques del Plata S.A. (subsidiaria
Argentina), mantiene juicios por causas laboralewijes en varios tribunales argentinos, cuyo
monto asciende a MUS$ 121.

(17) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. dgeAtina, enfrenta causas laborales y
tributarias en varios tribunales argentinos pomamto total de MUS$ 1.683.

(18) Al 30 de septiembre de 2012, la subsidiaribi Balsas Industriales S.A. de Argentina,
enfrenta juicios laborales cuyo monto reclamaddease a MUS$ 77. Segun opinion de
nuestros abogados, se estima un resultado favadhl€ompafiia.

(19) La subsidiaria CMPC Riograndense Ltda., emdratgunos juicios laborales y civiles, los
cuales estan siendo tratados en forma adminisrgtjudicial. La sociedad mantiene depdsitos
judiciales, ascendentes a MUS$ 65.

Considerando la opinion de los abogados de la Coimap&MPC ha constituido provisiones en
el periodo 2012 por MUS$ 7.456 para cubrir los évales desembolsos que pudieran ocasionar
estas contingencias.

e) Provisiones y contingencias incorporadas poroaaciones de negocios

La subsidiaria Melhoramentos Papéis Ltda. enfrafganos juicios fiscales y laborales, los
cuales estan siendo tratados en forma adminisirgtjudicial y ascienden a un monto total de
MUS$ 41.226, de los cuales ya fueron pagados MUB&75 en cuenta judicial, cuyo saldo
neto por MUS$ 27.751 se presenta en la cuenta @u@sgsiones a largo plazo, el cual
corresponde al valor maximo de riesgo. Asimismasubsidiaria CMPC Participacoes Ltda.
(absorbida en el afio 2010 por Melhoramentos Pdpd#s) firm6 un contrato de QPAota
Purchase Agreementon Melpaper (antigua controladora de la subsaliMelhoramentos
Papéis Ltda.) a través del cual recibi6é garantibseslos juicios que se originaron sobre hechos
anteriores a la fecha de compra. Algunos de eblomaterializaron y Melhoramentos Papéis
Ltda. recibird la equivalencia del monto a travésla ejecucion de estas garantias. Por lo
anterior se contabilizd dentro de Otros activosfinancieros, no corrientes las garantias
relacionadas con estos juicios por un monto ascea@deMUS$ 30.286 al 30 de septiembre de
2012 (MUS$ 31.564 al 31 de diciembre de 2011), ersiende que estas contingencias no
generan riesgo sobre el patrimonio de CMPC. Ademdésten algunas demandas por parte de
trabajadores, las cuales se encuentran en la fasal ide los juicios administrativos y
judiciales, cuyos montos todavia no han sido dddimipor encontrarse en la fase inicial de
discusion del reclamo, motivo por el cual todawdase han cuantificado ni evaluado.
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f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidadelrBanco Central de Chile por el retorno de
exportacion por los despachos efectuados en cawign por MUS$ 110.513 al 30 de
septiembre de 2012 (MUS$ 116.243 al 31 de diciembr2011). Este valor representa el precio
de mercado determinado a la fecha de despacho.

Empresas CMPC S.A. mantiene garantias sobre cuieplionde contratos de instrumentos
derivados, suscritos por Inversiones CMPC S.Agyres subsidiarias con J.P. Morgan Chase
Bank N.A., Banco Santander, J. Aron & Company psitrespecto de tasas de interés aplicadas
al valor nominal de MUS$ 813.556.

g) Situacion de inversiones en el exterior

Los estados financieros de la Compaiiia incluyeefetto sobre la posicion financiera y
econOmica de las empresas de CMPC ubicadas ers pais® Argentina, Uruguay, Perq,
México, Ecuador, Brasil y Colombia, derivados deintexto econOmico en que se
desenvuelven. Los resultados reales futuros depmdm gran medida de la evolucion de
dichas economias.

NOTA 25 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEABO

Las Provisiones por beneficios a los empleadodasosiguientes:

30/09/2012 31/12/2011

Conceptos Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacion por afios de servicios 2.753 77.445 2.100 67.321
Beneficios por asistencia médica 2.961 12.303 1.505 16.093
Vacaciones del personal 30.329 - 28.620 -
Otros beneficios 18.255 - 13.328 -
Totales 54.298 89.748 45.553 83.414

25.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacion por afios de servicio

El monto cargado a resultados durante el period@ 22011 por concepto de indemnizaciones
por afios de servicio, de acuerdo a lo sefialadoo&nN19., es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo de los servicios del ejercicio corriente 1.149 1.049 391 124
Costo del saldo de inicio 10.096 7.098 3.382 2.482
Efecto de cualquier liquidacion 1.676 3.568 288 582
Total cargado a resultados 12.921 11.715 4.061 3.188
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El saldo por indemnizaciones por afios de servidelspersonal se registra en la cuenta
Provisiones por beneficios a los empleados ensté@a&orriente y no corriente en funcion de la
probabilidad de pago antes o después de 12 mesds tte fecha del Estado de Situacion
Financiera de la Compafiia.

El movimiento de este pasivo en cada periodo sigelente:

Conceptos 30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial 69.421 72.146
Costo de los servicios del ejercicio corriente 1.149 1.400
Costo del saldo « inicio 10.09¢ 9.911
Pagos de indemnizacién en el periodo (6.696) (7.284)
Ajuste por diferencias de cambio 6.228 (6.752)
Saldo final 80.198 69.421
Saldo Pasivo corriente 2.753 2.100
Saldo Pasivo no corriente 77.445 67.321

Las principales variables utilizadas en la valaii@a de las obligaciones con los empleados de
la Compafiia comprenden la tasa de descuento sagés tiel Banco Central en CLF.

Las expectativas utilizadas respecto de la tasal aleuinflacion a diciembre de 2011 ascendié a
3% al igual que a septiembre de 2012. De este rsedibtiene, en forma compuesta, una tasa
de descuento nominal anual del orden del 6,78%.

Tal como se sefiala en la nota 2.19, los efecttessdactualizaciones de las variables actuariales
incorporadas en el modelo, se registran en elteekutlel periodo.

Se considera una tasa de crecimiento salarial yupsestos demogréficos para la poblacion del
personal de CMPC vy subsidiarias para determinaahlas de retiros, despidos y jubilacion,
segun tablas y estandares utilizados para estalolegda de valorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos Papéis Ltda. susceli¢el afio 1997 un compromiso con el
sindicato de trabajadores referente a proveereasist médica para sus trabajadores jubilados
hasta esa fecha. Esta asistencia médica es ergnegadna institucién de salud formada por las
empresas papeleras de Sao Paulo, Brasil denoniBtRiaCoO.

El monto de la provision se refiere al célculo adtl del valor presente de la obligacion
generada por este compromiso y que considera kiescde asistencia médica para este grupo,
considerando al trabajador y su esposa a lo laegaudiida e hijos hasta 21 afios (hasta 24 afios
si se encuentran estudiando). La metodologia aditizoara el calculo es actuarial con un plazo
medio de pago de 20 afios.
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¢) Vacaciones del personal

El saldo por vacaciones del personal correspondal@al de los dias de vacaciones devengados
por el personal de la Compafiia y pendientes dedeserminados de acuerdo con la legislacion
laboral vigente en cada pais.

25.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargadgssiltados, son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE

Conce ptos 2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 259.891 254.324 89.765 86.965
Aportes a la seguridad social 33.002 31.615 11.261 9.361
Beneficios a corto plazo a los empleados (gratifrees y similares) 54.783 52.237 17.722 17.131
Gastos por beneficios post-empleo, planes de lndsefiefinidos 1.774 1.093 635 149
Gastos por beneficios de terminacion (indemnizacion 12.921 11.715 4.061 3.188
Otros beneficios a largo plazo 266 591 - 402
Otros gastos del personal 22.733 20.402 9.567 10.291
Total cargado a resultados 385.370 371.977 133.011 127.487

NOTA 26 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

30/09/2012 31/12/2011

MUS$ MUS$
Corriente
Dividendos provisionados segun politica y por pagar 46.478 57.856
Anticipos de clientes 3.538 2.898
Ingresos diferidos 7.469 7.396
Otros 778 1.044
Total 58.263 69.194
No corriente
Otros 3.90¢ 2.45¢
Total 3.905 2.459
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NOTA 27 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Empresas CMPC S.A. asciende a MU3%02Z dividido en 2.219.397.052
acciones nominativas, de igual valor cada una,vsior nominal, totalmente suscritas y
pagadas.

Con motivo de los acuerdos de la Junta Extraondirde Accionistas del 29 de abril de 2011
relativos a la fusion de Inforsa en CMPC, el capitaEmpresas CMPC S.A. tuvo los siguientes
movimientos:

a) Aumento de la cantidad de acciones de EmpreB#CCS.A. desde las anteriores 220
millones de acciones a 2.200 millones medianteaBpjecde una accién antigua por cada 10
acciones nuevas.

b) Capitalizaciéon de Primas de emisién por MUS$23.y aumento de capital por la suma de
MUS$ 55.446,97 equivalente a 26.773.533 accionesvasu de pago, pasando de
MUS$ 692.358 a MUS$ 761.425.

c) Compra de 7.376.481 acciones propias (44.730reex de Empresas CMPC S.A. y
109.976.258 de Inforsa equivalentes a 7.331.75ksuaeciones de Empresas CMPC S.A)) en
virtud del proceso de fusion de Inforsa en CMPC.

d) Disminucion de capital de pleno derecho valoratlo MUS$ 15.398 representado por
7.376.481 acciones, originado por las accionesmpradas, informado a la Superintendencia
de Valores y Seguros con fecha 23 de julio de 2012.

Fusion de Industrias Forestales S.A. y Empresas CMPS.A.

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebraddial9 de abril de 2011 aproboé el proyecto
de fusion de su subsidiaria Industrias Forestalés @forsa) y Empresas CMPC S.A., por
incorporacién de la primera en la segunda. Tambj@mobd un aumento de la cantidad de
acciones de Empresas CMPC S.A. desde los actuizlemilones a 2.200 millones mediante el
canje de una accién actual por cada 10 accionemsuen aumento de capital por la suma de
MUS$ 55.446,97 equivalente a 26.773.533 accionewasude pago, una reestructuracion
societaria y otros temas relacionados con la fusidas sefalada.

Con fecha 16 de septiembre de 2011, se materializéanje de las acciones de CMPC
mencionado anteriormente, conforme al cual el abgdi la Sociedad pasé de estar dividido en
220 millones de acciones a estar dividido en 2r@ilanes de acciones, de conformidad con lo
acordado por el Directorio de CMPC con fecha 8afgiembre del presente afio. Ademas, con
fecha 30 de octubre de 2011 se materializé el atmmukencapital sefialado en el parrafo anterior,
ascendente a MUS$ 55.446,97 dividido en 26.773868Bnes nuevas de pago, las que fueron
pagadas mediante el canje de una accion de CMPCcaaet 15 acciones de Inforsa
pertenecientes a los accionistas minoritarios. @ulo, considerando las acciones propias
recompradas por Empresas CMPC S.A. (44.730), leisraes propias recompradas por Inforsa
(109.976.258 equivalentes a 7.331.751 de nuevasnascde Empresas CMPC S.A.) en virtud
del proceso de fusion de Inforsa en CMPC y quefedma 23 de julio de 2012 se inform6 a la
Superintendencia de Valores y Seguros sobre laimdismn de capital de pleno derecho,
originada por estas acciones recompradas, el tapieedé valorado en MUS$ 746.027
representado por 2.219.397.052 acciones suscriagadas.
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Tal como lo contempla la ley y la junta antes menada, los accionistas disidentes al proceso
de fusién ejercieron su derecho a retiro dentrgltiedo legal establecido que concluyé el 29 de
mayo de 2011 por la cantidad de 4.473 accionedwieCC(hoy 44.730 acciones), por las cuales
la Compafia pagé un monto equivalente a MUS$ 21& spi presentan deducidos de
Patrimonio. Junto con lo anterior, en el patrimaseopresenta deducida aquella proporcion del
aumento de capital requerido para incorporar amowritarios de Inforsa, relacionado con
acciones previamente recompradas por dicha socigoad un monto ascendente a
MUS$ 30.022, totalizando MUS$ 30.237.

NOTA 28 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladasdg 3@ptiembre de 2012, respecto del 31 de
diciembre de 2011, se incrementé en la Gananciapdebdo 2012 y disminuy6 por los
dividendos provisionados como parte de la politleadividendos y por aquellos dividendos
pagados como complemento de la politica definidaalierdo al siguiente detalle:

30/09/2012 31/12/2011

MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de enero B0863. 6.685.585
(Disminucién) incremento por cambios en monedaifmad (nota = (2.947 47.64(
Ganancia del periodo 165.843 403.517
Provision dividendos (80.998) (164.690)
Complemento dividendo pagado - (8.144)
Otros cambios 342 -
Ganancias (pérdidas) acumuladas 7.046.148 6.963.908

Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de lpeSintendencia de Valores y Seguros de

Chile de fecha 29 de septiembre de 2009, a comiifliage presentan los ajustes de primera
aplicacion de las NIIF registrados con abono &lasancias (pérdidas) acumuladas, pendientes
de realizacion:

2010 2011 2012

Saldo por Monto Saldo por Monto Saldo por

realizar al realizado en  realizar al realizado en el realizar al

31/12/2010 el afio 2011  31/12/2011 periodo 2012 30/09/2012
Conceptos MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Propiedades, plantay equipo (1) 950.089 (39.233) $860.8 (29.425) 881.431
Indemnizacion por afios de servicio 2) 6.935 (803) B.13 (602) 5.530
Impuestos diferidos ?3) (251.023) 10.366 (240.657) 7.775 (232.882)
Inversiones en compaiiias asociadas (4) (1.524) 1.524 - -
Total 704.477 (28.146) 676.331 (22.252) 654.079

(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologi@ada para cuantificar la realizaciéon de este
concepto, correspondié a la aplicacion de las viddss por clase de activo usadas para el
proceso de depreciacién al monto de revalorizadéiarminado a la fecha de adopcion.

(2) Indemnizacion por afios de servicio: Las Nllguieren que los beneficios post empleo
entregados a los empleados en el largo plazo,dsarmminadas en funcion de la aplicacion de
un modelo de célculo actuarial, generando difeesnoespecto de la metodologia previa que
consideraba valores corrientes. Esta metodologieaftello actuarial considera dentro de sus
variables un plazo promedio de permanencia dadbsjadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacion del saldoamaalizado.
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(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuacé los activos y pasivos generados por la
aplicacién de las NIIF, han significado la determgidn de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Resultadosnilete en el Patrimonio. La realizacién de

este concepto se ha determinado en la misma piépajoe lo han hecho las partidas que le
dieron origen.

(4) Inversiones en compafiias asociadas: Estosssaédoriginan por el reconocimiento de las
diferencias patrimoniales de asociadas al momemtapticar el método de participacion sobre
los patrimonios a la fecha de cierre de los estfidaacieros adaptados a NIIF. Este saldo se
realizo junto con la venta de la inversion quedoego.

Los Resultados Retenidos disponibles para distritamino dividendos, una vez reconocida la
politica de dividendos establecida, son los sigagen

30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Resultados retenidos al cierre del periodo 7.046.148  6.963.908
Ajustes de primera aplicacion NIIF pendientes ddizaer (654.079) (676.331)
Revalorizacion de activos biolégicos neta de impmsediferidos,
pendiente de realizar (1.670.311) (1.710.641)
Resultados retenidos disponibles para distribuir 4.21.758 4.576.936

NOTA 29 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimimia Compafiia son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por converdioa: montos y saldos de la Reserva por
diferencias de cambio por conversiéon del Patrim@oisesponden a los efectos contables que
se generan en la traduccién de los estados fimascide subsidiarias que registran sus
transacciones en una moneda funcional distinta mdaeda de presentacion de los estados
financieros consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalmahtajuste a valor patrimonial de la
inversion en dichas sociedades y a la diferencieadgbio originada en cuentas por cobrar y/o
pagar de largo plazo existentes entre la sociedztdora y sus subsidiarias, en virtud de ser
tratadas como financiamiento de inversion en adasidiarias.

El propdsito de esta reserva es evitar los efemoesultados producto de las variaciones del
tipo de cambio que afecta al patrimonio de lasididsg|as con moneda funcional distinta al
dolar estadounidense.
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Los movimientos patrimoniales son los siguientes:

30/09/2012
MUS$

Saldo Reservas por diferencia de cambios por csidveal 1 de enero de 2011 66.067
Disminucién por cambios en moneda funcional (nyta 5 (58.186)
Menos: Movimientos netos por ajustes de cambicsier2011 (104.776)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (96.895)
Menos: Movimientos netos por ajustes de cambicsier2012 31.637
Saldo al 30 de septiembre de 2012 (65.258)

La composicion del movimiento patrimonial por sdeié que los origina, es la siguiente:

Por el periodo de nueve meses terminado  Por el afio terminado al 31 de diciembre

al 30 de septiembre de 2012 de 2011
Diferencia de Total Diferencia de Total
Ajuste a cambio en diferencia de Ajuste a cambio en  diferencia de
Moneda  valor Ctas. Ctes. cambio por valor Ctas. Ctes.  cambio por
Pais  funcional patrimonial de L.P. conversion patrimonial de L.P. conversion
Sociedades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Tissue S.A. Chile CLP 12.490 33.315 45.805 (40.970) 25.497) (66.397)
Melhoramentos Papéis Ltda. Brasil BRL - (13.263) (13.263) - (21.152) (21.152)
Forestal Timbauva S.A. Argentina uUs$ 1.091 - 1.091 9.425 - 9.425
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentna  ARS (553) - (553) (26.188) - (26.188)
Bicecorp S.A. Chile CLP (1.401) - (1.401) (3.122) - (3.122)
Otros 924 (966) (42) 2.633 25 2.658
Total 12.551 19.086 31.637 (58.222) (46.554) (104.776)

Reservas de coberturas de flujo de caja: (ResertdUdS$ 7.499 al 30 de septiembre de 2012,
MUS$ 9.282 al 30 de septiembre de 2011 y de MUS#5D1al 31 de diciembre de 2011). La
Reserva de coberturas de flujo de caja nace dplieaeion de contabilidad de cobertura con
ciertos activos financieros.

Esta Reserva se transfiere al resultado del pedbtrmino de la vigencia de los contratos o
bien cuando la operacién deje de calificar comotatmlidad de cobertura, lo que ocurra
primero.

El propésito de esta reserva es afectar los redtsolo cuando las coberturas se liquiden.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@iL1 corresponde a los cambios observados
en el valor justo de los instrumentos financierilgzados.

Otras reservas varias: (Reserva de MUS$ 273.323 dé septiembre de 2012, MUS$ 246.512
al 30 de septiembre de 2011 y de MUS$ 278.382 all8Miciembre de 2011). El saldo
corresponde a los siguientes conceptos:

» Reserva para futuros aumentos de capital.
» Reserva por variaciones patrimoniales en asociadas.
= Correccién monetaria del capital pagado registreelpin lo sefialado en Oficio Circular

N° 456 de la SVS.
» Efecto por canje de acciones por incorporacion ofnitarios de Industrias Forestales S.A.

(fusion).
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La variacion respecto al saldo al 31 de diciem@@l1 corresponde a los efectos por ajuste
patrimonial de las inversiones en asociadas y agigaciones de efectos por disminuciéon de
capital por acciones emitidas para canje con niarays de Industrias Forestales S.A.

El saldo de estas reservas esté destinado a taguiahes futuras.

NOTA 30 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

30.1. Ganancia por accion

US$/Accion
Ganancia por accion enero - septiembre 2012 * 0,0747
Ganancia por accion enero - septiembre 2011 ** 6,163
Ganancia por accioén afio 2011 *** 0,1831

* Determinada considerando 2.219.397.052 accione&sreulacion.

** Determinada considerando 2.200.000.000 de aesi@nm circulacion.

** Determinada considerando las 2.200.000.000 deiames emitidas menos el promedio ponderado degmcia de las
acciones recompradas en el periodo equivalentds9a acciones, mas el promedio ponderado de pemoinde las acciones del
aumento de capital sefialado en nota 1y 27.

30.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos consiste en distribuimoodividendo un 40% de la utilidad liquida
distribuible del periodo, mediante el reparto de dividendos provisorios, en los meses de
septiembre y diciembre o enero y un dividendo figale debe acordar la Junta Ordinaria de
Accionistas, pagadero en la fecha que dicha juesiggde, solo si no se ha completado con los
dividendos provisorios el monto equivalente al 4084a utilidad liquida distribuible.

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1949al&VS, de fecha 29 de septiembre de 2009,
el Directorio en sesiones de fecha 26 de novierder2009 y 8 de noviembre de 2012, acordd
establecer como politica general que la utilidgditia distribuible para efectos del pago del
dividendo minimo obligatorio del 30%, establecidar @l articulo 79 de la Ley 18046, se
determinard sobre la base de la utilidad depuradagdellas variaciones relevantes del valor
razonable de los activos y pasivos que no estéimadas, las cuales deberan ser reintegradas al
célculo de la utilidad liquida del periodo en qaile$ variaciones se realicen.

Los dividendos adicionales seran determinados ea hdos mencionados criterios, segun el
acuerdo que adopte al respecto la Junta de Actasnis

En consecuencia, se acordé que, para los efectds dieterminacion de la utilidad liquida
distribuible de la Compafia, esto es, la utilidéguila a considerar para el calculo del
dividendo minimo obligatorio, se excluiran de lesultados del periodo los siguientes aspectos:

I. Los resultados no realizados correspondientasariacion del valor razonable de las
plantaciones forestales. Los principales ajustegalmr razonable de las plantaciones
forestales corresponden a la revalorizacién pocimiento natural de éstos. La
valorizacion de dichos activos forestales se ercaigagulada por la norma contable
NIC 41 (Activos Biolégicos). Estos resultados saintegrados a la utilidad liquida al
momento de la venta de los activos forestalessudmajenacion por algun otro medio.
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Il. Los resultados no realizados generados en tpisidion de otras entidades o
empresas, a un valor inferior al valor razonalfter (valug de los activos netos
(deducidos pasivos) de la entidad adquirida y, eneal, aquellos resultados no
realizados que se produzcan con motivo de la ajdicade los parrafos N°s 34, 39, 42
y 58 de la norma contable NIIF 3, revisada, refeedas operaciones de combinaciones
de negocios, relacionados principalmente con ajusterivados del proceso de
adquisicién y toma de control.

Estos resultados se reintegrardn también a ladadilliquida en el momento de su

realizacion. Para estos efectos, se entenderéplizados los resultados en la medida
que las entidades adquiridas generen utilidadesposterioridad a su adquisicion, o

cuando dichas entidades 0 empresas sean enajenadas.

lll. Los efectos de los impuestos diferidos origios por los resultados no realizados
derivados de la aplicacion del valor razonable lantaciones forestales. Estos efectos
derivan principalmente por variaciones en el vabmonable, cambio de la tasa del
impuesto sobre las ganancias u otros conceptos.

Utilidad liquida distribuible:

A continuacion se presenta la determinacion detilalad liquida distribuible, base para la
cuantificacion de los dividendos a repartir segrPblitica de Dividendos vigente, segun la
Ganancia atribuible a participacién mayoritaria:

Periodo Afio
terminado al terminado al
30/09/2012 31/12/2011

MUS$ MUS$
Ganancia atribuible a participacion mayoritaria (*) 165.843 492.126
Variacion del valor razonable de las plantaciomesstales (27.915) (110.355)
Impuestos diferidos asociados al valor razonablasiplantaciones forestales 8.025 29.955
Mayor gasto por incremento del pasivo por impuestte diferido derivado del aumento
17% al 20% de la tasa de impuesto a la renta da, Cbntemplado en la reforma tribute
vigente desde el 2012, por revalorizacion de Astlviologicos a su valor razonable 56.543 -
Utilidad liquida distribuible 202.496 411.726
Aplicacidn politica de dividendos (40%) 80.998 164.690
Dividendo por accién (US$/Acciones en circulacion) 0,0365 0,0742

* La ganancia al 31 de diciembre de 2011 no inclogejustes efectuados por el cambio de la moiued#@nal de las subsidiarias brasilefias (Ver 8

A continuacion se expone la determinacion de ladad liquida distribuible al 31 de diciembre
de 2011 incorporando los ajustes del cambio de defencional de subsidiarias brasilefias
descrito en nota 5:

Afio al
31/12/2011
MUS$
Ganancia atribuible a participacion mayoritaria 403.517
Variacion del valor razonable de las plantacionesdtales (38.964)
Impuestos diferidos asociados al valor razonablaslplantaciones foresta 5.68:
Utilidad liquida distribuible 370.235
Aplicacion politica de dividendos (40%) 148.094
Dividendo por accidon (US$/Acciones en circulacion) 0,0667

De acuerdo a las NIIF, los dividendos acordadokeolitica respectiva (40% de la utilidad
liquida en 2012 y en 2011) se registran segunvardm de la utilidad.
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Durante el periodo terminado al 30 de septiembr20de y el afio 2011 los dividendos pagados
fueron los siguientes:

N° Dividendo USS$ por accion (1) CLP por accién Fechaadpago

Definitivo N° 251 0,4347 200 11 de mayo de 2011
Provisorio N° 252 0,2594 120 14 de septiembre de 2011
Provisorio N° 253 (2) 0,0236 12 15 de diciembre del201
Definitivo N° 254 0,0247 12 10 de mayo de 2012
Provisorio N° 255 0,0168 8 13 de septiembre de 2012

(1) Para la conversion de los dividendos definitivgesos chilenos (CLP) se utiliza el tipo de camlgioddla de la Junta de
Accionistas y para los dividendos provisorios skzatel tipo de cambio del dia del cierre del sbgi de accionistas
correspondiente.

(2) A contar del dividendo N° 253 la cantidad de acefoen circulacion asciende a 2.219.397.052 accipdenota 27).

En consecuencia, los montos totales acordados,palgaerre de los periodos que se indican,
fueron los siguientes:

30/09/2012  31/12/2011
MUS$ MUS$
Dividendos para acciones ordinarias, Bruto 92.111  205.067
Impuesto sobre dividendos acciones ordinarias - -
Dividendos para acciones ordinarias, Neto 92.111 205.067

NOTA 31 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del pertedninado al 30 de septiembre de cada afio se
detallan a continuacion:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos mercado interno 887.914 882.981 284.166 283.215
Ingresos por exportacior 1.383.84 1.556.17 473.31 511.42!
Ingresos por exportaciones subsidiarias extrat 175.29 221.81¢ 65.85° 78.00°
Ingresos mercado interno subsidiarias extrar 1.095.79 1.000.42 384.56° 353.10i
Otros ingresos ordinari 5.65¢ 6.41¢ 1.58¢ 1.89!
Total 3.548.513 3.667.808 1.209.488 1.227.646

NOTA 32 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversaseptos adicionales a la operacion son:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2012 2011 2012 2011
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$

Efecto (neto) por dafios fisicos de terremoto - 4.299 - (871)
Resultado en venta de activos no corrientes 8.229 - 4 -
Efecto (neto) por siniestros forestales y otros 9.8 (630) (474) (305)
Ganancia (pérdida) por operaciones con derivadasdiero (18.542) (2.721) 23¢ 27.93¢
Provision juicios y contingencias (7.456) (19.988) (935) (4.622)
Descuento en pago anticipado por convenio de inpsies Brasil 11.902 - 11.902 -
Ingreso por ahorro energia elect 4.45: - 4.45: -
Otros (1.256) (1.462) (2.978) 8.118
Total (5.564) (20.502) 12.210 30.256
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NOTA 33 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 30 de septiembre de aadaon los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Conceptos 2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Intereses préstamos bancarios 130.016 118.514 44.565 41.510
Intereses arriendos financieros 2.494 2.399 826 863
Total 132.510 120.913 45.391 42.373

NOTA 34 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVE EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 30 de séptede cada afio por saldos de activos y
pasivos en monedas extranjeras, distintas a la aaofumcional, fueron abonadas (cargadas) a

resultados del periodo seguln el siguiente detalle:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE
Conceptos 2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera 66.649 (76.140) 46.524 6.481)
Pasivos en moneda extranjera (114.619) 123.898 (78.178  119.027
Total (47.970) 47.758 (31.654) 2.593

Los efectos relativos a los cambios de los valoagenables de los instrumentos financieros
incluidos losforwards opciones,forwards relacionados con inversiones en pesos chilenos
(CLP) y que a través de estos son redenominadasaeesl (US$)cross currency swapg
swaps distintos de aquellos bajo contabilidad de calvag, se registran en el rubro Otras

ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados.

En el Estado de flujos de efectivo este efecto resgmta en el item Ajustes por pérdidas

(ganancias) de moneda extranjera no realizadas sigue:
30/09/2012  30/09/2011

MUS$ MUS$
Diferencias de cambio 47.970 (47.758)
Resultado por unidades de reajuste 11.916 12.712
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda e xtranjg no re alizadas 59.886 (35.046)
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera (diferentes a dmedta funcional) afectados por las
variaciones en las tasas de cambio son los sigsient

30/09/2012 31/12/2011
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 366.898 326.099
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 4.967 17.245
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 3.034 2.111
Efectivo y equivalentes al efectivo uyu - 32
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 10.432 7.553
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 6.485 1.902
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 2.846 1.530
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 23.314 6.597
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 3.082 694
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 421.058 363.763
Otros activos financieros, corrientes CLP 35.064 149.367
Otros activos financieros, corrientes CLF 338.469 269.431
Otros activos financieros, corrientes BRL 2.068 237
Otros activos financieros, corrientes EUR 152 -
Subtotal Otros activos financieros, corrientes 375.753 419.035
Otros activos no financieros, corrientes CLP 30.986 27.050
Otros activos no financieros, corrientes ARS 1.290 602
Otros activos no financieros, corrientes uYu 330 342
Otros activos no financieros, corrientes PEN 907 1.368
Otros activos no financieros, corrientes COP 289 224
Otros activos no financieros, corrientes BRL 517 2.256
Otros activos no financieros, corrientes MXN 431 774
Otros activos no financieros, corrientes GBP 2 4
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 34.752 32.620
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies CLP 241.411 214.955
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiectes EUR 19.643 21.084
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiectes ARS 69.892 57.741
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiecies uyu 6.151 15.571
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiectes PEN 22.489 23.818
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiecies COP 37.761 31.943
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiectes MXN 51.717 41.570
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies BRL 84.112 81.873
Deudores comerciales y otras cuentas por cobnaiectes GBP 12.267 11.087
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poobrar, corrientes 545.443 499.642
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mesie CLP 1.492 1.235
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionadg corrientes 1.492 1.235
Inventarios CLP 108.088 114.958
Inventarios ARS 81.953 77.428
Inventarios uYu 24.183 26.180
Inventarios PEN 33.532 34.888
Inventarios COP 27.913 27.006
Inventarios MXN 35.148 36.569
Inventarios BRL 32.780 31.516
Subtotal Inventarios 343.597 348.545
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 88.513 71.023
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 11.237 12.955
Activos por impuestos corrientes, corrientes uyu 2.447 2.663
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 5.955 5.845
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 8.891 4.662
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 16.080 13.850
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 11.797 24.631
Subtotal Activos por impuestos corrientes, corriergs 144.920 135.629
Total Activos, corrientes 1.867.015 1.800.469
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30/09/2012 31/12/2011
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos no corrientes
Otros activos no financieros, no corriel CLP 3.80( 14.15!
Otros activos no financieros, no corriel BRL 30.28¢ 31.56¢
Otros activos no financieros, no corrientes PEN 461 -
Subtotal Otros activos no financieros, no corriente 34.547 45.719
Cuentas por cobrar, no corrientes BRL 30.524 37.306
Cuentas por cobrar, no corrientes CLP 77 332
Subtotal Cuentas por cobrar, no corrientes 30.601 37.638
Inversiones contabilizadas utiizando el métodéadearticipacio CLP 91.71: 77.02
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el @todo de la participacién 91.712 77.027
Activos intangibles distintos de la plusvalia CLP 1.262 1.323
Activos intangibles distintos de la plusvalia BRL 1.151 953
Activos intangibles distintos de la plusvalia MXN 957 958
Activos intangibles distintos de la plusv ARS 5C -
Activos intangibles distintos de la plusvalia uYyu 633 917
Subtotal Activos intangibles distintos de la plusviéa 4.053 4.151
Plusvalia ARS 12.527 13.671
Plusvalia MXN 731 671
Plusvali BRL 58.74¢ 63.60:
Subtotal Plusvalia 72.007 77.944
Propiedades, planta y equipo CLP 213.405 175.198
Propiedades, planta y equipo ARS 114.964 127.955
Propiedades, planta y equipo uyu 47.213 49.329
Propiedades, planta y equipo PEN 108.586 104.895
Propiedades, planta y equ COF 102.86! 96.07¢
Propiedades, planta y eqt MXN 155.97! 143.04!
Propiedades, planta y equipo BRL 265.007 277.494
Subtotal Propiedades, planta y e quipo 1.008.010 973.994
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 4.587 4.417
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 4.857 6.475
Subtotal Activos por impuestos corrientes, no coréntes 9.444 10.892
Activos por impuestos diferid CLP 87.35 44.52¢
Activos por impuestos diferidos ARS 5.365 3.498
Activos por impuestos diferidos uYu 64 -
Activos por impuestos diferidos PEN 184 168
Activos por impuestos diferidos COP 14.820 17.864
Activos por impuestos diferid MXN 12.45. 6.06¢€
Activos por impuestos diferid BRL 82.08 56.19¢
Subtotal Activos por impuestos diferidos 202.331 128.323
Total de activos, no corrientes 1.452.705 1.355.688
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Los pasivos en moneda extranjera (diferentes aoleeda funcional) afectados por las variacionesaertdsas de cambio se presentan a valores no
descontados y son los siguientes:

30 de septiembre de 2012 31 de diciembre de 2011
91 dias hasta 91 dias hasta
Hasta 90 dias a1l afo Total Hasta 90 dias a1l afio Total
Clase de pasivo Moneda MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes CLP 2.693 9.576 12.269 121 - 121
Otros pasivos financieros, corrientes CLF 295 36.004 36.299 15.917 15.849 31.766
Otros pasivos financieros, corrientes EUR - 452 452 - - -
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 8.919 2.600 11.519 22.799 5.719 28.518
Otros pasivos financieros, corrientes CcoP 7.475 - 7.475 11.477 - 11.477
Otros pasivos financieros, corrientes uYu - 14.075 14.075 14.684 - 14.684
Otros pasivos financieros, corrientes PEN - 13.721 13.721 1.557 14.410 15.967
Otros pasivos financieros, corrientes MXN 42 - 42 - - -
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 550 8.195 8.745 91 - 91
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 19.974 84.623 104.597 66.646 35.978 102.624
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p CcLP 294.662 3.146 297.808 222.569 2.825 225.394
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p CLF 1.571 - 1.571 1.715 - 1.715
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapar p EUR 9.546 17 9.563 5.868 1.011 6.879
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapar p ARS 55.837 197 56.034 42.648 252 42.900
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p coP 19.774 152 19.926 11.626 969 12.595
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p uUYu 4.402 1.085 5.487 12.245 715 12.960
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapar p PEN 15.770 225 15.995 15.013 1.289 16.302
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapar p MXN 24.847 4.920 29.767 34.323 446 34.769
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p BRL 23.674 31.992 55.666 43.357 22.161 65.518
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p GBP 448 - 448 19 - 19
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapar p SEK 16 - 16 19 - 19
Subtotal Cuentas por pagar comerciales y otras cud¢as por pagar 450.547 41.734 492.281 389.402 29.668 419.070
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien CLP 4.685 - 4.685 4.969 - 4.969
Subtotal cue ntas por pagar a entidade s relacionadasorrientes 4.685 - 4.685 4.969 - 4.969
Otras provisiones a corto plazo CLP - 20 20 - 20 20
Otras provisiones a corto plazo ARS - 2.678 2.678 - 1.848 1.848
Otras provisiones a corto plazo PEN - 66 66 - - -
Otras provisiones a corto plazo BRL - 48 48 - - -
Subtotal Otras provisiones a corto plazo - 2.812 2.812 - 1.868 1.868
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 14.452 14.452 21.009 - 21.009
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 8.101 8.101 2.540 - 2.540
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes uUYu - 411 411 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 3.624 3.624 1.868 - 1.868
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes COP - 120 120 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 40 40 2.514 - 2.514
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes - 26.748 26.748 27.931 - 27.931
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad CLP - 29.752 29.752 - 29.732 29.732
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead ARS - 3.241 3.241 - 1.484 1.484
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead PEN - 1.019 1.019 - 554 554
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad BRL - 18.226 18.226 - 13.431 13.431
Provisiones corrientes por beneficios a los empkad MXN - 371 371 - 72 72
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead uyYu - 2.066 2.066 - 664 664
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead CcoL - 250 250 - 184 184
Subtotal Provisiones corrientes por beneficios as#oempleados - 54.925 54.925 - 46.121 46.121
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - 2.664 2.664 - 2.599 2.599
Otros pasivos no financieros, corrientes PEN - 48 48 - - -
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 1.380 1.380 - - -
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - 107 107 - - -
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes - 4.199 4.199 - 2.599 2.599
Total pasivos, corrientes 475.206 215.041 690.247 488.948 116.234 605.182
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30 de septiembre de 2012

31 de diciembre de 2011

afio hasta 3 afios hasta 5 Més de 5 afio hasta3  afios hasta 5 Més de 5
afios afnos afios Total afios afios afnos Total

Clase de pasivo Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 536.584 44.261 777.364 1.358.209 190.361 344.462 719.946 1.254.769
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 4.186 - - 4.186 8.392 - - 8.392
Otros pasivos financieros, no corrientes PEN 11.303 13.985 - 25.288 3.985 47.220 - 51.205
Otros pasivos financieros, no corrientes BRL - - 71.400 71.400 - - 40.817 40.817
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 552.073 58.246 848.764 1.459.083 202.738 391.682 760.763 1.355.183
Otras provisiones a largo plazo BRL 27.751 - - 27.751 29.464 - - 29.464
Subtotal Otras provisiones a largo plazo 27.751 - - 27.751 29.464 - - 29.464
Pasivo por impuestos diferidos CLP - 23.826 858.776 882.602 4.245 - 789.875 794.120
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 59.690 59.690 2.295 - 75.587 77.882
Pasivo por impuestos diferidos uYu - - 213 213 - - 130 130
Pasivo por impuestos diferidos COP - - 1.178 1.178 - - 698 698
Pasivo por impuestos diferidos PEN - 15 8.760 8.775 - - 8.252 8.252
Pasivo por impuestos diferidos MXN - 2.241 1.520 3.761 84 - 2.165 2.249
Pasivo por impuestos diferidos BRL - 928 136.891 137.819 - - 78.809 78.809
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos - 27.010 1.067.028 1.094.038 6.624 - 955.516 962.140
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 24.187 24.187 - 113.414 - 113.414
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes - - 24.187 24.187 - 113.414 - 113.414
Provisiones no corrientes por beneficios a los eads CLP 9.434 9.434 75.468 94.336 8.221 8.221 65.764 82.206
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas uyu 261 - - 261 337 - - 337
Provisiones no corrientes por beneficios a los eadus PEN 280 - - 280 - - - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas MXN 396 - - 396 105 - - 105
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatjus BRL 2.696 2.696 21.568 26.960 3.526 3.526 28.209 35.261
Provisiones no corrientes por beneficios a los eadus ARS - - - - 32 - - 32
Subtotal Provisiones no corrientes por beneficios las empleados 13.067 12.130 97.036 122.233 12.221 11.747 93.973 117.941
Otros pasivos no financieros, no corrientes PEN 64 - - 64 - 72 - 72
Otros pasivos no financieros, no corrientes CLP - - - - - 2.285 - 2.285
Otros pasivos no financieros, no corrientes BRL 191 - - 191 - 102 - 102
Subtotal Otros pasivos no financieros, no corriente 255 - - 255 - 2.459 - 2.459
Total Pasivos, no corrientes 593.146 97.386 2.037.015 2.727.547 251.047 519.302 1.810.252 2.580.601
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NOTA 35 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y F@ DE UTILIDADES

TRIBUTABLES

Al 30 de septiembre de 2012, el Fondo de Utilidabéisutables (FUT) de Empresas CMPC
S.A., presenta los siguientes saldos, clasificades acuerdo a los créditos fiscales

correspondientes:

30/09/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Utilidade s afectas a impuestos (FUT):
Utiidades con crédito del 20% 18.885 12.964
Utiidades con crédito del 17% 146.267 144 557
Utiidades con crédito del 16,5% 3.947 24.070
Utiidades con crédito del 16% 2.596 15.392
Utiidades con crédito del 15% 2.022 26.188
Utiidades con otros créditos 15 333
Utiidades sin créditos 65.865 74.888
Total FUT 239.597 298.392
Utilidade s no afectas a impuestos (FUNT):
Utiidades por ingresos no renta 344.632 310.441
Total FUNT 344.632 310.441

El (Gasto) ingreso por impuesto a las ganancidteyidbs, al 30 de septiembre de cada afio, es

el siguiente:
PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a las gameias
Impuesto corriente (55.080) (100.323) (24.935) (29.110)
Recuperacion de impuestos absorcién de pérdidas 7 8.42 14.661 5.350 12.222
Ajustes afio anterior y otros impuestos (610) 1.214 155 (196)
Total impuesto corriente (47.263) (84.448) (19.430) (17.084)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
(Gasto) ingreso por Impuesto diferido por creagidaversion de
diferencias temporarias (incluye efecto sobre eifeia de cambio) 60.885 (96.521) 38.604 (119.639)
Efecto en Impuestos diferidos por concepto dermafdributaria
(Nota 20) (114.314) - (114.314) -
Total impuesto diferido (53.429) (96.521) (75.710) (119.639)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (1009 (180.969) (95.140) (136.723)
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El (Gasto) ingreso por impuesto a las gananciageyidbs por partes extranjera y nacional, al
30 de septiembre, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

(Gasto) ingreso nacional y extranjero ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

201z 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto corriente extranjero (16.280) (1.182) (9.066) (883)
Impuesto corriente nacional (30.983) (83.266) (10.364) (16.201)
Total impuesto corriente (47.263) (84.448) (19.430) (17.084)
Impuesto diferido extranjero (9.283) (15.678) 312 (33.275)
Impuesto diferido nacional (44.146) (80.843) (76.022) (86.364)
Total impuesto diferido (53.429) (96.521) (75.710) (119.639)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (10059 (180.969) (95.140) (136.723)

La conciliacion del gasto por impuestos utilizardatasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva, al 30 de septiemisdaeiguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Resultado por impuestos utiizando tasa (53.434 (108.511 (22.258 (35.069
Efecto impositivo por diferencial de tasas en otras
jurisdicciones (18.812) (34.474) (3.095) (51.805)
Fluctuacién de cambios en la conversiéon de acyiyossivos
tributarios 56.484 (51.633) 39.337 (51.482)
Efecto de afios anteriores en Impuestos diferidos@uepto
de reforma tributaria (Nota - (132.664) - (132.664) -
Aumento (disminucion) por impuestos legales 47.734 .648 23.540 1.633
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efeiga (100.692) (180.969) (95.140) (136.723)

De acuerdo con las normas internacionales de dbdgab (NIIF) la Compafiia registra sus
operaciones en su moneda funcional que es el détadounidense, sin embargo para fines
tributarios mantiene la contabilidad en monedaljooayos saldos de activos y pasivos son
traducidos a dolares al cierre de cada ejerci@oca gu comparacion con los saldos contables
bajo NIIF, y determinar de esta forma el impuesteridlo sobre las diferencias existentes entre
ambos montos. El efecto de la variacion del tipocdmbio del dolar sobre los impuestos
diferidos ha sido registrada con efectos en redndtan la linea “(Gasto) ingreso por impuesto a
las ganancias” (MUS$ 56.484 con abono a resultadeptiembre de 2012 y un cargo de
MUS$ 51.633 a septiembre de 2011) que provienewipalmente de la fluctuacion de cambio
en la conversion a dolares de las Propiedadegapfaequipo, Activos bioldgicos tributarios y
Pérdidas tributarias.
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NOTA 36 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales cogtgastos de operacion y administracion de la
Compaifiia para los periodos 2012 y 2011:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Conceptos 2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Madera, quimicos y energia 1.861.535 1.834.314 632.757 626.139
Sueldos y salarios 259.891 254.324 89.765 86.965
Aportes a la seguridad social 33.00; 31.61¢ 11.26: 9.36!
Otros beneficios a los empleados a corto plazo 54.78: 52.23° 17.72: 17.13:
Gastos por beneficios post-empleo, planes defibirs definidos 1.774 1.093 635 149
Gastos por beneficios de terminacion (IAS) 12.92: 11.71¢ 4.06 3.18¢
Otros gastos de personal 22.99¢ 20.99! 9.567 10.69¢
Remuneraciones y otros del personal 385.370 371.977 133.011 127.487
Gasto por depreciacién 241.604 248.084 79.568 82.849
Gasto por amortizacion 856 630 432 210
Depreciaciones y amortizaciones 242.460 248.714 80.000 83.059
Gastos de administracion y comercializacion 225.789 208.564 77.988 74.699
Gastos de investigacion y desarrollo 3.754 2.626 1.731 1.051
Gastos de administracién y comercializacién 229.543 211.190 79.719 75.750
Gastos variables de ventas 405.830 400.541 139.014 139.133
Gastos de mantencion 164.425 143.707 52.521 46.151
Otros gastos varios de operacion 9.828 6.222 3.915 2.697
Otros gastos por naturaleza 580.083 550.470 195.450 187.981
Total gastos por naturaleza 3.298.991 3.216.665 1.120.937 1.100.416

NOTA 37 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por activieidde inversion correspondientes a
proyectos aprobados por la Compafia. ActualmeniP @ tiene proyectos en curso por
aproximadamente US$ 1.500 millones, de los cuategsiiman desembolsos futuros por
US$ 500 millones para completarlos. Al 30 de segtie de 2012 los principales flujos de
inversion comprometidos son los siguientes:

Millones de
Proyectos aprobados US$
Terrenos y plantaciones forestales en Brasil 300
Ampliacién capacidad Planta Plywood 69
Nueva maquina papelera y conversion de Tissue da Ch 40
Construccion centro de distribucién Caieiras - Bras 25
Reforma M. Papelera Caieiras - Brasil 24
Proyecto ahorro de energia Planta Maule 16
Proyecto estructura vial Planta Guaiba 10

Los montos estan expresados a valor corriente slddeembolsos proyectados para los afios
2012 y 2013.

Los flujos de inversion comprometidos correspondeproyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccién de las plantas industrialesantencién y a mejorar el desempefio
medio-ambiental.

En general los compromisos relevantes al cierre pglodo se encuentran registrados,
destacéndose los compromisos de inversion de digtivo

-131-



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTA 38 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RECIONADAS
38.1. Identificacién de los principales controlaaor

En consideracion a lo requerido por la NIC 24 nslica un detalle de las acciones de Empresas
CMPC S.A., pertenecientes a accionistas que cantdirectamente o a través de algun tipo de
relacion entre si, el 55,44% del capital con devezlvoto en la Compafiia, representado por
2.219.397.052 de acciones en circulacion al 3@geesnbre de 2012.

Accionistas Cantidad de
acciones

Forestal Cominco S.A. 431.798.840
Forestal Constructora y Com. del Pacffico Sur S.A. 22.765.720
Forestal O'Higgins S.A. 156.668.560
Forestal Bureo S.A. 88.754.760
Inmobiliaria Nague S.A. 46.698.796
Coindustria Ltda. 40.239.559
Forestal y Minera Ebro Ltda. 8.750.870
Forestal y Minera Volga Ltda. 7.832.750
Viecal S.A. 5.771.890
Inmobiliaria y Forestal Chigualoco Ltda. 5.754.230
Forestal Peumo S.A. 4.564.230
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.429.710
Forestal Choapa S.A. 2.070.440
Puerto de Lirquén S.A. 1.309.480
Eliodoro Matte Larrain 1.053.840
Bernardo Matte Larrain 853.450
Patricia Matte de Larrain 853.440
Agricola e Inmobilaria Rapel Ltda. 548.630
Jorge Bernardo Larrain Matte 132.000
Jorge Gabriel Larrain Matte 132.000
Maria Magdalena Larrain Matte 132.000
Maria Patricia Larrain Matte 132.000
Jorge Gabriel Larrain Bunster 119.710
Maria del Pilar Matte Capdevila 10.600
Total 1.230.367.505
Control sobre acciones en circulacion 55,44%
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Todos estos accionistas pertenecientes a un mismpo gmpresarial, no tienen formalmente un
acuerdo de actuacion conjunta. Los controladorese, por partes iguales, son las siguientes
personas naturales: don Eliodoro Matte Larrain,miko tributario N° 4.436.502-2, dofia
Patricia Matte Larrain, rol Unico tributario N° 338299-6 y don Bernardo Matte Larrain, rol
Unico tributario N° 6.598.728-7.

38.2. Doce principales accionistas

Accionistas Cantidad de % de
acciones propiedad

Forestal Cominco S.A. 431.798.840 19,46%
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 22.765.720 19,05%
Forestal O'Higgins S.A. 156.668.560 7,06%
Banco de Chile, por cuenta de terceros 91.236.017 4,11%
Forestal Bureo S.A. 88.754.760 4,00%
A.F.P. Provida S.A., para fondos de pensiones 83327 3,75%
Banco Itad Chile S.A., por cuenta de inversionisteisanjeros 66.148.519 2,98%
A.F.P. Capital S.A., para fondos de pensiones 53385 2,69%
A.F.P. Habitat S.A., para fondos de pensiones 58859 2,64%
Inmobiliaria Nague S.A. 46.698.796 2,10%
A.F.P. Cuprum S.A., para fondos de pensiones 448391. 2,00%
Coindustria Ltda. 40.239.559 1,81%
Total 1.590.263.775 71,65%
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38.3. Transacciones comerciales con asociadasy emtidades relacionadas

Las transacciones comerciales con asociadas yoctedades de su grupo son las siguientes:

Importe de transaccién

ANO
Periodo terminado
Naturaleza de terminado al al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con transaccion con parte 30/09/2012 31/12/2011 Explicaciéon de otra informacién sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ partes relacionadas
97.080.000-K Banco BICE Sv:l)r:tcrgjla:;:r:un en la entidad o en su Chile Venta de délares spot Transaccion financiera - 34.802 Los efesen resultados fueron: 12/2011 gastos por MUS$ 20
Inversiones en depdsitos a plazo Transaccion firaaci - 78.240  ladsctos en resultados fueron: 12/2011 ingresosvié®s 70
76.055.353-0 Bice Agente de Valores S.A. Director comiin en la entidad o en su Chile Saldo promedio invertido en pactos Transacéidanciera 529.329 689,96{4‘05 efectos en r.esultados fueron: 09/2012 ingrpeodUSS
controladora 2.462; 12/2011 ingresos por MUS$ 2.757
96.657.900-5 Controladora de Plagas Forestales Ssaciada Chile Compra de servicios Transaccion comercial 313 396 Los efectos en resuitados fueron: 09/2012 gasto 313
12/2011 gastos por MUS$ 396
76.077.468-5 Bioenercel SA. Asociada Chile Aporte de Capital Aporte de Capital - 432  Sin efectos esultados

Las transacciones comerciales significativas coas@ntidades relacionadas a través de uno o ne@sades o ejecutivos de CMPC, son las siguientes:

Importe de transaccion

Periodo Afio
Naturaleza de terminado al  terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con transaccion con parte 30/09/2012 31/12/2011 Explicacién de otra informacién sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ partes relacionadas
Director comun en la entidad o en su Saldo promedio invertido en Los efectos en resultados fueron: 09/2012 ingrpsosMUSS$ 84,
97.053.000-2 Banco Security Chile . p Transaccion financiera 17.507 5.062 . 9P S8
controladora depésitos 12/2011 ingresos por MUS$ 14
Compra moneda extranjera Transaccion financiera 10.000 507  Sin efectngesultados
Venta moneda extranjera Transaccion financiera 18.902 105.488 Los efectos en resuitados fueron: 09/2012 gasto L
12/2011 gastos por MUS$ 66
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S'A'E(Inrneti)[:;dcgrzun en laentidad o en su Chile Compra de combustible Transaccion comercial 1.240 1.654  Productdrdeentario
77.215.640-5 Administradora de Ventas al Detalle Director comun en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 537 604 Los efect.os en resultados fueron: 09/2012 ingrpsosVUS$ 373;
Ltda. controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 419
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director com(n en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 846 737 Los efectgs en resultados fueron: 09/2012 ingrpeodUSS 345;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 305
Extranjera Alto Parana S.A. Director comin en la entidad o en su Argentina Venta de productos Transaccion comercial 1.053 989 Los efeCt_OS en resultados fueron: 09/2012 ingrpeo$MUSS 185;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 81
Compra de productos Transaccién comercial 10.297 12.859  Producto de invemtari
96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. E;fﬁg;;;zun en laentidad o en su Chile Operaciones de cobro exportaciones Transad@ianciera 5.706 12.568Sin efecto en resultados
Operaciones de pago exportaciones Transaccion fieranc 17.221 18.902  Simatb en resultados
Transaccién comercial - 958  Producto de intaio

Compra de madera
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Las transacciones comerciales significativas coas@ntidades relacionadas a través de uno o ne@sades o ejecutivos de CMPC, son las siguientes:

Importe de transaccién

Periodo Afo
Naturaleza de terminado al  terminado al
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con transaccion con parte 30/09/2012 31/12/2011 Explicacion de otra informacién sobre transaccioneson
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ partes relacionadas
82.152.700-7 Bosques Arauco S.A. Director comun en la entidad o en su Chile Venta de madera Transaccién comercial 883 1.014 Los efectos en resultados fueron: 09/2012 ingreso$4us$ 384;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 465
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion s.AéD(']':‘Cr:ﬁ;;;:“” en la entidad o en su Chile  Compra de madera y celulosa Transaccién comercial 3.207 26.321  Producednientario
- Director comun en la entidad o en su - Los efectos en resultados fueron: 09/2012 gastos pisIM
99.513.400-4 CGE Distribt S.A. Chil C d lectricidad T | 10.876 15.468
istribucion controladora e ompra de electricida ransaceion comercial 10.876; 12/2011 gastos por MUSS$ 15.468
Venta de electricidad Transacci6on comercial 405 - Los efectosresultados fueron: 09/2012 gastos por MUS$ 209
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Director comn en la entidad o en su Chile  Venta de productos Transaccién comercial 2.214 2.102 LOS efectos en resultados fueron: 09/2012 ingresosputss 613;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 782
. Director comun en la entidad o en su . . N N Los efectos en resultados fueron: 09/2012 gastos psBiM
96.505.760-9 Colblin S.A. Chile Compra de electricidad Transaccién comercial 37.456 89.094
u controladora ! P et ! ! 37.456; 12/2011 gastos por MUS$ 69.094
Servicios de servidumbre Transacci6on comercial 2.520 - Los efectwsresultados fueron: 09/2012 ingresos por MUS$ 2.520
99.520.000-7 Compaiia de Petréleos de Chile Sggri?cﬁ;g;:un en la entidad o en su Chile Compra de combustible Transaccion comercial 10.221 11.896 Producto de imaeio
93.740.000-4 Empresa Constructora Precon S.AE;rri?;;g;:un en la entidad o en su Chile Construccién bodegas Transaccion comercial 2.045 354 Sin efectogesultados
Director comun en la entidad o en su - Los efectos en resultados fueron: 09/2012 gastos puSiVL.596;
92.580.000-7 Entel SA. Chil C d T | 1.596 2.276
ntel controladora ile ompra de servicios ransaccién comercial 12/2011 gastos por MUSS 2.276
96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A " SCtOr comin en la entidad o en su Chile  Compra de servicios Transaccion comercial 1.323 1.670 -OS efectos en resuitados fueron: 09/2012 gastos fBHML.323;
controladora 12/2011 gastos por MUS$ 1.670
96.697.410-9 Entel Telefonia Local S.A. Director com(n en la entidad o en su Chile Compra de servicios Transaccion comercial 527 73 Los efectos en resuitados fueron: 09/2012 gastos pEMG27;
controladora 12/2011 gastos por MUS$ 739
85.805.200-9 Forestal Celco S.A. Director comun en la entidad o en su Chile Venta de madera Transaccién comercial 1.056 292 Los efect.os en resultados fueron: 09/2012 ingreso$Miss 179;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 41
Compra de madera Transaccion comercial 301 - Producto de intanio
96.772.810-1 lansagro SA. Director comun en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccion comercial 545 587 Los efect.os en resultados fueron: 09/2012 ingreso$Miss 272;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 315
93.390.000-2 Mel6n SA. Sé';':rz;g;r:”” en la entidad o en su Chile  Venta de productos Transaccién comercial - 886 Los efectsresultados fueron: 12/2011 ingresos por MUS$ 273
Director comun en la entidad o en su . N N Los efectos en resultados fueron: 09/2012 gastos pBiM
96.722.460-K Metrogas S.A. Chile Compra de gas Transaccién comercial 33.911 45.118
9 controladora ! P 9 ! ! 33.911; 12/2011 gastos por MUS$ 45.118
93.628.000-5 Molibdenosy Metales S.A. ?g:?;;g;:un en la entidad o en su Chile Compra de productos Transaccion comercial 901 1.158 Producto deemtario
96.929.960-7 Orizon S.A. Director comun en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 329 388 Los efectos en resultados fueron: 09/2012 ingreso$us$ 137;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 154
- Director comun en la entidad o en su . . N N Los efectos en resultados fueron: 09/2012 gastos puSHWw .439;
82.777.100-7 Puertosy Logistica S.A. Chile Compra de servicios Transaccién comercial 7.439 7.283
u y Logisti controladora ! P viel ! ! 12/2011 gastos por MUSS 7.283
Seguros de Vida Security Prevision Director comun en la entidad o en su . " Los efectos en resultados fueron: 09/2012 gastos pB$ML.867;
99.301.000-6 Chile Compra de seguros Transaccién comercial 1.867 2.375
SA. controladora ! P au ! ! 12/2011 gastos por MUSS$ 2.375
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comin en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccion comercial 2.187 2.119 Los efectos en resultados fueron: 09/2012 ingreso 629;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 1.095
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director com(n en la entidad o en su Chile  Venta de productos Transaccién comercial 215 524 -OS efectos en resuitados fueron: 09/2012 ingreso LSS 60;
controladora 12/2011 ingresos por MUS$ 146
78.600.780-1 Vifia La Rosa S.A. Director comun en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 127 32 Los efectos en resultados fueron: 09/2012 ingresoduts$ 61;

controladora

-135 -

12/2011 ingresos por MUS$ 159



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Para efectos de exposicion se han considerado sigmificativas todas aquellas transacciones que
totalizadas anualmente sean superiores a MUS$ 300.

Las transacciones financieras con entidades reladas con la asociada Bicecorp S.A. y con el
Banco Security corresponden a operaciones finaxiide cambio, realizadas con excedentes de
caja en condiciones de mercado. Para efectos denpeeidn en los Estados financieros los saldos
mantenidos al cierre de ambos periodos con lasiomattas entidades son revelados en las cuentas
del Estado de Situacion Financiera que represelatamaturaleza de la inversion (Efectivo y
equivalentes al efectivo y Otros activos financ¢ry sus condiciones especificas pactadas para
cada operacion pueden ser leidas en cada una @spestivas notas.

Las transacciones con Controladora de Plagas BtesE.A. corresponden a la compra de
servicios realizados bajo condiciones de mercads.Malores facturados consideran vencimientos
dentro de los 30 dias. Las transacciones con Bioeln®.A. corresponden a aportes de capital.

Debido a que los efectos y resultados de algupos tie transacciones dependen del plazo y tasas
aplicables al monto invertido, es que para una mefposicion, los montos correspondientes de
esos tipos de transacciones que se presentan enocadjunto, se encuentran promediadas,
utilizando como criterio para la metodologia decol el promedio diario invertido. Con ello se
demuestra que la relacion entre el interés devengaldre base mensual y el capital promediado
representan condiciones de mercado en cada periodo.

En general las transacciones por venta de prodaotostras entidades relacionadas corresponden
a operaciones comerciales del giro, las cualesesdizadas a valores de mercado.

Las transacciones con Abastecedora de CombustiBlds, corresponden principalmente a

contratos por compra de gas licuado de petréledPjGlara algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una férmula que cqiteda variacion del indice de precios al

consumidor y los precios de Enap. Los valores fadtas consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Alto Parand S.A. corresporddéam compra de celulosa realizada bajo
condiciones de mercado, pactadas en doélares. Uosesafacturados consideran vencimientos
dentro de los 60 dias.

Las transacciones de compra y venta de madera ®risidiarias de la Compafiia y las empresas
Celulosa Arauco y Constitucion S.A., Bosques Arau8®. y Forestal Celco S.A. son
principalmente operaciones del giro a valores decad® y consideran vencimientos entre 30 y 60
dias y precios observados en el mercado en eked&ttansaccion.

Las transacciones con CGE Distribucion S.A., cpoaden principalmente a contratos por compra
de energia eléctrica pactados en délares. Losegfacturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Compafia de Petrdleos de S8H. (combustible), se basan en contratos

reajustables segun precios de ENAP y consideramim@antos a 60 dias. El resto de las
transacciones se realizan principalmente en pesosajustables.
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Las transacciones con Colbun S.A., correspondeonfratos por compra de energia eléctrica
pactados en délares. Los valores facturados camasidencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A. (ex tuada Sur de Chile S.A.) y Puertos y Logistica
S.A. (ex — Puerto de Lirquén S.A.) correspondea eompra de servicios portuarios, los cuales se
basan en contratos que consideran valores fijoarifa$ variables en funcion de su volumen
(toneladas y metros cubicos) expresados en déldres. valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones con Empresa Constructora Precdn cBrresponden a la construccion de
bodegas.

Las transacciones con Entel S.A. y sus relacionaskagefieren principalmente a servicios de
telefonia fija y celular, transferencia de dategusidad perimetral y comercio electrénico. Para
estos servicios existen contratos que considerboregfijos y tarifas variables en funcion del

volumen; los valores facturados consideran vencitogedentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. correspondentaatos por compra de gas natural, pactados
en ddlares y los valores facturados consideraniwigrmtos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida SecurityidtavS.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de Empresas CBIRCy subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya facitum contempla vencimientos mensuales.

Las transacciones con Molibdeno y Metales S.A.esponden a la compra de servicios y productos
industriales realizados bajo condiciones de mercados valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Administeadle Ventas al Detalle Ltda., Compaiia
Industrial ElI Volcan S.A., Meldén S.A., Sociedad uisttial Pizarrefio S.A., Sofruco Alimentos
Ltda., Aislantes Volcan S.A., Vifia La Rosa S.Andagro S.A. y Orizon S.A. corresponden a
ventas de productos de la Compafiia, las cualesrfuealizadas bajo condiciones de mercado.

Las transacciones con Aserraderos Arauco S.A. gporelen a servicios de cobranza de
exportaciones, los cuales son realizados a vatieresercado.

38.4. Remuneraciones y honorarios del DirectoriBoynité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrastafecha 27 de abril de 2012 establecio, al
igual que el afio anterior, que la remuneracionDikdctorio serd de un 1% sobre los dividendos
ordinarios que sean pagados durante el afio 201&ribdyéndose en partes iguales,
correspondiéndole el doble al Presidente. De ifuaha se establecié que la remuneracion del
Comité de Directores serd de un 0,04167% sobradiidendos ordinarios que sean pagados
durante el afio 2012, es decir un tercio de lo queilpe cada Director.
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Al 30 de septiembre de 2012 el gasto por remunamasi del Directorio ascendio a MUS$ 918
(MUS$ 1.495 al 30 de septiembre de 2011 y MUS$8a@B1 de diciembre de 2011) y del Comité
de Directores ascendio a MUS$ 115 (MUS$ 187 ale88aptiembre de 2011 y MUS$ 251 al 31 de
diciembre de 2011).

Los Ejecutivos tienen un plan de incentivos quesista@ en un bono anual variable que depende de
las utilidades y otras gratificaciones en el cutsbperiodo, segun el logro de objetivos estratigic

y el cumplimiento de metas de rentabilidad de kgogios. La remuneracion bruta total percibida
por los Ejecutivos de CMPC, que incluye estos itices, alcanzé a MUS$ 1.819 al 30 de
septiembre de 2012 (MUS$ 1.743 al 30 de septiead011 y MUS$ 3.746 al 31 de diciembre de
2011).

NOTA 39 - MEDIO AMBIENTE

Empresas CMPC S.A. tiene como politica de largeqoéd desarrollo sustentable de sus actividades
forestales e industriales, en armonia con el medibiente. La mayoria de las subsidiarias y

fabricas han obtenido la certificacion de las narinéernacionales de calidad 1ISO 9.001 y 14.001.
Ademds, anualmente se recuperan y protegen deokdey mediante la forestacién, vastas

extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza CMPC en Propiedadastaply equipo consideran mejoras ambientales
que contribuyen a mitigar el impacto ambiental deoperacion. Los proyectos cuyo objetivo es

fundamentalmente medioambiental implicaron desesaisoflurante el periodo enero — septiembre
de 2012 por MUS$ 61.510 (MUS$ 126.484 durante el24fi1).

Los principales desembolsos del ejercicio detaligut subsidiaria y proyecto son los siguientes:

a) Sociedad: CMPC Celulosa S.A.

Proyecto: Mejora Ambiental Santa Fe

Reconocimiento contable: Activo no corrientegpgtedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$$ 29.8883% 192.335 acumulado
a diciembre de 2011)

Monto comprometido ejercicios futuros: MUS$ 0

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: tieGdpe de 2012

Concepto del desembolso:

El proyecto incluye mejoras ambientales en la plé®dnta Fe 1 que tienen por objeto llevar el
desempefio ambiental de la linea 1 a los estanoapdsmentados en la linea 2. Sus principales
medidas son: cerrar circuitos de aguas y recupgraas de refrigeracion para reducir el caudal del
efluente general; mejorar la eficiencia de preagires electroestaticos de la caldera recuperadora
y biomasa y recuperacion de gases no condensaigsligminuir olores. Adicionalmente, se esta
construyendo una nueva planta de energia a bdsierdasa.
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b) Sociedad: CMPC Celulosa S.A.

Proyecto: Transformacién de caldera N° 5 de
Planta Laja para operar con Biomasa.

Reconocimiento contable: Activo no corriente, Redpdes,
planta y equipo

Monto desembolsado en el ejercicio: MUSS$ 20.798) 84 60.985 acumulado a
diciembre de 2011)

Monto comprometido ejercicios futuros: MUS$ 0

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: ub@xte 2012

Concepto del desembolso:
El proyecto forma parte del plan de modernizaciéradplanta e incluye conversion de la caldera
recuperadora N°5 a biomasa, con el objeto de reduconsumo de combustibles fésiles.

c) Sociedad: Cartulinas CMPC S.A., Papeles
Cordillera S.A. y CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Tratamiento de efluentes y ahorros de
energia.

Reconocimiento contable: Activo no corrientegiedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el ejercicio: MUS$ 11.35@J8% 9.943 acumulado a
diciembre de 2011)

Monto comprometido ejercicios futuros: MUS$ 24194

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: io der2013

Concepto del desembolso:

Cartulinas CMPC S.A. proyecta reducir el consumeanergia eléctrica mediante la optimizacién
del proceso de produccién de pulpa BTMP. Papeledilera S.A. y CMPC Tissue S.A. poseen
sistemas de tratamiento primario y secundario dide$i para remover del efluente los sélidos en
suspension y disueltos, tales como: fibras, finagamicos y material coloidal. Los proyectos
incluidos aqui tienen por objeto optimizar el degefio de estas plantas a objeto de garantizar el
cumplimiento de las normas aplicables.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinergooometidos se encuentran en desarrollo a la

fecha de los presentes estados financieros. En C€len ademas, otros proyectos asociados al
desarrollo de nuevas tecnologias aplicadas paigamél impacto en el medio ambiente.
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NOTA 40 — ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO PRORMA

Conforme a lo requerido por la Circular N° 2058l@euperintendencia de Valores y Seguros, a
continuacion se presenta el Estado de Flujos detit#ieal 30 de septiembre de 2012, bajo el
método directo, en modalidad proforma. A contaladeestados financieros del 31 de marzo de
2013, la Compaifiia presentara su Estado de FlujBged&vo utilizando éste método.

Por el periodo de
nueve meses
terminado al 30 de
septiembre de

2012
Nota N° MUS$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y gdestie servicios 3.960.270
Otros cobros por actividades de operacion 233.311
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvic®s (3.124.218)
Pagos a/y por cuenta de los empleados (246.041)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y ollayaciones derivadas de las pdlizas
suscritas 97)
Otros pagos por actividades de operacion (140.938)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) la operacion 682.287
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) (87.425)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacion 594.862
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados para obtener el airde subsidiarias u otros negocios (792)
Importes procedentes de la venta de propiedada®apy equipo 9.902
Compras de propiedades, planta y equipo (400.986)
Importes procedentes de ventas de activos intasgibl 5.480
Compras de otros activos a largo plazo (62.622)
Pagos derivados de contratos de futuro, a térrdmopciones y de permuta financiera (26.190)
Dividendos recibidos 3.379
Intereses recibidos 27.916
Otras entradas (salidas) de efectivo 8 88.350
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion (355.563)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos 491.747
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 214.553
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 706.300
Reembolsos de préstamos (612.004)
Dividendos pagados (91.555)
Intereses pagados (122.355)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion (119.614)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectivo, antes del efecto de los
. 119.685
cambios en la tasa de camb
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sslleéectivo y equivalentes al efectivo 26.628
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectivo 146.313
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 8 404.357
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pedo 8 550.670

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADOE SITUACION
FINANCIERA

No existen hechos entre la fecha de cierre y ladfele presentacion de estos Estados Financieros
que pudiesen afectar significativamente la integgién de los mismos.
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