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ENAEXS.A.Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2010, 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 1° DE ENERO DE 2009
(En miles de ddlares - MUSS)

Notas 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
N° MUS$ MUS$ MUS$

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 59.115 55.591 96.161
Otros activos no financieros 1.576 2133 1.866
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 9 83.862 66.079 71767
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 641 585 409
Inventarios 11 35.287 36.512 39.940
Activos por impuestos corrientes 12 6.366 7.061 12.599
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta 219
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 186.847 167.961 222.961
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos no financieros 9 817 948 1.701
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 14 1.335 1.855
Activos intangibles, distintos de la plusvalia 15 3.101 2729 1.747
Propiedades, planta y equipo 16 447.885 444,033 398.657
Activos por impuestos diferidos 17 1.871 2.824 1.698
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 455.009 452.389 403.803
TOTAL ACTIVOS 641.856 620.350 626.764

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



Notas 31.03.2010  31.12.2009 01.01.2009

N° MUS$ MUS$ MUS$

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Otros pasivos financieros 18 58.422 53.512 52.661
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 20 27.157 24.935 77.732
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 3.558 349 10.705
Otros provisiones 21 8.575 6.350 4.785
Pasivos por impuestos corrientes 8.166 5.825 5.258
Provisiones por beneficios a los empleados 21 7.434 14.107 7.658
Otros pasivos no financieros 2.333 63 191
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 115.645 105.141 158.990
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financieros 18 116.537 116.213 116.529
Pasivos por impuestos diferidos 17 20.780 20.625 20.604
Provisiones por beneficios a los empleados 21-22 10.946 11.321 8.760
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 148.263 148.159 145.893
TOTAL PASIVOS 263.908 253.300 304.883
PATRIMONIO:
Capital emitido 23 162.120 162.120 162.243
Ganancias acumuladas 23 195.134 183.223 136.684
Otras reservas 23 20.694 21.707 22.954
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS 377.948 367.050 321.881

DE LA CONTROLADORA
PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS
TOTAL PATRIMONIO 377.948 367.050 321.881

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 641.856 620.350 626.764
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ENAEXS.A.Y FILIALES

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION CONSOLIDADOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2010, 31 DE MARZO DE 2009
(En miles de délares - MUS$)

Notas 31.03.2010 31.03.2009
GANANCIAS (PERDIDA) Ne MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 24 86.182 86.199
Costo de ventas (59.456) (57.141)
GANANCIA BRUTA 26.726 29.058
Costos de distribucion 27 (1.411) (607)
Gastos de administracion (5.176) (5.912)
Otros gastos por funcién (232) (94)
Otras ganancias (pérdidas) 201 2
Ingresos financieros 26 127 764
Costos financieros 27 (212) (773)
Participacion en pérdida de asociadas contabilizadas por el método de la participacion 14 (520)
Diferencia de cambio 290 2.718
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 19.793 25.156
Gasto por impuesto a las ganancias 17 (3.432) (3.926)
GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 16.361 21.230
GANANCIAS (PERDIDA) 16.361 21.230
GANANCIA (PERDIDA) ATRIBUIDA A
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 16.361 21.230
GANANCIAS POR ACCION
GANANCIAS POR ACCION BASICA
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones continuadas 0,133 0,173
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA 0,133 0,173
GANANCIAS POR ACCION DILUIDAS
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas 0,133 0,173
GANANCIA (PERDIDA) DILUIDA POR ACCION 0,133 0,173

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



ENAEXS.A. Y FILIALES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2010, 31 DE MARZO DE 2009
(En miles de délares - MUS$)

Notas 31.03.2010 31.03.2009
No MUS$ MUS$
Ganancia 16.361 21.230
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancia (pérdida) por coberturas de flujo de efectivo, antes de impuestos (669) (549)
OTRO RESULTADO INTEGRAL, ANTES DE IMPUESTQOS, (669) (549)
COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO
OTROS COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL,
ANTES DE IMPUESTOS, COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO (669) (549)
IMPUESTO A LAS GANANCIAS RELACIONADO CON COMPONENTES
DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujo de efectivo de otro resultado integral 114 93
SUMA DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELACIONADOS CON COMPONENTES DE
OTRO RESULTADO INTEGRAL 114 93
OTRO RESULTADO INTEGRAL (555) (456)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 15.806 20.774
RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controlador 15.806 20.774
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 15.806 20.774

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



ENAEXS.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO
POR LOS PERIODOS TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
(En miles de délares - MUS$)

NO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA)
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 28
Ajustes por provisiones
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas
Ajustes por participaciones no controladoras 14
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajuste por pérdidas (ganancias) por la disposicion de activos no corrientes

TOTAL DE AJUSTES POR CONCILIACION DE GANANCIAS (PERDIDAS)

Impuesto a las ganancias reembolsados (pagados)

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Compras de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Importes procedentes de préstamos de corto plazo

TOTAL IMPORTES PROCEDENTES DE PRESTAMOS
Pagos de préstamos
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Notas 31.03.2010 31.03.2009
MUSS$ MUSS$
16.361 21.230
3.432 3615
830 6.834
(17.325) 1.972
3.480 (10.545)
1174 (20.018)
(2.796)  (14.256)
3531 3.569
99
(1.198) (618)
520
456 506
27
(7.896)  (28.815)
(2.620) (5.177)
5.845 (12.762)
(799)
(6.326)  (17.949)
(371)
@)
(6697)  (18.749)
29.803 31.705
29.803 31.705
(25.349)  (17.429)
4.454 14.276
3.602 (17.235)
(76) (356)
3.526 (17.591)
55.589 96.159
59.115 78.568

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

(o]

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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ENAEX S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2010, 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 1° DE
ENERO DE 2009

(En miles de délares - MUS$)

1.

INFORMACION FINANCIERA

Enaex S.A. (la Sociedad) es una sociedad andnima abierta, segun consta en escritura pablica de
fecha 27 de septiembre de 1920 y se encuentra inscrita a partir del 20 de noviembre de 1991 en
el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 401 y esta sujeta
a fiscalizacion por dicha Superintendencia. Ademas Enaex S.A. es la matriz del grupo de
empresas que se refieren los presentes estados financieros consolidados.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Enaex S.A., se ha consolidado como la empresa productora de nitrato de amonio, explosivos
para la mineria y prestadora de servicios integrales de fragmentacion de roca mas importante de
Chile y Latinoamérica, manteniendo en forma directa o a través del suministro de sus productos
via terceros, una amplia cartera de contratos con las principales mineras a rajo abierto y
subterraneas que operan en Chile y Peru.

En los dos ultimos afios, debido al auge que la actividad minera ha tenido a nivel mundial,
Enaex ha incrementado fuertemente su presencia internacional, creando filiales y exportando
nitrato de amonio, boosters, dinamitas, emulsiones y otros explosivos. En la actualidad Enaex
esta presente con sus productos en mas de 20 paises, destacando Argentina, Bolivia, Ecuador,
Per(, Colombia, Australia, entre otros.

Actualmente, Enaex construye una nueva planta de nitrato de amonio en Mejillones, de 350 mil
toneladas al afio, con lo que su capacidad productiva alcanzara las 800 mil toneladas afio. Este
se constituird en el mayor complejo mundial de este producto y le permitira a la Sociedad
abastecer con produccion propia gran parte del consumo latinoamericano.

BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
3.1 Estados Financieros Intermedios

Los presentes estados financieros consolidados intermedios al 31 de marzo de 2010 de Enaex
S.A. y filiales, se presentan en miles de ddlares estadounidenses y han sido preparados de
acuerdo con normas de la Superintendecia de Valores y Seguros, que consideran supuestos y
criterios contables de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIHF”), emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante “1ASB”), y
aprobados por su Directorio en sesion celebrada con fecha 27 de mayo de 2010.



Los estados financieros consolidados intermedios reflejan fielmente la situacion financiera
consolidada de Enaex S.A. al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de
2009, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio total y los flujos de
efectivo por los periodos terminados al 31 de marzo de 2010 y de 2009.

El estado de situacion financiera consolidado proforma al 31 de diciembre de 2009 y el estado
de situacion financiera consolidado proforma al 1° de enero de 2009, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Sociedad como parte del proceso
de convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF) para el afio que
termina el 31 de diciembre de 2010. Para fines estatutarios, los estados financieros
consolidados de Enaex S.A. y filiales (Grupo Enaex) al 31 de diciembre de 2009, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal como es definido en
la NIIF 1.

En la preparacion del estado de situacion financiera consolidado intermedio, la Administracion
ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e interpretaciones que seran
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los cuales pueden estar sujetos a cambios. Por
ejemplo, modificaciones a las normas o interpretaciones adicionales que pueden ser emitidas
por el Internacional Accounting Standard Board (IASB) que pueden cambiar la normativa
vigente. Por consiguiente, hasta que la Sociedad prepare su primer juego completo de estados
financieros bajo NIIF y establezca su fecha de transicion, tal como se encuentra definida en la
NIIF 1, existe la posibilidad de que el estado de situacion financiera consolidado proforma sea
modificado.

3.2 Comparacion de informacién

Las fechas asociadas al proceso de convergencia a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera que afectan a la Sociedad, son: el ejercicio comenzado el 1° de enero de 2009, es la
fecha de transicion y el 1° de enero de 2010 es la fecha de convergencia a las Normas
Internacionales de la Informacion Financiera, lo anterior producto de que la Sociedad ha optado
por la alternativa planteada en la circular N°427, letra a) de la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), lo que se traduce en presentar los Estados Financieros en forma comparativa
bajo normas locales trimestralmente en el afio 2009 y adicionalmente, deberan proporcionar un
Informe Financiero Proforma bajo NIIF referido al ejercicio 2009 en forma no comparativa. A
partir del ejercicio 2010, se presentara la informacion financiera bajo NIIF comparativa con el
ejercicio 2009, incluyendo una nota explicativa a los estados financieros, una declaracion
explicita y sin reservas de cumplimiento con las normas NIIF.

3.3 Responsabilidad de la informacion y estados contables
La informacion contenida en estos Estados Financieros Consolidados es responsabilidad del

Directorio del Grupo Enaex, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las NIIF.



En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion de la Sociedad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas
estimaciones se refieren basicamente a:

« Lavaloracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones o fondos de
comercio) para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos.

. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.

. Lavida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

« Las hipotesis utilizadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

. Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por
ventas y cuentas por cobrar a clientes.

. Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

« Laprobabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

« Los desembolsos futuros para el cierre y/o traslado de las instalaciones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes estados financieros consolidados futuros.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 1 de enero de 2009, y han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a. Presentacion de estados financieros
Estado de Situacién Financiera Consolidado

Enaex S.A. y sus filiales han determinado como formato de presentacion de su estado de
situacién financiera consolidada la clasificacion en corriente y no corriente.

Estado Integral de resultados

Enaex S.A. y sus filiales han optado por presentar sus estados de resultados clasificados por
funcion.

Estado de Flujo de Efectivo

Enaex S.A. y sus filiales ha optado por presentar su estado de flujo de efectivo de acuerdo al
método indirecto.



b. Periodo contable - Los presentes estados financieros consolidados de Enaex S.A. y filiales
comprenden los periodos que se mencionan:

31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009 01.01.2009
Full IFRS Full IFRS Proforma  Proforma

Estado de situacion financiera X X X
Estado de cambio en el patrimonio X X X X
Estados de resultados X X
Estado de flujo de efectivo X X

c. Base de consolidacion - Los presentes estados financieros consolidados comprenden los
estados financieros consolidados de Enaex S.A. (“la Sociedad”) y sus filiales (“el Grupo” en su
conjunto) lo cual incluye los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de la Sociedad y de
sus filiales.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio neto y en los
resultados de las sociedades filiales consolidadas se presenta, en el rubro “Patrimonio neto;
participaciones minoritarias” en el estado de situacion financiera.

(i) Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual Enaex S.A. tiene la capacidad de poder regir
las politicas operativas y financieras para obtener beneficios a partir de sus actividades. Esta
capacidad se manifiesta en general aunque no Unicamente, por la propiedad directa o indirecta
del 50% o mas de los derechos politicos de la Sociedad. Asimismo se consolidan por este
método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se
entiende que sus actividades se realizan en beneficio de Enaex S.A., estando esta expuesta a
todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente. Los estados financieros consolidados
incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de caja de la Sociedad y sus
filiales, después de eliminar los saldos y transacciones entre las empresas del Grupo.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido
consolidadas:

Porcentaje de participacion

Relacién con 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Rut Sociedad laMatriz  Directo Indirecto Total Directo Indirecto  Total Total
Extranjera Inverell Participations Inc. Filial 100,00%  0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Extranjera Inverell International Trading Co. Filial 100,00%  0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
82.053.500-6 Ireco Chile Limitada Filial 99,75%  0,25% 100,00% 99,75% 0,25% 100,00% 100,00%
96.728.810-1  Enaex International S.A. Filial 99,98%  0,00% 99,98% 99,98% 0,00%  99,98% 99,98%
96.817.640-4  Frioquimica S.A. Filial 99,857% 0,143% 100,00% 99,857%  0,143% 100,00% 100,00%
Extranjera Enaex Argentina S.R.L. (2) Filial 89,90% 10,10% 100,00% 92,60% 7,4% 100,00% 100,00%
76.033.287-9  Inversiones Nittra S.A. (1) Filial 100,00%  0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
76.041.871-4  Enaex Servicios S.A. Filial 100,00%  0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%
Extranjera Soc. Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A. (3) Filial 99,999%  0,00% 99,999% 99,999% 0,00% 99,999% 0,00%

(1) Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad ha acordado participar a traves de su filial
Inversiones Nittra S.A., en un 49% de la propiedad de la sociedad peruana Holding Nitratos
S.A., efectuando un aporte en efectivo de MUS$799, el cual fue pagado el 21 de enero de
2009.

Con fecha 24 de septiembre de 2009, la Sociedad a través de su filial Inversiones Nittra
S.A., ha efectuado un nuevo aporte efectivo de capital a Holding Nitratos S.A., por
MUS$1.703 equivalente a 4.900 acciones.



(2)

(3)

Inversion en filial Enaex Argentina SRL.:

Con fecha 30 de julio de 2009, Enaex S.A. efectud un nuevo aporte de capital a Enaex
Argentina SRL., equivalente a MUS$100 en efectivo y a un equipo mévil por MUS$176.

Durante enero 2010, Enaex S.A. y su filial Enaex International S.A. efectuaron nuevos
aportes de capital en Enaex Argentina SRL Enaex S.A. aportdé MUS$425, equivalente a
536.211 cuotas sociales, Enaex International S.A. aport6 MUS$80, equivalente a 60.280
cuotas sociales.

Al 31 de marzo de 2010, el capital pagado de Enaex Argentina SRL. corresponde a
MUS$1.733, dividido en 596.491 cuotas sociales.

Inversion en filial Sociedad Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A.

Con fecha 24 de diciembre de 2009, Enaex S.A. ha efectuado un aporte a la Sociedad
peruana de MUS$300, siendo su participacion en la filial un 99,999%.

(i) Coligadas o0 asociadas - Una asociada es una entidad sobre la cual Enaex S.A. esta en
posicién de ejercer una influencia significativa, pero no control, ni control conjunto, por
medio del poder de participar en las decisiones sobre sus politicas operativas y financieras.
La participacion del Grupo en los activos netos, los resultados después de los impuestos y
las reservas después de la adquisicion de las asociadas se incluyen en los estados
financieros. Esto exige registrar la inversién en un comienzo al costo para el Grupo y
luego, en periodos posteriores, ajustando el valor libro de la inversion para reflejar la
participacion de Enaex S.A. y filiales en los resultados de la asociada, menos el deterioro
del menor valor y otros cambios en los activos netos de la asociada, como por ejemplo,
dividendos.

(iii) Adquisiciones y enajenaciones - Los resultados de los negocios adquiridos durante el
afio se introducen a los estados financieros consolidados desde la fecha efectiva de
adquisicion; los resultados de los negocios vendidos durante el afio se incluyen en los
estados financieros consolidados para el periodo hasta la fecha efectiva de enajenacion.
Las ganancias o pérdidas de la enajenacion se calculan como la diferencia entre los
ingresos obtenidos de las ventas (netos de gastos) y los activos netos atribuibles a la
participacién que se ha vendido.

d. Moneda - La moneda funcional para Enaex S.A. y filiales se ha determinado como la
moneda del ambiente econémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las
que se realizan en la moneda funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a
la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a
la funcional se convierten a las tasas de cambio de cierre de los estados financieros. Las
ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del periodo
dentro de otras partidas financieras, con la excepcion de la diferencia de cambios en créditos en
moneda extranjera que proveen una cobertura a la inversion neta en una entidad extranjera.
Estas son llevadas directamente al patrimonio hasta la venta o enajenacion de la inversion neta,
momento en el cual son reconocidas en utilidades o pérdidas.
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La moneda funcional de Enaex S.A. y de la mayoria de las filiales es el ddlar estadounidense.
En la consolidacion, las partidas correspondientes a filiales con una moneda funcional distinta
al dolar estadounidense se convierten a esta Gltima moneda a las tasas de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio por la conversion de los activos netos de dichas entidades se llevan a
patrimonio y se registran en una reserva de conversion separada.

e. Bases de conversion - Los activos y pasivos en unidades de fomento, en pesos chilenos,
pesos argentinos, euros, libras esterlinas y nuevo sol peruano, son traducidos a dolares
estadounidenses a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de
acuerdo al siguiente detalle:

31.03.2010  31.12.2009 01.01.2009

Unidad de fomento (UF) 40,0384 41,29930 33,7066
Doélar Australiano 0,917096 0,89349 0,69089
Pesos chilenos 0,001907 0,001971 0,00157
Euros 1,352439 1,433287 1,41206
Libra esterlina 1,519067 1,606172 1,4428

f. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de Propiedad, planta y equipo son registrados al
costo, excluyendo los costos de mantencion periddica, menos depreciacién acumulada y
provisiones por deterioros acumuladas. Tal costo incluye el costo de reemplazar partes del
activo fijo, cuando esos costos son incurridos, si se cumplen los criterios de reconocimiento.

Cuando se realizan mantenciones mayores, su costo es reconocido en el valor libro del activo
fijo como reemplazo si se satisfacen los criterios de reconocimiento.

En caso de elementos adicionales que afecten la valoracion de plantas y equipos y sus
correspondientes depreciaciones, se aplica la politica y criterios contables que sean
consecuentes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros,
reconociendo el cargo o abono a resultado del periodo.

g. Depreciacion - Los elementos de propiedad, planta y equipo, se deprecian siguiendo el
método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor
residual estimado entre los afios de vida Util estimada de los elementos. A continuacion se
presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y sus periodos de vida Util:

Vida atil
Financiera afios
Construcciones: 20-7
Maquinarias y equipo: 15-3
Muebles y equipos : 9-5
Equipos de tecnologia de la informacion: 6
Vehiculos : 7



El activo fijo se deprecia linealmente durante su vida util econémica. Las vidas Utiles de los
activos seran revisadas anualmente para establecer si se mantienen o han cambiado las
condiciones que permitieron fijar las vidas Utiles determinadas inicialmente.

En el caso de la Planta Prillex América, la depreciacion se calcula por unidades producidas,
considerando la produccidon esperada de la planta durante toda su vida dtil.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida y por lo tanto,
no son objetos de depreciacion.

La Sociedad y sus filiales evaltan, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro
de valor de los activos de propiedades, plantas y equipos. Cualquier reverso de la pérdida de
valor por deterioro, se registra en patrimonio.

h. Costos de financiamiento - En los activos fijos de la Sociedad y filiales, se incluye el costo
de financiamiento incurrido para la construccion y/o adquisicion de bienes de Uso. Dicho costo
se activa hasta que los bienes queden en condiciones de ser utilizables, de acuerdo a la norma
internacional de contabilidad N°23. EI concepto financiamiento activado, corresponde a la tasa
de interés de los créditos asociados.

i. Propiedades de inversion - Las propiedades de inversién son registradas al valor justo, que
refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance general. Las utilidades o pérdidas que
surgen de cambios en los valores justos de propiedades de inversion son incluidas en el estado
de resultados en el afio en el cual surgen.

j. Menor valor - EI menor valor representa la diferencia positiva entre el costo de adquisiciéon y
el valor justo de los activos adquiridos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la
entidad adquirida. EIl menor valor es inicialmente medido al costo, posteriormente medido al
costo menos cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

k. Activos intangibles - Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo
en el reconocimiento inicial. El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de
negocios es su valor justo a la fecha de adquisicién. Después de su reconocimiento inicial, los
activos intangibles son registrados al costo menos cualquier amortizacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Las vidas utiles de los activos intangibles son sefialadas como finitas e indefinidas. En el caso
de los activos intangibles con vida util indefinida se realiza la prueba de deterioro de valor, ya
sea individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo. (“UGE”).



Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida atil econdémicay su
deterioro es evaluado cada vez que existen indicadores que el activo intangible puede estar
deteriorado. El periodo de amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible
con vida util finita son revisados por lo menos al cierre de cada ejercicio financiero. Los
cambios esperados en la vida til o el patron esperado de consumo de beneficios econdmicos
futuros incluidos en el activo son contabilizados por medio de cambio en el periodo 0 método
de amortizacion, como corresponda, y tratados como cambios en estimaciones contables. El
gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas finitas es reconocido en el estado de
resultados en la categoria de gastos, siendo consistente con la funcién del activo intangible. El
deterioro de activos intangibles con vidas utiles indefinidas es probado anualmente o
individualmente o al nivel de unidad generadora de efectivo (“UGE”).

I. Costos de investigacion y desarrollo - Los costos de investigacion son cargados a gastos a
medida que son incurridos. Un activo intangible que surge de gastos de desarrollo de un
proyecto individual es reconocido solamente cuando Enaex S.A. y filiales puede demostrar la
factibilidad técnica de completar el activo intangible para que esté disponible para su uso o para
la venta, su intencion de completarlo y su habilidad de usar o vender el activo, como el activo
generard futuros beneficios econémicos, la disponibilidad de recursos para completar el activo y
la habilidad de medir el gasto durante el desarrollo confiablemente.

m. Inversiones en asociadas (“coligadas”) - La inversion de Enaex S.A. y filiales en sus
compafiias asociadas es contabilizada usando el método del valor patrimonial (VP). Una
asociada es una entidad en la cual la Sociedad tiene influencia significativa y que no es ni una
filial ni un joint venture. Bajo el método de VP, la inversion en la asociada es registrada en el
balance general al costo mas cambios post adquisicidn en la proporcion de participacién de la
Sociedad en los activos netos de la asociada.

El menor valor relacionado con una asociada es incluido en el valor libro de la inversion y no es
amortizado. El estado de resultados refleja la participacion de la Sociedad en los resultados de
las operaciones de la asociada. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el
patrimonio de la asociada, la Sociedad reconoce su porcion de cualquier cambio y lo revela, si
corresponde en el estado de cambios en el patrimonio. Las utilidades y pérdidas que resulten de
transacciones entre la Sociedad y sus filiales y la asociada son eliminadas en la medida de la
participacion en la asociada.

Las fechas de reporte de la asociada y Enaex S.A. y filiales son idénticas y las politicas de la
asociada concuerdan con las usadas por la Sociedad para transacciones equivalentes y eventos
bajo circunstancias similares.

n. Deterioro de activos no financieros - A cada fecha de reporte, la Sociedad y sus filiales
evallan si existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, o cuando existe un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, se realiza
una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo es el
mayor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de efectivo, menos los costos de
venta y su valor en uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean claramente independientes de los de otros activos 0 grupos
de activos. Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable.



Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados son descontados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado.
Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, precios de acciones cotizadas para
filiales cotizadas publicamente u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas, son reconocidas en el estado de resultados
en las categorias de gastos consistentes con la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso el deterioro también es reconocido en patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo menor valor, se realiza una evaluacion a cada fecha de reporte respecto
de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Sociedad y sus filiales estiman el
monto recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida, es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo, desde que se reconoci6 la Gltima pérdida por deterioro. Si ese es el caso,
el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no puede
exceder el valor libro que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido
en el estado de resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion. Las pérdidas por deterioro
reconocidas, relacionadas con menor valor, no son reversadas por aumentos posteriores en su
monto recuperable. Los siguientes criterios también son aplicados en la evaluacién de deterioro
de activos especificos:

(i) Menor valor de inversion - El menor valor de inversion es revisado anualmente, para
determinar si existe o no deterioro o0 mas frecuentemente si eventos o cambios en
circunstancias, indican que el valor libro puede estar deteriorado.

El deterioro para menor valor es determinado por medio de, evaluar el monto recuperable
de la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) al cual
esta relacionado el menor valor. Cuando el monto recuperable de la unidad generadora de
efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) es menor al valor libro de la unidad
generadora de efectivo (grupo de unidades generadoras de efectivo) a las cuales se ha
asignado menor valor de inversion, se reconoce una pérdida por deterioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con menor valor no pueden ser reversadas en periodos futuros.
La Sociedad y sus filiales realizan su prueba anual de deterioro al 31 de diciembre de cada
afio.

(if) Activos intangibles de vida atil indefinida - El deterioro de activos intangibles con vidas
utiles indefinidas es probado anualmente al 31 de diciembre, o individualmente, o a nivel
de unidad generadora de efectivo, como corresponda.



(iii) Inversiones en asociadas - Luego de la aplicacion del valor patrimonial, la Sociedad
determina si es necesario reconocer una pérdida por deterioro adicional de la inversion en
sus asociadas. La Sociedad y sus filiales determina a cada fecha del balance general, si
existe evidencia objetiva que la inversion en la asociada esté deteriorada. Si ese es el caso
el Grupo calcula el monto de deterioro, como la diferencia entre el valor justo de la
asociada y el costo de adquisicion y reconoce el monto en el estado de resultados.

0. Inversiones y otros activos financieros - Los activos financieros dentro del alcance de NIC
39 son clasificados como activos financieros a valor justo a traves de resultados, créditos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y activos financieros
disponibles para la venta, segun corresponda. Cuando los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente, son medidos a su valor justo més (en el caso de inversiones no a valor
justo a través de resultados) costos de transaccion directamente atribuibles.

La Sociedad considera si un contrato contiene un derivado implicito cuando la entidad primero
se convierte en una parte de tal. Los derivados implicitos son separados del contrato principal
que no es medido a valor justo a traves de resultado, cuando el analisis muestra que las
caracteristicas econdmicas y los riesgos de los derivados implicitos, no estan estrechamente
relacionados con el contrato principal.

(i) Meétodo de tasa de interés efectiva - EI método de tasa de interés efectiva, corresponde al
método de calculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los
ingresos por intereses, durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva,
corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados
por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o
descuentos), durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y
obligaciones financieras de Enaex S.A. y filiales de largo plazo, se encuentran registrados
bajo éste método.

La Sociedad y sus filiales determinan la clasificacion de sus activos financieros luego del
reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado, reevallan esta designacion a
fines de cada ejercicio financiero. Todas las compras y ventas regulares de activos
financieros son reconocidas en la fecha de venta, que es la fecha en la cual se compromete
a comprar el activo. Las compras y ventas de manera regular son compras o ventas de
activos financieros, que requieren la entrega de activos dentro del periodo generalmente
establecido por regulacion o convencién del mercado. Las clasificaciones de las
inversiones que se usan son las siguientes:

(if) Activos financieros a valor justo a traveés de resultado - Los activos a valor justo a traves
de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos financieros
designados en el reconocimiento inicial como a valor justo a traves de resultados.

Los activos financieros son clasificados como mantenidos para la venta si son adquiridos
con el proposito de venderlos en el corto plazo.
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Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, también son clasificados como
mantenidos para comercializacién a menos que sean designados como instrumentos de
cobertura efectivos, 0 como contratos de garantia financiera. Las utilidades o pérdidas por
instrumentos mantenidos para su venta son reconocidas en resultados.

Cuando un contrato contiene uno 0 més derivados implicitos, el contrato hibrido completo
puede ser designado como un activo financiero a valor justo a través de resultado, excepto
cuando el derivado implicito no modifica significativamente los flujos de efectivo, o0 es
claro que la separacion del derivado implicito esta prohibida.

(iii) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta su

(iv)

(v)

vencimiento son activos financieros no derivados que tienen pagos fijos o determinables,
tienen vencimientos fijos, y que la Sociedad tiene la intencién positiva y habilidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Luego de la medicion inicial, las inversiones financieras
mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente medidas al costo amortizado. Este
costo es calculado como el monto inicialmente reconocido menos prepagos de capital, mas
0 menos la amortizacion acumulada usando el método de la tasa de interés efectiva de
cualquier diferencia entre el monto inicialmente reconocido y el monto al vencimiento,
menos cualquier provision por deterioro. Este célculo incluye todas las comisiones y
"puntos™ pagados o recibidos entre las partes en el contrato, que son una parte integral de la
tasa efectiva de interés, costos de transaccion y todas las primas y descuentos. Las
utilidades o pérdidas son reconocidas en el estado de resultados, cuando las inversiones son
dadas de baja o estan deterioradas, asi como también a través del proceso amortizacion.

Inversiones financieras disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta, son los activos financieros no derivados designados como disponibles para la
venta o no estan clasificados en ninguna de las tres categorias anteriores. Estas inversiones
se registran a su valor razonable cuando es posible determinarlo en forma fiable. Luego de
la medicién inicial, los activos financieros disponibles para la venta, son medidos a valor
justo con las utilidades o pérdidas no realizadas reconocidas directamente en patrimonio, en
la reserva de utilidades no realizadas. Cuando la inversién es enajenada, las utilidades o
pérdidas acumuladas previamente reconocidas en patrimonio, son reconocidas en el estado
de resultados. Los intereses ganados o pagados sobre la inversion, son reportados como
ingresos o gastos por intereses usando la tasa efectiva de interés. Los dividendos ganados
son reconocidos en el estado de resultados como “Dividendos recibidos”, cuando el
derecho de pago ha sido establecido.

Al 1° de enero de 2009, 31 de diciembre de 2009, 31 de marzo de 2010, no existen activos
financieros clasificados como disponibles para la venta.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos
valorizados a valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada
estado de situacion para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como
resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos
futuros de caja estimados de la inversion han sido impactados.
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Considerando que al 31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, la totalidad de las
inversiones financieras de la Sociedad han sido realizadas en instituciones de la mas alta
calidad crediticia y que tienen vencimiento en el corto plazo (menor a 90 dias), las pruebas
de deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.

(vi) Instrumentos financieros derivados y de cobertura - La Sociedad y sus filiales usan
instrumentos financieros derivados tales como contratos forward de moneda y swaps de
tasa de interés para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de interés y
de tipo de cambio. Tales instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos
a valor justo, en la fecha en la cual el contrato derivado es suscrito y son posteriormente
remedidos a valor justo. Los derivados son registrados como activos (otros activos
financieros) cuando el valor justo es positivo y como pasivos (otros pasivos financieros)
cuando el valor justo es negativo.

p. Existencias - Las materias primas, productos en proceso, productos terminados y repuestos
estan valorizados al menor valor entre el costo o el valor neto de realizacion. El valor neto de
realizacion representa el valor estimado de venta del inventario, menos todos los costos de
produccion faltantes y los costos necesarios para realizar la venta.

Las existencias se valorizan segun los siguientes métodos:

(i) Productos terminados y productos en proceso estan valorizados al costo promedio mensual
de produccion. El costo promedio de los productos terminados incluye el valor de las
materias primas, mano de obra y gastos indirectos de fabricacion.

(i) Materias primas, materiales y repuestos son valorizados al costo promedio de adquisicion.

(iii) Existencias en transito estan valorizadas al costo de adquisicion.

Agquellos inventarios de materias primas, materiales y repuestos cuya utilizacion en el proceso
productivo se estima se realizara en un plazo superior a un afio, son presentados como activos
corrientes.

g. Pasivos financieros

(i) Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia
del acuerdo contractual.

(if) Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por Enaex S.A. se
registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la
emision. La Sociedad actualmente sélo tiene emitidos acciones de serie Unica.
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(iii) Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a
“valor razonable a través de resultados”, o como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

(b) Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion.
Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de
la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva, corresponde al método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva, corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por pagar, durante la vida esperada del pasivo
financiero, o cuando sea apropiado un periodo menor, cuando el pasivo asociado tenga una
opcidn de prepago que se estime sera ejercida.

r. Instrumentos financieros derivados - La Sociedad y sus filiales usan instrumentos
financieros derivados, tales como contratos forward de moneda y swaps de tasa de interés, para
cubrir sus riesgos asociados al tipo de cambio y tasas de interés respectivamente.

Los cambios en el valor razonable de estos derivados, se registran directamente en resultados,
salvo en el caso que hayan sido designados como instrumentos de cobertura y se cumplan las
condiciones establecidas por las NIIF, para aplicar contabilidad de cobertura:

Cobertura del valor razonable: La ganancia o pérdida que resulte de la valorizacién del
instrumento de cobertura, debe ser reconocida inmediatamente en cuentas de resultados, al igual
que el cambio en el valor justo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto, neteando los
efectos en el mismo rubro del estado de resultados.

Coberturas de flujos de efectivo: Los cambios en el valor razonable del derivado, se registran en
la parte que dichas coberturas son efectivas, en una reserva del patrimonio neto denominada
“cobertura de flujo de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dicho rubro se traspasa al
estado de resultados, en la medida que la partida cubierta tiene impacto en el estado de
resultados por el riesgo cubierto, neteando dicho efecto en el mismo rubro del estado de
resultados.

Los resultados correspondientes a la parte ineficaz de las coberturas, se registran directamente
en el estado de resultados.

Una cobertura se considera altamente efectiva, cuando los cambios en el valor razonable en los
flujos de caja subyacentes atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el
valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad que
se encuentra en el rango de 80% - 125%.
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La Sociedad no aplica contabilidad de cobertura sobre sus inversiones en el exterior.

La Sociedad evalda la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos
financieros, para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados
con el contrato principal, siempre que el conjunto no esté contabilizado a valor razonable. En
caso de no estar estrechamente relacionados, son registrados separadamente contabilizando las
variaciones de valor en resultados. A la fecha, Enaex S.A. ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

s. Efectivo y efectivo equivalente - Incluye saldos en cuentas corrientes bancarias y depdsitos
de corto plazo disponibles con un plazo de vencimiento original de tres meses o menor.

t. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran como provisiones por el
valor actual del importe méas probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar,
para cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible, a la fecha de cada cierre contable.

(i) Beneficios al personal

Enaex S.A. constituyd una provision de indemnizacién por afios de servicio y premio de
antigliedad, la cual esta pactada contractualmente con su personal, calculada en base al método
del valor actuarial, segun lo requerido por la NIC 19 "Beneficios de los Empleados".

La obligacion de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigiedad son calculados
de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente, utilizando el método de
unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan en forma periddica. La obligacion
reconocida en el balance general, representa el valor actual de la obligacién de indemnizacion
por afios de servicio y de premio de antigiedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se
reconocen de inmediato en el estado de resultados dentro del costo de operacion.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio, son cargados a resultados en el periodo que corresponde.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto con un actuario
externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento de 5,5% anual, los
aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el
item provisiones del pasivo no corriente del estado de situacion financiera consolidado.
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(if) Restauraciony desmantelamiento

Las provisiones para desmantelamiento, restauracién y medioambientales, se efectlian a valor
presente en el momento que la obligacion es conocida. Los costos ambientales son estimados
usando también el trabajo de un especialista externo y/o expertos internos.

(iii) Vacaciones del personal

La Sociedad y sus filiales han provisionado el costo por concepto de vacaciones del personal
sobre base devengada.

u. Ingresos de explotacidn (reconocimiento de ingresos)

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos por Enaex S.A. y filiales cuando los riesgos
y beneficios significativos de la propiedad de los productos son transferidos al comprador,
usualmente cuando la propiedad y el riesgo de seguro son traspasados al cliente y los bienes son
entregados en una ubicacion acordada contractualmente.

Los ingresos por servicios de tronadura son reconocidos por Enaex S.A. y filiales cuando los
servicios efectivamente fueron prestados y pueden ser medidos confiablemente. Los ingresos
son valuados al valor justo de la contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcion del principal que estd pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Los dividendos son reconocidos cuando el derecho de la Sociedad y sus filiales de recibir el
pago queda establecido.

v. Impuesto a la renta y diferidos

La provision de impuesto a la renta se determina sobre la base de la renta liquida imponible de
primera categoria calculada de acuerdo a las normas tributarias vigentes. Sus filiales en el
extranjero lo hacen segun las normas de los respectivos paises.

La Sociedad y sus filiales registran impuestos diferidos por todas las diferencias temporarias y
otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de sus activos y pasivos,
de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12 “Impuestos a las ganancias”.

Las diferencias temporarias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las
tasas fiscales que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivo se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de resultados o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de
situacién financiera, segln corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de

utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.
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w. Informacion por segmentos

La Sociedad y sus filiales presentan la informacion por segmentos en funcion de la informacion
financiera puesta a disposicion de los tomadores de decisiones claves, en relacion a materias
tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones, de acuerdo a lo indicado en
NIIF 8 “Informacion financiera por segmentos”.

X. Ganancias por accion - La ganancia basica por accion se calcula, como el cuociente entre la
ganancia (pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nUmero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el namero
medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera
el caso. Enaex S.A. y filiales no han realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto
dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida, diferente del beneficio basico por accion.

y. Dividendos - La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al
cierre de cada periodo en los estados financieros, en funcién de la politica de dividendos
acordada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

z. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NI1F (CINIIF)

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas:

Nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2013

NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2011

Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con instrumentos de  Periodos anuales iniciados en o después del 1

patrimonio de julio de 2010

Enmiendas a Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 14, EI limite sobre un activo por beneficios definidos, Periodos anuales iniciados en o después del 1

requerimientos minimos de fondeo y su interaccion de enero de 2011

La Administracion de la Sociedad y sus filiales, estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendra un impacto significativo en sus Estados
Financieros Consolidados Proforma en el periodo de su aplicacion inicial.

Revelacion de la Adopcion de NIIFs nuevas y revisadas

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas han sido emitidas, pero su fecha
de aplicacion aln no esta vigente:

16



NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitio NIIF 9,
Instrumentos Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después
del 1 de enero de 2013, permitiendo su aplicacion anticipada. NIIF 9 especifica como una
entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros. Requiere que todos los activos
financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad
para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de
los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor
razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo
amortizados seran probados por deterioro.

Enmienda a NIC 24, Revelaciones de Partes Relacionadas

El 4 de Noviembre de 2009, el IASB emitio modificaciones a NIC 24, Revelaciones de Partes
Relacionadas. La Norma revisada simplifica los requerimiento de revelacion para entidades
que sean, controladas, controladas conjuntamente o significativamente influenciadas por una
entidad gubernamental (denominada como entidades relacionadas - gubernamentales) y aclara
la definicion de entidad relacionada. La Norma revisada es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2011. Se requiere aplicacion retrospectiva. Por lo
tanto, en el afio de aplicacidn inicial, las revelaciones para los periodos comparativos necesitan
ser retesteadas. La aplicacion anticipada es permitida, ya sea de la totalidad de la Norma
revisada, o de la exencion parcial para entidades relacionadas - gubernamentales. Si una
entidad aplica ya sea la totalidad de la Norma, o la exencién parcial para un periodo que
comience antes del 1 de enero de 2011, se exige que se revele ese hecho.

Enmienda a CINIIF 14, NIC 19 - El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion

En diciembre de 2009 el IASB emiti6 Prepago de un Requerimiento de fondeo minimo,
modificaciones a CINIIF 14 NIC 19 - El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion. Las modificaciones han sido realizadas para
remediar una consecuencia no intencionada de CINIIF 14, donde se prohibe a las entidades en
algunas circunstancias reconocer como un activo, los pagos por anticipado de contribuciones de
fondeo minimo.

CINIIF 19 - Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio

El 26 de Noviembre de 2009, el International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) emitié CINIIF 19, Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio.
Esta interpretacidn proporciona guias sobre como contabilizar la extincion de un pasivo
financiero, mediante la emision de instrumentos de patrimonio para extinguir una obligacion,
constituye la consideracidn pagada. La consideracion debera ser medida al valor razonable del
instrumento de patrimonio emitido, amenos que el valor razonable no sea facilmente
determinable, en cuyo caso los instrumentos de patrimonio deberan ser medidos al valor
razonable de la obligacion extinguida.

17



5. PRIMERA APLICACION DE LAS NIIF
a. Bases de transiciéon a las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2009, Enaex S.A. y sus filiales prepararon sus estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. A contar del 1 de enero
de 2010, los estados financieros de Enaex S.A. y filiales son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo anteriormente indicado, Enaex S.A. y filiales definieron como su periodo de
transicion a las NIIF, el afio 2009, definiendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero de 2009.

al. Aplicacion de NIIF 1

i) Los estados financieros consolidados de Enaex S.A. por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2009 son los primeros estados financieros consolidados pro forma preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Enaex S.A. vy filiales
han aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros consolidados proforma.

ii) Con base en el anélisis de los factores primarios y secundarios establecidos en la NIC 21,
Enaex S.A. y sus filiales han determinado que la moneda funcional de sus operaciones, es el
dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

iii)De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros consolidados proforma, antes
mencionados, se han aplicado todas las exenciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

b. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por Enaex S.A. y sus filiales

(i) Combinaciones de negocios: El grupo ha analizado que no se remediran las adquisiciones
realizadas antes del 1° de enero de 20009.

(ii) Diferencias de conversion acumuladas: Enaex S.A. y filiales han determinado que las
diferencias de conversion acumuladas, serén cero a la fecha de transicion. Por lo tanto, todas
las ganancias o pérdidas en enajenaciones posteriores por estas operaciones, excluiran
diferencias de conversién que surjan antes de la fecha de transicion.

(iii) Costo atribuido de propiedad, planta y equipo: Enaex S.A. y filiales han considerado
como costo atribuido de los bienes de propiedad, planta y equipo, el valor determinado bajo
principios contables anteriores o el valor justo a la fecha de la adopcién. Para aquellas
sociedades del Grupo que modifican su moneda funcional, el Grupo podra considerar su costo
de adquisicion original o valor justo a la fecha de adopcion.

(iv) Beneficios a empleados: Enaex S.A. y filiales han optado por reconocer en resultados,

todas las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas a la fecha de transicién a NIIF, si las
hubiere.

18



(v) Instrumentos financieros y contratos de cobertura de riesgos: Enaex S.A. y filiales han
definido la politica de cobertura de riesgos y los sistemas mediante los cuales se controlara y
medirda la efectividad de la politica de coberturas. La politica de contabilidad de cobertura sera
aplicada para las operaciones de cobertura de flujos.

(vi) Cambios en pasivos existentes por desmantelamiento, restauracion y similares,
incluido en el costos de las propiedades, planta y equipo: Enaex S.A. y filiales han
determinado constituir provisiones por estos conceptos, a la fecha de transicién, descontado a
una tasa de descuento historica ajustada por el riesgo en los casos que se determine la existencia
de un pasivo.

c. Conciliacion del Patrimonio y Resultado neto determinado de acuerdo a NIIF y
Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile (PCGA Chile)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en la Sociedad.

cl. A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto al 31 de marzo de 20009,
31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009 entre PCGA Chile y NIIF

Patrimonio
31.03.2009 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Patrimonio PCGA Chile 345.222 354.056 325.531
Incorporacion de los accionistas minoritarios - - -
Revalorizacidn de propiedades, planta y equipo como costo atribuido (1) 32.664 31.290 33.123
Remedicién de activos fijos y otros por moneda funcional (2) (13.569) (9.018) (15.316)
Remedicién de inventarios por moneda funcional (2) (604)
Efectos de derivados de cobertura (3) (6.017) (4.761) (5.468)
Provision de indemnizacion por afio de servicio (célculo actuarial) 272 145 314
Provisidn cierre y traslado de planta (5) (2.000) (2.000) (2.000)
Impuestos diferidos (4) (1.927) (2.662) (1.709)
Dividendos minimos (6) (11.990) (11.990)
Total ajustes a NIIF (2.567) 12.994 (3.650)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 342.655 367.050 321.881
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C2. A continuacion se presenta la conciliacion del resultado al 31 de diciembre de 2009 y
31 de marzo de 2009 entre PCGA Chile y NIIF

Acumulado Acumulado

al al
31.12.2009 31.03.2009
MUS$ MUS$

Resultado de PCGA Chile 65.688 19.691
Depreciacion activo fijo, efecto de remedicion y otros (1) (2) 4.465 1.288
Provision de indemnizacion por afio de servicio (169) (42)
Remedicion de inventario por moneda nacional (2) 604 604
Efecto de derivados de cobertura (3) 707 (549)
Impuestos diferidos (4) (954) (218)
Total de ajustes a NIIF 4.653 1.083
Resultado de la controladora de acuerdo a NIIF 70.341 20.774

Explicacién de los principales ajustes:
(1) Revalorizacion de Propiedad, Planta y Equipo como costo atribuido

Como parte del proceso de primera adopcion, la Sociedad optd por valorizar parte de su
propiedad, planta y equipo a valor justo y utilizar este valor como costo atribuido, acogiéndose
a la exencion presentada en NIIF 1.

La Sociedad efectud una revaluacién de parte de su propiedad, planta y equipo, registrandose un
efecto neto como ajuste de transicion a las NIIF, efecto que se ha reportado como abono a la
cuenta reservas de revaluacion en el patrimonio, neto de impuestos diferidos, y se descontinta
la aplicacion de la correccion monetaria como lo establecen estas normas.

(2) Remedicion de propiedades planta y equipo y otros activos

A contar del 1° de enero de 2009, Enaex S.A. y sus filiales adoptaron como moneda funcional el
dolar estadounidense, situacion que origind efectuar un ajuste de remedicion a la fecha de la
adopcion, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 21 en donde se indica que las transacciones
deben ser convertidas a su costo historico, es decir a su fecha de transaccion. Esto implic6 un
reproceso del valor contable de los activos fijos y existencias a la fecha de transicion.
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(3) Efectos de derivados de cobertura

Bajo NIIF las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros designados
como cobertura de flujo de caja, deben registrarse netas de ajustes por inefectividad, en una
reserva del patrimonio (reserva de cobertura). Bajo PCGA en Chile dicha variacion se registra
como una pérdida diferida (activo) o utilidad diferida (pasivo) en el estado de situacion
financiera.

(4) Impuestos diferidos

Este ajuste corresponde al 17% de los ajustes de convergencia a NIIF, que dan origen a
diferencias temporarias por cambios entre la base contable y tributaria de activos y pasivos.

(5) Provision cierre y traslado de planta

Enaex S.A decidid trasladar las instalaciones de fabricacion de emulsiones explosivas desde su
Planta La Chimba. Esta planta fue adquirida en 1993 a la empresa Ireco Chile Ltda., ubicada en
la zona del mismo nombre en Antofagasta, en la que se fabrica explosivos emulsionados y
emulsiones matrices no explosivas. Desde esa fecha esta zona se convirtid en el polo industrial
de Antofagasta, lo que ha implicado que diferentes empresas se han instalado en la vecindad.
Esta situacidn tiene una implicancia relevante para esta planta, ya que segun la normativa que
regula la fabricacion y el almacenamiento de explosivos, debe haber ciertas “distancias de
seguridad” entre las instalaciones productivas o de almacenamiento y otras actividades, ya sea
caminos publicos, zonas habitadas, instalaciones productivas o comerciales. Como
consecuencia del crecimiento de la actividad en el sector, no fue posible dar cumplimiento a la
normativa y a los procesos de produccion de ciertos explosivos.

Por este motivo se decidio trasladar la fabricacién de emulsiones explosivas a Calama y
mantener en La Chimba la produccién de emulsiones no explosivas (matrices).

(6) Dividendos minimos

Corresponde a la provision de dividendos minimos pendientes de pago de acuerdo a la politica
de dividendo de la Sociedad.
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

Los negocios en que participan Enaex S.A. y filiales estan fuertemente influenciados por el
nivel de la actividad minera en Latinoamérica, fundamentalmente la Gran Mineria en Chile y
Peru, principal fuente de resultados y flujos para la Sociedad y algunas de sus filiales.

En concordancia con lo anterior, a nivel corporativo se administra la estructura financiera en
orden de gestionar, prevenir y mitigar los principales riesgos financieros:

a. Riesgo de tipo de cambio

Dado que los negocios en que participa la Sociedad y sus filiales son nominados principalmente
en dolares estadounidenses, tanto en sus ingresos como costos de explotacion, como también
sus fuentes mas directas de financiamiento de capital de trabajo, se ha establecido el ddlar
estadounidense como moneda funcional, con lo cual se generan exposiciones de tipo de cambio
con todas aquellas transacciones que se originan en distinta moneda, tales como; unidades de
fomento, pesos chilenos, pesos argentinos, euros, libras esterlinas y nuevo sol peruano, los
cuales son traducidos a los tipos de cambios vigentes a la fecha de transaccion o a la fecha de
cierre de los estados financieros, en el caso de los activos y pasivos.

Por lo anterior, la Sociedad revisa en forma frecuente la exposicion neta de moneda, de manera
de generar una cobertura de los flujos operacionales con el objetivo de minimizar la exposicién
al riesgo de variaciones de tipo de cambio.

Asi también, la Sociedad y sus filiales obtienen sus fuentes de financiamiento, tanto de corto y
largo plazo, en la misma moneda funcional dolar estadounidense en su totalidad, de manera de
generar una cobertura de flujos operacionales respecto a los flujos de financiamiento.

b. Riesgo de tasa de interés

La Sociedad y sus filiales mantienen obligaciones financieras de corto y largo plazo, las cuales
han sido obtenidas en las mejores condiciones de mercado vigente. Respecto al riesgo asociado
a ellas, podemos clasificarlas en:

Riesgo de Tasas en Financiamiento de Corto Plazo: El riesgo asociado a este financiamiento es
minimizado a través de la fijacion de las condiciones al momento de realizar la transaccion, en
periodos promedio de 90 a 180 dias, en los cuales se establecen condiciones de Libor y el
Spread mas conveniente que ofrece el mercado.
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Riesgo de Tasas en Financiamiento de Largo Plazo: Actualmente la Sociedad y sus filiales
mantienen créditos de financiamiento asociados a las inversiones realizadas en la ampliacién de
la Planta Prillex América, como también el financiamiento de la Planta de Amoniaco. La
politica de la Sociedad y sus filiales ha sido cubrir parte de la exposicién de tasas de interés a
través de la fijacion de tasas en una porcion de esta deuda, de acuerdo al siguiente detalle:

Fija Variable

Monto Tasa anual Monto Tasa anual

MUS$ % MUS$ %
Corto plazo
Proyecto Panna 4 8.573 4,80% 8.063 Libor + 0,45%
Capital de trabajo 41.786 0,63%
Total corto plazo 50.359 8.063 -
Largo plazo
Proyecto Panna 4 20.502 4,80% 65.104 Libor + 0,66%
Planta de NH3 25.500 Libor + 1,53%
Total largo plazo 20.502 90.604

Total deuda 169.528

c. Riesgo de precio de materias primas

En lo que se refiere a insumos y factores de produccion, la Sociedad esta sujeta a la variabilidad
de los valores internacionales del amoniaco, producto sensible a los precios del petroleo y del
gas natural. Las Fluctuaciones en el costo de este insumo, con un cierto desfase, son
transferidas a los contratos de ventas de nuestros productos, mediante la indexacion por
férmulas de reajuste, lo que permite generar una cobertura de los margenes de explotacion,
como también una estabilizacion de los flujos operacionales.

En definitiva, la indexacion a los precios de venta establecidos en los contratos de largo plazo,
permite generar margenes estables ante variaciones de precios de commaodities y materias
primas relevantes en la estructura de costos de la Sociedad.

d. Riesgo de crédito

La Sociedad y sus filiales enfrentan riesgos de crédito acotados en su cartera de cuentas por
cobrar, mercado de exportacion y cartera de inversiones financieras.

El riesgo de crédito proveniente de la composicion de su cartera de cuentas por cobrar propias
de la explotacidn, es esencialmente muy bajo ya que el 90% de las ventas esta asociado a
clientes con contratos de largo plazo pertenecientes a la gran mineria, siendo el 10% restante de
compaiiias de la mediana mineria y prestadoras de servicios a las mismas, por lo que su
estabilidad de flujos permite acotar el riesgo crediticio asociado.
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El mercado de exportacion y su riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar esta
cubierto con contratos de largo plazo. Para los clientes eventuales o ventas menores, las
operaciones se realizan bajo una carta de crédito bancaria, por lo que el riesgo asociado al
mercado de exportacion también es bajo.

Con respecto al riesgo de inversiones financieras producto de los excedentes propios de la
gestion del flujo de efectivo, la Administracion ha establecido una politica de inversion en
instrumentos financieros mantenidos con bancos, tales como depdsitos a la vista, inversiones en
fondos mutuos, instrumentos adquiridos con compromiso de retroventa e instrumentos
financieros derivados. Consecuentemente la Sociedad y sus filiales opera con bancos con
clasificacion de riesgo para sus instrumentos de N 1+, en fondos mutuos bancarios altamente
liquidos (menor a 90 dias) y mantiene una composicion de cartera diversificada con un tope
maximo por entidad financiera.

e. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Sociedad y sus filiales, es mitigado periédicamente a través de la
determinacion anticipada de las necesidades de financiamiento, necesarias para el desarrollo de
sus planes de inversion, financiamiento del capital de trabajo y cumplimiento de obligaciones
financieras. Estas fuentes de financiamiento se componen de la generacion de flujos propios
obtenidos de la operacion y fuentes de financiamiento externo, para los cuales al ser
administrados en forma anticipada, es posible obtener 6ptimas condiciones de mercado
vigentes.

En términos de liquidez, la Sociedad y sus filiales estan sujetas a condiciones crediticias
reguladas por parte de los acreedores, no obstante, la administracién mantiene indicadores de
solvencia que permitan abordar eventuales necesidades de financiamiento en dptimas
condiciones crediticias.

REVELACIONES DE LOS JUICIOS QUE LA GERENCIA HAYA REALIZADO AL
APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES DE LA ENTIDAD

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, requieren el uso de
estimaciones y supuestos, que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
Administracion de la Sociedad, necesariamente efectuara juicios y estimaciones que pueden
Ilegar a tener un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo
NIIF. Cambios en los supuestos y estimaciones que podrian tener un impacto significativo en
los estados financieros bajo NIIF.

Segun se sefiala, la Administracion necesariamente efectud juicios y estimaciones que tienen un

efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Un detalle de las
estimaciones y juicios usados mas criticos son los siguientes:
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a. Vida util econdmica de activos

Con excepcion de los terrenos, los activos tangibles son depreciados linealmente sobre la vida
atil econémica. La Administracion revisa anualmente las bases usadas para el calculo de la
vida util, excepto en el caso de la planta Prillex América, en donde la depreciacion se calcula
por unidades producidas, considerando la produccion esperada de la planta durante toda su vida
atil.

b. Deterioro de activos

La Sociedad y sus filiales revisan el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para
determinar si hay cualquier indicio de que estos activos podrian estar deteriorados. En la
evaluacion de deterioro, los activos que no generan flujo efectivo independiente son agrupados
en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. EIl monto recuperable de estos
activos o UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodologia flujos futuros
descontados) y su valor libro.

La Administracién necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no
generan flujos de efectivo independientes y también en la estimacion, la periodicidad y los
valores del flujo de efectivo subyacente en los valores del calculo. Cambios posteriores en la
agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo, podria impactar los valores
libros de los respectivos activos.

c. Costos de desmantelamiento, restauracién y medioambiente

Las provisiones para desmantelamiento, restauracion y medioambiente, se efectuan a valor
presente en el momento que la obligacion es conocida. Los costos ambientales podran ser
estimados usando también el trabajo de un especialista externo y/o expertos internos. La
administracion aplicara su juicio y experiencia para proveer y amortizar estos costos estimados
sobre la vida util de las instalaciones.

d. Estimacién de deudores incobrables

La Sociedad ha estimado el riesgo de recuperacion de sus cuentas por cobrar, pero no ha
constituido provision, dado que no hay deudas vencidas o con riesgo de incobrabilidad.

e. Provision de beneficios al personal

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por
los trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un
actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen las hip6tesis demograficas, la tasa de
descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura. Aunque la
Administracion cree que los supuestos usados son apropiados, un cambio relevante en estos
supuestos podria impactar significativamente los resultados de la Sociedad.
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de
2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009

MUS$ MUS$ MUS$
Caja y bancos 6.171 1.548 6.357
Fondos mutuos 9.600 9.664 20
Depdsitos a plazo y overnight 43.344 44.379 57.115
Otros instrumentos de renta fija 32.669
Totales 59.115 55.591 96.161

Los depositos a plazo corto plazo vencen en un plazo inferior a 3 meses desde la fecha de su
adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones de corto plazo. Los
otros instrumentos de renta fija corresponden fundamentalmente a operaciones de pactos de
compra con retroventa. No existen restricciones por montos significativas a la disposicion de
efectivo.

9. DEUDORES COMERCIALES, OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS
NO FINANCIEROS

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y el 1° de enero
de 2009 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos no financieros

Rubro Total corriente Total no corriente

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores por ventas 76.977 59.471 67.752
Documentos por cobrar 913 925 312 486 721
Deudores varios 5.972 5.683 3.703 491
Pagos anticipados 300 407 927
Otros activos 26 55 53
Totales 83.862 66.079 71.767 817 948 1.701

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los
mismos valores comerciales, dado que representa los montos de efectivo que recaudara por
dicho concepto.

Los saldos incluidos en este rubro, en general no devenga intereses.

Debido a que la Sociedad y filiales no mantienen clientes con deudas vencidas significativas, se
ha estimado que no es necesario constituir provision para deudores incobrables.
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Las transacciones entre la Sociedad y sus filiales, corresponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones. Las transacciones en el grupo han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota.

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sus sociedades relacionadas no
consolidables son los siguientes:

a.1 Cuentas por cobrar

Total corriente

RUT Sociedad 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

96511470-K  Austin Chile Trading Ltda. 22 331
84196300-8 S.K. Comercial S.A. 15 7 11
96807530-6  Minera Melon S.A. 48 23 67
96777179-8  Sigdopack S.A 5 4
Extranjera Holding Nitratos S.A 551 551

Totales 641 585 409

a.2 Cuentas por pagar

Total corriente

RUT Sociedad 31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

96517990-9 SKC Rental S.A. 318 97 140
96364000-5 M.M.C. Chile S.A. 2 2 41
76410610-5 SKC Maquinarias S.A. 12 10 7
84441100-6 Sigdotek S.A. 44 2 1
96592260-1 S.K. Ecologia S.A. 3 3 3
91915000-9 Ing. y Const. Sigdo Koppers S.A. 2.749
76788120-7 SK Capacitacion S.A. 19 14
76030514-6 SK Converge S.A. 27 214 52
99598300-1 Sigdo Kopper S.A. (1) 2.485 6.070
96935940-5 Inversiones Austin Powder Chile Ltda. (1) 666 1.628
96937550-8 SKC Servicios Automotrices S.A 1 2

Totales 3.558 349 10.705

(1) El saldo de la cuenta por pagar al 31 de marzo de 2010 y 1° de enero de 2009 corresponde
al dividendo minimo a repartir sobre el resultado del afio 2010 y 2008 respectivamente.
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a.3 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
31.03.2010 31.03.2009 31.12.2009 01.01.2009
fecto en Efecto en Efecto en Efecto en
Descripcion de la resultados resultados resultados resultados
Sociedad RUT Tipo de relacién transaccion Monto  (cargo) abono  Monto (cargo) abono Monto  (cargo) abono Monto  (cargo) abono
MUS$ MUS$ MU MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Austin Chile Trading Ltda. 96511470-K  Relac. c/accionista mayor ~ Ventas: Nitratos y explosivos 35 5 850 127 1.943 291 2.988 448
Ing. y Const. Sigdo Koppers S.A. 91915000-9  Directores comunes Compras: Proyecto P-4 367 3.644 30.021 1.895

Minera Melon S.A. 96807530-6  Directores comunes Ventas: Nitratos y explosivos 57 9 68 10 243 36 336 50
Mitsubishi Motors Chile S.A 96364000-5  Directores comunes Compras: Repuestos, Activos 79 2 99 (5) 103 (10)
S.K.Comercial S.A 84196300-8  Directores comunes Venta: Arriendo Terreno 21 3 17 17 74 66 66
SKC Rental S.A. 96517990-9  Directores comunes Compras: Serv. Arriendo Aquipos 210 (210) 185 (185) 722 (722) 704 (704)
Sigdotek S.A 76692840-4  Directores comunes Compras: Repuestos, Activos 37 1 1) 4 (4) 7 7
SK Capacitacién S.A. 76788120-7  Directores comunes Compras: Servicios 113 (113) 22 (22) 24 (24) 25 25
SK Converge S.A. 76030514-6  Directores comunes Compras: Servicios proyecto 84 153 741 52

SK Ecologia S.A 96592260-1  Directores comunes Compras: Servicios, mantencion 49 3 3)
SKC Maquinarias S.A 76410610-5  Directores comunes Compras: Repuestos 6 (6) 6 (6) 22 (22) 132 (24)
SKC Serv. Automotrices S.A 96937550-8  Directores comunes Compras: Repuestos y lubricantes 2 @) 12 (12)
Holding Nitratos S.A Extranjero Coligada Aporte de Capital 2.502

Holding Nitratos S.A Extranjero Coligada Prestamo (por cobrar) 551

b. Administracion y alta direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de Enaex
S.A. y sus filiales, asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a las que
representan, no han participado al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero
de 2009, en transacciones inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 9 miembros.

Las remuneraciones percibidas por la plana gerencial de Enaex S.A. durante el periodo enero a
marzo 2010 ascienden a MUS$262. Las indemnizaciones por afios de servicios canceladas a la
gerencia ascienden a MUS$0 en el mismo periodo.

c. Comité de Directores

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anonimas, Enaex S.A. y filiales cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3 miembros,
que tienen las facultades contemplados en dicho articulo.

d. Remuneracion y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Anonimas,
en abril de 2010, la Junta General Ordinaria de Accionistas determino la remuneracion del
Directorio de Enaex S.A. para el ejercicio 2010. El detalle de los importes pagados al 31 de
marzo de 2010 y al 31 de diciembre de 2009, que incluye a los miembros del Directorio y
Comité de Directores, es el siguiente:

d.1. Remuneracion del Directorio

Acumulado Acumulado
31.03.2010 31.03.2009
Directorio Comite de Directorio Comité de
Nombre Cargo de Enaex Directores de Enaex Directores
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ramén J. Aboitiz Musatadi Presidente del Directorio 9 8
Juan E. Errazuriz Ossa Vicepresidente del Directorio 6 5
Sergio Undurraga Saavedra Director 4 4 1
Jorge Carey Tagle Director 4 4
Naoshi Matsumoto Takahashi Director 4 1 4 1
Norman Hansen Roses Director 4 4
Martin Costabal Llona Director 4 1 4 1
Horacio Pavéz Garcia Director 4 4
Francisco Javier M. Israel Lopez Director 4 1 4
Totales 43 3 41 3
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11.

d.2. Remuneraciones del Directorio de Filiales
Los directores de las filiales no perciben remuneraciones.
INVENTARIOS

a. El detalle de los inventarios es el siguiente:

31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Materiales y materias primas 20.618 17.030 19.162
Productos terminados 2.361 3.354 1.883
Productos intermedios 6.749 8.627 12.440
Productos en proceso 612 803
Importacion en transito 1.113 4.837 3.877
Productos de reventa 4.446 2.052 1.775
Totales 35.287 36.512 39.940

La administracién de la Sociedad estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de

un afo.

La Sociedad no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene materias
primas o productos terminados significativos que presenten esta caracteristica.

b. Costo de inventario reconocido como gasto

Las existencias reconocidas como gasto en costo de operacion durante el periodo terminado al
31 de marzo de 2010 y 31 de diciembre de 2009, se presentan en el siguiente detalle:

Materias primas
Materiales
Repuestos

Productos de reventa

Total costo de inventario
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31.03.2010  31.03.2009
MUS$ MUS$

26.528 19.714

510 685

190 737

2.757 3.110

29.985 24.246




12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.

Los activos por impuestos corrientes al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009y 1 de
enero de 2009, respectivamente se detallan a continuacion:

Remanente IVA Crédito Fiscal
Pagos Provisionales Mensuales

Otros

Totales

31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
6.200 7.061 12.161
40
126 438
6.366 7.061 12.599

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad matriz y
las sociedades controladas (ver Nota 4c). A continuacion se incluye informacion detallada de
las Subsidiarias al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009.

Sociedad

Inverell Participations Inc. (a)

Inverell International Trading Co. (b)
Explosivos Industriales Ireco Chile Ltda. (c)
Enaex Internacional S.A. (d)

Frioguiimica S.A. (e)

Enaex Argentina S.R.L. (f)

Inversiones Nittra S.A. (g)

Enaex Servicios S.A. (h)

Soc. Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A. (i)

Sociedad

Inverell Participations Inc. (a)

Inverell International Trading Co. (b)
Explosivos Industriales Ireco Chile Ltda. (c)
Enaex Internacional S.A. (d)

Frioguimica S.A. (e)

Enaex Argentina S.R.L. (f)

Inversiones Nittra S.A. (g)

Enaex Servicios S.A. (h)

Soc. Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A. (i)

Sociedad

Inverell Participations Inc. (a)

Inverell International Trading Co. (b)
Explosivos Industriales Ireco Chile Ltda. (c)
Enaex Internacional S.A. (d)

Frioguiimica S.A. (e)

Enaex Argentina S.R.L. (f)

Inversiones Nittra S.A. (g)

Enaex Servicios S.A. (h)

31.03.2010
Utilidad del afio
Moneda Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos (pérdida)
corrientes  corrientes  corrientes corrientes  ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Délar estadounidense 36.776 13 35.432 315
Délar estadounidense 119 104
Délar estadounidense 507 29 (8)
Délar estadounidense 210 113 5 (19)
Délar estadounidense 999 327 256 228 79
Délar estadounidense 2.304 870 1.917 1.026 10
Délar estadounidense 4.815 33.099 38.144 (968)
Délar estadounidense 5.030 13.466 603 551 (88)
Dolar estadounidense 607 466 127
31.12.2009
Utilidad del afio
Moneda Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos (pérdida)
corrientes  corrientes  corrientes corrientes  ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Dolar estadounidense 36.462 13 35.433 967
Ddlar estadounidense 119 104 1)
Délar estadounidense 515 30 42 114
Délar estadounidense 310 44 5 23
Dolar estadounidense 850 420 190 1.068 404
Délar estadounidense 1.670 743 1.662 2.940 27)
Dolar estadounidense 4.939 34.209 7.918 29.794 - (1.264)
Délar estadounidense 4.431 16.296 405 2192 53
Délar estadounidense 443 429 (286)
01.01.2009
Utilidad del afio
Moneda Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos (pérdida)
corrientes  corrientes  corrientes corrientes  ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Délar estadounidense 6.663 28.533 1.749 25.500
Délar estadounidense 115 99
Délar estadounidense 379 7
Délar estadounidense 293 33
Délar estadounidense 789 402 501
Délar estadounidense 816 367 846
Dolar estadounidense 3.659 32.353 7.490
Délar estadounidense 2.356 17.913
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(@) Inverell Participations Inc. fue constituida en la Republica de Panama mediante escritura

b)

d)

publica N°29 del 4 de enero de 1989.

Su principal actividad es realizar inversiones en el extranjero y actuar como complemento
con el negocio principal de la Sociedad Matriz.

La Sociedad denominada inicialmente Goldtreat Holding Inc. fue constituida en la
Republica de Panama, mediante escritura publica N°6.205 del 19 de mayo de 1997 y
posteriormente mediante escritura publica N°7.209 del 6 de junio de 1997, pasé a
denominarse Inverell International Trading Corp. (La “Sociedad”). Su principal objeto son
las actividades de financiamiento y comerciales, tanto en el mercado nacional como en el
extranjero y cualquier otra actividad que acuerden en el futuro sus accionistas.

Su principal operacidn la constituy6 el financiamiento y adquisicion de equipos y
maquinarias en el mercado externo para la Planta de Nitrato de Amonio que construyé su
Sociedad matriz Enaex S.A. y hasta octubre de 2006 continud sus operaciones de cobranza
y pago de dichas transacciones. Esta Sociedad no genera ingresos operacionales.

Explosivos Industriales Ireco Chile Ltda. se constituyé como Sociedad de Responsabilidad
Limitada con fecha 23 de mayo de 1969 con un capital inicial de US$500.000, siendo sus
socios Ireco Chemical y Soquimich. Con fecha 23 de diciembre de 1980 Ireco Aluminum
Inc. adquirid la totalidad de los derechos pertenecientes a Soquimich, los cuales
representaban el 25% del capital social. Con fecha 30 de mayo de 1984 Ireco Incorporated
e Ireco Holdings adquieren la totalidad de los derechos de Ireco Chile Ltda., quienes
participan en un 75% y 25% respectivamente.

Con fecha 28 de junio de 1993, Enaex S.A. y su filial Inverell Participations Inc.
adquirieron la totalidad de los derechos de Ireco Incorporated e Ireco Holdings Limited en
Ireco Chile Ltda., con una participacion de un 99,75% y un 0,25%, respectivamente. En
consecuencia pasa a ser filial de Enaex S.A.

Esta Sociedad tiene por objetivos investigar, fabricar, comercializar, vender o realizar
cualquier otro comercio sobre explosivos, productos, articulos, substancias y aplicaciones
sobre productos naturales y sintéticos.

Por escritura publica de fecha 1 de diciembre de 1994 se constituy6 la Sociedad Andnima
cerrada Austin Enaex International S.A., cuyo objeto social es la importacion, compra,
venta y comercializacion dentro del mercado sudamericano de productos y accesorios
relacionados con la industria de los explosivos. Asimismo la Sociedad puede prestar todo
tipo de asesorias y servicios de asistencia técnica en materias de explosivos a industrias
anexas. La Sociedad inicio actividades el 28 de marzo de 1995.

Por escritura publica de fecha 2 de mayo de 2000 se modificé la razon social de “Austin
Enaex International S.A.” a “Enaex International S.A.”, segun acta de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de Austin Enaex International S.A. celebrada el 19 de abril
de 2000.
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9)

h)

La Sociedad continuara con las actividades de su giro principal de importacion, compra,
venta y comercializacion de productos y accesorios relacionados con la industria de los
explosivos cuando se requiera.

Frioquimica S.A., es una Sociedad Andnima Cerrada, constituida mediante escritura
publica otorgada en la Notaria de Santiago de don Arturo Carvajal Escobar, con fecha 31
de marzo de 1997.

El objeto de esta Sociedad es la fabricacion y comercializacion de productos quimicos. En
particular, esta orientada a atender el mercado de servicios industriales relacionados con el
uso de amoniaco anhidro en refrigeracion.

Enaex Argentina S.R.L. fue constituida en la Republica Argentina, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires el 2 de julio de 2007, e inscrita en la Inspeccion General de Justicia- Registro
Publico de Comercio - el 12 de julio de 2007 bajo el nimero 6123 del libro 126 de SRL.

Su objeto social es realizar por cuenta propia y/o ajena de terceros y/o asociada a terceros,
en el pais o en el extranjero, la fabricacion, la compra, venta, importacion, comercializacion
y distribucién de toda clase de productos quimicos, explosivos y accesorios para la
industria minera y obras civiles, la prestacion de servicios integrales de voladura, y de
asesoria técnica a terceros para la utilizacion de los productos antes mencionados, el
ejercicio de cualquier tipo de representacion, mandato u agencias de marzas, insumos y
productos de empresas, fabricantes, distribuidoras, exportadoras o comercializadoras de la
industria minera y/o civil y la realizacion de todo otro negocio acto o gestion relacionada
directa o indirectamente con el objeto descrito.

Por escritura publica de fecha 8 de septiembre de 2008 se constituy6 la Sociedad Andnima
cerrada Inversiones Nittra S.A. cuyo objeto social es desarrollar en Chile y en el extranjero,
las siguientes actividades relacionadas directa o indirectamente con la industria quimica: (a)
la participacion en sociedades de cualquier naturaleza y objeto; (b) la inversién en todas sus
formas, la administracion de los bienes en los que se invierta y la percepcion de sus frutos;
y (c) la adquisicion, enajenacion, comercializacion, importacion y exportacion de toda clase
de bienes.

Por escritura publica de fecha 11 de noviembre de 2008 se constituy6 la Sociedad An6nima
cerrada Enaex Servicios S.A., cuyo objeto social es desarrollar en Chile y en el extranjero,
las siguientes actividades: (a) la fabricacion, compra, venta, importacion, exportacion,
distribucion y otras formas de comercializacion de productos quimicos, sustancias,
productos explosivos y accesorios para la tronadura. Todos ellos exclusivamente civil. (b)
La investigacion y desarrollo relacionados con tales productos; y (c) la prestacion de
servicios de tronadura y fragmentacion de roca para actividades civiles.

La Sociedad Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A. fue constituida en Perd, bajo la
denominacién social Sociedad Petroguimica y de Fertilizantes del Pacifico el 9 de octubre
de 2007. En agosto de 2008, esta denominacion social cambid a Inversiones SKP S.A.
Mediante escritura publica de fecha 22 de septiembre de 2008 se modificé su denominacion
social, a la actual Sociedad Petroquimica y de Fertilizantes Andina S.A.

32



14. INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

a. Detalle de las inversiones

A continuacion se presenta un detalle de la inversion en asociadas contabilizadas bajo el método
de la participacion, al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y al 1° de enero de 2009:

Al 31 de marzo de 2010:

Numero Porcentaje Valor contable
de participacion ~ Saldo al Patrimonio Resultado Reserva de la inversién
Sociedad acciones 31.03.2010 01.01.2010  Sociedades Bajas del ejercicio  Dividendos VP patrimonio 31.03.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Holding Nitratos S.A. - 49% 1.855 2.724 - (1.061) - - - 1.335
I otal 1.855 2.724 - (1.061) - - - 1.335

Al 31 de diciembre de 2009:

Ndmero Porcentaje Valor contable
de participacion  Saldo al Patrimonio Resultado Reserva de la inversion
Sociedad acciones 31.12.2009 01.01.2009  Sociedades Bajas del ejercicio  Dividendos VP patrimonio 31.12.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Holding Nitratos S.A. 7.350 49% - 3.785 - (1.418) - - - 1.855
I otal - 3.785 - (1.418) - - - 1.855

Al 1° de enero de 2009:
No hay inversiones en asociados.
a) Inversién en Holding Nitratos S.A.

Enaex S.A. en forma conjunta con el grupo Brescia ha acordado invertir en el desarrollo de
un proyecto de Amoniaco y Nitrato de Amonio en el Per( a escala mundial, que dara valor
agregado al gas natural extraido de los yacimientos de Camisea. Este proyecto permitira
garantizar el abastecimiento del nitrato de amonio, el cual es el insumo principal para la
continuidad de las operaciones mineras, finalizando asi con la integracion vertical y a la vez
con la dependencia externa de abastecimiento.

Con fecha 14 de enero de 2009, la Sociedad ha acordado participar a través de su filial
Inversiones Nittra S.A., en un 49% de la propiedad de la sociedad Peruana Holding Nitratos
S.A., equivalente a 2.450 acciones, las que al 31 de diciembre de 2009, se encuentran
integramente pagadas, mediante el aporte efectuado por MUS$799.

Con fecha 24 de septiembre de 2009, la Sociedad a través de su filial Inversiones Nittra

S.A., ha efectuado un nuevo aporte efectivo de capital en la coligada Holding Nitratos S.A.,
por MUS$ 1.703 equivalente a 4.900 acciones.
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b)

Creacion de otras Sociedades

Durante diciembre de 2008 la Sociedad acordd la creacion de dos Sociedades:

- Nittra Investment Limitada, al 31 de marzo de 2010 no se ha pagado capital ni presenta
movimientos.

- Enaex, Frioquimica y Cia. Sociedad disuelta con fecha 23 de febrero de 2009.

No existen utilidades susceptibles de remesar, provenientes de las inversiones en el
exterior.

No existen pasivos, contraidos como instrumentos de cobertura de las inversiones en el
exterior.

Al 31 de marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, la Sociedad y sus
filiales no poseen sociedades bajo control conjunto.

b. Movimiento de inversiones

A continuacion se presenta detalle del movimiento de las inversiones.

Participacion

Ndmero Saldo al Ganancia Dividendos Diferencia  Incrementos Total
Sociedad de acciones 01.01.2010 Adiciones Bajas perdida recibidos  conversion (decrementos) 31.03.2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Holding Nitratos S.A. 7.350 1.855 - (520) 1.335

Participacion

Ndmero Saldo al Ganancia Dividendos Diferencia  Incrementos Total
Sociedad de acciones 01.01.2009 Adiciones Bajas perdida recibidos  conversion (decrementos) 31.12.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Holding Nitratos S.A. 7.350 - 2.550 (695) 1.855

El resumen de activos y pasivos, patrimonio y resultado de la coligada es el siguiente:

31.03.2010  31.12.2009

MUS$ MUS$
Activo 2.725 3.785
Pasivos 1
Patrimonio 2.724 3.785
Resultado (1.061) (1.418)
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15. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Amortizacion Amortizacio Amortizacio
acumulada / n acumulada n acumulada
Valor  deteriorodel Valor Valor [ deterioro Valor Valor / deterioro Valor
bruto valor neto bruto del valor neto bruto del valor neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  MUS$ MUS$ MUS$
Proyecto SAP 1.960 1.960 1.651 1.651 574 574
Programas informaticos 1.505 (364) 1.141 128 (103) 25 120 120
Activos intangibles identificable: 3.465 (364) 3101 1.779 (103) 1.676 694 694
Menor valor (a) 1.053 1.053 1.053 1.053
Totales 3.465 (364) 3.101  2.832 (103)  2.729 1.747 1.747

(@) Corresponde al menor valor en la adquisicion de acciones de Frioquimica S.A.,
determinado entre el costo de la inversion y el valor patrimonial calculado al momento de
la inversion.

Los movimientos de los activos intangibles identificables al 31 de marzo de 2010 y 31 de
diciembre de 2009, son los siguientes:

31.03.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Saldo inicial 2.729 1.747
Adiciones 394 1.085
Amortizacion (22) (103)
Saldo final 3.101 2.729
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16. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

a) Composicién:

La composicién por clase de propiedad, planta y equipo al cierre de cada periodo, a valores

bruto y neto, es la siguiente:

Propiedad, planta y equipos, bruto
Terrenos

Construccion / Obras

Maquinaria y equipo

Otras propiedades, plantas y equipos

Total Propiedad, planta y equipos, bruto

Propiedad, planta y equipos, neto
Terrenos

Construccion / Obras

Maquinaria y equipo

Otras propiedades, plantas y equipos

Total Propiedad, planta y equipos, neto

31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
11.511 11511 11.511
406.731 402.176 346.802
168.857 167.960 166.274
17.542 15.634 13.722
604.641 597.281 538.309
31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
11.511 11.511 11.511
340.398 337.247 287.808
79.480 80.636 86.404
16.496 14.639 12.934
447.885 444.033 398.657

La depreciacion acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 31 de marzo de 2010,
31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009 es la siguiente:

Depreciacion acumulada
Construccion / Obras

Maquinaria y equipo

Otras propiedades, plantas y equipos

Total depreciacion acumulada
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31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
66.333 64.929 58.994
89.377 87.324 79.870
1.046 995 788
156.756 153.248 139.652




b) Movimientos:

Los movimientos contables terminado al 31 de marzo de 2010 y el 31 de diciembre de 2009, de
propiedad, planta y equipos, neto, es el siguiente:

Construccion Plantasy Muebles
Terrenos Edificios encurso  equipos yequipos Vehiculos Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos

Saldo inicial al 01 de enero de 2010 11511 62.774 274.473 73974 609 6.662 14.030 444.033
Adiciones 19 6.951 371 90 25  7.456
Reclasificaciones (2.415) 398 39 1.883 (95)
Ventas y bajas

Gasto por depreciacion (1.404) (1.640) (51) (414) (3.509)

Otros incrementos (decrementos)

Saldo final al 31 de marzo de 2010 11511 61.389 279.009  73.103 558 6.377 15.938 447.885

Construccion Plantas y Muebles y
Terrenos Edificios encurso  equipos equipos Vehiculos Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$S

Activos

Saldo inicial al 01 de enero de 2009 11,511 69.280 218.528  79.520 704 6.884 12.230 398.657
Adiciones 55.945 111 82 1.207 1.860 59.205
Reclasificaciones (258) 222 233 197
Ventas y bajas (313) @) (13) (30) (363)
Gasto por depreciacion (5.935) (5.872) a77)  (1.649) (30) (13.663)

Otros incrementos (decrementos)

Saldo final al 31 de diciembre de 2009  11.511 62.774 274473  73.974 609 6.662 14.030 444.033

¢) Informacion adicional
(i) Propiedades y edificios contabilizados al valor razonable

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, la Sociedad y sus filiales decidieron
medir los terrenos y algunas de sus construcciones e instalaciones a su valor razonable como
costo atribuido a la fecha de transicion del 1° de enero de 2009. El incremento en los valores
razonables de los terrenos ascendieron a MUS$33.123 respecto de sus valores libros, dichos
valores fueron determinados por un especialista externo.

(if) Capitalizacion de intereses

En conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad N°23, la Sociedad y sus filiales
capitalizaron intereses en propiedades, plantas y equipos de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 01.01.2010 01.01.2009  01.01.2008
al al al
31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Monto capitalizado en PPyE 942 4.584 2.875
Tasa de interés 4% 4% 2,646%
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(iii) Remedicion de Activo Fijo

La Sociedad y sus filiales a contar del 1° de enero 2009, adoptaron como moneda funcional el
dolar estadounidense, situacién que origind efectuar un ajuste de conversién de los activos y
pasivos monetarios vigente a la fecha de la adopcidn, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 21
en donde se indica que las transacciones deben ser convertidas a su costo historico, es decir a su
fecha de transaccion, esta norma implico un reproceso del valor contable de los activos fijos
vigentes a la fecha de transicion. Los valores de la remedicién ascendieron a MUS$15.316.

(iv) Seguros

La Sociedad y sus filiales tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
a que estan sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles
reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, dichas poélizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

(v) Costo por depreciacion

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Util.
Esta vida atil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en la produccion y cambios en la demanda del

mercado, de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.

Las vidas Utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vida util
Vida util Vida util promedio
minima maxima ponderado
afos anos afos
Construcciones 7 20 14
Maquinaria y equipo 3 15 9
Muebles y equipos 5 9 7
Equipamiento de tecnologias de la informacion 6 6 6
Vehiculos 7 7 7

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los estados financieros.
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17.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de

explotacion y gastos de administracion es el siguiente:

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
En costos de explotacion 3.432 3.505
En gastos de administracion y ventas 77 34
Totales 3.509 3.539
IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Gasto (ingreso) por impuesto corriente 2.314 4.822
Total Gasto (ingreso) por impuesto corriente, neto 2.314 4.822
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos relativos a la creacion y
reversion de diferencias temporarias 1.092 (896)
Otros 26
Total gasto (ingreso) por impuestos diferidos, neto 1.118 (896)
Total gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 3.432 3.926

b. Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos

aplicables a la Sociedad y sus filiales, se presenta a continuacion:

31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 3.365 4.277
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles (75) (530)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 116 179
Otros incrementos (decremento) en cargo por impuestos legales 26
Total ajuste al gasto por impuestos utilizando la tasa legal 67 (351)
Gasto por impuesto utilizando la tasa efectiva 3.432 3.926
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La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones de los afios 2010 y 2009 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 17% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades

imponibles bajo la normativa tributaria vigente.

31.03.2010 31.03.2009
% %
Tasa impositiva legal 17,0% 17,0%
Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles (%) -0,4% -2,1%
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles impositivamente (%) 0,6% 0,7%
Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal (%) 0,1% 0,0%
Total ajuste a la tasa impositiva legal (%) 0,3% -1,4%
Total impositiva efectiva (%) 17,3% 15,6%

c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de marzo

de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:

31.03.2010  31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Provision cuentas incobrables 8 8 12
Provision de vacaciones 425 482 328
Provision repuestos obsoletos 540 320 320
Otras provisiones del personal 467 1.484 739
Otros eventos 431 530 299
Total activos por impuestos diferidos 1.871 2.824 1.698
Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:
31.03.2010  31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Depreciacién de activos fijos 13.166 13.273 14.426
Gastos de fabricacion 255 241 162
Indemnizacion por afios de servicio 475 406 6
Correccion monetaria de existencias 728
Intereses financieros activados en propiedades planta y equipo 4.278 3.911 3.338
Otros 2.606 2.794 1.944
Total pasivos por impuestos diferidos 20.780 20.625 20.604
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d. Saldos de impuestos diferidos

Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

Movimientos en activos (pasivos) por impuestos diferidos (presentacion)

Saldo inicial 01.01.2010
(Decremento) incremento por impuesto diferido

Total cambios por impuestos diferidos

Saldo al 31 de marzo 2010

Saldo inicial 01.01.2009
Incremento (decremento) por impuesto diferido
Total cambios por impuestos diferidos

Saldo al 31 de diciembre 2009
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Activos Pasivos
MUS$ MUS$
2.824 20.625
(953) 155
(953) 155
1.871 20.780
Activos Pasivos
MUS$ MUS$
1.698 20.604
1.126 21
1.126 21
2.824 20.625




18. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos terminados al 31 de marzo
de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

a) Obligaciones con entidades financieras:

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
a.l1) Corriente
Préstamos de entidades financieras 58.422 40.454 39.513
Factoring 13.058 9.820
Pasivos de cobertura 3.328
Totales 58.422 53.512 52.661
31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
a.2) No corriente
Préstamos de entidades financieras 111.106 111.106 111.252
Pasivos de cobertura 5.431 5.107 5.277
Totales 116.537 116.213 116.529

b) Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

b.1) El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

Al 31 de marzo de 2010 Corriente

Tasa de interés Vencimiento

Acreedor Moneda Tipo Vigente 1 a 12 meses Totales

MUS$ MUS$
Banco BCI Factoring (1) Dolares Fija 0,7125% 7.957 7.957
Banco Scotiabank (4) Dolares Fija 0,5300% 7.007 7.007
Banco Scotiabank (3) Dolares Fija 1,5419% 1.952 1.952
Banco Scotiabank (2) Ddlares Fija 0,5700% 5.990 5.990
Banco Scotiabank (5) Dolares Fija 0,6056% 4.789 4.789
Banco HSBC (6) Dolares Fija 0,5913% 6.370 6.370
Banco HSBC (7) Dolares Fija 0,7669% 7.572 7.572
Banco BNP Paribas (8) Dolares Variable 0,8813% 8.063 8.063
Banco BNP Paribas (8) Ddlares Variable 1,2863% 8.573 8.573
Banco de Chile (9) Ddlares Variable 1,9830% 149 149
Total 58.422 58.422
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Al 31 de marzo de 2010 No Corriente

Acreedor

Banco BNP Paribas (8)
Banco BNP Paribas (8)
Banco de Chile (9)

Dolares
Dolares
Dolares

Total

Moneda

Al 31 de diciembre de 2009 Corriente

Acreedor

Banco de Chile
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco HSBC
Banco BNP Paribas
Banco BNP Paribas
Banco de Chile

Banco de Chile
Banco de Chile

Total

Al 31 de diciembre de 2009 No corriente

Acreedor Moneda
Banco BNP Paribas Dolares
Banco BNP Paribas Dolares
Banco de Chile Dolares

Total

Tasa de interés Vencimiento
Tipo Vigente 1 a2 afnos 2 a 3 afios 3abafnos 5 a 10 afos Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Variable 0,8813% 8.000 8.000 4.000 20.000
Variable 1,2863% 8.201 8.201 16.402 32.802 65.606
Variable 1,9830% 25.500 25.500
16.201 16.201 45,902 32.802 111.106
Tasa de interés Vencimiento
Moneda Tipo Vigente 1 a 12 meses Totales
MUS$ MUS$
Dolares Fija 1,0500% 5.953 5.953
Délares Fija 0,5700% 7.005 7.005
Délares Fija 0,6056% 4.780 4.780
Dolares Fija 0,5913% 6.357 6.357
Ddlares Variable 0,8813% 8.001 8.001
Ddlares Variable 1,2863% 8.336 8.336
Ddlares Variable 1,9830% 22 22
Délares Fija 0,8100% 6.504 6.504
Dolares Fija 0,7813% 6.554 6.554
53.512 53.512
Tasa de interés Vencimiento
Tipo Vigente 1 a2 afios 2 a 3 anos 3ab5anos 5a 10 afos Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Variable 0,8813% 8.000 8.000 4.000 20.000
Variable 1,2863% 8.201 8.201 16.402 32.802 65.606
Variable 1,9830% 25.500 25.500
16.201 16.201 45.902 32.802 111.106
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Al 1 de enero de 2009 Corriente

Tasa de interés Vencimiento
Acreedor Moneda Tipo Vigente 1 a 12 meses Totales
MUS$ MUS$
Itad Doélares Fija 0,8010% 17.583 17.583
HSBC Délares Fija 0,5370% 7.114 7.114
Citibank Délares Fija 1,6350% 107 107
BNP Paribas Délares Variable 0,6250% 14.662 14.662
Itatl Chile Délares Variable 1,8300% 47 47
Del Estado Pesos Fija 9,9000% 9.820 9.820
Total 49.333 49.333
Al 1° de enero de 2009 No corriente
Tasa de interés Vencimiento
Acreedor Moneda  Tipo Vigente 1 a2 afios 2 a 3 anos 3ab5afos 5a 10 afos Totales
MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco BNP Paribas Délares Variable 2,6460% 14.417 14.417 24.834 32.084 85.752
Banco Itat Chile Doélares Variable 2,5100% 25.500 25.500
Total 39.917 14.417 24.834 32.084 111.252
c) Instrumentos derivados

La Sociedad, siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la Nota 6, realiza

contrataciones de derivados financieros para cubrir su
interes variable.

exposicion a la variacion de tasas de

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009 01.01.2009
Pasivos de cobertura No corriente  No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cobertura de tipo de tasa de interés
Cobertura de flujo de caja 5.431 5.107 3.328 5.277
Totales 5.431 5.107 3.328 5.277

El detalle de la cartera de instrumentos derivados de Enaex S.A. y filiales es el siguiente:

Valor razonable
instrumento de cobertura

Instrumento de cobertura  31.03.2010 31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Opciones (1) (3.328)
Interest Rate Swap (5.431) (5.107) (5.277)
Totales (5.431) (5.107) (8.605)

Tipo de

Subyacente cubierto Riesgo cubierto cobertura

Inversion
Flujo de caja

Inversiones financieras
Obligaciones con Bancos

Tipo de cambio
Tasa de interés

(1) Los contratos de opciones al 1° de enero de 2009 han sido registrados como contratos de

inversion.
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d) Préstamos que devengan intereses, corrientes.

La obtencion de todos los préstamos de este titulo esta destinada al financiamiento de las
importaciones que la Sociedad efectla de amoniaco, su principal materia prima.

(1)

)

(3)

(4)

(5)

(6)

()

Préstamo tipo Confirming, obtenido del Banco BCI con fecha 15 de marzo de 2010, por
la suma capital de MUS$7.954, con una tasa de interés fija de 0,7125 % anual. La fecha
de vencimiento de capital mas intereses es el 12 de agosto de 2010. Los intereses
devengados al 31 de marzo de 2010 ascienden a MUS$3.

Préstamo simple, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 13 de enero de 2010, por la
suma capital de MUS$5.981, con una tasa de interés fija de 0,57 % anual. La fecha de
vencimiento de capital mas intereses es el 13 de mayo de 2010. Los intereses devengados
al 31 de marzo de 2010 ascienden a MUS$9.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 25 de febrero de 2010, por
la suma capital de MUS$1.950, con una tasa de interés fija de 0,542 % anual. La fecha
de vencimiento de capital mas intereses es el 26 de mayo de 2010. Los intereses
devengados al 31 de marzo de 2010 ascienden a MUSS$ 2.

Préstamo tipo PAE, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 16 de febrero de 2010, por
la suma capital de MUS$ 7.000, con una tasa de interés fija de 0,53 % anual. La fecha de
vencimiento de capital m&s intereses es el 19 de abril de 2010. Los intereses devengados
al 31 de marzo de 2010 ascienden a MUS$7.

Préstamo simple, obtenido del Banco Scotiabank con fecha 4 de diciembre de 2009, por
la suma capital de MUSS$ 4.777, con una tasa de interés fija de 0,60563 % anual. La
fecha de vencimiento de capital mas intereses es el 5 de abril de 2010. Los intereses
devengados al 31 de marzo de 2010 ascienden a MUS$12.

Préstamo simple, obtenido del Banco HSBC con fecha 28 de diciembre de 2009, por la
suma capital de MUS$ 6.357, con una tasa de interés fija de 0,5913 % anual. La fecha de
vencimiento de capital mas intereses es el 27 de abril de 2010. Los intereses devengados
al 31 de marzo de 2010 ascienden a MUS$13.

Préstamo simple, obtenido del Banco HSBC con fecha 17 de febrero de 2010, por la suma
capital de MUS$7.561 con una tasa de interés fija de 0,7669% anual. La fecha de
vencimiento de capital mas intereses es el 19 de julio de 2010. Los intereses devengados
al 31 de marzo de 2010 ascienden a MUS$11.

e) Préstamos que devengan intereses, no corrientes.

Endeudamiento con el Banco Paribas Paris.

(8)

Con el proposito de financiar en parte, el proyecto de ampliacion de las plantas de acido
nitrico y nitrato de amonio, cuya inversion total se estima en MUS$ 175.000, con fecha
29 de junio de 2006, se han celebrado dos contratos con el banco BNP Paribas Paris por
un monto méaximo de MUS$ 125.000, estructurado en los siguientes términos:
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19.

Un primer crédito por MUS$ 85.000 (Multisource Agreement), asegurado por CESCE
(Compaiiia Espafiola de Crédito de Exportacién) a 12 afios plazo, con un periodo de
gracia de 2 afos, con amortizaciones semestrales y con una tasa de interés flotante libor +
Spread para los 2 primeros afios y una tasa de interés fija CIRR de 6,03 % anual
(Comercial interest referente rate publicado por OECD (Organization for Economic
Cooperation and Development) para el resto del periodo.

Durante el afio 2008, se efectu6 una renegociacion de las tasas de interés, quedando
establecida para este préstamo una tasa de interés flotante libor + spread de 0,175% para
los 2 primeros afios y una tasa de interés variable libor + spread de 0,75% para el resto del
periodo. Al 31 de marzo de 2010, la Sociedad ha constituido pasivo bancario con cargo a
este credito, por MUS$ 81.926 y se ha efectuado amortizaciones al capital por MUS$
8.019.

Un segundo crédito comercial (Commercial Loan) por MUS$ 40.000 a 7 afios plazo, con
un periodo de gracia de 2 afios, con amortizaciones semestrales y con una tasa de interés
flotante (libor + Spread) de 0,45 % para todo el periodo. Al 31 de marzo de 2010, la
Sociedad ha constituido pasivo bancario con cargo a este crédito, por MUS$ 40.000 y se
ha efectuado amortizaciones al capital por MUS$ 12.000.

Endeudamiento con el Banco Chile.

(9)

Con el proposito de extender el financiamiento de la compra de una planta de amoniaco,
efectuada en el afio 2003, se ha estructurado un crédito a largo plazo con el Banco Chile,
por MUS$ 25.500 a 4 afios, con una tasa de interés de libor 180 + 1,53 % por los 3
primeros afos y una tasa de interés de libor 180 + 2% el cuarto afio. Con amortizaciones
de capital a partir del cuarto afio, en forma semestral. Al 31 de marzo de 2010 no se ha
efectuado amortizaciones de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros de Enaex S.A. y filiales estan compuestos por:

Activos financieros valorizados a valor justo: Cuotas de fondos mutuos.

Activos financieros valorizados a costo amortizado: Depositos a plazo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Pasivos financieros valorizados a valor justo: Pasivos de cobertura.

Pasivos financieros valorizados al costo amortizado: deuda bancaria, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.
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a. Valor razonable de los instrumentos financieros

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009

Importe en Valor Importe en Valor Importe en Valor
Activos financieros libros MU$  razonable MU$  libros MU$  razonable MU$  libros MU$  razonable MU$
Corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 59.115 59.115 55.591 55.591 96.161 96.161
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 83.862 83.862 66.079 66.079 71.767 71.767
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 641 641 585 585 409 409
No corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 491 491 486 486 721 721
Pasivos financieros
Corrientes:
Préstamos que devengan intereses 58.422 58.422 53.512 53.512 49.333 49.333
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 25.400 25.400 24.935 24.935 77.732 77.732
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 407 407 349 349 10.705 10.705
No corrientes
Préstamos que devengan intereses 111.106 111.106 111.106 111.106 111.252 111.252
Pasivos de cobertura 5.431 5.431 5.107 5.107 5.277 5.277

b. Presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinaron de la siguiente forma:

» Efectivoy equivalente al efectivo - La Sociedad ha estimado que el valor justo de este
activo es igual a su importe en libros.

» Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas cobrar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo que se consideran
la Sociedad ha estimado que el valor justo es igual a su importe en libros.

» Préstamos que devengan interés - Los pasivos financieros se registran en su origen por el
efectivo recibido. En periodos posteriores se valoran a costo amortizado. La Sociedad ha
estimado que el valor justo de estos pasivos financieros es igual a su importe en libros.

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas pagar a entidades
relacionadas - Dado que estos saldos representan los montos de efectivo de los que la
Sociedad se desprendera para cancelar las mencionados pasivos financieros, la Sociedad ha
estimado que su valor justo es igual a su importe en libros.

» Pasivos de cobertura - La Sociedad registra sus pasivos de cobertura al valor justo el cual
es igual a su importe en libros.
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20.

21.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 31 de
marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009, y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

Corriente
31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$

Acreedores comerciales 23.602 22.421 69.448
Acreedores varios 4.292
Documentos por pagar 63 69
Otras cuentas por pagar 3.492 2.445 3.992
Totales 27.157 24.935 77.732

El periodo medio para el pago de las cuentas por pagar comerciales es de 30 dias, por lo que el
valor justo no difiere de forma significativa de su valor libros.

OTRAS PROVISIONES Y PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

a. El detalle de las provisiones es el siguiente:

Corriente No corriente
31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.03.2010  31.12.2009  01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Provision de vacaciones (1) 2.120 2.808 1.929
Indemnizacion por afios de servicio (2) 1.154 1.274 1.008 10.946 11.321 8.760
Beneficios al personal (3) 4.160 10.025 4.721
Provisiones por beneficios a los empleados 7.434 14.107 7.658 10.946 11.321 8.760
Provision desmantelamiento (4) 2.000 2.000 2.000
Otras provisiones (5) 6.575 4.350 2.785
Otras provisiones 8.575 6.350 4.785
Totales 16.009 20.457 12.443 10.946 11.321 8.760

(1) Corresponde a la provision de vacaciones devengadas al personal, de acuerdo a la
legislacidn laboral vigente.

(2) Corresponde a provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio, de acuerdo con
los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores. Esta provision fue valorizada a
traves de un célculo actuarial.

(3) Corresponde a todos los beneficios y bonos que la Sociedad debera cancelar a los
trabajadores y ejecutivos, que se encuentran establecidos en los contratos colectivos o
contratos de trabajo segun sea el caso.

(4) Corresponde a la provisién de los desembolsos estimados que la Sociedad deberé realizar a
futuro por concepto de traslado de la planta la Chimba.
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(5) Bajo esta clase de provision, se agrupan los desembolsos que realizara la Sociedad a futuro
por servicios recibidos, bienes adquiridos y estimaciones de gastos con base suficiente a la
espera de su formalizacion o realizacion.

b. El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Al 31 de marzo 2010:

31.03.2010
Indemnizacion Provision por
Provision de por afios de Beneficios desmantelamiento Otras
vacaciones servicio al personal provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1° de enero de 2010 2.808 12.595 10.025 2.000 4.350
Provisiones adicionales 214 252 90 4.249
Provisién utilizada (191) (6.484) (2.933)
Reverso provision 196 162
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera (902) (556) 333 747
Saldo final al 31 de marzo de 2010 2.120 12.100 4.160 2.000 6.575
Al 31 de diciembre 2009
31.12.2009
Indemnizacion Provision
Provision de por afios de Beneficios por Otras
vacaciones servicio al personal desmantelamiento provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1° de enero de 2009 1.929 9.768 4721 2.000 2.785
Provisiones adicionales 440 1.603 9.332 14.847
Provision utilizada (35) (1.320) (4.575) (12.614)
Reverso provision - (200) (678)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 474 2.544 747 10
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 2.808 12.595 10.025 2.000 4.350

22. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La Sociedad ha constituido provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio que sera
pagado a su personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores.
Esta provision representa el total de la provision devengada, determinada por un calculo
actuarial.

El detalle de los principales conceptos incluidos en la provision beneficios al personal al 31 de
marzo de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009, es el siguiente:

Concepto 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacidn por afios de servicio 10.946 11.321 8.760
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23.

Las hipdtesis utilizadas para el calculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009
Tasa de descuento 5,50% 5,50% 5,50%
Tasa esperada de incremento salarial 2,00% 2,00% 2,00%
Indice de rotacion retiro voluntario 0,50% 0,50% 0,50%
Indice de rotacion - retiro por necesidades de la empres 2,00% 2,00% 2,00%
Edad de Retiro

Hombres 65 65 65

Mujeres 60 60 60
Tabla de mortalidad RV - 2004 RV - 2004 RV - 2004

El estudio actuarial fue elaborado por el actuario independiente Sr. Pedro Arteaga, Servicios
Actuariales S.A., en base a los supuestos proporcionados por la administracion.

PATRIMONIO NETO

a. Capital suscrito y pagado y numero de acciones:

Al 31 de marzo de 2010, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:
NuUmero de acciones

N° acciones con

Serie N° acciones suscritas  N° acciones pagadas derecho a voto

Unica 123.000.000 123.000.000 123.000.000

Capital

Serie Capital suscrito Capital pagado
MUS$ MUS$

Unica 162.120 162.120

b. Politicas de dividendos

En junta ordinaria de accionistas de fecha 29 de abril de 2010, se informd acerca de la politica
de dividendos de la Sociedad aprobada por el Directorio para el ejercicio 2010, esto es repartir
el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, pudiendo superarse dicho porcentaje si asi lo
estima el Directorio. EIl esquema aprobado por el Directorio con relacion a la politica de
dividendos, corresponde a su intencion, por lo que su cumplimiento quedara supeditado: a la
satisfaccion de los requerimientos de los contratos de financiamiento, a la situacion de caja, y a
la existencia de determinadas condiciones, segun corresponda, cuya ocurrencia sera examinada
por el Directorio.

De acuerdo a lo anterior, al 31 de marzo de 2010 y 1° de enero de 2009 se provisiond un
dividendo minimo de MUS$4.908 y MU$11.990, respectivamente.
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24.

c. Otras reservas

El detalle de las Otras reservas para cada periodo es el siguiente:

31.03.2010 31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$ MUS$
Revalorizacién de propiedades (1) 25.201 25.659 27.492
Reservas de coberturas (2) (4.507) (3.952) (4.538)
Totales 20.694 21.707 22.954

(1) Reservas de reevaluacion:

Revalorizacién de propiedades: Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, la
Sociedad y sus filiales decidieron medir sus terrenos a su valor razonable como costo atribuido
a la fecha de transicion del 1° de enero de 2009. Los valores razonables de los terrenos,
construcciones e instalaciones fueron determinados por un especialista externo.

(2) Reserva de cobertura:
Bajo NIIF las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros designados
como cobertura de flujo de caja, deben registrarse, netas de ajustes por inefectividad, en una

reserva del patrimonio. Bajo PCGA en Chile dicha variacién se registra como una pérdida
diferida (activo) o utilidad diferida (pasivo) en el estado de situacion financiera.

INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de marzo de 2010 y 2009 es el siguiente.

Acumulado Acumulado
01.01.2010 al 01.01.2009 al
31.03.2010 31.03.2009
MUS$ MUS$
Ingresos por venta de productos 66.472 67.564
Ingresos por venta de servicios 19.710 18.635
Totales 86.182 86.199
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25.

26.

SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 “Segmentos Operativos” establece que la Sociedad y sus filiales deben reportar
informacion por segmentos. Esta norma fija estandares para el reporte de informacion por
segmentos en los estados financieros, asi como también informacion sobre productos y
servicios, areas geograficas y principales clientes. Para ser definido un segmento operativo, se
debe identificar un componente de una entidad sobre el cual se posee informacion financiera
separada para su evaluacion y toma de decisiones de la alta administracion, la cual se realiza en
forma regular y con el objetivo de asignar recursos y evaluar asi, sus resultados. Por todo lo
descrito anteriormente, la Sociedad y sus filiales consideran que tienen solo un segmento
operativo, el cual comprende la importacion de materias primas, produccién de productos
terminados y la prestacion de servicios a sus clientes, en una modalidad de servicio integral
definida como “Servicio Integral de Tronadura”.

Los ingresos consolidados de la Sociedad por la comercializacion de sus productos y servicios
son los siguientes:

31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Productos explosivos 57.509 57.521
Productos quimicos 28.673 28.678
Totales 86.182 86.199

Los principales activos tangibles de la Sociedad y filiales son las plantas productoras y de
servicio y los equipos moviles, los cuales participan en la fabricacion de todos los productos.

INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de las principales partidas que se incluyen en los ingresos financieros al 31 de marzo
de 2010y 20009, es el siguiente:

Acumulado Acumulado
01.01.2010al 01.01.2009 al
31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Intereses por inversiones financieras 126 764
Otros 1 -
Totales 127 764
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27. COSTOS FINANCIEROS

28.

29.

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro, al 31 de marzo de 2010 y 2009, es
el siguiente:

Acumulado  Acumulado
01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Gasto por intereses, préstamos bancarios 511 1.446
Otros gastos financieros
Gastos por interés capitalizados (299) (673)
Totales 212 773

DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La Depreciacion y Amortizacion al 31 de marzo de 2010 y 2009 es la siguiente:

Acumulado Acumulado
01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Depreciaciones 3.509 3.539
Amortizaciones de intangibles 22 30
Totales 3.531 3.569

GASTO DEL PERSONAL
Los gastos del personal al 31 de marzo de 2010 y 2009, se presentan en el siguiente detalle:
Acumulado  Acumulado

01.01.2010 01.01.2009
31.03.2010 31.03.2009

MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 8.739 6.921
Beneficios a corto plazo a los empleados 2.239 4.533
Indemnizacion por afios de servicio 446 910
Otros gastos del personal 345 244
Totales 11.769 12.608
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30.

31.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a. Garantias directas

Activos comprometidos Liberacion de garantias
Deudor Tipo de Valor 2011y
Acreedor de lagarantia ~ Nombre Relacion garantia Moneda  contable 2010 siguientes
MUS$ MUS$ MUS$
Codelco Division Norte  Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Dolar 808 808
Minera El Tesoro Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 629 629
Minera Los Pelambres Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Dolar 300 300
Minera Michilla Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 197 197
Minera Gaby Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 754 754
Minera Esperanza Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 477 477
Codelco Division Salvador Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Délar 9 9
Codelco Division Norte  Enaex S.A. Informante Boleta de garantia UF 82 82
Codelco Division Teniente Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Dolar 26 26
Codelco Division Andina Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Dolar 21 21
Innova Chile Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Peso 239 239
Codelco Chile Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Dolar 652 652
BCFICAFAL Enaex S.A. Informante Boleta de garantia Dolar 62 62

b. Cauciones obtenidas de terceros

Las principales cauciones obtenidas de terceros y vigentes al 31 de marzo de 2010 corresponden
a garantias obtenidas con motivo de los contratos relacionados con el proyecto Ampliacion de
las plantas Nitrato de Amonio y Acido Nitrico, ubicado en la localidad de Mejillones por
MUS$9.646

c. Juicios y contingencias

Al 31 de marzo de 2010 se encuentra pendiente un litigio en contra de la Sociedad, cuya cuantia
es de MUS$11. La naturaleza de este litigio corresponde a denuncias por practicas
antisindicales por parte de la Inspeccion del Trabajo.

Al 31 de marzo de 2010 se encuentra pendiente un litigio en contra de la Inspeccién del Trabajo
por parte de la Sociedad. La naturaleza de este litigio corresponde a reclamacion judicial
solicitando dejar sin efecto saldo de multa cuya cuantia es de MUS$49.

COMPROMISOS

Los contratos de credito suscritos por la matriz con entidades financieras imponen a la Sociedad
limites a indicadores financieros de variada indole durante la vigencia de los créditos, usuales
para este tipo de financiamiento. La Sociedad informa periddicamente a dichas entidades, de
acuerdo a los términos y fechas convenidas, el cumplimiento de las obligaciones que emanen de
los contratos, los que al 31 de marzo de 2010 se encuentran cumplidos.
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32. MEDIO AMBIENTE

El detalle de los gastos realizados por concepto de medio ambiente al 31 de marzo de 2010y 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:

31.03.2010 31.12.2009

Concepto MUS$ MUS$

Reduccion de emisidn de contaminantes 1.038 3.735
Plan de vigilancia ambiental acuéatico 25 15
Monitoreo de emisiones de material particulado 41 8
Monitoreo de chimeneas 6
Planta de mezclado de aceites usados 132
Bombas recolectoras posibles derrames 19
Totales 1.104 3.915

El detalle de los gastos a desembolsar posteriores al 31 de marzo 2010 es el siguiente:

Fecha en la cual
se estima que los
desembolsos sean

Concepto MUS$ realizados
Reduccién de emision de contaminantes 4.443 2.010
Total 4.443

33. HECHOS POSTERIORES

1. Con fecha 7 de abril de 2010 se informé a la Superintendencia de Valores y Seguros, el
sensible fallecimiento del Presidente del Directorio de Enaex S.A., don Ramén Aboitiz
Musatadi, ocurrido el dia 6 de abril de 2010.

2. Enreunidn de Directorio de fecha 6 de Abril de 2010, como consecuencia del
fallecimiento del Sr. Presidente del Directorio, don Ramon Aboitiz Musatadi, se ha
procedido a determinar la renovacion total del Directorio y dejar sin efecto la citacion a
Junta General Ordinaria de Accionistas, acordada para el dia 13 de abril de 2010 a las
15:00 horas. En su reemplazo, citar a Junta General Ordinaria de Accionistas para el dia
29 de Abril de 2010, a las 15:00 horas, en las oficinas de la Sociedad, calle Renato
Sanchez N° 3859, comuna de Las Condes, Santiago. Asimismo, se acordo citar a Junta
General Extraordinaria de Accionistas para celebrarse en el mismo lugar, inmediatamente
a continuacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, con el objeto de modificar
los articulos 3, 11y 20 de los estatutos sociales.
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3.  Con fecha 29 de abril de 2010 se llevo a cabo la Junta General Ordinaria de Accionistas,
en la cual se tomaron los acuerdos que se mencionan a continuacion:

a)

b)

Aprobar la Memoria y el Balance de ENAEX S.A. por el ejercicio 1° de enero al 31
de diciembre de 2009, que arroja una utilidad de US$ 65.688.095.-, como asimismo
el informe de los Auditores Externos.

Aprobar el reparto de un dividendo definitivo, a pagar a partir del dia 10 de mayo de
2010, de US$ 14.240.932 que representa un dividendo por accion de US$
0,115779935, valor que agregado a los dividendos provisorios pagados durante el afio
2009, alcanza el 60% de la utilidad liquida después de impuestos. Este dividendo se
cancelara a los accionistas que estén registrados al 4 de mayo de 2010 en el Registro
respectivo, mediante cheque nominativo en su equivalente en pesos, moneda de curso
legal, conforme al tipo de cambio dolar observado del dia 4 de mayo de 2010, en las
oficinas del Deposito Central de Valores, Huérfanos N° 770, piso 22, Santiago cuyo
horario habitual de atencidn es de lunes a viernes de 9:00 a 14:00 y de 15:30 a 17:00
horas, 0 en la forma a que haya optado cada accionista.

El saldo correspondiente a US$ 26.275.238.- se incorporara a la reserva para futuros
dividendos.

c)

d)

e)

f)

Se tomo conocimiento de la Politica de Dividendos de la Sociedad aprobada por el
Directorio para el ejercicio 2010.

Designar como Auditores Externos de la Compafiia para el ejercicio 2010, a la firma
Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

Designar como Clasificadoras de Riesgo por el afio 2010 a las firmas Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Ltda. y Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.

Elegir a los siguientes Directores de la Sociedad por el periodo de tres afios, segln lo
establecido en el Articulo Séptimo de los Estatutos Sociales:

Juan Eduardo Errazuriz Ossa
Jorge Carey Tagle

Norman Hansen Roses

Naoshi Matsumoto Takahashi
Horacio Pavez Garcia

Sergio Undurraga Saavedra
Juan Pablo Aboitiz Dominguez
Max Israel Lépez

Martin Costabal Llona
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g) Fijar la siguiente remuneracion que percibiran los Directores a partir del mes de
mayo de 2010 y hasta la celebracion de la proxima Junta de Accionistas, como
asimismo la participacion de las utilidades que se indica:

g.1) Pagar una dieta por mes o fraccion cualquiera que sea el nimero de de sesiones
que se realicen, asistan 0 no a estas, equivalente a 36 unidades de fomento a cada
Director, 54 unidades de fomento al Vicepresidente y 72 unidades de fomento al
Presidente.

g.2) Adicionalmente, pagar una participacion total anual al Directorio del 1,5% sobre
la utilidad después de impuestos del afio 2010, correspondiendo 1 parte a cada
Director, 1,5 parte al Vicepresidente y 2 partes al Presidente las que seran
pagadas a prorrata del tiempo en que se desempefien en sus cargos y una vez que
sea aprobado el balance el balance por la Junta de Accionistas.

g.3) Se hizo presente a la Junta que la propuesta realizada significa mantener la
remuneracion fija aprobada para el ejercicio anterior, pero disminuir, en un 25%,
la remuneracion variable aprobada para dicho ejercicio.

h) Fijar el Diario Estrategia para los efectos de llevar a cabo las citaciones a Juntas,
publicaciones de pago de dividendos, y demas comunicaciones sociales de la
Sociedad.

i) Se tomo conocimiento de las operaciones relacionadas al Art. 44 de la Ley de
Sociedades Andnimas segun texto de dicha norma vigente al 31 de Diciembre de
2009.

j) Se tomé conocimiento de los gastos del Directorio segun lo dispuesto en el Art. 39 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

K) Fijar Remuneraciones Comité de Directores — Articulo 50 bis de la Ley de
Sociedades Andnimas.

I) Setomo conocimiento de la informacidn sobre costos de procesamiento, impresion y
despacho de la informacion a la que se refiere la Circular N° 1494 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

m) Se tomé conocimiento del resumen de actividades e informe de gestion anual del
Comité de Directores segun lo dispuesto en el Art. 50 bis de la Ley de Sociedades
Ano6nimas.

n) Facultar a los sefiores Gabriel Villarroel Barrientos, Carlos Villarroel Barrientos y
Jaime Valenzuela del Valle, para que actuando en forma individual, deduzcan a
escritura pablica el todo o parte de la presente acta.

0) Facultar al Gerente de la Sociedad para que efectle y suscriba las comunicaciones
que sean pertinentes dirigidas a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las
Bolsas de Valores.

Se aprobd el siguiente presupuesto de gastos y la remuneracion del Comité de Directores a que
se refiere el articulo 50 Bis de la Ley de Sociedades Anonimas:
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Remuneracion: La misma prevista para los directores mas un tercio de su monto.
Presupuesto de gastos: Hasta 2.000 Unidades de Fomento anuales.

4.

Habiéndose elegido el Directorio de la Sociedad en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 29 de abril de 2010, en reunion de Directorio de fecha 29 de abril se
constituyo el nuevo Directorio integrado por los sefiores: Juan Eduardo Errdzuriz Ossa,
Juan Pablo Aboitiz Dominguez, Jorge Carey Tagle, Martin Costabal Llona, Norman
Hansen Roses, Francisco Javier Maximo Israel Lopez, Naoshi Matsumoto Takahashi,
Horacio Pavez Garcia y Sergio Undurraga Saavedra, nombrandose Presidente al Sr. Juan
Eduardo Errdzuriz Ossay Vicepresidente al Sr. Jorge Carey Tagle.

De acuerdo al Art. 50 bis de la ley N° 18.046, se designo el Comité de Directores,
guedando constituido por los sefiores, Naoshi Matsumoto Takahashi, Francisco Javier
Maéaximo Israel Lépez y Martin Costabal Llona, estos dos altimos en calidad de directores
independientes. EI Comité designé como Presidente al Sr. Martin Costabal Llona.

En sesion Ordinaria de Directorio, celebrada el dia 29 de abril de 2010, se acord6 por
unanimidad pagar un dividendo provisorio de US$ 0,0399 por accion, a pagar el dia 25 de
mayo de 2010 en su equivalente en pesos, moneda de curso legal, conforme al tipo de
cambio dolar observado del dia 18 de mayo de 2010.

Con fecha 29 de abril de 2010 se llevo a cabo la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Enaex S.A. citada para dicha fecha, en la cual se modificaron los estatutos
sociales en la forma que se indica a continuacion:

a) Lasociedad tendra duracion indefinida.

b) Con el acuerdo unanime de los directores que concurrieron a una sesion se podra
disponer que los acuerdos adoptados se lleven a efecto sin esperar la aprobacién del
acta, de lo cual se dejara constancia en un documento firmado por todos ellos que
contenga el acuerdo adoptado. Esta reforma perseguia adecuar los estatutos al actual
texto del art. 48, inciso 3°, de la Ley de Sociedades Andnimas, modificado por la Ley
de Gobiernos Corporativos.

c) Conjuntamente con la citacion por correo a los accionistas convocandolos a Junta
deberé indicarse la forma de obtener copias integras de los documentos que
fundamentan las diversas opciones sometidas a su voto, las que deberan ponerse,
ademas, a disposicion de los accionistas en el sitio en Internet de la sociedad. Esta
reforma perseguia adecuar los estatutos al actual texto del Articulo. 59, inciso 2°, de
la Ley de Sociedades Andnimas, modificado por la Ley de Gobiernos Corporativos.

Entre el 31 de marzo de 2010 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
no existen hechos posteriores que afecten significativamente la presentacion de ellos.
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34.

DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera:

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Activos por impuestos diferidos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos no financieros

Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Activos intangibles, distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Otras provisiones

Otras provisiones

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados

Provisiones por beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros

Totales

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a los empleados

Totales

Balance Moneda en miles USD
MUSD usD EURO $ Chileno UF $ Argentino
59.115 46.423 26 12.211 - 455
1.576 1.501 34 22 - 19
83.862 30.764 5 49.021 3.043 1.029
641 437 - 204 - -
35.287 21.134 174 13.460 - 518
6.366 - - 6.142 - 224
186.847 100.259 239 81.060 3.043 2.245
817 - 792 25
1.335 - 1.335 -
3.101 1.717 1.383 1
447.885 28.691 418.562 632
1.871 - 1.660 211
455.009 30.408 - 423.732 - 869
641.856 130.667 239 504.792 3.043 3.114
Hasta Desde 91 dias  Mas de 1 afio Més de 3 afios
Moneda 90 dias hasta 1 afio a 3 afios a5 afios Mas de 5 afio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Délar 34.792 23.630
Délar 7.558
Euro 6.114
Peso 13.388
Peso argentino 97
Peso 407
Délar 3.151
Délar 558
Peso 8.017
Peso 4734 3.385
Peso argentino 4
NS peruano 43
Peso 1.306 6.079
Peso argentino 49
Délar 2.333
Délar 48.392 23.630 - - -
Euro 6.114 - - - -
Peso argentino 97 53 - - -
NS peruano - 43 - - -
Peso 19.835 17.481 - - -
Délar 32.402 45.902 38.234
Peso 6.799 2.309 11.672
Peso 10.946
Délar - - 32.402 45.902 38.234
Peso - - 6.799 2.309 22.617

R I S e
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