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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

al 31 de marzo 2012 y 31 de diciembre 2011

31.03.2012  31.12.2011

Nota M$ M$

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 119.410 73.515
Activos por impuestos corrientes 12 391.235 391.235
Otros activos no financieros 6 211.108 99.733
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 945.425 827.906
Otros activos financieros 8 51.248.331 64.365.169
Activos por impuestos diferidos 12 72.706 42.444
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 94.587 109.906
Propiedades, plantas y equi 1C 70.15¢ 86.98¢
Total de activos 53.152.95 ~ 65.996.89
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 1.945.502 306.975
Pasivos por impuestos corrientes 12 148.888 -
Otros pasivos no financieros 13 635.445 882.136
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 97.757 236.822
Provisiones por beneficios a los empleados 15 651.698 1.512.716
Otras provisiones 16 976.569 910.468
Total pasivos 4.455.85! 3.849.11
PATRIMONIO
Capital emitido 17 4.223.808 4.223.808
Ganancias (pérdidas) acumuladas 44.376.143  57.826.819
Otras reservi 17 97.14¢ 97.14¢
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controla 48.697.09°  62.147.77

TOTAL PATRIMONIO 48.697.099  62.147.775

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 53.152.958  65.996.892

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgrisdtee estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los ejercicios comprendidos entre el
1 de eneroy el 31 de marzo de 2012y 2011

Acumulado  Acumulado
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Nota M$ M$
A. ESTADOS DE RESULTADOS:
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 14.627.524 16.974.458
Costo de ventas 19 (203.817 (407.922)
Ganancia bruta 14.423.707 16.566.536
Gasto de administracion 20 (10.425.196) (11.870.024)
Otras ganancias (pérdidas) 37.250 (3.211)
Ingresos financieros 21 868.914 624.653
Costos financieros (365.820) (16.144)
Resultados por unidades de reajustes 1.349 773
Diferencias de cambio 22 (254, (2.331)
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferentia ehvalor libro anterior y el
valor justo de activos financieros reclasificad@didos a valor razonable (7.900) (3.718)
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 4.532.050 5.296.534
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (715.449) (953.013)
Ganancia (pérdida) procedente de operacies continuadas 3.816.601 4.343.521
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disaadas - -
Ganancia (pérdida) 3.816.601 4.343.521
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadentroladora 3.816.601 4.343.521
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesaemtroladoras - -
Ganancia (pérdida) del ejercicio 3.816.601 4.343.521
Ganancias por accion: $ $
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacim@muadas 334,7380 380,9515
Ganancia (pérdidas por accion basica en operacthsesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion béasica 334,7380 380,9515
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeatepbraciones continuadas -
Ganancias (pérdida) diluida por accidn procedeéesperaciones discontinuadas -
Ganancias (pérdida) diluida por accién - -
B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
M$ M$
Ganancia (pérdida) 3.816.601 4.343.521
Otro resultado integral - -
Resultado integral 3.816.601 4.343.521
Resultado integral atribuible a la controladora 3.816.601 4.343.521
Total Resultado integral 3.816.601 4.343.521

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgraitée estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los ejercicios comprendidos entre el

1 de eneroy el 31 de marzo de 2012y 2011

Patrimonio
Capital o) Otras Ga'na_ncia ambll:)lls) 8 Total
Emitido reservas reservas ([E=Tele) propietarios | patrimonio
Varias acumulada de la
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2012 4.223.808 97.148 97.148| 57.826.819 62.147.775 62.147.775
Incremento (disminucién) por cambios en politicaistables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 57.826.819 62.147.775 62.147.775
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 3.816.601 3.816.601 3.816.601
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - - 3.816.601 3.816.601] 3.816.601
Emisién de patrimonio - -
Dividendos distribuidos (17.267.277) (17.267.277) (17.267.277
Incremento (disminucién) por otras aportaciorefod propietarios - - -
Disminucién (incremento) por otras distribucioadss propietarios -
Incremento (disminucién) por transferencias p®tambios - - -
Incremento (disminucién) por transacciones caioaes propias en cartera - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pigdiciones en la propieda
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida deatontr - -
Total de cambios en patrimonio - - - | (13.450.676) (13.450.676) (13.450.676
Saldo final 31.03.2012 4.223.808 97.148 97.148| 44.376.143 48.697.099 48.697.099
Patrimonio
Capi_tal reoster?vsas Otras %aénrgg;? amb!li)lts) Ie. : T_otal _
Emitido VTG reservas | o lada pror()jl:t;rlos patrimonio
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2011 4.223.808 97.148 97.148| 57.323.621] 61.644.577 61.644.577
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 57.323.621 61.644.577 61.644.577
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 4.343.521 4.343.521] 4.343.521
Otro resultado integral - - -
Resultado integral - - 4.343.521 4.343.521] 4.343.52]
Emisién de patrimonio - -
Dividendos distribuidos (16.764.109) (16.764.109) (16.764.109
Incremento (disminucién) por otras aportacionefod propietarios - - -
Disminucién (incremento) por otras distribucioadss propietarios - - -
Incremento (disminucién) por transferencias p®ttambios - - -
Incremento (disminucién) por transacciones c@ioaes propias en cartera - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pgdciones en la propiedad
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida dealontr - -
Total de cambios en patrimonio - - -] (12.420.588) (12.420.588) (12.420.588
Saldo final 31.03.2011 4.223.808 97.148 97.148| 44.903.033 49.223.989 49.223.989

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgriatee estos estados financieros.



BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios comprendidos entre el
1 de enero y el 31 de marzo de 2012 y 2011

NOTA
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytavidades de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y @éestie servicios
Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacién
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytavidades de inversion:
Importes procedentes de la venta de propiedadetas y equipos
Compras de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion:
Dividendos pagados
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasctividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al
efectivo:

Efectos de la variacion en la tasa de cambio seltetectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equanéds al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdo

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgrisdtde estos estados financieros.
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31.03.2012  31.03.2011
M$ M$
17.293.101  20.483.980
(9.318.735)  (10.625.221)
(2.636.414)  (2.691.178)
(291) (16.144)
- 624.607
(899.188) (671.873)
(1.093.501)  (1.469.702)
3.344.972 5.634.469
13.977.851  11.164.647
13.977.851  11.164.647

(17.267.277)

(16.764.109)

(17.267.277)  (16.764)
55.546 35.007

(9.651) 773
45.895 35.780
73.515 215.470
119.410 251.250
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucion

La empresa se constituyd como Sociedad Andnimaeparitura puiblica de fecha 9 de agosto de 1995
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduaigo Ndorello, inscribiéndose a fojas 21954 N° 17723
en el Registro de Comercio. Mediante Resolucién 188 del 12 de septiembre de 1995, la
Superintendencia de Valores y Seguros autorizaisteacia.

En Resoluciéon Exenta N° 381 del 30 de agosto d@ 2(Resolucién Exenta N° 390 del 12 de septiembre
de 2002 la Superintendencia de Valores y Segurosbéga fusion por incorporacién de la Sociedad
Administradora Banchile de Fondos Mutuos S.A. adBda Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Esta fusion fue aprobada en Junta Extraordinarida®onistas del 26 de junio de 2002 de Banchile
Administradora de Fondos de Inversion S.A..

También con fecha 30 de agosto de 2002 se apraimetauacion al tipo juridico de la sociedad absueoe
Banchile Administradora de Fondos de Inversion &.Ana administradora general de fondos, cambiando
su razon social a Banchile Administradora Genezdfandos S.A..

Por Resolucion Exenta N° 371 de fecha 12 de jusi@@D8 de la Superintendencia de Valores y Seguros
se aprobd la fusién por incorporacion de BanedwAdiwinistradora General de Fondos S.A. (ex-Legg
Mason Administradora General de Fondos S.A.) a Bind@Administradora General de Fondos S.A.,
inscribiéndose el certificado correspondiente aoh& 13 de junio de 2008 en el Registro de Comgrcio
publicandose en el Diario Oficial con fecha 14uw&q de 2008.

La Sociedad esta sujeta a normativa juridica eah@cntenida en la Ley de Valores, bajo la fig@alion

de la Superintendencia de Valores y Seguros. Laie@ad tendra como objetivo exclusivo la
administracion de Fondos Mutuos, de Fondos de s$iwerregidos por la Ley 18.815, de Fondos de
Inversién de Capital Extranjero regidos por la U8y657, de Fondos para la Vivienda regidos poreka L
19.281 y cualquier otro tipo de fondo cuya fis@ibn sea encomendada a la Superintendencia dee¥alo
y Seguros, todo en los términos definidos en dtwa 220 de la Ley 18.045, como asimismo la
administracion de cualquier otro tipo de fondo ulegislacion actual o futura autorice ejercer.

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 deordar2012, asciende a 237 personas.

El domicilio de Banchile Administradora Generalktndos S.A. es Agustinas 975, piso 2, Santiago y su
pagina Web esww.banchileinversiones.cl

Los presentes Estados Financieros al 31 de maraDt® han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad con fecha 22 de mayo de 2012.

Accionistas de la Sociedad:

Accionista N° de acciones Participacion

Banco de Chile 11.399.448 99,98%
Banchile Asesoria Financiera S.A. 2.309 0,02%
Total 11.401.757 100,00%

Nuestros Estados Financieros son auditados pot Eri¥oung Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorias Ltda. que se encuentra inscrito en elisRegde Auditores bajo el N° 003 de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2012 los fondos administradodg8&ociedad son:
|.- Fondos Mutuos:

Fondo Mutuo Ahorro

Fondo Mutuo Ahorro Estable | Garantizado
Fondo Mutuo Ahorro Estable Il Garantizado
Fondo Mutuo Ahorro Estable Il Garantizado
Fondo Mutuo Ahorro Plus | Garantizado

Fondo Mutuo Alianza

Fondo Mutuo America Latina Accionario

Fondo Mutuo Andes Acciones

Fondo Mutuo Asia

Fondo Mutuo Asiatico Accionario

Fondo Mutuo Balance |

Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado
Fondo Mutuo Banchile Acciones

Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado |
Fondo Mutuo Booster Australia

Fondo Mutuo Booster Balanced Chile

Fondo Mutuo Booster Chile

Fondo Mutuo Booster Small Cap USA

Fondo Mutuo Bric Accionario

Fondo Mutuo Capital Financiero

Fondo Mutuo Capitalisa Accionario

Fondo Mutuo Carry Trade Monedas Garantizado
Fondo Mutuo Cash

Fondo Mutuo Renta Variable Chile

Fondo Mutuo Chile Accionario

Fondo Mutuo Cobertura

Fondo Mutuo Corporate Dollar

Fondo Mutuo Corporativo

Fondo Mutuo Crecimiento

Fondo Mutuo Decision Estratégica

Fondo Mutuo Deposito XXI

Fondo Mutuo Deuda Nacional

Fondo Mutuo Disponible

Fondo Mutuo Dollar Investment Grade

Fondo Mutuo Emerging Market

Fondo Mutuo Emerging

Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado
Fondo Mutuo Estratégico

Fondo Mutuo Euro Money Market

Fondo Mutuo Europa Desarrollada
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2012 los fondos administradodg8&ociedad son (continuacion):
|.- Fondos Mutuos:

Fondo Mutuo Flexible

Fondo Mutuo Global Dollar

Fondo Mutuo Global Mid Cap

Fondo Mutuo Horizonte

Fondo Mutuo Inversién

Fondo Mutuo Inversién Brasil

Fondo Mutuo Inversién Chile 30

Fondo Mutuo Inversién China

Fondo Mutuo Inversién Dollar 30

Fondo Mutuo Inversién USA

Fondo Mutuo Latam Mid Cap

Fondo Mutuo Latin America

Fondo Mutuo Liquidez 2000

Fondo Mutuo Liquidez Full

Fondo Mutuo Mid Cap

Fondo Mutuo Muralla China Garantizado
Fondo Mutuo Operacional

Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
Fondo Mutuo Patrimonial

Fondo Mutuo Performance

Fondo Mutuo Potencias Consolidado Garantizado
Fondo Mutuo Renta Futura

Fondo Mutuo Retorno Délar

Fondo Mutuo Retorno LP UF

Fondo Mutuo U.S. Dollar

Fondo Mutuo US Mid Cap

Fondo Mutuo Utilidades

Fondo Mutuo Viejo Continente Accionario
Fondo Mutuo Vision Dinamica A

Fondo Mutuo Vision Dinamica Acciones
Fondo Mutuo Visién Dinamica B

Fondo Mutuo Vision Dinamica C

Fondo Mutuo Vision Dinamica D

Fondo Mutuo Visién Dinamica E

Il.- Fondos de Inversion:

Chile Fondo de Inversién Small Cap

Fondo de Inversiéon Banchile Rentas Inmobiliarias |
Fondo de Inversiéon Banchile Inmobiliario IV

Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario V

Fondo de Inversion Banchile Plusvalia Eficiente
Fondo de Inversién Chile Blend

Fondo de Inversién Latam Small Mid Cap

Fondo de Inversion Privado Minero Asset Chile
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicados

a) Bases de preparacion y presentacion:

Los presentes estados financieros individuales b@o formulados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), por las normas especificas que dicte la

Superintendencia de Valores y Seguros, segun Gicaular N° 544 de fecha 2 de octubre de 2009.

En la preparacion de los presentes estados firascikn Administracion ha utilizado su mejor salper
entender respecto de las hormas, sus interpre&ciolas circunstancias actuales.

La presentacién de los activos, pasivos y resultaita de acuerdo a los modelos de presentacién de
Estados Financieros entregados por la Superinteizdde Valores y Seguros.

b) Periodo cubierto:

Los Estados Financieros corresponden al Estadatagc®n Financiera al 31 de marzo de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, el Estado de Resultados Iniegral Estado de Cambios en el Patrimonio y Esdado
Flujo de Efectivo por los periodos comprendidosesat 1 de enero y 31 de marzo de 2012 y 2011.

c) Moneda funcional y moneda de presentacion:

Los estados financieros de la Sociedad se presentéa moneda del entorno econémico principal en la
gue opera la entidad, o sea, aquel en el que leesmmenera y gasta el efectivo.

Considerando que la Sociedad genera sus ingresracignales principalmente en pesos, la moneda
funcional y de presentacién de los Estados Fieaogies el peso chileno.

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en monedas distintas a la mdoed@mnal, se consideran en moneda extranjerany so
registradas inicialmente al tipo de cambio de la@da funcional a la fecha de la transaccion. Lasaac

y pasivos monetarios expresados en moneda extaser traducidos al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha del estado de situacion. Tdamsliferencias por tipo de cambio son registrantes
cargo o abono a resultados.

Los valores de la moneda utilizada al 31 de maezd0d2 y 31 de diciembre de 2011 son los siguientes

Moneda  31.03.2012 31.12.2011

$ $
Dolar 488,35 519,80
Euro 651,51 674,96

El precio de las monedas extranjeras utilizadoesponde al tipo de cambio de mercado, informacitn g
se obtiene diariamente de Bloomberg.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
e) Bases de conversion:

Los activos y pasivos reajustables contractualment&nidades de Fomento (UF) se convierten al valor
equivalente en pesos que presente al cierre destados financieros y se presentan sus resultados c
ingresos o gastos operacionales segun corresponda.

El valor de la UF al 31 de marzo de 2012 y 31 dedibre de 2011 son los siguientes:

31.03.2012 31.12.2011
$ $
Unidad de Fomento 22.533,51 22.294,03

f) Efectivo y equivalente de efectivo:

El efectivo y equivalente del efectivo correspoddal efectivo en caja y depdsitos en bancos mas los
instrumentos de negociacién de alta liquidez y geago poco significativo de cambio de valor cuyo
vencimiento es de corto plazo.

g) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmentespaalor razonable (valor nominal que incluye un
interés implicito) y posteriormente por su costodimado de acuerdo con el método del tipo de éster
efectivo. No obstante lo anterior, dado que el@ld& vencimiento de las cuentas por cobrar escortyg

y la diferencia entre el valor nominal y el valosto no es significativa, se utilizara el valor riah

Bajo este rubro se presentan principalmente leswuneraciones devengadas por los Fondos Mutuos
administrados y por comisiones cobradas a losqiaet que rescaten cuotas con anterioridad a e fec

gue se cumple el plazo minimo de permanencia déolmos mutuos que asi lo contemplen. Estas se
registran a valor nominal y son cobrables en slitlatd por lo que no se les aplicara pruebas deided

(ver nota 7).

h) Activos y pasivos financieros:
a) Clasificacion

La Sociedad clasifica sus activos financieros arvazonable y a costo amortizado de acuerddNdiffa
9. Esta clasificacién depende de la intencion agnsg adquirieron dichos activos.

i.  Activos financieros a valor razonable con efectosesultados:
Los activos financieros corresponden a valoresigdga con la intencidon de generar ganancias por la

fluctuacion de precios en el corto plazo o a trad€gnargenes en su intermediacion, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe undratte toma de utilidades.



@ Banchile’

= Valor para crear un futuro mejor
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

h)

b)

Activos y pasivos financieros (continuacion)

Activos financieros a valor razonable con efectosesultados (continuacion):

Los instrumentos financieros se encuentran registral 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de
2011, a su valor razonable de acuerdo con lasqgzrele mercado a la fecha de cierre del Estado de
Situacion Financiera.

Bajo esta categoria se presentan principalmenggdimnes en, bonos y letras. (ver nota 8).

Activos financieros a costo amortizado:

Los activos financieros a costo amortizado sorvestho derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, sobre los cuales la administraciiene la intencion de percibir los flujos de
intereses, reajustes y diferencias de cambio derégucon los términos contractuales de la inversion

Bajo esta categoria se presentan principalmentmiapras con retroventa.

Pactos de retroventa

Se efectlian operaciones de pacto de retroventa anenforma de inversion. Bajo estos acuerdos, se
compran instrumentos financieros, los que son idoicomo derechos, los cuales son valorizados de
acuerdo a la tasa de interés pactada del consatbevengan diariamente hasta su vencimiento (ver
nota 8).

Pasivos Financieros:
Los pasivos financieros son medidos a valor raderain cambios en resultados o a costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectivaddivo financiero es clasificado para ser medido a

valor razonable si es mantenido para negociar.

La sociedad a la fecha de cierre de los estadasdieros no ha clasificado pasivos financieroslarva
razonable.

Los otros pasivos son medidos a costo amortizado.

Reconocimiento, baja y medicién de activosisiyos financieros:

Reconocimiento

Inicialmente la Sociedad, reconoce sus activossyvpa financieros en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que se compromete a adquirmaer el activo.

Un activo o pasivo financiero es valorizado iniciahte al valor razonable de la transaccion.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

h) Activos y pasivos financieros (continuacion)

)

Baja de activos y pasivps

La Sociedad da de baja en su Estado de Situaciaméiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre flujos de efectivadi@o financiero, o cuando transfiere los derscho
a recibir los flujos de efectivo contractuales pbactivo financiero durante una transaccion ensgue
transfieren todos los riesgos y beneficios de gagud del activo financiero.

La entidad elimina de su Estado de Situacion Fiesaain pasivo financiero (o una parte del mismo)
cuando se ha extinguido, esto es, cuando la oiigaspecificada en el correspondiente contrato ha
sido pagada, o bien ha expirado.

Estimacioén de valor razonable

Valor razonable es el monto por el cual puedergerdambiado un activo o cancelado un pasivo entre
un comprador y un vendedor interesados y debidaniefurmados, en condiciones de independencia
mutua.

El valor razonable de un instrumento financierceséma usando precios cotizados en un mercado
activo para ese instrumento. Un mercado es dendmisamo activo si los precios cotizados se

encuentran facil y regularmente disponibles y regméan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que inicialteefue valorado un activo o pasivo financiero,
corregido en mas o menos, segun sea el caso, poedmbolsos del activo o pasivo principal, mas o
menos, la amortizacion acumulada (calculada coméeébdo de la tasa de interés efectiva) de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor deembolso en el vencimiento y menos cualquier
disminucion por deterioro.

Impuestos corrientes e impuesto diferidos:

La provision por impuesto a la renta se determimaacuerdo a las disposiciones legales vigentes y se
registra sobre la base de la renta liquida imperdieterminada para fines tributarios.

Se reconocen activos y pasivos por impuestos ddsyipor la estimacion futura de los efectos tabos
atribuibles a diferencias temporarias entre lo®real contables de los activos y pasivos y sus eslor
tributarios. La medicién de los activos y pasives pnpuestos diferidos se efectla en base a ladmsa
impuesto que, de acuerdo a la legislacion tribaitéigente, se deba aplicar en el afio en que losact
pasivos por impuestos diferidos sean realizadofmuidhdos. Los efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria 0 en las tasas de impuestwsreconocidos en los impuestos diferidos a pdetila
fecha en que la ley que aprueba dichos cambigsutgigada.

11
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
i) Impuestos corrientes e impuesto diferidos (continu@én)

La valorizacion de los activos y pasivos por impoesliferidos para su correspondiente contabiliirac
se determina a su valor libro a la fecha de menlidi® los impuestos diferidos. Los activos por ingpoie
diferidos se reconocen Unicamente cuando se ceoagidebable disponer de utilidades tributariasragu
suficientes para recuperar las deducciones paredifeéas temporarias.

Con fecha 31 de Julio de 2010 se promulgé la Le™WNA455 publicada en el Diario Oficial, que esteble

un aumento transitorio a la tasa del impuestorarita de primera categoria, establecida en eLbrt?0 de

la Ley de Impuesto a la Renta desde la actualdesan 17% a un 20% para el afio comercial 2011, a un
18,5% para el afio comercial 2012 y retornando h786 a partir del afio comercial 2013 y siguientes. D
acuerdo a lo precedente, la sociedad reflejo smbioa en la determinacién en los activos y paspars
impuesto diferidos.

Los impuestos diferidos se presentan netos dedwaen NIC 12.
i)  Activos intangibles distinto a la plusvalia:

Los activos intangibles corresponden a Licenciasugso de marca de los Fondos Mutuos Garantizados,
Softwares, y Licencias Software.

Las Licencias por uso de marca de los Fondos MUBarantizados se registran a su valor de costo y se
amortizan linealmente por los afios de duraciérrdetio Garantizado.

Los softwares o programas computacionales sontragis al costo menos la amortizacién acumulada y e
monto acumulado de las pérdidas por deterioro lie.va

La amortizacion es reconocida en resultados en dlasetodo de amortizacién lineal segun la vida Uti
estimada de los programas informaticos, desdeclafen que se encuentren disponibles para su aso. L
vida util estimada de los programas informaticodeesn maximo de seis afios.

Las licencias por uso de software se valorizan acsto inicial y se amortizan durante el plazo ake |
licencias.

k) Propiedades, plantas y equipos:

Corresponde principalmente a equipos computacisnatobiliario e instalaciones y se valorara
inicialmente por su costo que comprendera el valmonable y cualquier costo directamente atribuible
relacionado con la ubicacion y su funcionamientosdior de la depreciacion sera reconocido en teldes

de resultados en base al método de depreciaciéal lsobre las vidas Utiles estimadas. Las viddssuti
estimadas para los bienes del activo inmovilizzatolas siguientes:

Equipos 3 afios

Muebles 5 afios
Remodelaciones 2 a5 afios

12
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
[) Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Las cuentas por pagar a empresas relacionadasmamden principalmente a comisiones por operaciones
y los servicios de colocacién de cuotas de fondasios.

Estas transacciones estan de acuerdo a los centeafmectivos y son registradas a su valor nominal.
m) Otros Pasivos no Financieros:

Los otros pasivos no financieros se reconocersiiniginte a su valor justo y posteriormente se valarsu
costo amortizado.

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar:

Las otras cuentas por pagar se reconocen iniciéénaesu valor razonable y posteriormente se valpoan

su costo amortizado, utilizando el método de tasaterés efectivo. Cuando el valor nominal noedi

significativamente de su valor justo, estas soarrecidas a su valor nominal.

0) Provisiones por beneficios del personal:

i) Vacaciones del personal:
El costo anual de vacaciones del personal es remimsobre la base devengada.

i) Beneficios a corto plazo:
La Sociedad contempla para sus empleados un plaincéativos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados, gwentualmente se entregan, y que consiste en un
determinado nimero o porcién de remuneracionesuntasy se provisionan sobre la base del monto
estimado a repartir.

p) Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sgal lo implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Es probable que vaya a ser necesaria una salidguiesos para liquidar la obligacién; y

c) El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor razonakldod desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién, usando la mejor estiifia de la Sociedad y corresponden principalmente a

Comisiones por servicio de custodia y asesedagatadas en el extranjero.
Comisiones Brokers por operaciones de Fondosidéuen el extranjero.
Comisiones por venta cuotas de fondos mutuos

Publicidad y otras provisiones del giro

13
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
g) Ganancias por accion:

La utilidad basica por accién se determina dividieml resultado neto del ejercicio y el nimero de
acciones de la Sociedad a la fecha de cierre.

r) Distribucion de dividendos:

Los dividendos a pagar a los accionistas de laefadi se reconocen como pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son declaradpsapados por los accionistas.

La Sociedad no provisiona dividendo minimo al eatel ejercicio debido a que no existe una estiinaci
fiable de la obligacién final segun lo requeridolamMIC 37 y s6lo se reconoce cuando la Controdor
principal accionista de la Sociedad, determina mgnfecha de la distribucion de dividendos, evenie
ocurre en la Junta de Accionistas del afio siguiente

s) Reconocimientos de ingresos:
Los ingresos son registrados sobre base devengaatzudrdo a lo establecido por la NIC 18, la cefhka
gue los ingresos provenientes de la prestaciéredécmos deben ser estimados con fiabilidad y deben
reconocerse considerando el grado de avance dedagion a la fecha del balance.
El resultado puede ser estimado con fiabilidad daae cumplen las siguientes condiciones:

- El ingreso puede ser medido con fiabilidad

- Es probable que la sociedad reciba los benefesoadmicos

- El grado de avance puede ser medido con fiadil@ala fecha del balance

- Los costos incurridos, asi como lo que quedarfipalizarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Remuneraciones y Comisiones:

La Sociedad reconoce diariamente a valor nominaéleestado de resultados en el momento que se
devengan los ingresos por concepto de remuneractmigadas a los fondos administrados en base a un
porcentaje del patrimonio de dicho fondo y las ionies cobradas a los participes que rescaten con
anterioridad a la fecha en que se cumple el planimn de permanencia de los fondos mutuos queasi |
contemplen.

Ingresos Administracién de Carteras de Terceros:

La Sociedad no tiene establecida una politica cleneecimiento de ingresos por administracién descast
de terceros debido a que no cobra remuneraciomesiponistracion.

Ingresos financieros:

Los ingresos financieros se reconocen a prorrdtéiegdepo transcurrido, utilizando el método de iate
efectivo e incluye los intereses y reajustes déifolos de deuda.

14



@ Banchile’

~" Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

t) Reconocimientos gastos:

Los gastos se reconocen cuando se produce unand@dn en los beneficios econdmicos futuros,
relacionada con una disminucién en los activos dngremento en los pasivos y cuyo importe puede
estimarse de forma fiable.

u) Estado de flujo efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de operaciéa incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social.

v) Uso de estimaciones y juicios:
La preparacion de estados financieros requiere lguadministracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las pdlitiea contabilidad y los montos de activos, pasivos
ingresos y gastos presentados. Los resultados n@adelen diferir de estas estimaciones.
Las principales estimaciones que determina la 8adison:

- La vida util de los activos fijos e intangiblééotas 9 y 10);

- Impuesto a la renta e impuestos diferidos (Nb2s

- Provisiones (Notas 15 y 16);

- El valor razonable de activos y pasivos finarcsgNota 8)

Los estados financieros de la sociedad no pos¢iemenes criticas o juicios contablgse afecten
significativamente los estados financieros.

w) Indemnizacion por afios de servicio:
La sociedad no tiene pactado con su personal indaniones por este concepto.
X) Arrendamientos operativos:

Todos los pagos realizados en contratos que eadiftomo operativos, se contabilizan en resultados
operacionales

y) Identificacién y medicion del deterioro:

i.  Activos financieros:
Un activo financiero es revisado a lo largo det@@io y fundamentalmente en la fecha de cierre del
mismo, para determinar si existe evidencia objajiva demuestre que un evento cause la pérdida que
haya ocurrido después del reconocimiento inicidlagévo y que ese evento tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activafiniero y que puede ser calculado con fiabilidad.
Una pérdida por deterioro en relacion con activioaricieros registrados al costo amortizado se

calcula como la diferencia entre el importe enokbdel activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de inefiextivo.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

Los activos financieros significativos son examomddividualmente para determinar su deterioro y
todas las pérdidas por este concepto son recomsosideesultado.

ii. Activos no financieros:

El monto en libros de los activos no financieros sevisados en cada fecha de presentacién para
determinar si existen indicios de deterioro. Sistxi tales indicios, entonces se estima el monto a
recuperar del activo.

Los activos sujetos a amortizacion se someten ebpaude pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indiqueetjwralor en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceswaler en los libros del activo sobre su valor
recuperable. El valor recuperable es el valor rakztende un activo menos los costos para la veata o
valor de uso, el mayor de los dos.

Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi coam ihterpretaciones que han sido publicadas en el
periodo por el International Accounting Standardsii (IASB), se encuentran detalladas a continnacio
A la fecha de estos estados financieros estas soatia no entran en vigencia y la Sociedad sélo ha
aplicado NIIF 9 en forma anticipada. La Adminisiéac de la Sociedad, ha efectuado o se encuentra
efectuando una evaluacién de los posibles impamtolbs estados financieros al 31 de marzo de 2012
segun el siguiente detalle:

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Enmienda emitida en junio de 2011. La principaldificacion introducida por ésta es el requerimieto
que los items de los “Otros Resultados Integralesan clasificados y agrupados evaluando si
potencialmente seran reclasificados a resultadgeeodos posteriores. La norma es aplicable aacala

1 de julio de 2012 y su adopcién anticipada esta permitida. A la dedh Sociedad esta evaluando el
posible impacto que su adopcion tendra en susasstaincieros.

NIC 19 Beneficios a los Empleados:

Esta norma modificada en junio de 2011, reempldzaNIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicion de los gastos por pladesbeneficios definidos y los beneficios por
terminacion. Adicionalmente, incluye modificacionedas revelaciones de todos los beneficios de los
empleados. La norma es aplicable a contafl delenero de 2013 y su adopcion anticipada es permitida. A
la fecha, la Sociedad esta evaluando el posiblaétopjue su adopcion tendra en sus estados finascie

NIC 27 Estados Financieros Separados

Esta norma modificada en mayo de 2011, reempl&dd€ 27 (2008). El alcance de esta norma se restring

a partir de este cambio sélo a estados financiseparados, dado que los aspectos vinculados con la
definicion de control y consolidacién fueron renums e incluidos en la NIIF 10. La norma es aplieabl
contar dell de enero de 2013 y su adopcién anticipada es permitida en conjoatolas NIIF 10. NIIF 11y

NIIF 12 y la modificacion a la NIC 28. A la fecHa, Sociedad esta evaluando el posible impacto que s
adopcioén tendra en sus estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

NIC 28 Inversiones en asociadas vy joint ventures

Esta norma modificada en mayo de 2011, regulaatdrtriento contable de estas inversiones mediante la
aplicacion del método de la participacion. La nomsaaplicable a contar délde enero de 2013 y su
adopcion anticipada es permitida en conjunto cerNBF 10. NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la
NIC 27. A la fecha, la Sociedad esta evaluandosligte impacto que su adopcion tendra en sus estado
financieros.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

Las modificaciones, emitidas en diciembre de 20&lla NIC 32 estan destinadas a aclarar difersmiga
la aplicacidn relativas a las normas de compeé@sacieducir el nivel de diversidad en la practcaual.
La norma es aplicable a contar dele enero de 2014 y su adopcién anticipada es permitida. A la fetdha,
Sociedad esta evaluando el posible impacto qudaucn tendra en sus estados financieros.

NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Inéeionales de Informacién Financiera:

En marzo de 2012 se emitié la modificacion a IBNl, relacionada con el tratamiento durante ebpler
de transicién a las NIIF de los préstamos gubeengéaes con tasa inferior a la de mercado. La apba
de esta norma es a contar diele enero de 2013. A la fecha, la Sociedad estima que esta reginacd
tiene impacto sobre sus estados financieros.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Raue

En diciembre de 2011 se emitié la modificaciormdIIF 7 que requiere que las entidades reveleia en
informacién financiera los efectos o posibles efeate los acuerdos de compensacion en los insttamen
financieros sobre la posicion financiera de ladaati La norma es aplicable a contar Hele enero de
2013. A la fecha, la Sociedad esta evaluando el posibfmcto que su adopcién tendra en sus estados
financieros.

NIIF 10 Consolidacién de Estados Financieros

En mayo del 2011 el IASB emitié la NIIF 10 estaiedo una nueva definicién de control que se aplica
todas las entidades, incluidas las “entidades dpggito especial” o "entidades estructuradas” ceenles
llama actualmente en la nueva norma. Los cambtosducidos por la NIIF 10 en la definicién de eatid
controlada requieren del uso del juicio de la Adstiacion para determinar qué entidades estan
controladas y cudles deberian ser consolidadas.

Esta nueva norma es efectiva para los periodoseangiae comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
fecha, la Sociedad esta evaluando el posible irngpe su adopcion tendrd en sus estados financieros
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

En mayo de 2011, el IASB emiti6 la NIIF 11 susténoglo la NIC 31 Participaciones en negocios confunto
y la SIC-13 Entidades controladas conjuntament@ertaciones no monetarias de los participes.

La NIIF 11 elimina la opcién para registrar el valte inversion en un negocio conjunto mediante el
método del valor proporcional o bien mediante lasodidacién proporcional de los activos y pasivedad
entidad, estableciendo como Unica metodologiaamozimiento el método de la participacion.

Esta nueva norma es efectiva para los periododesngiae comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
fecha, la Sociedad esta evaluando el posible imppg su adopcion tendra en sus estados financieros

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras sooisdad

La NIIF 12 emitida en mayo de 2011 incluye todasr&velaciones que anteriormente estaban en I2RIC
en relacién con los estados financieros consolislaalsi como todas las revelaciones que antes artn p
de la NIC 31 Participaciones en negocios conjuptlzsNIC 28 Inversiones en entidades Asociadasa Est
nueva regulacion estad orientada a concentrar ersolm cuerpo normativo las revelaciones de las
subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas yaelgidestructuradas. Uno de los cambios mas impestan
introducidos por la NIIF 12 es la obligacion pasieehtidad matriz de revelar los juicios que reapada
determinar el control sobre las diferentes entidagee han sido o no consolidadas. Estas nuevas
revelaciones ayudardn a los usuarios de los esfadogieros a evaluar las repercusiones en |l@glest
financieros si se adoptaran conclusiones diferesttbee el control y la consolidacion, proporcioranths
informacién sobre entidades no consolidadas.

Esta nueva norma es efectiva para los periododesngiae comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
fecha la Sociedad esta evaluando el posible impaEicu adopcion tendrd en sus estados financieros.

NIIF 13 Medicién a valor razonable

En mayo de 2011, el IASB emiti6 la NIIF 13 MediciarValor Razonable. Este nuevo estandar establece
una nueva definicion de valor razonable que comvean los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Estados Unidos (USGAAP). Esta nuegyalaeion no modifica cuando una entidad debe o
puede usar el valor razonable, pero cambia la raaercémo medir el valor razonable de los activos y
pasivos financieros y no financieros.

Esta nueva norma es efectiva para los periododesngiae comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
fecha, la Sociedad esta evaluando el posible imppe su adopcion tendra en sus estados financieros
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 — Administracién del riesgo
1. Exposiciones al riesgo y formas en que estas gen:

El negocio en el cual se encuentra inmerso Bandétdlainistradora General de Fondos, esta expuesto a
los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que la Administradora incurra em pgrdida debido a que sus contrapartes no cuamplie
con sus obligaciones contractuales.

b) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de enfrentar pérdidas producto de mmiewitos adversos de los niveles de las variables de
mercado. Estas variables o factores de mercadasiéaan en dos grupos:

» Precios spot, como son los tipos de cambio.
» Tasas de interés de instrumentos de deuda y reantivsi porcentuales de curvas de derivados.

¢) Riesgo de Liquidez

Este riesgo corresponde a las potenciales pérdigmda Administradora pueda enfrentar en caso de un

estrechez de liquidez en los mercados financi&sta estrechez puede ocurrir ya sea por una disiamu

de fondos disponibles que impactan negativamentapacidad de fondeo o por una disminucién de los
montos transados de los instrumentos que la Admadisra posee en sus activos (bonos, depdésitos
bancarios, etc.) o de los instrumentos derivados.

2. Estructura de administracion del riesgo:

La administracion del riesgo en Banchile Adminidtiaa General de Fondos S.A. se realiza a través de
diversas &reas independientes entre si, las ctiates) por objeto el proponer, monitorear y cortrdds
diversos riesgos financieros a los cuales se etreuexpuesta la compafiia.

Por su parte, el Directorio de Banchile AdministnradGeneral de Fondos S.A., realiza las definigone
estratégicas relacionadas a los limites maximosxgesicién de los diversos riesgos que impactan la
calidad del portafolio de la compafiia, siendo maimsente informado de la evolucion de éstos.

Adicionalmente, los procesos de administracioniesgo son auditados permanentemente por la funcion
de Auditoria interna, que examina la suficiencialae procedimientos y el cumplimiento de éstos.
Auditoria Interna discute los resultados de todssdvaluaciones con la administracién y reporta sus
hallazgos y recomendaciones al Directorio de Bam&dministradora General de Fondos S. A..
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Administracion del riesgo (continuacion)
3. Objetivos, politicas y procesos de gestion desigo:

Para cada uno de los riesgos definidos en el putaterior, la Administradora ha definido una selge
politicas y procedimientos con el objeto de mitigiaexposicion.

Al cierre del 31 de marzo de 2012 las posicionetosrdiversos instrumentos de inversion de Banchile
Administradora General de Fondos se aprecian sigu@kente cuadro:

Instrumento Posicion
M$
Renta fija 242.425
Fondos mutuc -
Operaciones de compra con compromiso de retrg 51.005.906
Total inversiones 51.248.331
Moneda extranjera MUS$ (370)

3.1.- Exposicién a Riesgo de mercado

En el caso de exposiciones a Riesgo de mercafiregtorio de la Administradora ha establecido t&wi
internos de posiciones netas en tipo de cambimiyel$ de sensibilidad (DV01) de las posicionesada te
interés.

De acuerdo a la normativa vigente, Banchile Adniia@ora General de Fondos S.A. no toma posiciones
de riesgo en instrumentos de renta variable.

La Politica de Inversiones de Banchile AdministradGeneral de Fondos S.A. es tratar de minimizar su
exposicion al riesgo precio, razén por lo cual iswersiones financieras se centran fundamentalmamte
operaciones de compra con compromiso de retro Viastauales explican el 99% del total de inversson
de la Sociedad.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 201&raibilidad de la cartera de instrumento de rfjata
mantenidos por la compafiia a variaciones razonaiemposibles de 1 punto base de la cartera de
instrumentos de deuda era de M$ 128.

En el andlisis de sensibilidad no se utilizaron lwasde pendientes y las convexidades, ya que merge
un impacto material.

En cuanto a la posicion de moneda, a la misma féstamascendia a MUS$ (370), lo cual implica que po
cada peso que suba el tipo de cambio, la pérdigamgal de la compafia se incrementaria en M$ 370.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Administracion del riesgo (continuacion)

3.2.- Riesgo de crédito

La exposicién al riesgo de crédito de Banchile Audstiadora General de Fondos S.A. se encuentra
explicada fundamentalmente por sus operacionesoaigra con compromiso de retroventa y en menor
medida por el riesgo de emisor de sus inversionésstrumentos de deuda.

En el caso de las operaciones de compra con corigwrate retroventa al cierre del 31 de marzo de 2012
por M$ 51.005.906, el riesgo de crédito de la @pdrte asociada, se encuentra acotado a sociedades
relacionadas a la propiedad de la Administradoréentras que los activos subyacentes de estas
operaciones, estan compuestos por depdsitos aqiazdasificacion de riesgo N-1.

En cuanto a las inversiones en instrumentos deadguat M$ 242.425, mantienen una baja exposicion al
riesgo de crédito pues éstas estan compuestasyassiones en emisores clasificados fundamentaément
por papeles del Banco Central o de Tesoreria (83¢b%esto de los papeles se reparten en las sigsie
categoria de riesgo AAA (5,7%) y AA (10,7%).

3.3.- Riesgo de liguidez

De acuerdo a lo aprobado en Directorio, Banchilenihistradora General de Fondos debera mantener un
saldo en caja o en inversiones intradia que peruitglir con las obligaciones de la sociedad tateso

el pago de los impuestos, el pago de remuneraciepagos previsionales, los pagos a proveedeles,
pago de dividendo a los accionistas, el pago désiomes y servicios.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 2012stiauctura de vencimientos de las operaciones de
compra con compromiso de retroventa de la compsfiggrecia en el siguiente cuadro.

Vencimiento compras con compromiso {le
Plazo (dias) retro venta
M$

1 -7 dias 13.962.044

8 — 14 dias 15.833.485

15-30 dias 21.210.377

Mayor a 30 diag -

Total 51.005.906
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Administracion del riesgo (continuacion)
a) Instrumentos financieros registrados a valor ralziena

Banchile Administradora General de Fondos determinalor razonable de los instrumentos financieros
tomando en cuenta:

1. El precio observado en el mercado de los instrunsefihancieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

2. Elriesgo de crédito presentado por el emisor dastrumento de deuda.

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de loscados correspondientes.

4. Sila posicion es activa o pasiva (en el caso deatios, si se recibe o paga el flujo en el futuro)

De acuerdo a lo anterior la Administradora claaifies instrumentos financieros que posee en cagtera
los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios observables en mercados activos paracetlépnstrumento o transaccién especifico a
ser valorizado.

Nivel 2: Técnicas de valuacién en base a factores obsesvalbf#a categoria incluye instrumentos
valuados usando: Precios cotizados para instrumesihailares, ya sea en mercados que son
considerados activos 0 poco activos. Otras técnieawvaluacion donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indiraetate a partir de los datos de mercado.

Nivel 3: Técnicas de valuacion que usan factores signiWigatno observables. Esta categoria incluye
todos los instrumentos donde la técnica de valuaciduya factores que no estén basados en
datos observables y los factores no observabledaputener un efecto significativo en la
valuacion del instrumento. En esta categoria seyieo instrumentos que estan valuados en
base a precios cotizados para instrumentos simildoade se requieren ajustes 0 supuestos
significativos no observables para reflejar lagrdificias entre ellos.

Valuacién de instrumentos financieros:

La politica contable de la Administradora pararteliciones de valor razonable se explica en la Rpta
letra h).

La Administradora por politicas internas valoripa Instrumentos de deuda de la misma forma que lo
hacen los fondos que administra, es decir, a trdeém proveedor externo de tasas (RiskAmericaa €la
resto de los instrumentos se utilizan modelosmoiede valorizacion.

Derivados:

Con excepcién de los Futuros de monedas, cuyosopreon directamente observables en pantallas de
mercados activos y por lo tanto se encuentranficlados en Nivel 1, Banchile AGF clasifica los
instrumentos derivados en Nivel 2.

En el Nivel 2 las valorizaciones se realizan wiitido matemética simple de Valor Presente Netotpdos

aquellos instrumentos que no tengan caracteristleaspcionalidad. Las opciones son valorizadas de
acuerdo a los modelos ampliamente conocidos dibtos de texto sobre la materia.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Administracion del riesgo (continuacion)
Inversiéon en instrumentos financieros:

Los instrumentos de deuda se valorizan utilizaadada interna de retorno (TIR), aplicable paraatgar
todos los flujos del instrumento respectivo. La enaitica de valorizacion de instrumentos de deuda
incorporados en los sistemas de Banchile, correlgparia utilizada por la Bolsa de Comercio de &goti

o Bloomberg segun corresponda.

En caso de existir en cartera algin instrument@aiizacion activa, éste se clasifica en el NiveEStos
activos se valorizan en base a precios de actiwasndlares caracteristicas tomando en cuenta ieatie,

la moneda, tipo de instrumento, liquidez, duracidesgo emisor y estructura de flujos, entre otros,
utilizando para ello técnicas de valorizacion plasacuales no existen datos observables relevantes
mercados activos

La siguiente tabla muestra la clasificacion, paelds, de los instrumentos financieros registradoalor
justo.

. , . Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros
M$ M$ M$ M$
Instrumentos para negociacion
Del Estado y Banco central de Chilg - 202.662 - 202.662

Otros instrumentos emitidos en el pais - 39.763 - 39.763
Instrumentos emitidos en el exterio - - - -
Inversiones en fondos mutuos - - - -

Totales - 242.425 - 242.425

b) Conciliacion Nivel 3:
No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3

c) Sensibilidad de Instrumentos clasificados en NRelnte cambios en los supuestos claves de los
modelos:

No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3

d) Otros activos y pasivos:
A continuacion se resumen los valores razonabldssderincipales activos y pasivos financieros, que
en el Estado de Situacion Financiera no se prasentau valor razonable. Los valores que se

muestran en esta nota no pretenden estimar el daldos activos generadores de ingresos de la
Administradora ni anticipar sus actividades futurg$valor razonable estimado es el siguiente:
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 4 - Administracion del riesgo (continuacion)

Valor
. : . Valor libro | razonable
Activos Financieros estimado
M$ M$
Efectivo y bancos 119.410 119.410
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4285  945.425
Pacto de compra con retroventa 51.005]966.005.906¢
Total 52.070.741 52.070.741
Valor
Pasi Fi : Valor libro | razonable
asivos Financieros estimado
M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.245.50945.502
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair 97.757 97.757
Total 2.043.259 2.043.259

Nota 5 —Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo al 31 de marzo de 2012 de3

diciembre de 2011, es el siguiente:

31.03.2012 31.12.2011
Moneda M$ M$

Caja $ : 700
Saldo Banco de Chile $ 73.2R7 219
Saldo Banco Santander $ 831 831
Saldo Banco de Chile US$ 34.515 61.413
Saldo Banco Santander € 10.447 8.898
Saldo Citibank NY US$ 390 1.454
Total 119.410 73.515

Nota 6 —Otros activos no financieros

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2@Gltpmposicién de este rubro es la siguiente:

31.03.2012] 31.12.2011
M$ M$
Gastos anticipado publicidad 51.915 39.020
Gastos anticipado garantia arriendos 13.589 13.445
Otros 145.604 47.269
Tota 211.108 99.733
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 7— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cgbratasifican y valorizan segin nota 2 g). Al &1 d
marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la cornigmsie este rubro es la siguiente:

31.03.2012 | 31.12.2011
Moneda M$ M$

Remuneraciones y comisiones FM $ 339.377 319.743
Remuneraciones y comisiones FM  US$ 88.250 63.519
Remuneraciones y comisiones FM € 127 219
Remuneraciones y comisiones F $ 185.617 161.174
Remuneraciones y comisiones F USs$ 6.558 29.928
Anticipo proveedores $ 232.608 168.985
Otros deudores $ 62.812 49.679
Prestamos y anticipos al personal $ 30.076 34.659
Total (1) 945.425 827.906

(1) Elflujo de vencimientos de este rubro se muestracta 26

Nota 8 —Otros activos financieros

a) Los otros activos financieros se clasifican lpiaan de acuerdo a lo descrito en nota 2 h).gghlte
de estos instrumentos financieros al 31 de marZdti2 y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

31.03.2012 |31.12.2011
Moneda M$ M$
Bonos del Banco Central de Chile $ 202.662 213.317
Otros instrumentos del Estado y del Banco Centgdllile UF 66.427
Otros instrumentos del Estado y del Banco Ceng&lkile $ - -
Letras hipotecarias de bancos del pais UF 39.763 45.849
Cuotas de fondos mutuos de corto plazo $ - -
Pacto de compra con retroventa con vencimientesiorfa 90 dias $ 51.005.906 64.039.57¢
Total 51.248.33164.365.169
b) Clasificacion segun valoracion:
31.03.2012 31.12.2011
A valor A costo A valor A costo
razonable amortizado | razonable | amortizado
M$ M$ M$ M$
Bonos del Banco Central de Chile 202.662 -| 213.317 -
Otros instrumentos del Estado y del Banco Cenealhile 0 -| 66.427 -
Letras hipotecarias de bancos del pafs 39.763 -| 45.849 -
Cuotas de fondos mutuos de corto plazo - - - -
Pacto de compra con retroventa con vencimientoiarfe 90 dias -| 51.005.9064 -| 64.039.576
Total 242.425 51.005.9064 325.593 64.039.576
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La composicion y movimientos del rubro activo irginhes al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de

2011, es el siguiente:

Licencias marcas y| Desarrollo
licencias softwae software Total
M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2011 63.941 296.131 360.072
Amortizacion acumulada al 01.01.2011 (63.273) (245.996 (309.269
Saldo neto al 01.01.2011 668 50.135 50.803
Adquisiciones 12.893 115.170 128.063
Retiros/Bajas - - -
Ajustes y reclasificaciones - - -
Amortizacion ejercicio (9.489) (59.471) (68.960)
Saldo al 31.12.2011 4.072 105.834 109.906
Adquisiciones 8.584 8.584
Retiros/Bajas -
Ajustes y reclasificaciones 3.280 (3.230) -
Amortizacion ejercicio (2.644) (21.259) (23.903)
Saldo neto activo Intangible al 31.03.2012 13.242 81.345 94.587

Nota 10 —Propiedades, plantas y equipos

La composicion y el movimiento de Propiedades, tpkry equipos al 31 de marzo de 2012 y 31 de

diciembre de 2011, es el siguiente:

Muebles | Maquinarias
y Utiles y equipos Otros Total
M$ M$ M$ M$

Saldo al 01.01.2011 253.4B4 43.849 357]085 654.418
Depreciacién acumulada al 01.01.2011 (196.545) (39|13 (241.978 (477.754)
Saldo neto al 01.01.2011 56.839 4.118 115.107 176664
Adiciones - - - -
Retiros bajas - - - -
Traspasos 5 - - 5
Otros - - - -
Depreciacién ejercicio (37.145) (4.718) (47.822) (8968
Saldo 31.12.2011 19.699 67.28p 86.984
Adiciones - - - -
Retiros bajas - - - -
traspasos - - - -
Otros - - - -
Depreciacién ejercicio (7.74B) - (9.080) (16.8p8)
Saldo 31.03.2012 11.951 58.20p 70.196
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 11 - Cuentas por pagar a entidades relacionagda

Corresponde a cuentas por pagar a Banchile Coesdiar Bolsa S.A.. Este rubro presenta saldo ak31 d
marzo de 2012 de $ 1.945.502 y de $ $ 306.975 dé3diciembre de 2011.

El plazo de vencimiento maximo de este rubro e30ddias.
Nota 12 — Impuestos corrientes e impuestos diferido
a) Impuesto a la renta por pagar (recuperar):

El impuesto a la renta se determin6 en base adpegiciones legales vigentes. Al 31 de marzo d2 30
31 de diciembre de 2011 se ha determinado un agtasivo) segln el siguiente detalle:

AT 2013 AT 2012
31.03.2012 31.03.2012 31.12.201}
M$ M$ M$

Por pagar Por recuperar| Por recuperar
Provision impuesto a la renta 745.711 3.860{491 345a0.
Gastos rechazados - 3.658 3.658
Pagos provisionales mensuales (590.560) (4.151.329) .151829
Crédito gastos de capacitacion (6.463) (34.854) (|35
Impuesto por recuperar ejercicio anteripr - (69.701) 69.701
Crédito por adquisicién activo fijo - - -
Total Impuestos por pagar (recuperar) 148{888 (3B 2 (391.235)

b) Impuestos diferidos:

- Los saldos por impuestos diferidos se componen cgue:

31.03.2012 31.12.2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente [No corrient¢ Corriente [No corrient¢ Corriente |No corrientg Corriente |No corrientg
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisién de vacaciones 77.938 - - - 84.4192
Otros eventos 30.9%9 - - - 19
Mayor valor inversiones - - - 1.016 - - - 2.496
Menor valor inversiones
Depreciacion activo fijo - - - 621 - - - 2.316
Amortizacion otros activos - - - 34.554 - - - 37.195
Totales 108.89f - - 36.191 84.911 - - 42.067
Total neto 72.70p 42.444

27



INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

@ Banchile’

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 12 — Impuestos corrientes e impuestos diferidgcontinuacion)

- Efecto en resultados:

01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011

M$ M$
Provision Impuesto a la renta del perioda (745.711)1.048.573
Gastos rechazados - -
Efecto de impuesto diferido del periodo 30.262 95.560
Total (715.449) (953.013)

c) Reconciliaciéon de la tasa de impuesto efectiva:

01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
M$ M$
Utilidad financiera antes de impuestos 4.532.050 5.296.534
Tasa de Impuesto Tasa de Impuesto
impuesto calculado impuesto calculado
% M$ % M$
Impuesto a la renta 18,50 838.429 20,00 1.059.307
Neto de agregados o deducciones permangntes (2,71) (122.980) (2,01) (106.294)
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 15,79 715.449 17,99 953.013

Nota 13 — Otros pasivos no financieros

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@i2de diciembre de 2011, es el siguiente:

31.03.20174 31.12.2011
M$ M$

AFP y cajas de previsiéon 82.372 77.215
IVA débito fiscal 418.63¢ 341.771
Pagos provisionales por pagar - 313.374
Impuesto Unico a empleados 39.865 40.732
Impuesto 2a categoria 4.6P4 3.298
Retencioén impuestos por rescates APV de FM 411395 16.379
Seguros por pagar 46.052 43.044
Retencion impuesto por pagos al extranjero 1/598 45.420
Otros Acreedores varios 903 903
Total 635.445 882.136
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 14— Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@l2de diciembre de 2011, es el siguiente:

31.03.2012 | 31.12.2011

M$ M$
Servicios de proveedores 57.058 153.814
Retenciones del personal 7.932 8.320
Acreedores varios 33.167 74.688
Total 97.757 236.822

Debido a la naturaleza de los conceptos incluithossta cuenta, no existen partidas que correspamndan

préstamos u obligaciones que deban ser detallahas pasivos financieros de acuerdo a lo requenido e

NIIF 7 (complementado por oficio circular N° 595 #@10). El saldo total de este rubro corresponde a
transacciones comerciales habituales cuyo vencimasinferior a tres meses.

Nota 15 — Provisiones por beneficios a los empleado

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@l2de diciembre de 2011, es el siguiente:

31.03.20127 31.12.2011

M$ M$
Provisiones del personal (1) 230.413 1.056.000
Provisiones Vacaciones (2) 421.285 456.716
Total 651.698 1.512.714

(1) Corresponde a bonos que la Sociedad estima.paga
(2) Ver nota 2, letra 0).

b) El movimiento de provisiones es el siguiente:

Personal Vacaciones Total

M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2011 1.691.000 361.126 2.052.126
Provisiones constituidas 1.896.000 355.749 2.251.749
Aplicacion de provisiones (2.531.000) (224.125) (2.755.125

Liberacién de provisiones (36.034) (36.034)
Otros movimientos - - -

Saldos al 31.12.2011 1.056.000 456.716 1.512.716
Provisiones constituidas 80.000 96.071 176.071
Aplicacion de provisiones (905.587) (3.471) (909.058)

Liberacién de provisiones (128.031 (128.031)
Otros movimientos - - -
Saldos al 31.03.2012 230.413 421.285 651.698
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 15 — Provisiones por beneficios a los empleajaontinuacion

c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:

Mas de | Mas de | Mas de .
Has,ta <t 90 dias g 1 afo a| 3 afios 4 MasNde Total
dias ~ ~ o 5 afos
1 ano 3 anos | 5 afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisiones del personal 230.413 - - - - 230.413
Provisiones vacaciones -421.285 - - - 421.285
Total 230.413 421.285 - - - 651.698

Nota 16 — Otras provisiones

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@12de diciembre de 2011, es el siguiente:

31.03.201 31.12.201
M$ M$
Comisiones por servicios en el extranjano 291.119 162.146
Comisiones por operaciones F.M. en el extranigro 30.043 71.92/7
Comisiones por vent@) 295.492 333.040
Publicidad(3) 74.69¢6 138.029
Otras provisiones del gir@) 285.219 205.346
Total 976.569 910.468

(1) Corresponde a comisiones y servicios otorgados extranjero por operaciones de los Fondos Mutuos,
gue asume la Administradora y que se estima pades de tres meses.

(2) Comisiones por venta que la Sociedad estima pagaromcepto de colocacion de cuotas de Fondos
Mutuos.

(3) Provisién de gastos de publicidad.

(4) Corresponde principalmente a gastos de auditegalds, intereses por boletas en garantia de Bondo
Mutuos, gastos de tecnologia y marketing.

b) EI movimiento de provisiones es el siguiente:

Comisiones
por servicios | Comisiones ef Otras
en el moneda Comisiones provisiones
extranjero extranjera por venta Publicidad del giro Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2011 374.883 32.876 338216 114.070 301.3 1.255.30%
Provisiones constituidas 678.355 520.f755 3.54(4.016 51964 1.007.06f7 7.662.153
Aplicacion de las provisiones (891.042) (481.104) 43232 (1.896.001) (1.193.011) (8.006.990)
Liberacion de provisiones - - - - - -
Otros movimientos - - - - - -
Saldos al 31.12.2011 162.1446 71.927 333J000 13%.029 3a65. 910.468
Provisiones constituidas 156.495 48.1166 7501000 341.383 233.034 1.528.918
Aplicacion de las provisiones (27.1%22) (90.350) (7838) (404.716 (152.568) (1.462.264)
Liberacion de provisiones - - - - (613) (613)
Otros movimientos - - - - - -
Saldos al 31.03.2012 291.119 30.p43 295|492 74.696 2852 976.569
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 16 — Otras provisiones (continuacién)

c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:

Mas de | Mas de | Mas de .
Has,ta 2 90 dias a| 1 afio a| 3 afios a Mas~de Total
dias = ~ ~ 5 afios
1 afio 3 aflos | 5 afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por servicios en el extranjerg 291/119 - - - - 291.119
Comisiones en moneda extranjera 30.p43 - - - - 30.043
Comisiones por venta 295.492 - - - -|  295.492
Publicidad 74.696 - - - - 74.696
Otras provisiones del giro 285.2[19 - - - -| 285.219
Total 976.569 - - - -| 976.569
Nota 17 — Patrimonio
a) El capital de la sociedad se encuentra completamsnscrito y pagado y esta representado por

11.401.757 acciones de una misma serie sin vatoimab.

b) El movimiento de acciones del ejercicio es el €gte:

N° de
acciones
Saldo inicial al 01.01.2012 11.401.757
Emisién acciones del periodo -
Saldo final al 31.03.2012 11.401.757

c) La distribucion de accionistas y su participacion ks siguientes:

Accionista Participacion Numgro de
% acciones
Banco de Chile 99,98% 11.399.448
Banchile Asesoria Financiera S.A. 0,02% 2.309
Total 100,00% 11.401.75)7
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 17 — Patrimonio (continuacion)

d) Pago de dividendos:

2012

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstriadora General de Fondos S.A., realizada ele20 d
febrero de 2012, se acord6 pagar un dividendo del$U4por accién. El monto total pagado ascendié a
M$17.267.277.

2011

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstriadora General de Fondos S.A., realizada ele23 d

febrero de 2011, se acordé pagar un dividendo d&/8B093027por accion, con cargo a los resultados
del ejercicio al 31 de diciembre de 2010. El mdntal pagado ascendié a M$ 16.764.109.

Dividendo Dividendo
Accionista pagado 2012 | pagado 2011
M$ M$
Banco de Chile 17.263.78D 16.760.7H6
Banchile Asesoria Financiera S.A. 3.497 3.353
Total 17.267.277 16.764.109

e) Gestion de capital:

La gestién del patrimonio de Banchile Administrad@eneral de Fondos, se basa fundamentalmente en
cumplir las exigencias contenidas en el Articulé 22 la Ley 18.045 (monto minimo de UF 10.000), y
proveer una adecuada liquidez a la sociedad cobjeio de cumplir con las exigencias de liquidez iqs
caracteristicas del negocio requiere.

A la fecha de los presentes estados financierogdhainistradora cuenta con un patrimonio de UF
2.161.096,86 y una cartera de activos financieeobl 2.274.316,38 los cuales se enmarcan dentie de
politica de inversiones aprobada por el Directdeda Sociedad. Dentro de esta politica se es&bles
caracteristicas de los instrumentos permitidosagtei@ y la existencia de un area de control inugipate
encargada de monitorear el cumplimiento de logdirie riesgo autorizados.

De acuerdo a lo establecido en el Art. 226 de L&045 “Ley de Mercado de Valores”, las
administradoras deberan constituir una garantibemeficio del fondo para asegurar el cumplimierg¢o d
sus obligaciones por la administracién de fondotedzeros, previo al funcionamiento de cada fong® g
administren y hasta su total extincién. Al respeatta fecha de los estados financieros, la Aditnatdsra

ha suscrito boletas de garantia por un monto d€.862.000. El emisor de dichas boletas es Banco de
Chile. (ver Nota 26)

f)  Otras reservas

Las otras reservas estan constituidas por losesjpsir transicion de PCGA a las NIIF. El monto gsie
concepto asciende a M$ 97.148.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 18 — Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de marzo de 2011 nigesos por actividades ordinarias se componea de |
siguiente manera:

01.01.2012 | 01.01.2011
31.03.2012 | 31.03.2011
M$ M$
Remuneraciones por administracion de Fondos Mutuos 4.098.40 16.336.60p
Remuneraciones por administracion de Fondos dedidve 463.306 505.70%
Comisiones por rescates de cuotas de Fondos Mutuos 5.81% 132.141
Total 14.627.524 16.974.4]

Nota 19 — Costo de ventas

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de marzo de 2011,de®s de ventas se componen de la siguiente manera:

01.01.2012 | 01.01.2011
31.03.2012 | 31.03.2011
M$ M$
Comisiones por operaciones en bolsa 714792  148.334
Comisiones y servicios en el extranjero 131|866  259.451
Comisiones por operaciones en moneda extranjerf 159 137
Total 203.811 407.92p

Nota 20 — Gastos de administracién

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de marzo de 2011, taposicion de los gastos de administracion es la
siguiente:

01.01.2012| 01.01.2011
31.03.2012| 31.03.2011
M$ M$
Comisiones por colocacion y venta de cuotas Fondasdd 7.472.48p 8.813.0p5
Personal 2.003.999% 2.000.5714
Otros gastos de administracion 948.714 1.056.445
Total 10.425.19p 11.870.024
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 21 — Ingresos financieros

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de marzo de 2011 niges0s financieros componen de la siguiente manera

01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
M$ M$

Intereses por pactos 864.093 619.204

Intereses titulos de renta fija 4.821 5.02(

Utilidad por venta de valores - 46

Utilidad en venta cuotas de fondos mutuos - 378

Total 868.914 624.65

Nota 22 — Diferencias de cambio
01.01.2012 01.01.2011
31.03.2012 31.03.2011
Moneda M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo usb (4.533 6.404
Efectivo y equivalentes al efectivo € (283 830
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar usp (3.082 (597)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar € a2 4
Otros activos financieros usb - -
Otros activos financieros € - (8.668
Otras provisiones UsD 7.157 (63)
Otros pasivos no financieros usb 52 -
Otros pasivos no financieros € - (241)
Cuentas por pagar comerciales y otras ush 447 -
Total (254 (2.331
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

(@) Principales saldos de activos y pasivos:
31.03.2012 31.12.2011
_ _ - _ Saldo Saldo
RUT Empresa Pais | Relacién Descripcion de la Transaccion Moneda Monto Activo/(Pasivo) Monto Activo/(Pasivo)
M$ M$ M$ M$
970004000-5| Banco de Chile Chile Matriz Saldo cuenta corriente CLP 73.227 73.227 219 219
Saldo cuenta corriente M/E uss 34.515 34.515 61.413 61.413
Activo financiero CLP 599 599 663 663
Garantia arriendo UF 1.915 1.915 1.895 1.895
Provisién boletas en garantia CLP 32.028 (32.028) 62.448 (62.448)
Provisién Auditoria UF 1.741 (1.741) - -
96.571.220-8| Banchile Corredorg
de Bolsa S.A. Chile | Coligada | Pactos de retroventa CLP 205.022..776 51.005.906 1.028.231.331 64.039.576
Compra /venta moneda extranjera CLP 1.367.043 - 4.139.810 -
Cuenta corriente CLP 1.945.502 (1.945.502 306.975 (306.975),
Total 208.479.343 49.136.891 1.032.804.75¢ 63.734.343
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidadesagibnadas (continuacién)

(b) Principales transacciones con partes relacionadas:

31.03.2012 | 31.03.2011
Monto Monto
RUT Empresa relacionada Pais Relacion Descripcién de la Transaccion Moneda (gglr'g%i) (gglr'g%i)
M$ M$
970004000-5| Banco de Chile Chile | Matriz Intereses y reajustes activo financiero CLP 13 10
Reajustes por garantia arriendo UF 20 10
Arriendo de oficina CLP (27.78J7) (26.659)
Auditoria UF (1.741) (1.667)
Comision por operaciones en moneda extranje CLP (160) (132)
Comisién colocacion cuotas de FM CLP (3.860) (3.990.491
Arriendos dependencias Banco CLP (2.749) (1.935)
Gastos por boletas en garantia CLP (7.709)  (9.552)
Gastos bancarios CLP (4.128) (1.647)
96.571.220-8 | Banchile Corredora de Bolsa S| A.
Chile Coligada Intereses y reajuste por pactos de raitave CLP 864.093 619.209
Comisiones Bolsa CLP (1.381) (14.372)
Comision colocacion cuotas de FM CLP (3.862) (3.850.938
Costos operaciones en Renta fija CLP (.84 (16.144)
Reembolso gastos CLP (348.4P5) -
Comision por rescate cuotas en Fondos Mutuo CLP 9.442 19.841
Total (6.259.532)  (7.274.467
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidadesasbnadas (continuacion)

- Las transacciones con partes relacionadas hhn efectuadas a precios de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o deterisobre saldos por cobrar a empresas relacignadas
ya que los saldos son liquidados en el corto plazo.

- Existen otras transacciones con partes reladaméas que dada su naturaleza y bajo monto no se
detallan.

c) Activos y pasivos con partes relacionadas:
31.03.2012 31.12.2011
M$ M$

Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 107.744 61.63p
Otros activos financieros 51.006.50%  64.040.239
Otros activos no financieros 1.915 1.89%

Total 51.116.162 64.103.766
Pasivos
Cuentas por pagar entidades relacionpdas1.945.50% 306.975
Otras provisiones 33.769 62.448

Total 1.979.271 369.423

e) Ingresos y gastos por operaciones con par@sophdas:
31.03.2012 31.03.2011
Tipo de ingreso relacionado M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 9.442 19.841
Ingresos financieros 864.1P6 619.219
Resultado por unidad de reajustes 20 10
Total 873.564 639.070
31.03.2012 31.03.2011

Tipo de gasto relacionado: M$ M$
Costo de ventas 1.541 14.504
Costo Financiero 365.344 16.144
Gastos de Administracion 6.766.21" 7.882.889
Total 7.133.100 7.913.537
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidadesagibnadas (continuacién)

f) Montos pagados a la Gerencia clave y el Directeita Sociedad:

31.03.2012 31.03.2011
Conceptc M$ M$
Remuneracion 278.54¢ 228.40:
Bonos y gratificacione 390.74! 417.54¢
Dietas de Directorio 15.6%9 13.852
Otros honorarios - 21.117
Total 684.952 680.91/6

Nota 24 — Moneda nacional y moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 20%1skidos de activos y pasivos se componen de la
siguiente forma:

31.03.2014 31.12.2011
Activos Moneda M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo $ no reajustapl  74.059 1.751
Efectivo y equivalentes al efectivo uUss 34.904 62.867
Efectivo y equivalentes al efectivo € 10.447 8.897
Activos por impuestos corrientes $ no reajustable 91.235 391.235
Otros activos no financieros $ no reajustable 177\5 86.288
Otros activos no financieros Uss$ - -
Otros activos no financieros UF 13.589 13.445
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o r@ajustable 850.490 734.240
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Uss$ 94.808 93.447
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar € 127 219
Otros activos financieros $ no reajustable 185/38R2319.321
Otros activos financieros UF 51.062.939 45.848
Activos por impuestos diferidos $ no reajustable 708 42.444
Activos intangibles distintos de la plusvalia $reajustable 94.587 109.906
Propiedades, planta y equipo $ no reajustgble 80.15 86.984
Total $ no
reajustable 1.936.144 65.772.169
Total US$ 129.712 156.314
Total Euro 10.574 9.116
Total UF 51.076.528  59.293
Total 53.152.95§ 65.996.897
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31.03.2012 31.12.2011

Pasivos Moneda M$ M$
Cuentas por pagar entidades relacionadas $ nostable 1.945.50Pp 306.975
Pasivos por impuestos corrientes $ no reajustable 48.888 -
Otros pasivos no financieros $ no reajustable @635.4 882.136

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p

Pasivo por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a los empleados
Otras provisiones

$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable
$ no reajustable

97.757 236.822

651.6981.512.716
621.563 622.721

Otras provisiones Uss$ 321.162 234.073
Otras provisiones UF 33.844 53.674
Total $ no reajustable 4.100.8633.561.370

Total US$ 321.162 234.073

Total UF 33.844 53.674

Total 4.455.859 3.849.117

Nota 25 — Vencimiento de activos y pasivos

Hasta 90 dias

Més de 90 dias y hasta un afig

31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 31.12.2011
M$ M$ M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 119.410 73.515 - -
Activos por impuestos corrientes 321.534 - 69.701] 391.235
Otros activos no financieros 146.350 86.288 64.758 13.445
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 652.622 658.921 292.803 168.985
Otros activos financieros 51.005.906 64.106.004 242.425 259.165
Activos por impuestos diferidos - - 72.706 42.444
Total 52.245.827 64.924.728 742.393 875.274
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.945.502 306.975 -
Pasivos por impuestos corrientes - - 148.888 -
Otros pasivos no financieros 635.445 567.859 - 314.277
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p 97.757 192.873 - 43.949
Provision por beneficios a los empleados 1.512.716 651.698 -
Otras provisiones 953.872 346.220 22.697 564.248
Total 3.632.576 2.926.643 823.283 922.474
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 26 — Contingencias y compromisos
i. En cumplimiento con lo dispuesto en los articul@é g siguientes de la Ley N° 18.045, Banchile
Administradora General de Fondos S.A., ha desigrsd®anco de Chile como representante de los
beneficiarios de las garantias que ésta ha cadstijuen tal caracter el Banco ha emitido boletas d
garantias, con vencimiento el 4 de enero de 2013.

Boleta Garantia

N° Fondos Monto U.F. N° Boleta

1 Fondo Mutuo Ahorro 12.000 353784-4

2 Fondo Mutuo Ahorro Estable | Garantizado 10.000 3339

3 Fondo Mutuo Ahorro Estable Il Garantizado 10.000 73433

4 Fondo Mutuo Ahorro Estable Il Garantizado 10.000 43K)-6

5 Fondo Mutuo Ahorro Plus | Garantizado 10.000 353393-

6 Fondo Mutuo Alianza 27.000 353783-6

7 Fondo Mutuo America Latina Accionario 13.000 3537229-

8 Fondo Mutuo Andes Acciones 10.000 353774-7

9 Fondo Mutuo Asia 10.000 353764-0
10 Fondo Mutuo Asiatico Accionario 10.000 353794-1
11 Fondo Mutuo Balance | 18.000 353766-6

12 Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado 10.000 353775-5

13 Fondo Mutuo Banchile Acciones 44.000 353814-1
14 Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado | .aa 353730-7

15 Fondo Mutuo Booster Australia 10.000 353795-9
16 Fondo Mutuo Booster Balanced Chile 10.000 354573-2
17 Fondo Mutuo Booster Chile 10.000 353761-6
18 Fondo Mutuo Booster Small Cap USA 10.000 353759-3
19 Fondo Mutuo Bric Accionario 10.000 353758-5
20 Fondo Mutuo Capital Financiero 65.000 353785-2
21 Fondo Mutuo Capitalisa Accionario 10.000 353760-8
22 Fondo Mutuo Carry Trade Monedas Garantizado 10.000 353762-4
23 Fondo Mutuo Cash 150.000 353736-5
24 Fondo Mutuo Renta Variable Chile 10.000 353792-5
25 Fondo Mutuo Chile Accionario 22.000 353731-5
26 Fondo Mutuo Cobertura 10.000 353763-2
27 Fondo Mutuo Corporate Dollar 152.000 353737-3
28 Fondo Mutuo Corporativo 125.000 353735-7
29 Fondo Mutuo Crecimiento 12.000 353744-6
30 Fondo Mutuo Decisién Estratégica 10.000 353770-5
31 Fondo Mutuo Deposito XXI 55.000 353815-9
32 Fondo Mutuo Deuda Nacional 10.000 353790-9
33 Fondo Mutuo Disponible 20.000 353767-4
34 Fondo Mutuo Dollar Investment Grade 13.000 353727-6
35 Fondo Mutuo Emerging Market 15.000 353769-0
36 Fondo Mutuo Emerging 20.000 353745-4
37 Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado 0oQuD. 353796-7

38 Fondo Mutuo Estratégico 180.000 353755-1
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 26 — Contingencias y compromisos (continuacipn

N° Fondos

39 Fondo Mutuo Euro Money Market

40 Fondo Mutuo Europa Desarrollada

41 Fondo Mutuo Flexible

42 Fondo Mutuo Global Dollar

43 Fondo Mutuo Global Mid Cap

44 Fondo Mutuo Horizonte

45 Fondo Mutuo Inversién

46 Fondo Mutuo Inversién Brasil

47 Fondo Mutuo Inversién Chile 30

48 Fondo Mutuo Inversién China

49 Fondo Mutuo Inversion Dollar 30

50 Fondo Mutuo Inversion USA

51 Fondo Mutuo Latam Mid Cap

52 Fondo Mutuo Latin America

53 Fondo Mutuo Liquidez 2000

54 Fondo Mutuo Liquidez Full

55 Fondo Mutuo Mid Cap

56 Fondo Mutuo Muralla China Garantizado

57 Fondo Mutuo Operacional

58 Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales

59 Fondo Mutuo Patrimonial

60 Fondo Mutuo Performance

61 Fondo Mutuo Potencias Consolidado Garantizado

62 Fondo Mutuo Renta Futura

63 Fondo Mutuo Retorno Délar

64 Fondo Mutuo Retorno LP UF

65 Fondo Mutuo U.S. Dollar

66 Fondo Mutuo US Mid Cap

67 Fondo Mutuo Utilidades

68 Fondo Mutuo Viejo Continente Accionario

69 Fondo Mutuo Vision Dinamica A

70 Fondo Mutuo Vision Dinamica Acciones

71 Fondo Mutuo Vision Dinamica B

72 Fondo Mutuo Vision Dinamica C

73 Fondo Mutuo Vision Dinamica D

74 Fondo Mutuo Vision Dinamica E

75 Chile Fondo de Inversion Small Cap

76 Fondo de Inversién Banchile Rentas Inmobiliarias

77 Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario IV

78 Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario V

79 Fondo de Inversién Banchile Plusvalia Eficiente

80 Fondo de Inversion Chile Blend

81 Fondo de Inversién Latam Small Mid Cap
Total

Boleta Garantia

Monto U.F.
10.000
10.000
65.000
10.000
10.000
43.000
17.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
35.000
230.000
77.000
63.000
13.000
10.000
10.000
33.000
10.000
0D9.0
125.000
12.000
26.000
10.000
10.000
26.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
83.000
10.000
10.000
10.000
.0Q0
10.000
10.000

2.302.000

N° Boleta
353781-0
353776-3
353817-5
353812-5
353789-4
353740-4
353728-4
353799-1
353787-8
353778-9
353782-8
353801-0
353788-6
353746-2
353738-1
353733-1
353816-7
353956
353803-6
353779
353741-2
353804-4
353757-7
353768-2
353765-8
353748-8
353772-1
353786-0
353742-0
[IB
353780-2
353806-
353807-8
353808-6
353809-4
353810-9
353734-9
379093-9
353798-3
53377-1
353800-2
353797-5
38381

41



Manchile’

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 26 —Contingencias y compromisos (continuacion)

ii. Lasociedad ha tomado Boletas en Garantia a favtrsdparticipes por la rentabilidad de los Fondos
Mutuos Estructurados Garantizados:

Monto
M$
16.073.577 001818-4

N° Boleta
Fondo

Fondo Mutuo Banca Americana Voltarget Garantizado

Fondo Mutuo Carry Trade Monedas Garantizado

Fondo Mutuo Estrategia Commodities Garantizado
Fondo Mutuo Muralla China Garantizado
Fondo Mutuo Potencias Consolidadas Garantizado

Fondo Mutuo Ahorro Estable | Garantizado

Fondo Mutuo Ahorro Plus | Garantizado

5.888.901820-7
@748 001821-5
26.308.16101819-2

960&%99 001822-3
7.981.48%1850-8

787.82001846-9

iii. En cumplimiento a lo dispuesto por la Superinten@ene Valores y Seguros en la letra f) de la
Circular 1894 de 24 de septiembre de 2008, la 8adida constituido garantia en beneficio de los

inversionistas por la administracion de cartera:

MOStIS en N° Boleta
Banchile Administradora General de Fondos S.A. @%.0 353743-8

Boletas en garantia por Fondos Mutuos que al 3tiadeo de 2012 no han iniciado sus operaciones:

Boleta Garantia

Fondos Monto U.F. N° Boleta
Fondo Mutuo Booster Brasil 2014 10.000 354511-4
Fondo Mutuo Chile Plus 60/40 10.000 354513-0

Nota 27 — Administracion de cartera de terceros

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad tiene un mdetbl$ 220.657.699 por concepto de administracion de
cartera, segun el siguiente detalle:

a) Numero de inversores y activos gestionados:

: Inversor Porcentaje sobre
: Inversor Nacional : Total
Tipo de Inversor Extranjero el total
N° | Monto M$ [N° | Monto M$ | N° | Monto M$ N° Monto

Personas Naturales 7.81472.262.750 - -17.814|172.262.750 94,75%| 78,07%
Personas Juridicas 483348.394.949 - -| 433| 48.394.949 5,25%| 21,93%
Inversionistas Institucionales - -l - - - - - -
Otro tipo de entidades - - - - - - - -
Total 8.247|220.657.699 O 0]8.247| 220.657.699 100,00% 100,00%
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Nota 27 — Administracién de cartera de terceros (etinuacion)

b) Monto invertido:

. . % Invertido
Nacional Extranjero
_ _ MS MS sobre total
Tipo de activo activos
Cuotas de Fondos Mutuos 220.657.699 - 100%

¢) La Sociedad no cobra comisiones ni remuneracioneg@dministracion de cartera de terceros.

Nota 28 — Hechos relevantes

Con fecha 11 de enero de 2012 don Fernando CafthevBz presentd su renuncia a los cargos de
Director y Presidente de Banchile Administradoraéal de Fondos S.A., la que se hizo efectiva tir par
de esa fecha.

En sesion de Directorio celebrada el 23 de ener@de, se acordd designar como Presidente de la
sociedad a don Pablo Granifo Lavin. Asimismo segdéscomo nuevo Director, hasta la préxima Junta
Ordinaria de Accionistas, a don Jorge Tagle Ovalle.

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstriadora General de Fondos S.A., realizada ele20 d
febrero de 2012, se acord6 pagar un dividendo del$M4por accion. El monto total pagado ascendié a
$17.267.276.871.

Nota 29 — Hechos posteriores
A juicio de la Administracion, no existen hechosteoiores significativos que afecten o puedan afdas

estados financieros de la Sociedad entre el 31ateonde 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros.
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