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BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

ACTIVOS

Activos corrientes
Activos corrientes en operacion
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,gnteri
Activos entregados en garantia sujetos a venta
0 a una nueva garantia
Pagos anticipados
Activos por impuestos, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Derechos por cobrar no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo
Activos por Impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

7-8
10
11

12
13

10
14
15
16

Al 30 de Al 31 de Al lde
septiembre de diciembre de  enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
876.573 2.880 598.963
78.532.5747.908.245 50.709.923
737.428 960.309 2.269.299
42.750 23.825 30.913
486.877 611.834 518.166
- - 23.420
80.678.200 51.156.453 54.150.684
37.631 36.93 37.830
53061 200.521 238.222
1.276.331 1.375.459 1.020.427
295.232 - 375.670
1.762.255 1.612.911 1.672.149
82.440.455 52.769.364 55.822.833

Las Notas adjuntas N°s 1 a 32 forman parte intefgastos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Pasivos corrientes

Pasivos corrientes en operacion
Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsauar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, Gmrrie
Pasivos por Impuestos corrientes
Otras provisiones, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar, no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Patrimonio neto
Capital emitido
Otras reservas
Ganancias (pérdidas) acumuladas

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

17
18
19

20

18
16

21
22
23

Al 30 de Al 31 de Al lde
septiembre de diciembre de  enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$

100.230 69.4833 208.921
696.561 483.448 513.259
23.831.938 4.122.497 17.930.353

478.529  8.28B -
355.752

665.429 549.247
25.772.687 6.242.913  19.008.285
176 176 176
- 242.160 -
176 __242.336 176
16.843.230 16.843.230 16.843.230
1.077.176 1.077.176 1.499.048

38.747.1888.363.709 18.472.094
56.667.592 46.284.115 36.814.372

82.440.455 52.364 55.822.833

Las Notas adjuntas N°s 1 a 32 forman parte intetgastos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Periodo julio - septiembre Acumulado a septiembre
Nota 2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$
Ganancia (pérdida) de operaciones
Ingresos de actividades ordinarias 24 6.449.267 0485525 18.440.958 13.589.230
Costo de ventas - - - -
Margen bruto 6.449.267 5.048.525 18.440.958 8BZ30
Gastos de administracion (2.480.035) (1.927.573) (7.333.089) (6.081.564)
Ingresos financieros 26 566.259 57.542 1.112.232  49.148
Costos financieros 25 (217.963) (135.008) (602.740 (652.179)
Otros gastos varios de operacién 1.973 (1.392) 7.764) (14.381)
Diferencias de cambio 28 (20.652) 31.559 (4.997) 13.736
Ganancia antes de impuesto
a las ganancias 4.298.849 3.073.653 11.594.6007.503.960
Gasto por impuesto a las ganancias 27 (601.279) (462.011) (1.561.937 (1.415.396)
Ganancia del ejercicio 3.697.570 2.611.642 1DEEB 6.088.564

Las notas adjuntas N°s 1 a 32 forman parte intelgraktos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Periodo julio - septiembre
2010 2009

M$ M$

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A TENEDORES DE

INSTRUMENTOS DE PARTICIPACION

EN EL PATRIMONIO NETO DE LA CONTROLADORA
Y PARTICIPACION MINORITARIA

Ganancia (pérdida) del ejercicio atribuible a temed
de instrumentos de participacién en el patrimaom@to de
la controladora 3.697.570 2.611.642

Acumulado a septiembre

2010
M$

2009
M$

10.032.668 6.088.564

Ganancia (pérdida) del ejercicio atribuible a pgrtcion
Minoritaria

Resultados de ingresos y gastos integrales dei@ger 3.697.570 2.611.642

10.032.668

6.088.564

Las Notas adjuntas N°s 1 a 32 forman parte intefFastos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Periodo julio- septiembre Acumulado a septiembre
2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$
Ganancia/ (pérdida) del ejercicio 3.697.570 2.642.6 10.032.668 6.088.564
Otros ingresos y gastos con cargo o abono
en el patrimonio neto
Activos financieros disponibles para la venta (862) 471.706 156.682 1.347.013
Impuestos diferidos por ajuste a valor de mercado
de los activos disponibles para la venta .8@6 (105.473) 194.129 (11.153)
Total ingresos reconocidos en el afio 3.316.773 772895 10.383.479 7.424.424
Ingresos y gastos integrales atribuibles a
Accionistas mayoritarios - - - -
Participaciones minoritarias - - - -
Resultados de ingresos y gastos integrales deliafer 3.316.773 2.977.875 10.383.479 7.424.424

Las Notas adjuntas N°s 1 a 32 forman parte intefgastos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Otras reservas

Instrumentos Utilidades
Reservasy de inversion retenidas Utilidad Total
otras utilidades disponibles Impuesto a de gjmei  (pérdida) del patrimonio
Capital retenidas parala venta la renta anteriores periodo neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 31 de diciembre de 2009 16.843.230 1@87. 465.768 83.966 18.178.092 9.635.883 46.284.115
Distribucion resultado ejercicio anterior - - - - 9.635.883 (9.635.883 -
Saldos al 1 de enero de 2010 16.843.230 1.077.176 465.768 83.966 27.813.975 - 46.284.115
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 8%6.6 194.128 - - 350.809
Resultado del periodo - - - - - 10.032.668 10.032.668
Saldos al 30 de septiembre de 2010 16.843.230 1og7 622.449 278.094 27.813.975 10.032.668 56.687.5
Saldos al 31 de diciembre de 2008 16.843.230 10489. (353.968) 206.965 11.545.391 7.073.706 36.824.3
Distribucion resultado ejercicio anterior - - - - 7.073.706 (7.073.70% -
Saldos al 1 de enero de 2009 16.843.230 _1.499.048 (353.968) 206.965 18.619.097 - 36.814.372
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 103237 (11.153) - - 1.335.860
Correccion monetaria del capital - (421.872) - - - - (421.872)
Resultado del periodo - - - - - 6.088.564 6.088.564
Saldos al 30 de septiembre de 2009 16.843.230 A10g7 993.045 195.812 18.619.097 43.846.92

6.088.564

Las Notas adjuntas N°s 1 a 32 forman parte intefrastos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FOND@ S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actidiels de operacion
Ganancia (pérdida) del ejercicio

Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuepta cobrar de origen comercial
Ajustes por disminuciones (incrementos) en attentas por cobrar derivadas de las
actividades de operacion
Ajustes por incrementos (disminuciones) en ottentas por pagar derivadas de las
actividades de operacion
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion
Ajustes por provisiones
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda egtanp realizadas

Por los periodos finalizados
al 30 de septiembre de

Total de ajustes por conciliacién de gananciasdipgas)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utitbgaeh) actividades de operacion

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actidiels de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instmito® de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumendisleuda de otras entidades
Compras de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utihgaeh) actividades de inversion

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actidiels de financiamiento
Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Flujos de efectivo netos procedentes de (utthgaen) actividades de financiacion

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equintds al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipeo

Las Notas adjuntas N°s 1 a la 32 forman parte intelgrastos estados financieros.

2010 2009
M$ M$
10.032.668 6.088.564
38.724 167.762
248.405 1.854.940
110.096 (280.605)
(21.961) (27.858)
204.291 136.184
116.137 226.271
4.963 (33.807)
700.655 2.042.887
64.750 354.428
10.798.073 8.785.8
50.627 59.243
(30.527.818) (2.58y .4
(95.783) (421.328)
(122.079) (138.940)
(30.695.053) (3438
19.709.441 -
38.047 56.010
(56.972) (5.586.673)
19.690.516 3(EE63)
(206.464) (83.268)
982.807 390.042
776.343 306.774



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 de septiembre de 2010

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
Inscripcion en el Registro de Valores.

La Sociedad fue constituida por escritura publiedetha 7 de enero de 1988. Con fecha 16 de marzo
de 1988, la Superintendencia de Valores y Segumaxbé la existencia de Bancrédito Administradora
de Fondos Mutuos S.A., segun Resolucién Exenta6N°Segun Resolucién Exenta N° 315 de fecha
15 de octubre de 1997, se aprobé modificacion siglteto social de Bancrédito Administradora de
Fondos Mutuos S.A., consistente en la modificaciéhnombre de la sociedad, por el de "BCI Asset
Management Administradora General de Fondos S.S&gln Resolucién Exenta N° 164 de fecha
24 de marzo de 2008, se aprobd moadificacién deltest social pasando a llamarse la Sociedad
“BCI Asset Management Administradora General dedesnS.A.”. Con fecha 16 de marzo de 1988,
segun Resolucion Exenta N° 36, se aprobaron lodaRegtos Internos de los Fondos Mutuos
denominados Fondo Mutuo BCI Efectivo y Fondo MuB©Il Rendimiento. Con fecha 31 de enero
de 1991, segun Resolucion Exenta N° 29 se aproliteglamento Interno del Fondo Mutuo BCI
Conveniencia. Con fecha 20 de agosto de 1992 ns&gsolucion Exenta N° 189 se aprobo el
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Accionesaon@echa 22 de septiembre de 1993, mediante
Resolucion Exenta N° 138, se aprob6 Reglamentoniotdel Fondo Mutuo BCI de Personas. Con
fecha 14 de marzo de 1997, segin Resolucion Ex¢héal se aprobé el Reglamento Interno de los
Fondos Mutuos BCIl Competitivo, Fondo Mutuo BCI Grdalor y Fondo Mutuo BCI Mercados
Desarrollados. Con fecha 10 de septiembre de $868n Resolucién Exenta N° 305 se aprob¢ el
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Frontera.onCecha 3 de marzo de 2000, segln
Resolucion Exenta N° 43, se aprobd el Reglamentna de Fondo Mutuo Bci Portafolio Mixto -
25, Fondo Mutuo Bci Solidez y Fondo Mutuo Bci Telogda Global. Con fecha 20 de Octubre
de 2000, segun Resolucién Exenta N° 294 se aprbiiegamento Interno de Fondo Mutuo Bci
Depésito Mensual. Con fecha 7 de Noviembre de 266@80n Resolucion Exenta N° 318, se aprobo
el Reglamento Interno de Fondo Mutuo Bci Sectonfeaéutico y Biotecnologia y Fondo Mutuo Bci
Acciones Presencia Bursatil. Con fecha 5 de febder 2003, segin Resolucién Exenta N °© 30, se
aprobé el Reglamento Interno de Fondo Mutuo Bciab@ash y Fondo Mutuo Bci Depésito Dolar.
Con fecha 7 de octubre de 2004, segun Resoluci@mtBXN® 456, se aprobaron los Reglamentos
Internos del Fondo BCI De Negocios y del Fondo Beéuda Emergente. Con fecha 8 de noviembre
de 2004, segun Resolucion Exenta N°512, se aprbBReglamento Interno del Fondo Mutuo BCI
Capital Trust 100. Con fecha 11 de mayo de 208§urs Resolucion Exenta N° 343, se aprobo el
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI GuarantesddvDélar y Fondo Mutuo BCI Capital Trust
Imperial 100. Con fecha 17 de noviembre de 208508 Resolucion Exenta N° 580, se aprobd el
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI GuarantegldrDolar 112. Con fecha 23 de mayo de
2006, segun Resolucién Exenta N° 224, se aprodgeglamento Interno del Fondo Mutuo BCI
América Latina. Con fecha 12 de mayo de 2006, sdg@isolucion Exenta N° 184, se aprobé el
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Selecciomstil. Con fecha 5 de septiembre de 2006,
segun Resolucién Exenta N° 400, se aprobd el Regimminterno del Fondo Mutuo BCI Gran
Ahorro. Con fecha 27 de septiembre de 2006, sdgésolucion Exenta N° 446, se aprobd
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Capital TiMegapaises. Con fecha 20 de noviembre
de 2006, segln Resolucion Exenta N° 537, se apR#glamento Interno del Fondo Mutuo BCI
Capital Trust Marcopolo. Con fecha 20 de novient#e2006, segin Resoluciéon Exenta N° 536, se
aprob6é Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Gdpitrust Magno. Con fecha 16 de agosto
de 2007, segun Resolucion N° 372, se aprobd Regtanieterno del Fondo Mutuo BCI Europa.
Con fecha 16 de agosto de 2007, segln Resoluci@Y®°se aprobd Reglamento Interno del Fondo
Mutuo BCI Asia.



Con fecha 16 de agosto de 2007, segun Resoluci@&Y4°se aprob6é Reglamento Interno del Fondo
Mutuo BCI USA. Con fecha 22 de octubre de 200@{iseResolucion N° 468, se aprobé Reglamento
Interno del Fondo Mutuo BCI Capital Trust Chile. orCfecha 29 de octubre de 2007, segun
Resolucion N° 475, se aprobé Reglamento Internd~detio Mutuo BCI Capital Trust Optimo. Con
fecha 13 de noviembre de 2007, segln ResoluciofOBN? se aprob6é Reglamento Interno del Fondo
Mutuo BCI Imperial 1l. Con fecha 8 de febrero dé08, segun Resolucion N° 72, se aprobd
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI BRIC 40.nGecha 3 de abril de 2008, seguin Resolucion
N° 196, se aprobd Reglamento Interno del Fondo MBCI Express. Con fecha 23 de mayo
de 2008, segun Resolucién N° 333, se aprobd Regtanteterno del Fondo Mutuo BCI Emergente
Global, en el cual se fusionaron el Fondo Mutuo BE€tiones Emergentes, el Fondo Mutuo BCI
Mercados Desarrollados, el Fondo Mutuo BCI Tecni@ldglobal y el Fondo Mutuo BCI Portafolio
Mixto - 25. Con fecha 31 de julio de 2008, seg@s@tucion N° 489, se aprobd Reglamento Interno
del Fondo Mutuo BCI Garantizado Amazona. Con fe2Bade julio de 2008, segin Resolucion
N° 489, se aprobé Reglamento Interno del Fondo MBI Gestién Global Dinamica 2@gl Fondo
Mutuo BCI Gestién Global Dinamica 50 y del FondotiMuBCI Gestién Global Dindmica 80. Con
fecha 18 de marzo de 2009, segun Resolucion 8,°sEsaprobé Reglamento Interno del Fondo Mutuo
BCI Divisa. Con fecha 16 de abril de 2009, segusoReién N °© 209, se aprobd Reglamento Interno
del Fondo Mutuo BCI Global Titan. Con fecha 4 deyande 2009, segtin Resolucion N © 230, se aprobé
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Estados bsidCon fecha 16 de abril de 2009, segun
Resolucion N ° 208, se aprob6 Reglamento Interhd-dedo Mutuo BCI Long/Short Commodities.
Con fecha 12 de junio de 2009, segun Resolucion3MB? se aprob6é Reglamento Interno del Fondo
Mutuo BCI Estrategia L/S Garantizado. Con fechal8Qunio de 2009, segun Resolucién N © 174, se
aprob6 Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Eizard\ternativas. Con fecha 9 de julio de 2009,
segun Resolucién N © 436, se aprobé Reglamentmitnttel Fondo Mutuo BCI Monetario. Con fecha
9 de julio de 2009, seglin Resolucién N °© 435, setapReglamento Interno del Fondo Mutuo BCI
Eficiente. Con fecha 6 de noviembre de 2009, s&gsolucion N © 761, se aprobd Reglamento Interno
del Fondo Mutuo BCI Brasil. Con fecha 4 de dicieende 2009, seglin Resoluciéon N © 808, se aprobd
Reglamento Interno del Fondo Mutuo BCI Retorno NwhiCon fecha 22 de enero de 2010, segun
Resolucion N © 81, se aprobdé Reglamento Interné-oletio Mutuo BCI Chindia. Con fecha 18 de enero
de 2010, segun Resolucion N ° 17, se aprobd Regtanteterno del Fondo Mutuo BCI Long/Short
Asia Garantizado. Con fecha 11 de marzo de 204finsResolucién N °© 181, se aprob6é Reglamento
Interno del Fondo Mutuo BCI Top Picks. Con fechde7septiembre de 2010, segun Resolucién N ©°
528, se aprobd Reglamento Interno del Fondo MutbbBBT.F. Gestion Flexible.

El domicilio social de BCI Asset Management Admirdidora General de Fondos S.A. se encuentra en
Magdalena 140, Las Condes. Sus oficinas pringpegéan domiciliadas en la misma direccion.

El objeto social de BCl Asset Management Admingtra General de Fondos S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladosh®.L. N° 1.328 de 1976 Ley de Fondos Mutuos,
fondos de inversion cerrados publicos del tipo ierins, regulados por la Ley N° 18.815 de 1989 Le
de Fondos de Inversion y Fondos de Inversion Powale aquellos contemplados en el Titulo VIl de la
misma ley. De igual forma, conforme a lo dispuestel articulo 220 de la Ley N° 18.045 de Mercado
de Valores, podra ofrecer planes de ahorro prenasiooluntario APV y APVC, desarrollar las
actividades complementarias autorizadas por la rBupedencia de Valores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifigueesemplace; la administracion de fondos de terceros
autorizada mediante Circular N° 1.894 de 2008 yskwicios de asesorias y consultorias de inversion
autorizados por la Circular N° 1.897 de 2008.

Estos estados financieros han sido aprobados [presitorio el 27 de agosto de 2010.



NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere Nllfestas politicas han sido disefiadas en funciéngle la
NIIF vigentes al 30 de septiembre de 2010 y apéisatk manera uniforme a todos los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de BCI Asset §égnant Administradora General de Fondos S.A. al
30 de septiembre de 2010 constituyen los tercestedes financieros preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién FinancierdRN Anteriormente, los estados financieros se

preparaban de acuerdo con principios de contaditigameralmente aceptados en Chile.

Los estados financieros se han preparado bajoiteriardel costo histérico. Las excepciones vy
exenciones se detallan en Nota 3.

La preparacién de los estados financieros conf@ras NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Adminisracjue ejerza su juicio en el proceso de aplicacié
de las politicas contables de la Sociedad. Erota H se revelan las areas que implican un magatogr
de juicio o complejidad o las areas donde las bgigty estimaciones son significativas para lcsdest
financieros.

2.2. Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiezogaforan utilizando la moneda del entorno econémic
principal en que la entidad opera (moneda funcjonabs estados financieros se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de preséntae la Sociedad.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se conviarta moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccidrespérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciortEslg conversion a los tipos de cambio de ciegriosl
activos y pasivos monetarios denominados en momati@njera, se reconocen en el estado de
resultados, excepto si se difieren en patrimonio wemo las coberturas de flujos de efectivo y las
coberturas de inversiones netas.

Los cambios en el valor razonable de titulos maitstalenominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para la venta son analizados diftnencias de conversion resultantes de camipios e
el costo amortizado del titulo y otros cambios eEmmgorte en libros del titulo. Las diferencias de
conversion se reconocen en el resultado del ejergicotros cambios en el importe en libros se
reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversién sobre partidas noetadas, tales como instrumentos de patrimonio
clasificados como activos financieros disponiblagagda venta, se incluyen en el patrimonio nettaen
reserva de valorizacion.



2.3. Propiedades, planta y equipos

Las maquinarias y equipos comprenden principalenambiliario, instalaciones y equipos de oficina.
Los elementos del activo fijo incluidos en propidels planta y equipos, se reconocen por su costo
menos la depreciacién y pérdidas por deterioro atasas correspondientes.

El costo histérico incluye los gastos directamextitdouibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos posteriores se incluyen en el valoadiVo inicial o se reconocen como un activo sefmra
sélo cuando es probable que los beneficios ecomdnfituros asociados con los elementos del activo
fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo dehedmto pueda determinarse de forma fiable. El va@dor
componente sustituido se da de baja contablemétiteesto de reparaciones y mantenciones se cargan
en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

La depreciacion se calcula usando el método lipaed asighar sus costos o importes revalorizados a
sus valores residuales sobre sus vidas UtilescEestimadas:

Equipos de oficina 5 afios
Teléfonos 5 afos
Mobiliario de oficina 5 afos
Instalaciones 8 anos

El valor residual y la vida util de los activos misan, y ajustan si es necesario, en cada dierre
balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su itegecuperable estimado, su valor se reduce deaform
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de actigpd$g calculan comparando los ingresos obtenidos co
el valor en libros y se incluyen en el estado deltados.

2.4, Activos intangibles
Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusride capitalizan sobre la base de los costos&n qu
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas paar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (avtmde, se estima una vida Util de los intangibles
hasta el afio 2012).

Los gastos relacionados con el desarrollo o0 mantento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los calitestamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables mdatlos por la Sociedad, y que es probable que
vayan a generar beneficios econdmicos superiotes aostos durante mas de un afio, se reconocen
como activos intangibles. Los costos directosuiymh los gastos del personal que desarrolla los
programas informaticos y un porcentaje adecuadgadi®os generales.



2.5 Pérdidas por deterioro de valor de los actihmfnancieros

Los activos que tienen una vida util indefinida,r pgiemplo, los terrenos, no estan sujetos a
amortizacion y se someten anualmente a pruebagmdas por deterioro del valor. Los activos
sujetos a amortizacion se someten a pruebas dedaerdor deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impentéibros puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro por el exceso del impamtébros del activo sobre su importe recuperakle.
importe recuperable es el valor razonable de umaastenos los costos para la venta o el valor de us
el mayor de los dos. A efectos de evaluar lagliggs por deterioro del valor, los activos se agnugl

nivel mas bajo para el que hay flujos de efectdentificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieros, distintasl doodwill, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fechaldecle por si se hubieran producido reversionds de
pérdida.

2.6. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros ersiguientes categorias: préstamos y cuentasrarcob
a valor razonable con cambios en resultados y dikfes para la venta. La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieron los activoarfaieros. La administracion determina la clastii@a

de sus activos financieros en el momento de redmiemao inicial.

a) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fieiscno derivados con pagos fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyemaativos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del bajaacge clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en desidoneerciales y otras cuentas a cobrar en el lalanc

b) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vepta so-derivados que se designan en esta categoria o
no se clasifican en ninguna de las otras categoBasncluyen en activos no corrientes a menodajue
administracién pretenda enajenar la inversién srifbmeses siguientes a la fecha del balance.

¢) Activos financieros a valor razonable con carslap resultados

Las adquisiciones y enajenaciones de inversionescemocen en la fecha de negociacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquiender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente por el valor razonable mas los codma transaccion para todos los activos finansiam
llevados a valor razonable con cambios en reswdtadas activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inicialmentsipwealor razonable, y los costos de la transasadn
llevan a resultados. Las inversiones se dan dedmajtablemente cuando los derechos a recibirsflujo
de efectivo de las inversiones han vencido o se thamsferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas dabyévale su titularidad. Los activos financieros
disponibles para la venta y los activos financiesosalor razonable con cambios en resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razonalhles préstamos y cuentas a cobrar se contabilizan
por su costo amortizado de acuerdo con el métodiasdede interés efectivo.



Si se hubieran transferido activos financierosaené tal que una parte o todo el activo no cungsda |
condiciones para darlos de baja en cuentas, ldaghihformara, para cada clase de dichos activos
financieros, de:

(a) La naturaleza de los activos;

(b) La naturaleza de los riesgos y beneficios iahies a la propiedad a los que continlie expuesta;

(c) Sila entidad continGa reconociendo la totalida los activos, los importes en libros de estigsaac
y de los pasivos asociados; y

(d) Si la entidad contintia reconociendo los acteeguncion de su implicacién continuada, el import
en libros total de los activos originales, el intpode los activos que la entidad continGe
reconociendo y el importe en libros de los pasasxiados.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambiod ealog razonable de la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en @dodt se incluyen en el estado de resultados déatro
“otras ganancias / (pérdidas) netas” en el ejercami que surgen. Los ingresos por dividendos
derivados de activos financieros a valor razonabfecambios en resultados se reconocen en el estado
de resultados dentro de “otros ingresos” cuandestablece el derecho de la Sociedad a recibirgel. pa

Las variaciones en el valor razonable de titulosetarios denominados en moneda extranjera y
clasificados como disponibles para la venta seizamakeparando las diferencias surgidas en el costo
amortizado del titulo y otros cambios en el imperndibros del titulo. Las diferencias de convargie
titulos monetarios se reconocen en el estado dédtadss; las diferencias de conversion de titulms n
monetarios se reconocen en el patrimonio neto. vlaagaciones en el valor razonable de los titulos
monetarios y no monetarios clasificados como didpes para la venta se reconocen en el patrimonio
neto.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesapa venta se enajenan o sufren una pérdida por
deterioro, los ajustes acumulados al valor razenadzlonocidos en el patrimonio neto se incluyealen
estado de resultados como “ganancias y pérdidasdas de inversiones en titulos”.

Los intereses de titulos disponibles para la veataulados utilizando el método de tasa de interés
efectiva se reconocen en el estado de resultadda Enea de Otros ingresos. Los dividendos de
instrumentos de patrimonio neto disponibles pargetda se reconocen en el estado de resultados como
Otros ingresos cuando se establece el derechoStesladad a recibir el pago.

Los valores razonables de las inversiones quearpie basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activoafy pos titulos que no cotizan), la Sociedad establ

el valor razonable empleando técnicas de valoragde incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidameritemidas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el andlisis de flujosfdetigo descontados, y modelos de fijacion de peeci

de opciones haciendo un uso maximo de los inputsndecado y confiando lo menos posible en los
inputs especificos de la entidad.

2.7 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocenlmaite por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método dedasinterés efectiva, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. No se estableweprovision para pérdidas por deterioro de cgenta
comerciales a cobrar, como asi también no sendiei® una tasa de interés efectivo ya que noeexist
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera cdgapbrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentadbrar.



2.8 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeregdctivo en caja, disponible en cuentas corrieptes
sobregiros bancarios. En el estado de situacidnsdbregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

2.9 Capital emitido

El capital social esta representado por acciorginanas.

Los costos incrementales directamente atribuiblda eamisiobn de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduce&in,de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.10 Acreedores comerciales

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valmnable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa t#én efectiva.

2.11 Préstamos que devengan intereses y que n@mgengreses

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmentesyparalor razonable, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormelis, recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondbtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoas estado de resultados durante la vida de la déeida
acuerdo con el método de tasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivoseotes.

2.12 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo elométodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalkss detivos y pasivos y sus importes en librosasn |
cuentas anuales. El impuesto diferido se determsaado las tasas de impuesto (y leyes) aprobaaas o
punto de aprobarse en la fecha del balance y gaspega aplicar cuando el correspondiente activo po
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuégerido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocda emedida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que podemamsar las diferencias temporarias.

2.13 Beneficios a los empleados
a) Provisién de vacaciones
La provision de vacaciones, se reconoce de acugrdevengamiento lineal del beneficio durante el

ejercicio, basado en los dias de vacaciones legatablecido en el codigo del trabajo, valorizadola
remuneracion mensual percibida por el trabajador.



b) Bonos de personal

La Sociedad reconoce un gasto para bonos de perswmado existe la decision impartida por el

Directorio que dicho bono sea efectivo. La Sodledaconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practicalgmasado ha creado una obligacion implicita, y
cuando se puede realizar una estimacién fiableadsbligacion. Este bono es registrado a su valor
nominal.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonatddas contraprestaciones recibidas o a recibifgpo
administracion de la cartera de los fondos mutémsjos de inversion privados y administracién de
cartera en el curso ordinario de las actividadetadeociedad. Los ingresos ordinarios se presentan
netos del impuesto sobre el valor agregado.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el impertes mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdémicos futurosayfluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividadesSfecladad.

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NIIF
3.1. Base de latransicion alas NIIF
3.1.1 Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros de BCI Asset Managementimigitadora General de Fondos S.A. por el
periodo terminado el 30 de septiembre de 2010 s®rierceros estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion FinancieddHN La Sociedad ha aplicado NIIF 1 al preparar
sus estados financieros.

La fecha de transicion de BCI Asset Management Adtnadora General de Fondos S.A. es el 1 de
enero de 2008 (fecha de transicion de su matrizc®ate Crédito e Inversiones). BCI Asset
Management Administradora General de Fondos S.Aréparado su balance de apertura bajo NIIF a
dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIFB©©F Asset Management Administradora General de
Fondos S.A. es el 1 de enero de 2010.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados diress antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exergiopgtivas a la aplicacion retroactiva de las NIIF

3.1.2 Adopcién de modelos de estados financiersis &g

Estado de situacion financiera clasificado
Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de resultados integrales

Estado de flujo de efectivo



3.1.3 Exenciones a la aplicaciéon retroactiva ekgigor BCl Asset Management Administradora
General de Fondos S.A.:

a) Combinaciones de negocio

Esta exencidn no es aplicable.

b) Valor razonable o revalorizacién como costdoathle

BCI Asset Management Administradora General de Bsnf.A. ha elegido medir las partidas de
propiedad, planta y equipo a su valor revalorizeelgiin PCGA anteriores a la fecha de transicios a la
NIIF, como costo atribuido a la fecha de revalariaa.

c) Beneficios al personal

Esta exencion no es aplicable.

d) Reserva de conversién

Esta exencion no es aplicable.

e) Instrumentos financieros compuestos

Esta exencidn no es aplicable.

f) Fecha de transiciébn de subsidiarias, asociadastiglades controladas conjuntamente, filiales y
coligadas con distinta fecha de transicion

Esta exencion no es aplicable.
g) Reexpresion de comparativos respecto de NICISEY39
Esta exencidn no es aplicable.
h) Pagos basados en acciones
Esta exencion no es aplicable.
i) Contratos de seguros
Esta exencidn no es aplicable.
j) Pasivos por restauracion o por desmantelamiento
Esta exencion no es aplicable.
k) Valorizacién inicial de activos y pasivos finéros por su valor razonable
BCI Asset Management Administradora General de 6®n8.A. no ha aplicado la exencion
contemplada en la NIC 39 revisada, respecto dehmimiento inicial a valor razonable con cambios

en resultados de instrumentos financieros parajl@sno existe un mercado activo. Por tanto esta
exencién no es aplicable.
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I) Concesiones de servicios

Esta exencidn no es aplicable.

m) Informacion comparativa para negocios de expléray evaluacion de recursos minerales.

Esta exencidn no es aplicable.

n) Arrendamientos

Esta exencidn no es aplicable.

3.2. Conciliacién entre NIIF y Principios contabtdslenos

Las conciliaciones presentadas a continuacion marekt cuantificacion del impacto de la transicidn
las NIIF en BCl Asset Management Administradora &eh de Fondos S.A. La conciliacién

proporciona el impacto de la transicion con losigigtes detalles:

3.2.1. Resumen de la conciliacién del patrimonio neto:

Al 1 de Al 31 de
enero de diciembre de
2009 Nota 2009 Nota
M$ M$
Total patrimonio segun principios contables chieno  36.586.009 46.516.202
Ajuste a propiedades, planta y equipo (10.473) (a) 23.604 (a)
Ajuste en intangibles 135.124 (b) 135.855 (b)
Ajuste provisiones 103.638 (©) -
Ajuste de impuestos diferidos 74 (d) (391.54% (d)
Total de ajustes 228.363 (232.087)
Total patrimonio neto seglin nuevas normas 363824. 46.284.115

a) Ajuste en propiedades, planta y equipo

Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2009 eltef@or convergencia a IFRS se produce por la
discontinuacion de la correcciébn monetaria netaadélo fijo, la cual representaba un crédito a las
ganancias del afio. Por lo tanto los items de afijiv quedaron valorados al costo corregido akl d
enero de 2008. Para ajustar su valor se procedieasar la correccion monetaria y recalcular la
depreciacion del ejercicio considerando los nueabares de los activos.

b) Ajuste en intangibles
Para efectos de primera aplicaciéon, los saldosalei de los activos intangibles quedaron

valorizados con una nueva estimacion de la vidaywon un recalculo de la amortizacion
acumulada.



c) Ajuste en provisiones
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Para efectos de primera aplicacién, se ha elimin@admovision por litigio presentada en los
estados financieros bajo PCGA y que posteriormérgetraspasada y cancelada por el

Banco de Crédito e Inversiones.

d) Ajuste por impuesto diferido

Efecto por la eliminacién de la correcciéon monetaréta del activo fijo e intangible con sus
efectos en la depreciacién y amortizaciones acudaslan ambos periodos, eliminacién de
la provision por litigio y diferencias temporalesrgidas en el recalculo del impuesto
diferido por la aplicacion del método indicado eptdN2.12.

3.2.2. Patrimonio al 1 de enero de 2009

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados

Activos financieros disponibles para la venta

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Pagos anticipados

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Total activos corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos intangibles

Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Préstamos que devengan intereses

Pasivos devengados a la fecha de reporte
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes

Capital emitido
Otras reservas
Resultados retenidos (pérdidas acumuladas)

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Balance PCGA
anteriores

M$
598.963

18.767.798

32.925

269299
30.913

518.166

23.420

54.150.684

.8387
103.098
1.030.900
375.596

1.547.424

55.698.108

208.921
459.390
179330.3
513.259

19.111.923

176
176

18.342.278

18243.7
36.586.009
55.698.108

Efecto de Balance Referencia
la transicion ajustado ajuste
M$ M$
- 598.963
- 18.767.798
- 31.942.125
- 2.269.299
- 30.913
- 518.166
- 23.420
- 54.150.684
- 37.830
135.124 238.222 (@)
(10.473) .020427 (b)
74 5870 (c)
124.725 .672.149
124.725 55.822.833
8.920
103.638) 355.752 (d)
- 17.930.353
- 513.259
(103.638) 0a®&285
- 176
- 176
(1.499.048) 16.843.230 )
1.499.048 1.499.048 )
228.363 18.472.094 (e)
228.363 36.814.372
128.72 55.822.833
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Conceptos de explicacién de los efectos de tramseiNIIF

Se detallan a continuacion las explicaciones ytification de los diferentes conceptos enumerados e
la conciliacion incluida en el punto anterior.

a) Activos en intangibles

Para efectos de primera aplicacion, los saldosairi de los activos intangibles fueron valorizadbs
costo de adquisicion, por lo tanto, los ajustesqamvergencia, se producen por la eliminacién de la
correccion monetaria neta y el recalculo de la éimamion acumulada.

b) Propiedades, planta y equipo

Al 1 de enero de 2009 el efecto por convergenciBRE, se produce por la discontinuacion de la
correccion monetaria neta del activo fijo, la aggdresentaba un crédito a las ganancias del adiolo P
tanto los items de activo fijo quedaron valoradasoato corregido al 1 de enero de 2008. Pardaaijus
su valor se procedié a reversar la correccién naoiaely recalcular la depreciacion del ejercicio
considerando los nuevos valores de los activos.

c) Ajustes provisiones

Para efectos de primera aplicacion, se ha eliminadwision por litigio presentada en los
estados financieros bajo PCGA y que posteriorméurgetraspasada y cancelada por el
Banco de Crédito e Inversiones.

d) Impuesto diferido

Efecto por la eliminacién de la correcciébn monetaréta del activo fijo e intangible con sus
efectos en la depreciacion y amortizaciones acutaglan ambos periodos, el reverso de la
provisién por litigio y diferencias temporales ddes en el recalculo del impuesto diferido
por la aplicacién del método indicado en Nota 2.12.

e) Resultado acumulado
Efecto neto por la aplicacion de los ajustes seldalan letras anteriores.
f) Otras reservas

De acuerdo al Oficio Circular N° 456 de la Supenitencia de Valores y Seguros, a la cuenta
Capital pagado no se le aplicara deflactacién poreccién monetaria por el periodo de
transicion terminado al 31 de diciembre de 2008926 2010, segun corresponde. La
revalorizacion del capital pagado de ese period®rderegistrarse con cargo o abono a
Otras reservas varias, bajo el concepto de Otmrsrirentos (disminucién) en el patrimonio
neto.
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3.2.3. Patrimonio al 31 de diciembre de 2009

Balance PCGA Efecto de Balance Referencia
anteriores la transicién ajustado ajuste
M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.652.240 - .652.240
Activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 4.202.977 - 4.202.977
Activos financieros disponibles para la venta 43.268 - 43.705.268
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0.308 - 960.309
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 23.825 - 23.825
Pagos anticipados 611.834 - 611.834
Total activos corriente 51.156.453 - 51.158.45
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9336. - 36.931
Activos intangibles 64.666 135.855 200.521 (@)
Propiedades, planta y equipo 1.351.855 23.604 751439 (b)
Impuestos diferidos 149.386 (149.386) - (c)
Total activos no corrientes 1.602.838 10.073 .612.911
Total activos 52.759.291 10.073 52.769.364
Préstamos que devengan intereses 669.433 - I3H9.4
Pasivos devengados a la fecha de reporte 549.247 - 549.247
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 4.122.49 - 4.122.497
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 3.448 - 483.448
Cuentas por pagar por impuestos corrientes .2888 - 418.288
Total pasivos corrientes 6.242.913 - 6.242.913
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6 17 - 176
Pasivos por impuestos diferidos - 242.160 242.160 (c)
Total pasivos no corrientes 176 242.160 242.336
Capital emitido 16.421.358 421.872 16.843.230 (e)
Otras reservas 1.499.048 (421.872) 1.077.176 (e)
Resultados retenidos (pérdidas acumuladas) 28905.7 (232.087) 28.363.709 (d)
Total patrimonio neto 46.516.202 (232.087) 288.115

Total pasivos y patrimonio neto 52.759.291 18.0 52.769.364




14

Conceptos de explicacién de los efectos de tramseiNIIF

Se detallan a continuacion las explicaciones ytification de los diferentes conceptos enumerados e
la conciliacion incluida en el punto anterior.

a) Ajuste en intangibles

Para efectos de primera aplicacion, los saldosairi de los activos intangibles fueron valorizadbs
costo de adquisicion, por lo tanto, los ajustesqamvergencia, se producen por la eliminacién de la
correccion monetaria neta y el recalculo de la éimamion acumulada.

b) Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2009 el efecto por convergeadFRS, se produce por la discontinuacion de la
correccion monetaria neta del activo fijo, la augdresentaba un abono a las ganancias del afido Por
tanto los items de activo fijo quedaron valoradasoato corregido al 1 de enero de 2008. Pardaajus
su valor se procedié a reversar la correccion naoizely recalcular la depreciacion del ejercicio
considerando los nuevos valores de los activos.

c) Impuesto diferido

Efecto por la eliminacién de la correcciéon monetaréta del activo fijo e intangible con sus
efectos en la depreciacién y amortizaciones acutasl&n ambos periodos y diferencias
temporales surgidas en el recalculo del impuedierido por la aplicacion del método
indicado en Nota 2.12. Como resultado de lo ategl impuesto diferido presentd un
saldo acreedor, por lo tanto fue reclasificadcaaiyo.

d) Resultado acumulado
Efecto neto por la aplicacion de los ajustes selbslan letras anteriores.
e) Otras reservas

De acuerdo al Oficio Circular N° 456 de la Supenmtencia de Valores y Seguros, a la
cuenta Capital pagado no se le aplicara deflactgmid correccién monetaria por el periodo
de transicion terminado al 31 de diciembre de 2Q@089 o 2010, segln corresponde. La
revalorizacion del capital pagado de ese perioderderegistrarse con cargo o abono a
Otras reservas varias, bajo el concepto de Otaysrimentos (disminucién) en el patrimonio

neto.

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1. FACTORES DE RIESGO FINANCIERO

Dadas las actividades desarrolladas en el mercadonal, la Administradora podria verse expuesta a
riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédimsgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo

riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, rietgtasa de interés de los flujos de efectivo wekdr
razonable), y riesgo de capital.
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Siendo una administradora general de fondos, BGletAManagement canaliza sus recursos hacia
inversiones que le permitan cumplir adecuadamantebgeto social exclusivo y no hacia inversiones
gue impliquen la realizacion de objetos diverstsautorizados por la Ley.
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4.1.1. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea pagesingd a aquella incertidumbre financiera, a digtin
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiate obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales patarref@ctivo u otros activos financieros por patée
BCI Asset Management Administradora General de 69IBIA.

La mayor exposicion para esta categoria de riesgemesentada por el riesgo de contraparte en las
operaciones con efectivo, efectivo y equivalenteefelctivo, depdsitos con bancos e instituciones
financieras, cuentas por cobrar, transacciones ongiidas, etc. definido por la Administradora como
la exposicion a potenciales pérdidas como resultdéb incumplimiento del contrato o del
incumplimiento de una contraparte a su obligacidmea transaccién en el proceso de compensacion y
liquidacion.

Con el fin de reducir al maximo el riesgo de cqparée la Administradora busca, a través de suiqalit
de inversion, enfocarse en mantener una listastauimentos elegibles asi como instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile o por el Estado y @uganismos, instrumentos financieros de deuda
emitidos por bancos y en cuotas de fondos mutu@sveesion en instrumentos de deuda.

En cuanto a la seleccion de los emisores, éstas® firincipalmente en las clasificaciones de riesgo
otorgadas por las clasificadoras consideradasatuafi por parte de la comunidad inversionista en el
mercado chileno y por las entidades regulatoriaadd prioridad en especial a las contrapartes con
riesgos de crédito en categoria AAA hasta AA- pasditulos de largo plazo y N1 - N2 para los dtul

de corto plazo con un tope de hasta 100%.

El siguiente analisis resume en el caso del riglggoontraparte las exposiciones identificadas loara
instrumentos de deuda segun categoria de riesi@lagelo que mas de un 95% de los instrumentos de
deuda mantenidos en la cartera administrada gbrABset Management Administradora General de
Fondos S.A. se encuentran relacionados con contieapen categoria de riesgo N1 a corto plazo o AAA
a largo plazo, por lo cual la Administradora denmaemantener un control eficiente en cuanto abodes
de crédito.
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A continuacion se detalla la exposicion al riesga@gdito para los instrumentos de deuda segun el
plazo y la categoria de rating.

Al 30 de Al 31 de Al 1 de
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
% % %
Corto plazo
N1 85,99 95,29 61,48
N1 0,23 - -
Largo plazo
AAA 10,20 2,37 20,47
AA+ 0,00 0,17 0,74
AA 1,70 0,07 3,37
AA- 1,30 2,10 13,94
A 0,58 - -

En cuanto a las cuotas de fondos mutuos, un pajeesignificativo de los fondos que presentan
clasificacion de rating se encuentran en la categhA fm / M1, consideradas cuotas de muy alta
proteccion ante posibles pérdidas asociadas aorigsgerédito, y con la mas baja sensibilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

Adicionalmente, BCI Asset Management Administrad@eneral de Fondos S.A. presenta al 30 de
septiembre de 2010 una exposicién al riesgo deitoréld MM$ 80.678 (MM$ 51.156 al 31 de
diciembre de 2009), como resultado de los instrtoseimcorporados en la cartera de inversiones,
cuotas de fondos mutuos y de los préstamos y acugmacobrar. La exposicion antes detallada no
afecta la posicion de la Administradora, ya queasolhs contrapartes relacionadas presentan una alta
calidad crediticia.

Exposiciones al riesgo de crédito segun instrumento

Exposicion al Exposicion al Exposicion al
30 de septiembre de 31 de diciembre de 1 eale
Clasificacion Grupo Tipo 2010 2009 2009
M$ M$ M$
A valor razonable con
cambio en resultados Fondos mutuos Cuotas desandtuos 24.104.766 4.202.977 18.767.798
Disponible para la venta Bonos Bonos 365.897 33.995 2.120.042
Depésitos a plazo Dep6sitos a plazo bancarios 25384 42.635.269 28.887.634
Letras de crédito Letras de crédito hipotecarias  07.&26 618.336 818.949
Pagarés Pagarés reajustables 34.699 417.668 015.50
Préstamos y cuentas Efectivo y
por cobrar equivalente Efectivo y equivalente
de efectivo al efectivo 876.573 1.652.240 968.
Cuentas por cobrar  Deudores por cobrar y otras
cuentas comerciales 737.428 960.309 2.269.299
Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 42.750 23.825 30.913
Otros activos
financieros Pagos anticipados corrientes 6.8 611.834 518.166
Impuestos Impuesto Corriente 23.420

Exposicion total 80.678.200 51.156.453 54.150.684
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4.1.2. Riesgo de liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleadog&okiedad Administradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horiesntde tiempo, relacionada con su capacidad de
responder a aquellos requerimientos de efectivo spumentan sus operaciones bajo condiciones
normales o situaciones excepcionales.

En el caso del riesgo de liquidez, la Administraddefine las siguientes subcategorias:

* Riesgo de liquidez de mercado: expresado como tenpial pérdida incurrida debido a la
incapacidad de liquidar parte de la cartera dergidne sin afectar de manera adversa el valor del
activo.

* Riesgo de descalce: exposicién a pérdidas genepmilasversiones cuyo desempefio difiere a la
evolucion del patrimonio contable ajustado ponféacion.

* Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado acden potencial pérdida incurrida como
resultado de la incapacidad de la Administradoralidlener recursos para financiar salidas de flujos
de caja.

Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez la Midistradora opté por estructurar la cartera de
inversiones segun una adecuada diversificacion deahpacordando prioridad a las inversiones en
plazos menores o iguales a un afio.

Como politica de diversificacion de las inversiotesAdministradora permite sélo adquisiciones en
cuotas de fondos mutuos de inversion en instrursetidodeuda de corto plazo inferiores a 90 dias,
excluyendo los activos de baja liquidez que noagsan frecuentemente y en volimenes significativos
en los mercados secundarios formales.

Adicionalmente, la estructura de vencimientos @étifonio de la Sociedad esta disponible a traeés d
sistema interno de gestion de inversiones cateagaizpor flujos de caja de los instrumentos y por
tramos de vencimiento. Esta informacion es mordidaeregularmente en el Comité de Inversiones del
Patrimonio de la Sociedad Administradora.

A continuacion se presentan los cuadros con loksanéde vencimientos, por tramos de vencimiento,
para cada uno de los periodos analizados.
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Andlisis de vencimientos al 30 de septiembre d€201

Instrumentos
180-
Clasificacion Grupos <180 dias 360 dias 1-2 afios 2-3 afios  3-4 afios 4-5 afos 5-6 afios > 6 afos
A valor razonable con
cambio en resultados Fondos mutuos 24.104.766 - - - - - - -
Disponible para la venta Bonos - - 102.470 - - 33.6 229.808 -
Depésitos a plazo 33.333.163 13.595.124 5.593.845 999.252 - - - -
Letras de créditos 4,945 - 136.091 48.110 23.819 6.2 107.755 120.877
Pagarés - - - - 34.699 - - -
Préstamos y cuentas por
cobrar Efectivo y equivalente de
efectivo 876.573 - - - - - - -
Cuentas por cobrar 780.178 - - - - - - -
Otros activos financieros 486.877 - - - - - - -

Pasivo financiero (1)

(1) Cabe mencionar que en el caso de los pasivos farasda Administradora hace uso de la linea dditor&€omercial con el Banco de Crédito e
Inversiones, por lo cual el plazo de vencimientpirexdentro de 1 dia.

Al 30 de septiembre de 2010, BCI Asset ManagemaetmhiAistradora General de Fondos S.A. presenta &f @8 la cartera en instrumentos con
plazos de vencimiento hasta 1 afio, con lo cuakrabserva escasez anticipada o no anticipadaaetutie necesidad de financiamiento.



Andlisis de vencimientos al 31 de diciembre de 2009

Instrumentos

Clasificacion

A valor razonable con
cambio en resultados

Disponible para la venta

Préstamos y cuentas por
cobrar

Pasivo financiero (1)

180-

Grupos <180 dias
Fondos mutuos 3.939.189
Bonos -

Depésitos a plazo 24.028.778
Letras de créditos 142
Pagarés 308.453
Efectivo y equivalente de
efectivo 1.652.240
Cuentas por cobrar 984.134
Otros activos financieros 611.834

20

360 dias 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afos 4-5 afos 5-6 afios > 6 afios
005.0 248.788 - - - - -
- - - - 33.995 -
17.617.004 989.487
2.167 68.129 183.370 31.834 28.623 32.807 271.264
109.215 - - - - -

(1) Cabe mencionar que en el caso de los pasimaadieros la Administradora hace uso de la lineerédito comercial con el Banco de Crédito e
Inversiones, por lo cual el plazo de vencimientpixdentro de 1 dia.

Al 31 de diciembre de 2009, BCI Asset Managememhifiistradora General de Fondos S.A. presenta und¥fa cartera en instrumentos con plazos
de vencimiento hasta 1 afio, con lo cual no se ebs&mTtasez anticipada o no anticipada resultanteasidad de financiamiento.
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Analisis de vencimientos al 1 de enero de 2009

Instrumentos
180-
Clasificacion Grupos <180 dias 360 dias 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afos 4-5 afos 5-6 afios > 6 afios
A valor razonable con
cambio en resultados Fondos mutuos 18.521.374 - 46.424 - - - - -
Disponible para la venta Bonos - 1.066.347 211.430 - 808.635 - - 33.630
Depésitos a plazo 11.071.846 8.567.454 9.248.334 - - - - -
Letras de créditos 804 - 10.883 107.548 261.381 7143 36.306 358.311
Pagarés - - 115.500 - - - - -
Préstamos y cuentas por
cobrar Efectivo y equivalente de
efectivo 598.963 - - - - - - -
Cuentas por cobrar 2.300.212 - - - - - -
Otros activos financieros 518.166 - - - - - - -

Pasivo financiero (1)

(1) Cabe mencionar que en el caso de los pasimaadieros la Administradora hace uso de la lineerédito comercial con el Banco de Crédito e
Inversiones, por lo cual el plazo de vencimientpixdentro de 1 dia.
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4.1.3. Riesgo de mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado pdkdhainistradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horiesntle tiempo, relacionada con la trayectoria futera
aquellas variables de mercado relevantes a su gegenfinanciero.

En el presente contexto, la cartera de inversior@¥enida por BCl Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. en el mercado nacional @pogkfse afectada por el riesgo de tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés aparece como efedasdiictuaciones en el nivel de tasas de mereado
el valor razonable de los activos financieros yosrflujos de caja futuros.

La Administradora mantiene mayoritariamente enateca instrumentos de deuda, los cuales exponen
la entidad al riesgo de tasa de interés en el valmonable, mientras que las reservas de efectivo y
equivalentes al efectivo presentan riesgo dedadaterés en el flujo de caja.

Con el propésito de mantener una buena gestiomiratade la cartera, la Administradora monitorea
diariamente el riesgo de mercado del patrimoniolaléSociedad a través del Valor en Riesgo
paramétrico (VaR), técnica utilizada para esting&adiglas potenciales en las posiciones del patriononi
de la Sociedad Administradora como resultado deimientos adversos en las tasas de interés durante
un horizonte de inversion determinado, con cieit@lnde confianza y en condiciones normales de
mercado.

Actualmente, la entidad dispone de un sistema eggoi de mercado compuesto por tres etapas:
preproceso, mapeo y salidas, el preproceso siendi@mpa que hace la captura, revision de consiatenc
y preparacion de datos para la entrada en AlgoSust#ucion tecnolégica adquirida para el calcudb d
riesgo.

La aplicacién AlgoSuite gestiona toda la informaci&lativa a volatilidades y correlaciones, datos
compilados para el célculo del VaR paramétrico.

Como parametros utilizados para el calculo del \BR| Asset Management Administradora General
de Fondos S.A. define un horizonte de inversiod@edias, un nivel de confianza de 99%, un factor de
decaimiento de 0,8964, una muestra de 252 obsenexciiarias y el limite vigente del valor en r@sg
diario aprobado por el Directorio no puede supesM$ 475.000.

Durante el semestre finalizado en septiembre d@ 2D¢alor promedio diario del VaR a 10 dias fue de
M$ 169.856, con un maximo de M$ 239.000 en abrik@&0, alcanzado producto de una correccién
relativamente baja en las tasas de mercado darnmstitos reajustables.

Como parte de una permanente gestién de Politicenvagsion del Patrimonio, la Administradora
redujo gradualmente el plazo a vencimiento deunstntos de intermediacién denominados en Pesos,
mientras que elevd el plazo promedio de los ingntos de intermediacion reajustables, con el
proposito de disminuir el impacto potencial de lma&n la volatilidad de las tasas representatieas
interés sobre el valor presente de los instrumedebpatrimonio de la sociedad.

En cuanto a la supervisién del valor en riesg@;@hité de Inversiones del Patrimonio es responsable
de realizar un control semanal del VaR y, mensuaeng@resentar un informe con el mismo al
Directorio.
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Los otros componentes del riesgo de mercado ndaafesle manera significativa las actividades
economicas de la Administradora, en cuanto la iGade inversiones es determinada por instrumentos
de deuda en pesos chilenos y unidades de fomento.
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4.2. GESTION DEL RIESGO DE CAPITAL

El concepto de riesgo de capital es empleado padtainistradora para referirse a la posibilidad ue
entidad presente un nivel de endeudamiento excgsie@ventualmente no le permita cumplir su objeto
social de acuerdo a la normativa vigente, es deecidministracion de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuaat manejo del capital es preservar la habilidathd
entidad de continuar las actividades diarias, esrda gestion de fondos de terceros, potenciar
beneficios para los grupos de interés y mantenar hase de capital sélida que pueda asegurar el
desarrollo de las actividades del fondo.

Como metodologia de monitoreo y control del riedgocapital la sociedad administradora utiliza el
indice de apalancamiento, calculado como relaaire eleuda y patrimonio (Deuda/Patrimonio), indice
gue se mantuvo durante el tercer trimestre deR&i0 dentro del rango [0,0; 0,88], inferior a 1(seg
mencionado en la hormativa vigente.

4.3. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE
Dentro de BCI Asset Management Administradora Gande Fondos S.A. el area responsable de
realizar la valorizacién de los instrumentos cleaifos como disponibles para la venta, componentes

del patrimonio, es el area de Riesgo Financienppadamento independiente de las otras areas démtro
la Administradora.

Para los instrumentos financieros que cotizan ertades activos, en este caso los fondos mutuos, el
valor razonable se basa en los precios de mercado.

En el caso de la valorizacién diaria de los instntos de deuda que componen la cartera se utitizan
precios entregados por RiskAmérica, proveedor ieddignte de servicios de valorizacién de
instrumentos.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgrée basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesasoiitjue se creen razonables bajo las circunstancia

Los estados financieros de la Sociedad no posdiemaesones y juicios contables significativos.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 30 de Al 31 de Al 1 de
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Efectivo en caja 148 120 120
Saldos en bancos 876.425 1.652.120 598.843

Total 876.573 1.652.240 598.963



25

Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectipresentados en el balance con el efectivo y
equivalentes al efectivo en el estado de flujofdetizo.

Al 30 de Al 31 de Allde
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado pargédstion del efectivo (100.280 (669.433 (208.92)
Total partidas de conciliaciéon del efectivoguizalentes al efectivo (100.230) (669.433) (208)92
Efectivo y equivalentes al efectivo 876.573 1.652.240 598.963
Efectivo y equivalentes al efectivo, Estado dedfld¢ efectivo 776.343 982.807 390.042

NOTA7 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

Los activos financieros a valor razonable con cambi resultados incluyen:

Al 30 de Al 31 de Al 1 de
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Fondos Mutuos 24.104.766 4.202.977 18.767.798

Las informaciones sobre las cuotas de fondos mwanstomadas directamente del mercado, siendo
precios cotizados en mercados activos.

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VETA

Los activos financieros disponibles para la venttuiyen:

Al 30 de Al 31 de Al 1 de
septiembre de diciembre de enero de

2010 2009 2009

M$ M$ M$
Bonos 365.897 33.995 2.120.042
Depdsitos a plazo 53.521.384 42.635.269 28.887.635
Letras de crédito 507.826 618.336 8.%48
Pagarés del Banco Central de Chile 34.699 417.668 115.500

Total 54.429.806 43.705.268 31.942.125
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BCI Asset Management Administradora General de B81RIA. utiliza para efectos de valorizacion de
los instrumentos de deuda los precios entregadosR@kAmeérica, proveedor independiente de la
Sociedad Administradora.

El mayor porcentaje de la exposicion al riesgoréeito a la fecha de presentacion de la informaesn
el valor razonable de los instrumentos clasificatibao disponibles para la venta.

A la fecha de presentacién de la informacién nilegde los activos financieros disponibles para ldave
est4 vencido ni ha sufrido un deterioro de valor.
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NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
9.1 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos constitutivos de posiciones dédministradora son clasificados segun su naturakeeacteristicas y el propésito por el cual ébtos
sido adquiridos o emitidos segun las siguientesycatas:

Clasificacion de instrumentos financieros al 3Gegtiembre de 2010

A costo amortizado A valor razonable
Valor Valor valor
Clasificacion Grupo Tipo libro razonable libro
M$ M$ M$
A valor razonable con cambio en resultados (1) Bsmdutuos Cuotas de fondos mutuos - - 24.104.766
Préstamos y cuentas por cobrar (2) Efectivo yvedemte Efectivo y de efectivo de efectivo 876.573 876.573 -
Cuentas por cobrar Deudores por cobrar y
otras cuentas comerciales 737.428 737.428 -
Cuentas por cobrar relacionadas 42.750 42.750 -
Otros activos financieros Pagos anticipados caegen 486.877 486.877 -
Disponibles para la venta (3) Bonos Bonos (pes63, U - - 33.619
Bonos bancarios - - 332.278
Depdsitos a plazo Depdsitos a plazo bancarios - - 53.521.384
Letras de Crédito Letras de crédito hipotecarias - - 507.826
Pagarés Pagarés reajustables - - 34.699
Pasivos financieros (4) Cuentas por pagar Cu@atapagar a entidades
relacionadas, circulantes 23.831.938 23.831.938 -
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, circulantes 696.561 696.561 -

1) Activos o pasivos financieros (incluyendo derivgddssignados como tales al momento de su recorgiminicial o aquellos instrumentos con el projdde ser vendidos o readquiridos en un futuro
inmediato.

2) Activos financieros no derivados con pagos fijaeterminables, que no se cotizan en un mercadmacti

3) Activos financieros no derivados que se designpa@fcamente como disponibles para la venta, ongugan sido clasificados en ninguna de las cat@ganteriores.

4) Pasivos financieros propiamente tales.
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Clasificacion de instrumentos financieros al 3dié&embre de 2009

Clasificacién Grupo Tipo
A valor razonable con cambio en resultados (1) Bsmdutuos Cuotas de fondos mutuos
Préstamos y cuentas por cobrar (2) Efectivo yvedgemte Efectivo y de efectivo de efectivo
Cuentas por cobrar Deudores por cobrar y

otras cuentas comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otros activos financieros Pagos anticipados caegen

Disponibles para la venta (3) Bonos Bonos (pes63, U
Bonos bancarios
Depositos a plazo Depositos a plazo bancarios
Letras de crédito Letras de crédito hipotecarias
Pagarés Pagarés reajustables
Pasivos financieros (4) Cuentas por pagar Cugmotapagar a entidades

1)
2)

4)

relacionadas, circulantes
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, circulantes

Activos o pasivos financieros (incluyendo derivgddssignados como tales al momento de su reconeriminicial o aquellos instrumentos con el promosie ser vendidos o

readquiridos en un futuro inmediato.
Activos financieros no derivados con pagos fijaketerminables, que no se cotizan en un mercadmacti

A costo amortizado A valor razonable
Valor Valor Valor
libro razonable libro
M$ M$ M$
- - 4.202.977
1.68D.2 1.652.240 -
960.309 960.309 -
23.825 23.825 -
611.834 611.834 -
- - 33.995
- - 42.635.269
- - 618.336
- - 417.668
4.122.497 4.122.497 -
483.448 483.448 -

Activos financieros no derivados que se designpeafcamente como disponibles para la venta, cngugan sido clasificados en ninguna de las caf@ganteriores.

Pasivos financieros propiamente tales.
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Clasificacién de instrumentos financieros al 1 dere de 2009

A costo amortizado A valor razonable
Valor Valor Valor
Clasificacién Grupo Tipo libro razonable libro
M$ M$ M$
A valor razonable con cambio en resultados (1) Bsmdutuos Cuotas de fondos mutuos - - 18.767.798
Préstamos y cuentas por cobrar (2) Efectivo yvedgemte Efectivo y de efectivo de efectivo 598.963 598.963 -
Cuentas por cobrar Deudores por cobrar y
otras cuentas comerciales 2.269.299 2.269.299 -
Cuentas por cobrar relacionadas 30.913 30.913 -
Otros activos financieros Pagos anticipados caegen 518.166 518.166 -
Disponibles para la venta (3) Bonos Bonos (pesb3, U - - 1.918.106
Bonos bancarios - - 201.936
Depositos a plazo Depositos a plazo bancarios - - 28.887.634
Letras de crédito Letras de crédito hipotecarias - - 818.949
Pagarés Pagarés reajustables - - 115.500
Pasivos financieros (4) Cuentas por pagar Cugmotapagar a entidades
relacionadas, circulantes 17.930.353 17.930.353 -
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, circulantes 513.259 513.259 -

1) Activos o pasivos financieros (incluyendo detios) designados como tales al momento de su reicoieoto inicial o aquellos instrumentos con el gisipp de ser vendidos o
readquiridos en un futuro inmediato.

2) Activos financieros no derivados con pagos fjateterminables, que no se cotizan en un meracgtma

3) Activos financieros no derivados que se desigrggrecificamente como disponibles para la verqaemo han sido clasificados en ninguna de lagodtes anteriores.

4) Pasivos financieros propiamente tales.
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9.2 CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financierog qu han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se evalla en funcion de la clasiftoacrediticia otorgada por las agencias de rating

En cuanto la cartera mantenida por la Administradesta compuesta por instrumentos de deuda y
cuotas de fondos mutuos, se presentan los ratired easo de los instrumentos de deuda, ya que los
fondos mutuos no cuentan en su totalidad con uifecaeion crediticia.

Calidad crediticia de los activos financieros maittes en la cartera por la Sociedad Administradora

Exposicion al Exposicion al Exposicion al
Clasificacion Rating 30 de septiembre de 20181 de diciembre de 2009 1 de enero de 2009
M$ % M$ % M$ %
A valor razonable con Fondos
cambio en resultados mutuos 1) 24.104.766 - 4.202.977 - 18.767.798 -
Disponible para la venta Instrumentos AAA  5.554.27910,20 1.037.390 2,37 6.538.553 20,47
de deuda AA+ - - 72.323 0,17 236.372 0,74
AA 923.890 1,70 30.441 0,07 1.076.450 3,37
A 315.153 0,58 - - - -
AA- 708.198 1,30 919.331 2,10 4.452.732 13,94
N2 126.519 0,23 -

19.638.018 _61,48
9421125 100,00

41.645.783 95,29
43.705.268 100,00

N1 46.801.767 _85,99
54.429.806 100,00

Subtotal

Total 78.534.572

47.908.245

50.709.923

(1) Un porcentaje significativo de los fondos mstumantenidos en la cartera presentan un rating de
AA fm/M1, siendo considerados cuotas con muy aitatgecion ante perdidas asociadas a riesgo
crediticio, y con la mas baja sensibilidad antelwamen las condiciones de mercado.

NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A BRAR CORRIENTES

Al 30 de Al 31 de Al 1 de
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Parte corriente
Deudores comerciales 737.428 960.309 2.269.299
Provision pérdidas por deterioro de cuentas aacobr - - -
Total parte corriente 737.428 960.309 2.269.299
Parte no corriente
Garantia de arriendo 37.631 36.931 37.830
Total parte no corriente 37.631 36.931 30.8
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No se han descontado flujos de caja a los valazgeciables de los deudores comerciales, ya que su
vencimiento no es superior a 60 dias y su cobdabilse realiza dentro de este periodo.

Al 30 de septiembre de 2010 y al 31 de diciembr@@9, no se produjo pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar.

Los importes en libros de las cuentas a cobraa @tiedad estan denominados en pesos chilenos.

Las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar niienen activos que hayan sufrido un deterioro de
valor.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la dedk presentacion de la informacion es el valor
razonable de cada una de las categorias de caettasar indicadas anteriormente.

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONARS, CORRIENTE

Las cuentas por cobrar a entidades relacionaddetatan a continuacion:

Corriente Al 30 de Al 31 de Al 1l de
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 42.750 23.825 30.913
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NOTA 12 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA SUJETOS YXENTA O A UNA NUEVA
GARANTIA
La Administradora presenta, segun lo dispuest@earoimativa establecida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, garantias otorgadas en formbotigas bancarias con el Banco de Crédito e

Inversiones para cada uno de los fondos admingstrad

Garantias mantenidas por la Sociedad Administractomael Banco de Crédito e Inversiones.

Al 30 de Al 31 de Al1de
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Activos corriente
Garantias participes UF 26.621.827 19.455.272 16.328.916
Garantias participes $ 107.848.301 116.722.769 113.211.344
Total 134.470.128 136.178.041 129.540.260
Pasivos corrientes
Garantias participes UF 26.621.827 19.455.272 16.328.916
Garantias participes $ 107.848.301 116.722.769 113.211.344
Total 134.470.128 136.178.041 129.540.260
Efecto Neto - - -
NOTA 13 - PAGOS ANTICIPADOS
Los pagos anticipados se detallan a continuacion:
Al 30 de Al 31 de Al lde
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Boletas de garantia sobre fondos 374.116 599.910 8.248
Otros gastos anticipados 112.761 11.924 29.920

Total 486.877 611.834 518.166
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NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, desglosados entre los gdosra
internamente y otros activos intangibles, se maesrcontinuacion:

Al 30 de septiembre de 2010

Activos
Sistema Sistema Sistema intangibles
Sistema Sistema APV Participe participe grabacitentificables
BAC gestién SQL - Service  GATHER Etalk neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 72.967 157.949 138.110 39.060 24.206 432.292
Adiciones - - - - 2.365 2.365
Amortizaciéon acumulada (53.8p5 (106.66) (90.005 (21.92) (9.149 (281.596
Total movimiento del periodo (53.865) (106.661) 90.005) (21.921) (6.779) (279.231)
Total 19.102 51.288 48.105 17.139 17.427 153.061
Al 31 de diciembre de 2009
Activos
Sistema Sistema Sistema intangibles
Sistema Sistema APV Participe participe grabaciiitentificables
BAC gestiéon SQL - Service GATHER Etalk neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 72.967 157.949 138.110 39.060 - 408.086
Adiciones - - - - 24.206 24.206
Amortizacion acumulada (47.8p3  (90.116 (74.046 (16.399 (3.419 (231.77)
Total movimiento del periodo (47.803) (90.116) 74.046) (16.390) 20.790 (207.565)
Total 25.164 67.833 64.064 22.670 20.790 200.521
Al 1 de enero de 2009
Activos
Sistema Sistema intangibles
Sistema Sistema APV Participe participe identifiea
BAC gestion SQL - Service GATHER neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 72.967 157.949 106.435 35.660 3.81I1
Adiciones - - 31.675 3.400 35.075
Amortizacion acumulada (39.619 (68.059 (53.179 (9.013 (169.864
Total movimiento del periodo  (39.619) (68.056) 1.6D1) (5.613) (134.790)
Total 33.348 89.893 84.934 30.047 238.222

Los activos intangibles son identificables y tien@ta definida.
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NOTA 15 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle y los movimientos de las distintas catégp del activo fijo se muestran en la tabla sigia:

Al 30 de septiembre de 2010

Equipos de Teléfono

oficina neto neto
M$ M$
Saldo inicial neto 95.869 40.096
Adiciones 36.749 3.823
Bajas de activo fijo neto - -
Gastos por depreciacion (27.)53 (6.717
Saldo final 105.465 37.202

Al 31 de diciembre de 2009

Equipos de Teléfono

oficina neto neto
M$ M$
Saldo inicial neto 73.055 30.264
Adiciones 53.263 23.152
Bajas de activo fijo neto - -
Gastos por depreciacién (30.449  (13.320
Saldo final 95.869 40.096

Al 1 de enero de 2009
Equipos de Teléfono

oficina neto neto
M$ M$
Saldo inicial neto 124.999 33.290
Adiciones 24.646 20.492
Bajas de activo fijo neto - -
Gastos por depreciacion (76.590 (23.518
Saldo final 73.055 30.264

Mobiliario de
oficina neto

Instalaciones talo

neto neto
M$ M$
913.867 1.375.459
12.025 55.336

(82.869 (154.464

Mobiliario de
oficina neto

843.027 1.276.33

Instalaciones talo
neto neto

M$ M$

651.213 020425
369.164 546.813

(12.112) Qi)
(94.398 _(174.569

Mobiliario de
oficina neto

913.867 1.375.459

Instalaciones talo
neto neto

M$ M$

147.057 2.3%
639.100 940.851

(134.942 (262.629

651.215 1.020.427



Método utilizado para la depreciacion de propiedapianta y equipos (vida o tasa);

Vida o tasa para:
Equipos de oficina
Teléfonos
Mobiliario de oficina
Instalaciones

Vida o tasa

minima

60 meses
60 meses
60 meses
101 meses

NOTA 16 — ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los importes compensados de impuestos diferidososaiguientes:

Activos por impuestos diferidos
Valorizacién de cartera
Activo fijo neto
Provisiones propias
Provisiones terceros
Cambio de tasa de impuesto
Correccion monetaria PPM

Total activos por impuestos diferidos

Pasivo por impuestos diferidos
Valorizacién de cartera
Intangible
Provisiones propias
Cambio de tasa de impuesto
Otros

Total pasivo por impuestos diferidos

Total impuesto diferido activo (pasivo) neto

Al 30 de

septiembre de

2010
M$

168.093

98.512
16.898
36.415

319.918

(511)
(20.828)

(3-.347)

(24.686)

Al 31 de
diciembre de
2009

M$

80

2.611
14.007
483

187.

(236.246)
(23.095)

9381)

(242.160)

Vida o tasa
maxima

60 meses

60 meses
118 meses
114 meses

Al 1 de
enero de
2009

M$

328.515

60.750
9r.5

20.233
417.089

(41.419
(41.419)

375.670



36

Conciliacion del gasto por impuestos utilizandddsa legal con el gasto por impuestos utilizando la
tasa efectiva
Al 30 de septiembre de 2010 Al 30 de septiembre de 2009

Base Base
imponible Impuesto Tasa imponible Impuesto Tasa
M$ M$ % M$ M$ %
Resultado antes de impuesto 10.032.668 1.705.554 18.088.564 1.035.056 17
Diferencias temporales que
no generan impuesto diferido:
Correccién monetaria de patrimonio (956.117) BeQ 17 1.024.408 174.149 17
Provisiones 678.884 115.410 17 834.311 141.833 17
Diferencia de resultado ejercicio en RLI 295.659 50.262 17 248.424  42.232 17
Total diferencias temporales que
no generan impuesto diferido 3.132 358.214
Diferencias incluidas en impuesto
diferido pero no en renta liquida:
Intangible 122.516 20.828 17 137.060 23.300 17
Activo fijo 3.005 511 17 (98.833)  (12.148) 17
Valorizacién de cartera (988.782 (168.093) 17 64.553 10.974 17
Total diferido no incluidos
en renta liquida (146.754) 22.126
Total ajustes al gasto por impuestos
utilizando la tasa legal (143.622 380.340
Gasto por impuesto renta 1.561.932 16 1415396 3 2

NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Obligaciones con instituciones de crédito

Corrientes Al 30 de Al 31 de Al lde
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$

Sobregiros bancarios 100.230 669.433 208.921
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NOTA 18 —-OTRAS CUENTAS POR PAGAR, NO CORRIENTES

Los acreedores comerciales y otras cuentas por paggetallan a continuacion:

Al 30 de Al 31 de Al lde
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Parte corriente
IVA débito fiscal 367.888 140.934 85.707
Impuesto Unico a los trabajadores 38.087 1384 34.324
Cotizaciones previsionales 62.737 54.595 48.120
Impuesto adicional corredores extranjeros 2.69 6.831 6.682
Facturas por pagar 20.745 11.456 20.668
Remuneraciones por pagar - 10.370 -
Honorarios por pagar - - 11.600
Cuentas por pagar 34.276 19.806 25.380
Facturas por recibir 156.840 199.856 278.337
Otros acreedores 13.293 1.181 2.441
Total 696.561 483.448 513.259
Parte no corriente
Garantias recibidas por arriendo 176 176 176
Total 176 176 176
NOTA 19 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD®, CORRIENTE
Las cuentas por pagar a entidades relacionadastakad a continuacion:
Al 30 de Al 31 de Al lde
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
BCI Corredores de Bolsa 24.121 12.715 70.672
Banco de Crédito e Inversiones 23.807.817 4.109.782 17.859.681
Total 23.831.938 4.122.497 17.930.353
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NOTA 20 — OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

Los pasivos acumulados (o devengados) se detadlantguacion:

Al 30 de
septiembre de
2010
M$
Provision vacaciones 159.746
Provisién participacion 419.738
Provisiones varias 85.945
Total 665.429

NOTA 21 - ACCIONES ORDINARIAS

Al 31 de
diciembre de
2009

M$

134.032
415.215

549.247

Al 1 de
enero de
2009

M$

122.043
233.709

355.752

El capital de la Sociedad Administradora esta rado por 1000 acciones ordinarias, de una serie

Unica, emitidas, suscritas y pagadas y sin valotimal.

NOTA 22 - OTRAS RESERVAS

Instrumentos de

Reservas y de inversion
otras utilidades disponibles Impuesto a Total
retenidas para la venta la renta otras reservas
M$ M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2010 1.077.176 465.768 6®3.9 1.626.910
Efecto de activos financieros
disponibles para la venta - 156.681 - 156.681
Impuesto diferido asociado a los activos
financieros disponibles para la venta - 194.128 194.128
Saldos al 30 de septiembre de 2010 1.077.176 622.44 278.094 1.977.719
Instrumentos de
Reservas y de inversion
otras utilidades disponibles Impuesto a Total
retenidas para la venta la renta otras reservas
M$ M$ M$ M$
Saldos al 1 de enero de 2009 1.499.048 (353.968) 6.988 1.352.045
Efecto de activos financieros
disponibles para la venta - 875.307 - 875.307
Impuesto diferido asociado a los activos
financieros disponibles para la venta - 94.320 94.320
Correccién monetaria del capital (421872 - (421.872
Saldos al 31 de diciembre de 2009 1.077.176 521.339 301.285 1.899.800
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NOTA 23 — GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

El movimiento de la reserva por resultados retenjgérdidas acumuladas) ha sido el siguiente:

Al 30 de Al 31 de Al 1 de
septiembre de diciembre de enero de
2010 2009 2009
M$ M$ M$
Saldo inicial 28.714.518 18.727.826 11.398.388
Resultado del ejercicio 10.032.668 9.635.883 7.073.706
Saldo final 38.747.186 28.363.709 18.472.094

NOTA 24 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

Periodo julio - septiembre  Acumulado a septiembre

2010 2009 2010 2009

M$ M$ M$ M$
Remuneraciones fondos mutuos 6.286.493 4.887.717.890.752 13.164.475
Remuneraciones fondos inversion privados 31.000 24.623 119.556 36.380
Administracion de cartera 67.383 29.147 197.130 38.454
Comisiones fondos mutuos 46.606 49.193 146.394 61.227
Comisiones fondos de inversion privados 1.640 443 10.924 15.103
Menor valor cuotas de fondos mutuos (4.338) 6 59 (8.727) (6.191)
Otros ingresos corredora de bolsa 20.483 _ 47.777 84.929 179.782

Total 6.449.267 5.048.525  18.440.958 13.589.230

NOTA 25 - COSTOS FINANCIEROS
Los costos financieros se detallan a continuacion:

Periodo julio — septiembre  Acumulado a septiembre

2010 2009 2010 2009

M$ M$ M$ M$
Intereses préstamos bancarios 85.401 48.410 ¥54.80 270.811
Ingresos por forward - 59 - -
Egresos por forward - (16.683) - (20.071)
Gastos bancarios 132.562  103.222 437.934 401.439

Total 217.963 135.008 602.740 652.179
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NOTA 26 - INGRESOS FINANCIEROS

Periodo julio- septiembre Acumulado a septiembre

2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$
a) Activos financieros disponibles para la venta
Intereses titulos de renta fija 493.998 17.887 950.644 181.133
Intereses instrumentos BCI 45.806 2.063 68.334 72.084
Total activos financieros disponibles para latsen  539.804 19.950 1.018.978 253.217

b) Activos financieros a valor razonable con cangriaesultado

Utilidad en venta cuotas de fondos 26.455 37.592 93.254 395.901
Total activos financieros con cambio en resultado  26.455 37.592 93.254 395.901
Total ingresos netos 566.259 57.542 1.112.238%49.118

NOTA 27 — GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Periodo julio - septiembre Acumulado a septiembre

2010 2009 2010 2009
M$ M$ M$ M$
Gasto por impuesto corriente 691.249 466.948 1304 1.170.508
Gasto rechazado 35 % 292 57 417 150
Total gasto por impuesto corriente neto total 521 467.005 1.905.197 1.170.658
Gasto por impuesto diferido (90.262 (4.995 (343.26% 244.737
Total gasto por impuesto diferido (90.262) (4095 (343.266) 244.737
Gasto por impuesto a las ganancias 601.279 162.0 1.561.932 1.415.396

NOTA 28 - DIFERENCIA DE CAMBIO

Las diferencias de cambio (cargadas) / abonad&$ estado de resultados se incluyen en las partidas
siguientes y por los importes indicados:

Periodo julio - septiembre Acumulado a septiembre

2010 2009 2010 2009

M$ M$ M$ M$
Otras ganancias / (pérdidas) (80.380) (73.146) .2(BH (35.141)
Ingresos (gastos) financieros 59.728 _104.705 62.277 48.877

Total (20.652) 31.559 (4.997)  13.736
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NOTA 29 - CONTINGENCIAS

a) Pasivos contingentes

La Sociedad no mantiene pasivos contingentes dgiminnaturaleza al 30 de septiembre de 2010.
b) Activos contingentes

La Sociedad no mantiene activos contingentes dgunanaturaleza al 30 de septiembre de 2010.
NOTA 30 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas comprenden las siguientéta€eless e individuos:

- Banco de Crédito e Inversiones
- BCI Corredor de Bolsa S.A.

La Sociedad esta controlada por el Banco de Crédiwersiones, el cual posee el 99,9% de las rmesio
de la sociedad. El 0,1% restante de las acciostdssem manos de la relacionada BC| Corredor de
Bolsa S.A.

Las transacciones que se detallan a continuaciteaiearon con partes vinculadas:

Transacciones al 30 de septiembre de 2010:

Efecto en
Sociedad RUT Relacion Descripcion Saldo resultado
M$ M$
Banco Crédito
e Inversiones 97.006.000-6 Accionista Cuenta e 56.117.934.753 -
Comisiones 1.031.726 (1.031.726)
Servicios adm.
de personal 5.137 (5.137)
Cuenta corriente
mercantil rendicion 23.531.086 (31.086)
Boletas de garantia 134.470.128 (164.806)
Bci Corredor de
Bolsa S.A. 96.519.800-8 Accionista Referenciataen
comun de clientes 67.877 67.877
Comision colocacion
cuotas de fondos mutuos 3.358 (3.358)
Comision Transferencias 96.899 (96.899)

instrumentos Renta fija
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Transacciones al 31 de diciembre de 2009:

Efecto en
Sociedad RUT Relacién Descripcion Saldo resultado
M$ M$
Banco Crédito
e Inversiones 97.006.000-6 Accionista Cuenta quigie 95.576.098.664 -
Comisiones 1.087.806 (1.087.806)
Servicios adm.
de personal 6.333 (6.333)
Servicios de
informatica 14.638 (14.638)
Cuenta corriente
mercantil rendicién 4.016.040 314.858
Boletas de garantia 136.562.717 (383.544)
Bci Corredor de
Bolsa S.A. 96.519.800-8 Accionista Referenciamiento
comin de clientes 176.312 176.312
Comisién colocacion
cuotas de fondos mutuos 5.590 (5.590)
Comision Transferencias
instrumentos Renta fija 123.861 (123.861)

NOTA 31 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se tiene conocimiento de hechos significativas gayan ocurrido con posterioridad al 30 de
septiembre de 2010 y hasta la fecha de emisiénsties eestados financieros, que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.

NOTA 32 - ADMINISTRACION DE CARTERA DE TERCEROS

De acuerdo a las instrucciones impartidas por tau@ir 1894 emitida por la Superintendencia de
Valores y Seguros, se informan cuadros relatidasagiministracién de carteras de terceros:

CUADRO N°1 - Gestion de Carteras de Terceros Disia los Fondos Bajo Administracion NUmero
de Inversores y Montos Involucrados al 30 de sejtitie de 2010.

(Cifras en miles de pesos o de la moneda que paméda y % con 3 decimales)

Tipo de inversor N° de inversores y activos gestins

Inversor Inversor

nacional extranjero Total Porcentaje sobre el tot

N° M$ N° M$ N° M$ % %

Persona natural 12 3.878.771 - - 12 3.878.771 P0,69 7,043
Persona juridica 46 51.195.432 - - 46 51.195.432 , 3110 92,957
Inversionista institucional - - - - - 0,000 0,000
Otro tipo de entidad - - - - - - 0,000 0,000

Total 58 55.074.203 - - 58 55.074.203 100,000 00D
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CUADRO N° 2 — Gestion de Carteras de Terceros mdasti a los Fondos Bajo Administracion

Inversores y Montos Involucrados al 30 de septiendler2010.

(Cifras en miles de pesos o de la moneda que paméda y % con 3 decimales)

Monto invertido

Tipo de activo Nacional
M$

Acciones de sociedades anénimas abiertas

y derechos preferentes de suscripcidn de acciones 9.028.563
Cuotas de fondos de inversion y derechos prefeyente -
Cuotas de fondos mutuos 3.057.807
Certificados de depdsitos de valores (CDV) -
Titulos que representen productos -
Primas de Opciones -
Otros titulos de renta variable -
Titulos emitidos o garantizados por Estados

0 Bancos Centrales 552.538
Depositos a plazo y otros titulos de bancos

e instituciones financieras 9.097.581
Pagarés y bonos de empresas y de sociedades

securitizadoras 19.243.548
Otros titulos de deuda 2.350.147
Acciones no registradas -
Cuotas de fondos de inversion privados 714.246
Titulos de deuda no registrados -
Otras inversiones 41.139

Totales 44.085.569

Extranjero

M$

10.988.654

10.988.654

Invertido
sobre el total
de activos

%

1,003
16,519

34,941
4,267

2971,

0,075
100,000




