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EmpresasCMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

HECHOSRELEVANTES

1. Con fecha 1 de marzo de 2013 se informé mediaath&lEsencial lo siguiente:

En el Directorio extraordinario de nuestra subsidi€ MPC Tissue S.A. realizado con
fecha 1 de marzo de 2013, se inform6é que a trawésurd proceso de auditoria e
investigacion interna en sus subsidiarias que opetanegocio de tissue en Colombia
(“Tissue Colombia”), se habian detectado irregdkaes de tipo contable.

Dichas irregularidades consistirian en la sobreaalon de ingresos y de determinadas
cuentas por cobrar, asi como en la subvaloracibnuéetas por pagar. Estos hecho se
produjeron durante los ejercicios 2008 a 2012mestdose la necesidad de efectuar ajustes
en activos y pasivos que implicarian un cargo refmatrimonio por una cifra cercana a
US$ 37 millones, de los cuales una parte se reffegm el resultado del ejercicio 2012 y el
resto en utilidades de ejercicios anteriores. Ettef de estos ajustes seria incorporado en
los estados financieros consolidados de Empresd3@C#IA. al 31 de diciembre de 2012.

Adicionalmente, la administracion adopt6 las meslidecesarias para: (a) efectuar las
investigaciones contables, financieras y legalesrespondientes, y (b) evaluar la
pertinencia de iniciar acciones legales que seguddrivar de los hechos descritos.

Se hizo presente que el efecto financiero descotespondia a la mejor estimacion a que
se habia podido llegar con la informacion dispailpor lo que no se estimaba se
produjese una variacion relevante de ella en afdut

Si bien lo expuesto no tiene un efecto signifiaawn la situacion patrimonial de Empresas
CMPC S.A., este se reflejara en los estados firamgiconsolidados de la Compafiia al 31
de diciembre de 2012. De acuerdo con lo antererestimé conveniente divulgar la
informacion, sin perjuicio de que se le comunicdos miembros del Directorio de la
Compafia esta situacion, de modo que en la sesiiimada convocada para el 7 de marzo
se analice esta materia.

2. En Quincuagésima Tercera Junta Extraordinariaa#oAistas celebrada con fecha 24 de enero
de 2013 se adoptaron los siguientes acuerdos:

Aumentar el capital social en la cantidad de 50D@I de dolares de los Estados Unidos
de América, mediante la emision de 155.602.948aesi de pago sin valor nominal.

Facultar ampliamente al Directorio para emitir d&@siones mencionadas de una vez o por
parcialidades y para proceder a la oferta y coléoade las mismas en las oportunidades
que acuerde en conformidad con la ley, debienddajuimtegramente suscritas y pagadas
dentro del plazo maximo de tres afios a partir eefesha.
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iii. Facultar al Directorio para proceder, con las nmaglias atribuciones, a la fijacion final del
precio de colocacion de las referidas accionespdérmidad con lo que dispone el inciso
segundo del articulo 23 del Reglamento de Socisdadénimas, correspondiendo que la
colocacion se efectie dentro de los 180 dias sitpsea la fecha de la citada Junta,
debiendo el Directorio dar inicio al periodo de idpcpreferente legal dentro del citado
plazo de 180 dias.

Iv.  Modificar los estatutos sociales y adoptar los @ouerdos correspondientes al aumento
de capital sefialado.

3. Con fecha 6 de diciembre de 2012 el Directorio d@dlistribuir dividendo provisorio N° 256 de
$ 7 por accion, a partir del 27 de diciembre de22@bn cargo a las utilidades del ejercicio 2012.

4. Con fecha 6 de diciembre de 2012 el Directorio laprel proyecto de expansion industrial
denominado Guaiba Linea Il en el Estado de Rioder&wo Sul, Brasil. Esta inversion consiste en
la construccién y operacion de una nueva linearadugccion de celulosa blanqueada de eucaliptus
con capacidad para 1,3 millones de toneladas alafy@acente e integrada operacionalmente a la
actual linea | de la Planta Guaiba ubicada en datwidad, que fuera adquirida y es operada por
la filial CMPC Celulose Riograndense desde el mesdigiembre del afio 2009 y que cuenta
actualmente con capacidad de 450.000 toneladateardeacelulosa blanqueada de eucaliptus.

El proyecto tiene todos los permisos y autorizeesorestatales, municipales y ambientales
necesarios para su ejecucion y ha sido disefiado ipeorporar las mas modernas tecnologias
existentes en la produccion de celulosa, logrammo ello un tamafio econdmico eficiente. La
expansion descrita considera una inversion totalotivos industriales de aproximadamente 2.100
millones de dolares con un plazo de ejecucion estinde 25 meses, por lo que la nueva linea de
produccién deberia iniciar sus operaciones eniglgortrimestre del afio 2015.

Con esta inversion, CMPC aumentara su capacidgmtadiziccion de celulosa a aproximadamente
4,1 millones de toneladas anuales, consolidandosagbosicion como uno de los principales

productores mundiales de este producto, lograndmas que todas sus unidades productivas
tengan una estructura de costos muy competitiyeeots de la industria.

En relacion a la estructura de financiamiento dey€cto Guaiba Linea I, el Directorio adopto los
siguientes acuerdos:

A. Proponer un aumento del capital social de EmprésC S.A., por la suma de hasta 750
millones de doélares, de los cuales se emitirAroaesi de pago por 500 millones de ddlares
durante el primer semestre del afio 2013 y el ssdemitir4 en un plazo de hasta tres afios
sujeto a las necesidades del proyecto o de la@&atie
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Para ello, se convoco a junta general extraordirtiaccionistas para el dia 24 de enero de
2013, a fin de someter a la consideracion de lomaistas de la Sociedad un aumento del
capital social de 750 millones de dolares, parastrado mediante la emision de acciones
de pago a ser emitidas y colocadas en la formatwpdades y al valor que acuerde la
junta, pudiendo delegar en el Directorio la fijacifinal del precio de colocacion de las
referidas acciones de pago, modificando los esstnciales a dicho efecto, y adoptando
todo otro acuerdo necesario para llevar a cabesigeito por la junta.

B. Ratificar la contratacion de un crédito por partelalfilial CMPC Celulose Riograndense
Ltda. con eBanco Nacional do Desenvolvimiento Economico egbdei Brasil (BNDES)
por un monto de hasta 2.510 millones de Reales,ed@me curso legal en Brasil,
equivalente a esta fecha a aproximadamente 1.20@nes de doélares. El crédito
contratado contempla distintas lineas de finan@atoi cuyas tasas de interés estan
conformadas por una tasa base fija 0 una variablardo plazo denominadaxa de Juros
de Longo PrazdTJLP), determinada trimestralmente poCenselho Monetario Nacional
de Brasil, a la cual se suman recargos especiimwespondientes a cada linea. El crédito
en cuestion contempla un plazo de pago de 10 afaled, con amortizaciones de capital e
intereses en forma mensual, que se comenzaranaa pag vez que concluya la inversion
en el proyecto Guaiba Linea Il. El crédito descdtenta con la garantia personal y
solidaria de Empresas CMPC S.A., estando pendignitamente la firma de los contratos
respectivos para su perfeccionamiento.

C. Utilizar recursos provenientes de caja que manti@r@ociedad, realizar las gestiones para
la reestructuracion y emisién de un bono por ha@8@amillones de délares, a ser colocado
en el mercado local y/o en los mercados internatésny evaluar la venta de activos
prescindibles como propiedades que tengan valopbii@ario y las acciones que tiene
CMPC de la sociedad BICECORP S.A., representatieasin 7,7% del capital de dicha
compafia. Todo ello, en procesos abiertos y cothetique permitan maximizar sus
precios.

Los términos y condiciones en que se materialinadiahas ventas seran fijados por el
Directorio de la Compaiiia, utilizando las asesdifasicieras y legales pertinentes y dando
cumplimiento a las disposiciones legales que reswaplicables.

5. Con fecha 8 de noviembre de 2012 y en virtud demadificaciones introducidas por la Ley
N° 20.630 de la Ley sobre Impuesto a la Renta,agument6 la tasa permanente del impuesto de
primera categoria desde un 17% a un 20%, y al ©fidinario N° 26.153 de fecha 7 de
noviembre de 2012 de la SVS, informamos que elt@feonsolidado sobre el pasivo neto por
impuestos diferidos de esta mayor tasa generoé ngo ¢® recurrente negativo a los resultados de
Empresas CMPC S.A. de US$ 114,3 millones.

Sin embargo, en lo que concierne a la utilidad idigudistribuible, base de calculo de los
dividendos, el efecto negativo indicado alcanzéS$ 87,8 millones. Ello, por cuanto se excluyo la
incidencia que tuvo esta alza de impuestos ernctdga bioldgicos (plantaciones).
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6. Con fecha 10 de septiembre de 2012 se informé ajsalbsidiaria en Brasil, CMPC Celulose
Riograndense Ltda. (“CMPC Riograndense”) y Fibrialubse S.A. (“Fibria”), una empresa
brasilera de giro forestal e industrial, habiarcstes un acuerdo que, en sintesis, consiste en que
CMPC Riograndense adquirira:

i.  Un conjunto de predios ubicados en el Estado lefasitle Rio Grande do Sul (los “Predios
Losango”), que totalizan una superficie aproximdéalO0 mil hectareas, de las cuales
aproximadamente 38 mil hectareas estan actualm&rteadas con eucaliptus.

i. Los bosques (vuelos) actualmente plantados en fedid® Losango, y el derecho a
administrar y explotar los Predios Losango con aaglantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de prediosthiessa terceros y los bosques (vuelos)
actualmente plantados en ellos por una superfecapdoximadamente 1.300 hectéreas.

CMPC Riograndense suscribié este acuerdo con etmbp completar sus necesidades de madera
para su industria de celulosa y especialmente @aproyecto Guaiba Linea I, actualmente en
estudio, y que se refiere a la construccion desaganda linea de produccién de celulosa de fibra
corta en Guaiba, Estado de Rio Grande do Sul.

El valor convenido para la transaccion fue la caatide 615 millones de Reales.

La operacidn se encuentra sujeta al cumplimientocolediciones usuales para este tipo de
transacciones, incluyendo la obtencion de las maitiones requeridas conforme a las leyes en
Brasil.

7. Con fecha 9 de agosto de 2012 el Directorio acdistibuir dividendo provisorio N° 255 de $ 8
por accion, a partir del 13 de septiembre de 26412 cargo a las utilidades del ejercicio 2012.

8. Con fecha 27 de abril de 2012 la Junta OrdinaiActionistas aprobd lo siguiente:

i.  Distribuir con cargo a la utilidad del ejerciciartenado el 31 de diciembre de 2011, un
dividendo definitivo nimero 254 de $ 12 (doce pgpos accion.

Este dividendo se pagd con fecha 10 de mayo de, 201&s titulares de acciones que
figuren inscritos en el Registro de Accionistaslial 4 de mayo de 2012. Con parte de este
dividendo 254, se complet6 el minimo legal obligaty ademas se le ha sumado un monto
definitivo adicional.

ii.  Acord6 una politica de dividendos para el ejerc@@i2, consistente en distribuir como
dividendo un 40% de la utilidad liquida distrib@ldlel ejercicio que terminard el 31 de
diciembre de dicho afio, mediante el reparto devidleindos provisorios, aproximadamente
en los meses de septiembre y diciembre del afio @@thzro de 2013 y un dividendo final,
que debera acordar la Junta Ordinaria de Accianig@gadero en la fecha que dicha Junta
designe.

iii. Design6é como auditores externos de la Sociedadgbaijarcicio 2012 a Deloitte Auditores
y Consultores.
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9. Con fecha 19 de abril de 2012, la subsidiaria CMF8ulosa y la empresa Endesa acordaron
poner término a un arbitraje que mantenian comeld determinar el saldo de precio adeudado por
CMPC Celulosa a Endesa por consumos de energitiicdégue, conforme a lo resuelto en un
arbitraje anterior, Endesa no estaba obligada angstrar al precio establecido en el Contrato de
Suministro de Potencia y Energia Eléctrica Asoc@alfecha 31 de mayo de 2003.

Conforme al acuerdo referido, CMPC Celulosa segldi pagar a Endesa la cantidad de US$ 59,9
millones. Esta cantidad se pagara de la siguieraa US$ 25 millones en 2012, y el saldo
mediante reducciones de consumo de energia y cedsidatributos de Energia Renovable No
Convencional durante los afios 2012 y 2013.

La Compafiia cuenta con provisiones suficientes|pogue este acuerdo no tendra efecto en
resultados en el ejercicio en curso. El Estadoid&a&o6n Financiera al 31 de marzo de 2012 refleja
la obligacién de pago antes descrita en el pasim@spondiente segun los plazos de dicho acuerdo.

10. Con fecha 18 de abril de 2012 se comunicé a lar8upedencia de Valores y Seguros que
Empresas CMPC S.A. se constituyd en garante y clodawsolidaria de su sociedad subsidiaria
“Inversiones CMPC S.A.” agencia en Islas Caymanetacion a la emision de bonos que ésta ha
efectuado en los Estados Unidos de América.

La emision se acogio a la regla 144A RegulaciodeSlaUnited States Securities Adé 1933, y
alcanz6 un monto de US$ 500 millones. El plazoodeblonos es de 10 afios. El bono pagara una
tasa de interés nominal de 4,5%. La tasa efectweotbcacion fue de 4,638% anual, con un spread
sobre el bono del tesoro de Estados Unidos a 18 dR02,65%. Los intereses se pagaran
semestralmente y el capital se amortiza en unaacabtvencimiento. Actuaron como bancos
colocadores Bank of America Merrill Lynch, HSBC,tMibishi UFJ y J.P. Morgan.

Estos bonos fueron colocados en el mercado y tasges obtenidos en la emision seran destinados
a usos generales corporativos.

11. Con fecha 8 de marzo de 2011 el Directorio de Esgy CMPC S.A. en sesién ordinaria
acordd convocar a Junta Ordinaria de Accionistasatizarse el dia 27 de abril de 2012. En la
misma sesion acordo6 proponer a la Junta Ordinaridationistas el reparto de un dividendo final
N° 254 de $12 por accién, con cargo a la utilidat ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011. El pago de este dividendo, previa aprobad#&la Junta de Accionistas, se efectuard a contar
del dia 10 de mayo de 2012, a los titulares deomesi que figuren inscritas en el Registro de
Accionistas al dia 4 de mayo de 2012.

Las materias a tratar en la junta, indicada anteeate, seran las siguientes:

R Pronunciarse sobre la Memoria, Estados Financidromles e Informe de los Auditores
Externos, correspondientes al ejercicio terminddi ele diciembre de 2011.

ii.  Resolver sobre la distribucion de las utilidadesgjercicio y el reparto de un dividendo
final N° 254.

iii. Informar sobre los acuerdos del Directorio, relaaios con las operaciones a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046, conforraesu articulo 147 N° 3.

6
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iv.  Designar Auditores Externos y Clasificadores desérie

v.  Fijar la remuneracién del Directorio, junto coméanuneracion y el presupuesto del Comité
de Directores para el ejercicio 2012.

vi.  Informar politicas y procedimientos sobre utilidagedividendos.

vii.  Conocer y resolver sobre cualquier otra materi@atapetencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, en conformidad a la Ley y a los Eststibociales.

12. En sesiéon ordinaria de Directorio de fecha 7 deedibre de 2011, la Sociedad decidi6 lo
siguiente:

i. Que la subsidiaria “Bioenergias Forestales S.Alg ge encuentra en proceso de
legalizacion, sea la encargada de administrar yaoda Unidad de Generacion que la
Compaiiia esta construyendo en la comuna de Nad¢onieagion del Bio Bio. El principal
accionista de esta subsidiaria es Inversiones CBIRC

Esta Unidad Generadora contempla una caldera duabi forestal, un turbogenerador
asociado, las instalaciones para recibir y acagiaombustible, la interconexion a la red y
los servicios de apoyo para su funcionamiento.spera que, una vez alcanzado su nivel
de régimen de operacion, aporte energia por apeakdimente 500 GWh al afio. Este
proyecto, que se encuentra en etapa final de cmegin, demandd una inversion estimada
de US$ 150 millones y entrara en funcionamientdrdedel primer trimestre del afio 2012.

ii. Conectar al Sistema Interconectado Central (SIGnlergia eléctrica proveniente de la
Unidad Generadora indicada. Se espera comerciddizemergia tanto a otras subsidiarias
de CMPC como al mercado.

iii. Registrar la Unidad Generadora ante la Organizadi®iNaciones Unidas (ONU) en el
marco del “Mecanismo de Desarrollo Limpio”.

iv.  Registrar a “Bioenergias Forestales S.A.” comoem&lad coordinadora responsable ante
la ONU de proyectos de generacion de energia ensbb®masa forestal.

La biomasa residual proveniente de las cosechastédes es una fuente renovable de energia que
ofrece amplios beneficios ambientales al mitigar danisiones de gases de efecto invernadero y
reducir la lluvia acida. Su aprovechamiento tiempdrtantes desafios técnicos, por variaciones en
aspectos criticos como la humedad, y logisticos |gssignificativos volimenes (tanto de origen
propio como de terceros) que es necesario recpléeasportar y acondicionar para su uso.

13. Con fecha 3 de noviembre de 2011 el Directorio@gealistribuir dividendo provisorio N° 253
de $ 12 por accién, a partir del 15 de diciembre@&l, con cargo a las utilidades del ejercicio
2011.
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14. Con fecha 19 de octubre de 2011 Empresas CMPCs8.Aonstituyd en fiadora, codeudora
solidaria y aval de su sociedad subsidiaria Ineees CMPC S.A., actuando a través de su agencia
en Islas Cayman, respecto al crédito bancario sizeh& suscrito con igual fecha, liderado por The
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.; Bank of Américhl.A.; Export Development Canada; JP
Morgan Chase Bank N.A. y Scotiabank &Trust (Caymniad)

El monto del crédito suscrito asciende a la sumé@Qfemillones de doélares de Estados Unidos de
Ameérica y se divide en dos tramos:

i.  US$ 400 millones que se desembolsaron integranoemtdecha 19 de octubre de 2011,
tiene un plazo de 5 afios con 4 amortizaciones $etessa partir del mes 42 y devengara
un interés anual de Libor +0,65%.

ii.  US$ 200 millones que corresponden a una linea comgtida de libre disponibilidad por 3
afios y que en caso de estar utilizada al final s#e periodo, tendra 4 amortizaciones
semestrales a partir del mes 42.

El propésito del crédito mencionado es el refinamiento de pasivos, el financiamiento de
inversiones de capital y usos generales corposativo

15. Con fecha 23 de agosto de 2011 Empresas CMPCc8l&bro un contrato de compraventa de
acciones de la sociedad Inversiones Nacimiento 8ok Inmobiliaria Pinares S.A. (ambas
sociedades subsidiarias de Empresas CMPC S.Aijted del cual Empresas CMPC S.A. adquirio
de Inmobiliaria Pinares S.A. la cantidad de 2.56€ianes de Inversiones Nacimiento S.A. Como
consecuencia de dicha compraventa de accionesdegj@to siguiente:

i.  Sereunieron en manos de Empresas CMPC S.A. ladtmtale las acciones de Inversiones
Nacimiento S.A., lo cual produjo la disolucién dstee ultima sociedad en la forma
establecida en la Ley sobre Sociedades Anonimas.

ii.  Producida la disolucion de Inversiones Nacimientd. Sse produjo la disolucién de la
sociedad Papeles San Roque S.A. en la forma estiblen la Ley antes citada, por
reunirse todas las acciones de esta Ultima soceEdathnos de Empresas CMPC S.A.

iii. Producida la disolucion de Inversiones Nacimientd. § de Papeles San Roque S.A,,
Empresas CMPC S.A. pasO a ser duefia directa d8b%ldel total de las acciones
emitidas por Industrias Forestales S.A. y del 86d&tas acciones en circulacién de dicha
sociedad.

Cabe recordar que la compraventa de acciones nmawgip formd parte del proceso de
reorganizacion societaria que llevé adelante Enagré3MPC S.A., de acuerdo al proyecto de
fusién aprobado en Junta Extraordinaria de Acciaside fecha 29 de abril de 2011.

16. Con fecha 4 de agosto de 2011 el Directorio acdighbibuir dividendo provisorio N° 252 de
$ 120 por accion, a partir del 14 de septiembr@@IEL, con cargo a las utilidades del ejercicio
2011.
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17. Con fecha 7 de julio de 2011 en sesion ordinagidbdectorio de Empresas CMPC S.A. se
tomaron las siguientes decisiones:

Se aprobd la enajenacién de la totalidad de lasraes que CMPC poseia en Inversiones
El Rauli S.A. que correspondian aproximadament88al7% del capital accionario de
dicha sociedad, en el precio total de $ 20.260241.(aproximadamente US$ 43,9
millones) (la “Operacion”). Las compradoras fueRorestal Bureo S.A. quien adquirio un
34,01% y Forestal, Constructora y Comercial delifRac Sur S.A., quien adquirié el
4,76% restante. La Operacidén se materializé datgtplazo de 15 dias contados a contar
de la fecha antes mencionada y el precio de la angspago en efectivo en igual fecha.

Inversiones El Rauli S.A. es una sociedad de imwerguyos principales activos
corresponden a inversiones inmobiliarias y pardicipnes accionarias minoritarias.

La Operacion representd una utilidad financiereap@aMPC, después de impuestos, de
aproximadamente US$ 6,1 millones y se efectud ¢q@roposito de utilizar los recursos
que se obtengan en proyectos propios del giro dBCM

En razén que las compradoras de las acciones rafiégiglas, son sociedades relacionadas
de CMPC de acuerdo a lo dispuesto en la Ley sotce&ades Andnimas, se cumplié con
los requisitos y procedimientos que estableceseBalan a continuacion.

En primer término, la Operacion y los antecederdkdivos a la misma fueron examinados
y aprobados sin reparos por el Comité de DirectdeeSMPC llevado a efecto con fecha 6
de julio de 2011.

La Operacion fue aprobada, por la unanimidad demasnbros del directorio, con la
abstencion de los directores involucrados en allagtérminos de la Ley sobre Sociedades
Andnimas. Se hace presente que los directoresvoturados en la Operacion representan
la mayoria del Directorio de CMPC.

Se dejé expresa constancia que la Operacion cowdribon el interés social y que su
precio y demas términos se ajustan a condicionesgjdielad.

La parte pertinente del acta de Directorio se hiablica en el sitio en Internet de la
Sociedad.

18. Con fecha 9 de junio de 2011 en sesion ordinai®idectorio de Empresas CMPC S.A. se
resolvio lo siguiente:

Que el derecho a retiro ejercido por los acciosigila Sociedad con motivo del acuerdo
de fusién de la Sociedad con su subsidiaria Indgskorestales S.A. (“Inforsa”), adoptado
por Junta Extraordinaria de Accionistas de fechad@%bril de 2011 (la “Fusion”), no
excedio del 1% de las acciones emitidas por laeSlad al dia anterior al acuerdo de
Fusion. Lo anterior, constituye el objeto de undadecondiciones a las que quedo sujeta la
Fusion, la que de esta forma qued6 cumplida.
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Que también quedo6 cumplida la otra condicion agqueslé sujeta la Fusion, consistente en
que el ejercicio del derecho a retiro por partdodeaccionistas de Inforsa con motivo del
acuerdo de Fusion no fuera superior al 1% de keisraes emitidas por Inforsa al dia previo
al acuerdo de Fusion; pues conforme a lo informeadbecho esencial de esa sociedad con
fecha 2 de junio de 2011, el Directorio de Infoe@rddé no convocar a una Junta
Extraordinaria de Accionistas a fin de revocar elemdo de Fusién conforme a lo
establecido en el articulo 71 de la Ley 18.046es&uciedades Andnimas.

Que se inicié la ejecucion de los actos prepakagpiara la Fusién, a fin que Empresas
CMPC S.A. pase a ser directamente titular del 84,98 las acciones emitidas por Inforsa
de que actualmente es titular su subsidiaria CMBg=Iges S.A. En resumen, ese proceso
consistio en lo siguiente:

a) Division de CMPC Papeles S.A., creandose una nwexéedad andnima
cerrada a la que se asigno la totalidad de la®reside Inforsa que eran de
propiedad de CMPC Papeles S.A., correspondiénddies aaccionistas de
CMPC Papeles S.A., la misma proporcion en el dagégda nueva sociedad
que aquella que poseian en la sociedad que saddiid consecuencia, los
accionistas de la nueva sociedad que se consttwausa de la division antes
indicada, fueron Empresas CMPC S.A. (0,10%) e Biwaes CMPC S.A.
(99,90%).

b) La posterior division de Inversiones CMPC S.A., aogose una nueva
sociedad a la que se asigné la totalidad de lamres de que era titular
Inversiones CMPC S.A. en la sociedad que se cagétiton motivo de la
division indicada en el punto a) anterior. A logianistas de Inversiones
CMPC S.A. les correspondid la misma proporcion kenagital de la nueva
sociedad que aquella que poseian en la sociedad squélividié. En
consecuencia, los accionistas de la sociedad quecosstituyé como
consecuencia de la divisibn de Inversiones CMPC., Sfideron Empresas
CMPC S.A. (99,999%) e Inmobiliaria Pinares S.A000,%).

c) La posterior compra por Empresas CMPC S.A. a Inhaoiai Pinares S.A. del
0,001% de las acciones que tal sociedad tenia ®ocladad que se constituyo
con motivo de la division de Inversiones CMPC Séferida en el punto b)
anterior.

d) Producto de la compra de acciones indicada en mopc) precedente, las
sociedades que nacieron de las divisiones de ioneis CMPC S.A. y CMPC
Papeles S.A. se disolvieron por reunirse todas aasones en un Unico
propietario, Empresas CMPC S.A., que quedé comdatitdirecto de las
acciones de Inforsa, de propiedad de CMPC PapeleaSlicha fecha.

19. Con fecha 29 de abril de 2011 en sesién extraardiel Directorio de Empresas CMPC S.A.
se eligi6 como Presidente de la Sociedad al sefioddfo Matte Larrain y se design6 por
unanimidad como miembros del Comité de Directoras @l periodo 2011-2014 a los sefiores
Jorge Marin Correa, Arturo Mackenna Ifiiguez y Eriiethn Huber. De acuerdo al articulo 50 bis
de la Ley de Sociedades Andnimas, se determindaguBirectores Jorge Marin Correa y Erwin
Hahn Huber fueron elegidos en su calidad de direstandependientes de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes.
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20. Con fecha 29 de abril la Junta Extraordinaria deidnistas de Empresas CMPC S.A. acordo la
fusién de su subsidiaria Industrias Forestales @morsa) por incorporacion en CMPC, conforme
a los términos y condiciones propuestos por eldréeo de fecha 4 de marzo de 2011.

21. Con fecha 29 de abril de 2011 la Junta OrdinaiActionistas aprobd lo siguiente:

Designacion de un nuevo Directorio de la Sociedad, ejercera sus funciones por el plazo
de 3 afios segun los estatutos de la misma, y dstagiado por los sefiores: Eliodoro
Matte Larrain, Bernardo Matte Larrain, Jorge GaHrgrain Bunster, Arturo Mackenna
IAiguez, Martin Costabal Llona, Jorge Marin Cogdawin Hahn Huber.

Distribuir con cargo a la utilidad del ejerciciarteénado el 31 de diciembre de 2010, un
dividendo definitivo nimero 251 de $ 200 (doscismiesos) por accion.

Este dividendo se pagd con fecha 11 de mayo de, 201ds titulares de acciones que
figuren inscritos en el Registro de Accionistasdlial 5 de mayo de 2011. Con parte de este
dividendo 251, se complet6 el minimo legal obligaty ademas se le ha sumado un monto
definitivo adicional.

Acord6 una politica de dividendos para el ejercdl1, consistente en distribuir como
dividendo un 40% de la utilidad liquida distrib@ldlel ejercicio que terminara el 31 de
diciembre de dicho afio, mediante el reparto de/idlelidos provisorios, aproximadamente
en los meses de septiembre y diciembre del afio @@hkro de 2012 y un dividendo final,
gue debera acordar la Junta Ordinaria de Acciajiggadero en la fecha que dicha Junta
designe.

22. Con fechas 7 y 4 de abril de 2011 el Directorio Etapresas CMPC S.A. acordd dejar
constancia de lo siguiente:

Que a contar del dia 4 de abril de 2011 se en@andisposicion de los accionistas, en las
oficinas sociales y en el sitio de Internetvw.cmpc.c|] el informe de evaluacion
independiente emitido por la firma Ernst & Young\ggos Profesionales de Auditoria y
Asesorias Limitada, con respecto a la aplicacidma (tez aumentado el nimero de acciones
en que actualmente se divide el capital social2fer@illones a 2.200 millones de acciones)
de la relacion de canje de una accion de CMPC radi® por cada 15 acciones de
Industrias Forestales S.A. (Inforsa), para la fugié Inforsa por incorporacién en CMPC
que sera sometida a consideracion de la Juntadedinaria de Accionistas de CMPC que
tendra lugar a las 11.00 horas del dia 29 de abr2011.

Que cada uno de los directores de CMPC ha recipidweisado el informe de evaluacion
independiente referido en el punto i precedente.

Que cada uno de los directores de CMPC se ha primuanfavorablemente respecto de la
conveniencia de la fusion para el interés social,la@s términos propuestos por el
Directorio, incluyendo respecto de la relacion deje aplicable, segun consta de las
opiniones emitidas por éstos y que con esta fegbdan a disposicion de los accionistas en
las oficinas sociales ubicadas en Agustinas 1348emiso, Santiago, y en el sitio de

Internet www.cmpc.cl
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23. Con fecha 7 de abril de 2011 el Directorio end&@egirdinaria, acorddé proponer a la Junta
Ordinaria de Accionistas citada para el 29 de aleriP011, el reparto de un dividendo final N° 251
de $ 200 por accion, con cargo a la utilidad dedoggio terminado el 31 de diciembre de 2010. El
pago de este dividendo, previa aprobacion de leadim Accionistas, se efectuara a contar del dia
11 de mayo de 2011, a los titulares de accionegiguien inscritas en el Registro de Accionistas al
dia 5 de mayo de 2011.

24. Con fecha 4 de marzo de 2011 el directorio de Esgyx CMPC S.A. acordd convocar a Junta
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad queeksbrard el dia 29 de abril de 2011, a las 11:00
horas, a continuacion de la Junta Ordinaria dedkisias, a fin de someter a su consideracion la
fusion de su subsidiaria Industrias Forestales fmorsa) y CMPC, por incorporacién de la
primera en la segunda (la Fusion).

l. Antecedentes.

CMPC posee, a través de su subsidiaria CMPC Pafefes el 81,95% del total de acciones
actualmente emitidas por Inforsa. El directorioGMPC acord6 proponer la Fusion a la junta de
accionistas con el objeto de consolidar la intdgramperacional de ambas compafias, y en
consideracion a que la mantencion de Inforsa conaoamtidad separada, abierta en bolsa, genera
costos de transacciéon de diverso tipo que no tiemewralor correlativo para la compafiia ni sus
accionistas, particularmente atendido que Inforseha emitido valores de oferta publica ni se
contempla la necesidad de hacerlo.

Por su parte, desde el punto de vista de los se#erde los accionistas minoritarios de Inforsa, la
Fusion resulta conveniente no so6lo por el ahorroodtos asociados a la operacion de esa empresa,
sino que también porque a cambio de sus acciomdsirén titulos de CMPC, con lo cual su
inversion experimentara una mayor liquidez y pasagétar constituida por un negocio forestal de
mucho mayor magnitud y diversificacion. Lo anterisin sacrificio de la proteccién regulatoria
propia de una sociedad andnima abierta.

Il. Términos y condiciones de la Fusion.

El proyecto de Fusion que sera sometido a considerale la Junta Extraordinaria de Accionistas
de CMPC contempla:

i.  Que la Fusién se lleve a cabo mediante la incogumade Inforsa en CMPC y que como
consecuencia Inforsa se disuelva, sin necesidadigdelacion, y CMPC adquiera la
totalidad de sus activos y pasivos.

ii.  Que a fin de racionalizar el proceso de canje d®aes con motivo de la Fusién, previo al
perfeccionamiento de ésta, se aumente de 220 msll@n2.200 millones el niumero de
acciones en que se encuentra dividido el capit@&MPC, sin aumentar el capital social por
este motivo, mediante el canje de una accion aptraliez acciones nuevas.

iii. Que la Fusién se efectle con base en los estatiscieros de CMPC e Inforsa al 31 de

diciembre de 2010, los cuales se encuentran aoditaor PricewaterhouseCoopers, y en el
informe pericial para la Fusion que seré confeadoral efecto.
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Que la Fusidn se efectie mediante la aplicaciéa,vea aumentado el nUmero de acciones
en que actualmente se divide el capital de CMPQocore a lo sefialado en el apartado ii)

anterior, de una relacién de canje de una accid@MieC fusionada por cada 15 acciones de
Inforsa, lo que considerando los precios de cienrbolsa del dia de ayer implica un premio

de 24% para los accionistas de Inforsa. Las fraesiale acciones de CMPC fusionada que
resulten a consecuencia de la aplicacién de |dakdiaelacion de canje se aproximaran al
entero superior.

Que las acciones que los accionistas de Infordair@t conforme a lo expresado en el
apartado iv anterior sera la unica y total contagacion por la Fusion y seran puestas a
disposicién de los accionistas de Inforsa el dig@®ctubre de 2011, que sera la fecha de
perfeccionamiento de la Fusién.

Que entre la fecha de la Junta Extraordinaria dgoficstas que apruebe la Fusion y el 30 de
octubre de 2011, se realizaran los siguientes aceparatorios:

a) En el marco de una reorganizacion societaria, CB€ara a ser titular del 81,95% del
total de las acciones emitidas por Inforsa, de agteaalmente es titular la subsidiaria
CMPC Papeles S.A., gue a esta fecha correspon@®23.909.583 acciones.

b) En el marco de una reorganizacion societaria, ginpanio de Inforsa, excluidas las
acciones emitidas por su subsidiaria Forestal @r&cA., serd aportado a una sociedad
cuyas acciones pertenezcan en al menos 99% adnfors

A efectos de certeza, los Directorios de CMPC erf# constataran el perfeccionamiento de
los actos referidos en los puntos a) y b) de gstgado vi, respectivamente.

Que la Fusion quedard sujeta a las siguientes @onds:

a) Que el eventual ejercicio del derecho a retirogaote de los accionistas de CMPC con
motivo del acuerdo de Fusion no exceda en total%ede las acciones emitidas por
CMPC al dia anterior a la fecha de la junta extfimaria de accionistas que apruebe la
Fusion.

Con todo, la condicion establecida en este punse antendera cumplida en caso que: (i)
el Directorio de CMPC no convoque a una nueva janfen de revocar el acuerdo de
Fusién conforme a lo establecido en el articul@l@la Ley de Sociedades Andnimas, o
(i) la junta asi convocada no revoque el refeedoerdo de Fusion.

b) Que el eventual ejercicio del derecho a retirogmote de los accionistas de Inforsa con
motivo del acuerdo de Fusion no exceda en total%ede las acciones emitidas por
Inforsa al dia anterior a la fecha de la juntaaddinaria de accionistas que apruebe la
Fusion.

Con todo, la condicién establecida en este pun&elgntendera cumplida en caso que:
(i) el Directorio de Inforsa no convoque a una raupinta a fin de revocar el acuerdo de
Fusién conforme a lo establecido en el articul@l@la Ley de Sociedades Andnimas, o
(i) la junta asi convocada no revoque el refeedoerdo de Fusion.
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Que se apruebe un aumento de capital de CMPCsemma de US$ 55.446.973, mediante la
emision de 26.773.533 acciones de pago, una vézcpamado el canje de las acciones de
CMPC referido en el apartado ii anterior, esto @s,2.200 millones de acciones a
2.226.773.533 acciones. Las referidas accionesage pe emitirdn a un valor unitario de
US$ 2,07096 por accion, seran nominativas, de ofeserie, sin valor nominal, al igual
gue el resto de las acciones de la sociedad, iss@diran entre los accionistas de Inforsa,
excluida la accionista CMPC, una vez perfeccioadaision.

En atenciéon a que CMPC sera a la fecha en querfecgene la fusion, titular de las
1.823.509.583 acciones emitidas por Inforsa, de aptealmente es titular la subsidiaria
CMPC Papeles S.A., no se emitirdn acciones de pdgoor de CMPC con motivo de la
Fusion.

Que se aprueben las modificaciones de los estatdeosCMPC requeridas como
consecuencia del canje de acciones, aumento dalcapiusion, y que se apruebe un texto
refundido de los estatutos sociales.

La aprobacion de la Fusion por la junta de acciaside CMPC concedera a los accionistas
disidentes el derecho a retirarse de la sociedaVigppago por ésta del valor de sus
acciones. A este efecto, se consideraran accienditadentes todos aquellos que en la
referida junta se opongan a la propuesta de Fusifue, no habiendo asistido a esa junta,
manifiesten su disidencia por escrito a CMPC ded#bplazo de 30 dias a contar de la
fecha de la referida junta. El derecho a retiro m@mnderd sélo las acciones que los
accionistas disidentes posean inscritas en el Regle Accionistas de CMPC al quinto dia
habil anterior a la fecha de la junta que apruebé&udsién, y que permanezcan en tal
condicion hasta el dia del pago.

El precio del derecho a retiro que correspondasaalxionistas disidentes de CMPC se
pagara a contar del sexagésimo (60) dia siguiefddfecha de la junta de accionistas que
apruebe la Fusion, mediante cualquiera de lasesitgs modalidades a opcion del accionista
disidente de que se trate, la que debera ser daljpar tal accionista en la comunicacion de
ejercicio del derecho a retiro:

a) Transferencia electronica o depdésito en cuentahder@ o corriente que el accionista
disidente mantenga como titular en un banco egfialoleen Chile 0 con sucursal en
Chile. Los accionistas que opten por esta modalitagdago deberan incluir en la misma
comunicacion de ejercicio del derecho a retirmfarmacion de la cuenta necesaria para
realizar la transferencia o depdsito correspondignombre completo y RUT, tipo y
namero de cuenta y banco);

b) Envio de cheque nominativo o vale vista por corcestificado al domicilio del
accionista que figure en el Registro de Accionjstas

c) Retiro de cheque en las oficinas de CMPC, ubicaas\gustinas 1343, entrepiso,

comuna de Santiago. Esta modalidad de pago segédase emplee respecto de los
accionistas disidentes que no optaren por algutesdaodalidades anteriores.
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El derecho a retiro caducara en caso que:

a) el Directorio de CMPC convoque a una nueva jurfia de revocar el acuerdo de
Fusion conforme a lo establecido en el articulodélla Ley de Sociedades
Anbnimas y, en su caso, la junta asi convocadaquev@! referido acuerdo de
Fusién; o,

b) el Directorio de Inforsa convoque a una nueva janfa de revocar el acuerdo de
Fusion conforme a lo establecido en el articulodélla Ley de Sociedades
Andnimas y, en su caso, la junta asi convocadaquev@! referido acuerdo de
Fusion.

En la sesién referida, el Directorio de CMPC acpm@kmismo, encomendar al Comité de
Directores de la sociedad, integrado por los s&fibtartin Costabal Llona, Jorge Marin

Correa y Patricio Grez Matte, la designacion desualuador independiente de entre una
lista de firmas elegibles establecida por el Dogot a fin que se pronuncie respecto de la
aplicacion, una vez aumentado el nUmero de accemegsie actualmente se divide el capital
de CMPC conforme a lo sefialado en el apartadotdrian, de una relacion de canje a
efectos de la Fusion de una accion de CMPC fuseopadcada 15 acciones de Inforsa.

25. Con fecha 4 de marzo de 2011 el Directorio de Esgs CMPC S.A. en sesion ordinaria
acordo convocar a Junta Ordinaria de Accionistasbizarse el dia 29 de abril de 2011.

Las materias a tratar en la junta, indicada anteeate, seran las siguientes:

Vi,

Vil.

viii.

Pronunciarse sobre la Memoria, Estados Financidromles e Informe de los Auditores
Externos, correspondientes al ejercicio terminddi ele diciembre de 2010.

Resolver sobre la distribucion de las utilidaddsegircicio y el reparto de dividendos.

Informar sobre los acuerdos del Directorio, relaa@os con las operaciones a que se
refiere el Titulo XVI de la Ley N° 18.046.

Designar Auditores Externos y Clasificadores desge

Fijar la remuneracion del Directorio, junto coméanuneracion y el presupuesto del Comité
de Directores para el ejercicio 2011.

Informar politicas y procedimientos sobre utilidagedividendos.
Eleccion de Directorio.

Conaocer y resolver sobre cualquier otra materi@atepetencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, en conformidad a la Ley y a los Estatbociales.
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26. Con fecha 13 de enero de 2011 Empresas CMPC 8.8orsstituyd en garante y codeudora
solidaria de su sociedad subsidiaria “Inversiong?C S.A.” agencia en Islas Cayman, en relacion
a la emision de bonos que ésta efectud en los @&stawidos de América.

La emision se acogi6é a la regla 144A RegulaciédeSlaUnited States Securities Adé 1933, y
alcanzo6 un monto de US$ 500 millones. El plazoodebbnos es de 7afios. El bono pagara una tasa
de interés nominal de 4,75%. La tasa efectiva ticaoion es de 4,83% anual, con un spread sobre
el tesoro de 7 afios de 2,2%. El capital es pagadierdecha de vencimiento de los bonos, en tanto
que el interés de los mismos es pagadero en foemasiral. Actuaron como bancos colocadores
Banchile/Citi, Itat y J.P. Morgan.

Los recursos obtenidos en la emision seran destinadisos generales corporativos.

27. Con fecha 6 de enero de 2011 se inform6 en cardetdecho esencial que el Directorio de
Empresas CMPC S.A., aceptd la renuncia presentadaom Arturo Mackenna Ifiiguez al cargo de
Gerente General de la Sociedad, la cual se hintivedecon fecha 28 de abril de 2011.

El Directorio, junto con agradecer al sefior Maclkepaor su aporte y entrega personal, efectué un
especial reconocimiento por la labor que desarmddigde su ingreso a CMPC en el afio 1981 y
particularmente por el éxito de su gestion comceter General de la Empresa durante los 24 afios
en que ejercio el cargo.

En la misma oportunidad, el Directorio design6 camevo Gerente General de Empresas CMPC
S.A. a don Hernan Rodriguez Wilson de profesiéremigro Civil Industrial, quien ingresé a
CMPC en el afio 1987. A dicha fecha se desempeftaiha Gerente General de Forestal Mininco.
Asumio6 sus nuevas funciones el 28 de abril de 2011.
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