ESTADOS FINANCIEROS

PICTON

PICTON ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.

Santiago, Chile

Al 30 de septiembre 2018, 31 de diciembre de 2017 y por los periodos comprendidos entre
el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2018 y 2017




PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Contenido
Estado de Situacion FINANCIEIa ......ceoviiiieiiieieee ettt et et 3
Estado de Resultados pPOr FUNCION ........cocuiiii ittt ee e e tee e s erae s e earae e e e taae e e eareeas 4
Estado de Resultados INtEEIAlES .....ceeeei it ee e e e e re e e e e e s setabaeaeeeeenannns 5
Estado de Flujos de Efectivo MEtodo DIir€CO........c.uuuiiiiiiiiecciiiiee e eee et e e e e e e e e 6
Estados de Cambios en el Patrimonio NetO .......couiiiiiiiiiiiieeee et 7
Notas a 105 EStados FINANCIEIOS ......covueiriiriiieiieeieiite ettt ettt sttt st s ee st s e sne e s e 8
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL ......cviuieetereretieeetcse st vttt se s esas s s s sssaes s ssssae s s 8
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.........ccceueveirererereieeeeesiesesessneseeaenas 8
NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO ....eeieeiieeeieeieeeisteeeietste ettt teaeseasssssssaesssssssssssssas s essssasasessnans 20
NOTA 4 —EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO ... e 22
NOTA 5 — DEUDORES COMERCIALES, CORRIENTES ..o 23
NOTA 6 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA ......ooiiiieinieneeie e 23
NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO ....ccotiiiiiiieiieie ettt sttt st snea 24
NOTA 8 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES ....c..coviiriiniennieeeeeeeesiee e e 24
NOTA 9 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES. ... 25
NOTA 10 — IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS.......cooieeeeee e 26
NOTA 11 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CORRIENTES.......c.cccocvevunene 27
NOTA 12 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR .....eitiitiertieiteette ettt et snne e 27
NOTA 13 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR ....ccoeevieiiereeneerie e 27
NOTA 14 — OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES. ..o 28
NOTA 15 — CAPITAL, ACCIONES Y DIVIDENDOS ... e 29
NOTA 16 — INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. ... e e 30
NOTA 17 —GASTOS DE ADMINISTRACION ....cutiiuiiitieiierteesieentee e st sttt r e s e s e snee s 30
NOTA 18 — INGRESOS FINANCIEROS ..ottt sttt st sttt sne e sae e sreesaee e 30
NOTA 19 = SANCIONES. ...ttt ettt sttt ettt b e sae e s e s be s tesat e saeees b s b e e b e e sneesneenneeas 31
NOTA 20 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS ... ..o e 31
NOTA 21 — HECHOS POSTERIORES ... e 32



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Otros activos no financieros, corrientes
Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Activos por impuestos diferidos

Activos intangibles distintos de plusvalia
Propiedad, planta y equipos

Otros activos financieros, no corrientes
Total Activos No Corrientes

Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos, corrientes

Otras provisiones, corrientes

Otras cuentas por pagar

Total Pasivos Corrientes

Patrimonio

Capital emitido
Ganancias acumuladas
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Notas

(10)
(6)
(7)
(9)

(13)
(10)
(14)

30-09-2018 31-12-2017
Mm$ Ms
542.952 354.508
638.729 148.453
84.939 6.368
29.835 33.287
1.296.455 542.616
17.273 6.785
8.976 29.355
491.617 104.225
531.297 176.077
1.049.163 316.442
2.345.618 859.058
150.088 70.121
193.300 22.569
493.384 126.049
14.091 3.632
850.863 222.371
430.000 430.000
1.064.755 206.687
1.494.755 636.687
2.345.618 859.058

Las notas adjuntas numeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Resultados por Funcion

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017

Trimestre Trimestre
Acumulado Acumulado 01-07-2018 01-07-2017

al al al al
30-09-2018 30-09-2017 30-09-2018 30-09-2017
Estados de resultados por funcion Notas M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias (16) 2.740.547 566.882  1.159.064 189.465
Costos de ventas - - - -
Ganancia bruta 2.740.547 566.882 1.159.064 189.465
Otros ingresos por funcién 25.204 10.056 11.470 3.361
Gastos de administracion (17) (1.319.745)  (448.039) (725.269) (127.241)
Otras (pérdidas) - - - -
Utilidad de actividades operacionales 1.446.006 128.899 445.265 65.585
Ingresos financieros (18) 41.481 33.462 30.629 17.817
Costos financieros (4.202) - (4.202) -
Diferencias de cambio 40.020 (8.626) 12.930 (6.794)
Utilidad antes de impuesto 1.523.305 153.735 481.622 76.608
Gasto por impuesto a las ganancias (10) (397.516) (54.297) (116.928) (14.850)
Utilidad del periodo 1.125.789 99.438 367.694 61.758
Ganancias (pérdidas), atribuible a
Ganancias, atribuible a los propietarios de la
controladora 1.125.789 99.438 367.694 61.758
Ganancias (pérdidas), atribuible a
participaciones no controladora
Ganancias 1.125.789 99.438 367.694 61.758
Ganancias por accién
Ganancias por accion basica
Gana'\nuas por accidn basica en operaciones 3411 4,32 11,14 2,69
continuadas
Ganancias por accion basica en operaciones
discontinuadas
Ganancia por accion basica 34,11 4,32 11,14 2,69

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017

Ganancia

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion
Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la
venta

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Resultado integral total

30-09-2018 30-09-2017
M$ M$
1.125.789 99.438
1.125.789 99.438
1.125.789 99.438
1.125.789 99.438

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Método Directo

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios
Pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios
Intereses ganados por actividades de operacion
Otros pagos por actividades de la operacion
Flujos de efectivo neto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversién

Inversion en propiedad planta y equipos

Compra de otros activos a largo plazo, clasificados como act. de
inversién

Otras entradas o salidas de inversion

Flujos de efectivo neto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Préstamos recibidos de empresas relacionadas
Préstamos realizados a empresas relacionadas
Pago de préstamos a empresas relacionadas
Cobro de préstamos a empresas relacionadas
Aportes procedentes de la emisidn de acciones
Dividendos pagados
Flujos de efectivo neto por actividades de financiacién

Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos en la variacidon de la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalente al efectivo

Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

(4)
(4)

30-09-2018 30-09-2017
Mm$ m$
2.549.088 683.770
(561.145) (278.249)

8.583 4512
(977.186) (356.953)
1.019.340 53.080
(546.034) -
(285.832) (71.744)
(831.866) (71.744)

187.474 (18.664)

970 (1.745)
188.444 (20.409)
354.508 282.185
542.952 261.776

Las notas adjuntas nimeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros.



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017

Otras

Patrimonio
atribuible a los

Al 30 de septiembre de 2018 Capital emitido Capital por reservas Ganancias propietarios Participaciones Patrimonio
enterar . acumuladas no controladoras total
varias dela
controladora
m$ M$ M$ m$ m$ M$ M$
Saldo Inicial al 01 de enero 2018 430.000 - 206.687 636.687 - 636.687
Cambios en patrimonio
Resultado integral - - - - - -
Ganancia - - 1.125.789 1.125.789 - 1.125.789
Dividendos - - (337.737) (337.737) - (337.737)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - - - - -
Emision de patrimonio - - - - - -
Incrementos (disminucion) por ) ) )
otros cambios 70.016 70.016 70.016
Total de cambios en el patrimonio 430.000 - 1.064.755 1.494.755 - 1.494.755
23'1": final al 30 de septiembre de 430.000 ) 1.064.755 1.494.755 - 1.494.755
Patrimonio
. Otras . atribuible a los T . .
Al 30 de septiembre de 2017 Capital emitido Capital por reservas Ganancias propietarios Participaciones Patrimonio
enterar . acumuladas no controladoras total
varias dela
controladora
m$ M$ M$ m$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01 de enero 2017 230.000 - 195.508 425.508 - 425.508
Cambios en patrimonio
Resultado integral - - - - - -
Ganancia - - 99.438 99.438 - 99.438
Dividendos - - (29.831) (29.831) - (29.831)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - - - - -
Emisidn de patrimonio 850.000 (850.000) - - - -
Incrementos (disminucidn) por otros ) 39.519 39.519 ) 39.519
cambios
Total de cambios en el patrimonio 850.000 (850.000) 109.126 109.126 - 109.126
Saldo final al 30 de septiembre de 2017 1.080.000 (850.000) 304.634 534.634 - 534.634

Las notas adjuntas numeros 1 al 21 forman parte integral de estos estados financieros



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Sociedad PICTON Administradora General de Fondos S.A. fue constituida por escritura publica de fecha 23 de
enero de 2012, ante el sefior Enrique Mira Gazmuri Notario Publico, suplente de la vigésima novena notaria de
Santiago, la Comisidon para el Mercado Financiero (“CMF”) autoriza su existencia y aprueba estatutos con fecha
09 de marzo de 2012, segun resolucidn exenta N2 089. El certificado se inscribié a fojas 17271 N2 12151 del 13
de marzo de 2012 en el registro de comercio del conservador de bienes raices de Santiago y se publicé en el
diario oficial N2 40.215 de fecha 17 de marzo de 2012.

La Sociedad fue constituida como Sociedad andnima cerrada y se encuentra fiscalizada por la Comision para el
Mercado Financiero (“CMF”).

La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la administracién de fondos de inversién, la que ejercerd a nombre del
o de los fondos de inversidon que administre, y por cuenta y riesgo de sus aportantes, de conformidad con las
disposiciones de la ley 20.712, de su reglamento y modificaciones legales y reglamentarias futuras, y los
reglamentos internos que para cada fondo de inversién que administre, apruebe la Comisién para el Mercado
Financiero (“CMF”).

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Santiago de Chile, en Avenida
Apoquindo 2929, Piso 22, comuna de Las Condes.

Con fecha 13 de diciembre de 2017 se publicé en el Diario Oficial el DFL N°10 del Ministerio de Hacienda, que fija
para el dia 14 de diciembre de 2017 la fecha de entrada en funcionamiento de la Comision para el Mercado
Financiero (“CMF”) y para el dia 15 de enero de 2018 la fecha de supresion de la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS”), quedando en consecuencia un periodo de implementacidn entre ambas fechas.

Los Presentes estados financieros al 30 de septiembre de 2018 han sido aprobados por el directorio de la
sociedad con fecha 23 de noviembre de 2018.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacion de
los presentes estados financieros.

Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIFF), las politicas contables
aplicadas son las vigentes al cierre de los respectivos estados financieros.

a) Periodo contable.

Los presentes estados financieros, corresponden a los estados de situacién financiera al 30 de septiembre 2018
y al 31 de diciembre de 2017, estados de resultados por funcidn, estados de resultados integrales, estados de
cambios en el patrimonio neto por los afios por periodos y estados de flujos de efectivo directo por los nueve
meses terminados al 30 de septiembre de 2018 y 2017.



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

b) Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Sociedad al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International

Accounting Standards Board, en adelante “NIIF”.

c) Nuevos pronunciamientos contables:

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria por primera vez

a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjeray
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion
(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de
Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 9, Instrumentos Financieros, y NIIF 4,
Contratos de Seguro: Modificaciones a NIIF 4.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018, para entidades que adoptan la exencién
temporaria, entidades que aplican el enfoque overlay y
entidades que aplican full NIIF 9.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracién de
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcion anticipada

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes:
Modificacién clarificando requerimientos y
otorgando liberacion adicional de transicion para
empresas que implementan la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-
2016. Modificaciones a NIIF 1y NIC 28..

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.




PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Nuevos pronunciamientos contables:

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién adn

no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacidon obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019. Se permite adopcidn
anticipada para entidades que aplican NIIF 15 en
o0 antes de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2021. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican NIIF9 y
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019. Se permite adopcidn
anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019. Se permite adopcidn
anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacidn negativa

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones
(Modificaciones a NIC 19, Beneficios a Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019. Se permite adopcidn
anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,

Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia
o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada

0 negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017.
Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2019. Se permite adopcidn
anticipada.
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PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Existen Normas y modificaciones a Normas e Interpretaciones que son de aplicacion obligatoria por primera vez
a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018.

Nuevas Normas

NIIF 9 Instrumentos Financieros — Modificacion y Mejora

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de los activos financieros. Bajo
la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y medidos con base en el modelo de negocios en el que
se mantienen y las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones en
relacion con los pasivos financieros.

El 19 de noviembre de 2013, IASB emite un nuevo documento que amplia y modifica esta Norma y otras
relacionadas, Contabilidad de Cobertura y modificaciones a NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39. Este documento incluye el
nuevo modelo de contabilidad general de cobertura, permite la adopcién temprana del requerimiento de
presentar cambios de valor por riesgo de crédito propio en pasivos designados a valor razonable con efecto en
resultados, los que se presentan en Otros Resultados Integrales.

El 24 de julio de 2014, IASB emite la cuarta y ultima versidn de su nueva norma sobre instrumentos financieros,
NIIF 9 Instrumentos Financieros. La nueva norma proporciona una guia sobre clasificacién y medicién de activos
financieros, incluyendo deterioro de valor y suplementa los nuevos principios de contabilidad de cobertura
publicados en 2013.

La fecha de aplicacién corresponde a los Estados Financieros emitidos para periodos que comienzan el 01 de
enero de 2018 o después. Se permite adopcion anticipada.

Esta Norma es de adopcidn y aplicacion anticipada obligatoria en Chile para los intermediarios de valores y
corredores de bolsa de productos, de acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular N° 615 de la Comisidn para el
Mercado Financiero (“CMF”), de fecha 10 de junio de 2010.

La administracidn estima que la aplicacidn de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Emitida el 28 de mayo de 2014, esta Norma reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos
Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Bienes
Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde Clientes y SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que

involucran servicios de publicidad.

Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos de seguro, instrumentos
financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance de otras NIIF.

11



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Introduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los contratos con clientes y
dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento del tiempo o a lo largo de un periodo. El
modelo considera un analisis de transacciones en base a cinco pasos para determinar si se reconoce un ingreso,
cuando se reconoce y qué monto:

1.- Identificar el contrato con el cliente.

2.- Identificar las obligaciones de desempefio del contrato.

3.- Determinar el precio de la transaccion.

4.- Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempefio.

5.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion desempefio.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2018,
permitiéndose la adopcion anticipada.

La administracidn estima que la aplicacion de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta interpretacidén clarifica la contabilizacion de transacciones que incluyen el recibo o pago de una
consideracion anticipada en una moneda extranjera.

Cubre las transacciones en moneda extranjera cuando una entidad reconoce un activo no monetario o un pasivo
no monetario por el pago o recepcion de una consideracidén anticipada antes de que la entidad reconozca el
activo relacionado, el gasto o el ingreso. No aplica cuando una entidad mide el activo relacionado, el gasto o el
ingreso al valor razonable de la consideracidn recibida o pagada en una fecha distinta de la fecha de
reconocimiento inicial del activo no monetario o del pasivo no monetario. Asimismo, la interpretacion no
necesita ser aplicada al impuesto a la renta, los contratos de seguro o los contratos de reaseguro.

La fecha de la transaccién, para propdsitos de determinar el tipo de cambio, es la fecha de reconocimiento inicial
del activo no monetario por pago anticipado o del pasivo por ingreso diferido. Si hay multiples pagos o recibos
anticipados, se establece una fecha de transaccién para cada pago o recibo.

En otras palabras, al existir un tipo de cambio distinto entre la fecha en que se efectla o se recibe un anticipo y
la fecha en que se realiza el reconocimiento del activo, gasto o ingreso relacionado, debe respetarse el tipo de

cambio de la fecha en que se efectla o recibe el anticipo, o los anticipos, si fueran mas de uno.

La interpretacién es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2018,
permitiéndose la adopcion anticipada.

La administracidn estima que la aplicacion de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

12



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversidn.

Esta interpretacion, emitida el 8 de diciembre de 2016, modifica el parrafo 57 para establecer que una entidad
transferird una propiedad hacia o desde Propiedades de Inversion sélo cuando hay evidencia de un cambio en el
uso.

Un cambio en el uso ocurre solo si la propiedad reune, o termina de reunir, la definicion de propiedad de
inversion.

Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad por si mismo no constituye
evidencia de un cambio en el uso.

La lista de ejemplos del parrafo 57(a) al 57(d) es ahora presentada como una lista no exhaustiva de ejemplos, en
lugar de la lista exhaustiva anterior.

La modificacién es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2018,
permitiéndose la adopcién anticipada.

La administracidn estima que la aplicacidn de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

Modificacion a NIIF 2 Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de como contabilizar ciertos tipos de
transacciones de pagos basados en acciones.

Las modificaciones que fueron desarrolladas a través del Comité de Interpretaciones de IFRS entregan

requerimientos sobre la contabilizaciéon para:

a) Los efectos de las condiciones de irrevocabilidad y de no irrevocabilidad sobre la medicion de los pagos
basados en acciones liquidados en efectivo;

b) Las transacciones con pagos basados en acciones con una clausula de liquidacion neta para obligaciones de
retencion de impuestos;

¢) Una modificacién en los términos y condiciones de un pago basado en acciones que cambia la clasificacion
de la transaccion desde liquidada en efectivo hacia liquidada con instrumentos de patrimonio.
El 20 de junio de 2016, se emitié esta modificacidon que requiere aplicacidon para los periodos anuales que
comienzan en o después del 01 de enero de 2018. Se permite la adopcidn anticipada.

La administracidn estima que la aplicacion de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.
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Modificacidn a NIIF 9, Instrumentos Financieros, y NIIF 4, Contratos de Seguro: Aplicacion de NIIF 9 con NIIF 4
(Modificacién a NIIF 4).

El 12 de septiembre de 2016, se emitié esta modificacién que Modifica la NIIF 4 entregando dos opciones para
las entidades que emiten contratos de seguro en el alcance de NIIF 4:

- Una opcién que permite a las entidades reclasificar desde resultados del ejercicio a Otros Resultados
Integrales algunos ingresos y gastos que surgen de activos financieros designados;

- Una exencién temporaria opcional de aplicar NIIF 9 para entidades cuya actividad predominante es la
emision de contratos en el alcance de NIIF 4.

La aplicacion de los dos enfoques es opcional y se permite que una entidad detenga la aplicacién de ellos antes
de la aplicacidn de la nueva norma de seguros.

Esta modificacidn requiere aplicacion para los periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de
2018 y estara solo disponible para tres afios a partir de esa fecha. Se permite la adopcién anticipada.

La administracidn estima que la aplicacidn de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

Modificacién a NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes: Clarificacion
de requerimientos y disposiciones para facilitar la transicion.

Modificacién clarificando requerimientos y otorgando liberacion adicional de transicion para empresas que
implementan la nueva norma.

La Modificacién es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero de 2018,
permitiéndose la adopcion anticipada, y forma parte integrante de la norma NIIF 15.

La administracidn estima que la aplicacion de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

Ciclo de Mejoras Anuales 2014-2016: NIIF 1 y NIC 28

NIIF 1: Elimina las exenciones de corto plazo en los parrafos E3 a E7 de NIIF 1, porque ya han cumplido su
propdsito.

NIC 28: Inversiones en Asociadas: Una Organizacion de capital de riesgo u otra entidad calificada puede elegir
medir sus inversiones en una asociada o negocio conjunto a valor razonable con cambios en resultados. Esta
eleccidn puede hacerse sobre una base de inversion por inversion.

Un inversor que no es una entidad de inversion puede elegir retener la contabilizacidn a valor razonable aplicada
por una entidad de inversion que es asociada o negocio conjunto a sus subsidiarias. Esta eleccidon puede hacerse
en forma separada para cada entidad de inversion asociada o negocio conjunto.
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Las modificaciones son efectivas a partir de los periodos anuales que comienzan el, o después del, 01 de enero
de 2018. La modificacién de NIC 28 se aplica retrospectivamente. Se permite la aplicacién anticipada de la
modificacion de NIC 28.

La administracidn estima que la aplicacion de esta nueva norma no tiene ningun efecto en los estados financieros
de la Sociedad.

Nuevos pronunciamientos contables

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2019, y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados. Aquellas que pueden ser relevantes para el Grupo se sefialan a continuacién. El Grupo
no planea adoptar estas normas anticipadamente.

Bases de presentacion.

Los estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (MS$) por ser ésta la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

En el Estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcion de sus vencimientos
entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo
vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en el estado de resultados integral se presentan los gastos
clasificados por funcién y el estado de flujo de efectivo se presenta por el método directo.

Moneda funcional y de presentacién y condiciones de hiperinflacion.

Los montos incluidos en los estados financieros de la Administradora se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Administradora es pesos chilenos, siendo

esta moneda no hiper-inflacionaria durante el periodo reportado, en los términos precisados en la Norma
Internacional de Contabilidad N2 29 (NIC 29).
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Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

Valores para la conversion.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y son
inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transaccién. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha del Estado de Situacion Financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o abono
al resultado del ejercicio. A continuacidn, se indican valores utilizados en la conversién de partidas, a las fechas
que se indican:

Conversion a Pesos 30-09-2018 | 31-12-2017 | 30-09-2017
Chilenos $ $ $
Unidad de Fomento 27.357,45 26.798,14 26.656,79
Ddlar estadounidense 660,42 614,75 637,93

Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido en caja y en cuentas
corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras inversiones financieras (valores negociables de facil
liquidacidn) con vencimiento a menos de 91 dias desde la fecha de inversidn.

Depdsitos a plazo e inversiones similares se valorizan a su costo amortizado, mientras que las cuotas de fondos
mutuos a sus correspondientes valores de cierre de las cuotas.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el pasivo
corriente.

Otros activos financieros.
La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias, anticipando la aplicacién de la
NIIF 9:

- Activos financieros a valor razonable

- Activos financieros a costo amortizado

La clasificacion depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar el activo financiero y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Deudores comerciales.

Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su derecho de cobro, en base a
los criterios de reconocimiento de ingresos. Los saldos se expresan a su valor corriente.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo

amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por pérdidas por deterioro
del valor.
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Propiedad, planta y equipo.

Los activos clasificados como propiedades, planta y equipo de la sociedad, tanto en su reconocimiento inicial
como en su medicidn posterior se valorizan a su costo de adquisicidn menos la correspondiente depreciacién y
pérdidas por deterioro.

El valor de propiedades, planta y equipos se reconocen al costo. El costo incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos posteriores, de reemplazar una parte del activo se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen
como un activo separado, solo cuando sea probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de las propiedades, planta y equipos, vayan a fluir y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en que se incurre.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos y sus valores
residuales distribuidos sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajusta si es necesario, en cada cierre de ejercicio, de tal
forma de tener una vida util restante acorde con el valor de los activos.

La vida util estimada es la siguiente:

Mejoras e Infraestructura 5 afos
Muebles y Enseres 7 afos

La vida util asignada a las instalaciones y mejoras esta asignada en base a la duracidn del contrato de arriendo
que hoy tiene la sociedad por sus oficinas centrales.

El deterioro de los activos es evaluado cuando ocurren hechos o cambios en las circunstancias que afecten las
propiedades, planta y equipos. Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la aplicacién de pruebas de
deterioro.

Las pérdidas o ganancias por las ventas de estos activos, se calcularan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluiran en el estado de resultado.
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Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcién del resultado contable antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes para dar cumplimiento a las
disposiciones tributarias vigentes. La Sociedad registra diferencias temporarias entre la base fiscal y financiera
de sus activos y pasivos, por lo que se contabilizan impuestos diferidos.

El sistema de impuesto a la renta chileno fue reformado por la Ley N°20.780 publicada el 29 de septiembre de
2014 y la Ley N°20.899 publicada el 8 de febrero de 2016, las que introdujeron una serie de cambios que
gradualmente han entrado en vigencia.

Conforme a estas modificaciones, a contar del afilo 2017 las sociedades andénimas deben determinar sus
impuestos en base a un “Régimen Parcialmente Integrado” establecido en la letra B) del articulo 14 de la Ley de
la Renta, sin posibilidad de acogerse al régimen alternativo de “Atribucion de Rentas” que dispone la letra A) de
esta norma.

Adicionalmente, se establecié un aumento progresivo de la tasa del Impuesto a la Primera Categoria pasando de
un 20% a un 21% para el aflo comercial 2014, 22,5% para el afio comercial 2015, a un 24% para el afio comercial
2016, a un 25,5% para el afio comercial 2017 y a un 27% a contar del aflo comercial 2018.

Respecto a lo anterior y de acuerdo a lo establecido por la NIC 12 (Impuestos a las Ganancias) los activos y pasivos
por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el
periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas que al final del periodo, hayan
sido aprobadas. A estos efectos, y de acuerdo a lo mencionado anteriormente, la Sociedad ha aplicado las tasas
establecidas y vigentes para el Sistema Parcialmente Integrado.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo al método del balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos, y sus importes en libros en las cuentas anuales.

Cuentas entre empresas relacionadas (por cobrar y por pagar).

Registran los saldos pendientes de cobro o pago correspondiente a operaciones efectuadas con empresas
relacionadas bajo NIC 24.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor razonable.
Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:
- Una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

- Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y
- Que el monto se ha estimado de forma fiable.
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o) Capital emitido.
Las acciones se clasifican como parte del patrimonio neto.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidn de nuevas acciones se presentan en el patrimonio
neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

p) Reconocimiento de ingresos.
La Sociedad reconoce los ingresos cuando el monto de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable
que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para

cada una de las actividades que generan ingresos a la Sociedad.

Los ingresos ordinarios corresponden a las comisiones fijas y variables que se devengan por administrar los
fondos de inversidn.

Ingresos por intereses y dividendos se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. En todo caso se
aplica materialidad. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

q) Reconocimientos gastos.
Los gastos se reconocen sobre base devengada o cuando se produce una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros, relacionada con una disminucién en los activos o un incremento en los pasivos y cuyo
importe puede estimarse de forma fiable.

r) Estado de flujo efectivo.

El estado de flujo de efectivo es preparado de acuerdo al método directo y considera los siguientes conceptos:

- Flujos operacionales: Flujos de efectivo originados por las operaciones normales de la Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiamiento.

- Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen cambios
en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos
operacionales.

- Flujos de inversion: Flujos de efectivo originados en la adquisicion, enajenacién o disposicidn por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo equivalente de
la Sociedad.

s) Uso de estimaciones y juicios.

Los estados financieros de la sociedad no poseen estimaciones criticas o juicios contables que afecten
significativamente los estados financieros.
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Identificacion y medicion del deterioro.

Activos financieros medidos a costo amortizado:

Un activo financiero a costo amortizado es revisado a lo largo del ejercicio y fundamentalmente en la fecha de
cierre del mismo, para determinar si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento cause la pérdida
que haya ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y que ese evento tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero y que puede ser calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacidn con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo estimados, descontados

a la tasa de interés efectiva original.

Los activos financieros significativos son examinados individualmente para determinar su deterioro y todas las
pérdidas por este concepto son reconocidas en resultado.

Activos no financieros:

Los montos en libros de los activos no financieros son revisados en cada fecha de presentacién para determinar
si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo.

Los activos sujetos a amortizacidn se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro por el exceso del valor en los libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es
el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos.

Politica de dividendos.
La politica de distribucion de dividendos establece la provision del 30% exigido por la normativa vigente. La
decision de distribuir dividendos es parte de los temas tratados en la Junta Ordinaria de Accionistas. En caso de

acordarse en la Junta Ordinaria de Accionistas el no pago ni distribucién de dividendos, la suma correspondiente
a la utilidad obtenida se asignard a la cuenta de utilidades acumuladas.

NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO

Por tratarse de una administradora general de fondos, la Sociedad canaliza sus recursos hacia inversiones que le
permitan cumplir adecuadamente con su objetivo social, y no hacia inversiones no autorizadas por la Ley.

La Sociedad administradora se expone a riesgos financieros, tales como: el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez,
al riesgo de mercado y el riesgo operacional.
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta la Sociedad si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y los instrumentos de inversiones de la administradora.

Los ingresos de la Sociedad provienen de comisiones por administracidn cobradas a los fondos que administra,
por lo tanto, el riesgo de crédito al cual estd expuesta se encuentra mitigado.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos que son liquidos mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. La Sociedad no
posee pasivos financieros, sdlo presenta aquellos provenientes de las operaciones y no son significativos.

Riesgo de mercado.

i. Riesgo de precio.

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en el precio de mercado, por ejemplo, en los tipos de
cambios, tasas de interés o precio de las acciones, afecten el valor de los instrumentos financieros que la
Sociedad mantiene en su cartera de inversiones. En términos generales, el objetivo de la Sociedad
administradora es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los rangos razonables,
tratando de optimizar su rentabilidad. Para el control del patrimonio minimo, el Directorio ha definido un margen
adicional equivalente al 40% de la cartera propia con el objetivo de cubrir cualquier variacidn significativa de
precio en los instrumentos sin afectar el cumplimiento normativo del patrimonio minimo.

ii. Riesgo cambiario.

El riesgo cambiario, como estd definido en NIIF 7, surge cuando el valor de transacciones futuras, activos
monetarios y pasivos monetarios reconocidos y denominados en otras monedas distintas al peso chileno, la
moneda funcional, fluctia debido a variaciones en el tipo de cambio. La Administradora tiene una exposicion al
Riesgo de Tipo de Cambio, ya que sus ingresos son principalmente remuneraciones de fondos en moneda
extranjera.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de una pérdida directa o indirecta proveniente de una amplia variedad de causas
asociadas con los procesos, la tecnologia e infraestructura que respaldan las operaciones de la Sociedad
Administradora internamente, o externamente en los proveedores de servicio de la Sociedad Administradora, y
de factores externos distintos de los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que surgen de
requerimientos legales y regulatorios y las normas generalmente aceptadas del comportamiento corporativo.
Los riesgos operacionales surgen de todas las actividades de la Sociedad Administradora.

Entre las actividades principales de la Sociedad Administradora se deben considerar el cumplimiento del plan de
inversiones de cada Fondo, el control de ellas, el manejo de los conflictos de interés, la entrega de informacién
adecuada y oportuna a los aportantes, y el cumplimiento cabal por parte de los Fondos administrados de los
limites y los demas parametros establecidos en las leyes, normativa vigente y en los reglamentos internos de
cada fondo.
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Para esto, la Sociedad ha realizado una identificacion de los riesgos que conllevan estas actividades y procesos,
y ha elaborado politicas y procedimientos con el objeto de mitigarlos. Periddicamente, el encargado de
cumplimiento de gestion de riesgos y control interno realiza controles del cumplimiento de dichos

procedimientos.

Ademads de los controles anteriores, se encuentran los comités de vigilancia, integrados por representantes de
los aportantes, los cuales ejercen labores de control en una amplia gama de materias, pudiendo solicitar a la
administradora toda la informacién que estime pertinente para el desarrollo de sus funciones.

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

30-09-2018 31-12-2017
m$ m$
Banco 193.873 99.174
Fondo Mutuo 349.079 255.334
Total 542.952 354.508

Al 30 de septiembre de 2018, la sociedad mantiene el siguiente fondo mutuo:

N° Valor Valor Contable
Fondo Mutuo de Cuotas Cuota (mS)
30-09-2018
FFMM BICE Tesoreria Clasica 112.829,13 3.093,87 349.079

Al 31 de diciembre de 2017 el detalle de fondo mutuo es el siguiente:

N° Valor Valor Contable
Fondo Mutuo de Cuotas Cuota (mS$)
31-12-2017
FFMM BICE Tesoreria Clasica 83.938,65 3.041,92 255.334
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NOTA 5 — DEUDORES COMERCIALES, CORRIENTES

La composicion del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

30-09-2018 31-12-2017
M$ Ms
Clientes nacionales 523.789 148.453
Otras cuentas por cobrar 114.940
Total 638.729 148.453

El saldo de la cuenta clientes nacionales al 30 de septiembre de 2018, corresponde a las comisiones por
administracién de los fondos de inversion (31%) y a las comisiones del servicio de administracion de carteras de
clientes discrecionales (69%) que gestiona Picton Administradora General de Fondos S.A.

NOTA 6 — ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

El detalle de los activos intangibles distintos de plusvalia al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017 es el siguiente:

Licencias Licencias
M$ MS

Costo 30-09-2018 31-12-2017
Saldo Inicial 65.915 -
Adiciones 9.058 65.915
Total 74.973 65.915
Amortizacion

Saldo Inicial (36.560) -
Amortizacién del periodo (29.437) (36.560)
Saldo amortizacion (65.997) (36.560)
Saldo al cierre del periodo 8.976 29.355

El activo intangible corresponde a licencias de software para la operacién de los fondos de inversion.
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NOTA 7 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO

La composicion de este rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2018

Valor Bruto

Saldo Inicial
Adiciones
Saldo Propiedad, planta y equipo

Depreciacion

Saldo Inicial

Depreciacion del periodo
Saldo depreciacién acumulada

Valor Neto

Al 31 de diciembre de 2017

Valor Bruto
Saldo Inicial
Adiciones

Saldo Propiedad, planta y equipo

Depreciacion

Saldo Inicial

Depreciacién del ejercicio
Saldo depreciacién

Valor Neto

NOTA 8 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Seguro garantia de fondos y carteras

Seguro infraestructura y garantia de arriendo

Otros activos
TOTAL

Mejoras e Muebles y
Infraestructura Enseres Total
M$ Mms$ M$
30-09-2018 30-09-2018 30-09-2018
110.752 42.076 152.828
297.391 163.748 461.139
408.143 205.824 613.967
(38.237) (10.366) (48.603)
(53.162) (20.585) (73.747)
(91.399) (30.951) (122.350)
316.744 174.873 491.617
Mejoras e Muebles y
Infraestructura Enseres Total
M$ Mms$ M$
31-12-2017 31-12-2017 31-12-2017
110.752 42.076 152.828
110.752 42.076 152.828
(16.087) (4.355) (20.442)
(22.150) (6.011) (28.161)
(38.237) (10.366) (48.603)
72.515 31.710 104.225
30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
6.484 -
13.351 33.287
10.000 -
29.835 33.287
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES

La composicion al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

FONDOS DE INVERSION

Fondos de Inversién Nacionales
Fondos de Inversién Internacionales
TOTAL

a) Eldetalle de los fondos de inversidn nacionales es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2018

FONDO

Picton — TPG VIl Fondo de Inversién

Picton — KKR XII Fondo de Inversidon

Picton — EQT VIII Fondo de Inversién
TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

FONDO

Picton — TPG VIl Fondo de Inversidon
Picton — KKR XII Fondo de Inversidn
TOTAL

b) El detalle del fondo de inversidn internacional es el siguiente:

Al 30 de septiembre de 2018

FONDO
Dover Street IX Cayman Fund

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

FONDO
Dover Street IX Cayman Fund

TOTAL

30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
358.708 98.523
172.589 77.554
531.297 176.077
NGmero Valor Valor Tipo c!e Valor
de cuotas Cuota Contable Cambio Contable
(USD) (USD) (USD) (mS$)
179.913 1,1033 238.726.56 660,42 157.660
294.424 0,987 292.628,01 660,42 193.257
10.887 1,0835 11.796,41 660,42 7.791
358.708
Nimero Valor Valor Tipo de Valor
de Cuota Contable cambio Contable
cuotas (USD) (USD) (MS$)
116.129 1,2438 144.441,25 614,75 88.795
16.145 0,9801 15.823,71 614,75 9.728
98.523
Patrimonio  Tipo de Valor
Neto Cambio Contable
(UsD) (M$)
261.332 660,42 172.589
172.589
Patrimonio Tipo de Valor
Neto Cambio Contable
(UsD) (M$)
126.155 614,75 77.554
77.554

25



PICTON ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
Estados Financieros
Al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017

NOTA 10 — IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Los activos y pasivos por impuestos corrientes al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017
se muestran a continuacion:

30-09-2018 31-12-2017
M$ M$

Activos

(+) Pagos provisionales mensuales 212.958 51.914
Subtotal Activos 212.958 51.914

(-) Provisidn impuesto renta (406.258) (74.483)
Subtotal Pasivos (406.258) (74.483)
Total Activo / (Pasivo) Neto (193.300) (22.569)

b) El detalle de los gastos por impuestos al 30 de septiembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
30-09-2018 30-09-2017
M$ M$
Impuesto renta (408.003) (55.870)
Impuesto diferido 10.487 1.573
Subtotal (397.516) (54.297)
c) El detalle del impuesto diferido al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Provisién Vacaciones 14.781 5.654
Activo Fijo 2.492 1.131
Subtotal 17.273 6.785
d) El detalle de la conciliacién de la tasa de impuesto es el siguiente:
30-09-2018 30-09-2017
% M$ % M$
Resultado antes de impuesto 1.523.305 153.735
Tasa % (27,00%) (411.292) (25,50%)  (39.202)
Impuesto sustitutivo rentas acumuladas en el FUT - - (17,18%)  (26.414)
Resultado no realizado 2,40% 36.626 4,80% 7.382
Efecto cambio de tasa (1,50%) (22,850) 2,56% 3.937
Total (26,10%) (397.516) (35.32%) (54.297)
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NOTA 11 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, CORRIENTES

a) Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, no presentan saldos por cobrar ni pagar

entre empresas relacionadas.

b) Transacciones con Empresas Relacionadas

Descripcion
dela 30-09-2018 31-12-2017
Naturaleza transaccion
Sociedad Rut de
la relacién Efecto en Efecto en
Monto resultado Monto resultado
(cargo/abono) (cargo/abono)
Picton S. A. 76.185.8947 Acclonsta - Pagos 5.450 .
mayoritario recibidos
Pagos
realizados i i
Arriendos 28.566 24.005| 15.982 13.432
Picton 76.186.822-5 Accionista  Pagos
Administradora recibidos 13.657 -
de Activos S.A.
NOTA 12 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicién del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:
30-09-2018 31-12-2017
M$ Ms
Cuentas por cobrar a terceros 84.939 6.368
Totales 84.939 6.368
El saldo de las cuentas por cobrar a terceros corresponde a los gastos de puesta en marcha de los fondos de
inversion de Picton Administradora General de Fondos S.A.
NOTA 13 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion de las cuentas por pagar comerciales al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es
la siguiente:
30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Proveedores 32.571 3.917
Facturas por recibir 8.213 32.343
PPM por pagar 32.319 8.597
IVA débito Fiscal 65.211 22.771
Retencidn honorarios 992 (213)
Impuesto Unico 10.782 2.706
Totales 150.088 70.121
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NOTA 14 — OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

a) Eldetalle del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

30-09-2018 31-12-2017
M$ M$
Provisidn vacaciones 54.742 20.940
Provisiones varias 100.905 35.093
Provision dividendos 337.737 70.016
Totales 493.384 126.049
b) Detalle de Movimiento de Provisién de Vacaciones y Provisiones Varias
Al 30 de septiembre de 2018
Provision Provisiones
Vacaciones Varias
M$ M$
Saldo Inicial 20.940 35.092
Provisiones constituidas 33.802 119.068
Liberacidn de provisiones - (53.255)
Saldo Final 54.742 100.905
Al 31 de diciembre de 2017
Provisién Provisiones
Vacaciones Varias
M$ M$
Saldo Inicial 12.635 26.080
Provisiones constituidas 11.413 100.293
Liberacidn de provisiones (3.108) (91.279)
Saldo Final 20.940 35.094
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NOTA 15 — CAPITAL, ACCIONES Y DIVIDENDOS

La Sociedad mantiene adecuados indices de capital, con el objetivo de asegurar el normal funcionamiento de sus
operaciones, dar continuidad y estabilidad a su negocio, en el largo plazo y maximizar el valor de la empresa, de
manera de obtener retornos adecuados para sus accionistas. Adicionalmente, la Sociedad monitorea
continuamente su estructura de capital, con el objetivo de mantener una estructura éptima que le permita
reducir el costo de capital.

La Sociedad estd sujeta a requerimientos de capital, establecidos en la Ley N° 20.712, articulo N° 4 letra c, que
establece un patrimonio minimo equivalente a UF 10.000.

a) Capital suscrito y pagado

Al 30 de septiembre de 2018 el capital suscrito asciende a M$ 1.080.000, y el capital suscrito y pagado asciende
a M$430.000.

b) Acciones ordinarias
El capital de la Sociedad administradora estd representado por 65.500 acciones ordinarias, de serie Unica,

emitidas y suscritas. Del total se encuentran pagadas 33.000 acciones. Estas acciones son sin valor nominal y su
composicién al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

30-09-2018 31-12-2017
Accionistas N° de N° de % N° de N° de %
acciones acciones acciones acciones
suscritas suscritas y suscritas| suscritasy
pagadas pagadas
PICTON S.A. 65.497 32.998 | 99,996 | 65.497 32.998 | 99,996
:I(AZTON Administradora de Activos 3 ) 0,004 3 ) 0,004
TOTAL 65.500 33.000 100 | 65.500 33.000 100

Al 30 de septiembre de 2018 la Sociedad Administradora cuenta con un patrimonio regulatorio de UF 49.917 de
acuerdo a la Norma de Caracter General N°157, cumpliendo con el requerimiento normativo.

c) Dividendos

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre 2017, el Directorio de la Sociedad ha reconocido una obligacién
de dividendos minimos por M$ 337.737 y MS 70.016 respectivamente.

En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2018 se acordd no pagar ni distribuir a los

accionistas de la Sociedad dividendos con cargo a las utilidades del ejercicio 2017. La suma correspondiente a la
utilidad obtenida en el ejercicio 2017 se asignd a la cuenta de utilidades acumuladas.
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NOTA 16 — INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

30-09-2018 30-09-2017
M$ M$
Ingresos por administracion de fondos 1.080.090 566.882
Ingresos por administracion de carteras 1.660.457 -
Totales 2.740.547 566.882
NOTA 17 —-GASTOS DE ADMINISTRACION
El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
30-09-2018 30-09-2017
MmS MmS
Remuneraciones (784.728) (223.005)
Gastos generales (176.046) (33.951)
Depreciacion del ejercicio (73.747) (21.121)
Arriendo Oficina (81.078) (29.276)
Amortizacion (29.436) (26.280)
Licencia (19.205) (20.942)
Vacaciones (33.802) (4.680)
Seguros (16.745) (14.937)
Servicios financieros (9.163) (64.111)
Gastos legales (77.739) (1.031)
Honorarios Terceros (14.761) (5.332)
Patente Comercial (3.295) (3.373)
Totales (1.319.745) (448.039)
NOTA 18 — INGRESOS FINANCIEROS
El detalle del rubro al 30 de septiembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
30-09-2018 30-09-2017
M$ M$
Resultados fondos de inversion 35.341 28.950
Intereses fondos mutuos 6.140 4.512
Totales 41.481 33.462
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NOTA 19 — SANCIONES

Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, PICTON Administradora General de Fondos S.A. no
ha sido objeto de sanciones por parte de organismos fiscalizador alguno.

NOTA 20 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

La Sociedad Administradora posee las siguientes pdlizas de seguro de garantia con la Compafiia de Seguros
Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. con vigencia hasta el dia 10 de enero de 2019:

Monto ?JsFegurado N° Péliza
Administracion de Fondos
Picton - Apollo VIII Fondo de Inversidn 21.327 568611
Picton - American Securities Partners VIl Fondo de Inversion 10.000 641834
Picton - Hamilton Lane SMID Fondo de Inversién 10.000 667906
Picton - TPG VIl Fondo de Inversién 10.000 699001
Picton - WP Fondo de Inversion 18.988 545919
Picton - EQT VII RV Fondo de Inversién 30.805 675120
Picton - Apollo COF Il Fondo de Inversién 16.625 707833
Picton - KKR Americas XIl Fondo de Inversién 10.000 708363
Picton - KKR Americas XIl Fully Funded Fondo de Inversidn 13.585 723817
Picton - Harbourvest Dover IX Fondo de Inversion 25.164 732256
Picton - KKR Asia Il Fondo de Inversién 10.000 775225
Picton - Apollo EPF Il Fondo de Inversidn 10.000 752368
Picton - Savanna IV Fondo de Inversién 10.000 808374
Picton - American Securities Partners VIII Fondo de Inversién 10.000 833483
Picton - EQT VIII Fondo de Inversion 10.000 833310
Picton - MIP IV Fondo de Inversién 10.000 850117
Picton - ACE IV Fondo de Inversion 10.000 871239
Picton - TPG VIl Fondo de Inversion 10.000 877443
Picton - WPGG Fondo de In versién 10.000 881837
Administracion de Carteras
Administracion de Carteras (Art. 98 y 99 de LUF) 326.342 828584

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad Administradora ha depositado en el Registro Publico de Reglamentos
Internos que mantiene la CMF, los siguientes reglamentos internos de los nuevos fondos, constituyendo
previamente la correspondiente garantia segun se indicd anteriormente:

Nombre del Fondo Fecha 1° Depédsito
Picton - American Securities Partners VIII Fondo de Inversion 26-01-2018
Picton - EQT VIII Fondo de Inversién 14-02-2018
Picton - MIP IV Fondo de Inversidn 23-03-2018
Picton - ACE IV Fondo de Inversién 22-06-2018
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Picton - TPG VIII Fondo de Inversién 17-07-2018
Picton - WPGG Fondo de In version 10-10-2018

Con fecha 16 de diciembre de 2015, Picton Administradora General de Fondos S.A. firmd un contrato de promesa
de suscripcién de cuotas para adquirir una cantidad equivalente a 300.000 délares de los Estados Unidos de
América en cuotas de Picton — TPG VII Fondo de Inversion. Al 30 de septiembre de 2018 el saldo de la promesa
referida es de 101.485 ddlares de los Estados Unidos de América.

Con fecha 2 de diciembre de 2016, Picton Administradora General de Fondos S.A. firmd un compromiso de
inversidn para adquirir una cantidad equivalente a 600.000 délares de los Estados Unidos de América en Dover
Street IX Cayman Fund. Al 30 de septiembre de 2018 el saldo de la promesa referida es de 348.000 ddlares de
los Estados Unidos de América.

Con fecha 29 de marzo de 2017, Picton Administradora General de Fondos S.A. firmé un compromiso de inversién
para adquirir una cantidad equivalente a 1.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de América en cuotas de
Picton KKR Americas XIl Fondo de Inversion. Al 30 de septiembre de 2018 el saldo de la promesa referida es de
709.386 dodlares de los Estados Unidos de América.

Con fecha 16 de febrero de 2018, Picton Administradora General de Fondos S.A. firmé un contrato de promesa
de suscripcidn de cuotas para adquirir una cantidad equivalente a 1.000.000 de euros en cuotas de Picton — EQT
VIl Fondo de Inversién. Al 30 de septiembre de 2018 el saldo de la promesa referida es de 989.113 Euros.

NOTA 21 — HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de octubre de 2018 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurridos otros
hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la situacién

econdmica y financiera de la sociedad.
% %k %k %k k k.

32



