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KASTEL S.A.

Estado de Situacion Financiera Clasificado

Nota
Estado de Situacion Financiera N°
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 7
Otros activos financieros corrientes 8

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, 9
Activos por Impuestos Corrientes

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes 10
Otros activos no financieros no corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,

No corriente 9
Activos por impuestos diferidos 11
Total de activos no corrientes

Total de activos

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Ms Ms Ms
9.187.045 8.279.027 10.090.830
7.507.581 7.961.674 5.186.826
5.236 5.236 2.980
27.925 27.925 -
16.727.787 16.273.862 15.280.636
99.405.528 117.972.421 69.943.099
197.226 170.372 10.781
3.116.489 1.638.034 1.774.849
313.659 313.659 33.718
103.032.902 120.094.486 71.762.447
119.760.689 136.368.348 87.043.083

Las notas adjuntas N° 1a 22 forman parte integral de estos estados financieros



Estado de Situacion Financiera Clasificado

Estado de Situacion Financiera
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes

KASTEL S.A.

Nota
NO

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Pasivos por Impuestos corrientes
Pasivos corrientes totales

Pasivos no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos
Total de pasivos no corrientes

Patrimonio
Capital emitido
Ganancias (pérdidas) acumuladas
Otras reservas
Patrimonio atribuible a los propietarios
dela controladora
Participaciones no controladoras
Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

12
11

11

13
13
13

13

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Ms Ms Ms
398.279 402.307 4.261

69.288 0 19.684
467.567 402.307 23.945
15.688.339 18.844.711 10.679.726
15.688.339 18.844.711 10.679.726
295.658 295.658 295.658
26.728.851 24.838.015 23.919.333
76.580.274 91.987.657 52.124.421

103.604.783 117.121.330 76.339.412

103.604.783 117.121.330 76.339.412

119.760.689 136.368.348 87.043.083

Las notas adjuntas N° 1a 22 forman parte integral de estos estados financieros



KASTEL S.A.

Estado de Resultados integrales Por Funcion

Nota
Estado de resultados Ne°
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 15

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracion 17

Otros aastos. por funcidn 17

Otras aanancias (pérdidas) netas 17

Costos financieros

Diferencias de cambio 18

Ganancia (pérdida). antes de impuestos

Gasto por impuestos a las aanancias 11

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la
controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
rantraladnrac

Ganancia (pérdida)
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones 14
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones

Aicrantiniiadac

Ganancia (pérdida) por accion basica

Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de
operaciones continuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de
operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accién

14

Estado de Resultados intearales
Ganancia (pérdida)

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos
disponibles para la venta antes de impuestos.
Diferencias de cambio por conversion
Imbuestos Diferidos

Otro resultado Intearal
Resultado Integral Total

Acumulado

31.03.2011 31.03.2010
Ms$ Ms$

1.547.031 917.019
1.547.031 917.019

( 106.859) (  105.999)
( 197)  ( 20.297)
163.097 145.252

( 94 ) ( 46 )
357.146 503.657
1.960.124 1.439.586

( 69588) ( 61.769)
1.890.536 1.377.817
1,890,536 1,377,817
1.890.536 1.377.817
1.890.536 1.377.817
0,00018 0,00013
0,00018 0,00013
0,00018 0,00013
0.00018 0.00013
1.890.536 1.377.817
BARHRRAS 5.184.199
3.138 -
3.156.372  (  881.315)
HHAHHRRH 4.302.884

St aid  —2.680.701

Las notas adjuntas N° 1a 22 forman parte integral de estos estados financieros



Estado de cambios en el patrimonio Nota 13

KASTEL S.A.

Reservas | Reservas de
Reservas de ganancias o
por Reservas |ganancias y| pérdidas en la
diferencias de pérdidas |remedicion de Patrimonio Participacio
de cambio | coberturas | por planes activos Otras Ganancias | atribuible a los nes no
Capital Primas de por de flujo de de financieros reservas Otras (pérdidas) [ propietarios de| controlador| Patrimonio
emitido emisién | conversién caja beneficios | disponibles Varias reservas | acumuladas |la controladora as total
Saldo Inicial al 01/01/2011 295.658 0 -1.101 0 0] 91.987.440 1.318|91.987.657| 24.838.015| 117.121.330 0] 117.121.330
ncremento (disminucion) por cambios en politicas contables 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ncremento (disminucion) por correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 295.658 0 -1.101 0 0] 91.987.440 1.318]91.987.657| 24.838.015] 117.121.330 0] 117.121.330
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.890.836 1.890.836 0 1.890.836
Otro resultado integral 3.138 0 0] -15.410.521 O| ####### -15.407.383 0] -15.407.383
Resultado integral 3.138 -15.410.521 O| ####### 1.890.836] -13.516.547 0] -13.516.547
Emisién de patrimonio 0 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios 0 0 0 0 0 0 - 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por cambios en la participacidon de subsidiarias gue no im 0 0 0
Total de cambios en patrimonio ﬂ 0 0 3.138 0 0] -15.410.521 O| ####### 1.890.836] -13.516.547 0] -13.516.547
Saldo Final al 31.03.2011 [ 295.658 0 2.037 0 o] 76.576.919 1.318]|76.580.274] 26.728.851] 103.604.783 0] 103.604.783
Reservas | Reservas de
Reservas de ganancias o
por Reservas |ganancias y| pérdidas en la
diferencias de pérdidas |remedicion de Patrimonio Participacio
de cambio | coberturas | por planes activos Otras Ganancias | atribuible a los nes no
Capital Primas de por de flujo de de financieros reservas Otras (pérdidas) [ propietarios de| controlador| Patrimonio
emitido emisién | conversién caja beneficios | disponibles Varias reservas | acumuladas |la controladora as total
Saldo Inicial al 01/01/2010 295.658 0 0 0 0] 52.123.103 1.318]52.124.421| 23.919.333 76.339.412 0] 76.339.412
ncremento (disminucion) por cambios en politicas contables 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ncremento (disminucion) por correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 295.658 0 0 0 0] 52.123.103 1.318]52.124.421| 23.919.333 76.339.412 0] 76.339.412
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 1.377.816 1.377.816 0 1.377.816
Otro resultado integral 0 0 0 4.302.885 4.302.885 4.302.885 0 4.302.885
Resultado integral 4.302.885 0| 4.302.885 1.377.816 5.680.701 0 5.680.701
Emisidn de patrimonio 0 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0
Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por cambios en la participacidn de subsidiarias gue no im 0 0 0
Total de cambios en patrimonio ﬂ 0 0 0 0 0 4.302.885 0] 4.302.885 1.377.816 5.680.701 0 5.680.701
Saldo Final al 31.03.2010 [ 295.658 0 0 0 0] 56.425.988 1.318]56.427.306] 25.297.149 82.020.113 o] 82.020.113




KASTEL S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Indirecto

Nota 31.03.2011 31.03.2010
Estado de flujos de efectivo N° M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades

de oneracidn
Ganancia (pérdida) 1.890.836 1.377.816
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Aiustes por gasto por impuestos a las ganancias 11 69.288 61.769
fg:ﬁizggr pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no 18 (357.146) (503.657)
Aiustes por pérdidas (aanancias) de valor razonable 17 (163.096) (145.252)
Total de ajustes por conciliacién de aanancias (pérdidas) (450.954) (587.140)
Dividendos pagados - -
Intereses recibidos 34.105 52.230
Flu!ols de efectivo net9§ procedentes de (utilizados en) 1.473.987 842 906
actividades de oneracién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) a  ctividades

de inversion
Otras entradas (salidas) de efectivo (889.338) (885.167)
Flujols de efectiyo neths procedentes de (utilizados en) (889.338) (885.167)
actividades de inversion
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al 584.649 (42.261)
efectivo. antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio : :
Efectps de la var|aC|on_ en la tasa de cambio sobre el efectivo 323.370 389 862
v eauivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al 908.019 347 601
efectivo
Efectivo v equivalentes al efectivo al principio del periodo 7 8.279.027 10.090.830
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7 9.187.046 10.438.431

Las notas adjuntas N° 1a 22 forman parte integral de estos estados financieros
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KASTEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(En miles de pesos)

1. Informacidn general

Nombre : KASTEL S.A.
RUT : 76.963.470-3
Tipo de Entidad : Sociedad Anonima Abierta, inscrita ante la

Superintendencia de Valores y Sequros bajo el
NUmero de registro 1.007.

Cotiza en Bolsa : Electrdnica de Chile, bajo nemotécnico de Kastel,
serie Unica.
Domicilio Legal : Av. Vitacura N° 5093, Oficina 504, Vitacura, Santiago

Kastel S.A. es una sociedad andnima constituida con fecha 30 de agosto de 2007 mediante Junta
Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Tres Mares S.A., cuya acta fue reducida a escritura
publica con fecha 7 de septiembre de 2007, ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo
Avello Concha, en la cual se acordo dividir la sociedad Tres Mares S.A. por escision, distribuyendo
su patrimonio entre si y una nueva sociedad, que se cred al efecto, denominada Kastel S.A., a la
cual se incorporan los accionistas de la sociedad dividida. Para efectos financieros, la mencionada
division se dio con efecto a partir de los saldos contables del 30 de junio de 2007.

Un extracto de dicha escritura fue inscrito a fojas 39.511 N° 28.265 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 2007, y fue publicado en el
Diario Oficial de fecha 28 de Septiembre de 2007.

Al 31 de Marzo de 2011 el capital de Kastel S.A. se divide en 10.643.211.346, acciones ordinarias,
de una serie, sin valor nominal, integramente suscritas y pagadas.

El Controlador de la sociedad es la compania extranjera Bayleaf LLC, la cual es titular del
99,999993639% de las acciones. A su vez, la persona natural beneficiaria final en un 100% del
accionista Bayleaf LLC es dofia Emilia Said, R.U.T. 48.120.018-0.

2. Descripcion del negocio

a) Sectores Industriales o Econémicos en los cuales la Sociedad desarrolla sus actividades:
Kastel S.A. es una sociedad de inversiones, que realiza inversiones financieras y corporativas en
todo tipo de sectores. Sin embargo, en la actualidad la inversion principal de Kastel S.A. es la



inversion en acciones de Lan Airlines S.A. sobre la cual se posee un 2,38%, compafhia que participa
en la Industria Aérea.

b) Otro tipo de informacion:

* La Sociedad carece de seguros comprometidos, en funcion a que su principal activo
corresponde a una inversion en acciones de la sociedad Lan Airlines S.A.

* Los proveedores de la sociedad corresponden principalmente a proveedores de suministros
para sus actividades operacionales, dentro de los cuales se destacan asesores financieros,
contadores, asesores tributarios, abogados y sus auditores.

* Lasociedad no cuenta con activos fijos en sus estados financieros.

3. Resumen de las principales politicas contables aplicadas

3.1 Principios contables

Los presentes estados financieros, se presentan en miles de pesos, se han preparado a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por Kastel S.A. y han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB") y representan la adopcion integral y sin
reservas de las referidas normas. En funcion de las NIIF vigentes para el ejercicio 2010 y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Estos estados financieros fueron aprobados por su directorio en sesion de fecha 16 de mayo
de 2011.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la alta
administracion de Kastel S.A.

Los estados financieros de la Sociedad, correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010, fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada el dia 22 de
marzo de 2011y, posteriormente, presentados a la Junta Ordinaria de Accionistas con fecha
25 de abril de 2011, quien aprobd los mismos. Estos estados financieros aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionistas fueron confeccionados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegio de Contadores de
Chile A.G. y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, los
cuales no coinciden con los saldos del ejercicio 2009 que han sido incluidos en los presentes
estados financieros, debido a que éstos han sido re- expresados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF). En Nota N° 4.2 se detalla la
reconciliacion del patrimonio neto, resultados del ejercicio y flujos de efectivo.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso
de estimaciones y supuestos por parte de la Administracion de Kastel S.A. Estas
estimaciones estan basadas en el mejor saber de la administracion sobre los montos
reportados, eventos o acciones.



b)

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

En los presentes estados financieros se han utilizado estimaciones realizadas por la
administracion de Kastel S.A. para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se explican con mayor detalle en la Nota N° 6 y se refieren a:

* Valorrazonable de instrumentos financieros
¢ (alculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos

Estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados, sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o baja) en los proximos ejercicios; lo que se haria
conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos de
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros. Tal como requiere NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 1 de enero de 2010 y han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion y periodo

Los presentes estados financieros de Kastel S.A. comprenden el estado de situacion
financiera y estado de cambios en el patrimonio al 1 de enero de 2010, al 31 de diciembre de
2010 y 31 de Marzo de 2011y los estados de resultados integrales y de flujos de efectivo por
los ejercicios terminados en esas fechas, y han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF").

Moneda funcional

La moneda funcional y de presentacion de Kastel S.A. es el peso chileno, que se ha
determinado como la moneda del ambiente econdmico principal en que funciona la
Sociedad. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la
entidad se han convertido a tasas de cambio vigente a la fecha. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se han convertido a las tasas de
cambio de cierre. Las ganancias o pérdidas por la conversion se han incluido en las utilidades
o pérdidas netas del afio dentro de partidas financieras.



Q)

d)

e)

f)

Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento y otras monedas, han sido traducidos a pesos
chilenos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de
acuerdo al siguiente detalle:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
$ $ $

Unidad de fomento 21.578,26  21.455,55  21.942,88

Dolar estadounidense 479,46 468,01 507,10

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté
permitida por alguna norma y esta presentacion sea reflejo del fondo de la transaccion.

Moneda extranjera

Las transacciones en una divisa distinta a la moneda funcional se consideran transacciones
en “moneda extranjera” y se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha de la operacion.
Al cierre de cada ejercicio los saldos del estado de situacion financiera de las partidas
monetarias en moneda extranjera, se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las
diferencias de cambio que surgen de tal valorizacion se registran en los estados financieros
de resultados integrales.

Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de
sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

I.  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Corresponden a activos financieros mantenidos para negociar y que se han designado
como tal por la sociedad.

Estos activos se valorizan a valor justo y las utilidades o pérdidas surgidas de la variacion
del valor justo se reconocen en el estado de resultados integrales y se presentan bajo el
rubro otros activos financieros corrientes.



Il.  Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de balance,
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

lIl.  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, donde la administracion
de la Sociedad tiene la intencion positiva y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

IV.  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
que se designan especificamente en esta categoria, o que no son clasificados en ninguna
de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion dentro de los 12 meses siguientes a la
fecha del Estado de Situacion Financiera.

V. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la
presencia de indicadores de deterioro. En caso de observar indicios de deterioro, el valor
de los activos financieros es ajustado a su valor realizable.

Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costos de la
transaccion para todos los activos financieros no llevados a valor razonable con cambios en
resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable y los costos de la transaccion se llevan a resultados. Las
inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de
las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se ajustan posteriormente por su valor razonable con
contrapartida en resultados integrales y resultados, respectivamente. Los préstamos y
cuentas por cobrar, y los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se registran
por su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados en el



9)

ejercicio en el que se producen los referidos cambios en el valor justo. Los ingresos por
dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
en el estado de resultados en el rubro otros ingresos de operacidn cuando se ha establecido
el derecho de la Sociedad a percibir los pagos por los dividendos.

Reconocimiento de ingresos y gastos

La Empresa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios economicos futuros vayan a fluir.

Los ingresos ordinarios de la Sociedad estan constituidos principalmente por intereses de
activos financieros corrientes y dividendos de activos financieros no corrientes.

Provisiones y pasivos contingentes

Corresponden a obligaciones presentes, legales o asumidas, surgidas como consecuencia de
un suceso pasado para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no, de eventos fuera del control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o para cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.

Al cierre de los presentes estados financieros la Sociedad no presenta pasivos contingentes.
Impuesto a las ganancias

Kastel S.A. determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en Chile para cada ejercicio.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo
con las normas establecidas en la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas
fiscales vigentes a las que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se
realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo, se
registran en la cuenta de resultados o directamente en los resultados integrales, segun
corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.



)

k)

Distribucion de dividendos

La politica de distribucion de dividendos, acordada por la Junta Ordinaria de Accionistas es,
el reparto de al menos el 30% de la utilidad liquida del ejercicio, destinando el resto a la
constitucion o incremento de reservas para futuros dividendos, pudiendo acordar el
Directorio un reparto provisorio, en las fechas y montos que en su oportunidad se determine.

A su vez, se deja constancia que la Sociedad no se encuentra afecta a restricciones que
incidan en la distribucion de sus dividendos, tales como los convenios con entidades
financieras que limiten dicho reparto, acuerdos de capitalizacion de las utilidades, u otros.

Efectivo y equivalentes al efectivo

La Sociedad considera como equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones en pactos o depositos a plazo, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo riesgo de cambio en su valor
es poco significativo.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto, y de los pasivos de caracter financiero.



3.2 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los estados financieros, se habian publicado las interpretaciones y

modificaciones

a las normas existentes que se detallan a continuacion. Estas

interpretaciones son de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir
de las fechas que se indican:

a) Normas aprobadas por IASB con aplicacion obligatoria a contar del ejercicio 2010 o
posteriores

Norma

Titulo

Aplicacion a partir
de los estados

financieros

que comiencen el:

Asuntos tratados

IFRIC9

Reevaluacion de derivados implicitos

1 de julio de 2009

Evaluacion de si un derivado implicito debiera ser separado del contrato que lo origina cuando la entidad
reclasifica un activo financiero hibrido, fuera de la categoria de valor justo a través de resultado.

IFRIC16

Cobertura de una inversion

1 de julio de 2009

Expresa que, en una cobertura de inversion neta de una operacion extranjera, el instrumento designado como
extranjera cobertura puede ser mantenido por cualquier entidad o entidades dentro del grupo, incluyendo la
misma operacion extranjera, siempre y cuando los requerimientos de la designacion, documentacion y efectividad
de Ia IAS 39 sean satisfechos.

IFRIC17

Distribucion de activos que no son efectivo, a los
duefios

1 de julio de 2009

Entrega una guia contable para acuerdos a través del cual, una entidad distribuye activos que no son efectivo a los
accionistas ya sea como si fuera una distribucion de reservas, o como dividendos.

IFRIC18

Transferencias de activos desde los clientes

1 de julio de 2009

Clarifica los requerimientos de las NIIFs para acuerdos en los cuales una entidad recibe desde un cliente un item
de PPE, que la entidad debe posteriormente utilizar ya sea para conectar al cliente con una red o proveer al
cliente acceso a bienes o servicios provistos por la empresa (tales como electricidad, gas, o agua).

IFRIC19

Extincion de pasivos financieros utilizando
instrumentos de patrimonio

1 de julio de 2010

Extincion de pasivos financieros mediante la emision de instrumentos de patrimonio.




b) Normas Modificadas por IASB en afios anteriores pero con aplicacién obligatoria a contar
del ejercicio 2010 o posteriores:

Aplicacion a partir de
Norma Titulo Aplicacion estados financieros
que comiencen el:
Asuntos tratados
IAS1  |Presentacion de estados financieros. 1deenerode2010  [Clarifica que la potencial cancelacion de un financieros pasivo a partir e la emision e patrimonio, no es

relevante para su clasificacion como corriente o no corriente.

[FRS 2 Pagos basados en acciones. 1deenerode2010  [Expande la guia en IFRIC 11 para considerar la clasificacion de acuerdos grupales que no fueron
cubiertos por dicha interpretacion.

IFRS 3 |Combinacion de negocio 1dejuliode2009  |Continda la aplicacion de combinacion de negocios, pero con algunos cambios, principalmente referidos
ala medicion del precio de adquisicion, tratamiento de gastos de adquisicion, pago contingente y
goodwill a full fair value.

IFRS 5 |Activos no corrientes disponibles parala ventay {1 de enero de 2010 |Exige que activos sean clasificados como mantenidos para su distribucion solo cuando ellos estan

operaciones discontinuas disponibles para distribuirse en su actual condicion y su distribucion es altamente probable.

[AS27 |Estados financieros consolidados y separados  |1deenerode 2010 | Contabilizacion cuando se pierde el control y efectos de transacciones con el interés minoritario.

T1AS36 |Deterioro de activos 1deenerode 2010 |Clarifica que la unidad generadora de efectivos mas grande (o grupo de unidades), al cual el goodwill
puede ser alocado para propositos de evaluacion de deterioro es un segmento operativo.

[AS38  [Activos intangibles 1de enero de 2010 Correcciones como consecuencia de modificaciones a [FRS 3.

- Modificacion al valor justo de activos intangibles adquiridos en una combinacion de negocios.

[1AS34  |Revelaciones sobre partes relacionadas 1deenerode201t  [Clarificay simplifica la definicion de partes relacionadas y elimina el revelar el detalle de todas las
transacciones con el gobierno en el caso de entidades relacionadas con el Estado.

NIC32 |Presentacion de instrumentos financieros 1de febrero de 2010  |Se refiere a la forma de contabilizacion de los derechos de emision que estan en una moneda distinta a la
funcional.

IFRIC  |Limite sobre activos por beneficios, 1deenerode2010  [Estamodificacion permite a las entidades reconocer como activo ciertos anticipos voluntarios efectuados

14 requerimientos minimos de financiamiento y su como financiamiento minimos requeridos.

interrelacion,




¢) Modificaciones efectuadas por el IASB durante el afio 2010, aplicables a contar de las

fechas que se indican:

fidelizacion de clientes

Aplicacion a partir de
Norma Titulo Aplicacion estados financieros que Asuntos tratados
comiencen el:
IFRS1 |Primera adopcion IFRS |1 de julio 2010. a)  Cambios en la politica contable en el primer afio de adopcion.
b)  Revaluacién como costo atribuido.
¢)  Usodel costo estimado para operaciones sujetas a regulacion de tasa.
IFRS 3 |Combinacion de negocio|1 de julio de 2010. a)  Requerimientos de transicién por consideraciones contingentes, provenientes de
una combinacion de negocios, aue ocnrrid antes de 1a fecha efectiva dela TFRS (R
1 de julio de 2010. b)  Medicion del Interés No Controlante.
11 de julio de 2010.
¢)  Pagosde acciones en base a premios que pueden ser no sustituibles y
voluntariamente sustituibles.
IFRS 7 |Instrumentos 1de enero de 2010
financieros L .
Aplicacion retrospectiva . . o o . .
Enfatiza la interaccion entre lo cuantitativo y lo cualitativo, revelando todo lo asociado a
la naturaleza y extension de los riesgos, asociandolo con el instrumento financiero.
NIC1 |Presentacion de estados |1 de enero de 2010 Clarifica que una entidad presentara un anélisis de otros ingresos integrales para cada
financieros L . |componente de patrimonio, ya sea en el estado de cambio del patrimonio o en las notas
Aplicacion retrospectiva .
de los estados financieros.
NIC27 |Consolidacién y Estados |1 de julio de 2010 Clarifica que las enmiendas de NIC 27 que afectaron la NIC 21, NIC 28 y NIC 31 aplican
financieros separados prospectivamente para periodos anuales que comienzan después o el mismo 1 de julio de
20009, o antes cuando la NIC 27 es aplicada.
NIC 34 |Estado financiero 1 de enero de 2011. Provee una guia ilustrativa de como se deben aplicar los principios de revelacion de la
interino Aplicacion retrospectiva [NIC 24 v reauerimientos asociados:
Las circunstancias que puedan afectar valores de los instrumentos financieros y su
clasificacion.
Transferencia de instrumentos financieros entre los diferentes niveles de jerarquia de
Valor Justos
Cambios en la clasificacion de activos financieros
Cambios en activos y pasivos contingentes.
IFRIC 13| Programas de 1 de enero de 2011 El significado de “valor justo” se clarifica en el contexto de la medicion de los créditos

entregados como premios en los programas de fidelizacion de clientes.
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La Sociedad no ha adoptado anticipadamente ninguna de estas interpretaciones vy
modificaciones.

4 Gestion del riesgo financiero y definicion de coberturas

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo de
mercado, (b) riesgo bursatil, y (c) riesgo de crédito. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre margen neto. La Sociedad no utiliza derivados para cubrir
estos riesgos.

a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad esta expuesta a riesgos de mercado,
principalmente por el tipo de cambio, los cuales no estan cubiertos en consideracion a que la
administracion de la Sociedad no mantiene como politica la toma de instrumentos de
cobertura para las variaciones entre su moneda funcional (peso chileno) y la moneda de sus
inversiones (dolares estadounidenses).

Analisis de sensibilidad: Al 31 de marzo de 2011 la sociedad mantiene activos en dolares
americanos por Ms 18.540.809 y no cuenta con pasivos en dolares americanos, por lo tanto
sus activos en dolares netos de pasivos en dolares americanos alcanzan a M$ 18.540.809.

El efecto de una eventual revaluaciéon del peso de 5% significaria un efecto negativo en
resultados de Ms$ 927.040, cifra que representa un 49,00% del resultado al 31 de marzo de
2011. Lo anterior se compara con su resultado por funcion al 31 de marzo 2011 de
Ms 1.890.836

b) Riesgo bursatil

El riesgo bursatil esta basado principalmente en su mayor activo, que corresponde a la
valorizacion bursatil de las acciones mantenidas de Lan Airlines S.A. El valor bursatil de estas
acciones es exactamente igual al valor libro de ellas, razon por la cual el riesgo esta medido
por la variacion del precio de la accion en bolsa.

Analisis de sensibilidad: Al 31 de marzo de 2011 el valor bursatil de las acciones de Lan
Airlines corresponde a $ 12.314, con respecto al 31 de marzo de 2010 el valor fue de $9.306,5
generando un ajuste en el patrimonio de Ms$ 24.278.230. Este ajuste equivale a un 23,43% del
patrimonio total de Kastel S.A.

El efecto de una eventual disminucion del valor de la accion en un 5%, implicaria un ajuste al
patrimonio de Kastel S.A. de M$ 4.970.276.
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c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Sociedad bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida
en el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

La Sociedad esta expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades operacionales y a sus
actividades financieras incluyendo depdsitos con bancos e instituciones financieras e inversiones
en otro tipo de instrumentos.

Los excedentes de efectivo que quedan después del financiamiento de los activos necesarios para
la operacion, estan invertidos de acuerdo a limites crediticios aprobados por el Directorio de la
Sociedad, principalmente en depdsitos a plazo con distintas instituciones financieras, fondos
mutuos de corto plazo y bonos corporativos y soberanos de vidas remanentes cortas y facilmente
liquidables. Estas inversiones estan contabilizadas como efectivo y equivalentes al efectivo y en
inversiones disponibles para la venta.

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido y
administrado por la Sociedad, se diversifican las inversiones de instrumentos financieros con
distintas instituciones bancarias (tanto locales como internacionales). De esta manera, la
Sociedad evalua la calidad crediticia de cada contraparte y los niveles de inversion, basada en (i)
su clasificacion de riesgo (ii) el tamano del patrimonio de la contraparte, y (iii) fija limites de
inversion de acuerdo al nivel de liquidez de la Sociedad. De acuerdo a estos tres parametros, la
Sociedad opta por el pardmetro mas restrictivo de los tres anteriores y en base a éste establece
limites a las operaciones con cada contraparte.

Invierte sélo en instituciones financieras que presentan un alto patrimonio de mercado y una
calidad crediticia local superior a AA.

La Sociedad no considera necesario mantener garantias para mitigar esta exposicion.

5 Estimacionesy juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de Kastel S.A., las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion hace estimaciones y juicios en relacion al futuro, sobre los valores en libros de los
activos y pasivos. Las estimaciones y los juicios asociados se basan en la experiencia histdricay en
otros factores que son considerados relevantes. Los resultados actuales podrian diferir de estas
estimaciones.

La administracion necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en los supuestos y
estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros. A continuacion se
detallan las estimaciones y juicios criticos usados por la administracion:

12



6

Valor razonable de los instrumentos derivados y otros instrumentos financieros — El valor
razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una
variedad de métodos y hacer hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones de
mercado existentes en la fecha de balance. Los otros instrumentos financieros se valorizan
usando un analisis de los flujos de efectivo descontados, basado en presunciones
sustentadas, cuando sea posible, por los precios o tasas de mercado observadas.

Calculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos - La correcta
valoracion del gasto en concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores,
incluyendo estimaciones en el ritmo y la realizacion de los activos por impuestos diferidos y
la periodicidad de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos actuales
pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las
normas impositivas, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los
balances de impuestos.

Efectivo y efectivo equivalente

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de
2010 es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Concepto M$ M$ M$
Cuentas corrientes bancarias 9.187.045 8.279.027 10.090.830
Depositos a Plazo - - -
Total 9.187.045 8.279.027 10.090.830

13



Instrumentos financieros

a) Clasificacion de activos instrumentos financieros

El detalle de los instrumentos financieros de activos, clasificacion por naturaleza y categoria al
31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 es la

31 de marzo de 2011,
siguiente:

31 de diciembre de 2010

Otros activos financieros corrientes:
Acciones

Bonos

Fondos mutuos

Fondos de Inversion

Pactos de Retrocompra

Deudores varios

Total Otros activos financieros corrientes

Acciones

Total otros activos financieros no corrientes

31 de diciembre de 2010

Otros activos financieros corrientes:
Acciones

Bonos

Fondos mutuos

Fondos de Inversién

Pactos de Retrocompra

Deudores varios

Total Otros activos financieros corrientes

Acciones

Total otros activos financieros no corrientes

1 de enero de 2010

Otros activos financieros corrientes:
Acciones

Bonos

Fondos mutuos

Fondos de Inversién

Pactos de Retrocompra

Deudores varios

Total Otros activos financieros corrientes
Acciones

Total otros activos financieros no corrientes

Activos financieros
a valor razonable con

Inversiones a
mantener hasta

Préstamos y
cuentas por

Activos financieros
disponibles para

cambio en resultados el vencimiento cobrar la venta Total
Ms$ M$ Ms$ Ms$ Ms$
24.689 - - - 24.689
922.240 - - - 922.240
2.241.303 - - - 2.241.303
4.273.738 - - - 4.273.738
45.611 - - - 45.611
- - 5.236 - 5.236
7.507.581 - 5.236 - 7.512.817
- - - 99.405.528 99.405.528
- - - 99.405.528 99.405.528
Activos financieros Inversiones a Préstamos y Activos financieros
a valor razonable con mantener hasta cuentas por disponibles para
cambio en resultados el vencimiento cobrar la venta Total
M$ M$ M$ M$ M$
25.789 - - - 25.789
890.191 - - - 890.191
2.249.478 - - - 2.249.478
4.758.417 - - - 4.758.417
37.799 - - - 37.799
- - 5.236 - 5.236
7.961.674 - 5.236 - 7.966.910
- - - 117.972.421 117.972.421
- - - 117.972.421 117.972.421
Activos financieros Inversiones a Préstamos y Activos financieros
a valor razonable con mantener hasta cuentas por disponibles para Total
cambio en resultados el vencimiento cobrar la venta M$
M$ M$ M$ M$
19.555 - - - 19.555
936.842 - - - 936.842
1.795.283 - - - 1.795.283
2.435.146 - - - 2.435.146
- - 2.980 - 2.980
5.186.826 - 2.980 - 5.189.806
- - - 69.943.099 69.943.099
- - - 69.943.099 69.943.099
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b) Activos Financieros por institucion:

31 de Diciembre 2010

Acciones

Bonos

Fondos Mutuos
Fondos de Inversion
Pactos Retrocompra

Total Activos Financieros a
Valor razonable con cambios en resultado

31 de Diciembre 2010

Acciones

Bonos

Fondos Mutuos
Fondos de Inversion
Pactos Retrocompra

Total Activos Financieros a
Valor razonable con cambios en resultado

01 de Enero de 2010

Acciones

Bonos

Fondos Mutuos
Fondos de Inversion
Pactos Retrocompra

Total Activos Financieros a
Valor razonable con cambios en resultado

Citibank BBVA UBS Im Trust Moneda Larrain Vial Total
M$ M$ MS MS MS MS MS
24.689 - - - - - 24.689
- - 625.120 297.120 - - 922.240
268.733 1.648.034 - - - 324.535 2.241.302
3.940.491 - - - 333.247 - 4.273.738
- - - 45.611 - - 45.611
4.233.913 1.648.034 625.120 342.731 333.247 324.535 7.507.580
Citibank BBVA UBS Im Trust Moneda Larrain Vial Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
25.789 - - - - - 25.789
- - 288.440 601.751 - - 890.191
233.893 1.697.496 - - - 318.089 2.249.478
4.419.788 - - - 338.629 - 4.758.417
- - - 37.799 - - 37.799
4.679.470 1.697.496 288.440 639.550 338.629 318.089 7.961.674
Citibank BBVA UBS Im Trust Moneda Larrain Vial Total
M$ M$ M$ M$ m$ m$ M$
19.555 - - - - - 19.555
- - 591.722 345.120 - - 936.842
335.685 1.105.139 - - - 354.459 1.795.283
2.224.459 - - - 210.687 - 2.435.146
2.579.699 1.105.139 591.722 345.120 210.687 354.459 5.186.826

¢) Jerarquia del Valor Razonable

Los activos financieros han sido contabilizados en su totalidad a valor justo en el estado de
situacion financiera al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010, determinado de acuerdo

al nivel 1 de la jerarquia.
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d) Activos Instrumentos financieros por monedas

Activos 31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 9.187.045 8.279.0 27 10.090.830
Dolar 9.181.986 8.267.891 10.060.260
Peso Chileno 5.059 11.136 30.570
Otros activos financieros corrientes 7.507.581 7.961.674 .186.826
Délar 6.045.108 6.436.521 3.451.641
Peso Chileno 1.462.473 1.525.153 1.735.185
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corrientes. 5.236 5.236 2.980
Peso Chileno 5.236 5.236 2.980
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,
Corriente. - - 0
Peso Chileno - - 0
Activos por impuestos corrientes 27.925 27.925 -
Peso Chileno 27.925 27.925 -
Otros activos financieros no corrientes 99.405.528 1179 72.421 69.943.099
Peso Chileno 99.405.528 117.972.421 69.943.099
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas,
No Corriente 3.116.489 1.638.034 1.774.849
Délar 3.116.489 1.638.034 1.774.849
U.F - - -
Total Activos Financieros 119.249.804 135.884.317 86.998.584
Délar 18.343.583 16.342.446 15.286.750
Peso Chileno 100.906.221 119.541.871 71.711.834
U.F -
Otros activos no financieros no corrientes 197.226 17037 2 10.781
Dolar 197.226 170.372 10.781
Activos por impuestos diferidos 313.659 313.659 33.718
Peso Chileno 313.659 313.659 33.718
Total Activos 119.760.689 136.368.348 87.043.083
Délar 18.540.809 16.512.818 15.297.531
Peso Chileno 101.219.880 119.855.530 71.745.552
U.F - - -
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a)

b)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas, corrientes y no

corrientes

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas son las siguientes:

Rut Pais Cuenta por cobrar no corrigntes Descripcion de fa Naturaleza de la Reajustabiidad 3103011 31122010 02.00.2010
Sociedad  Sociedad  Sociedad transaccion relacion M§ M$ M$
0£ Estados Unidos Castera LLC Cta. Cte. Mercantl ~ Accionistas comungs ~ No Reajustables 3116489 1638034 1774849
Total 3116489 1638034 1774849
Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el articulo N°
89 de la Ley N° 18.046, que establece que las operaciones entre sociedades coligadas, entre la
matriz y sus filiales y las que efectue una sociedad anénima abierta, deberan observar condiciones
de equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, es decir, hechas en
condiciones de independencia mutua entre las partes.
El vencimiento de estas cuentas no esta formalmente establecido y su reajustabilidad esta dada
solamente por la diferencia de cambio de la moneda.
Transacciones con empresas relacionadas
31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Rut Naturaleza de la Descripcion de la Monto  EfectoenResultados ~ Monto  Efecto en Resultados Monto  Efecto en Resultados
Sociedad Sociedad relacion transaccion M$ cargo)/ahono) M (cargo)labona M (cargo)labona
0-E Castera LLC Indirecta Diferencia de Cambio 33.775 33775 136.815 (136.815) 90.125 (90.125)
96.812.280-0 SanAlberto SA.  Coligada Intereses cuentas por cobrar 7967 7967
96.812.280-0 SanAlberto SA.  Coligada Diferencia de Cambio 21.965 21965
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c¢) Remuneraciones del Directorio

Las remuneraciones pagadas a la Presidenta del Directorio por concepto de dietas son las
descritas a continuacion, los otros miembros del Directorio no percibieron remuneraciones

en los ejercicios informados.

Nombre Cargo

Emilia Said Dabdoub Presidenta del Directorio

Total

d) Remuneraciones al personal

31.03.2011 31.12.2010
M$ M$
40.485 218.352
40.485 218.352

Al 31 de marzo de 2011 y 2010, no hay personal contratado a quienes se deba pagar
remuneraciones. La gerencia de la Sociedad no percibe remuneraciones.

g9 Otros activos financieros no corrientes

Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de de enero de 2010, bajo este rubro se
presentan activos financieros disponibles para la venta, los cuales no seran enajenados por la

Sociedad en un plazo menor a 12 meses.

La principal inversion clasificada en este rubro, corresponde a 8.072.562 acciones de la sociedad
Lan Airlines S.A., la cual, hasta el 31 de diciembre de 2008, se presentaba valorizada al costo de
adquisicion corregido monetariamente. Bajo la valorizacion descrita anteriormente esta inversion
presentd un saldo a dicha fecha de M$ 7.121.179 y como resultado de la adopcion de NIIF, se
genero una diferencia con respecto a su valor justo la cual ha sido reconocida en cuentas
patrimoniales por un monto inicial de Ms$ 37.142.292. Las diferencias originadas en los cambios
del valor justo de esta inversion, son reconocidas con cargo o abono a resultados integrales.

El detalle de los activos financieros incluidos bajo este rubro es el siguiente:

Empresa Tipo

Lan Airlines S.A. Sociedad Anonima Abierta

Total

Valor de mercado de accion de Lan Airlines S.A.

Fecha $

01.01.2010 8.664,30
31.12.2010 14.614,00
31.03.2011 12.314,00

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
N°Acciones M$ M$ M$
8.072.562 99.405.528 117.972.421 69.943.099
99.405.528 117.972.421 69.943.099

Valor de mercado de la inversion

N°Acciones M$
8.072.562 69.943.098
8.072.562 117.972.421
8.072.562 99.405.528
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10 Impuesto a la renta e Impuestos diferidos
a) Situacion fiscal

La Sociedad presenta sus declaraciones de impuestos de acuerdo a la normativa fiscal aplicable
en Chile.

El (gasto) ingreso por impuestos corrientes e impuestos diferidos de los ejercicios terminados al
31de Marzo de 2011y 31 de Diciembre de 2010 son los siguientes:

31.03.2011 31.12.2010
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias MS$ MS$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes - -
Ajuste al impuesto corriente del periodo anterior - -
Otros (gastos) ingresos por impuestos corrientes - -
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes, Neto total - -
(Gasto) Ingreso diferido por impuestos relativos a la
Creacion o reversion de diferencias temporarias 313.659 313.659
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos, Neto total 313.659 313.659
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 313.659 313.659
2011 2010
M$ M$
Impuesto diferido por diferencias temporarias - 28.334
Impuesto diferido por pérdida tributaria - 285.325
Total Impuesto Diferido que afecta a resultados - 313.659
Impuesto Diferido por ajuste Acciones Lan 15.688.339 18.844.711
Total Impuesto Diferido que afecta el Patrimonio 15.688.339 18.844.711
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b) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva aplicables a la

Sociedad, se presenta a continuacion:

(Gasto) Ingreso por impuesto utilizando Tasa Legal

Efecto Impositivo de Ingresos Ordinarios no Imponibles

Efecto Impositivo de Gastos no deducibles impositivamente
Otro Incremento (Decremento) en Cargo por impuestos Legales

Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal, Total

(Gasto) Ingreso por impuesto utilizando Tasa Efectiva

(Gasto) Ingreso por impuesto utilizando Tasa Legal

Efecto Impositivo de Ingresos Ordinarios no Imponibles

Efecto Impositivo de Gastos no deducibles impositivamente
Otro Incremento (Decremento) en Cargo por impuestos Legales

Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal, Total

(Gasto) Ingreso por impuesto utilizando Tasa Efectiva

La tasa de impuestos aplicable a la Sociedad es de un 17%.

31.03.2011 31.12.2010
M$ M$
(392.027) (169.786)

377.683 694.347

( 54.944 ) 188.771)

- 22.131)

322.739 483.445

( 69.288 ) 313.659

31.03.2011 31.12.2010

M$ M$

20,00% 17,00%

(19,27)% (24,14)%

2,80% 18,45%

(0,00% (1,69)%

(16,47)% (40,89)%

3,53% (23,89)%

Con fecha 31 de julio de 2010, se publico la Ley N° 20.455 “Ley de Reconstruccion”, a raiz del

terremoto del 27 de febrero del presente afio.

En dicha ley se ha incorporado un aumento

transitorio de la tasa de impuesto a la renta para los afios comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y
18,5%, respectivamente), volviendo nuevamente al 17% el afo 2013. Producto de lo anterior, y de
conformidad a lo establecido en la NIC 12, se estima que los impuestos diferidos que se reversaran
en dichos afos, respecto al stock de ellos hoy calculados al 17%, tasa vigente para el afio
comercial 2010, no seran significativos para Kastel S.A., debido a que éstos se reversan a largo
plazo, puesto que provienen principalmente del rubro otros activos financieros no corrientes.

20



c) Activos y pasivos por impuestos diferidos

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 es

el siguiente:
31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

Activos por impuestos diferidos, reconocidos M$ M$ M$
Activo por impuestos diferidos por activos financieros valorizados

a valor justo 0 28.334 33.718
Activo por impuestos diferidos por pérdida tributaria 0 285.325 -
Activos, por impuestos diferidos 0 313.659 33.718
Pasivos por impuestos diferidos, reconocidos

Pasivos por impuestos diferidos relativos a

revaluaciones de Activos disponibles para la venta 15.688.339 18.844.711 10.679.726
Pasivos, por impuestos diferidos 15.688.339 18.844.711 10.679.726

11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de marzo
de 2011, 31 de diciembre 2010y al 1 de enero de 2010 es el siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

M$ M$ M$
Proveedores 4,163 8.191 3.867
Dividendos por Pagar 393.721 393.721 -
Otros 395 395 394
Total 398.279 402.307 4.261
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12 Patrimonio Neto
a) Capital emitido

El detalle del capital pagado al 31 de diciembre de 2010, 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero
de 2009 es el siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Capital Emitido y pagado M$ M$ M$
Capital pagado 295.658 295.658 295.658

b) Gestion de capital

La gestion de capital, referida a la administracion del patrimonio de la sociedad, tiene como
objetivo principal:

* Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

* Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido
en el tiempo.

¢ Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que impactan al
negocioy a la naturaleza propia de la industria.

* Maximizar el valor de Kastel S.A. en el mediano y largo plazo.

En linea con lo anterior, los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades
de financiamiento de Kastel S.A., cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado. Kastel S.A.
maneja su estructura de capital y realiza ajustes en base a las condiciones econdmicas
predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y
recoger las oportunidades que se puedan generar para mejorar su posicion de liquidez.

c) Otrasreservas

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de
2010, es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010

Otras reservas M$ M3$ M$
Saldos al inicio del periodo 91.987.657 52.124.421 30.809.013
Impuesto diferido 3.156.372 ( 8.164.985 ) ( 10.679.726)
Reserva por diferencia de Cambio 3.138 ( 1.101) -
Ganancias (pérdidas) valoracion de activos

disponibles para la venta ( 18.566.893 ) 48.029.322 31.993.816
Otras Reservas Varias - - 1.318
Total 76.580.274 91.987.657 52.124.421
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d) Composicion accionaria al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010y 1 de enero de
2010 es la siguiente:

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Accionistas % % %
Bayleaf S.A. 99,99% 99,99% 99,99%
Otros 0,01% 0,01% 0,01%
Total 100,00% 100,00% 100,00%

e) Acciones suscritas y pagadas
Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, el nimero de
acciones ordinarias autorizado es de 10.643.211.346, del total de acciones suscritas las
10.643.211.346 las cuales han sido pagadas totalmente.
No existen variaciones en el nUmero de acciones de la sociedad durante los ejercicios

mencionados.

f)  Ganancias, (pérdidas) acumuladas

31.03.2011 31.12.2010 01.01.2010
Resultados retenidos M$ M$ M$
Saldos al inicio del periodo 24.838.015 23.919.333 24.880.688
Resultado del ejercicio 1.890.836 1.312.403 ( 968.315)
Dividendos Distrubuidos - ( 393.721) -
Otros Cambios - - 6.960
Total 26.728.851 24.838.015 23.919.333

g) Dividendos

Como politica de dividendos la Sociedad ha establecido que éstos sean iguales al minimo exigido
por la ley, es decir un 30% de las utilidades de acuerdo a la normativa vigente y no se efectvan
ajustes y/ o depuraciones para efectos de determinar el monto a distribuir.

Al 31 de diciembre 2010 se encuentran provisionados los dividendos minimos obligatorios que
corresponden al 30% de la utilidad de la Sociedad. Este monto se encuentra en el rubro cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2009 fueron aprobados en Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 19 de Abril de
2010. Los estados financieros aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas fueron preparados
de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, emitidos por el
Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y
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Seguros de Chile, y no coinciden con los saldos del ejercicio 2009 que han sido incluidos en los
presentes estados financieros, debido a que estos han sido reexpresados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. En Nota 4 se detalla la reconciliacidon de patrimonio

neto y resultados del ejercicio.

13 Ganancias por accion

Ganancias bésicas

Ganancia atribuible a los tenedores de
instrumentos en el patrimonio neto de la
controladora (M$)
Promedio ponderado de nimero de acciones
béasico

Ganancias basicas por accion (M$)

Ganancias diluidas

Ganancia atribuible a los tenedores de
instrumentos en el patrimonio neto de la
controladora (M$)

Promedio ponderado de nimero de acciones

diluido

Ganancias diluidas por accion (M$)

14 Ingresos ordinarios

al 31 de Marzo de

2011 2011
M$ M$
1.890.836 1.377.816

10.643.211.346

10.643.211.346

0,00018 0,00013
al 31 de Marzo de
2011 2010
M$ M$
1.890.836 1.377.816

10.643.211.346

10.643.211.346

0,00018

0,00013

Los ingresos ordinarios de la Sociedad estan constituidos por los ingresos por concepto de
intereses, dividendos y resultado por venta de instrumentos, asociados a la cartera de activos
financieros y por la variacion en el valor de mercado de todos aquellos instrumentos valorizados a
valor razonable con cambios en resultado.
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al 31 de Marzo de

Dividendo Lan Airlines

Otros Dividendos

Intereses instrumentos financieros
Resultado en venta instrumentos financieros
Otros

Total Ingresos Ordinarios

2011 2010

M$ M$
1.486.337 818.781
34.106 52.230
26.588 46.008
1.547.031 917.019

15 Segmentos operativos

En consideracion a la tipificacion de los ingresos ordinarios de la Sociedad, no se ha segmentado
el estado de resultados, producto de existir una sola linea de ingresos, correspondientes a la
rentabilidad que generan los activos financieros corrientes y no corrientes.

16 Detalle de Gastos

Gastos de Administracion

al 31 de Marzo de

2011 2010
M$ M$
Honorarios ( 12.732) 10.426 )
Asesorias Legales ( 7.419) 7.974)
Asesoria Financiera - -
Gastos representacion - -
Gastos en Publicaciones - -
Gastos Dieta Director ( 40.485) 36.808 )
Patente Municipal ( 46.223 ) 50.791)
Donaciones - -
Otros - -
Total ( 106.859 ) 105.999 )

Otros gastos por funcion

al 31 de Marzo de

2011 2010
M$ M$
Gastos Administracion Corredores
de Bolsa. ( 197) 20.297)
Total ( 197 ) 20.297)

25



Otras ganancias (pérdidas)

Varacion Cuota Fondo Inversion
Varacion Cuota Fondos Mutuos
Ajuste valor mercado

Otros

Total

17 Diferencia de Cambio

Activos

Rubro
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros corrientes

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corriente

Total

18 Juicios y contingencias

al 31 de Marzo de

2011 2010
M$ M$
23.832 105.722
134.665 3.785
4.600 35.745
163.097 145.252
31 de Marzo
Moneda 2.011 2010
Us$ 285.126 344.410
Us$ 38.245 98.487
Uss$ 33.775 60.760
357.146 503.657

Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 la Sociedad no presenta

contingencias o compromisos que deban ser revelados en estos estados financieros.

19 Garantias

Al 31 de marzo de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 la Sociedad no presenta

garantl'as con terceros.

20 Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no incurre en gastos destinados al mejoramiento y/o inversion de procesos
productivos que afecten en forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente, esto por

la estructura de negocio que mantiene.

26



21 Hechos posteriores
Entre el 31 de marzo 2011 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han

ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los presentes estados financieros.

Guillermo Ureta Larrain José Luis Letelier Azzari
Gerente General Presidente del Directorio
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