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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 3 abril de 2012

Sefiores Accionistas y Directores
Equitas Management Partners S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de Equitas Management
Partners S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, del estado de situacién financiera de apertura al 1 de
enero de 2010 y de los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010. La
preparacidn de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de Equitas Management Partners S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el cbjeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros
consolidados. Una auditoria también comprende una evaluacidén de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracién de la Sociedad, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Equitas Management Partners S.A. al 3ide
diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

[00as, /el

Pedro Pelen De G.
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EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

: Al 31 de Al31de Al1de
: diciembre de  diciembre de enerc de
‘ ACTIVOS Nota 2011 2010 2010
3 M$ M$ M$
| ACTIVOS CORRIENTES
| Efective y equivalentes al efective 4 10.610 1.819 130.680
1 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 314 - -
: Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6 22.856 124.688 22918
Activos por impuestos corrientes 5.610 - -
; Activos corrientes totales 39.380 126.507 153.598
ACTIVOS NC CORRIENTES
Otros activos financieros no cerrientes 7 83.614 83.614 4,189
i Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 1.158 - -
; Propiedades, planta y equipo 9 48,369 60.448 10.504
: Activos por Impuestos diferidos 10 1.046 1.046 -
Total activos no corrientes 134,187 145.108 14.693
: Total de activos 173.577 271.615 168.291
PASIVOS ¥ PATRIMONIC NETO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 11 12.883 60.052 38.835
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 58,325 -
Otros pasivos no financieros 12 12.536 8.946 100
Pasivos por Impuestos, corrientes 13 - 2.841 2.987
Pasivos corrientes totales 25.419 131.164 41.922
i PATRIMONIO NETO
| Capital emitido 108.610 109.610 109.610
; Ganancias (pérdidas} acumuladas 16 38.521 30.814 16.759
QOtras reservas 15 27 27 -
Patrimonio total 148.158 140.451 126,368
Total de patrimonio y pasivos 173.577 271.615 168.291

Las Notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.



EQLITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 Y 1 de enero de 2010

ESTADO DE RESULTADOS
Nota
Ganancia (perdida)
Ingresos de actividades ordinarias 17
Ganancia bruta
Gasto de administracién 18
Ingresos financieros
Otros ingresos por funcién
Diferencia de cambio
Costos financieros 19
Resultados por unidades de reajuste 20
Gasto por impuestos a las ganancias 21

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora

Las Notas adjuntas N° 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

Por los ejercicios acumulados
al 31 de diciembre de

2011
M$

283.900
283.900

(277.294)
1.003

6
(439)
2.141

9,317

2010
M3

249.928
249.928

(234.894)
41
1.598




EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
ESTABO DE RESULTADO INTEGRAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Por los ejercicios acumulados
al 31 de diciembre de

2011 2010

M$ M3
Ganancia 7.707 14.055
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto - -
Total ingresos reconocidos en el afio 7.707 14.055
Resultado integral atribuible a los propietarios de Ia controladora 7.707 14.055
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
Resultado integral total 7.707 14.055

Las Notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.




EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y 1 de enero de 2010

Capital
emitido
M$
31 de diciembre de 2011
Saldo al 1 de enero de 2011 109.610
Oftros incrementos (decrementos)
en patrimonio
Ganancia -
Saldo final del gjercicio 109.610
31 de diciembre de 2010
Saldo al 1 de enero de 2009 109.610
Otros incrementos (decrementos)
en patrimonio -
Ganancia -
Saldo final periodo actual
109.610

Otras Ganancias

reservas acumuladas
M3 M3

27 30.814

- 7.707

27 38.521

- 16.759

27 -

- 14.0585

27 30.814

Las Notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.

Patrimonio
total

M$

140.451

7.707
148.158

126.369

27
14.055

140.451



EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos :
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Intereses pagados
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVQO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Otros pagos para adquirr patrimonio o instrumentos de deuda de ofras entidades
Compras de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de inversién

INCREMENTO NETO (BISMINUCION) EN EL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIQ DEL EJERCICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las Notas adjuntas N°s 1 a la 27 forman parte integral de estos estados financieros,

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre

2011
M3

337.842

(156.242)
(161.588)
(433)
(2.937)

16.642

(7.851)
{7.851)

8.7

2010
M$

189.577

(56.075)
(101.458)

(5.043)
27.001

(81.728)
(77.401)

(159.129)

(132.128)
133.947



EQUITAS MANAGEMENT PARTNERS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre 2011

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1 Inscripcion en el Registro de Valores.

El domicilio social de Equitas Management Partners S.A., se encuentra ubicado en Chile en la ciudad de
Santiago, Avda. Apoquido 3910, Piso 11, comuna de Las Condes. Sus oficinas principales estin
domiciliadas en la misma direccion.

El objeto social de Equitas Management Partners S.A., consiste en la gestion y Administracién de uno o
mas fondos de inversidn privados, gestién que ejercera a nombre de éstos , y por cuenta y riesgo de
sus aportantes , segin lo establece la ley N°18.815 en su titulo VII, y los reglamentos internos de cada
uno de los respectivos fondos de inversién privados bajo su administracién .Actualmente la Sociedad
administra los siguientes fondos: Medio Ambiente I, Fondo de Inversién Privado, Chile Innovation
Fund I, Fondo de Inversion Privade y Fondo de Inversién Privado Aniroca.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el Directorio el dia 3 de abril de 2012,
1.2 Grupo controlador

La sociedad al 31 de diciembre de 2011 se encuentra bajo el control de 2 accionistas que se detallan a
continuacion:

RUT Sociedad Nombre % de propiedad
76.054.422-1 |EQH Spa 98,08
76.271.680-1 |ALQUIMIA Spa 1,92

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIE”) y las interpretaciones de la Comisién de Normas de
Informacién Financiera (en adelante "CNIIF") en vigor al 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros son preparados en pesos chilenos. Dependiendo de las NIIF aplicables, el
criterio de medicién utilizado en la preparacién de estos estados financieros es el costo historico,
excepto la valoracion de ciertos activos y pasivos que son valorizados al valor razonable.

La preparacién de los presentes estados financieros conforme a NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicic en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad.

2.1, Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con NIIF y representan una
adopcién explicita y sin reservas de dichas normas.



2,2, Bases de preparacion

Los presentes estados financieros reflejan, fielmente, la situacion de Equitas Management Partners
S.A., al 31 de diciembre de 2011y 2010 y 1 de enero de 2010, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el ejercicio de 12 meses terminado el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 y son presentados en miles de pesos chilenos (M$), excepto donde se
indigue lo contrario.

Los estados financieros de la Sociedad, para el afio 2010, presentados a la Superintendencia de
Valores v Seguros (en adelante “SVS”)}, fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile y normas e instrueciones de la SVS.

Los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos de las
NIIF. En la preparacion de los presentes estados financieros bajo NIIF, la Administracién ha utilizado
su mejor saber y entender, respecto de las normas, sus interpretaciones y sus circunstancias actuales.
Para la preparacién de los saldos de apertura al 1 de enero de 2010, la Sociedad ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 1, “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera”, tal como lo describe en la nota 3.

Los presentes estados financieros, cumplen cada una de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2011 y fueron aplicadas de manera uniforme a todos los
ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos porla SVS y el IASB

Nuevas normas y enmiendas adoptadas

Las normas emitidas por IASB y sus modificaciones futuras, sélo entrardn en vigencia para los fondos y
las sociedades administradoras, a partir de la fecha que la Superintendencia de Valores y Seguros lo

disponga de manera expresa y con las modalidades y especificaciones que al respecto establezca.

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
gjercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2011:

Obligatoria para
Normas e interpretaciones gjercicios iniciados
a partir de

NIC 24 (revisada) “Revelacion de Parte Relacionadas” o1/01/2011
Emitida en noviembre de 2009, reemplaza a NIC 24 (2003), remueve el requisito,

para entidades relacionadas del gobierno, de revelar todas las transacciones con

entidades gubernamentales y sus relacionadas, incorporando precisiones para

éstas, clarificando y simplificando la definicién de parte relacionada.

CINIIF 19 “Cancelacién de Pasivos Financieros con Instrumentos de 01/07/2010

Patrimonio”

Emitida en noviembre de 2009, clarifica el tratamiento contable cuando una
empresa renegocia los términos del pasivo con su acreedor y éste acepta cancelar
total o parcialmente la denda mediante la emision de acciones u otro instrumento
de patrimonio de la entidad. Requiere el registro de un resultado calculado como
la diferencia entre el valor de libros del pasivo y el valor razonable del
instrumento de patrimonio propio emitido a cambio.



Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién”

Emitida en octubre de 2009, modifica ¢l tratamiento de los derechos de emisién
denominados en moneda extranjera. Para aquellos derechos de emision ofrecidos
por un monto fijo de moneda extranjera, la préctica anterior requeria que tales
derechos sean registrados como obligaciones por instrumentos financieros
derivados. La enmienda sefiala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata
a todos los accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto
fijo de dinero, éstos deben ser clasificados como patrimonio independientemente
de la moneda en la cual el precio de ejercicio esta fijado.

IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”

Emitida en enero de 2010, aclara la fecha correspondiente a la exencién de
presentar la informacién comparativa requerida por NIIF 7.

CINIIF 14 “NIC 19— El Limite de un Activo por Beneficios Definidos, Obligacién
de Mantener un Nivel Minimo de Financiacién y su Interaccion”

Emitida en noviembre de 2009, remueve consecuencia involuntaria de la
redaccién de la norma que impedia reconocer el activo por prepagos recuperados
en el tiempo a través de menores reconocimientos de fondeo de planes de activos
para beneficios definidos.

Mejoras a las Normas internacionales: Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en
mayo de 2010 para un conjunto de normas e interpretaciones. Las fecha efectivas
de adopcién de estas modificaciones menores varian de estdndar en estdndar,
pero la mayoria tiene fecha de adopcidn 1 de enero de 2011:

IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera® IFRS 3 (revisada) “Combinacién de
Negocios”

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones”

NIC1 “Presentacion de Estados Financieros”

NIC27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”

NIC 134 “Informacién Intermedia”

IFRIC 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”

o1/oz/2010

01/07/2010

01/01/2011

01/01/2011

o1/07/2010
oi/o1/2010
01/01/2011
o1/07/2010
01/01/2011
o1/o01/2011

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros de la Sociedad.



b) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para
las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados” 01/01/2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada

modifica el reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios

definidos y los beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye

modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma

se restringe a partir de este cambio solo a estados financieros separados, dado

que los aspectos vinculados con la definicién de control v consolidacién fueron

removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopeidn anticipada es permitida en

conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, sustituye a 1a SIC 12 “Consolidacién de entidades de

proposito especial y partes de la NIC 27 “Estados financieros consolidados”.

Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicién de control, asi

como los principios para la preparacién de estados financieros consolidados. Su

adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y

modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios

conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”, Dentro de sus

modificaciones se incluye la eliminacién del concepto de activos controlados

conjuntamente y la posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo

control conjunto. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF

10, NIIF 12 v modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de Participaciones en Oiras Entidades” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades que poseen inversiones

en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcién anticipada es

permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27y

28

NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, retine en una sola norma la forma de medir el valor

razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e

incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion,

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” oifo7/2012
Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que

los items de los Otros Resultados Integrales se deben clasificar y agrupar

evaluando si seran potencialmente reclasificados a resultados en periodos

posteriores. Su adopeién anticipada estd permitida



Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” o1/o1/2012
Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcién a los
principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversiéon que se midan
usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40 “Propiedad de
inversién”, la excepcién también aplica a la propiedad de inversién adquirida en
una combinacién de negocio si luego de la combinacion de negocios el
adquiriente aplica el modelo del valor razonable contenido en NIC 40. La
modificacién incorpora la presuncién de que las propiedades de inversién
valorizadas a valor razonable, se realizan a través de su venta, por lo que
requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas la tasa de
impuesto para operacicnes de venta, Su adopcién anticipada estd permitida,

IFRS 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de o01/07/2011
Informacién Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para

hiperinflacién severa: permite a las empresas cuya fecha de transicion sea

posterior a la normalizacién de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos

a valor razonable como costo atribuido; ii)

Remocién de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida en la

NIIF 1 a fecha de transicion, para aquellas operaciones que involucran baja de

activos financieros y activos o pasivos a valor razonable por resultados en su

reconocimiento inicial,

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones” 01/07/2011
Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelacién para las
transacciones que implican transferencias de activos financieros.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Joint Ventures” 01/01/2013
Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones

mediante la aplicacién del método de la participacién. Su adopcién anticipada

es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11y NIIF 12 y la modificacion a

la NIC 27.

La administracién de la Sociedad estima que la adopeién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el
periodo de su primera aplicacién.

¢) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes, adoptadas de manera anticipada para
el ejercicio 2o11.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de
NIIF g “Instrumentos Financieros” 01/01/2013

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacién y medicién de activos

financieros. ] .
Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el

tratamiento y clasificacién de pasivos financieros. Su adopcién anticipada es
permitida.



2.3. Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico
principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en pesos
chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US$) y aquellos pactados en unidades de fomento (UF), se
presentan a los siguientes tipos de cambios y valores de cierre, respectivamente:

Fecha USS UF
Al 31 de diciembre de 2011 519,20 22.294 .03
Al 31 de diciembre de 2010 468,01 21.455,55
Al 1 de enero de 2010 507,10 20.939,49

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo y las
coberturas de inversiones netas.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

Fl efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, disponible en cuentas corrientes y los
sobregiros bancarios. En el estado de situacién, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

2.5. Activos financieros
La Sociedad clasifica sus activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la
fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la
transaccién se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los derechos a
recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Al cierre de cada ejercicio la cartera de inversiones es valorizada segiin su valor de cotizacion al 31 de
diciembre de 2011, fecha de cierre de este trimestre,

Si se hubieran transferido activos financieros de forma tal que una parte o todo €l activo no cumpla las
condiciones para darlos de baja en cuentas, la entidad informar4, para cada clase de dichos activos
financieros, de:

(a) La naturaleza de los activos;
(b) La naturaleza de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad a los que continte expuesta;
(c) Sila entidad continiia reconociendo la totalidad de los activos, los importes en libros de esos activos

y de los pasivos asociados; y



(d) Sila entidad continiia reconociendo los activoes en funcién de su implicacién continuada, el importe
en libros total de los activos originales, el importe de los activos que la entidad continie
reconociendo y el importe en libros de los pasivos asociados.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos
financieros a valor razonable se incluyen en el estado de resultados dentro de ingresos financieros en el
ejercicio en que surgen.

2.6 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Sociedad no cuenta con activos que tienen una vida 1til indefinida. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable, Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor
de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
Los activos no financieros, distintos del goodwill, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.7 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licencias para programas informdticos adquiridas, las que se
capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el
programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas ttiles estimadas (actualmente, se
estima una vida 1til de los intangibles hasta el afio 2012).

Los gastos relacionados con el desarrollo 0 mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccién de
programas informaticos tinicos e identificables controlados por la Sociedad, y que es probable que vayan
a generar beneficios econdmicos superiores a los costos durante més de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los programas
informéaticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

2.9 Propiedades, planta y equipos

Comprenden principalmente a mobiliario, instalaciones y equipos de oficina. Los elementos de este
rubro, se reconocen por su costo menos la depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas

correspondientes.
El costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de los bienes.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado,
sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos de las
propiedades, plantas y equipos vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones
y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.



La depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a
sus valores residuales sobre sus vidas 1itiles técnicas estimadas:

Equipos de oficina 5 afios
Teléfonos 5 afios
Mobiliario de oficina 5 afios
Instalaciones 5 aflos

El valor residual y la vida 1til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.10 Otros pasivos financieros

Los recursos ajencs se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los cosios en que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la denda de
acuerdo con el método de tasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes.
2,11 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el métedo de tasa de interés efectiva.

2,12 Cuentas por pagar entidades relacionadas

A la fecha de cierre de estos estados financieros, las partidas incluidas en este rubro estan reconocidas al
dia de su registro contable al valor razonable, los saldos mantenidos estdn registrados a su costo
amortizado, sin que existan provisiones o condiciones de riesgo que podrian disminuir su valor. Estos
saldos son productos de operaciones bajo condiciones de independencia mutua y a valor de mercado al
momento de ser registrado.

2,13 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones por impuesto a la renta de primera categoria en base a la
legislacion vigente.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el métedo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales. Elimpuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a dispenerse
de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.



El 31 de julio de 2010, se promulgd la ley N° 20.455 “Medifica diversas cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la reconstruccidon del pais”. Dicha ley estableci6 entre otros
aspectos un aumento transitorio a las tasas de impuestos de primera categoria del 20% y 18,5% para los
afios 2011y 2012, respectivamente retornando al 17% en el afio 2013 v siguientes.

2.14 Provisiones por beneficios a los empleados
Provision de vacaciones

La provisién de vacaciones se reconoce de acuerdo al devengamiento lineal del beneficio durante el
ejercicio, basado en los dias de vacaciones legales establecido en el codigo del trabajo, valorizado por la
remuneracion mensual percibida por el trabajador.

2.15 Capital emitido
El capital social estd representado por acciones ordinarias y de una misma serie.
2.16 Reconocimiento de ingresos

Incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas por la administracion de los fondes de
inversion privados y administracién de cartera en el cursc ordinario de las actividades de la Sociedad,
los cuales son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo establecido por la NIC 18, la cual
sefiala que los ingresos provenientes de la prestacion de un servicio deben ser reconocidos considerando
el grado de realizacién de la prestacion del servicio respectivo a la fecha del balance general, mientras el
resultado se pueda estimar de manera fiable. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto
sobre el valor agregado. Lo anteriormente expuesto requiere que:

- Elingreso puede ser medido de manera fiable.

- Es probable que los beneficios econdmicos fluyan al vendedor.

-  El grado de avance puede ser medido de manera fiable

- Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera confiable.

2,17 Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, informando que para los periodos cubiertos por los presente estados financieros, no existen
juicios efectuados por la Sociedad, como tampoco existe antecedentes relacionados a alguna
probabilidad de juicios que puedan afectar las politicas contables de la entidad, manifestando que no
existen efectos sobre los importes reconocidos por los estados financieros.

No se efectiian estimaciones dado que las expectativas de sucesos futuros relacionados a juicios no es
significativa.

2.18 Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2010 y 2011 respectivamente.
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NOTA 3 — BASES PARA LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
3.1.  Aplicacién de NIIF 1

La Sociedad aplic la disposicion establecida en la NYIF 1 al preparar sus estados financieros. Hasta el
afio 2010, los estados financieros se preparaban de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile y con normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros,

3.2. Adopcién de modelos de estados financieros basicos

- Estado de situacién financiera clasificado
- Estado de resultados por funcién

-  Estado de resultados integrales

- Estado de cambios en el patrimonio

- Estado de flujos de efectivo

3.3. Exenciones y excepciones a la aplicacién de las nuevas normas
La Sociedad ha aplicado algunas exenciones y excepciones cuyo detalle es el siguiente:
a) Costo de adquisicién corregido

La Sociedad podra optar en la fecha de transicién a las NIIF por la medicién de una partida de
propiedades, planta y equipo a su valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en tal fecha.

Equitas Management Partners S.A. opt6 por la medicién de sus Propiedades, planta y equipo al costo
corregido al 31 de diciembre de 2009, como costo atribuido a la fecha de transicién.

b) Arrendamiento

La Sociedad puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las nuevas normas
contiene un arrendamiento (financiero u operativo), a partir de la consideracién de los hechos y
circunstancias existentes en dicha fecha.

Equitas Management Partners S.A. analiz6 los contratos vigentes a la fecha de transicién, no
encontrando arriendos no reconocidos previamente.
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3.4. Primera adepcion de normas internacionales de informacioén financiera
3.4.1. Transicién al 31 de diciembre de 2010
a) A continuacién se detalla la conciliacién del estado de situacidén financiera al 31 de diciembre de

2010, la cual proporcicna el impacto de la transicién a nuevas normas en Equitas Management
j Partners S.A. de acuerde a lo requerido por NIIF 1:

Principios Efecto de la
: contables transicién
Estado de situacién financiera chilenos Ref. a NIIF NIIF
M3 M3 M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.819 1.819
Cuentas por cobrar y otras cuentas per cobrar - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 124,688 124.688
Activos por impuestos corrientes - -
Activos corrientes totales 126.507 126.507
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no cormrientes 86.022 (a) (2.408) 83.614
Activos intangibles distintos de la plusvalia - -
Propiedades, planta y equipo 61.083 (a) (635) 60.448
Activos por Impuestos diferidos 1.046 1.046
Total activos no corrientes 148.151 145,108
| Total de activos 275.534 271.615
: PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 60.052 60.052
Cuentas por pagar a entidades relacicnadas, corrientes 59.325 59.325
Otros pasivos no financieros 8.946 8.946
Pasivos por Impuestos, corrientes __2.841 _2.841
Pasivos corrientes totales 131.164 131.164
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 112.350 (a) (2.740) 109.610
Ganancias (pérdidas) acumuladas 31.144 (a) (330 30.814
; Ofras reservas - {a) 27 7
Patrimonio total 143.494 140.451

! Total de patrimonio y pasivos 275.534 271.615
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b} Conciliacion del estado de resultados al 31 de diciembre de 2010:

Principios Efecto de la
contables transicién
Estado de resultados chilenos Ref. a NIlF NIF
M3 M3 M3
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 249,928 - 249.928
Costo de ventas - - -
‘ Ganancia bruta 249,928 - 249,928
! Gasto de administracién (234.983) (b) 89  (234.894)
i Ingresos financiercs 4 - 41
i Otros ingrese por funcidn 1.598 1.598
} Costos financieros - - -
Resultados por unidades de reajuste 53 - 53
16.637 - 16.726
Gasto por impuestos a las ganancias 2.671 - (2.671)

I Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 13.966 - 14.055
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¢) Conciliacion del estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2010:

: Principios Efecto de |a
i contables transicién
! chilenos Ref. aNIF  NIF
| M3 M3 M3
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de fas ventas de bienes y prestacion de servicios 323.524 - 323.524
Clases de pagos ;
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios {56.075) - (56.075)
Pagos a y per cuenta de los empleados (101.458) - (101.458)
Intereses pagados - - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (5.043) - (5.043)
Flujos de efectivo netos precedentes de
{utilizados en) actividades de operacion 160.948 - 160.948
: FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
; ACTIVIDADES DE INVERSION
: Ctros pagos para adquirir patrimonio ¢ instrumentos de deuda de otras entidades  (81.728) - (81.728)
Compras de propiedades, planta y equipo _(77.401) - _(77.401)
Flujos de efectivo netos procedentes de
{utilizados en) actividades de inversion (159.129) - (159.129)
INCREMENTO NETC (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, {159.128) - (159.129)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO 133.947 - 133.947

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 1.819 - 1.819
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3.4.2. Transicion al 1 de enero de 2010

a) A continuacién se detalla la conciliacion del estado de situacién financiera al 1 de enero de 2010, la
cual proporciona el impacto de la transicién a nuevas normas en Equitas Management Partners S.A., de

acuerdo a lo requerido por NIIF 1:

Estado de situacién financiera

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cabrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Actives por impuestos corrientes

Activos corrientes totales

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros aclivos financieros no corrientes
Aclivos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo

Activos por Impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIC NETO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, comientes
Otros pasivos no financieros
Pasivos por Impuestos, carrientes

Pasivos corrientes tofales

PATRIMONIO NETO
Capital emitido
Ganancias {pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

Principios Efecto de la
contables transicién
chilenos Ref. aNIIF

M$ M$

130.680 -
22.918 -

153.588 -

4.189 -

10.504 -

14.693 -

168.291 -

109.610 -
16.759 -

126.369 -

168.291 -

IE

M$
130.680

22.918

153.598

4.189

10.504

14.693

168.291

109.610
16.759

126.369

168.291
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3.5. Explicacion de los efectos de transicion a nuevas normas

Se detallan a continuacién las explicaciones de los diferentes conceptos enumerados en la conciliacion
incluida en el punto anterior,

a) Efectos dela correccién monetaria:

De acuerde a los PCGA chilenos las partidas de activos y pasivos no monetarics de las compaiiias
chilenas, incluyendo el patrimonio y los resultados, se deben ajustar en forma periédica para reflejar el
efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno. De acuerdo a las NIIF, s6lo se puede
utilizar contabilidad inflacionaria cuando el pais en que la sociedad desarrolla su actividad es un pais
hiperinflacionario, de acuerdo con los requisitos establecidos por la NIC 29 “Informacién Financiera en
FEconomias Hiperinflacionarias”. Dado que Chile no es considerado un pais que tiene una economia de
caracteristicas hiperinflacionarias, se ha reversado este efecto. La eliminacion de la correccién
monetaria afecta principalmente a las siguientes partidas de los estados financieros:

i) Las cuentas del Patrimonio. Este ajuste no tiene efectos patrimoniales, ya que constituye una
reclasificacion entre los resultados del afio 2010 y las cuentas de patrimonio afectadas. El efecto en
resultados del ajuste de las cuentas patrimoniales durante el afio 2010 se ha reversado contra la
cuenta Otras reservas.

ii) Los activos fijos bajo PCGA chilenos por el afio 2010. Este ajuste no aplica por periodos anteriores al
1 de enero de 2010, debido a la utilizacién de la opcién contenida en NIIF 1 de revalorizar los activos
o mantener los saldos corregidos monetariamente desde los PCGA chilenos.

iii) Los Otros activos financieros no corrientes, corresponden a acciones mantenidas por la sociedad y al
no tener un mercado activo, se optd por valorizarlas al costo.

NOTA 4 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1  Factores de Riesgo Financiero

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora podria verse expuesta a
riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio, riesgo de moneda y/o unidad de reajustabilidad, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable), y riesgo de capital.

Siendo una Administradora de Fondos de Inversién Privado, Equitas Management Partners S.A,
canaliza sus recursos hacia inversiones que le permitan cumplir adecuadamente su objeto social
exclusivo y no hacia inversiones que impliquen la realizacién de objetos diversos a los autorizados por la

Ley.
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4.1.1. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de
Equitas Management Partners S.A.

La mayor exposicidn para esta categoria de riesgo es representada por el riesgo de contraparte en las
operaciones con efectivo, equivalente al efectivo, depdsitos con bancos e instituciones financieras,
cuentas por cobrar, transacciones comprometidas, etc. definido por la Administradora como la
exposicidn a potenciales pérdidas como resultado del incumplimiento del contrato o del incumplimiento
de una contraparte a su obligacién en una transaccioén en el proceso de compensacion y liquidacion.

Con el fin de gestionar el riesgo de contraparte la Administradora busca mantener una lista de
inversiones en fondos muiuos.

Exposiciones al riesgo de crédito seglin instrumento

Exposicion
al 31 de diciembre de
Clasificacion Grupo Tipo 2011 2010
M$ M3
Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar Deudores por cobrar y otras
cuentas comerciales 10.610 -
Cuentas por cobrar a

entidades relacionadas 22.856 124.682
Exposicién total 30.354 124.688

4.1.2  Riesgo de liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Sociedad Administradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de
responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones bajo condiciones
normales o situaciones excepcionales.

En el caso del riesgo de liquidez, la Administradora define las signientes subcategorias:

+ Riesgo de liquidez de mercado: expresado como la potencial pérdida incurrida debido a la
incapacidad de liquidar parte de la cartera de inversién sin afectar de manera adversa el valor del
activo.

+  Riesgo de descalce: exposicién a pérdidas generadas por inversiones cuyo desempefio difiere a la
evolucion del patrimonio contable ajustado por la inflacién,

+  Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado como la potencial pérdida incurrida como resultado
de la incapacidad de la Administradora de obtener recursos para financiar salidas de flujos de caja.

Como politica de diversificacién de las inversiones la Administradora permite solo adquisiciones en
cuotas de fondos mutuos de inversién en instrumentos de denda de corto plazo inferiores a 9o dias,
excluyendo los activos de baja liquidez que no se transan frecuentemente y en volimenes significativos
en los mercados secundarios formales.
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4.1.3 Riesgo de mercado )

El concepto de riesgo de mercado es empleado por la Administradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con la trayectoria futura
de aquellas variables de mercado relevantes a su desempefio financiero.

En el presente contexto, la cartera de inversiones mantenida por Equitas Management Partners S.A. en
¢l mercado nacional podria verse afectada por el riesgo de tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés aparece como efecto de las fluctuaciones en el nivel de tasas de mercado en el
valor razonable de los activos financieros y en los flujos de caja futuros.

La Administradora mantiene mayoritariamente en su cartera instrumentos de deuda, los cuales exponen
a la entidad al riesgo de tasa de interés en el valor razonable, mientras que las reservas de efectivo y
equivalentes al efectivo presentan riesgo de tasa de interés en el flujo de caja.

El riesgo de moneda y/o de reajustabilidad se refiere a la posibilidad de fluctuaciones en el valor de la
moneda distinta al Peso Nominal ¢ a la unidad de reajustabilidad como la Unidad de Fomento y su
efecto en el valor de mercado de los activos y flujo de efectivo futuro.

4.2, Gestion del Riesgo de Capital

El concepto de riesgo de capital es empleado por la Administradora para referirse a la posibilidad que la
entidad presente un nivel de endeudamiento excesivo que eventualmente no le permita cumplir su
objeto social de acuerdo a la normativa vigente, es decir la administracién de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuanto al manejo del capital es preservar la habilidad de la
entidad de continuar las actividades diarias, es decir la gestién de fondos de terceros, potenciar
beneficios para los grupos de interés y mantener una base de capital sélida que pueda asegurar el
desarrollo de las actividades del fondo.

Como metodologia de monitoreo y control del riesgo de capital la sociedad administradora utiliza el
indice de apalancamiento, calculado como relacién entre deuda y patrimonio (Deuda/Patrimonio).

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 1de
Al 31 de diciembre de enero de
2011 2010 2010
M$ M$ M$
Cuotas Fondos Mutuos - - 129,423
Banco Santander 10.610 1.819 1.257
Total 10.610 1.819 130.680

Las inversiones en fondos mutuos, se encueniran registradas a valor razonable.
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes se detallan a continuacién:

Al 1de
Al 31 de diciembre de enero de
2011 2010 2010
M$ M$ M$
EQH Spa 22.856 124.688 1.975

El plazo estimado para su recuperacion es como méximo 6o dias no existiendo garantias otorgadas por
los deudores relacionados.

NOTA 7— OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2011y 2010y 1 de enero de 2010, los Otros activos financieros estdn compuestos
por las siguientes inversiones:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
Sociedad N° de cuotas M3 N® de cuotas M$ N° de cuotas M3
Medio Ambiente | Fondo
de inversién Privado 4 41,809 4 41.809 - 4,189
Chile Innovation Fund |
Fondo de Inversién Privado 4 41.805 4 41.805 - -
83.614 83.614 4.189

Los Otros activos financieros no corrientes, corresponden a cuotas sobre los fondos mantenidos por la
sociedad y al no tener un mercado activo, se optd por valorizarlas al costo.

NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles, desglosados entre los generados
internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacién:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2011 2010 2010
M$ M$ M$
Saldoe inicial - - -
Adiciones 1.242 - -
Amortizacién acumulada (84) - -
Total 1.158 - -

Los activos intangibles son identificables y tienen vida definida hasta €l 2012.
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NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPQ

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del activo fijo se muestran en la tabla siguiente:

Al 31 de diciembre 2011

Equipos de Mobiliario Of. Instalaciones Total
oficina neto neto oficina neto neto
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial neto 3.497 2.875 54.076 60.448
Adiciones 1.923 2.042 2.252 6.217
Depreciacion (915) {1.107) (16.274) (18.298)
Salde final 4,505 3.810 40.054 48.369
Al 1 de enero de 2010
Saldo inicial neto 530 - 9.974 10.504
Adiciones 3.397 3.271 60.883 67.551
Depreciacién (430) {396) (16.781) (17.607)
Saldo final 3.497 2.875 54.076 60.448
Método utilizado para la depreciacién de propiedades, planta y equipos (vida o tasa);
Vida o tasa Vida o tasa
minima maxima
Vida o tasa para:
Equipos de oficina 36 meses 60 meses
Teléfonos 36 meses 60 meses
Mobiliario de oficina 36 meses 60 meses
Instalaciones 60 meses 120 meses
NOTA 10 - IMPUESTOS DIFERIDOS
Los importes compensados de impuestos diferidos son los siguientes:
Al1de
Al 31 de diciembre de enero de
2011 2010 2010
M3 M$ M$
Provisiones propias 1.048 1.048 -
Total activos por impuestos diferidos 1.046 1.046 -
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NOTA 11 — CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:

Al 31 de Al31de Al1de
Moneda diciembre de  diciembre de enero de
de origen 2011 2010 2010
M$ M$ M$
Proveedores /Cuentas por Pagar $ 12.883 60.052 38.835

NOTA 12 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:

Al 31 de Al 31 de Al1de
Moneda diciembre de  diciembre de enero de
de origen 2011 2010 2010
M$ M$ M$
Provisién de vacaciones $ 5.014 5.231 -
IVA débito fiscal 3 3.994 952 -
Cotizaciones previsionales $ 2415 2.157 -
Impuesto tinico a los trabajadores $ 543 345 -
Impueste honorarios y servicios $ - 154 -
Otros acreedores $ 570 107 100
Total 12.536 8.946
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NOTA 13 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes se muestran en la tabla siguiente:

Al1de
Al 31 de diciembre de enero de
2011 2010 2010
M$ M$ M3
Pagos provisionales mensuales 3 7.185 876 -
Impuesto a la renta $ (1.575) (3.717) (2.987)
Impuesto por recuperar (pagar) 5610 (2.841) {2.987)

NOTA 14 - ACCIONES ORDINARIAS

El capital de la Sociedad Administradora estd representado por 104 acciones ordinarias, de una serie
{inica, emitidas, suscritas, pagadas y sin valor nominal. No existen acciones con derechos preferentes

N° de acciones
Equitas Capital SpA 102
Alguimia SpA _2
Total 104



21

N® acciones Porcentaje
suscritas y N°® acciones con de
Nombre Serie N° de acciones pagadas derecho a voto propiedad
Equitas Capital SpA Unica 102 102 102 98,08
Alguimia SpA Unica _2 _2 _2 1.92
Total 104 104 104 100,00

Durante los pericdos comprendidos entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 y 2010
respectivamente, no se registraron movimientos de acciones.

NOTA 15 - OTRAS RESERVAS
La otras reservas que se presentan en el estado de cambio del patrimonio, se originan por el ajuste
efectuado por conversién de criterios contables, de Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

en Chile (PCGA) emitidos por el Colegio de Contadores a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS).

NOTA 16 — GANANCIAS ACUMULADAS

El movimiento de la reserva por resultados retenidos ha sido el signiente:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
M$ M$
Saldo inicial 30.817 16.759
Ganancia del ejercicio _7.707 14.055
Saldo final 38.521 30.814

NOTA 17 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacién:
Por los ejercicios acumulados

al 31 de diciembre de

2011 20190
M$ M3
Remuneraciones fondos de inversién privados 283.800 249.928

Total ingresos ordinarios 283.900 249,928
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NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion se detallan a continuacion:

Por los ejercicios acumulados
al 31 de diciembre de

2011 2010
M$ M$

Remuneraciones 144.283 112.859
Otros beneficios al personal 1.784 1.317
Computacién 8.623 4.241
Arriendos 45652 44.294
Gastos de operacion 54.482 46.390
Patentes 651 513
Auditoria y asesorias 1.338 7.563
Depreciacién y amortizacion 18.736 17.717
Gastos gremiales 1.746 -

Total 277.294 234.894

NQOTA 19 - COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros se detallan a continuacién:
Por los ejercicios acumulados

al 31 de diciembre de

2011 2010

M$ M3
Gastos bancarios 439 -
Total costos financieros 439 -

NOTA 20 —~ RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTES

El resultado por unidades de reajustes (cargadas) / abonadas en el estado de resultados se incluyen en
las partidas signientes y por los importes indicados:

Por los ejercicios acumulados
al 31 de diciembre de

Moneda 2011 2010
Actualizacion de otras partidas en activo afectas IPC $ 2,141 53
Actualizacion de otras partidas en pasivo afectas IPC $ - -

Oftras ganancias / (pérdidas) 2.141 53
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NOTA 21 — GASTO POR IMPUESTO A LLAS GANANCIAS

Gasto por impuesto corriente
Efecto por impuesto diferidos

Gasto por impuesto a las ganancias

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

a) Pasivos contingentes
La Sociedad no mantiene pasivos contingentes de ninguna naturaleza al 31 de diciembre 2011,

b) Activos contingentes
La Sociedad no mantiene activos contingentes de ninguna naturaleza al 31 de diciembre 2011.

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas comprenden las siguientes entidades:

- EQH Spa

Por los ejercicios acumulados
al 31 de diciembre de

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

Transacciones al 31 de diciembre 2011:

Sociedad

Chile Innovation Fund
Medio Ambiente |

EQH Spa

uT Relacion

76.084.027-0  Subsidiaria
76.042.992-9  Subsidiaria

76.054.422-1 Accionista

Transacciones al 21 de diciembre de 2010:

Sociedad
Medio Ambiente |
Fondo Inversion Privado
Chile Innovation Fund
Equitas Capital SpA

AS. E Inversiones
Alquimia Ltda.

UT Relacién

76.042.992-8 Subsidiaria

76.084.027-0 Subsidiaria

76.054.422-1 Accionista

76.271.680-0  Subsidiaria

Descripcion

Comisién Administracion
Comision Administracion

Arriendo oficinas
Traspaso de Fondos

Descripcion

Comisién Administracidn

Comisién Administracién
Financiamiento obtenido

Financiamiento

2011 2010
M3 M$
(1.610) (3.717)
- 1.046
(1.610) (2.671)
Efecto en
Monto resultado
M$ M3
155.805 130.929
182.035 152.971
45.671 {45.671)
19.640 -
Efecto en
Monto resultado
M3 M3
176.313 127.153
122,775 122.775
58.374 -
951 951
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Las transacciones realizadas con los terceros vinculados estdn registrados a su valor presente y de
acuerdo a condiciones de independencia mutua similares a las realizadas con otras entidades, los saldos
mantenidos al cierre de los periodos sefialados, estd registrado a su costo amortizado sin que existan
condiciones de riesgo o de incumplimiento que pudieran disminuir su valor.

El registro de las transacciones realizadas entre las empresas relacionadas no estdn sujetas a garantias
recibidas u otorgadas y su plazo de pago o recuperacién es de 60 dias promedio.

NOTA 24 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se tiene conocimiento de hechos significativos que hayan ocurrido con posterioridad al 31 de
diciembre 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.



