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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
al 31 de marzo 2015 y 31 de diciembre 2014

31.03.2015  31.12.2014

Nota M$ M$

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 110.847 94.986
Activos por impuestos corrientes 12 215.325 581.446
Otros activos no financieros 6 184.114 35.603
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 2540 1.060.732
Otros activos financieros 8 52.378.711  61.561.096
Activos por impuestos diferidos 12 94.797 371.819
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 476.5 525.733
Propiedades, plantas y equipos 10 43.735 46.061
Total de activos 54.208.328 64.277.476
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 21261.2 7.034
Otros pasivos no financieros 13 770.222 1.106.609
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p 14 177.329 355.877
Provisiones por beneficios a los empleados 15 851.1652.090.455
Otras provisiones 16 785.638 5.250.414
Total pasivos 4.945.626 8.810.389
PATRIMONIO
Capital emitido 17 4.223.808 4.223.808
Ganancias (pérdidas) acumuladas 17 44.941.746  513146.1
Otras reservi 17 97.14¢ 97.14¢
Patrimonio atribuible a los propietarios de la calaidora 49.262.702  55.467.087

TOTAL PATRIMONIO 49.262.702  55.467.087

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 54.208.328  64.277.476

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgriaitde estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los ejercicios comprendidos entre el
1 de enero y el 31 de marzo de 2015y 2014

Acumulado  Acumulado
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
Nota M$ M$
A. ESTADOS DE RESULTADOS:
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 18.122.322 14.337.121
Costo de ventas 19 (79.046) (96.299)
Ganancia bruta 18.043.276 14.240.822
Gasto de administracion 20 (12.754.278) (10.835.681)
Otras ganancias (pérdidas) 39.408 435
Ingresos financieros 21 518.954 625.587
Costos financieros (211.478) (142.549)
Resultados por unidades de reajustes 1.339 1.412
Diferencias de cambio 22 (860) 7.838
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferentia ehvalor libro anterior y el
valor justo de activos financieros reclasificadaidos a valor razonable (4.595) 1.341
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 5.631.766 3.899.205
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (1.271.353) (624.648)
Ganancia (pérdida) procedente de operacies continuadas 4.360.413 3.274.557
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disuadas - -
Ganancia (pérdida) 4.360.413 3.274.557
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadeontroladora 4.360.413 3.274.557
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesaomtroladoras - -
Ganancia (pérdida) del ejercicio 4.360.413 3.274.557
Ganancias por accion: $ $
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacom@muadas 382,4334 287,1976
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacitisesntinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 382,4334 287,1976
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeeatepraciones continuadas 382,4334 287,1976
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedesiéesperaciones
discontinuadas i i
Ganancias (pérdida) diluida por accién 382,4334 287,1976
B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Ganancia (pérdida) 4.360.413 3.274.557
Otro resultado integral - -
Resultado integral 4.360.413 3.274.557
Resultado integral atribuible a la controladora 4.360.413 3.274.557
Total Resultado integral 4.360.413 3.274.557

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgriaitele estos estados financieros.
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Ganancia ;E:itgt?ﬁg'g
Capital OUES Otras (pETres) los Total
X reservas acumulada e . .
Emitido A reservas propietarios | patrimonio
Varias .
Nota 17
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2015 4.223.808 97.148 97.148| 51.146.131 55.467.087 55.467.087
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables F - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore . - - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 51.146.131] 55.467.087 55.467.087
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 4.360.413 4.360.413 4.360.413
Otro resultado integral - - - -
Resultado integral - - 4.360.413 4.360.413  4.360.413
Emisién de patrimonio - - -
Dividendos distribuidos (10.564.798) (10.564.798) (10.564.798
Incremento (disminucién) por otras aportacionefod propietarios - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribuciomdss propietarios - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias p®tambios - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones c@ioaes propias en cartera - - - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pidiciones en la propieda
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida dealontr - - - - - -
Total de cambios en patrimonio - - -| (6.204.385) (6.204.385) (6.204.385
Saldo final 31.03.2015 4.223.808 97.148 97.148| 44.941.746 49.262.702 49.262.702
Ganancia :ti:itgg?ﬁg'g
Capital Ol Otras (peres) los Total
s reservas acumulada e . .
Emitido A reservas propietarios | patrimonio
Varias .
Nota 17
controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01.01.2014 4.223.808 97.148 97.148| 48.708.572 53.029.528 53.029.528
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables 5 - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore E - - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97.148 97.148| 48.708.572 53.029.528 53.029.528
Incremento (disminucién) en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) 3.274.557| 3.274.557| 3.274.557|
Otro resultado integral - - - -
Resultado integral - - 3.274.557| 3.274.557] 3.274.557|
Emisién de patrimonio - - -
Dividendos distribuidos (8.149.031 (8.149.031) (8.149.031
Incremento (disminucién) por otras aportacionefod propietarios - - - - - -
Disminucién (incremento) por otras distribucioadss propietarios - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencias p®tambios - - - - -
Incremento (disminucién) por transacciones c@ioaes propias en cartera - - - -
Incremento (disminucién) por cambios en las pidiciones en la propiedad
de subsidiarias que no dan lugar a pérdida dealontr - - - -
Total de cambios en patrimonio - - -| (4.874.474 (4.874.474), (4.874.474
Saldo final 31.03.2014 4.223.808 97.148 97.148| 43.834.098 48.155.054 48.155.054

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgratéle estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los ejercicios comprendidos entre el
1 de eneroy el 31 de marzo de 2015y 2014

01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014

NOTA M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytavidades de operacion:

Clases de cobros por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y @éestie servicios 21.892.047 17.137.663
Clases de pagos:

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (10.189.231) (8.336.235)

Pagos ay por cuenta de los empleados (3.829.717) (2.805.477)
Intereses pagados - (59)
Intereses recibidos - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (923.336) (705.063)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.508.526) (1.328.600)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizai)sactividades de operacion 5.441.237 3.962.229

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytévidades de inversion:
Compras de propiedades, planta y equipo, clasdieadmo actividades de inversion - -
Importes procedentes de ventas de propiedadesapl@guipo, clasificados como actividades de sider - -
Compras de activos intangibles, clasificados cootividades de inversion (31.188) (15.986)

Otras entradas (salidas) de efectivo 9.696.744 7.674.587
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de inversion 9.665.556 7.658.601

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion:
Dividendos pagados 17 d) (15.092.569)  (11.641.473)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizai)sactividades de financiacion (15.092.569) (11443)

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio 14.224 (20.643)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al efectivo:

Efectos de la variacion en la tasa de cambio seltefectivo y equivalentes al efectivo 22 1.637 6.406
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equenéds al efectivo 15.861 (14.237)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 94.986 200.130
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdo 5 110.847 185.893

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forma partgraitéle estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucion

La empresa se constituyé como Sociedad Andnimeaegaotitura publica de fecha 9 de agosto de 1995
otorgada en la Notaria de Santiago de don Eduaigo Norello, inscribiéndose a fojas 21954 N° 17723
en el Registro de Comercio. Mediante Resolucién ]88 del 12 de septiembre de 1995, la
Superintendencia de Valores y Seguros autorizaisteacia.

En Resolucion Exenta N° 381 del 30 de agosto d@ §Mesolucion Exenta N° 390 del 12 de septiembre
de 2002 la Superintendencia de Valores y Segurmsbaga fusion por incorporacién de la Sociedad
Administradora Banchile de Fondos Mutuos S.A. adBda Administradora de Fondos de Inversion S.A.
Esta fusion fue aprobada en Junta Extraordinarida®onistas del 26 de junio de 2002 de Banchile
Administradora de Fondos de Inversion S.A..

También con fecha 30 de agosto de 2002 se apraiutetaiacion al tipo juridico de la sociedad absudebe
Banchile Administradora de Fondos de Inversion &.4na administradora general de fondos, cambiando
su razon social a Banchile Administradora Genezdfahdos S.A..

Por Resolucion Exenta N° 371 de fecha 12 de jupi@@D8 de la Superintendencia de Valores y Seguros
se aprobé la fusion por incorporacion de Banedwadiwinistradora General de Fondos S.A. (ex-Legg
Mason Administradora General de Fondos S.A.) a BidAdministradora General de Fondos S.A.,
inscribiéndose el certificado correspondiente aoh& 13 de junio de 2008 en el Registro de Comegrcio
publicandose en el Diario Oficial con fecha 14 &g de 2008.

La Sociedad esta sujeta a normativa juridica ealpéan virtud de la entrada en vigencia de la L@y 22,
sobre administracion de fondos de terceros y eaitetividuales, ocurrida el 1° de mayo de 2014, se
derogan los Titulos XX y XXVII de la Ley 18.0449,[2L. 1.328 de 1976, la Ley 18.657 y la Ley 18.815
gue rigieron a la Sociedad hasta el 30 de abr20del. A partir del 1° de mayo de 2014, la Sociegbus
fondos administrados por ella, quedaron sujeteslay 20.712, al Decreto Supremo de Hacienda N° 129
de 2014, que contiene el reglamento de dicha legnysubsidio, por las establecidas en sus reglasent
internos respectivos.

La Sociedad se encuentra bajo la fiscalizaciorad&ulperintendencia de Valores y Seguros, y tiem@®co
objetivo la administracion de recursos de tercesimsperjuicio de que pueda realizar las demasidaties
complementarias a su giro que le autorice la Sofeerilencia de Valores y Seguros.

El domicilio de Banchile Administradora Generalktndos S.A. es Agustinas 975, piso 2, Santiago y su
pagina Web esww.banchileinversiones.cl

Los presentes Estados Financieros al 31 de marZ9te han sido aprobados por el Directorio de la
Sociedad con fecha 25 de mayo de 2015.

Accionistas de la Sociedad:

Accionista N° de acciones Participacion

Banco de Chile 11.399.448 99,98%
Banchile Asesoria Financiera S.A. 2.309 0,02%
Total 11.401.757 100,00%
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)

La Sociedad es filial de Banco de Chile. Nuestrsiadios Financieros son auditados por Ernst & Young
Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoriadaltque se encuentra inscrito en el Registro de
Auditores bajo el N° 003 de la Superintendenci¥aeres y Seguros.

Al 31 de marzo de 2015 los Fondos administradosgp8ociedad son:
|.- Fondos Mutuos:

Fondo Mutuo Ahorro

Fondo Mutuo Alianza

Fondo Mutuo Alianza Pacifico Accionario
Fondo Mutuo Asia

Fondo Mutuo Asiatico Accionario

Fondo Mutuo Banchile Acciones

Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado |
Fondo Mutuo Booster Asia Emergente

. Fondo Mutuo Booster China Stocks Il
10.Fondo Mutuo Booster Europa Il

11.Fondo Mutuo Booster Japo6n

12 Fondo Mutuo Bric Accionario

13.Fondo Mutuo Capital Efectivo

14 Fondo Mutuo Capital Empresarial
15.Fondo Mutuo Capital Financiero

16.Fondo Mutuo Capitalisa Accionario
17.Fondo Mutuo Cash

18.Fondo Mutuo Chile Accionario

19.Fondo Mutuo Corporate Dollar

20.Fondo Mutuo Corporativo

21.Fondo Mutuo Crecimiento

22 Fondo Mutuo Depésito Plus V Garantizado
23.Fondo Mutuo Depdésito Plus VI Garantizado
24 Fondo Mutuo Deposito XXI

25.Fondo Mutuo Deuda Corporativa 3-5 afios Tax Advantag
26.Fondo Mutuo Deuda Délar

27 Fondo Mutuo Deuda Estatal

28.Fondo Mutuo Deuda Estatal Pesos 2-4 afios
29.Fondo Mutuo Deuda Estatal UF 3-5 afios
30.Fondo Mutuo Deuda Pesos 1-5 afios
31.Fondo Mutuo Disponible

32.Fondo Mutuo Dollar Investment Grade
33.Fondo Mutuo Emerging

34 Fondo Mutuo Emerging Market

35.Fondo Mutuo Estrategia Agresiva
36.Fondo Mutuo Estrategia Conservadora

CoNoO~wNE
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2015 los fondos administradodg8&ociedad son (continuacion):
I.- Fondos Mutuos (continuacion):

37.Fondo Mutuo Estrategia Moderada
38.Fondo Mutuo Estratégico

39.Fondo Mutuo Euro Money Market

40.Fondo Mutuo Europa Accionario Garantizado
41 Fondo Mutuo Europa Desarrollada

42 Fondo Mutuo Europe Equity Tax Advantage
43.Fondo Mutuo Flexible

44 Fondo Mutuo Global Dollar

45.Fondo Mutuo Global Mid Cap

46.Fondo Mutuo Global Stocks Garantizado
47 Fondo Mutuo Horizonte

48.Fondo Mutuo Inversion Brasil

49 Fondo Mutuo Inversién China

50.Fondo Mutuo Inversién Dollar 30

51.Fondo Mutuo Inversién USA

52 Fondo Mutuo Latam Mid Cap

53.Fondo Mutuo Latin America

54 Fondo Mutuo Liquidez 2000

55.Fondo Mutuo Liquidez Full

56.Fondo Mutuo Mid Cap

57.Fondo Mutuo Mix Conservador

58.Fondo Mutuo Mix Moderado

59.Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
60.Fondo Mutuo Patrimonial

61.Fondo Mutuo Performance

62.Fondo Mutuo Quant Global Strategy
63.Fondo Mutuo Renta Futura

64.Fondo Mutuo Renta Variable Chile
65.Fondo Mutuo Retorno Accionario Largo Plazo
66.Fondo Mutuo Retorno Délar

67.Fondo Mutuo Retorno L.P. UF

68.Fondo Mutuo Second Best Europa China Garantizado
69.Fondo Mutuo Small Cap USA Garantizado
70.Fondo Mutuo Twin Win Europa 103 Garantizado
71.Fondo Mutuo Twin Win Europa Equity

72 Fondo Mutuo Twin Win USA Pesos
73.Fondo Mutuo US Dollar

74 Fondo Mutuo US Mid Cap

75.Fondo Mutuo USA Equity Tax Advantage
76.Fondo Mutuo Utilidades

77 Fondo Mutuo Visién Dinamica A

78.Fondo Mutuo Visién Dinamica Acciones
79.Fondo Mutuo Visiéon Dinamica B
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucién (continuagn)
Al 31 de marzo de 2015 los fondos administradodg8&ociedad son (continuacion):
I.- Fondos Mutuos (continuacion):

80.Fondo Mutuo Visiéon Dinamica C
81.Fondo Mutuo Visién Dindmica D
82.Fondo Mutuo Visién Dinamica E

Il.- Fondos de Inversion:

Banchile Fondo de Inversion Minero Asset Chile
Chile Fondo de Inversion Small Cap

Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario IV
Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario V
Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario VI
Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario VII
Fondo de Inversiéon Banchile Plusvalia Eficiente
Fondo de Inversion Banchile Rentas Inmobiliarias |
. Fondo de Inversion Chile Blend

10.Fondo de Inversion Latam Small - Mid Cap
11.Fondo de Inversién Latam Corporate High Yield

©CoNoGRrWNE

Nota 2 - Principales criterios contables aplicados
a) Bases de preparacion y presentacion:

Los presentes estados financieros han sido forrosildd acuerdo a instrucciones y normas de preparaci

y presentacion de informacion financiera emitidos l|a Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) ,
las cuales se componen de las Normas Internacoiigldnformacion Financiera (NIIF), mas normas
especificas dictadas por la SVS. Consecuentemestizs estados financieros no han sido preparados de
acuerdos a las NIIF, segun lo sefalado en pangi@Este.

La Superintendencia de Valores y Seguros a tragé®ficio Circular N° 856 del 17 de octubre de 2014
establece que las diferencias en activos y pagiwoxoncepto de impuestos diferidos que se produzca
como efecto directo del incremento en la tasa gri@stos de primera categoria introducido por laNey
20.780, deberan contabilizarse en el ejercicioa&tsp contra patrimonio. La Sociedad ha registrado
ajuste de M$ 21.792 por este concepto. Ver nofa dara mayor informacion.

En Oficio Circular N° 592 del 6 de abril de 2018,Superintendencia de Valores y Seguros, instrugd g
en la aplicacion de las Normas Internacionaledarimacion Financiera, la Sociedad debera acogelee a
criterios de clasificacion y valorizacion de la NI® (2010) referente a los Instrumentos Financjezes
decir, sera obligatoria su aplicacién anticipada.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
b) Periodo cubierto:

Los Estados Financieros corresponden al Estadatulec®n Financiera al 31 de marzo de 2015 y 31 de
diciembre de 2014.

El Estado de Resultado del periodo y Otros Resdthttegrales, el Estado de Cambios en el Patramoni
el Estado de Flujo de Efectivo cubren los periodmsprendidos entre el 1 de enero y 31 de marzo de
2015y 2014.

c) Moneda funcional y moneda de presentacion:

Los estados financieros de la Sociedad se presentéa moneda del entorno econémico principal en la
gue opera la entidad, o sea, aquel en el que leesmmenera y utiliza el efectivo.

Considerando que la Sociedad genera sus ingresraocignales principalmente en pesos, la moneda
funcional y de presentacién de los Estados Fieaogies el peso chileno.

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en monedas distintas a la mdoad@nal, se consideran en moneda extranjera y son
registradas inicialmente al tipo de cambio de la@da funcional a la fecha de la transaccion. Lasa

y pasivos monetarios expresados en moneda extasger traducidos al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha del estado de situacion. Tdamsliferencias por tipo de cambio son registranies
cargo o abono a resultados.

Los valores de la moneda utilizada al 31 de maezd0d5 y 31 de diciembre de 2014 son los siguientes

Moneda  31.03.2015 31.12.2014

$ $
Dolar 625.29 606,09
Euro 671,06 737,43

El precio de las monedas extranjeras utilizadoesponde al tipo de cambio de mercado, informacitn q
se obtiene diariamente de Bloomberg (cierre deagjimres bancarias).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

e) Bases de conversion:

Los activos y pasivos reajustables contractualment&nidades de Fomento (UF) se convierten al valor
equivalente en pesos que presente al cierre destados financieros y se presentan sus resultados c

ingresos o gastos operacionales segun corresponda.

El valor de la UF al 31 de marzo de 2015 y 31 dedibre de 2014 son los siguientes:

31.03.2015 31.12.2014

$ $
Unidad de Fomento 24.622,78 24.627,10

f) Efectivo y equivalente de efectivo:

El efectivo y equivalente del efectivo correspoddal efectivo en caja y depdsitos en bancos mas los
instrumentos de negociacién de alta liquidez y desgo poco significativo de cambio de valor cuyo
vencimiento es de corto plazo.

g) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmentespovalor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo déstefectivo. No obstante lo anterior, dado quxaeio

de vencimiento de las cuentas por cobrar es mrty gola diferencia entre el valor nominal y el aal
justo no es significativa, se utilizara el valomipal.

Bajo este rubro se presentan principalmente dasuneraciones devengadas por los Fondos admimistrad
y por comisiones cobradas a los participes quat@scuotas con anterioridad a la fecha en quarsple

el plazo minimo de permanencia de los fondos mutu@sasi lo contemplen. Estas se registran a valor
nominal y son cobrables en su totalidad por lormuee les aplicara pruebas de deterioro (ver fota 7

h) Activos y pasivos financieros:

a) Clasificaciéon

La Sociedad clasifica sus activos financieros arvazonable y a costo amortizado de acuerddNdl a9
(2010). Esta clasificacion depende de la intenc@mque se adquirieron dichos activos.

Activos financieros a valor razonable con efectosesultados:

Una entidad clasificara los activos financierosisege midan posteriormente a costo amortizado o al
valor razonable sobre la base del:

(@) modelo de negocio de la entidad para gestionadtigos financieros, y

(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivdractuales del activo financiero.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

h)

Activos y pasivos financieros (continuacion):

a) Clasificaciér{continuacion)

b)

Los instrumentos financieros se encuentran registral 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de
2014, a su valor razonable de acuerdo con lasqgzrele mercado a la fecha de cierre del Estado de
Situacién Financiera. Bajo esta categoria se pt@searincipalmente inversiones en bonos y letras.

(ver nota 8).

Activos financieros a costo amortizado:

Los activos financieros a costo amortizado sorvestho derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, sobre los cuales la administradiéne la intencion de percibir los flujos de retes
y reajustes de acuerdo con los términos contrastuld la inversion.

Bajo esta categoria se presentan principalmenigalct®s de compras con retroventa.

Pactos de compra con retrovente efectian operaciones de pacto de compra tmverta como
una forma de inversion. Estos acuerdos, otorgadofapcontraparte, son valorizados de acuerdo a la
tasa de interés pactada del contrato, se develgaantente hasta su vencimiento, y son garantizado
a través de Instrumentos Financieros (ver nota 8).

Pasivos Financieros:

Una entidad clasificara todos los pasivos finamsecomo medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectbxmepto por:

(a) Los pasivos financieros que se contabilicen alrved@onable con cambios en resultados. Estos
pasivos, incluyendo los derivados que sean pasisesmediran con posterioridad al valor
razonable.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una traesfga de activos financieros que no cumpla
con los requisitos para su baja en cuentas o queostbilicen utilizando el enfoque del
involucramiento continuo.

La sociedad a la fecha de cierre de los estadasdieros no ha clasificado pasivos financieroslerva
razonable.

Reconocimiento, baja y medicién de activgssivos financieros:

Reconocimiento

Inicialmente, la Sociedad reconoce sus activossyvpa financieros en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que se compromete a adquinaer el activo.

Un activo o pasivo financiero es valorizado iniciahte al valor razonable de la transaccion.

11
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

h)
b)

)

Activos y pasivos financieros (continuacion):

Reconocimiento, baja y medicion de activgasivos financierogcontinuacion):

Baja de activos y pasivps

La Sociedad da de baja en su Estado de Situacai@méiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efed®ioactivo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contrales por el activo financiero durante una trangecci
en que se transfieren sustancialmente todos legasey beneficios de propiedad del activo finamcier

La entidad elimina de su Estado de Situacion Fieaaain pasivo financiero (o una parte del mismo)
cuando se ha extinguido, esto es, cuando la oligaspecificada en el correspondiente contrato ha
sido pagada, o bien ha expirado.

Estimacioén de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibidovpader un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantea@telado en la fecha de la medicién.

El valor razonable de un instrumento financierceséma usando precios cotizados en un mercado
activo para ese instrumento. Un mercado es dendminamo activo si los precios cotizados se

encuentran facil y regularmente disponibles y regméan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que inicialtaefue valorado un activo o pasivo financiero,
corregido en mas o menos, segun sea el caso, poedmbolsos del activo o pasivo principal, mas o
menos, la amortizacién acumulada (calculada coméébdo de la tasa de interés efectiva) de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el valor deembolso en el vencimiento y menos cualquier
disminucion por deterioro.

Impuestos corrientes e impuesto diferidos:

La provision por impuesto a la renta se determimaacuerdo a las disposiciones legales vigentes y se
registra sobre la base de la renta liquida imperdeterminada para fines tributarios.

Se reconocen activos y pasivos por impuestos ddsyipor la estimacion futura de los efectos tabos
atribuibles a diferencias temporarias entre lo®real contables de los activos y pasivos y sus eslor
tributarios. La medicién de los activos y pasives pnpuestos diferidos se efectla en base a ladmsa
impuesto que, de acuerdo a la legislacion tribatéigente, se deba aplicar en el afio en que logact
pasivos por impuestos diferidos sean realizadoguidbedos. Los efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria 0 en las tasas de impuestwsreconocidos en los impuestos diferidos a pdetila
fecha en que la ley que aprueba dichos cambigsuigigada.
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
i) Impuestos corrientes e impuesto diferidos (continu@én):

La valorizacion de los activos y pasivos por impoesliferidos para su correspondiente contabilirac
se determina a su valor libro a la fecha de menlidi® los impuestos diferidos. Los activos por ingpoie
diferidos se reconocen Unicamente cuando se ceoagidebable disponer de utilidades tributariasragu
suficientes para recuperar las deducciones paredifeéas temporarias.

Los impuestos diferidos se presentan netos estad@ de situacion financiera de acuerdo con NIC 12

Como se ha mencionado en nota 2 a), la Superimeizdde Valores y Seguros a través del Oficio Carcu

N° 856 del 17 de octubre de 2014, establece quéifesencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efectxtdi del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley N° 20.7@Eheran contabilizarse en el ejercicio respeaorira
patrimonio.

Las tasas aplicadas para la determinacion de lpsastos diferidos son las siguientes:

Afio Tasa

2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%

i) Activos intangibles distinto a la plusvalia:

Los activos intangibles son identificados comovastino monetarios (separados de otros activos) sin
sustancia fisica que surgen como resultado deransatccion legal o son desarrollados internam&ate.
activos cuyo costo puede ser estimado confiableanepbr los cuales la Sociedad considera probalde g
sean reconocidos beneficios econémicos futuros.

Estos son reconocidos inicialmente a su costo dplisidion o produccién y son subsecuentemente
medidos a su costo menos cualquier amortizaciomalawla o menos cualquier pérdida por deterioro
acumulada.

Los activos intangibles corresponden a Softwaregrndias software, Proyectos de software en dekayrol
Licencias por uso de marcas registradas para leddsdviutuos Estructurados.

Las Licencias por uso de marca registrada par&daslos Mutuos Estructurados y Licencias de software
se registran a su valor de costo y se amortizagallinente por los afios de vigencia del contrato
correspondiente.

Los Software y Proyectos en desarrollo son registraal costo menos la amortizacion acumulada y el
monto acumulado de las pérdidas por deterioro t®.viaa amortizacién es reconocida en resultados en
base al método de amortizacion lineal segun la diil@stimada de los programas informaticos, déade
fecha en que se encuentren disponibles para slLaisida Gtil estimada de los programas informéties

de un maximo de seis afios.

13



@ Banchile’

= Valor para crear un futuro mejor
BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
k) Propiedades, plantas y equipos:
Corresponde principalmente a equipos computacisnateobiliario e instalaciones y se valorizan
inicialmente por su costo mas cualquier costo thraente atribuible relacionado con la ubicaciéruy s
funcionamiento. El valor de la depreciacion se nece en el estado de resultados en base al método d
depreciacion lineal sobre las vidas (tiles estimatlas vidas Utiles estimadas para los bienesagélo
inmovilizado son las siguientes:

Equipos 3 afios

Muebles 5 afios

Remodelaciones 2 a5 afios

[) Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Las cuentas por pagar a empresas relacionadaspamden principalmente a comisiones por operaciones
y los servicios de colocacién de cuotas de fondasios.

Estas transacciones estan de acuerdo a los centeafmectivos y son registradas a su valor nominal.
m) Otros Pasivos no Financieros:

Los otros pasivos no financieros se reconocerainginte a su valor justo y posteriormente se valarsu
costo.

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar:
Las cuentas por pagar comerciales y otras cueatgsagar se reconocen inicialmente a su valor &den
y posteriormente se valoran por su costo amortizadlizando el método de tasa de interés efectivo.
Cuando el valor nominal no difiere significativarteele su valor justo, estas son reconocidas alsu va
nominal.
0) Provisiones por beneficios del personal:
i) Vacaciones del personal:
El costo anual de vacaciones del personal es remmsobre la base devengada.
i) Beneficios a corto plazo:
La Sociedad contempla para sus empleados un plaincéativos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte individual a los resultados, guentualmente se entregan, y que consiste en un

determinado nimero o porcién de remuneracionesuntsy se provisionan sobre la base del monto
devengado estimado a repartir.

14
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
p) Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sgal lo implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Es probable que se requiera una salida de recpasadiquidar la obligacion; y

c) El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el costo de losrmbseksos que se espera que sean necesarios padariqu
la obligacién, usando la mejor estimacion de laetad y corresponden principalmente a:

- Comisiones por servicio de custodia y asesedatratadas en el extranjero.
- Comisiones Brokers por operaciones de Fondosiddugn el extranjero.

- Comisiones por venta de cuotas de fondos mutuos.

- Publicidad y otras provisiones del giro.

- Provision dividendo minimo.

g) Ganancias por accion:

La utilidad béasica por accién se determina divid@ml resultado neto del ejercicio y el nimero de
acciones de la Sociedad a la fecha de cierre.

r) Distribucion de dividendos:

La Sociedad reconoce una obligacion por la parfegatilidades del ejercicio que corresponde tapam
cumplimiento con el articulo 79 de la Ley de Soastsbs Anodnimas, que regula la distribucién de
dividendos de las sociedades anénimas. En lo grefisee a politica de dividendos la Sociedad ge por

lo establecido en sus estatutos, esto es, que salverdo diferente adoptado en Junta Ordinaria de
Accionistas por la unanimidad de las acciones dasti la Sociedad distribuira anualmente a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones como didaen dinero, a lo menos el 30% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio.

s) Reconocimientos de ingresos:
Los ingresos son registrados sobre base devengaatzudrdo a lo establecido por la NIC 18, la ceahka
que los ingresos provenientes de la prestacioredéc®s deben ser estimados con fiabilidad y deben
reconocerse considerando el grado de avance dedtagion a la fecha del balance.
El resultado puede ser estimado con fiabilidad doae cumplen las siguientes condiciones:

- El ingreso puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la sociedad reciba los benefegoaoémicos.

- El grado de avance puede ser medido con fiadil@ala fecha del balance.
- Los costos incurridos, asi como lo que quedarfipalizarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
s) Reconocimientos de ingresos (continuacion)

Remuneraciones y Comisiones:

Las remuneraciones cobradas a los fondos admitistraon en base a un porcentaje del patrimonio de
dicho fondo, y se reconoce diariamente a valor nahnén el estado de resultados al momento que se
devengan los ingresos por este concepto.

Las comisiones cobradas corresponden a los resdatesuotas de fondos mutuos que realicen los
participes con anterioridad a la fecha en que swleuel plazo minimo de permanencia.

Administracion de Carteras de Terceros:

La Sociedad no cobra remuneraciones por adminiSirae cartera de terceros.

Ingresos Financieros:

Los ingresos financieros se reconocen a prorrdtéiedepo transcurrido, utilizando el método de gt
efectivo e incluye los intereses y reajustes deitoms de deuda. Estos ingresos no son partgicetie la
Sociedad por lo que no se registran como “Ingrdeaactividades ordinarias”.

t) Reconocimientos gastos:

Los gastos se reconocen sobre base devengada @ocserproduce una disminucion en los beneficios
economicos futuros, relacionada con una disminuerdtos activos o un incremento en los pasivosyp cu
importe puede estimarse de forma fiable.

u) Estado de flujo efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de operaciéa incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro social.

v) Uso de estimaciones y juicios:
La preparacion de estados financieros requiere lgu&dministracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las pditiza contabilidad y los montos de activos, pasivos
ingresos y gastos presentados. Los resultados n@adelen diferir de estas estimaciones.
Las principales estimaciones que determina la 8adison:

- La vida util de los activos fijos e intangiblééotas 9 y 10);

- Impuesto a la renta e impuestos diferidos (Nb2s

- Provisiones (Notas 15 y 16);

- El valor razonable de activos y pasivos finarcsgNota 8)

Los estados financieros de la sociedad no posdenae®nes criticas 0 juicios contables que afecten
significativamente los estados financieros.
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)

w) Indemnizacion por afios de servicio:

La Sociedad no tiene pactado con su personal indagiones por este concepto.
X) Arrendamientos operativos:

Cuando la Sociedad actia como arrendatario y etatoncalifica como arrendamiento operativo, ehltot
de los pagos es contabilizado en resultados opei@es(ver Nota 10 letra b).

y) ldentificacion y medicién del deterioro:
i. Activos financieros medidos a costo amortizado:

Un activo financiero a costo amortizado es revisativlargo del ejercicio y fundamentalmente efetha

de cierre del mismo, para determinar si existeendh objetiva que demuestre que un evento cause la
pérdida que haya ocurrido después del reconocimieitial del activo y que ese evento tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados aivo financiero y que puede ser calculado con
fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con activoarfcieros registrados al costo amortizado se lealcu
como la diferencia entre el importe en libros driva y el valor actual de los flujos de efectisiimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los activos financieros significativos son examosgthdividualmente para determinar su deteriorodas
las pérdidas por este concepto son reconocidassatiado.

ii  Activos no financieros:

El monto en libros de los activos no financieros sevisados en cada fecha de presentacion para
determinar si existen indicios de deterioro. Ss&xi tales indicios, entonces se estima el morgouperar
del activo.

Los activos sujetos a amortizacion se someten abpeude pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indiquesbuedor en libros puede no ser recuperable. Sanaee

una pérdida por deterioro por el exceso del vatotos libros del activo sobre su valor recuperaBle.
valor recuperable es el valor razonable de un @ctienos los costos para la venta o el valor dealso,
mayor de los dos.
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Nota 2 - Principales criterios contables aplicadogontinuacion)
z) Bases de consolidacion:

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 10, parate$ede consolidacion es necesario evaluar eluel g
ejerce la Administradora respecto a los Fondos ajlreinistra debiendo determinar si dicho rol es de
Agente o Principal.

Esta determinacién debe considerar los siguiesigsctos :

- El alcance de su autoridad para tomar decisisole® la participada.

- Los derechos mantenidos por otras partes.

- La remuneracion a la que tiene derecho de acuemitos acuerdos de remuneracion.

- La exposicion de quien toma decisiones a la bididad de los rendimientos procedentes de otras
participaciones que mantiene en la participada.

Banchile Administradora General de Fondos S.A.igeaty administra activos mantenidos en fondos
comunes de inversion y otros medios de inversiGombre de los inversores. La Administradora percibe
una remuneracién acorde al servicio prestado yoderdo a las condiciones de mercado. Los fondos
administrados son de propiedad de terceros y ptw teo se incluyen en el Estado de Situacion Fieeac

de la Administradora.

La Sociedad Administradora actla en nombre y afloémele los inversores, actuando en dicha relacion
como Agente. Bajo dicha categoria y segun lo digspem la norma ya mencionada, no controla dichos
Fondos cuando ejerce su autoridad para tomar deessi Por o tanto al 31 de marzo de 2015 y 2014
Banchile Administradora General de Fondos S.A.aactimo Agente en relacion a los Fondos y por ende,
no realiza consolidacién de Estados Financierosrmiaguno de los fondos administrados.

aa) Reclasificaciones:
Al 31 de marzo de 2015, la Sociedad ha efectuaddasi reclasificaciones menores en sus estados

financieros en orden a mejorar las revelacionesemrdps por la normativa. Estas reclasificaciomes
afectan el patrimonio ni el resultado neto bajo$ARformados previamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se presenta un resumen de nuevasasgrinterpretaciones y mejoras a los estandares
contables internacionales emitidos por el Inteamati Accounting Standards Board (IASB) que no han
entrado en vigencia al 31 de marzo de 2015.

A la fecha de estos estados financieros la Sociedldha aplicado NIIF 9 (2010) en forma anticipada
requerida en oficio circular n°615 de la Superideercia de Valores y Seguros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

El 24 de julio del 2014, el IASB concluyé su progeae mejora sobre la contabilizacién de los
instrumentos financieros con la publicacién de k19 (2014) Instrumentos Financieros.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basadpsimeipios para la clasificacion y medicion, irduze
un modelo “prospectivo” de pérdidas crediticiaseeadas para la contabilizacion del deterioro y éasb
en la contabilidad de coberturas.

Clasificacién y medicion

La Clasificacion determina coémo se contabilizan Hgivos y pasivos financieros en los estados
financieros y, en particular, la forma en que estosiden. La NIIF 9 (2014) introduce un nuevo guéo
para la clasificaciéon de los activos financier@sazlo en el modelo de negocio de la entidad paestaon

de los activos financieros y las caracteristicasude flujos contractuales. El nuevo modelo tambitn,
lugar a un Unico modelo de deterioro que se aplicaos los instrumentos financieros, eliminandaiaa
fuente de complejidad asociada con los requisitosables anteriores.

Deterioro

El IASB ha introducido un nuevo modelo de deteri@ocual requerird de un reconocimiento oportuao d
las pérdidas crediticias esperadas.

Contabilidad de Coberturas

La NIIF 9 (2014) introduce un nuevo modelo de Iatabilidad de coberturas, con revelaciones mejsrada
sobre la actividad de gestion de riesgos. El numdlelo representa una revision importante de la
contabilidad de coberturas que se alinea con &ntianto contable de las actividades de gestion de
riesgos, permitiendo a las entidades reflejar megbas actividades en sus estados financieros. &gjem
como resultado de estos cambios, a los usuaritssdestados financieros se les proporcionara ufarme
informacién sobre la gestién de riesgos y el efamola contabilidad de coberturas en los estados
financieros.

Riesgo de Crédito propio de la Empresa

La NIIF 9 (2014) elimina la volatilidad en el resdo originado por los cambios en el riesgo deitrétd

los pasivos designados a valor razonable. Este ioasignifica, que las ganancias producidas por el
deterioro del riesgo de crédito propio de la eitida este tipo de obligaciones, ya no se reconecesi
resultado del periodo sino en otros resultadogiiates. Se permite la aplicacion anticipada deresjara,
antes de cualquier otro requerimiento de la NIIF 9.
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Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)
NIIF 9 Instrumentos financieros (continuacion)
La fecha de aplicacién obligatoria a partir iele enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el posible tmphe la adopcion de estos cambios en los estados
financieros.

NIIF 11 Negocios Conjuntos

En mayo de 2014 el IASB modificé la NIIF 11, progionando guias sobre la contabilizacién en las
adquisiciones de participaciones en operacionefumas cuya actividad constituye un negocio. Esta
norma requiere que la adquirente de una partidpacien una operacion conjunta, cuya actividad
constituye un negocio, aplique todos los princigiolre la contabilizaciéon de combinacién de negod®

la NIIF 3.

La fecha de aplicacion de la nueva norma es tir piat 1 de enero de 2016, se permite su aplicacion
anticipada.

Esta modificacion a la normativa no tiene impaeto$os estados financieros de la Sociedad.
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y NIC 38 Actios intangibles

En mayo de 2014, el IASB ha madificado la NIC 1688 para aclarar los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion.

La enmienda a la NIC 16 prohibe que para los el@nate propiedad, planta y equipo las entidades use
el método de depreciacion basado en los ingresirsanios.

La enmienda a la NIC 38 introduce la presuncién lqaeingresos ordinarios no son una base apropiada
para la amortizacién de un activo intangible. Estsuncion solo puede ser refutada en dos cirqwiata
limitadas: (a) el activo intangible esta expresadmo una medida de los ingresos ordinarios; ydb) |
ingresos ordinarios y el consumo del activo intalegestan altamente correlacionados.

La fecha de aplicacion de estas modificacionespesta del 1 de enero de 2016, se permite su aplicacion
anticipada.

Esta modificaciéon a la normativa no tiene impa&ndos estados financieros, dado que no se utiliza
enfoque de los ingresos como base de depreciaciamoytizacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)
NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con los clies

En mayo de 2014 fue emitida la NIIF15, cuyo objetsestablecer los principios que aplicard una entidad
para presentar informacion Gtil a los usuarios @ dstados financieros sobre la naturaleza, monto,
oportunidad e incertidumbre de los ingresos deideties ordinarias y flujos de efectivo que surdgemn
contrato con un cliente.

Esta nueva norma sustituye a las siguientes noemaderpretaciones vigentes: NIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias, NIC 11 Contratos de cownstém, CINIIF 13 Programa de fidelizacion de clest
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmugb@NIIF 18 Transferencias de activos procedentes
de clientes y SIC 31 Ingresos — Permutas de sesvilg publicidad.

El nuevo modelo aplicara a todos los contratosatientes, excepto aquellos que estan dentro dehet
de otras NIIF, tales como arrendamientos, corgraéoseguros e instrumentos financieros.

La fecha de aplicacion de la nueva norma es tir piat 1 de enero de 2017, se permite su aplicacion
anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el posible tmpada adopcion de esta normativa.

NIC 27 Estados Financieros Separados

En agosto de 2014, el IASB ha publicado la enmiepgapermite incorporar el método de la particifpaci
como base de medicion para las inversiones endiatias, negocios conjuntos y asociadas en losi@sta

financieros separados.

La fecha de aplicacion de estas modificacionespesta del 1 de enero de 2016, se permite su aplicacion
anticipada.

La enmienda publicada no tiene impactos en loslestiinancieros de la Sociedad.
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuatg NIIF 10 Estados financieros consolidados

En septiembre de 2014, el IASB publicé esta madiifién, la cual aclara el alcance de las utilidades
pérdidas reconocidas en una transaccién que imeolacuna asociada o negocio conjunto, y que este
depende de si el activo vendido o contribucion @tuyg un negocio. Por lo tanto, IASB concluyé dae
totalidad de las ganancias o pérdidas deben senageiclas frente a la pérdida de control de un riegoc
Asimismo, las ganancias o pérdidas que resultala denta o contribucion de una subsidiaria que no
constituye un negocio (definicién de NIIF 3) a @sa&ciada 0 negocio conjunto deben ser reconooidias s
en la medida de los intereses no relacionados &bvlgiada 0 negocio conjunto.

La fecha de aplicacion de estas modificacionespasta del 1 de enero de 2016, se permite su aplicacion
anticipada.

La enmienda publicada no tiene impactos en loslestfinancieros de la Sociedad.
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Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)
Mejoras anuales a las NIIF

En septiembre de 2014, el IASB emiti6 las Mejorasidles a las NIIF Ciclo 2012-2014, la cual inclig®
modificaciones a las siguientes normativas:

- NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la \énta y Operaciones Discontinuadas:

Adiciona guias especificas en casos en los cuakegntidad reclasifica un activo desde mantenida lpa
venta hacia mantenido para distribucién o viceversasos en los cuales los mantenidos para distéib
son contabilizados como operaciones discontinud@afecha de aplicaciéon de estas enmiendas edia pa
del 1l deenero 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad no presenta activos no corrientes miglote para la venta y operaciones discontinuadas. P
lo tanto, esta modificacién normativa no tieneaetps en los estados financieros.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar:

Adiciona guias para aclarar si un contrato de siewicorresponde a un involucramiento continuo rea u
transferencia de activos con el propoésito de détermias revelaciones requeridas. La fecha deagbo

de estas enmiendas es a partirldig enero 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

Esta modificacion no tiene impactos en los estfidascieros de la Sociedad.

- NIC 19 Beneficios a los Empleados. Tasa de desote tema del mercado regional:

Aclara que los bonos corporativos de alta calidsadas en la estimacién de la tasa de descuento para
beneficios post-empleo deben ser denominados eiistaa moneda que el beneficio pagado. La fecha de
aplicacion de estas enmiendas es a partit dekenero 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

Esta modificacién no tiene impactos en los estfidascieros de la Sociedad.

- NIC 34 Informacién Financiera Intermedia:

Aclara el significado de revelar informacién "eguaia otra parte de la informacion financiera ineniia”

y la necesidad de una referencia cruzada. La fdetaplicacion de estas enmiendas es a partit del

enero 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el posible impacrevelaciones de esta modificacion.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 3- Nuevos pronunciamientos contables (continuacién)

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12niformacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades y NIC 28 Inversiones en AsociadadNegocios Conjuntos

En diciembre de 2014, el IASB ha modificado la NIi& NIIF 12 y NIC 28 relacionada con la aplicacion

de las excepciones en la consolidacion en entidaldesnversién. Las modificaciones introducen

clarificaciones menores acerca de los requerimgeptya la contabilizacion de entidades de inversion
Ademas, estas enmiendas proporcionan un alivioienas circunstancias, lo que reducira el costo de
aplicar estas normas.

La fecha de aplicacion de estas modificacionebkgatoria a partir del de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el posible imp&cesta modificacién.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

En diciembre de 2014 el IASB publicé las enmienalda NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones” emitid las
modificaciones a la NIC 1, como parte de la inigatde mejoramiento de la presentacion y revetadis
informacién en los informes financieros. Estas ficationes son en respuesta a consultas sobre los
requerimientos de presentacion y revelacién, ydido disefiadas con el fin de permitir a las empgrasa
aplicar el juicio profesional para determinar quféimacion deben revelar en sus estados financieros

La fecha de aplicacion de estas enmiendas estia ¢geelr 1 de enero 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el posible impacrevelaciones de esta modificacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 4 — Administracién de riesgo
4.1. Exposiciones al riesgo y formas en que estasgen:

El negocio en el cual se encuentra inmerso Bangldifeinistradora General de Fondos S.A., esta expues
a los siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que la Administradora incurra em pgrdida debido a que sus contrapartes no cuamplie
con sus obligaciones contractuales.

b) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de enfrentar pérdidas producto de mmiewitos adversos de los niveles de las variables de
mercado. Estas variables o factores de mercadasiéaan en dos grupos:

» Precios spot, como son los tipos de cambio.
» Tasas de interés de instrumentos de deuda y reamtivsi porcentuales de curvas de derivados.

¢) Riesgo de Liquidez

Este riesgo corresponde a las potenciales pérdigmda Administradora pueda enfrentar en caso de un

estrechez de liquidez en los mercados financi&sta estrechez puede ocurrir ya sea por una disfamu

de fondos disponibles que impactan negativamentapacidad de fondeo o por una disminucién de los
montos transados de los instrumentos que la Admadisra posee en sus activos (bonos, depésitos
bancarios, etc.) o de los instrumentos derivados.

4.2. Estructura de administracion del riesgo:

La administracion del riesgo en Banchile Adminidtiaa General de Fondos S.A. se realiza a través de
diversas &reas independientes entre si, las ctiates) por objeto el proponer, monitorear y cortrdbs
diversos riesgos financieros a los cuales se etreuexpuesta la compafiia.

Por su parte, el Directorio de Banchile Administnt@dGeneral de Fondos S.A., realiza las definigone
estratégicas relacionadas a los limites maximosxgesicién de los diversos riesgos que impactan la
calidad del portafolio de la compafiia, siendo maimsente informado de la evolucion de éstos.

Adicionalmente, los procesos de administracioniglego son auditados permanentemente por la funcion
de Auditoria interna, que examina la suficiencialae procedimientos y el cumplimiento de éstos.
Auditoria Interna discute los resultados de todesdvaluaciones con la Administracién y reporta sus
hallazgos y recomendaciones al Directorio de Bam&dministradora General de Fondos S. A..
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Nota 4 — Administracién de riesgo (continuacion)
4.3. Obijetivos, politicas y procesos de gestion desgo:

Para cada uno de los riesgos definidos en el pufitanterior, la Administradora ha definido undesde
politicas y procedimientos con el objeto de mitigiaexposicion.

Al cierre del 31 de marzo de 2015 las posicionetosrdiversos instrumentos de inversion de Banchile
Administradora General de Fondos S.A. se aprecia siguiente cuadro:

Instrumento Posicion
M$
Renta fija 218.601
Operaciones de compra con compromiso de retrg 52.160.11Q
Total inversiones 52.378.711
Moneda extranjera MUS$ 61

4.3.1 - Exposicion a Riesgo de Mercado

En el caso de exposiciones a Riesgo de merca@irestorio de la Administradora ha establecido té&wi
internos de posiciones netas en tipo de cambimiyel$ de sensibilidad (DV01) de las posicionesada tle
interés.

De acuerdo a la normativa vigente, Banchile Adniia@ora General de Fondos S.A. no toma posiciones
de riesgo en instrumentos de renta variable.

La Politica de Inversiones de Banchile AdministradGeneral de Fondos S.A. es tratar de minimizar su
exposicion al riesgo precio, razén por lo cual iswersiones financieras se centran fundamentalmamte
operaciones de compra con compromiso de retro Mastguales explican el 99% del total de inversson
de la Sociedad.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 201%craibilidad de las posiciones en tasa de interda d
cartera de inversiones de la Sociedad a variacideek punto base era de M$ (83). Con lo cual frante
movimientos de 50 puntos (donde normalmente la BEBNhueve 25 puntos) bases anuales (al alza) en las
tasas de interés de mercado, la pérdida para Basehian de aproximadamente M$4.128,8.-

En el andlisis de sensibilidad no se utilizaron lwasde pendientes y las convexidades, ya que merge
un impacto material.

En cuanto a la posicién de moneda, a la misma féstemascendia a MUS$ 61, lo cual implica que por
cada peso que baje el tipo de cambio, la pérditenpial de la compafiia se incrementaria en M$ 61.
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)
4.3. Obijetivos, politicas y procesos de gestion desgo (continuacion):

4.3.2 - Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito de Banchile Adstiadora General de Fondos S.A. se encuentra
explicada fundamentalmente por sus operacionesoaigra con compromiso de retroventa y en menor
medida por el riesgo de emisor de sus inversionéssérumentos de deuda.

En el caso de las operaciones de compra con congwala retroventa al cierre del 31 de Marzo de 2015
por M$ 52.160.110, el riesgo de crédito de la @pdrte asociada, se encuentra acotado a sociedades
relacionadas a la propiedad de la Administradoiantras que la mayoria de los activos subyacerges d
estas operaciones, estan compuestos por depogitamoacon clasificacion de riesgo N-1.

En cuanto a las inversiones en instrumentos deadguot M$ 218.601, mantienen una baja exposicion al
riesgo de crédito pues éstas estan compuestasy@ssiones en emisores clasificados fundamentaément
por papeles del Banco Central o de Tesoreria (97€l¥esto de los papeles se reparten en las sigsie
categorias de riesgo AA (2,9%).

Por otra parte las cuentas por cobrar estan asacipdncipalmente a remuneraciones de los Fondos
Mutuos, esto hace que el riesgo crédito asociafteaconcepto esté acotado.

4.3.3 - Riesgo de Liquidez

De acuerdo a lo aprobado en Directorio, Banchileikistradora General de Fondos S.A. debera mantener
un saldo en caja o en inversiones intradia que itecumplir con las obligaciones de la Sociedadstal
como el pago de los impuestos, el pago de remupees; los pagos previsionales, los pagos a
proveedores, el pago de dividendo a los accionjséhago de comisiones y servicios.

De este modo al cierre del 31 de marzo de 201Bstiauctura de vencimientos de las operaciones de
compra con compromiso de retroventa de la comsfiggrecia en el siguiente cuadro:

Vencimiento compras con compromiso ¢le
Plazo (dias) retro venta
M$

1-7dias 4.238.215

8 - 14 dias 3.898.910

15 - 30 dias 4,167.460
Mayor a 30 dia$ 39.855.525
Total 52.160.110

Por el lado de los pasivos se encuentran las GupotaPagar, las cuales corresponden a activigadpa
del giro por un monto de M$ 2.538.601, las cuategeneran necesidades de financiamiento, dadoogue s
cubiertas con el flujo de ingresos o con los verainos de activos (Pactos).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

4.4 Instrumentos financieros registrados a valor razonble.

Banchile Administradora General de Fondos S.A. rd@te el valor razonable de los instrumentos
financieros tomando en cuenta:

1. El precio observado en el mercado de los instrunsefihancieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

2. Elriesgo de crédito presentado por el emisor dastrumento de deuda.

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de loscados correspondientes.

4. Sila posicion es activa o pasiva (en el caso deatios, si se recibe o paga el flujo en el futuro)

De acuerdo a lo anterior la Administradora claaifies instrumentos financieros que posee en cagtera
los siguientes niveles:

Nivel 1:

Son aquellos instrumentos financieros cuyo valaomable es realizado con precios cotizados
(sin ajustar) en mercados activos para activos sivgs idénticos. Para estos instrumentos
existen cotizaciones de mercado observables pajuk no se requieren supuestos para
valorizar.

Dentro de este nivel se encuentran futuros de nasnednisiones del Banco de Central de Chile
y la Tesoreria General de la Republica e inversiemefondos mutuos.

Para los instrumentos del Banco Central de Chileegoreria General de la Republica, se
consideraran como Nivel 1 todos aquellos nemotésnigie pertenezcan a un Benchmark, es
decir, que correspondan a una de las siguientegaréés publicadas por la Bolsa de Comercio
de Santiago: Pesos-02, Pesos-05, Pesos-07, Pesos12, UF-05, UF-07, UF-10, UF-20,
UF-30. Un Benchmark corresponde a un grupo de r@nias que son similares respecto a su
Duration y que se transan de manera equivalenieas el precio obtenido es el mismo para
todos los instrumentos que componen un Benchmasta Earacteristica define una mayor
profundidad de mercado, con cotizaciones diarias mgrmiten clasificar estos instrumentos
como Nivel 1.

Para todos estos instrumentos existen cotizacioieesnercado diarias observables (tasas

internas de retorno, valor cuota, precio, respaoidnte) por lo que no se necesitan supuestos
para valorizar. En el caso de deuda emitida p&adlierno se utiliza la tasa interna de retorno

de mercado para descontar todos los flujos a yaksente. En el caso de fondos mutuos se
utiliza el precio vigente, que multiplicado porraimero de instrumentos resulta en el valor

razonable.

Las técnicas de valorizacién descritas anteriorenamttrresponden a las utilizadas por el

mercado y en el caso particular de los instrumedé¢odeuda es la metodologia de la Bolsa de
Comercio de Santiago de Chile.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

4.4 Instrumentos financieros registrados a valor razonble (continuacién)

Nivel 2:

Son Instrumentos financieros cuyo valor razonabkleealizado con variables distintas a los
precios cotizados en el Nivel 1 que sean obsersgidea el activo o pasivo, directamente (es
decir, como precios) o indirectamente (es decirivddas de los precios). Dentro de estas

categorias se incluyen:
a) Precios cotizados para activos o pasivos similamamercados activos.

b) Precios cotizados para activos o pasivos idénticesnilares en mercados que no son
activos.

c) Datos de entrada distintos de los precios cotizadesson observables para el activo o
pasivo.

d) Datos de entrada corroborados por el mercado.

En este nivel se encuentran principalmente losvaiéns, deuda emitida por bancos, letras
hipotecarias, instrumentos de intermediacion firmacy algunas emisiones del Banco de
Central de Chile y la Tesoreria General de la RiggaitNo Benchmark).

Para valorizar derivados dependerd si éstos sanyattados por la volatilidad como un factor
de mercado relevante en las metodologias estaedaaldrizacion; para opciones se utiliza la
formula de Black-Scholes-Merton, para el restoatederivados, forwards y swaps, se utiliza
valor presente neto.

Para el resto de los instrumentos en este nivigjual que para las emisiones de deuda del nivel
1, la valorizacion se realiza a través de la tatsana de retorno.

En caso que no exista un precio observable pauaeb especifico, este se infiere a partir de
interpolar entre plazos que si cuenten con infoidnacbservable en mercados activos. Los
modelos incorporan varias variables de mercadduyendo la calidad del crédito de las
contrapartes, tasas de tipo de cambio y curvaasdes te interés.
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

4.4 Instrumentos financieros registrados a valor razonhle (continuacion)

Técnicas de valorizacion Nivel 2:

Tipo de Instrumento
Financiero

Método de Valorizacién

Descripcién: Inputs y fuentes de informacion

Bonos locales del
Banco Central y de |
Tesoreria

Modelo de Flujo de Cajq
Descontado

Los precios son obtenidos de proveedores de pregtesnos que sdn
comunmente utilizados en el mercado chileno. El noodsta basado ¢n
precios diarios.

Letras Hipotecarias

Modelo de Flujo de Caj
Descontado

Los precios son obtenidos de proveedores de pregi@snos que sdn
comunmente utilizados en el mercado chileno. El nmodsla basado ¢n
una curva base (Bonos del Banco Central) y un dpdeaemisor. H
modelo considera precios diarios y similitudes de rklacion
riesgo/fecha de vencimiento entre los instrumentos.

Para considerar que un dato de entrada es coadibgor el mercado, este debe cumplir con
estandares minimos que garanticen la robustez idéolanaciéon (Back Testing). Hasta Marzo
2014 este tipo de input era considerado de Nivehd,obstante la sociedad no tenia
instrumentos en Nivel 3 para ese periodo ni pasatelal.

Nivel 31  Son aquellos instrumentos financieros cuyorvedzonable es determinado utilizando datos de
entrada no observables. Un ajuste a un dato dadentue sea significativo para la medicion
completa puede dar lugar a una medicion del valosrrable clasificada dentro del Nivel 3 de la
jerarquia de valor razonable si el ajuste utiliatod de entrada no observables significativos.

Los instrumentos que podrian ser susceptibles eder tuna clasificacion Nivel 3 son
principalmente emisiones de deuda de empresasabijeextranjeras, realizadas tanto en Chile
como en el extranjero

Valuacién de instrumentos financieros:

La politica contable de la Administradora parartesliciones de valor razonable se explica en la Rpta

letra h).

La Administradora por politicas internas valoripa Instrumentos de deuda de la misma forma que lo
hacen los fondos que administra, es decir, a trdeés proveedor externo de tasas (RiskAmericaa €la
resto de los instrumentos se utilizan modelosmnaede valorizacion.
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

Derivados:

Con excepcién de los Futuros de monedas, cuyosopreon directamente observables en pantallas de
mercados activos y por lo tanto se encuentranficikagos en Nivel 1, Banchile Administradora Geneial

Fondos S.A. clasifica los instrumentos derivadoblizel 2.

En el Nivel 2 las valorizaciones se realizan wiitido matematica simple de Valor Presente Netotpdos
aguellos instrumentos que no tengan caracteristeapcionalidad.

Durante el gjercicio la Sociedad no transo derigsado

Inversion en instrumentos financieros:

Los instrumentos de deuda se valorizan utilizaadada interna de retorno (TIR), aplicable paraatgar
todos los flujos del instrumento respectivo. La en#tica de valorizacion de instrumentos de deuda
incorporados en los sistemas de Banchile, corregparia utilizada por la Bolsa de Comercio de &goti

o Bloomberg segun corresponda.

La siguiente tabla muestra la clasificacion, paelds, de los instrumentos financieros registradoalor
justo.

: : , Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros al 31.03.2015
M$ M$ M$ M$
Instrumentos para negociacion del
Estado y Banco central de Chile 212.809 - - 212.309
Otros instrumentos emitidos en el pais - 6.292 - 6.292
Instrumentos emitidos en el exterior - - - -
Inversiones en fondos mutuos - - - -
Totales 212.30p 6.292 - 218.601
Activos financieros al 31.12.2014 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Instrumentos para negociacién del
Estado y Banco central de Chile 219.823 - - 219.823
Otros instrumentos emitidos en el pais - 9.013 - 9.013
Instrumentos emitidos en el exterior - - - -
Inversiones en fondos mutuos - - - -
Totales 219.823 9.013 - 228.836
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)
Inversién en instrumentos financieros (continuacioh

La siguiente tabla muestra la clasificacion, peelds, de los instrumentos financieros registradoesto
amortizado.

Activos financieros al 31.03.2015 Nivel 1 el 2 ST o

M$ M$ M$ M$
Efectivo y bancos 110.847 - - 110.847
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar .2540 - - 710.254
Pacto de compra con retroventa 52.160]110 - -152.160.11(
Total 52.981.21] - -152.981.211

Activos financieros al 31.12.2014 e 4 e 2 el total

M$ M$ M$ M$
Efectivo y bancos 94.986 - - 94.986
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 601.82 - -| 1.060.73%
Pacto de compra con retroventa 61.332]260 - -161.332.26(
Total 62.487.974§ - -162.487.978

Pasivos financieros al 31.03.2015 Nivel 1 el 2 el & icial

M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.291.37 - -] 2.361.374
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarjp 177.329 - - 177.329
Total 2.538.701 - -| 2.538.701

Pasivos financieros al 31.12.2014 Nivel 1 Nivel 2 bz icial

M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7.034 - - 7.034
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarrp 355.877 - - 355.877
Total 362.911 - - 362.911

Considerando la naturaleza de alta liquidez deatdisos y pasivos descritos, a juicio de la adriiaison
no existe diferencias entre el valor libro y vatronable de los mismos.

a) Conciliacion Nivel 3:
No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3.

b) Sensibilidad de Instrumentos clasificados en N®ehnte cambios en los supuestos claves de los
modelos:

No hubo movimientos durante el afio en Nivel 3.
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Nota 4 - Administracion de riesgo (continuacién)

Inversién en instrumentos financieros (continuacioh

c) Otros activos y pasivos:

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

A continuacion se resumen los valores razonabldgsderincipales activos y pasivos financieros, que

en el Estado de Situacion Financiera no se presarga valor razonable. Los valores que se muestran
en esta nota no pretenden estimar el valor dectbsa generadores de ingresos de la Administradora
ni anticipar sus actividades futuras. El valor rete estimado es el siguiente:

31.03.2015 31.12.2014
: : : Valor Valor
Activos Financieros Valor libro | razonable | Valorlibro | razonable
M$ estimado M$ estimado
M$ M$
Efectivo y bancos 110.847 110.847 94.986 94.986
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 254D, 710.254 1.060.732 1.060.732
Pacto de compra con retroventa 52.160J11%2.160.11Q 61.332.260 61.332.260
Total 52.981.211 52.981.211 62.487.974 62.487.97§
31.03.2015 31.12.2014
: : : Valor Valor
Pasivos Financieros Valor libro | razonable | Valor libro | razonable
M$ estimado M$ estimado
M$ M$
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.291.22.361.272 7.034 7.034
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas gar pa 177.329 177.329 355.877 355.877
Total | 2.538.601 2.538.601 362.911 362.911
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Nota 5 —Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo al 31 de marzo de 2015 de3
diciembre de 2014, es el siguiente:

31.03.2015 | 31.12.2014
Moneda M$ M$

Saldo Banco de Chile $ 41.744 26.266
Saldo Banco Santander $ 2.033 2.033
Saldo Banco de Chile US$ 66.559 65.290
Saldo Banco Santander € 80 1.093
Saldo Citibank NY US$ 431 304
Total 110.847 94.986

Nota 6 —Otros activos no financieros

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2Gildpmposicién de este rubro es la siguiente:

31.03.2015| 31.12.2014
M$ M$
Gastos anticipados publicidad 64.488 -
Valores en garantia arriendos 14.849 14.851
Otros gastos anticipados 104.777 20.752
Tota 184.114 35.603

Nota 7— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por csbratasifican y valorizan segun nota 2 g). Al &1 d
marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, la corigwsde este rubro es la siguiente:

31.03.2015 | 31.12.2014
Moneda M$ M$
Remuneraciones y comisiones FM $ 228.420 431.870
Remuneraciones y comisiones FM uUss$ 9.461 18.762
Remuneraciones y comisiones FM € 2 4
Remuneraciones y comisiones Fl $ 249.076 442.434
Remuneraciones y comisiones Fl uUss$ 8.389 12.526
Otros deudores $ 214.906 155.136
Total (1) 710.254 1.060.732

(1) Elflujo de vencimientos de este rubro se muestnaogsm 25.
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Nota 8 —Otros activos financieros

a)

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

Los otros activos financieros se clasifican prnzan de acuerdo a lo descrito en nota 2 h).eElbk

de estos instrumentos financieros al 31 de marZ9d6 y 31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

31.03.2015 | 31.12.2014
Moneda M$ M$
Bonos del Banco Central de Chile $ 212.309 219.823
Letras hipotecarias de bancos del pais UF 6.292 9.013
Pacto de compra con retroventa con vencimientoiorfaro0 dias $ 52.160.110 61.332.260
Total 52.378.711 61.561.096
b) Clasificacion segun valoracion:
31.03.2015 31.12.2014
A valor A costo A valor A costo
razonable | amortizado | razonable| amortizado
M$ M$ M$ M$
Bonos del Banco Central de Chile 212.309 -] 219.823 -
Letras hipotecarias de bancos del pais 6,292 - 9.013 -
Pacto de compra con retroventa con vencimientoiorfaro0 dias + 52.160.110 -| 61.332.260
Total 218.601 52.160.110 228.836] 61.332.26(

Nota 9 — Activos intangibles distintos de la plusv&a

La composicién y movimientos del rubro activo irgéabes al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

Licencias marcas y| Desarrollo
licencias software software Total
M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2014 194.995 1.401.131 1.596.126
Amortizaciéon acumulada al 01.01.2014 (140.913) (587.386 (728.299
Saldo neto al 01.01.2014 54.082 813.745 867.827
Adquisiciones 40.876 98.690 139.566
Retiros/Bajas - (43.571) (43.571)
Ajustes y reclasificaciones - - -
Amortizacion ejercicio (68.266) (369.823 (438.089
Saldo al 31.12.2014 26.692 499.041 525.733
Adquisiciones 15.328 15.860 31.188
Retiros/Bajas - - -
Ajustes y reclasificaciones - - -
Amortizacion ejercicio (12.394) (73.982) (86.376)
Saldo 31.03.2015 29.626 440.919 470.545
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Nota 10 —Propiedades, plantas y equipos

INVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

a) La composicién y el movimiento de Propiedagdentas y equipos al 31 de marzo de 2015 y 31 de

diciembre de 2014, es el siguiente:

Mueblesy | Maquinaras | opros Total

M3 M$ i i
Saldo al 01.01.2014 253.489 43.849 381.935 679.273
Depreciacion acumulada al 01.01.2014 (253.488) (43.849) (349.447 (646.784)
Saldo neto al 01.01.2014 1 - 32.488 32.489
Adiciones - - 22.217 22.217
Retiros bajas - - (3.577) (3.577)
Traspasos - - - -
Otros - - - -
Depreciacion ejercicio - - (5.068) (5.068)
Saldo 31.12.2014 1 - 46.060 46.061
Adiciones - - - -
Retiros bajas - - -
traspasos - - - -
Otros - - - -
Depreciacion ejercicio - - (2.326) (2.326)
Saldo 31.03.2015 1 - 43.734 43.735

b) Al 31 de marzo de 2015y 31 de diciembre 2Gd&ociedad cuenta con contratos de arriendo dperat
gue no pueden ser rescindidos de manera unilak@rahformacion de pagos futuros se desglosa de la

siguiente manera:

Masdely | Masde3y
2015 Gasto hasta 3 hasta 12 Masdely | Masde3 y Mas de 5
ejercicio Hasta 1 mes meses meses hasta 3 afios| hasta 5 afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Matriz Banco de Chile 30.474 10.148 20.296 91.332 121.776 243.552 608.880 1.126.458
Otros contratos 32.058 10.695 21.390 96.255 128.340 256.680 641.700 1.187.118
Masdely | Masde3y
2014 Gasto hasta 3 hasta 12 Masdely | Masde3 y Mas de 5
ejercicio Hasta 1 mes meses meses hasta 3 afos| hasta 5 afios afios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Matriz Banco de Chile 118.647 10.160 20.320 91.440 121.920 243.840 609.600 1.215.927
Otros contratos 124.294 10.576 21.152 95.184 126.912 253.824 634.560 1.266.502
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 11 - Cuentas por pagar a entidades relacionagda

Corresponde a cuentas por pagar a Banchile Coesdiar Bolsa S.A.. Este rubro presenta saldo ak31 d
marzo de 2015 de M$ 2.361.2y2e M$ 7.034l 31 de diciembre de 2014. (ver Nota 2 letra I)

El plazo de vencimiento maximo de este rubro e30ddias.
Nota 12 — Impuestos corrientes e impuestos diferido
a) Impuesto a la renta por pagar (recuperar):

El impuesto a la renta se determin6 en base adpegiciones legales vigentes. Al 31 de marzo d& 30
31 de diciembre de 2014 se ha determinado un agtasivo) segln el siguiente detalle:

AT 2016 AT 2015 TOTAL
31.03.2015 31.12.2014 31.03.201%
M$ M$ M$

Provisién impuesto a la renta 990.8$02 3.447)462 42638.
Gastos rechazados 3.529 31.039 34.548
Pagos provisionales mensuales (628.p10) (3.2800494) .9083F04
Crédito gastos de capacitacion - (47.987) (47.p87)
Impuesto por recuperar ejercicio anterior - (731.866) (731.866
Total Impuestos por pagar (recuperar) 366]121 (%4 (215.325

b) Impuestos diferidos:

Los saldos por impuestos diferidos se componerocigue:

31.03.2015 31.12.2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente |No corrient¢ Corriente |No corrient¢ Corriente [No corrientg Corriente |No corrientg
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Provisién de vacaciones 98.(483 - - - 123.p38
Provision bonos de gestion 96.493 - - - 350413
Otras provisiones 17.909 - - - 27.360
Mayor valor inversiones - - 2.982 - - - 3.966
Menor valor inversiones - - - - - - -
Depreciacion activo fijo - - - (1.099) - - - (1.173)
Amortizacion otros activos - - 66.1p9 49.196 - - 73.p46 153
Totales 212.58p - 69.091 48.6097 501.y11 - 771912 51.980
Total neto 94.79 371.819
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Nota 12 — Impuestos corrientes e impuestos diferidgcontinuacion)

b) Impuestos diferidos (continuacion):

Efecto en resultados:

01.01.2015 | 01.01.2014
31.03.2015 | 31.03.2014
M$ M$
Provision Impuesto a la renta del perigdo (990.802) (578.041)
Impuesto a la renta ejercicio anterior -
Gastos rechazados (3.529) (1.470)

Efecto de impuesto diferido del periodo (277.022) (45.137)
Total (1.271.353 (624.648)

c) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Utilidad financiera antes de impuestos 5.631.766 3.899.205

Tasa de | Impuesto | Tasa de | Impuesto
impuesto| calculado | impuesto | calculado

% M$ % M$
Impuesto a la renta 22,501.267.147 20,00] 779.841
Revalorizacion de capital propio - (3,99)| (155.756)
Otros agregados o deducciones permanentes 0,074.206 0,01 563
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la rentg 225271.353 16,02| 624.648

d) De acuerdo ala Ley N° 20.780 del afio 2014 pukdieadel Diario Oficial con fecha 29 de Septiembre
de 2014, las sociedades andnimas que tributen sm dda letra B) del articulo 14 de la Ley de
Impuestos a la Renta (Sistema semi-integrado), froahn las tasas del Impuesto de primera categoria
de acuerdo a lo siguiente:

Afo Tasa

2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24,0%
2017 25,5%
2018 27,0%

La Superintendencia de Valores y Seguros a tragé©ficio Circular N° 856 del 17 de octubre de
2014, establece que la contabilizacién por efeettad.ey N° 20.780 de activos y pasivos por impaest
diferidos se registra en patrimonio y no en regoka (Ver Nota 17, letra f)
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Nota 13 — Otros pasivos no financieros

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@l5de diciembre de 2014, es el siguiente:

31.03.2015 | 31.12.2014
M$ M$

AFP y cajas de previsién 108.0B1 113.453
IVA débito fiscal 574.628 535.386
Pagos provisionales por pagar - 301.839
Impuesto Unico a empleados 42.%550  59.203
Impuesto 2a categoria 1.2778 4.556
Retencion impuestos por rescates APV de FM 12.140 56.315
Retencion impuesto por pagos al extranjero 311595 35.857
Total 770.222)  1.106.609

Nota 14— Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@li5de diciembre de 2014, es el siguiente:

31.03.2015 | 31.12.2014

M$ M$
Servicios de proveedores 94.823 248.840
Retenciones del personal 38.093  37.637
Seguros por pagar 25.005 50.028
Acreedores varios 19.408 19.372
Total 177.324 355.877

Debido a la naturaleza de los conceptos incluighossta cuenta, no existen partidas que correspamndan
préstamos u obligaciones que deban ser detallahas pasivos financieros de acuerdo a lo requenido e
NIIF 7 (complementado por oficio circular N° 595 #@10). El saldo total de este rubro corresponde a

transacciones comerciales habituales cuyo vencimasninferior a tres meses.

Nota 15 — Provisiones por beneficios a los empleado

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo de b de diciembre de 2014, es el siguiente (ver

Nota 2 letra 0):

31.03.2015 | 31.12.2014

M$ M$
Provisiones del personal 429.300 1.557.390
Provisiones Vacaciones 421.865 533.065
Total 851.165  2.090.455
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Nota 15 — Provisiones por beneficios a los empleadfcontinuacion)

b) El movimiento de provisiones es el siguiente:

Personal Vacaciones Total
M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2014 1.062.000 540.429 1.602.429
Provisiones constituidas 2.215.148 459.564 2.674.712
Aplicacion de provisiones (1.593.436) (417.651) (2.011.087
Liberacion de provisiones (126.322) (49.277) (175.599
Otros movimientos - - -
Saldos al 31.12.2014 1.557.390 533.065 2.090.455
Provisiones constituidas 429.300 119.867 549.167
Aplicacion de provisiones (1.555.276) (225.690) (1.780.966
Liberacion de provisiones (2.114) (5.377) (7.491)
Otros movimientos - - -
Saldos al 31.03.2015 429.300 421.865 851.165

c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:

Mas de | Mas de | Mas de .
Has,ta =l 90 dias q 1 afio a| 3 afios 4 Mas~de Total
dias o ~ o 5 afos
1 afo 3 afios | 5 afos

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provisiones del personal -429.300 - - - 429.300
Provisiones vacaciones -421.865 - - - 421.865
Total -| 851.165 - - - 851.165

Nota 16 — Otras provisiones

a) La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2@5de diciembre de 2014, es el siguiente:

31.03.201 31.12.201
M$ M$
Comisiones por servicios en el extranjero (1) 36.02¢ 32.55¢
Comisiones por operaciones F.M. en el extranj&yo ( 10.94¢ 2.88¢
Comisiones por venta (2) 298.36( 294.05(
Publicidad (3) 20.30¢ 48.81¢
Otras provisiones del giro (4) 419.99] 344.33
Dividendo minimo (5) - 4.527.771
Total 785.63¢ 5.250.41]

(1) Corresponde a comisiones y servicios otorgado$ extranjero por operaciones de los Fondos Mutuos,
que asume la Administradora y que se estima pagas datiees meses.

(2) Comisiones por venta que la Sociedad estima pagaopoepto de colocacion de cuotas de Fondos
Mutuos.

(3) Provisién de gastos de publicidad.

(4) Corresponde principalmente a gastos de auditogalds, intereses por boletas en garantia de Fondos
Mutuos y gastos de tecnologia.

(5) Corresponde a provision del 30% de dividemdioimo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 16 — Otras provisiones (continuacién)

b) El movimiento de provisiones es el siguiente:

Comisiones
por servicios | Comisiones ef Otras
enel moneda Comisiones provisiones | Dividendo
extranjero extranjera por venta Publicidad del giro minimo Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2014 39.9f75 3.368 186.p05 47073 211.176 .4923142 3.980.939
Provisiones constituidas 255.189 43.116 2.906360 98.49 2.354.119 4.527.711 10.185.049
Aplicacién de las provisiones (262.610) (43.999) (9.295 (96.75] (2.220.95f) - (5.423.1B2)
Liberacién de provisiones - - - - - (3.492.442)  (3.492442
Otros movimientos - - - - - - -
Saldos al 31.12.2014 32.554 2.885 2941050 44.816 34{1.3384.527.77] 5.250.414
Provisiones constituidas 55.860 15.635 858]690 49.168 9.138 1.348.51p
Aplicacién de las provisiones (52.388) (7.5r4) (850)88 (77.675 (251.49%) - (1.243.532)
Liberacién de provisiones - - - - (42.005) (4.527.7171) 568.776
Otros movimientos - - - - - - -
Saldos al 31.03.2015 36.026 10.946 298|360 2(.309 41P.99 - 785.63

c) Detalle segln plazo de vencimiento estimado:

Mas de | Mas de | Mas de a
Has,ta e 90 dias a| 1 afio a | 3 afios & MasNde Total
dias ~ ~ ~ 5 afios
1 afo 3 aflos | 5 afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Comisiones por servicios en el extranjero 36.026 - - - - 36.026
Comisiones en moneda extranjera 10.946 - - - - 10.946
Comisiones por venta 298.360 - - - - 298.360
Publicidad 6.768 13.541 - - - 20.309
Otras provisiones del giro 382.570 37.427 - - - 419.997
Dividendo minimo (30%) - - - - - -
Total 734.670 50.968 - - -| 785.638

Nota 17 — Patrimonio

a) El capital de la Sociedad se encuentra completamsmscrito y pagado y esta representado por
11.401.757 acciones de una misma serie sin vahaimab.

b) ElI movimiento de acciones del ejercicio es el sgte:

N° de
acciones
Saldo inicial al 01.01.2015 11.401.757
Emisién acciones del periodo -
Saldo final al 31.03.2015 11.401.757
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Nota 17 — Patrimonio (continuacion)

c¢) La distribucién de accionistas y su participacion ks siguientes:

Accionista Participacion Numgro de
% acciones
Banco de Chile 99,98% 11.399.448
Banchile Asesoria Financiera S.A. 0,02% 2.309
Total 100,00% 11.401.75)7

d) Pago de dividendos:

Ario 2015

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adshiadora General de Fondos S.A., realizada ele23 d
febrero de 2015, se acordd pagar un dividendo de3%3,70552930r accién. El monto total pagado
ascendio a M$ 15.092.569.

Afio 2014

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstriadora General de Fondos S.A., realizada ele24 d

febrero de 2014, se acordd pagar un dividendo de0$1,024513&or accion. El monto total pagado
ascendi6é a M$ 11.641.473.

Dividendo Dividendo
Accionista pagado 2015 | pagado 2014
M$ M$
Banco de Chile 15.089.512 11.639.116
Banchile Asesoria Financiera S.A. 3.057 2.357
Total 15.092.569 11.641.473

e) Gestion de capital:

La gestion del patrimonio de Banchile Administrad@eneral de Fondos S.A., se basa fundamentalmente
en la obtencion de una rentabilidad minima defingataialmente por el Directorio de la Sociedad,
cumpliendo en todo momento con las exigencias oatds en el Articulo 4, letra ¢) de la Ley 20.712
(capital pagado no inferior a UF 10.000), y proveea adecuada liquidez a la sociedad con el objeto
cumplir con las exigencias de liquidez que lasatarésticas del negocio requiere.

A la fecha de los presentes estados financierog\dhainistradora cuenta con un patrimonio de UF
2.000.696,18 una cartera de activos financieros de UF 2.127034®s cuales se enmarcan dentro de la
politica de inversiones aprobada por el Directdeda Sociedad. Dentro de esta politica se esables
caracteristicas de los instrumentos permitidosagiei@ y la existencia de un area de control inudipate
encargada de monitorear el cumplimiento de logdisrie riesgo autorizados.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 17 — Patrimonio (continuacion)
e) Gestion de capital (continuacion):

De acuerdo a lo establecido en el Art. 12 de Ley24) las administradoras deberan constituir unangia

en beneficio del fondo para asegurar el cumplimielg sus obligaciones por la administracion dedsnd
de terceros, previo al funcionamiento de cada fapaoadministren y hasta su total extincion. Apesso,

a la fecha de los estados financieros, la Admamdstra ha suscrito boletas de garantia para loddson
Mutuos por un monto de UF 2.673.000, las que fuemoitidas por el Banco de Chile. Para los Fondos
Inmobiliarios se tomaron pélizas de garantia copfidaSeguros por un total garantizado de U.F. T85.0
(ver Nota 26)

f) Ganancias (pérdidas) acumuladas:

31.03.2015 31.12.2014

Ganancia (perdidas) acumuladas M$ M$
Saldo inicial 51.146.131 48.708.572
Resultado del periodo 4.360.413 15.092.569
Dividendos pagados (15.092.569) (11.641.473
Reverso provision dividendo minimo ejercicio anterig 4.527.771 3.492.442
Provision dividendo minimo (30%) - (4.527.771
Ajuste Oficio Circular N° 856 SVS - 21.792

Total Ganancia (perdidas) acumuladas 44.941.746 51.146.131

g) Oftras reservas:

Las otras reservas estan constituidas por loseajpstr transicion de PCGA a las NIIF y corresporalen
correccion monetaria acumulada del Patrimonio. @&htm por este concepto asciende a M$ 97.148.

Nota 18 — Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de marzo 2015 y 31 de marzo de 2014, loseswg por actividades ordinarias se componen de la
siguiente manera:

01.01.2015| 01.01.2014
31.03.2015| 31.03.2014
M$ M$
Remuneraciones por administracion de Fondos Mutuos 7.181.601 13.839.329
Remuneraciones por administracion de Fondos dedidve 871.568 438.543
Comisiones por rescates de cuotas de Fondos Mutuos 9.15% 59.229
Total 18.122.32%  14.337.1%21
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 19 — Costo de ventas

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014,dsts de ventas se componen de la siguiente manera:

01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Comisiones por operaciones en bolsa 23424 3%2.355
Comisiones y servicios en el extranjero 55036 63.472
Comisiones por operaciones en moneda extranjerg 586 472
Total 79.046 96.29p

Nota 20 — Gastos de administracion

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014, tapcsicion de los gastos de administracion es la
siguiente:

01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Comisiones por colocacion y venta de cuotas FoMiga0s 8.795.10p 7.201.396
Personal 2.692.907 2.442.640
Otros gastos de administracion 1.266.26 1.191.645
Total 12.754.278 10.835.681

Nota 21 — Ingresos financieros

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014 niges0s financieros componen de la siguiente manera

01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
M$ M$
Intereses por pactos 515.853 622.253
Intereses titulos de renta fija 3.101 3.334
Total 518.954 625.587
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 22 — Diferencias de cambio

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014, ifesedcias de cambio se componen de la siguiente

manera:
01.01.2015 01.01.2014
31.03.2015 31.03.2014
Moneda M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo uUsD 1.71% 6.408
Efectivo y equivalentes al efectivo € (75 (2
Deudores comerciales y otras cuentas por cobral USD (1.701 3.06p
Deudores comerciales y otras cuentas por cobra € -
Intangibles UsbD - -
Otras provisiones uUsbD (753 (1.379
Otros pasivos no financieros usb (13 (60
Ctas por pagar com. y otras usb 92 (148
Ctas por pagar com. y otras € 62 (41
Total (860 7.83
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidades i@tmnadas

(@) Principales saldos de activos y pasivos:

31.03.2015 31.12.2014
: - : Saldo Saldo
RUT Empresa Pais | Relacion Descripcion de la Transaccion | Moneda Monto Activo/(Pasivo) Monto Activo/(Pasivo)
M$ M$ M$ M$

97.004.000-5| Banco de Chile Chile | Matriz Saldo cuenta corriente CLP 41.744 41.744 26.266 26.266
Saldo cuenta corriente M/E Us$ 66.559 66.559 65.290 65.290

Garantia arriendo UF 2.093 2.093 2.093 2.093

Provisién boletas en garantia CLP 37.427 (37.427) 74.587 (74.587)

Provision Auditoria UF 1.902 (1.902) - -
96.571.220-8 dBa“Ch”e Corredorg. | Controladors b ioq e retroventa $ 190.344.000 52.160.11G 826.275.720  61.332.26Q

e Bolsa S.A. Chile | comun

Compra /venta moneda extranjer $ 2.652.728 - 2.652.726 -

Cuentas por pagar $ 2.361.272 (2.361.272 7.034 (7.034)

Total 195.507.723 49.869.905 829.103.71¢ 61.344.288
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(b) Principales transacciones con partes relacionadas:
31.03.2015 | 31.03.2014
Monto Monto
RUT Empresa relacionada Pais| Relacion Descripcién de la Transaccion Moneda (gglr'g%i) (gglr'g%i)
M$ M$
970004000-5 | Banco de Chile Chjlsatriz Intereses y reajustes activo financiero CLP - -
Reajustes por garantia arriendo UF - 25
Arriendo de oficina CLP (30.474) (29.058)
Auditoria UF (1.902) (1.824)
Comision por operaciones en moneda extranje CLP (586) (472)
Comisién colocacion cuotas de FM CLP (3.693) (2.910.860
Arriendos dependencias Banco CLP (1.675) (1.976)
Gastos por boletas en garantia CLP (44235) (52.042)
Gastos bancarios CLP (2%6) (194)
96.571.220-8 | Banchile Corredora de Bolsa S.A.  (lentroladora | Intereses y reajuste por pactos de retroventa| CLP 15.853 622.253
comun Comisiones Bolsa CLP (1.144) 324
Comisiones Market Maker CLP (11.783) (12.247)
Comision colocacion cuotas de FM CLP (4.285) (3.545.556
Costos operaciones en Renta fija CLP (A3 (17.634)
Reembolso gastos CLP (396.934) (308.873)
Comision por rescate cuotas en Fondos Mutuo CLP 30.714 15.497
Total (7.854.936 (6.242.637
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidadesagibnadas (continuacién)

- Las transacciones con partes relacionadas hhn efectuadas a precios de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o deterisobre saldos por cobrar a empresas relacignadas
ya que los saldos son liquidados en el corto plazo.

- Existen otras transacciones con partes reladaméas que dada su naturaleza y bajo monto no se
detallan.

c) Activos y pasivos con partes relacionadas:

31.03.2015 31.12.2014
M$ M$
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 108.303] 91.556
Otros activos financieros 52.160.110 61.332.260
Otros activos no financieros 2.093 2.093
Total 52.270.506 61.425.90¢
Pasivos
Cuentas por pagar entidades relacionadgs 2.361.272 7.034
Otras provisiones 39.329 74.587
Total 2.400.601 81.621

d) Ingresos y gastos por operaciones con partesisabhdas:

: . . 31.03.2015| 31.03.201¢
Tipo de ingreso relacionado M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 30{714 15.497
Ingresos financieros 515.8p3 622.253
Resultado por unidad de reajustes - 25
Total 546.56 637.776

: : 31.03.2015| 31.03.201¢
Tipo de gasto relacionado MS MS
Costo de ventas (13.513 (12.399)
Costo Financiero (586 (852.327
Gastos de Administracién (8.387.405 (6.015.690)
Total (8.401.504) (6.880.41p
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 23 — Saldos y transacciones con entidadesagibnadas (continuacién)

h) Montos pagados a la Gerencia clave y el Direcieita Sociedad:

31.03.2015 31.03.2014
Conceptc M$ M$
Remuneraciont 342.35¢ 348.53:
Bonos y gratificaciones 578.994 336.314
Dietas de Directorio 16.548 13.2p2
Total 937.943 698.048

Nota 24 — Moneda nacional y moneda extranjera

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de marzo de 2014 ldesale activos y pasivos se componen de la siguien

forma:

Activos Moneda 31.03.2015| 31.12.2014

M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo $ no reajustabl 43.777 28.299
Efectivo y equivalentes al efectivo UsSbD 80 65.594
Efectivo y equivalentes al efectivo Euro 66.990 1.093
Activos por impuestos corrientes $ no reajustable 215.325 581.446
Otros activos no financieros $ no reajustablg 169.265 20.752
Otros activos no financieros UF 14.849 14.851
Deudores comerciales y otras cuentas por cobfar o r@ajustable 692.403] 1.029.44(Q
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar usD 2 31.288
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o Eur 17.849 4
Otros activos financieros $ no reajustable] 52.372.419 61.561.096
Otros activos financieros UF 6.292 -
Activos por impuestos diferidos $ no reajustable 94.797 371.819
Activos intangibles distintos de la plusvalia $reajustable 470.545 525.733
Propiedades, planta y equipo $ no reajustable 43.735 46.061
Total $ no reajustable 54.102.266 64.164.644
Total US$ 82 96.882
Total € 84.839 1.097
Total UF 21.141 14.851
Total 54.208.328 64.277.474
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 24 — Moneda nacional y moneda extranjera (coimuacion)

Pasivos Moneda 31.03.2015| 31.12.2014
M$ M$
Cuentas por pagar entidades relacionadas $ nocstable 2.361.27p 7.034
Otros pasivos no financieros $ no reajustable 77).2 1.106.609
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarr p $ no reajustable 177.329 355.877
Provisiones por beneficios a los empleados $ no reajustable 851.165 2.090.455
Otras provisiones $ no reajustable 681.543 5.121.012
Otras provisiones uss$ 46.9772 35.439
Otras provisiones UF 57.123 93.963
Total $ no reajustable 4.841.581 8.680.987
Total US$ 46.972 35.439
Total UF 57.123 93.963
Total 4.945.626 8.810.389
Nota 25 — Vencimiento de activos y pasivos
Hasta 90 dias Més de 90 dias y hasta un a
31.03.2015| 31.12.2014| 31.03.2015| 31.12.2014
M$ M$ M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 110.847 94.986 - -
Activos por impuestos corrientes - - 215.325 581.446
Otros activos no financieros 51.101 16.908 133.013 18.695
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 710.254 952.313 - 108.419
Otros activos financieros 52.161.185 61.561.096 217.526 -
Activos por impuestos diferidos - - 94.797 371.819
Total 53.033.387 62.625.303 660.661 1.080.379
PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.361.272 7.034 - -
Otros pasivos no financieros 770.222 1.106.609 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgyar p 157.922 336.505 19.407 19.372
Provision por beneficios a los empleados - 1.644.023 851.165 446.432
Otras provisiones 497.602 5.250.414 288.036 -
Total 3.787.018 8.344.585 1.158.608 465.804
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 26 — Contingencias y compromisos
i. En cumplimiento con lo dispuesto en el articulol2°de la Ley N° 20.712, Banchile Administradora
General de Fondos S.A., ha designado al Banco de ¥Mapre Seguros como representantes de los
beneficiarios de las garantias que ésta ha cadstifuen tal caracter se han tomado las siguientes
garantias, con vencimiento el 8 de enero de 2016:

a) Boletas en Garantia emitidas por el Banco deCh

N° Fondos Monto U.F. N° Boleta
1 Fondo Mutuo Ahorro 135.000 356750-6
2 Fondo Mutuo Alianza 105.000 356815-4
3 Fondo Mutuo Alianza Pacifico Accionario 10.000 3384
4 Fondo Mutuo Asia 10.000 356810-4
5 Fondo Mutuo Asiatico Accionario 10.000 356809-9
6 Fondo Mutuo Banchile Acciones 13.000 356732-8
7 Fondo Mutuo Banchile Inversionista Calificado | aam 356811-2
8 Fondo Mutuo Booster Asia Emergente 10.000 356776-8
9 Fondo Mutuo Booster China Stocks Il 10.000 356785-7
10 Fondo Mutuo Booster Europa Il 10.000 356784-9
11 Fondo Mutuo Booster Japon 10.000 356781-5
12 Fondo Mutuo Booster Real Estate USA 10.000 356751-4
13 Fondo Mutuo Bric Accionario 10.000 356748-3
14 Fondo Mutuo Capital Efectivo 226.000 356820-1
15 Fondo Mutuo Capital Empresarial 13.000 356747-5
16 Fondo Mutuo Capital Financiero 107.000 356821-9
17 Fondo Mutuo Capitalisa Accionario 10.000 356765-3
18 Fondo Mutuo Cash 85.000 356783-1
19 Fondo Mutuo Chile Accionario 10.000 356745-9
20 Fondo Mutuo Chile Bursatil Garantizado 10.000 35696
21 Fondo Mutuo Corporate Dollar 200.000 356819-6
22 Fondo Mutuo Corporativo 70.000 356823-5
23 Fondo Mutuo Crecimiento 42.000 356726-3
24 Fondo Mutuo Deposito Plus V Garantizado 10.000 936y
25 Fondo Mutuo Depdsito Plus VI Garantizado 10.000 73864
26 Fondo Mutuo Depdsito XXI 170.000 356824-3
27 Fondo Mutuo Deuda Corporativa 3-5 afios Tax Achgat 23.000 356791-2
28 Fondo Mutuo Deuda Ddélar 10.000 356753-0
29 Fondo Mutuo Deuda Estatal 10.000 356760-3
30 Fondo Mutuo Deuda Estatal Pesos 2-4 afios 10.000 81356
31 Fondo Mutuo Deuda Estatal UF 3-5 ANOS 12.000 356826
32 Fondo Mutuo Deuda Pesos 1-5 afios 36.000 356813-8
33 Fondo Mutuo Disponible 20.000 356755-6
34 Fondo Mutuo Dollar Investment Grade 10.000 356752-2
35 Fondo Mutuo Emerging 10.000 356733-6
36 Fondo Mutuo Emerging Market 10.000 356757-2
37 Fondo Mutuo Estrategia Agresiva 10.000 356734-4
38 Fondo Mutuo Estrategia Conservadora 20.000 356744-1
39 Fondo Mutuo Estrategia Moderada 15.000 356814-6
40 Fondo Mutuo Estratégico 105.000 356770-0
41 Fondo Mutuo Euro Money Market 10.000 356749-1
42 Fondo Mutuo Europa Accionario Garantizado 10.000 6735-2
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 26 — Contingencias y compromisos (continuacipn

a) Boletas en Garantia emitidas por el Banco de Qidetinuacion):

N° Fondos

43 Fondo Mutuo Europa Desarrollada

44 Fondo Mutuo Europe Equity Tax Advantage
45 Fondo Mutuo Flexible

46 Fondo Mutuo Global Dollar

47 Fondo Mutuo Global Mid Cap

48 Fondo Mutuo Global Stocks Garantizado
49 Fondo Mutuo Horizonte

50 Fondo Mutuo Inversiéon Brasil

51 Fondo Mutuo Inversiéon China

52 Fondo Mutuo Inversién Dollar 30

53 Fondo Mutuo Inversion USA

54 Fondo Mutuo Latam Mid Cap

55 Fondo Mutuo Latin America

56 Fondo Mutuo Liquidez 2000

57 Fondo Mutuo Liquidez Full

58 Fondo Mutuo Mid Cap

59 Fondo Mutuo Mix Conservador

60 Fondo Mutuo Mix Moderado

61 Fondo Mutuo Oportunidades Sectoriales
62 Fondo Mutuo Patrimonial

63 Fondo Mutuo Performance

64 Fondo Mutuo Quant Global Strategy

65 Fondo Mutuo Renta Futura

66 Fondo Mutuo Renta Variable Chile

67 Fondo Mutuo Retorno Accionario Largo Plazo
68 Fondo Mutuo Retorno Ddlar

69 Fondo Mutuo Retorno LP UF

70 Fondo Mutuo Second Best Europa China Garantizado
71 Fondo Mutuo Small Cap USA Garantizado
72 Fondo Mutuo Twin Win Europa 103 Garantizado
73 Fondo Mutuo Twin Win Europe Equity

74 Fondo Mutuo Twin Win USA Pesos

75 Fondo Mutuo U.S. Dollar

76 Fondo Mutuo US Mid Cap

77 Fondo Mutuo USA Equity Tax Advantage
78 Fondo Mutuo Utilidades

79 Fondo Mutuo Visién Dindmica A

80 Fondo Mutuo Visién Dinamica Acciones
81 Fondo Mutuo Visién Dindmica B

82 Fondo Mutuo Visiéon Dinamica C

83 Fondo Mutuo Visiéon Dinamica D

84 Fondo Mutuo Visién Dindmica E

Monto U.F.
13.000
10.000

28.000
10.000
10.000
10.000
94.000
10.000
10.000
10.000
18.000
10.000
10.000
120.000
72.000
10.000
10.000
10.000
10.000
100.000
10.000
10.000
147.000
10.000
10.000
10.000
13.000
0.00@
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
21.000
10.000
100.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
2.673.000

N° Boleta
356754-8
3567
356780-7
356728-9
356746-7
356729
356804-9
356736-0
356766-1
356741-7
356725-5
356727-1
356756-4
356818-8
356817-0
356805-7
356777-6
356743-3
358768
356807-3
356740-9
356774-2
356816-2
356737-8
56739-2
356808-1
356742-5
356793-8
356795
356794-6
356796-2
356797-0
356801-5
356775-0
356802-
356803-1
356788-1
356%86-
356787-3
356735-2
356789-9
356790-4
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Nota 26 —Contingencias y compromisos (continuacion)

b) Pdlizas de garantia tomadas con Mapfre Seguros:

Monto N° Pdliza

Fondo UF

Banchile Fondo de Inversion Minero Asset Chile 00.0 330-15-00009141
Chile Fondo de Inversion Small Cap 43.000 330-16690a51
Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario 1V 10.000 330-15-00009148
Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario V 10.000 30315-00009147
Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario VI 10.000 330-15-00009146
Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario VII 10.000 330-15-00009145
Fondo de Inversién Banchile Plusvalia Eficiente 000. 330-15-00009142
Fondo de Inversién Banchile Rentas Inmobiliarias | 10.000 330-15-00009143
Fondo de Inversién Chile Blend 23.000 330-15-00@@91
Fondo de Inversién Latam Corporate High Yield 10.00  330-15-00009150
Fondo de Inversion Latam Small - Mid Cap 10.000 -33600009144

Total 156.000

ii. La Sociedad ha tomado Boletas en Garantia, emjpiolasl Banco de Chile, a favor de los participes
por la rentabilidad de los Fondos Mutuos EstructoseGarantizados:

Monto N° Boleta
Fondo M$
Fondo Mutuo Deposito Plus V Garantizado 9.975.69001107-7
Fondo Mutuo Deposito Plus VI Garantizado 5.428.93002506-8
Fondo Mutuo Europa Accionario Garantizado 2.059.20806036-9
Fondo Mutuo Global Stocks Garantizado 2.963.85207385-9
Fondo Mutuo Second Best Europa China Garantizado 6491068 007082-7
Fondo Mutuo Small Cap USA Garantizado 5.197.486808212-5
Fondo Mutuo Twin Win Europa 103 Garantizado 3.539.0 006035-1

Total 30.811.271

iii. En cumplimiento a lo dispuesto por la Superinteni@ere Valores y Seguros en la letra f) de la
Circular 1894 de 24 de septiembre de 2008, la 8adida constituido garantia en beneficio de los
inversionistas por la administracion de carterghBigarantia corresponde a boleta en garantiadamiti
por el Banco de Chile, con vencimiento el 9 de @ualer2016.

MOStIS en N° Boleta
Banchile Administradora General de Fondos S.A. aad. 356828-5

52



JINVERSIONES
Valor para crear un futuro mejor

@ Banchile’

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 26 —Contingencias y compromisos (continuacion)
iv. Legales:

Naturaleza de la accion: Civil.

Tipo: Ordinario

Tribunal: 28° Juzgado Civil de Santiago

Rol N°: C-23525-2011

Partes litigantes: demandante: Calle Nueva S.Anatelado: Banchile Administradora General de
Fondos S.A., Urbana Valor Limitada y Orlando Mirlgarinetti

Origen: Indemnizacién de perjuicio

Monto: U.F. 3.500 por lucro cesante y U.F. 51.9@6dafo emergente.

Estado de tramitacion: Se cité a las partes parseatencia. Causa para fallo.

La Sociedad no ha constituido provisiones por estsa, en consideracion a que los asesores legales
estiman que hay alta probabilidad que sera fal®rsra la sociedad.

Nota 27 — Medio ambiente

Por la naturaleza de la industria, la Sociedadengesafectada por desembolsos relacionados coadidbm
ambiente.

Nota 28 — Hechos relevantes

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Adstriadora General de Fondos S.A., realizada ele23 d
febrero de 2015, se acordd pagar un dividendo de3%3,70552930r acciéon. El monto total pagado
ascendié a M$ 15.092.569.

A juicio de la Administracion, no existen otros hes relevantes que deban ser revelados en esholo®st
financieros.

Nota 29 — Hechos posteriores

A la fecha de emision de los presentes estadosdigi@s, no se tiene conocimiento de hechos posteri
significativos que hagan variar la situacion finarna o los resultados de la Sociedad.
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Informacién complementaria a las Notas de los Estadd-inancieros -
Administracion de cartera de terceros

Al 31 de marzo 2015, la Sociedad tiene un montM@#e529.854.869 por concepto de administracion de
cartera, segun el siguiente detalle:

a) Numero de inversores y activos gestionados:

Inversor Nacional Invergor Total FEEEE]E Sout

Tipo de Inversor Extranjero el total

N° | MontoM$ | N° | Monto M$ | N° | Monto M$ N° Monto

Personas Naturales 14.34821.414.187 - -114.346|421.414.187 94,36%| 79,53%
Personas Juridicas 85808.440.687 - - 858(108.440.682 5,64%| 20,47%
Inversionistas Institucionales - - - - - - - -
Otro tipo de entidades - - - - - - - -
Total 15.204| 529.854.864 15.204] 529.854.869 100,00% 100,00%

b) Monto invertido:

. : % Invertido

Nacional Extranjero b |

_ _ MS MS sobre tota
Tipo de activo activos
Cuotas de Fondos Mutuos 529.854.869 - 100%

c) La Sociedad no cobra comisiones ni remuneraciomeg@dministracion de cartera de terceros.
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