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Nuevosur S.A.
Estados Financieros Intermedios

Estado de Situacion Financiera
Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012
(Cifras en miles de pesos - M$)

Activos Nota 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$

Activos corrientes:

Efecivo y equivalentes al efectivo 7 7.405.669 4.537.858
Ofros acfivos no financieros, corrientes 13 403.762 294.101
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 8 6.318.832 6.943.801
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 9 250.857 2777
Inventarios 10 261.127 261.796
Activos por impuestos, corrientes 14 36.555 47.230
Total activos corrientes 14.676.802 12.087.563
Activos no corrientes:

Ofros activos financieros, no corrientes 12 15.793.392 14.471.654
Ofros activos no financieros, no corrientes 13 14.340.182 11.822.607
Derechos por cobrar, no corrientes 8 189.845 279.602
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 9 340.233 336.545
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 270.727 266.646
Activos intangibles distintos de la plusvalia 11 159.875.120 164.002.482
Total activos no corrientes 190.809.499 191.179.536
Total Activos 205.486.301 203.267.099
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros Intermedios

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012
(Cifras en miles de pesos - M$)

Pasivos corrientes:

Ofros pasivos financieros, corrientes 16 103.139 3.117.413
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, corrientes 17 3.014.413 2.874.264
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 9 617.731 579.033
Pasivos por Impuestos, corrientes 15 - 210.000
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 20 529.118 513.485
Ofros pasivos no financieros, corrientes 18 1.407.248 1.358.963

Pasivos no corrientes:

Ofros pasivos financieros no corrientes 16 98.407.488 98.391.841
Ofras provisiones, no corrientes 19 610.902 165.496
Pasivos por impuestos diferidos 15 5.711.548 4.575.799
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 20 1.181.591 1.164.718

Patrimonio:

Capital emitdo 22 86.236.670 86.236.670
Ganancias (pérdidas) acumuladas 22 5.636.315 2.049.279
Ofras reservas 22 2.030.138 2.030.138

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros Intermedios

Estado de Resultados Integrales por Naturaleza
Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de septiembre de 2013y 2012
(Cifras en miles de pesos - M$)

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 23 28.031.387 26.800.962 8.703.076 8.241.407
Otros ingresos, por naturaleza 23 94.048 75.079 22.235 25.419
Materias primas y consumibles utlizados 24 (2.965.421) (3.106.135) (1.007.663) (1.000.011)
Gastos por beneficios a los empleados 25 (2.430.938) (2.302.145) (830.206) (805.644)
Gastos por depreciacion y amortizacién 26 (5.333.634) (7.150.218) (1.777.878) (2.456.271)
Otros Gastos por Naturaleza 27 (8.244.084) (7.482.763) (2.597.198) (2.498.801)
Ofras ganancias (pérdidas) 14.623| 6.537 680 979
Ingresos financieros 28 1.188.344 844.549 417.096 303.248
Costos financieros 28 (3.277.298) (3.254.388) (1.102.209) (1.077.919)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas 251.595 180.177 87.926 126.384
Diferencias de cambio 28 302 (1.144) (798) 81
Resultados por Unidades de Reajuste 28 (1.065.409) (1.237.808) (1.012.072) 153.769
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 6.263.515| 3.372.703 902.989 1.012.641
Gasto por impuestos a las ganancias 15 (1.139.178) (1.540.114) 5.207 (953.336)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 5.124.337 1.832.590 908.196 59.305

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), afribuible a los propietarios de la controladora 5.124.337 1.832.590 908.196 59.305
Ganancia (pérdida), afribuible a participaciones no controladoras

Ganancias por Accion

Ganancias por accion basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 51,24 18,33 9,08 0,59
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accion basica 51,24 18,33 9,08 0,59

Ganancia (Pérdida) 5.124.337 1.832.590 908.196 59.305
Resultado Integral atribuible a:
Resultado integral afribuible a los propietarios de la controladora 5.124.337 1.832.590 908.196 59.305

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros Intermedios

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Por los periodos de nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2013 y de 2012
(Cifras en miles de pesos - M$)

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2013 86.236.670 2.030.138 2.030.138
Incremento (disminucion) del patrimonio por correcciones de errores

Dividendos

Ganancia (pérdida) ] 5.124.337
|

| (1.537.301)

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2012 86.236.670 2.030.138 2.030.138 1.878.342
Incremento (disminucién) del patrimonio por correcciones de errores 2.416.859

Ganancia (pérdida) ] 1.832.590
Dividendos ] (3.986.617)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Estados Financieros Intermedios

Estado de Flujos de Efectivo Directo por los periodos de nueve meses terminados
Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 (Cifras en miles de pesos - M$)

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 33.804.167 32.507.252

Otros cobros por actividades de operacion 70.340 38.374
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (16.814.214) (13.135.768)

Pagos a 'y por cuenta de los empleados (2.344.656) (2.094.017)

Otros pagos por actividades de operacion (180.026) (3.846.539)

Intereses recibidos 302.851 184.714

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 11.700 -

Compras de propiedades, planta y equipo (3.615.809) (4.389.783)

Cobros a entidades relacionadas . -

Pagos de préstamos (3.000.000) (2.000.000)
Dividendos pagados (1.483.990) (2.393.604)
Intereses pagados (3.973.531) (4.066.411)
Ofras entradas (salidas) de efectivo 90.979 132.128

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectvo y equivalentes al efecivo al princpio del periodo [ 4537.858 2.600.705

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios.
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

1. INFORMACION GENERAL Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Nuevosur S.A. (en adelante la “Sociedad” o “Nuevosur’) tiene su domicilio legal en Monte Baeza s/n, Talca, Chile
y su Rol Unico Tributario es 96.963.440-6.

Nuevosur S.A se constituyé como sociedad anénima abierta por escritura publica el 10 de septiembre de 2001
ante el Notario Publico de Santiago don René Benavente Cash.

El objeto Unico y exclusivo de la Sociedad es el establecimiento, construccion y explotacién de los servicios
publicos de produccién y distribucion de agua potable y de recoleccion y disposicién de aguas servidas a través
de la explotacién de las concesiones sanitarias de la Empresa de Servicios Sanitarios del Maule S.A. (ESSAM
S.A.; hoy ECONSSACHILE S.A), y la realizacién de las deméas prestaciones relacionadas con dichas
actividades. Alcanzando un total de 241.425 clientes.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)
con el N°752. Como empresa del sector sanitario, es fiscalizada por la Superintendencia de Servicios Sanitarios
(SISS), en conformidad con la Ley N°18.902 y los Decretos con Fuerza de Ley N°382 y N°70, ambos del afio
1988.

Nuevosur es controlada con el 90,2% de las acciones serie A por Inversiones Aguas Rio Claro Limitada, la que a
su vez es controlada indirectamente por Los Angeles Sociedad de Inversiones Limitada, la que no tiene como
controladores finales personas naturales.

Al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad cuenta con 255 empleados.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS CONTABLES

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros corresponden al periodo enero y septiembre 2013 (no auditado) comparativo
con diciembre y septiembre de 2012 (no auditado), los que han sido preparados de acuerdo con las normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”) y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas NIIF, de acuerdo a lo
establecido en la Circular N°1.924 de 24 de abril de 2009, Oficio Circular N°556 del 3 de diciembre de 2009 y
Oficio Circular N°658 del 2 de febrero de 2011 de la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.).

La presentacion de los presentes estados financieros intermedios se ha efectuado en base a los criterios de
reconocimiento y valorizacion establecidos en NIC 34.

Estos estados financieros intermedios reflejan fielmente la situacion financiera de Nuevosur S.A. al 30 de
septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, y los resultados de las operaciones, por el periodo de nueve y
tres meses terminados al 30 de septiembre de 2013 y 2012, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por el periodo de nueve meses terminado al 30 de septiembre de 2013 y 2012. El Directorio de la
Sociedad, ha aprobado estos estados financieros intermedios en sesion celebrada con fecha 26 de noviembre
de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Sociedad.
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compafiia se ha determinado como la moneda del ambiente econdmico principal en
que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se
convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
expresados en monedas distintas a la moneda funcional se convierten a la tasa de cambio de cierre. Las
ganancias y pérdidas por la conversion se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del afio dentro de otras
partidas financieras.

La moneda de presentacion y la moneda funcional de Nuevosur es el peso chileno.
2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la
Administracion de la Compafiia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente a:

» Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.

» Lavida Util de los intangibles.

» Las hipbtesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

» Las hipotesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por ventas y
cuentas por cobrar a clientes.

» Las hipdtesis empleadas para calcular las estimaciones de obsolescencia de inventarios.

» Laprobabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de emision de los
presentes estados financieros, sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en
NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados
financieros futuros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes a septiembre de 2013, y han sido
aplicadas de manera uniforme en el periodo que se presenta en estos estados financieros.

2.3 Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento, son traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio vigente a la
fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

30/09/2013 31/112/2012 30/09/2012
$ $ $
Unidad de fomento (UF) 23.091,03 22.840,75 22.591,05
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

2.4 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de
resultados o balance segun corresponda.

2.5 Reconocimiento de ingresos
2.5.1 Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir cuando se produce la prestacién del
servicio, independiente del momento en que se produzca el pago. La prestacion se valoriza de acuerdo a tarifa
determinada con la SISS cada cinco afios.

Los clientes de Nuevosur estan divididos en grupos de facturacion, lo que determina fechas para lecturas y
posterior facturacion. Este proceso se desarrolla en base a un calendario mensual.

Para algunos grupos se cuenta con la informacién sobre la base de consumos leidos y a éste se le aplica la tarifa
correspondiente. Para otros grupos a la fecha del cierre mensual no se cuenta con el dato de lectura, en
consecuencia se procede a estimar sobre la base de datos fisicos del mes anterior valorizados a la tarifa vigente,
para lo cual se considera segun corresponda tarifa normal o sobreconsumo. Cualquier diferencia que se
produzca entre el consumo actual y el estimado, se corrige al mes siguiente.

Los ingresos por convenios de 52-bis y ampliacién de territorio operacional con urbanizadores se registran como
ingresos ordinarios en la medida que se cumplen ciertas condiciones estipuladas en cada contrato, las que
aseguran que el beneficio econémico asociado fluira hacia la Compafiia.

2.5.2 Ingresos de los dividendos e ingresos por intereses

El ingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago (siempre que sea probable que los beneficios econdmicos fluiran para la
empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Sociedad reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser
medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.6 Transacciones en moneda extranjera
Al preparar los estados financieros de la entidad, las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de
la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se

efectlan las operaciones. Al cierre de los periodos que se informan, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable.

Las diferencias de cambio se reconocen en los estados de resultados integrales del periodo.
2.7 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccion o producciéon de activos
cualificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial para su uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal de préstamos especificos pendientes de ser consumidos en activos
cualificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.8 Beneficios al personal

Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacién por afios de servicio cuando un contrato de
trabajo llega a su fin. Normalmente esto corresponde a la proporcion de un mes por cada afio de servicio y a
base del nivel de sueldo final. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

Por otro lado, la Compafia ha convenido un premio de antigiledad con sus trabajadores que es cancelado sobre
la base de un porcentaje incremental de su sueldo de acuerdo a una tabla definida. Este beneficio ha sido
definido como un beneficio no corriente.

La obligacién de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigiledad son calculados de acuerdo a
valorizaciones realizadas por un modelo actuarial adquirido a un actuario independiente, utilizando, los supuestos
de la Nota 20, los cuales se actualizan en forma periodica. La obligacién reconocida en el balance general
representa el valor actual de la obligacion de indemnizacion por afios de servicio y de premio de antigiiedad. Las
utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de resultados dentro del costo de
operacion.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores
durante el afio, son cargados a resultados en el periodo que corresponde.

La Compafiia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Dicha expectativa al
igual que los supuestos fueron establecidos en conjunto con un actuario externo a la Compafiia. Estos
supuestos incluyen una tasa de descuento de 4% anual, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis
actuariales se cargan o abonan en otros resultados integrales en el ejercicio en que ocurren.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del periodo se presenta en el item Provisiones
del pasivo no corriente.

2.9 Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos
El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el efecto

de los impuestos diferidos.
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Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

2.9.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La base imponible
fiscal difiere de la utilidad reportada en el estado de resultados integrales, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Sociedad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o
substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa.

2.9.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de bases imponibles futuras contra las
que cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen de la plusvalia o del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter fiscal por diferencias temporarias imponibles
asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de
aquellos en los que la Sociedad es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la
posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen
de las diferencias temporarias asociadas con dichas inversiones y participaciones son unicamente reconocidos,
en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de bases imponibles futuras contra las que cargar
esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre
el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente base imponible, en el futuro, como para permitir que se recupere
la totalidad o una parte del activo.

Al contabilizar el impuesto a las ganancias se evalla en las consecuencias actuales y futuras de:

(a) la recuperacion (liquidacion) en el futuro del importe en libros de los activos (pasivos) que se han reconocido
en el estado de situacion financiera de la entidad; y

(b) las transacciones y otros sucesos del periodo corriente que han sido objeto de reconocimiento en los estados
financieros.

Tras el reconocimiento, por parte de la entidad, de cualquier activo o pasivo, esta inherente la expectativa de que
recuperara el primero o liquidara el segundo, por los valores en libros que figuran en las correspondientes
partidas. Cuando sea probable que la recuperacion o liquidacion de los valores contabilizados vaya a dar lugar a
pagos fiscales futuros mayores (menores) de los que se tendrian si tal recuperacién o liquidaciéon no tuviera
consecuencias fiscales, de acuerdo a lo establecido en NIC 12, la entidad reconozca un pasivo (activo) por el
impuesto diferido, con algunas excepciones muy limitadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan sido aprobadas o practicamente terminado el
proceso de aprobacion. La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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La Sociedad compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a las
ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y la Sociedad tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el estado de
resultado integral, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
En el caso de una combinacién de negocios, el efecto fiscal se considera dentro de la contabilizacion de la
combinacién de negocios.

2.10 Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad registra las inversiones en plantas y equipos en el rubro de Otros Activos mientras estan en
construccion, posteriormente y considerando que su giro es de una concesion sanitaria se clasifican como
intangibles de acuerdo con lo descrito en el criterio 2.11 Activos Intangibles.

2.11 Activos Intangibles
2.11.1 Derechos de Concesion

La Sociedad posee derechos de explotacién de las concesiones sanitarias de la regién del Maule adjudicados
mediante licitacién publica por parte de la Empresa de Servicios Sanitarios del Maule S.A. (ESSAM) (hoy
ECONSSACHILE S.A.). Estos acuerdos de concesidn se valorizan en conformidad con los requerimientos de
IFRIC 12, Acuerdos de Concesion, pues corresponden a acuerdos de servicios de concesién publico-privado
donde: (i) el otorgador controla o regula qué servicios debe proveer el operador con la infraestructura, a quién
debe proveerlos, y a qué precio, y; (i) el otorgador controla a través de propiedad, beneficio designado u otros
algun interés residual significativo en la infraestructura al término del acuerdo.

La infraestructura bajo el alcance de esta interpretacion no es reconocida como propiedad, planta y equipo del
operador, independiente del grado al cual el operador asume los riesgos y beneficios incidentales a la propiedad
e independientemente de cual de las partes del contrato tiene derecho legal a la propiedad durante el término del
acuerdo, dado que el activo es “controlado” por los otorgadores. En su lugar, el operador reconoce un activo
financiero cuando este posea un derecho incondicional de recibir una retribucién en efectivo u otro activo
financiero del otorgador (“Modelo de Activo Financiero”), y/o un activo intangible cuando tenga un derecho a
cobrar a los usuarios del servicio publico (“Modelo de Activo Intangible”). Bajo ambos modelos, el operador
contabiliza los ingresos y costos relacionados con los servicios de construccién en conformidad con IAS 11 -
Contratos de Construccion. Con respecto a los ingresos y costos por los servicios de operacion, estos son
contabilizados en conformidad con lo establecido en IAS 18 — Reconocimiento de Ingresos. Adicionalmente, las
obligaciones contractuales establecen que el operador debe cumplir como una condicién de la concesion
recibida, esto es, (a) mantener la infraestructura en un nivel de operatividad, o (b) restaurar la infraestructura a
una condicion especificada antes de que ésta sea traspasada al otorgador al término de la concesion. Estas
obligaciones contractuales de mantener o restaurar la infraestructura, deberan ser reconocidas y medidas en
conformidad con IAS 37, es decir, a la mejor estimacién del gasto que seria necesario para liquidar la obligacion
presente al final del periodo de reporte. Finalmente, en conformidad con IAS 23, los costos de financiamiento
atribuibles al acuerdo deberan ser reconocidos en resultados en el periodo en que son incurridos, a menos que el
operador tenga un derecho contractual a recibir un activo intangible (derecho a cobrar a los usuarios del servicio
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publico). En este caso los costos de financiamiento atribuibles al acuerdo deberan ser capitalizados durante la
fase de construccion. De conformidad con el contrato de concesion firmado por la Sociedad, ésta tendra derecho
a recuperar el valor de las inversiones que no seran remuneradas al final de la concesion, lo que ha generado el
registro de una cuenta por cobrar (Activo financiero) a ECONSSACHILE S.A. (“otorgador”) y por las inversiones
efectuadas que deberan ser transferidas al término del plazo de la concesion, 30 afios, se ha registrado un activo
intangible.

2.12 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable. Las existencias de materiales,
insumos y repuestos se encuentran valorizadas a su costo de adquisicidn y se presentan netas de una provision
de obsolescencia y mermas. Los valores asi determinados no exceden los respectivos costos de reposicion.

Es politica de la Sociedad, imputar el costo de produccién de las existencias de agua potable en estanques de
almacenamiento y redes de distribucion directamente a resultados.

El criterio de obsolescencia que aplica Nuevosur consiste en provisionar a pérdida aquellos articulos que no han
registrado movimientos durante los Ultimos 24 meses.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que
comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13.1 Provisiéon deudores incobrables

La Sociedad efectia una provisién sobre aquellas cuentas por cobrar de dudosa recuperabilidad. El criterio para
efectuar dicha provisién es el siguiente:

Para los deudores por ventas:

Deuda vencida:

7% de las deudas entre 1y 90 dias

30% de las deudas entre 91y 180 dias
55% de las deudas entre 181y 360 dias
80% de las deudas entre 361y 720 dias
100% de las deudas superiores a 721 dias
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Deuda convenida:

85% de la deuda convenida plan social

65% de la deuda convenida normal

25% de la deuda convenida de control de mercado

2.14 Instrumentos Financieros

Activos financieros - Los activos financieros corresponden a préstamos y cuentas por cobrar y a inversiones
mantenidas hasta su vencimiento.

Activos financieros a valor justo a través de resultados: su caracteristica es que se incurre en ellos
principalmente con el objeto de venderlos en un futuro cercano, para fines de obtener rentabilidad y oportuna
liquidez. Estos instrumentos son medidos a valor justo y las variaciones en su valor se registran en resultados en
el momento que ocurren.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: son aquellos que la Sociedad tiene intencién y
capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta: son aquellos activos financieros que se designan especificamente
en esta categoria. Estas inversiones se presentan en el estado de situacién financiera por su valor razonable.
Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto impositivo se registran en el estado de resultados
integrales: Otros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas inversiones,
momento en el que el monto acumulado en este rubro es imputado integramente en la ganancia o pérdida del
gjercicio.

Préstamos y cuentas por cobrar - Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al
efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por
cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar en el balance.

Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo
del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos
futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otros premios o descuentos),
durante la vida esperada del activo financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la
Compaifiia de largo plazo, se encuentran registrados bajo éste método. Los ingresos se reconocen sobre una
base de interés efectivo en el caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos activos financieros
clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de negociacién, es decir, la
fecha que se compromete a adquirir o vender el activo.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a
través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de
que, como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja
estimados de la inversion han sido impactados.
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la
diferencia entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 30 de septiembre de 2013, las pruebas de deterioro
realizadas indican que no existe deterioro observable.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a
través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

Derivados Implicitos - La Compaiiia ha establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia de
derivados implicitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el
contrato principal no es contabilizado a valor razonable, el procedimiento determina si las caracteristicas y
riesgos del mismo no estan estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una
contabilizacidn separada.

El procedimiento consiste en una caracterizacién inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los
cuales podria existir un derivado implicito. En tal caso, dicho contrato se somete a un analisis de mayor
profundidad. Si producto de esta evaluacién se determina que el contrato contiene un derivado implicito que
requiera su contabilizacion separada, este es valorizado y los movimientos en su valor razonable son registrados
en la cuenta de resultados de los estados financieros.

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como
pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafia se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos
directos de la emision. La Compafiia actualmente tiene emitida dos series de acciones Ay B.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son clasificados a
valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean mantenidos para negociacién o sean designados a
valor razonable a través de resultados.

Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por
el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccidon. Los otros pasivos financieros son
posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de
interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por
pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el
pasivo asociado tenga una opcién de prepago que se estime sera ejercida.

2.15 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafila ha definido las siguientes
consideraciones:

« El efectivo y equivalentes de efectivo: incluye el efectivo en caja, bancos y el efectivo equivalente

inversiones en fondos mutuos de alta liquidez y depdsitos a plazo con vencimiento menor a 90 dias. En el
estado de situacidn, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
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« Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

« Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.16 Ganancias por accion

La ganancia basica por accién se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del periodo
atribuible a la Compaiiia y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion durante
dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Compaiiia en poder de alguna sociedad filial, si en
alguna ocasién fuera el caso. La Compafiia no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto dilusivo
que suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

2.17 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en los
estados financieros, en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas (ver nota 22).

2.18 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compafiia, mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo
plazo.

2.19 Medio ambiente

La Compafiia, adhiere a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan el desarrollo
economico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores.

La Compafiia reconoce que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF) NUEVAS Y
REVISADAS

Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

' Nuevosur 19



Nuevosur S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 1, Presentaciéon de Estados Financieros -
Presentacion de Componentes de Otros Resultados
Integrales

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de
activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados Financieros
Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

Participaciones en Otras Entidades — Guias para la
fransicion

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados.

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, el cual reemplaza IAS 27,
Estados Financieros Consolidados y Separados y SIC-12 Consolidacién — Entidades de Propédsito Especial. El
objetivo de NIIF 10 es tener una sola base de consolidacién para todas las entidades, independiente de la
naturaleza de la inversion, esa base es el control. La definicién de control incluye tres elementos: poder sobre
una inversion, exposicién o derechos a los retornos variables de la inversion y la capacidad de usar el poder
sobre la inversién para afectar las rentabilidades del inversionista. NIIF 10 proporciona una guia detallada de
coémo aplicar el principio de control en un numero de situaciones, incluyendo relaciones de agencia y posesion de
derechos potenciales de voto. Un inversionista deberia reevaluar si controla una inversion si existe un cambio en
los hechos y circunstancias. NIIF 10 reemplaza aquellas secciones de IAS 27 que abordan el cuando y como un
inversionista deberia prepara estados financieros consolidados y reemplaza SIC-12 en su totalidad. La fecha
efectiva de aplicacion de NIIF 10 es el 1 de enero de 2013, se permite la aplicacidn anticipada bajo ciertas
circunstancias.

La Administracion estima que estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo.
NIIF 11, Estados Financieros Consolidados.

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitio NIIF 11, Acuerdos Conjuntos, el cual reemplaza IAS 31, Intereses en
Negocios Conjuntos y SIC-13, Entidades de Control Conjunto. NIIF 11 clasifica los acuerdos conjuntos ya sea
como operaciones conjuntas (combinacion de los conceptos existentes de activos controlados conjuntamente y
operaciones controladas conjuntamente) o negocios conjuntos (equivalente al concepto existente de una entidad
controlada conjuntamente). Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto donde las partes que tienen control
conjunto tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos. Un negocio conjunto es un acuerdo
conjunto donde las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo.
NIIF 11 exige el uso del valor patrimonial para contabilizar las participaciones en negocios conjuntos, de esta
manera eliminando el método de consolidacion proporcional. La fecha efectiva de aplicacién de NIIF 11 es el 1
de enero de 2013, se permite la aplicacidn anticipada en ciertas circunstancias.

' Nuevosur 20



Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

La Administracién estima gque estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo
NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades.

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6 NIIF 12, Revelaciones de Intereses en Otras Entidades, la cual requiere
mayores revelaciones relacionadas a las participaciones en filiales, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades
estructuradas no consolidadas. NIIF 12 establece objetivos de revelacion y especifica revelaciones minimas que
una entidad debe proporcionar para cumplir con esos objetivos. Una entidad debera revelar informacion que
permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar la naturaleza y riesgos asociados con sus
participaciones en otras entidades y los efectos de esas participaciones en sus estados financieros. Los
requerimientos de revelacién son extensos y representan un esfuerzo que podria requerir acumular la
informacion necesaria. La fecha efectiva de aplicacion de NIIF 12 es el 1 de enero de 2013, pero se permite a las
entidades incorporar cualquiera de las nuevas revelaciones en sus estados financieros antes de esa fecha.

La Administracién estima que estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo
NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados.

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados fue modificada por la emision de NIIF 10 pero retiene las
guias actuales para estados financieros separados.

La Administracion estima que estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo
NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

NIC 28 Inversiones en Asociadas fue modificada para conformar los cambios relacionados con la emision de NIIF
10 y NIIF 11.

La Administracion estima que estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo
NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitio NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable, la cual establece una sola
fuente de guias para las mediciones a valor razonable bajo las NIIF. Esta norma aplica tanto para activos
financieros como para activos no financieros medidos a valor razonable. El valor razonable se define como “el
precio que seria recibido al vender un activo o pagar para transferir un pasivo en una transaccién organizada
entre participantes de mercado en la fecha de medicidn” (es decir, un precio de salida). NIIF 13 es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, se permite la aplicacidn anticipada, y
aplica prospectivamente desde el comienzo del periodo anual en el cual es adoptada.

La Administracion estima que estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo
Enmienda NIC 1, Presentacion de Estados Financieros

El 16 de junio de 2011, el IASB publicd Presentacion de los Componentes de Otros Resultados Integrales
(modificaciones a NIC 1). Las modificaciones retienen la opcién de presentar un estado de resultados y un
estado de resultados integrales ya sea en un solo estado o en dos estados individuales consecutivos. Se exige
que los componentes de otros resultados integrales sean agrupados en aquellos que seran y aquellos que no
seran posteriormente reclasificados a pérdidas y ganancias. Se exige que el impuesto sobre los otros resultados
integrales sea asignado sobre esa misma base. La medicién y reconocimiento de los componentes de pérdidas y
ganancias y otros resultados integrales no son ven afectados por las modificaciones, las cuales son aplicables
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para periodos de reporte que comienzan en o después del 1 de Julio de 2012, se permite la aplicacion
anticipada.
La Administracion estima que estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo

Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados

El 16 de Junio de 2011, el IASB publicdé modificaciones a NIC 19, Beneficios a los Empleados, las cuales
cambian la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los beneficios de término. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en la obligacion por beneficios definidos y en los activos del plan
cuando esos cambios ocurren, eliminando el enfoque del corredor y acelerando el reconocimiento de los costos
de servicios pasados.

Los cambios en la obligacion de beneficios definidos y los activos del plan son desagregadas en tres
componentes: costos de servicio, interés neto sobre los pasivos (activos) netos por beneficios definidos y
remediciones de los pasivos (activos) netos por beneficios definidos.

El interés neto se calcula usando una tasa de retorno para bonos corporativos de alta calidad. Esto podria ser
menor que la tasa actualmente utilizada para calcular el retorno esperado sobre los activos del plan, resultando
en una disminucién en la utilidad del ejercicio. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada. Se exige la aplicacion
retrospectiva con ciertas excepciones.

La Administracién estima que estas modificaciones no tienen un impacto en las politicas contables del periodo
Enmienda a NIIF 7, Neteo de Activos y Pasivos Financieros

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones fue modificada para solicitar informacion acerca de todos los
instrumentos financieros reconocidos que estan siendo neteados en conformidad con el parrafo 42 de NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion.

Las modificaciones también requieren la revelacion de informacion acerca de los instrumentos financieros
reconocidos que estan sujetos a acuerdos maestros de neteo exigibles y acuerdos similares incluso si ellos no
han sido neteados en conformidad con NIC 32. El IASB considera que estas revelaciones permitiran a los
usuarios de los estados financieros evaluar el efecto o el potencial efecto de acuerdos que permiten el neteo,
incluyendo derechos de neteo asociados con los activos financieros y pasivos financieros reconocidos por la
entidad en su estado de posicion financiera. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Se permite la aplicacién anticipada. La administracion estima
que estas modificaciones no tiene un impacto en las politicas contables del periodo.

Enmienda NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos y NIIF 12 - Revelaciones
de Participaciones en Otras Entidades — Guias para la transicion.

El 28 de junio de 2012, el IASB publico Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones
de Participaciones en Otras Entidades (Modificaciones a NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12). Las modificaciones tienen la
intencion de proporcionar un aligeramiento adicional en la transicion a NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, al “limitar el
requerimiento de proporcionar informacién comparativa ajustada solo para el afio comparativo inmediatamente
precedente”. También, modificaciones a NIIF 11 y NIIF 12 eliminan el requerimiento de proporcionar informacién
comparativa para periodos anteriores al periodo inmediatamente precedente. La fecha efectiva de estas
modificaciones es para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, alineandose con las
fechas efectivas de NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12. La administracion estima que estas modificaciones no han tenido
un impacto en las politicas contables del periodo.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain no
esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o

después del 1 de enero de 2015

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion de Periodos anuales iniciados en o

requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros después del 1 de enero de 2014

Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF 10, Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o

Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades y | después del 1 de enero de 2014
NIC 27 Estados Financieros Separados

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe recuperable para Periodos anuales iniciados en o
activos no financieros después del 1 de enero de 2014
NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién — Novacion de | Periodos anuales iniciados en o
derivados y continuacién de contabilidad de cobertura después del 1 de enero de 2014

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2014

NIIF 9, Instrumentos Financieros.

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitié NIIF 9, Instrumentos
Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros
y es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, permitiendo su
aplicacién anticipada. NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros.
Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del modelo de negocio
de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los
activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente
los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por deterioro. El
28 de octubre de 2010, el IASB publico una version revisada de NIIF 9, Instrumentos Financieros. La Norma
revisada retiene los requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros que fue publicada en
noviembre de 2009, pero agrega guias sobre la clasificacién y medicion de pasivos financieros. Como parte de la
reestructuracion de NIIF 9, el IASB también ha replicado las guias sobre desreconocimiento de instrumentos
financieros y las guias de implementacion relacionadas desde IAS 39 a NIIF 9. Estas nuevas guias concluyen la
primera fase del proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39. Las ofras fases, deterioro y contabilidad de
cobertura, alin no han sido finalizadas.

Las guias incluidas en NIIF 9 sobre la clasificacién y medicion de activos financieros no han cambiado de
aquellas establecidas en NIC 39. En otras palabras, los pasivos financieros continuaran siendo medidos ya sea,
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. El concepto de bifurcaciéon de derivados
incorporados en un contrato por un activo financiero tampoco ha cambiado. Los pasivos financieros mantenidos
para negociar continuaran siendo medidos a valor razonable con cambios en resultados, y todos los otros activos
financieros seran medidos a costo amortizado a menos que se aplique la opcion del valor razonable utilizando los
criterios actualmente existentes en NIC 39.
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No obstante lo anterior, existen dos diferencias con respecto a NIC 39:

* La presentacion de los efectos de los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un
pasivo; y

* La eliminacion de la exencion del costo para derivados de pasivo a ser liquidados mediante la entrega de
instrumentos de patrimonio no transados.

El 16 de diciembre de 2011, el IASB emiti6 Fecha de Aplicacion Obligatoria de NIIF 9 y Revelaciones de la
Transicién, difiriendo la fecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010 a periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2015. Anterior a las modificaciones, la aplicacion de NIIF 9 era
obligatoria para periodos anuales que comenzaban en o después de 2013. Las modificaciones cambian los
requerimientos para la transicion desde NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién a NIIF 9.
Adicionalmente, las modificaciones también modifican NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones para
agregar ciertos requerimientos en el periodo de reporte en el que se incluya la fecha de aplicacién de NIIF 9.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2015,
permitiendo su aplicacion anticipada.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de esta Norma no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de Nuevosur S.A.

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion.

En diciembre de 2011, el IASB modifico los requerimientos de contabilizacién y revelacion relacionados con el
neteo activos y pasivos financieros mediante las enmiendas a NIC 32 y NIIF 7. Estas enmiendas son el resultado
del proyecto conjunto del IASB y el Financial Accounting Standards Board (FASB) para abordar las diferencias en
sus respectivas normas contables con respecto al neteo de instrumentos financieros. Las modificaciones a NIC
32 son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014. Ambos requieren
aplicacién retrospectiva para periodos comparativos.

La Administracion estima que estas modificaciones seran adoptadas en sus estados financieros para el periodo
que comenzara el 1 de enero de 2014. La administracién no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial
impacto de la adopcién de estas modificaciones.

Entidades de Inversion — Enmiendas a NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 — Revelaciones de
Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 — Estados Financieros Separados.

El 31 de octubre de 2012, el IASB publico “Entidades de Inversién (modificaciones a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)”,
proporcionando una exencion para la consolidacién de filiales bajo NIIF 10 Estados Financieros Consolidados
para entidades que cumplan la definicion de “entidad de inversion”, tales como ciertos fondos de inversion. En su
lugar, tales entidades mediran sus inversiones en filiales a valor razonable a través de resultados en conformidad
con NIIF 9 Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Las modificaciones también exigen revelacién adicional con respecto a si la entidad es considerada una entidad
de inversién, detalles de las filiales no consolidadas de la entidad, y la naturaleza de la relacion y ciertas
transacciones entre la entidad de inversion y sus filiales. Por otra parte, las modificaciones exigen a una entidad
de inversién contabilizar su inversién en una filial de la misma manera en sus estados financieros consolidados
como en sus estados financieros individuales (o solo proporcionar estados financieros individuales si todas las
filiales son no consolidadas). La fecha efectiva de estas modificaciones es para periodos que comiencen en o
después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion estima que estas modificaciones seran adoptadas en sus estados financieros para el periodo

que comenzara el 1 de enero de 2014. La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial
impacto de la adopcion de estas modificaciones.
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Modificaciones a NIC 36 — Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No Financieros

El 29 de mayo de 2013, el IASB publicd Modificaciones a NIC 36 Revelaciones del Importe Recuperable para
Activos No Financieros. Con la publicacién de la NIIF 13 Mediciones del Valor Razonable se modificaron algunos
requerimientos de revelacion en NIC 36 Deterioro de Activos con respecto a la medicion del importe recuperable
de activos deteriorados. Sin embargo, una de las modificaciones resulté potencialmente en requerimientos de
revelacion que eran méas amplios de lo que se intentd originalmente. EI IASB ha rectificado esto con la
publicacién de estas modificaciones a NIC 36.

Las modificaciones a NIC 36 elimina el requerimiento de revelar el importe recuperable de cada unidad
generadora de efectivo (grupo de unidades) para las cuales el importe en libros de la plusvalia o activos
intangibles con vida util indefinida asignados a esa unidad (o grupo de unidades) es significativo comparado con
el importe en libros total de la plusvalia o activos intangibles con vida util indefinida de la entidad. Las
modificaciones exigen que una entidad revele el importe recuperable de un activo individual (incluyendo la
plusvalia) o una unidad generadora de efectivo para la cual la entidad ha reconocido o reversado un deterioro
durante el periodo de reporte. Una entidad debe revelar informacién adicional acerca del valor razonable menos
costos de venta de un activo individual, incluyendo la plusvalia, o una unidad generadora de efectivo para la cual
la entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo de reporte, incluyendo: (i) el
nivel de la jerarquia de valor razonable (de NIIF 13) dentro de la cual esta categorizada la medicién del valor
razonable; (i) las técnicas de valuacion utilizadas para medir el valor razonable menos los costos de venta; (i)
los supuestos claves utilizados en la medicion del valor razonable categorizado dentro de “Nivel 2" y “Nivel 3" de
la jerarquia de valor razonable. Ademas, una entidad debe revelar la tasa de descuento utilizada cuando una
entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo de reporte y el importe
recuperable esta basado en el valor razonable menos los costos de ventas determinado usando una técnica de
valuacion del valor presente. Las modificaciones deben ser aplicadas retrospectivamente para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de esta Norma no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de Nuevosur S.A.

Modificaciones a NIC 39 — Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de Cobertura

En Junio de 2013, el IASB publicd Modificaciones a NIC 39 - Novacion de Derivados y Continuacién de la
Contabilidad de Cobertura. Esta modificacion permite la continuacién de la contabilidad de cobertura (bajo NIC
39 y el proximo capitulo sobre contabilidad de cobertura en NIIF 9) cuando un derivado es novado a una
contraparte central y se cumplen ciertas condiciones. Una novacién indica un evento donde las partes originales
a un derivado acuerdan que una o mas contrapartes de compensacion reemplazan a su contraparte original para
convertirse en la nueva contraparte para cada una de las partes. Para aplicar las modificaciones y continuar con
contabilidad de cobertura, la novacion a una parte central debe ocurrir como consecuencia de una ley o
regulacién o la introduccion de leyes o regulaciones. Las modificaciones deben ser aplicadas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de esta Norma no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de Nuevosur S.A.

CINIIF 21, Gravamenes

El 20 de mayo de 2013, el IASB emiti6 la CINIIF 21, Gravamenes. Esta nueva interpretacion proporciona guias
sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen impuesto por un gobierno, tanto para gravamenes que se
contabilizan de acuerdo con NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y para aquellos
cuya oportunidad e importe del gravamen es cierto. Esta interpretacion define un gravamen como “un flujo de
salida de recursos que involucran beneficios econdmicos futuros que son impuestos por gobiernos sobre las
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entidades en conformidad con la legislacién®. Los impuestos dentro del alcance de NIC 12 Impuesto a las
Ganancias son excluidos del alcance asi como también las multas y sanciones. Los pagos a los gobiernos por
servicios o la adquisicién de un activo bajo un acuerdo contractual también quedan fuera del alcance. Es decir, el
gravamen debe ser una transferencia no reciproca a un gobierno cuando la entidad que paga el gravamen no
recibe bienes o servicios especificos a cambio. Para propdsitos de la interpretacion, un “gobierno” se define en
conformidad con NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones de Gobierno y Revelaciones de Asistencia
Gubernamental. Cuando una entidad actta como un agente de un gobierno para cobrar un gravamen, los flujos
de caja cobrados de la agencia estan fuera del alcance de la Interpretacion. La Interpretacion identifica el evento
que da origen a la obligacion para el reconocimiento de un pasivo como la actividad que gatilla el pago del
gravamen en conformidad con la legislacién pertinente. La interpretacion entrega guias sobre el reconocimiento
de un pasivo para pagar gravamenes: (i) el pasivo se reconoce progresivamente si el evento que da origen a la
obligacién ocurre durante un periodo de tiempo; (i) si una obligacién se gatilla al alcanzar un umbral minimo, el
pasivo se reconoce cuando el umbral minimo es alcanzado. La Interpretacion es aplicable retrospectivamente
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014.

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de esta Norma no tendra un impacto significativo
en los estados financieros de Nuevosur S.A.

3. CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

A partir del 1 de enero de 2013, la Administracion ha determinado cambiar el método de calculo de la
amortizacion de los activos intangibles, asociados al contrato de transferencia de derechos de explotacion de
concesiones sanitarias con ECONSSACHILE S.A desde el método de amortizacion lineal al método de las
unidades producidas (determinado de manera conjunta para el saldo contable de los activos intangibles). Esta
decisién ha sido adoptada por la Administracion. por estimar que el método de las unidades producidas (m3),
correlacionara de mejor forma la generacidn de los ingresos por venta de agua potable con la amortizacion de los
activos intangibles que se utilizan para la presentacion del servicio.

Durante el periodo 2013, estos activos intangibles han sido amortizados considerando la estimacion de la
Administracion de los metros cubicos (m3) de agua potable, que se espera se produzcan hasta el término del
contrato de concesion (afio 2031).

Este cambio en la estimacion contable se ha aplicado de manera prospectiva a partir del 1 de enero de 2013, y
ha significado al 30 de septiembre de 2013 un menor cargo a resultados por M$ 2.045.585.

A continuacion se detallan los cambios realizados a los estados financieros:

- Incorporacion del concepto por finiquito de los trabajadores que presten servicios al término de concesion
en la determinacion de la provision por indemnizacién de afios de servicios.

- Determinacién de la reajustabilidad de la cuenta por cobrar por la inversién no remunerada.

- Efectos en los impuestos diferidos por los ajustes realizados.

- Reconocimiento de la cuenta por pagar por el capital de trabajo al término de la concesién.

' Nuevosur 26



Nuevosur S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

Los efectos patrimoniales registrados con motivo de las correcciones antes mencionadas son los siguientes:

Patrimonio presentado en su oportunidad en los estados financieros 88.266.808 88.266.808
Efecto patrimonial por la incorporacion de los efectos contables emanados del

cotrato de concesion:

Efecto acumulado ejercicio anterior 2.416.859] 2.416.859
Inclusion de los efectos por las imdemnizaciones futuras al trmino de la concesion (99.538) (74.654)
Efecto de reajustabilidad de la cuenta por cobrar 30.300 22.725
Efec en los impuestos diferidos de los ajustes registrados (298.342) (223.757)

A continuacién se presentan los efectos de la correccion y regularizaciones contables mencionadas
anteriormente, a nivel de activos y pasivos al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2012:

Detalle al 31 de diciembre de 2012.

Activos intangibles distintos de la plusvalia 160.171.718

3.830.764

164.002.482

Ofros activos, no corrientes 26.630.327

546.727

27.177.054

Pasivos por impuestos diferidos 4.192.586 383.213 4.575.799
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 849.719 314.999 1.164.718
Oftros pasivos no corrientes 96.927.337 1.630.000 98.557.337

* Nuevosur
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Detalle al 01 de enero de 2012.

Activos intangibles distintos de la plusvalia

166.385.800

2.269.816

168.655.616

Oftros activos, no corrientes

21.874.191

2.077.375

23.951.566

Pasivos por impuestos diferidos 2.930.386 84.871 3.015.257
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 920.011 215.461 1.135.472
Ofros pasivos no corrientes 96.637.974 1.630.000 98.267.974

Adicionalmente, se presenta el efecto de la correccion y regularizaciones contables, en el Estado de resultados al
31 de diciembre de 2012 y 30 de septiembre de 2012:

Total ingresos 38.360.118 30.300 38.390.418
Total costos y gastos (33.217.688) (99.538) (33.317.226)
Ganancia antes de impuesto 5.142.430| (69.238) 5.073.192

Gasto por impuesto a las ganancias

(1.472.200)

(298.342)

(1.770.542)

Ganancia afribuible a los propietario de la controladora

3.670.230

(367.580)

3.302.650

Ganancia afribuible a participaciones no contraladoras

* Nuevosur

Ganancia por accién basica 36,70, - 33,03

Ganancia 3.670.230} - 3.670.230

Resultado Integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 3.670.230| (367.580) 3.302.650

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora - - -
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Saldos previamente Ajustes y Saldos
Estado de Resultados informados al reclasificaciones reestructurados al
30/09/2012 30/09/2012
M$ M$ M$

[Total ingresos 27.884.579 22.725 27.907.304
Total costos y gastos (24.459.947) (74.654) (24.534.601)
Ganancia antes de impuesto 3.424.632 (51.929) 3.372.704
Gasto por impuesb a las ganancias (1.316.357) (223.757) (1.540.114)
Ganancia 2.108.275 (275.686) 1.832.590
Ganancia afribuible a los propietario de la controladora 2.108.275 (275.686) 1.832.590
Ganancia afribuible a participaciones no contraladoras - - -
Ganancia 2.108.275 (275.686) 1.832.590
Ganancia por accién basica 21,08 - 18,33
Ganancia 2.108.275 (275.686) 1.832.590
Resultado Integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 2.108.275 (275.686) 1.832.590
Resultado integral afribuible a los propietarios de la controladora - - -
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 2.108.275 (275.686) 1.832.590

El estado de flujo de efectivo no presenta variaciones con los ajustes realizados a los estados financieros.
4. GESTION DEL RIESGO

Las Actividades de la Compafiia estan expuestas segun lo indicado més abajo a varios riesgos. El Directorio
revisa los principales riesgos e incertidumbres que enfrenta el negocio y para dicha evaluacién utiliza los
procesos de administracion de riesgo que posee la compafia, los cuales estan disefiados para salvaguardar los
activos y administrar, mas que eliminar, los riesgos importantes para el logro de los objetivos del negocio.

4.1. Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e internos de la compafiia tales como el ciclo
economico, hidrologia, nivel de competencia, patrones de demanda, estructura de la industria, cambios en la
regulacién y niveles de precios de los combustibles. También dentro de esta categoria estan los riesgos
provenientes de la gestidn de proyectos, fallas en equipos y mantencion.

4.2. Gestion del riesgo financiero

Los riesgos financieros de la Compaiiia que incluyen tasa de interés, inflacidn, riesgo de crédito y de liquidez,
son administrados dentro de un marco de politicas e instrucciones autorizadas por el Directorio. Estas politicas
incluyen definiciones que instruyen sobre los limites aceptables de los riesgos, las métricas para la medicién del
riesgo y la frecuencia del andlisis del mismo. La funcién de la Gerencia de Administracion y Finanzas es
administrar estas politicas e incluye también proveer reportes financieros internos los cuales analizan la
exposicién dependiendo del grado o tamafio que tengan, asi como coordinar el acceso a los mercados
financieros nacionales.

4.2.1 Riesgos Financieros:

Los riesgos financieros del negocio sanitario en el cual participa Nuevosur S.A. se relacionan directamente con el
cumplimiento de las obligaciones financieras contraidas, las cuales se encuentran expuestas a riesgos por
variaciones en las tasas de interés, inflacion, créditos y liquidez.
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a. Riesgo de tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los flujos futuros referenciados a tasa
de interés variable, y a las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos referenciados a tasa de
interés fija que son contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de financiamiento, disminuyendo
los impactos en el costo de la deuda generada por fluctuaciones de tasas de interés y de esta forma reducir la
volatilidad en las cuentas de resultado de la compaiiia.

La deuda financiera de la Compafiia presenta el siguiente perfil:

| Perfil de tasa de interés 30/09/2013 31/12/2012 |
Fija 100% 97%
Variable 0% 3%

[ Totales 100% 100% |

Del cuadro anterior se desprende que Nuevosur tiene exposicién baja al riesgo de tasa de interés, dada su
politica de fijacidn de tasas de interés fija y de largo plazo.

b. Riesgo de inflacion

Los negocios en que participa Nuevosur S.A. son fundamentalmente en pesos e indexados en unidades de
fomento, los ingresos y costos se encuentran estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades de
fomento, por eso la compafiia ha determinado como politica mantener un equilibrio entre los flujos operacionales
y los pasivos financieros, con el objetivo de minimizar la exposicién al riesgo de las variaciones de esta moneda.
Cabe consignar que la sociedad cubre parte relevante de las variaciones por inflacion generados en su deuda y
otros compromisos que se reajustan de acuerdo a la inflacién, a través de calce natural asociado a los
mecanismos establecidos en el modelo tarifario que rige sus ingresos.

Anélisis de sensibilidad a la inflacién

La principal exposicion a este riesgo se encuentra relacionada con los pasivos financieros contraidos en
unidades de fomento con tasas de interés fija, los que al 30 de septiembre de 2013, ascienden a M$ 99.622.239.
(M$ 99.320.062 en diciembre de 2012)

La Compafiia estima una variacién anual de la unidad de fomento en aproximadamente un 2,2% (IPC estimado
2013), lo que impacta en los Estados de Resultados Integrales con una pérdida antes de impuestos de
M$670.802, considerando la indexacion con este indice de los ingresos y costos operacionales del periodo y los
ingresos y gastos financieros estimados para el ejercicio 2013. Por otro lado, el capital de las obligaciones de
corto y largo plazo indexados en unidades de fomento, sufren una variacion directamente proporcional a la
variacion de la unidad de fomento, esta variacion resultaria en un mayor pasivo de M$ 2.184.058.

c. Riesgo de crédito
La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales produciéndose una pérdida econémica o financiera.

El riesgo de crédito al cual esta expuesta la Compariia proviene principalmente de las cuentas por cobrar y por
convenios por servicios regulados y no regulados, deuda que asciende al 30 de septiembre de 2013 M$
6.217.667 (M$ 6.027.822 Corrientes y M$ 189.847 No Corrientes detallados en nota 8) (M$ 6.930.126 en 2012,
M$ 6.650.524 Corrientes y M$ 279.602 No Corrientes)), la que se encuentra distribuida en las distintas
localidades de la 7° regidn entre 237.923 clientes, lo que refleja la atomizacion del mercado.
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Antigliedad de la Deuda 30/09/2013 | 31/12/2012

M$ M$
Al dia (convenios de largo plazo) 189.845 279.602
Al dia 4.114.619 4.824.002
Entre 1y 30 dias 789.888 790.245
Entre 31y 60 dias 561.154 695.198
Entre 61 y 90 dias 265.148 132.174
Entre 91 y 120 dias 38.739 34.933
Entre 121 y 150 dias 25.714 26.486
Entre 151y 180 dias 51.686 24.691
Entre 181y 210 dias 17.319 14.618
Entre 211y 250 dias 19.483 14,703
Mas de 251 dias 144072 93.474
Totales 6.217.667 6.930.126

Las politicas de crédito estan enfocadas en disminuir la incobrabilidad, la que establece distintas gestiones y
estrategias de cobro entre las que se destaca el corte del suministro, cartas de cobranza y llamadas telefénicas.

d. Riesgo de liquidez
Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos que tiene la compariia para hacer frente a los
compromisos adquiridos con los distintos agentes del mercado.

La administracion de este riesgo se realiza a través de una adecuada gestién de los activos y pasivos,
optimizando la administracién de los excedentes de caja diarios, para lo anterior la compafia mensualmente
efectia proyecciones de flujos de caja basados en los flujos de retorno esperados y en el calendario de
vencimiento de las principales obligaciones considerando la situacién financiera y el entorno econémico del
mercado.

Como una medida de control y disminucion de este riesgo es que las inversiones colocadas se caracterizan por
tener un perfil de retornos de mediano plazo y una rentabilidad fija con una tendencia a mantenerlas indexadas
en UF.

Las politicas de inversiones exigen que los instrumentos financieros sean de renta fija (depositos a la vista,
fondos mutuos o instrumentos financieros derivados) y sean tomados con bancos e instituciones financieras de
elevados ratings crediticios, reconocidas nacional e internacionalmente, de modo que minimicen el riesgo de
liquidez de la empresa. Adicionalmente, se han establecido limites de participacion con cada una de estas
instituciones (25% del total de las colocaciones). Al 30 de septiembre de 2013, la totalidad de las inversiones de
excedentes de caja se encuentran invertidas en bancos locales, con clasificacion de riesgo local igual o superior
a AA.

Complementando lo anterior, la Compaiiia cuenta con lineas bancarias aprobadas de corto plazo las que
disminuyen el riesgo de liquidez y aseguran fondos suficientes para soportar las necesidades previstas para este
periodo.

Al 30 de septiembre de 2013, Nuevosur cuenta con excedentes de caja de M$ 7.405.669, (M$ 4.537.858 en
diciembre de 2012) de los cuales M$ 7.346.137(M$ 4.303.017 en diciembre de 2012) se encuentran invertidos en
Fondos Mutuos con liquidez diaria y depédsitos a plazo. Asimismo, la compafia cuenta con una linea
comprometida de financiamiento con entidades locales por M$ 21.712.015.
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Basado en el actual desempefio operacional y su posicion de liquidez, la Sociedad estima que los flujos de
efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible seran suficientes para financiar el
capital de trabajo, las inversiones de capital, los pagos de intereses, dividendos y los requerimientos de pago de
deudas, por los proximos 12 meses y el futuro previsible.

Los vencimientos de los pasivos financieros se resumen en la nota 16.

4.3 Medicion del Riesgo

La Compaiiia realiza periédicamente analisis y mediciones de su exposicién a los distintos factores de riesgo, de
acuerdo a lo presentado en parrafos anteriores.

5. CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION AL APLICAR LAS POLITICAS CONTABLES CRITICAS
DE LA ENTIDAD

La administracion necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las
cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en los supuestos y estimaciones podrian tener un
impacto significativo en los estados financieros. A continuacién se detallan las estimaciones y juicios criticos
usados por la administracion en la preparacion de los presentes estados financieros:

» Vida util de intangibles

» Pérdidas por deterioro de activos

»  Provision beneficios al personal

» Litigios y contingencias

» Ingresos por servicios pendientes de facturacién

a. Calculo de amortizacién
Los activos intangibles con vida Util definida, son amortizados linealmente sobre la vida util asignada.

b. Deterioros de activos tangibles e intangibles, excluyendo el menor valor.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el importe del saneamiento necesario. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo
a la que el activo pertenece.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o activos
intangibles con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al cierre
de cada periodo o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal analisis.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado descontado el costo necesario para su venta y el
valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del
valor de recuperacion del inmovilizado material, el valor de uso es el criterio utilizado por la Compafiia.

Para estimar el valor de uso, la Compafiia prepara las provisiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de los presupuestos mas recientes aprobados por la Administracién de la Compafiia. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo
utilizando las mejores estimaciones, la experiencia del pasado y las expectativas futuras.
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Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes de impuestos, que recoge el costo de
capital del negocio en que se desarrolla. Para su calculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las
primas de riesgo utilizadas de forma general para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo en el cuadro “Amortizaciones” de
la Cuenta de Resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

La Administracion de la Compafiia, en base al resultado del test de deterioro, anteriormente explicado, considera
que no existen indicios de deterioro del valor contable de los activos tangibles e intangibles ya que estos no
superan el valor recuperable de los mismos. Sin embargo, respecto de los dafios producidos por el terremoto en
las instalaciones y redes el afio 2010, se han constituido las provisiones correspondientes sobre la base de los
informes técnicos. Los efectos de esta situacién encuentran revelados en nota 32.

c. Provisién beneficios al personal

La obligacién de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigiledad son calculados de acuerdo a
valorizaciones realizadas por un actuario independiente, utilizando los supuestos de la Nota 20, los cuales se
actualizan en forma periodica. La obligacion reconocida en el balance general representa el valor actual de la
obligaciéon de indemnizacién por afios de servicio y de premio de antigliedad. Las utilidades y pérdidas
actuariales se reconocen de inmediato en el estado de resultados dentro del costo de operacion. Los costos
asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el
afio, son cargados a resultados en el periodo que corresponda.

d. Litigios y contingencias
La Administracién ha efectuado estimaciones de las posibles pérdidas a enfrentar por conceptos de litigios y
contingencias basado en el estado judicial de los actuales litigios y de acuerdo con los informes de los asesores
legales correspondientes.

e. Ingresos por servicios pendientes de facturacion

La Administracién efectia una estimacion de aquellos servicios entregados a la fecha de cierre de los estados
financieros pero por los cuales ain no se ha efectuado la lectura del consumo por lo que no se ha emitido la
correspondiente factura o boleta, esta estimacion se efectia en base a los consumos histéricos mas un
incremento del volumen estimado para el afio en curso.

A pesar de que estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados al 30 de septiembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan ocurrir en el futuro
obliguen a modificarlos (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados financieros
en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

6. SEGMENTOS DE NEGOCIO

La Sociedad revela informaciéon por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF N° 8, “Segmentos de
Operacién” que establecen las normas para informar respecto de los segmentos operativos y revelaciones
relacionadas para productos y servicios. Los segmentos operativos son definidos como componentes de una
entidad para los cuales existe informacién financiera separada que es regularmente utilizada por la
Administracion para la toma de decisiones, como asignar recursos y para evaluar el desempefio.
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El sistema de control de gestion de Nuevosur analiza el negocio desde una perspectiva de una mezcla de activos
que se utilizan para prestar servicios sanitarios para servir a una cartera de clientes. En consecuencia, la
asignacion de recursos y las medidas de rendimiento se analizan en términos agregados. Sin perjuicio de lo
anterior, la gestion interna considera criterios de clasificacion para los activos y para los clientes, para efectos
meramente descriptivos pero en ningun caso de segmentacion de negocio. Basado en lo anterior la Sociedad
identifica s6lo un segmento.

Tarifas

El factor mas importante que determina los resultados de la operaciones y situacion financiera son las tarifas que
se fijan para las ventas y servicios regulados. Como monopolio natural, Nuevosur esta regulada por la SISS y las
tarifas se fijan en conformidad con la Ley de Tarifas de los Servicios Sanitarios D.F.L. N°70 de 1988.

Las tarifas se definen cada cinco afios y, durante dicho periodo, estan sujetas a reajustes adicionales ligados a
un polinomio de indexacion, si la variaciéon acumulada desde el ajuste anterior es del 3,0% o superior, segun
calculos realizados en funcion de diversos indices de inflacion. La tarifa vigente tiene vigencia a partir de marzo
2012. Los reajustes se aplican en funcion de una formula que incluye el indice de Precios al Consumidor, el
indice de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Importados y el indice de Precios Mayoristas de Bienes
Industriales Nacionales, todos ellos medidos por el Instituto Nacional de Estadisticas de Chile. Ademas, las
tarifas estan afectas a reajuste para reflejar servicios adicionales previamente autorizados por la SISS.

Como Nuevosur opera en la Region del Maule, ubicada en el Centro-Sur de Chile, no es aplicable una
segmentacion geografica.

Principales Clientes

La sociedad posee un total de 241.425 clientes de los cuales los principales son los siguientes: Centro de
Cumplimiento Penitenciario de Talca, Centro de Cumplimiento Penitenciario de Curicé Gendarmeria de Chile,
Gendarmeria de Chile Centro de Cumplimiento Penitenciario de Cauquenes, Escuela de Attilleria de Linares,
Plaza Maule S.A, I. Municipalidad de Curicd, |. Municipalidad de Talca (Macroferia), Gendarmeria de Chile Centro
de Cumplimiento Penitenciario de Linares, Envases del Maule S.A.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicidn del rubro es la siguiente:

Institucion Tipode  30/09/2013 31/12/2012 30/09/2012
Detalle Financiera Moneda M$ M$ M$
Cajay Bancos - $ 59.532 234.841 155.775
Fondos Mutuos Larrain Vial $ 1.174.507 619.901 264.836
Fondos Mutuos Banco BBVA $ 1.415.857 717.530 720.693
Fondos Mutuos Banco Scotiabank $ 1.280.856 198.188 531.124
Fondos Mutuos Celfin Capital $ - - 638.721
Fondos Mutuos Cruz del Sur $ - 500.747 500.893
Fondos Mutuos Banco ITAU $ 892.082 543.780 725.009
Fondos Mutuos Banco de Chile $ - 893.613 -
Fondos Mutuos Banco BCI $ - 500.409 -
Fondos Mutuos Banco Estado $ 400.000 - -
Depésitos a Plazo Banco Corpbanca $ 1.007.520 - -
Depésitos a Plazo Banco de Chile $ 623.596 328.849 -
Pacto Banco de Chile $ 551.719 - -
[Total Efectivo Equivalente 7.405.669 4.537.858 3.537.051|

El equivalente de efectivo corresponde a activos financieros como depositos a plazo, valores negociables y
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Fondos Mutuos, con vencimientos menores a 90 dias desde la fecha de su colocacion. Los instrumentos de
inversion del efectivo o efectivo equivalente son instrumentos de renta fija y no estan sujetos a restricciones de
disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Tipo de 30/09/2013 31/12/2012

Detalle Moneda M$ M$

Deudores Comerciales $ 7.598.968 7.980.940
Provisién de Incobrables $ (1.571.146) (1.330.416)
[Deudores por ventas neto 6.027.822 6.650.524 |
Documentos por cobrar $ 13.524 18.187
Provision de Incobrables $ (162) (5.443)
[Documentos por cobrar neto 13.362 12.744 |
Deudores Varios $ 277.648 280.533
Provision de Incobrables $ - -
[Deudores varios neto 277.648 280.533 |
[Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 6.318.832 6.943.801 |

La Sociedad clasifica en el no corriente las deudas comerciales con vencimiento mayor a 1 afio, presentada en
Derechos por Cobrar no corrientes, la cual incluye una provision de incobrables determinada en base a los
criterios descritos en nota 2.13, cuyo detalle presenta en el siguiente cuadro:

Tipo de 30/09/2013 31/12/2012

Detalle Moneda M$ M$
Deudores Comerciales $ 381.270 525.178
Provision de deudores incobrables $ (191.425) (245.576)
[Derechos por cobrar no corrientes 189.845 279.602 |

No se hace ningun recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 15 dias
después de la facturacion. Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses de acuerdo a la tasa maxima
convencional mensual sobre el saldo pendiente. Nuevosur ha reconocido una provision para cuentas dudosas
segun se describe en el siguiente cuadro de movimiento:

30/09/2013 31/12/2012

Detalle de Estimacion de Incobrables Contabilizada M$ M$
Saldo al Inicio (1.581.435) (1.372.793)
Castigos durante el periodo 173 19.777
Aumento / disminucién de provision (efecto resultados) (181.471) (228.419)
|Tota| Provision Incobrables (1.762.733) (1.581.435)|
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Detalle de cuentas por cobrar corriente y no corrientes, neto de provision por incobrabilidad, segin su

vencimiento:
30/09/2013 31/12/2012
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar M$ M$

Menor de fres meses 6.239.050 6.793.445
Entre tres y seis meses 22.152 86.109
Entre seis y doce meses 57.630 64.247
Mayor a doce meses 189.845 279.602
[Total Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 6.508.677 7.223.403 |

a) Estratificacion de la cartera por antigliedad de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:
Saldoal
30/09/2013
Deudores comerciales y Carteraal Morosidad 1- | Morosidad | Morosidad | Morosidad ~ Morosidad < Morosidad | Morosidad | Morosidad  Morosidad = Total Total No
otras cuentas por cobrar dia 30dias | 31-60dias | 61-90dias ' 91-120dias = 121150 = 151180  181-210dias = 211-250 | superiora | Comiente | Corriente
dias dias dias 251 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores Comerciales bruto 4114619 849.342 | 603.391)  294.850 55.341 36.735 80.337 38.487 43296 | 1482570 | 7.598.968 | 381.270
Provision de deterioro - (59.454)  (42.237)|  (29.702)]  (16.602))  (11.021)]  (28.651) (21.168)  (23.813)] (1.338.498)] (1.571.146) (191.425)
Ofras Cuentas por Cobrar brub | 290.079 - 1.093 - - - - - - - 291172 -
Provision de deterioro - - (162) - - - - - - - (162) -
Total 4.404.698 789.888 562.085' 265148 38739 25714  51.686 1-7.319| 19483 144072 6318832 180.845
Saldo al
311212012
Deudores comerciales y Carteraal Morosidad 1- ' Morosidad = Morosidad ' Morosidad ~Morosidad ~Morosidad = Morosidad ~ Morosidad ' Morosidad =~ Total Total No
otras cuentas por cobrar dia 30 dias 31-60 dias = 61-90 dias  91-120 dias = 121-150 151-180 | 181-210dias | 211-250  superiora = Corriente = Corriente
dias dias dias 251 dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores Comerciales bruto 4.824.002 882.324 747.525 142123 49.904 37.837 35.273 32,485 32673 1.196.794 | 7.980.940 | 525178
Provision de deterioro . (92079) (52327 (9.949))  (14.971)  (11.351)]  (10.582) (17.867)|  (17.970)| (1.103.320)| (1.330.416)| (245.576)
Otras Cuentas por Cobrar bruto 293.277 - 5443 - - - - - - - 298.720 -
Provision de deterioro - - (5.443) - - - - - - - (5.443) -
Total 5.117.279 790.245 695198 132174 34933 26486, 24,691 14.618. 14703 93474 6943801  279.602

Detalle de deudores comerciales por tipo de cartera:

* Nuevosur

30 de Septiembre de 2013 31 de Diciembre de 2012
. Cartera No repactada Cartera Repactada Total Cartera Bruta Cartera No repactada Cartera Repactada Total Cartera Bruta
Tramo de Morosidad
Deudores Comerciales N° de N° de Monto N° de Monto N° de N° de Monto N° de Monto
clientes LBUBEALE clientes 2l clientes D clientes LA clientes e clientes B
M$ ] M$ ] ] ]
Al dia 83.195 4.108.164 2970 6.455 86.165 | 4.114.619 85.308 4.658.813 1396 |  165.189 86.704 | 4.824.002
Entre 1y 30 dias 35.465 846.002 156 3.340 35.621 849.342 42425 869.594 786 12.730 43211 882324
Entre 31y 60 dias 23.561 598.061 182 5330 23743 | 603.391 19.008 737.799 547 9.726 19555 | 747.525
Entre 61y 90 dias 5.926 287.169 126 7.681 6.052 |  294.850 3.654 136.901 249 5.222 3903 | 142123
Entre 91y 120 dias 1.368 44534 180 10.807 1.548 55.341 962 46.243 129 3.661 1091 49.904
Entre 121y 150 dias 664 22.800 158 13.935 822 36.735 585 35.063 81 2774 666 |  37.837
Entre 151y 180 dias 611 66.934 120 13.403 731 80.337 509 32.308 76 2.965 585 | 35273
Entre 181y 210 dias 498 28072 91 10415 589 38.487 360 27.340 57 5.145 M7 32485
Entre 211y 250 dias 484 36.442 74 6.854 558 43.296 475 29.246 86 3421 561 | 32673
Mas de 251 dias 7407 1.402.913 1.333 79.657 8.440 | 1.482570 7018 1.162.057 993 34.737 8.011 | 1.196.794
Totales 158.879 7.441.091 5390 157877  164.269 7.598.968  160.304 7.735.364 4400 245576 164.704 | 7.980.940
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b) Cartera protestada y en cobranza judicial

30/09/2013 31/12/2012
Cartera protestada y en cobranza Judicial N° de Monto N° de Monto
Clientes M$ Clientes M$
Documentos por cobrar protestados 5 1.093 9 5.443
[Total 5 1.093 9 5.443 |
c) Provisiones y castigos
Provisiones y Castigos 30/09/2013 31/12/2012
Deudores Comerciales M$ M$

Provision cartera no repactada 1.505.371 1.351.745

Provision cartera repactada 257.374 245576

Castigos del periodo (12) (19.777)

Recuperos del periodo - 3.891
[Total 1.762.733 1.581.435 |

d) NUmero y montos de operaciones por provisiones y castigos

30/09/2013 30/09/2012
Nimero v monto de operaciones Operaciones Operaciones Operaciones Operaciones
U 2 dltimo ~ Acumulado  dltimo  Acumulado
Trimestre Anual Trimestre Anual

Numero de operaciones 8.180 75.684 9.221 70.780
Monto de las operaciones M$ 71.235 1.762.733 81.225 1.581.435

9. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafiia y partes relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de la
Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

a. Accionistas Mayoritarios
La distribucion de los accionistas mayoritarios de la Compafiia al 30 de septiembre de 2013 es la siguiente:

Accionistas Serie A (con derecho a voto) Participacion
Inversiones Aguas Rio Claro Ltda. 90,2%
Inversiones OTPPB Chile Il Ltda. 9,8%

| Total 100,0% |

b. Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

b.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Corriente
RUT. Nombre Sociedad Pais Entidad Naturaleza de WAl er Tipo de 30/09/2013 3111212012
y Transacciones con Partes
Relacién Relacionadas Moneda  M$ M$
76.047.175-5 Biodiversa S.A. Chile Coligada Préstamo $ 6.850 2,777
76.047.175-5 Biodiversa S.A. Chile Coligada Dividendos $ 244.007 -
|Tota| Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas Corrientes 250.857 2.777 |
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No Corriente

R.U.T. Nombre Sociedad  Pais Entidad Naturaleza de Naturaleza de Tipo de 30/09/2013 31/12/2012
» Transacciones con Partes
Relacion Relacionadas Moneda  M$ MS$
76.047.175-5 Biodiversa S.A. Chile Coligada Préstamo $ 340.233 336.545
|Total Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas No Corrientes 340.233 336.545 |

b.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corriente

RUT. Nombre Sociedad Pais Entidad Naturaleza de sl Tipo de 30/09/2013 31/12/2012

- Transacciones con Partes
Relacion Relacionadas Moneda  M$ M$

96.579.330-5 Essbio S.A. Chile Accionista Comun Contrato de suministro de $ 392.963 373.669
76.047.175-5 Biodiversa S.A. Chile Coligada Contrato de servicios analisis $ 72.826 58.449
76.004.139-4 Inversiones Aguas Rio Claro L' Chile Accionista Dividendos $ 151.942 146.915
|Tota| Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas Corrientes 617.731 579.033 |

Durante el afio 2004 se suscribié Contrato de Suministro de Servicios con ESSBIO S.A., el que se realiz6 en
forma directa, previa autorizacion de la SISS (Ord. Nro. 1874) y aprobado por los Directorios de ambas
sociedades y por el Comité de Directores de ESSBIO S.A.

Al 30 de septiembre de 2013, Nuevosur adeuda a ESSBIO S.A. un monto ascendente a M$ 392.963 (M$ 373.669
para el mes de diciembre 2012), correspondiente a dos facturas por el Contrato de Suministro de Servicios, por
los servicios de los meses de agosto y septiembre de 2013.

Durante el periodo enero - septiembre 2013, Nuevosur registra facturacion de ESSBIO por M$ 1.668.850 mas
IVA (M$ 1.595.983 para el ejercicio 2012) correspondientes a servicios de administracion.

b.3 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados
Los efectos en el Estado de Resultados Integrales de las transacciones con entidades relacionadas no
consolidadas son los siguientes:

01/01/2013 01/012012

Naturaleza de 3000912013 30/09/2012
Naturalezade Transacciones con Partes Tipode Monto Trans. Efec. Result. Monto Trans. Efec. Result,
RU.T. Nombre de Parte Relacionada Relacion Relacionadas Moneda M ) M M$
96.579.330-5 Esshio SA. Accionista comdn Ss contrato de suministo $ 1985932 (1.323.930)  1.899.220  (1.101.456)
76.047.175-5 Biodiversa S.A Coligada Contrato de servicios analisis ~ $ 578525  (486.155) 533743 (448.524)
76.047.175-5 Biodiversa S.A. Coligada Intereses perchbidos $ 6.679 6.947 9.967 9.566
87.010.500-2 Carey y Cia. Limitada Director comin ~ Servicio de Asesoria Legal $ . 1515 (1.515)

76.004.139-4 Inversiones Aguas Rio Claro Lida. ~ Accionista Pago Dividendos $ 146.673 - 232.011 .

Todas las operaciones han sido realizadas a valores de mercado y se encuentran incluidas en ingresos y costos
de operaciones.

El criterio de exposicion determinado por la Sociedad, es revelar todas las transacciones con empresas
relacionadas.

' Nuevosur 38



Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

¢. Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de Nuevosur, asi como los
accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 30 de septiembre de
2013, en transacciones no habituales y / o relevantes de la Sociedad.

La Compaiiia es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros, los que permanecen por un periodo
de 2 afios con posibilidad de ser reelegidos.

d. Remuneracion y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades Anénimas, con fecha abil
de 2012, la Junta General Ordinaria de Accionistas determind la remuneracién del Directorio de Nuevosur para el
periodo 2013. El detalle de los importes pagados en el periodo 2013 se presenta a continuacion:

d.1 Remuneracion del Directorio:

Director Dieta por Asistencia
M$
Arturo Agustin Errazuriz Dominguez 8.718
Felipe José Errazuriz Dominguez 11.168
Juan Andrés Salas Streeter 12.726
Juan Eduardo Errazuriz Dominguez 8.718
Total 41.330

d.2 Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones
No existen cuentas por cobrar y pagar entre la Compafiia y sus Directores y Gerentes.

d.3 Otras transacciones
No existen otras transacciones entre la Compafiia y sus Directores y Gerencia de la Sociedad.

d.4 Garantias constituidas por la Compaiiia a favor de los Directores
Durante el afio 2013, la Compafiia no ha realizado este tipo de operaciones.

d.5 Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes

La Compafiia tiene para toda su plana ejecutiva, Bonos Anuales fijados en funcién de la evaluacion de su
desempefio individual, y cumplimiento de metas a nivel de empresa, como ademas del desempefio grupal e
individual de cada ejecutivo. Las remuneraciones del personal clave de la gerencia ascienden a M$ 133.604 para
el periodo enero - septiembre 2013 (M$ 89.936 para el periodo enero - septiembre 2012).

10. INVENTARIOS

Las existencias se presentan valorizadas a su costo de adquisicién, el cual no excede el valor neto de
realizacion. El método de costeo corresponde al costo promedio ponderado. Anualmente, se efectia la
valorizacién de aquellas existencias sin rotacion los ultimos doce meses, y se deja registrado a valor de mercado
si fuera menor.

Detalle 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$
Suministros para la produccion 331.655 314.453
Provision Obsolescencia (70.528) (52.657)
[Total Inventarios 261.127 261.796 |
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El costo de los inventarios reconocidos como gasto durante el periodo enero a septiembre 2013 asciende a M$
240.305 (M$ 233.625 para el periodo enero a septiembre 2012).

La Sociedad no tiene inventarios entregados en garantia de sus obligaciones financieras.

11. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012:

Detalle 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$
Derechos de Concesion 159.627.955 163.467.542
Software computacional 247.165 534.940
[Total Intangibles Neto 159.875.120 164.002.482|
Detalle 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$
Derechos de Concesion 259.523.179 256.061.749
Sofware computacional 1.267.111 1.236.609
[Total Intangibles Bruto 260.790.290 257.298.358 |
Detalle 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$
Derechos de Concesién (99.895.224) (92.594.207)
Sofware computacional (1.019.946) (701.669)
|Tota| Intangibles Amortizacion (100.915.170) (93.295.876)|
PERIODO ACTUAL AL 30/09/2013
Derecho de
Detalle Concesion
M$
Saldo inicial 164.002.482
Incorporaciones 1.887.851
Ajuste contrato de transferencia capital de trabajo (428.807)
Aumento de Intangible por devolucion adicional 27 Bis DL 825 (1) 200.568
Amortizacién (5.333.634)
Transferencia a activos financieros (453.340)
[Total Intangibles Neto 159.875.120 |

(1) Durante el afio 2012, la Corte Suprema dictaminé a favor del fisco la procedencia de devoluciéon de Débito Fiscal adicional
relacionado con la obtencién de devolucién anticipada de remanente de Crédito Fiscal por compras de activo fijo. Por lo que se
procedié a reclasificar el afio 2011 en el valor que se indica el cual hasta el periodo anterior se clasificaba como Impuesto por
Recuperar Corriente.
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PERIODO ANTERIOR AL 31/12/2012

Derecho de
Detalle Concesion
mM$
Saldo inicial 168.655.616
Incorporaciones 4.868.844
Aumento de Intangible por devolucion adicional 27 Bis DL 825 (1) 594.298
Amortizacién (9.325.637)
Transferencia a activos financieros (530.493)
Refiros (260.146)
[Total Intangibles Neto 164.002.482|

(1) Durante el afio 2012, la Corte Suprema dictamind a favor del fisco la procedencia de devolucién de Débito Fiscal adicional
relacionado con la obtencién de devolucién anticipada de remanente de Crédito Fiscal por compras de activo fijo. Por lo que se
procedié a reclasificar el afio 2011 en el valor que se indica el cual hasta el periodo anterior se clasificaba como Impuesto por
Recuperar Corriente.

El contrato de transferencia del derecho de explotacién de las concesiones sanitarias de fecha 7 de diciembre de
2001 estipula que la empresa operadora tendra derecho a recibir el valor de aquellas inversiones no
remuneradas (INR) de conformidad con el contrato y sus condiciones. Al término de la concesion la compafiia
tendra activos fijos cuya inversién no se alcanzara a recuperar lo que sera reembolsado por ECONSSACHILE
S.A., esta cuenta por cobrar se mide al valor justo del derecho. Al 30 de septiembre de 2013 el valor justo
estimado de la cuenta por cobrar se determind en M$ 80.060.212 al término del contrato en diciembre del afio
2031, el cual se presenta a su valor presente de M$ 15.793.392 (M$ 14.471.654 registrados en el 2012, ver nota
12) descontado a una tasa del 6,27% real (9,46% nominal), en Otros activos financieros no corrientes.

Las concesiones sanitarias cuyo derecho de explotacion se transfiere, son de los servicios publicos sanitarios de
produccion y distribucién de agua potable y de recoleccion y disposicién de aguas servidas en la Séptima Regién
del Maule.

El Derecho de Explotacion de las Concesiones Sanitarias de ECONSSACHILE S.A., tiene una duracién de treinta
afios, contados desde la fecha del Contrato, 07 de diciembre de 2001.

Bajo el marco normativo de actuacion la Sociedad se obligéd a explotar las Concesiones Sanitarias, ajustandose
en todo a las disposiciones de la Ley General de Servicios Sanitarios, Ley General de Tarifas, sus respectivos
Reglamentos y normas complementarias; como asimismo a las instrucciones que imparta la Superintendencia de
Servicios Sanitarios en periodo de sus atribuciones.

La explotacién implica el financiamiento y ejecucién de las obras requeridas para la expansion y reposicion de la
infraestructura e instalaciones necesarias para satisfacer la demanda de los servicios de produccién y
distribucién de agua potable y recoleccion y disposicion de aguas servidas, durante el plazo de la vigencia del
Derecho de Explotacion, en el area de Concesion, conforme al Programa de Desarrollo aprobado para
ECONSSACHILE S.A. o aquel que califique la Superintendencia de Servicios Sanitarios en los términos del
articulo cincuenta y ocho de la Ley General de Servicios Sanitarios.

El contrato establece férmulas de fijacion de precio reguladas con pardmetros de ajuste anual, asi como

disposiciones de reconocimiento del valor que pueda el concesionario agregar a la concesion, lo que sera
saldado entre las partes al término del periodo.
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La Sociedad debera transferir a ECONSSACHILE S.A. el dominio de la totalidad de los bienes que adquiera y/o
construya durante la vigencia del Contrato, una vez transcurridos cinco afos desde su respectiva adquisicién y/o
construccion, en los Ultimos cinco afios sera luego de transcurrido un afio.

La Sociedad debera enviar anualmente una némina de los bienes construidos y/o adquiridos. Efectuada la
transferencia, ECONSSACHILE S.A. entregara en comodato a la Sociedad dichos bienes. El operador debera
contratar y mantener durante toda la vigencia del Contrato, las pélizas que se indica a continuacion: a) Seguro
por responsabilidad civil frente a terceros y b) Seguro por dafio fisico de las instalaciones, por su valor de
reemplazo.

El contrato estipula que ECONSSACHILE S.A. entregara en comodato a la Sociedad, los bienes inmuebles,
muebles, instalaciones, derechos de aprovechamiento de aguas y servidumbres, que se utilizan en la explotacién
de las Concesiones Sanitarias a partir del sexto afio de utilizacién y en los Gltimos cinco afios a partir del
segundo afio de utilizacion.

La Sociedad tiene prohibido ceder, gravar, arrendar o constituir derecho alguno en favor de terceros sobre los
bienes que le entregan en comodato. Los bienes entregados en comodato deberan ser restituidos al término del
contrato en el estado en que se encuentren, habida consideracién de su uso legitimo.

La Sociedad debera efectuar, a su costa, todas las reparaciones locativas y necesarias que requieran dichos
bienes para su uso y asumir el pago correspondiente a los consumos, y servicios domiciliarios, impuesto
territorial y/o derechos que procedan.

Como parte de sus obligaciones, la Sociedad debe presentar anualmente informacion especifica sobre los bienes
de uso mantenidos en comodato, incluyendo confeccionar computacionalmente, dentro del plazo de trescientos
sesenta dias a contar desde la fecha del Contrato y mantener actualizado, un catastro de todas y cada una de las
instalaciones y redes de los servicios sanitarios de produccion y distribucion de agua potable y de recoleccién y
disposicion de aguas servidas.

Los criterios contables aplicados a estas inversiones que constituyen Derechos de Concesién se explica en la
nota 2.11.1

12. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Los otros activos financieros al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se detallan a continuacion:

. No Corrientes
Detalle Tipo de | — o013 3111212012
Moneda M$ M$
Cuenta por cobrar INR $ 15.793.392 14.471.654
[Total 15.793.392 14.471.654 |

Corresponde al valor actual de la cuenta por cobrar a ECONSSACHILE S.A. determinada segun los criterios
descritos en nota 2.11.1y 11.
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13. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros activos no financieros al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se detallan a
continuacion:

: Corrientes : No Corrientes
Detalle UCD 30/09/2013 3122012 | PO 9e [ 3010912013 3111212012
Moneda Moneda
M$ M$ M$ M$

Seguros pagados por anticipado $ 295.682 197.772 $ - -
Activos en construccion (1) $ - - $ 13.649.359 11.205.701
Otros $ 108.080 96.329 $ 690.823 616.906
|Tota| 403.762 294.101 14.340.182 11.822.607 |

(1) Corresponde a la construccidn de obra en activo fijo los cuales una vez terminados se traspasan al rubro intangible derechos
de concesion, de acuerdo con las definiciones de la IFRIC 12 y los criterios de las notas 2.11.1y 11

14. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se
detallan a continuacion:

30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Crédito por capacitacion 36.555 47.230
[Total Activos por Impuestos Corrientes 36.555 47.230|

15. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

La Sociedad presenta una pérdida tributaria acumulada de M$ 108.074.909 (M$ 83.322.177 diciembre de 2012),
razon por la cual no presenta provision de Impuesto a la Renta por Impuestos Corrientes.

a. Impuesto a las ganancias reconocido en resultados

01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013 01/07/2012

Impuesto a la Renta 30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
M$ M$ M$ M$
Ingreso (gastos) diferido por impuestos relatvos a la creacion y (1.139.478) (1.540.414) 5,907 (963.337)
reversion de diferencias temporarias T o ' '
|Tota| Impuestos a las Ganacias (1.139.178) (1.540.114) 5.207 (953.337)|
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01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013 01/07/2012
Conciliacion de la tasa efectiva 30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
M$ M$ M$ M$
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto a las Ganancias 6.263.515 3.372.703 902.989 1.012.642
Impuestos a la renta a la tasa vigente 20% (1.252.703) (674.541) (180.598) (237.929)
Mas/(Menos)
Déficit provision de impuesto afio anterior (3.430)
Diferencias Permanentes:
Impuesto Unico Art21° - (105.000) - (105.000)
Multas Pagadas (26.933) (9.657) (25.906) 19
Efecto cambio de tasa Impuestos diferidos - (551.052) - (551.052)
Diferencia Correccion monetaria Financiera/Tributaria 208.611 - 175.967 -
Gastos Rechazados no Afectos al 35% (1.834) 16.315 (25) 21.875
Pérdida/(uflidad)Inversion en Empresa Relacionada 50.319 29.357 17.585 19.406
Provision de Multas 13.954 (11.394) 17.697 (11.128)
Amortizacion intangibles (598) - (199) -
Otros efectos (126.564) (234.142) 686 (89.527)
Impuesto a la renta por tasa efectiva (1.139.178) (1.540.114) 5.207 (953.336)
Gasto por impuesto a la renta de estado de resultado (1.139.178) (1.540.114) 5.207 (953.336)
Tasa impositiva legal 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Diferencias permanentes -1,87% 25,66% -20,58% 70,65%
| Tasa efectiva sobre Impuesto a la Renta 18,19% 45,66% -0,58% 94,14%|
b. Impuestos diferidos
El saldo neto por impuestos diferidos se detalla a continuacion:
Apertura de Impuestos Diferidos SR Sllizi2012
M$ M$
Activos por impuestos diferidos 24.087.605 19.055.240
Pasivos por impuestos diferidos 29.799.153 23.631.039
[Total pasivo neto por impuestos diferidos 5.711.548 4.575.799|
Los activos y pasivos por impuestos diferidos en cada periodo se detallan a continuacion:
. 30/09/2013 31/12/2012
Activos
M$ M$
Provision cuentas incobrables 352.514 315.198
Provision de vacaciones 37.677 39.522
Indemnizacién afios de servicio 159.950 156.576
Diferencia correccion monetaria Existencias 0 19.631
Provisién Obsolescencia 14.106 10.531
Provision Contingencias 110.936 2141
Depreciaciones 1.390.218 1.397.718
Pérdida Tributarias 21.608.922 16.658.375
Provision Remuneraciones 68.147 63.176
Provision Documentos Incobrables 32 1.089
Oftros efecios 345.103 391.283
[Total activos por impuestos diferidos 24.087.605 19.055.240|
44
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. 30/09/2013 31/12/2012
Pasivos
M$ mM$
Diferencia amortizacion intangibles 491.824 491.824
Gastos Diferidos por emision de Bonos 476.108 502.144
Diferencia Amorfizacion por Derecho Concesion 28.362.648 22.127.814
Provision Gastos 27.881 27.881
Gastos Anticipados 538 41.223
Cuenta por cobrar 440.154 440.153
[Total pasivos por impuestos diferidos 29.799.153 23.631.039]

c. Impuestos corrientes

El pasivo por impuestos corrientes, generado por las utilidades tributarias generadas en cada uno de los periodos

se detalla en el siguiente cuadro.

30/09/2013 31/12/2012
Concepto
M$ M$
Provisién de impuesto Unico Art21° - 210.000
[Total - 210.000|
16. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
a. Composicion de otros pasivos financieros:
30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Préstamos de entidades financieras corrientes - 2.069.913
Obligaciones no garantizadas, corrientes (Bonos) 103.139 1.047.500
[Total Pasivos Corrientes 103.139 3.117.413]
30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Préstamos de entidades financieras no corrientes - 1.000.000
Obligaciones no garantizadas, no corrientes (Bonos) 93.447.237 92.278.392
Aportes financieros reembolsables (Pagarés) 3.691.325 3.483.449
Obligaciones contrato de Transferencia, no corrientes (\WK) 1.268.926 1.630.000
[Total Pasivos No Corrientes 98.407.488 98.391.841|
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b. Detalle por vencimientos y tasas efectivas a valores no descontados.

Corrientes
b.1 Préstamos de entidades financieras corrientes al 31/12/2012
Rut o . Tasa Has?a S 3,365 Pais
Institucion Nombre Institucion Moneda TipoTasa Base Interés Tasa ies las entidad
Acreedora P efectiva 311122012 311212012
Acreedora Contrato acreedora
M$ M$
97.030.000-7  Banco del Estado de Chile $ Variable ~ Semestral 799%  7,99% 1.120.516 1.081.676  Chile
[Totales 1120516 1.081.676
b.2 Obligaciones no garantizadas corrientes que devengan intereses al 30/09/2013
Unidad Valor No de Plazo  Pago de Hasta90  91a 365
Instrumento de Nominal inscripcion Interés Final intgreses dias dias  Pais entidad
Reajuste SVs efectiva 30/09/2013 30/09/2013  acreedora
Contrato
M$ M$
Bonos Serie A del 07/02/2007  UF 4.150.000 491 4,00% 4,35% 21/03/2028 Semestral 3.795.546 Chile
[Totales 3.795.546
b.3 Obligaciones no garantizadas corrientes que devengan intereses al 31/12/2012
Unidad No de Tasa Plazo  Pago de Hasta90  91a 365
Instrumento de Nominal inscripcion Interés Final intgreses dias dias  Pais entidad
Reajuste SVs efectiva 311212012 3112/2012 acreedora
Contrato
M$ M$
Bonos Serie A del 07/02/2007  UF 4.150.000 491 4,00% 4,35% 21/03/2028 Semestal 1.877.204  1.877.204 Chile
|Totales 1.877.204  1.877.204
No corrientes
b.4 Préstamos de entidades financieras no corrientes al 31/12/2012
13 meses a . Mas de 5 ;
Rut v el Tasa . Jabafos ’ Pais
Institucion WL LT Moneda TipoTasa Base Interés Tasa Safios entidad
Acreedora p efectiva 31/12/2012 31/12/2012 31/12/2012
Acreedora Contrato acreedora
M$ M$ M$
97.030.000-7  Banco del Estado de Chile $ Variable ~ Semestral 79%  79%  1.040.172 Chile
Totales 1.040.172
b.5 Obligaciones no garantizadas no corrientes que devengan intereses al 30/09/2013
Unidad No de 13 meses a " Mas de 5 .
.. .. Tasa Plazo  Pago de N Ja5aiios . Pais
Instrumento de Nominal mScripcion Interd Final  intereses Jafos afos ntidad
Reajuste SVS OIS efectiva 300092013 301092013  30/09/2013 "o
Contrato acreedora
M$ M$ M$
Bonos Serie A del 07/02/2007  UF  4.150.000 491 400% 435% 21/03/2028 Semestal 7.591.093 20.399.731  99.150.202 Chile

Totales

7.591.093  20.399.731

99.150.202
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b.6 Obligaciones no garantizadas no corrientes que devengan intereses al 31/12/2012

Unidad No de 13 meses a . Mas de 5 ,
Valor . ", Tasa Plazo  Pago de N Ja5afos . Pais
Instrumento de Nominal inscripcion Interd asa Final  intereses 3 afos a ntidad
Reajuste SVS OIS efectiva MA22012 322012 3azen2 MO
Contrato acreedora
M$ M$ M$
Bonos Serie Adel07/02/2007  UF  4.150.000 491 4,00% 4,35% 21/03/2028 Semestral 7.508.814 11.817.411 110.191.146 Chile
|Totales 7.508.814 11.817.411 110.191.146

b.7 Aportes financieros reembolsables al 30/09/2013

e ., . Tasa Tasa Mas de 5 Totales
Identificacion Valor Tipo X i -
Moneda . Base Interés Interés afhos
del Instrumento Nominal Tasa . )
Promedio  Efectiva
M$ M$
Pagarés UF 225.032 Fia  Semestral 3,54% 3,54% 5.196.213  5.196.213
|Totales 5.196.213 5.196.213|
b.8 Aportes financieros reembolsables al 31/12/2012
Identificacion Valor Tipo Tase,l Tasa’l Mas: des Totales
Moneda . Base Interés Interés afhos
del Instrumento Nominal Tasa . .
Promedio  Efectiva
M$ M$
Pagarés UF 219.295 Fia  Semestral 3,53% 3,53% 5.008.867  5.008.867
|Totales 5.008.867  5.008.867|

c. Los términos y condiciones de las obligaciones que devengan intereses al 30 de septiembre de 2013 son los
siguientes:

Préstamos bancarios

Con fecha 17 de marzo de 2009, la Sociedad contratd un préstamo por M$7.000.000 con Banco Estado, con
pagos semestrales de interés a una tasa variable de TAB nominal 180 + 1,5%. El capital se amortiza
semestralmente en un plazo de 5 afios, a partir del tercer afio del préstamo.

Bonos

Con fecha 7 de febrero 2007, la Sociedad inscribid una linea de bonos en el Registro de Valores bajo el nimero
491. Esta linea es por un plazo de 24 afios y por un monto méximo de hasta UF 4.500.000. La colocacién con
cargo a esta linea corresponde a la Serie A, colocada el 20 de marzo de 2007, por UF 4.150.000 a 21 afios plazo
y con 10 afios de gracia, a una tasa de 4,00% anual vencido compuesto semestral. Se comenz6 a pagar
intereses el 21 de septiembre 2007.
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Proveedores comerciales 733.539 680.287
Proveedores por inversiones 36.809 158.948
Personal 74.910 83.398
Servicios devengados comerciales 1.381.529 1.301.882
Servicios devengados por inversiones 664.855 522.340
Ofros 122.771 127.409
|Tota| 3.014.413 2.874.264|

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias en 2013, por lo que el valor razonable no difiere de
forma significativa de su valor contable.

18. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de los Otros pasivos no financieros, es el siguiente:

Otros Pasivos 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$
Dividendos por pagar 1.385.359 1.337.075
Ofros pasivos 21.889 21.888
[Total 1.407.248 1.358.963 |

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades estan obligadas a distribuir a lo
menos el 30% de sus utilidades liquidas de cada ejercicio. Debido a que la junta de accionistas de la Sociedad
con fecha 26 de abril de 2013 opt6 como politica para el ejercicio 2013 distribuir el minimo legal (30% de las

utilidades del afio) (100% en igual periodo de 2012), se registra mensualmente dicho 30% como una obligacion
por el dividendo a repartir.

19. OTRAS PROVISIONES NO CORRIENTES.

30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Provisiones para lifigios 610.902 165.496
[Total Otras Provisiones No Corrientes 610.902 165.496 |
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PERIODO ACTUAL AL 30/09/2013

Detalle Litigios Total
M$ M$

Saldo inicial 165.496 165.496

+ Adiciones 533.891 533.891

(-) utilizacion de la provision (88.485) (88.485)

[Total Otras Provisiones No Corrientes 610.902 610.902|

PERIODO ANTERIOR AL 31/12/2012

Detalle Litigios Total
M$ M$

Saldo inicial 657.917 657.917

+ Adiciones 136.294 136.294

(-) utilizacion de la provision (628.715) (628.715)

[Total Otras Provisiones No Corrientes 165.496 165.496 |

20. PROVISIONES POR BENEFICIOS AL PERSONAL

a. Beneficios a los empleados

30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$

Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 529.118 513.485
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 1.181.591 1.164.718
|Importe de Pasivo Reconocido por Beneficios a los empleados, Total 1.710.709 1.678.203|

b. El'movimiento de la obligacion para prestaciones definidas corrientes y no corrientes ha sido el siguiente:

Corrientes
30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Saldo Inicial 513.485 436.480
Constituidas 340.575 455.216
Utilizadas (324.942) (378.211)
[Saldo Final 529.118 513.485|
No corrientes
30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Saldo Inicial 1.164.718 920.011
Constituidas 49.368 318.252
Utllizadas (32.495) (73.545)
[Saldo Final 1.181.591 1.164.718|
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La Compafia ha constituido una provisidn para cubrir indemnizaciones por afios de servicios y premio de
antiglledad que sera pagado a su personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos con sus
trabajadores. Esta provision representa el total de las provisiones devengadas.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012, las provisiones registradas producto de prestaciones
recibidas y no pagadas son las siguientes:

30/09/2013 31/12/2012
Detalle
M$ M$
Provision indemnizacion afios de servicio 1.131.627 1.112.064
Provisién premio de antigliedad 49.964 52.654
|Saldo Final 1.181.591 1.164.718|

Los principales supuestos utilizados para prop6sitos del calculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 30/09/2013 31/12/2012
Tasa de descuento 4,00% 4,00%
Indice de rotacion 1 0,80% 0,80%
Indice de rotacion 2 3,70% 3,70%
Edad de retiro

Hombres 65 afios 65 afios

Mujeres 60 afios 60 afios
Tabla de mortalidad RV-2009 RV-2009

El modelo actuarial fue elaborado por el actuario independiente, en base a los supuestos proporcionados por la
administracion.

Al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad cuenta con 255 empleados, de los cuales son sindicalizados 229
empleados, el nimero de ejecutivos es de 1 Gerente.

21. OPERACIONES DE LEASING.

Leasing operativo:

Actualmente la Sociedad cuenta con un contrato de leasing operativo que cubre la necesidad de flota liviana
(camionetas y furgones) constituido con la Sociedad RELSA S.A., se espera que en los proximos cuatro meses
los pagos por conceptos de arrendamiento asciendan a M$ 301.292.

Pagos adicionales:
La Sociedad esta obligada a enfrentar los pagos relacionados a la parte del deducible que no cubre el seguro
contratado para cubrir los accidentes de la flota liviana.

Término y renovacion del contrato

Los contratos vigentes a septiembre de 2013 establecen que la fecha de término de los mismos sera en el mes
de octubre del afio 2016.
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En caso de que un vehiculo alcance los 200.000 kilometros antes del mes de octubre del afio 2016, se renovara
parcialmente la extension de utilizacion del vehiculo al plazo anteriormente sefialado.

Clausulas restrictivas:

El contrato no establece clausulas restrictivas a la Sociedad.

22. INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a. Capital suscrito y pagado y numero de acciones — Al 30 de septiembre de 2013, el capital social de la
Sociedad asciende a M$ 86.236.670. La Sociedad ha emitido dos series de acciones con un total de 100.000.000
acciones nominativas y sin valor nominal, cuya composicion, es la siguiente:

[Serie 30/09/2013 31112/2012 |
Acciones Serie A (con derecho a voto) 40.617 40.617
Acciones Serie B (sin derecho a voto) 99.959.383 99.959.383
[Total 100.000.000  100.000.000 |

b. Administracién del capital - El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas es
mantener un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables que permitan a la Sociedad el
acceso a los mercados de capitales y financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo vy,
al mismo tiempo, maximizar el retorno de los accionistas.

No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestién de capital en los periodos informados.
c. Utilidad por accion - La utilidad por accion basica se calcula como el cuociente entre la utilidad (pérdida) neta
del periodo atribuible a los tenedores de acciones y el nimero promedio ponderado de acciones vigentes de la

misma en circulacién durante dicho periodo.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 la informacién utilizada para el célculo de la utilidad por
accion bésica y diluida es la siguiente:

Utilidad por accion 30/09/2013 31/12/2012
Utilidad atribuible a tenedores de acciones (M$) 5.124.337 3.302.650
NUmero promedio ponderado de acciones 100.000.000 100.000.000
[Utilidad por accién basica y diluida (en pesos) 51,24 33,03 |

d. Utilidad liquida distribuible - Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades estan obligadas a distribuir a lo
menos el 30% de sus utilidades liquidas de cada ejercicio. Debido a que la junta de accionistas de la Sociedad
con fecha 26 de abril de 2013 opt6 como politica para el ejercicio 2013 distribuir el minimo legal (30% de las
utilidades del afio) (100% en igual periodo de 2012), se registra mensualmente dicho 30% como una obligacion
por el dividendo a repartir.

En los ejercicios 2013 y 2012 se acordaron y pagaron dividendos en Nuevosur, segun lo siguiente:
*  En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2012 se acordé distribuir el 100% de la
utilidad neta del ejercicio 2011, que ascendio a M$ 980.472. Acordandose la distribucion del saldo de

dichas utilidades por un monto de M$ 515.261. Ademas, se acordd distribuir un dividendo Definitivo
eventual con cargo a utilidades retenidas por la suma de M$ 1.878.342.

' Nuevosur 51



Nuevosur S.A.
Notas a los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012

 EI 9 de noviembre de 2012, en sesion ordinaria el Directorio de Nuevosur acordd la distribucion de un
Dividendo Provisorio M$ 2.186.240, con cargo a las utilidades del ejercicio 2012.

e En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2013 se acordé distribuir el 100% de la
utilidad neta del ejercicio 2012, que ascendié a M$ 3.670.230. Acordandose la distribucion del saldo de
dichas utilidades por un monto de M$ 1.483.990.

e. Otras reservas - El siguiente es el detalle de las ofras reservas en cada periodo:

Otras reservas 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$

Correccion monetaria Capital Pagado 2.030.138 2.030.138

[Saldo final 2.030.138 2.030.138 |

f. Ganancias (pérdidas) acumuladas.

El movimiento de la reserva por resultados retenidos (pérdidas acumuladas) ha sido el siguiente:

Resultados retenidos 30/09/2013 31/12/2012
M$ M$
Saldo inicial 2.049.279 4.295.201
Resultado del ejercicio 5.124.337 3.302.650
Dividendos pagados (4.064.583)
Dividendos por pagar (1.537.301) (1.483.989)
[Saldo final 5.636.315 2.049.279 |

Existe un saldo por distribuir de M$ 5.636.315 al 30/09/2013.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y POR NATURALEZA

El detalle de los ingresos ordinarios y por naturaleza al 30 de septiembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Ingresos ordinarios y por naturaleza 01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013 01/07/2012
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
M$ M$ M$ M$
Ventas de servicios regulados 26.300.791 25.006.694 8.011.028 7.464.099
Ventas de servicios no regulados 1.730.596 1.794.268 692.048 777.308
| Total Ingresos ordinarios 28.031.387 26.800.962 8.703.076 8.241.407 |
Otros Ingresos por naturaleza 94.048 75.079 22.235 25.419
|Tota| ingresos ordinarios y por naturaleza 28.125.435 26.876.041 8.725.311 8.266.826 |
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24. MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES UTILIZADOS

El detalle de los consumos de materias primas y materiales al 30 de septiembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Materias primas y utilizables 01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013 01/07/2012
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
M$ M$ M$ M$
Energia eléctrica 2.258.633 2.367.025 781.950 738.713
Productos quimicos 466.483 505.485 158.025 181.308
Materiales 240.305 233.625 67.688 79.990
[Total 2.965.421 3.106.135 1.007.663 1.000.011 |

25. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los gastos por beneficios a los empleados al 30 de septiembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Clases de gasto por empleado 01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013 01/07/2012
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
M$ M$ M$ M$
Sueldos y salarios 1.905.782 1.763.072 694.441 606.113
Beneficios a corfo plazo a los empleados 394.992 321.079 108.703 114.990
Indemnizaciones por trmino de relacion laboral 127.789 216.407 26.764 84.411
Otros gastos de personal 2.375 1.587 298 130
|Tota| 2.430.938 2.302.145 830.206 805.644 |

26. DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle de la depreciacion y amortizacién al 30 de septiembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Depreciacion y amortizacion 01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013  01/07/2012
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013  30/09/2012
M$ M$ M$ M$
Amortizacion de intangibles y derechos de concesion 5.333.634 7.150.218 1.777.878 2.456.271
|Total 5.333.634 7.150.218 1.777.878 2.456.271 |
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27. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de los Otros Gastos por Naturaleza al 30 de septiembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Otros gastos por naturaleza 01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013 01/07/2012
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
M$ M$ M$ M$
Mantenciones 1.266.548 1.030.253 440.389 347.139
Servicios 2.814.652 2.936.111 918.623 945.297
Gastos Generales 1.056.261 953.039 343.505 311.691
Lodos y Residuos 1.064.645 838.373 382.324 315.103
Comercializacién 963.138 899.552 316.210 295.935
Deudores Incobrables 188.174 231.530 71.467 83.343
Directorios 44402 32.362 18.789 10.230
Marketng 141.316 166.044 38.443 49.491
Otros Egresos 704.948 395.499 67.448 140.572
|Tota| 8.244.084 7.482.763 2.597.198 2.498.801 |
28. RESULTADO FINANCIERO
Resultado financiero 01/01/2013 01/01/2012 01/07/2013 01/07/2012
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
mM$ M$ M$ m$
Ingreso (pérdida) procedente de inversiones 306.925 187.640 118.791 76.268
Ingresos de efectivo y ofros medios equivalentes 881.419 656.909 298.305 226.980
|Tota| ingresos Financieros 1.188.344 844.549 417.096 303.248 |
Gastos por préstamos bancarios (127.780) (258.949) (33.467) (81.441)
Intereses por bonos (2.975.195) (2.902.063) (1.009.723) (962.798)
Otros gastos (8.013) (9.213) (1.491) (1.789)
Gastos por pagares de AFR (98.577) (84.163) (34.950) (31.891)
Intereses por obligaciones contrato de fransferencia (67.733) - (22.578 -
[Total Gastos Financieros (3.277.298) (3.254.388) (1.102.209) (1.077.919)|
Resultado por Unidades de Reajuste (1.065.409) (1.237.808) (1.012.072) 153.769
Diferencia de Cambio Neta 302 (1.144) (798) 81
|Tota| Resultado Financiero (3.154.061) (3.648.791) (1.697.983) (620.821)|
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29. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

a. Garantias obtenidas de terceros

Garantias vigentes Fecha 30/09/2013
Vencimiento M$
Biodiversa S.A 31/07/2014 151.053
Rentaequipos Leasing S. A. 03/04/2017 55.504
Sociedad de Ingenieria y Constructora Trayenko Ltda. 22/10/2014 45943
Alcia Servicios S.A. 31/03/2014 39.182
Ricardo Alfonso Osorio Oses 31/08/2015 32.976
Constructora Rodrigo Andres Mora Lueiza EIRL 04/03/2015 32.397
Aguas Industriales Ltda. 12/06/2015 26.542
Ingenieria, Consultoria y Gestién Sur Ltda. 21/04/2014 24.326
Constructora Rodrigo Andres Mora Lueiza EIRL 03/03/2015 20.631
Rucan S.A. 23/05/2015 18.871
E & C Empresa Constructora Limitada 14/06/2014 18.796
Aserco Ltda. 12/09/2014 16.511
Mafura Servicios Generales Ltda. 20/06/2014 11.662
Hidroredes Ltda. 01/10/2014 11.602
Julio Alejandro Riquelme Saez 05/05/2017 10.143
Aserco Ltda. 10/07/2015 10.096
Recursos Humanos Outsorcing Chile S.A. 19/08/2015 9.410
Pefa Y Lillo Mora Victor 05/08/2014 9.379
Soc. De Aseo Industrial Constructora Y Comercializacién Jaiser Chile Ltda  07/10/2013 8.161
| Total 553.185 |
b. Detalle de litigios y otros
b.1. Juicios de la operacion
CARATULA MATERIA FECHA DE INICIO | JUZGADO ROL ESTADO
“Jovita Alegria Accion 02/07/2003 JEz?ado dde 46102 Inspeccion Personal
con ANSM” Reivindicatoria. c etras de Pendiente. (archivada)
onstitucion
Infraccion a la Ley
Torres Jaime con Qel Con.sum'i’dor e 26/09/2005 1° Jg;gado de 4748-2005 Pendieqte dictacion de la
ANSM indemnizacion de policia Local sentencia.
perjuicios.
Comité de
allegados la Accion Juzgado de 49.016-
Unién con Aguas reivindicatoria. 19/01/2006 Letrgs d_e, 2006 Archivada.
Nuevo Sur, Constitucién
Maule, S.A.
Infraccion a la Ley Juzgado de ,
Cancino Rosson Qel Con.sum'lldor e 03/12/2007 Policia Local 90552 Pendleqte dictacion de la
con ANSM mdemngqon de Linares sentencia
perjuicios.
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Sentencia acoge parcialmente
la demanda, aumentando el

Reclamacion por Tercer . o
Albornozy otro monto Juzgado de monto de la indemnizacion a
. . o 12/03/2007 147-2007 | $26.750.000, de los cuales
con Fisco indemnizacion Letras de
expropiacién Talca deben ser descontados los
' ' $6.350.352 ya pagados.
Sentencia Apelada.
Sentencia acoge parcialmente
o la demanda, aumentando el
Reclamacion por Tercer . o
Albornoz y otro monto Juzgado de monto de la indemnizacion a
Y . o 12/03/2007 9 146-2007 | $28.000.000, de los cuales
con Fisco indemnizacion Letras de
expropiacion Talca deben ser descontados los
' ' $20.119.968 ya pagados.
Sentencia Apelada.
Sentencia acoge parcialmente
o la demanda, aumentando el
Reclamacion por Tercer . o
Albornoz y otro monto Juzgado de monto de la indemnizacion a
Y . o 12/03/2007 9 145-2007 | $28.000.000, de los cuales
con Fisco indemnizacién Letras de
expropiacion Talca deben ser descontados los
' ' $6.646.104 ya pagados.
Sentencia Apelada.
. . Demanda de Juzgado de . e
Llantén Ortizcon | o vacionde | 13/11/2008 | Policia Local | 2627-2008 | Pendiente - dictacion de la
ANSM —_ sentencia
perjuicios. Teno
Reclamacion por Tercer
Aguilar Correa | monto 00M1/2009 | “uz9adode 1455009 | En periodo probatorio.
con Fisco indemnizacion Letras de
expropiacion. Talca.
"Orellana con Primer
Constructora | Indemnizacionde | 5y441pgqg | JUzgadode | gazin | pendionte sentencia
Petrus Netten y perjuicios Policia Local
otra. de Talca
Sara Elena Araya o Juzgado de . .
Hormazabal con Indemn_|z.a<.:|on de 04/07/2011 Letras de San | 2162-2011 Partes . C|tadqs a Ol
perjuicios . sentencia. Pendiente fallo
Nuevosur S.A. Javier
<. Tercer Conciliacién, desistimiento y
Compaiiia Juzgado de aceptacion. Falta constitucion
Molinera Talca Precario 27/09/2012 2708-2012 -
Letras de de servidumbre, la cual fue
con ANS I
Talca acordada en la conciliacion.
Infraccion a la Le Juzgado de Parte contraria apela
Guarda con ANS a ey 09/10/2011 Policia Local | 1959-2011 | sentencia  que  rechaza
del Consumidor. X
San Clemente dednuncia.
Segundo
Indemnizacién de Juzgado de Causa tomada por el seguro.
Sobarzo con ANS I 05/10/2011 4099-2011 | Tramite de replica. Causa
perjuicios Letras de
apelada por ambas partes.
Talca
Infraccion a ley del Se apela sentencia que nos
Rojas con consumidor e Juzgado de condena a multa de 10 UTM y
. o 12/04/2012 Policia Local | 2866-2012 ~
Nuevosur indemnizacion de de Curico $300.000 de dafio moral, con

perjuicios

costas.
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Cerda con Indemnjzggion de 05/04/2011 JPL Talca2° |3281-2011 Audiencia indagatoria para
Nuevosur perjuicios marzo

b.2 Juicios Tributarios

Con fecha 9 de abril de 2013 la E. Corte Suprema rechazé el recurso de casacion interpuesto por la Direccién
Regional de Talca del Servicio de Impuestos Internos. Esto significa que queda a firme la sentencia de primera
instancia que dejé sin efecto la Resolucién N° 192 de fecha 09 de septiembre de 2010, la cual pretendia hacer
rectificar el remanente de crédito fiscal declarado para el periodo tributario marzo de 2008, reduciéndolo de
M$11.177.366 a M$10.493.467, ordenando ademas rectificar las declaraciones de impuestos mensuales
presentadas para los periodos siguientes, producto del tratamiento aplicado por la Sociedad a la restitucion del
remanente de crédito fiscal solicitado en virtud del articulo 27 bis de la Ley sobre Impuesto a las Ventas y
Servicios.

En la Corte de Apelaciones de Talca, Nuevosur obtuvo un fallo favorable que dejo sin efecto esta Resolucion, y el
fallo de la Corte Suprema de fecha 9 de abril confirmd la sentencia recurrida.

c. Otras Contingencias:
c.1 Boletas y Pélizas de Garantia

Al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad mantiene vigente boletas de garantias a favor de la Superintendencia
de Servicios Sanitarios por un monto de M$ 2.602.752 (M$ 2.514.944 en diciembre del 2012) por concepto de
Cumplimiento de Programas de Desarrollo de Disposicidn y Recoleccion de Aguas Servidas, y Produccién y
Distribucion de Agua Potable, como también para dar garantia al cumplimiento de Prestacién de Servicios de
Produccién y Distribucion de Agua Potable y Servicio de Recoleccion y Disposicion de Aguas Servidas por las
distintas concesiones, conforme a la reglamentacion sanitaria vigente.

También, mantiene boletas de garantia a favor de Econssa Chile S.A., por un monto de UF 15.000 por concepto
de Cumplimiento del Contrato de Transferencia del Derecho de Explotacidén de las Concesiones Sanitarias de
Empresa de Servicios Sanitarios del Maule S.A.

30. COMPROMISOS

Compromisos contraidos con entidades financieras y otros

Los contratos de créditos suscritos por Nuevosur con entidades financieras y los contratos de emision de bonos,
imponen a la Compafia diversas obligaciones adicionales a las de pago, como el cumplimiento de determinados
indicadores financieros durante la vigencia de dichos contratos.

La Compafiia debe informar trimestralmente el cumplimiento de estas obligaciones, al 30 de septiembre de 2013
la Compaiiia esta en cumplimiento con todos los indicadores financieros exigidos en dichos contratos.

1. Homologacién de Ratios:

A contar del 1 de enero de 2010 la Compafiia ha optado por homologar las cuentas, rubros y estados financieros
que afectan la determinacién de los covenants del contrato de crédito bancario y del contrato asociado a la
emision de los bonos con el publico serie A, desde los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile (Chile GAAP) a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). A continuacion se adjuntan
las tablas de homologacion, validados por los auditores externos de la empresa.
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Con fecha 28 de junio de 2011, se ingres6 a la Superintendencia de Valores y Seguros, con la aprobacién del
Banco de Chile como Banco Representante de los Tenedores de Bonos de la Serie “A”, la modificacion del
contrato original homologando el calculo de los covenants financieros desde las normas PCGA a IFRS.

1.1 Calculo de convenants segun NIIF al 30 de septiembre de 2013

Rubros segun fecu

Rubro segun NIIF Expresados en

Calculo Covenants
m$

Ratios chile gaap definidos en | CHGAAP a utilizar para el calculo de
los contratos los ratios

Razén de | (Pasivo Exigible Neto /| (Total Pasivos Corrientes + Total Pasivos | = 1,12 veces
endeudamiento = | Capital Propio) No Corrientes - Cuentas por Pagar a
(Pasivos exigibles Entidades Relacionadas, Corriente -
Neto  Ajustado / Cuentas por Pagar a Entidades [(7.841+102.593-549-0-945-0-0+
Capital Propio Relacionadas, No Corriente — Dividendos 2.409 - 264 )
Ajustado) por Pagar - Activos por impuestos

diferidos corrientes - Activos por
impuestos diferidos no corrientes + Mayor
valor bonos - Otras reservas de pasivo) /
(Capital emitido + Prima de emision +
Otras reservas + Utilidades retenidas +
Participaciones no  controladas  +
Dividendos por Pagar + Ofras reservas
de pasivo — Otras reservas de activo) *
(14IPC acumulado del 31-12-2009) +
Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente + Cuentas por
Pagar a Entidades Relacionadas, No
Corriente - Cuentas por Cobrar a
Entidades Relacionadas, Corriente -
Cuentas por Cobrar a Entidades
Relacionadas, No Corriente — Dividendos

por pagar)

+

((90.473 + 945 + 264 — 25 *
(1+87%))
(549 +0 - 247 - 337 - 93)

Razén de cobertura
de gastos financieros
=(EBITDA  Periodo
Ajustado / Gasto
Financiero neto
ajustado)

(Resultado de explotacion

+ Depreciacion +
Amortizacion de
Intangibles)/ Gastos

Financieros Netos

(Ingresos de actividades ordinarias +
Otros Ingresos, por naturaleza — Otros
Ingresos administrativos — Otros Ingresos
de ventas por gestion interna - Materias
primas y consumibles utilizados - Gastos
por beneficios a los empleados - Otros
gastos, por naturaleza + Otros egresos
administrativos + Otros egresos legales +
Otros egresos por retiro activo fijo) *
(141PC*50%) / (Costos financieros -
Ingresos financieros) * (1+IPC*50%)

6,71 veces

(19.328 +72-0-0-1.958 - 1.586 -

5.647 + 41+ 571 +9+9.968) *
(1+(1,0%*0,5))

(2130 +2.199-652-578)*

(1+(1,0%*05))

Cobertura del Servicio
de Deuda =(Caja
disponible estimada /
Servicio de deuda)

Cobertura del Servicio de
Deuda (Caja disponible
estimada / Servicio de
deuda)

(Flujos de efectivo procedentes de
actividades de operacion + Flujos de
efectivo procedentes de actividades de
inversién + Costos Financieros + Efectivo
y equivalente al efectivo al final del
periodo) / (Costos financieros + otros
pasivos financieros corrientes + Oftros
pasivos financieros no corrientes -
Aportes Financieros Reembolsables)

A partir de Septiembre de 2017
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2. Restricciones por Emisién de Bonos y Préstamos con Bancos

Al 30 de septiembre de 2013, la Sociedad con respecto a las obligaciones que mantiene vigentes con los
tenedores de bonos y bancos, esta sujeta a resguardos (covenants) normales para este tipo de transacciones.
En relacion con los presentes estados financieros la Sociedad ha dado cumplimiento a estos covenants.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 los covenants establecidos en los respectivos
contratos suscritos con las instituciones acreedoras son los siguientes:

a. Restricciones por los Bonos Serie A

Covenant 1: Relacién pasivo exigible neto/patrimonio neto no superior a 1,20 veces, siendo la relacion actual de
la Sociedad de 1,12 veces (1,13 veces al 31 de diciembre de 2012).

Covenant 2: Cobertura de gastos financieros netos definida como EBITDA/Gastos financieros netos superior a
2,00 veces, siendo la relacién actual de la Sociedad de 6,71 veces (6,19 veces al 31 de diciembre de 2012).

Covenant 3: Cobertura del servicio de deuda superior o igual a 1,50 veces, obligacién que regira a partir de los
estados financieros trimestrales, inmediatamente anterior a la fecha de pago de la primera amortizacion de
capital de los bonos (septiembre 2017).

3. Restricciones por Obligaciones Banco Estado

Covenant 1: Relacion pasivo exigible neto/patrimonio neto menor a 1,20 veces, siendo la relacién actual de la
Sociedad de 1,12 veces (1,13 veces al 31 de diciembre de 2012).

Covenant 2: Cobertura de gastos financieros netos definida como EBITDA/Gastos financieros netos superior a
2,0 veces, siendo la relacion actual de la Sociedad de 6,71 veces (6,19 veces al 31 de diciembre de 2012).

31. MEDIO AMBIENTE

A continuacion se detallan los desembolsos efectuados al 30 de septiembre de 2013, relacionados con
inversiones para que afecten en forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente:

NUEVO SUR - RECOLECCION

Monto Monto Afio
NOMBRE DEL PROYECTO 2013 | Total | poing
Aprobado | Aprobado 2013
[M$] [M$]

Ing. Basica y Construccion Peas Santa Sofia Cauquenes 226.400 276.898 | 2013
20|20 - PRI - Talca - Talca 206.531 479.188 | 2013
Ampliacién Conduccion Redes As L= 594 Mts, San Javier 150.000 150.000 | 2013
Reemplazo Aliviadero Peas Magisterio, L=300mt, D=300mm - Talca 136.000 136.000 | 2013
Solucién Colector Arturo Prat - San Javier 132.300 166.690 | 2013
Capitalizaciones Recoleccion Zonal Maule - Talca R 112.403 112403 | 2013
Aumento Capacidad Conduccion 120-Condrec-29 A D:350; L= 992 Mt-Linares 88.072 567.110| 2013
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Disefio Y Construccion Refuerzo Colector As Vaticano D= 560 Mm L= 300 Metros 62.400 78.000| 2013
20|20 - PRI - Molina 62.078 322612 2013
Aumentg Capacidad Acueducto Conduccion 250-Condrec-05 D:400mm L=550 Mt- 61.037 139.331 2013
San Javier
TOTAL 1.237.221| 2.378.232

NUEVO SUR - TRATAMIENTO

o | o T aao

NOMBRE DEL PROYECTO Aprobado | Aprobado Tezrml:;\o
[M$] [M$]
Mejoramiento de Ptas. Retiro 450.000 511573 2013
Mejoramiento de Ptas. Empedrado 324.860 592.344 | 2013
Mejoramiento de Ptas. Yerbas Buenas 258.000 376.944| 2013
Mejoramiento de Ptas. San Rafael 148.000 323.099| 2013
Habilitacién de 2do Reactor Ptas. San Javier 77.000 123.750 2013
Reacondicionamiento Equipos Deshidratado Nuevosur 75.000 75000 2013
Mejoramiento de los Equipos Ptas. Constitucion 66.253 85.003| 2013
Reconstruccién Ptas. de Hualafie 41.000 | 1.039.643 2013
Reacondicionamiento Puentes Barredores Nuevosur 37.500 37.500 2013
Reacondicionamiento Correas Transportadoras de Lodos Nuevosur 37.500 60.000| 2013
TOTAL 1.515.113 | 3.224.856

32. EFECTOS DEL TERREMOTO Y MAREMOTO

Producto del terremoto y maremoto que afectaron principalmente la zona centro sur de Chile el 27 de febrero de
2010, una parte importante de nuestras instalaciones sufrieron diferentes niveles de dafios. Aparte del costo de
reparacion de dichas instalaciones, la Compaifiia vio disminuido sus niveles de facturacion y por otro lado, tuvo
que incurrir en gastos para reponer el nivel de servicio. Producto de las evaluaciones y estimaciones en los
citados darios a la fecha, Nuevosur ha estimado provisoriamente un deterioro en el valor libro de sus activos
concesionados que forman parte del intangible por M$ 7.109.623 con el correspondiente cargo a resultados y
rebajado del activo intangible en el rubro Activos Intangibles distintos de la plusvalia. Este valor, junto con los
valores estimados de perjuicios por paralizacion por M$ 1.425.492 y gastos adicionales M$ 2.161.928 suman un
total de M$ 10.697.043, cantidad que a la fecha ha sido integramente pagada por las Compaiiias Aseguradoras.

Al 30 de septiembre de 2013 las principales clases de activos afectadas por pérdidas de deterioro de valor

corresponden a Edificios y Construcciones concesionadas, Maquinarias y Equipos concesionados y otros activos
fijos concesionados.
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Por otra parte, como consecuencia de los dafios causados en parte de nuestras instalaciones, se efectuaron
una serie de descuentos a los clientes por la no prestacion de algunos servicios, los que fueron debidamente
informados y consensuados con la Superintendencia de Servicios Sanitarios:

No operacion de plantas de tratamiento de aguas servidas.
Tratamiento de aguas servidas y recoleccion de alcantarillado.
No uso de cloro en plantas de tratamiento de aguas servidas.
Discontinuidad del servicio de agua potable.

No uso de fltior en el proceso de produccion de agua potable.

RN

33. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012.
34. HECHOS POSTERIORES

El dia 8 de noviembre de 2013 se informé que con fecha 7 de noviembre de 2013 el Directorio de Nuevosur S.A,,
ggc;gd.é distribuir como Dividendo Provisorio la suma de $ 5.124.337.205, con cargo a las utilidades del ejercicio

Segun se acordo, el dividendo se pagara el dia 28 de noviembre de 2013.

En el periodo comprendido entre el 1 de octubre y el 26 de noviembre de 2013 no han ocurrido otros hechos
posteriores significativos que afecten estos estados financieros.
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