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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 28 de marzo de 2014

Sefiores Accionistas y Directores
Administradora Mater S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Administradora Mater S.A., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantenciéon de un control interno pertinente para la preparacion y
presentaciéon razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos,
el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Administradora Mater S.A. al 31 de diciembre de
2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Ferdando Orihuela B.
RUT: 22.216.857-0



ADMINISTRADORA MATER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al Al
Nota 31 de 31 de
N° diciembre de | diciembre de
2013 2012
M$ M$
Estado de situacion financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 84.935 86.663
Otros activos financieros, corrientes 4 20.881 15.658
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 5 29.336 44.018
Otros activos no financieros, corrientes 6 792 4.144
Activos por impuesto, corrientes 9 2.964 3.532
Total activos corrientes 138.908 154.015
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 1.429 1.253
Impuestos diferidos 9 1.031 1.136
Total de activos no corrientes 2.460 2.389
Total de activos 141.368 156.404

Las Notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.




ADMINISTRADORA MATER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al Al
Nota 31 de 31 de
N° diciembre de | diciembre de
2013 2012
M$ M$
Estado de situacion financiera
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 7 7.231 2.088
Otros pasivos no financieros, corrientes 8 15.331 27.531
Total pasivos corrientes 22.562 29.619
Patrimonio
Capital emitido 11 107.254 107.254
Ganancias acumuladas 11 11.489 19.468
Otras reservas 11 63 63
Total patrimonio 118.806 126.785
Total de pasivos y patrimonio 141.368 156.404

Las Notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.




ADMINISTRADORA MATER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de:

Nota

N° 2013 2012
M$ M$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 12 132.571 154.043
Ganancia bruta 132.571 154.043
Otros ingresos, por funcién - -
Gasto de administracion 13 (138.881) (147.972)
Otras ganancias 266 1.705
Ingresos financieros 8.521 4.626
Resultado por unidades de reajustes 10 -
Ganancia antes de impuestos 2.487 12.402
Gasto por impuestos a las ganancias 14 (105) (2.041)
Ganancia 2.382 10.361

Las Notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.




ADMINISTRADORA MATER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de:

NS 2013 2012

M$ M$
Ganancia 2.382 10.361
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto - -
Total ingresos reconocidos en el afio 2.382 10.361
Ingresos y gastos integrales atribuibles a accionistas mayoritarios 2.382 10.361
Resultado integral total 2.382 10.361

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 2.382 10.361
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
Resultado integral total 2.382 10.361

Las Notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.




ADMINISTRADORA MATER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2013

Otras . . .
. . Ganancias Patrimonio
Capital emitido reservas
. acumuladas total
M$ varias M$ M$
M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 107.254 63 19.468 126.785
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 2.382 2.382
Dividendos pagados - - (10.361) (10.361)
Total de cambios en patrimonio - - (7.979) (7.979)
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 107.254 63 11.489 118.806
Al 31 de diciembre de 2012
Otras . . .
. . Ganancias Patrimonio
Capital emitido reservas
. acumuladas total
M$ varias MS MS
M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 107.254 63 36.457 143.774
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 10.361 10.361
Dividendos pagados - - (27.350) (27.350)
Total de cambios en patrimonio - - (16.989) (16.989)
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 107.254 63 19.468 126.785

Las Notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.




ADMINISTRADORA MATER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de:

Nota 2013 2012
N° M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cob_ro_s procedentes de las ventas de bienes y prestacion de 164.816 173.427
servicios
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (40.477) (32.157)
Pagos a y por cuenta de los empleados (102.691) (113.983)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras
o> : s . - (949)
obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion (30.322) (31.179)
Otras entradas (salidas) de efectivo 3.345 6.146
Flulo_s de efectivo net(_)§ procedentes de (utilizados en) (5.329) 1.305
actividades de operacién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Incorporacién Propiedad, Planta y Equipo - (305)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
19 : ) - (305)
actividades de inversion
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Pago de dividendos (10.361) (27.350)
Pago de préstamos de entidades relacionadas - (144.916)
Obtencidn préstamo relacionada 13.962 -
(I;Iuj.os dg efgptivo netos procedentes de (utilizados en) actividades 3.601 (172.266)
e financiacion
Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (1.728) (171.266)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo j i
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1.728) (171.266)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 86.663 257.929
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 84.935 86.663

Las Notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.




ADMINISTRADORA MATER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
1.1. Informacidén corporativa

Administradora Mater S.A. fue constituida el 14 de enero de 2009 y ha sido inscrita en el Registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero 1037, con fecha 3 de agosto de 2009.

El objeto de la Sociedad es la administracién de Fondos de Inversién Privados regulados por la Ley
N° 18.815, administraciéon que ejercera a nombre del o los Fondos que administre y por cuenta y riesgo
de sus aportantes o participes, de conformidad con la norma legal citada, su Reglamento y los
Reglamentos Internos de cada Fondo que administre.

a) El Rut de la Sociedad: 76.051.386 - 5

b) Domicilio: Avenida Vitacura N° 5260, Vitacura, Santiago de Chile.
¢) Controlador directo: Activa S.A.

d) Grupo econémico: La Sociedad pertenece al Grupo Mater.

e) Auditores externos: PricewaterhouseCoopers.

Con la entrada en vigencia de la ley 20.382 de octubre de 2009, se procedi6 a cancelar su inscripcion
nro.1037 en el Registro de Valores y paso a formar parte del Registro de Entidades Informantes.

1.2. Descripcion de los servicios que realiza

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad administra el Fondo de Inversion Privado Mater.
1.3. Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administraciéon del patrimonio de la Sociedad.

El objeto de la Sociedad, en relaciéon con la gestién del capital, es resguardar la capacidad del mismo
para asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo
plazo.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad monitorea permanentemente el retorno que obtiene en sus
negocios, manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando de esta manera la rentabilidad.
Procura que la toma de decisiones acerca de sus inversiones, cumpla con el perfil conservador de la
Sociedad. Los instrumentos son constantemente monitoreados por el Directorio de la Sociedad.

De acuerdo a los objetivos definidos por la Sociedad y en particular, de acuerdo al objetivo especifico con
respecto a la gestion del capital propio, se considera una estructura a través de la cual se proceda a
gestionar de una manera eficiente la cartera propia y los riesgos financieros que ello implica, y por otro
lado que se cumpla el rol fiduciario propio del negocio de gestiéon de fondos de terceros.



NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) y las interpretaciones de la Comision de Normas de
Informacién Financiera (en adelante "CNIIF") en vigor al 31 de diciembre de 2013.

Los estados financieros son preparados en pesos chilenos. Dependiendo de las NIIF aplicables, el
criterio de medicién utilizado en la preparaciéon de estos estados financieros es el costo historico,
excepto la valoracién de ciertos activos y pasivos que son valorizados al valor razonable.

La preparacién de los presentes estados financieros conforme a NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad.

Los presentes estados financieros y sus respectivas notas fueron aprobados por la Administracién de la
Sociedad el 28 de marzo de 2014.

2.1. Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con NIIF y representan una adopcién
explicita y sin reservas de dichas normas.

2.2. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros reflejan, fielmente, la situacién financiera de Administradora Mater
S.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y los flujos de efectivo por el ejercicio de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 y son
presentados en miles de pesos chilenos (M$), excepto donde se indique lo contrario.

Los presentes estados financieros, cumplen cada una de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y fueron aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.



2.3 Nuevos pronunciamientos contables

La evaluaciéon del impacto de estas nuevas normas e interpretaciones, en Administradora Mater es
presentada a continuacién:

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2013:

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados” 01/01/2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicion de los gastos por planes de beneficios definidos y los
beneficios por terminacion. En esencia, esta modificacion elimina el método del
corredor o banda de fluctuacién y requiere que las fluctuaciones actuariales del periodo
se reconozcan con efecto en los Otros Resultados Integrales. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio solo a estados financieros separados, dado que los
aspectos vinculados con la definicién de control y consolidacion fueron removidos e
incluidos en la NIIF 10. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacion de entidades de propésito
especial” y la orientacién sobre el control y la consolidacion de NIC 27 “Estados
financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos parametros para la
definicion de control, asi como los principios para la preparaciéon de estados financieros
consolidados. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12
y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos” y
SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo més realista de los
acuerdos conjuntos enfocindose en los derechos y obligaciones que surgen de los
acuerdos mas que su forma legal. Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacién
del concepto de activos controlados conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
proporcional de entidades bajo control conjunto. Su adopcién anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, reine en una sola norma todos los requerimientos de
revelaciones en los estados financieros relacionadas con las participaciones en otras
entidades, sean estas calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones conjuntas.
Aplica para aquellas entidades que poseen inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y/o asociadas. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27y 28.



NIIF 13 “Medicion del valor razonable” 01/01/2013

Emitida en mayo de 2011, retine en una sola norma la forma de medir el valor razonable
de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora nuevos
conceptos y aclaraciones para su medicion.

CINIIF 20 ““Stripping Costs” en la fase de produccién de minas a cielo abierto” 01/01/2013

Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remocién de
desechos de sobrecarga “Stripping Costs” en la fase de producciéon de una mina como un
activo, la medicion inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la interpretacion
exige que las entidades mineras que presentan estados financieros conforme a las NIIF
castiguen los activos de “Stripping Costs” existentes contra las ganancias acumuladas
cuando éstos no puedan ser atribuidos a un componente identificable de un yacimiento.

Obligatoria para
. . ejercicios iniciados
Enmiendas y mejoras .
a partir de
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” 01/07/2012

Emitida en junio de 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que los
items de los Otros Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su adopcion
anticipada esta permitida

01/01/2013
NIC 28 “Inversiones en asociadas y joint ventures”
Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones mediante
la aplicacion del método de la participacion. Su adopcion anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 27.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar” 01/01/2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las revelaciones actuales de
compensacion de activos y pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en informacion
cuantitativa sobre los instrumentos financieros reconocidos que se compensan en el
Estado de Situacion Financiera. Su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion 01/01/2013
Financiera”

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcién de aplicaciébn retroactiva al
reconocimiento y medicién de los préstamos recibidos del Gobierno con tasas de interés
por debajo de mercado, a la fecha de transicion. Su adopcién anticipada est4 permitida.

NIIF 10“Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” y NIIF 12 01/01/2013
“Revelaciones de participaciones en otras entidades”.

Emitida en julio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NIIF 10, indicando
que es necesario aplicarlas el primer dia del periodo anual en la que se adopta la norma.
Por lo tanto, podria ser necesario realizar modificaciones a la informacién comparativa
presentada en dicho periodo, si es que la evaluacion del control sobre inversiones difiere
de lo reconocido de acuerdo a NIC 27/SIC 12.



Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera 01/01/2013
Emitidas en mayo de 2012.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” — Aclara que una empresa puede aplicar NIIF 1 méas de una vez, bajo ciertas
circunstancias.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” — Aclara que una empresa puede optar por adoptar NIC 23, "Costos por
intereses" en la fecha de transicién o desde una fecha anterior.

NIC 1 “Presentaciéon de Estados Financieros” — Clarifica requerimientos de informacion
comparativa cuando la entidad presenta una tercera columna de balance.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” — Como consecuencia de la enmienda a NIC 1 anterior, clarifica que una
empresa que adopta IFRS por primera vez puede entregar informacioén en notas para
todos los periodos presentados.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos” — Clarifica que los repuestos y el equipamiento de
servicio sera clasificado como Propiedad, planta y equipo més que inventarios, cuando
cumpla con la definicién de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 “Presentaciéon de Instrumentos Financieros” — Clarifica el tratamiento del
impuesto a las ganancias relacionado con las distribuciones y costos de transaccion.

NIC 34 “Informaciéon Financiera Intermedia” — Clarifica los requerimientos de
exposiciéon de activos y pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando los
mismos requerimientos aplicables a los estados financieros anuales.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2013, para las
cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas son las siguientes.



Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados a
partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 01/01/2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificaciéon y medicion de activos
financieros. Establece dos categorias de medicion: costo amortizado y valor razonable.
Todos los instrumentos de patrimonio son medidos a valor razonable. Un instrumento
de deuda se mide a costo amortizado sélo si la entidad lo mantiene para obtener flujos
de efectivo contractuales y los flujos de efectivo representan capital e intereses.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Para los pasivos la norma mantiene la
mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la contabilizacion a costo
amortizado para la mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcacion de derivados
implicitos. El principal cambio es que, en los casos en que se toma la opcién del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte del cambio de valor razonable atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad es reconocida en otros resultados
integrales en lugar de resultados, a menos que esto cree una asimetria contable.

Su adopcion anticipada es permitida.
CINIIF 21 “Gravamenes” 01/01/2014

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios econémicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de
acuerdo con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. Trata acerca de
cuando se debe reconocer un pasivo por gravimenes impuestos por una autoridad
publica para operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo sea reconocido
cuando se produzca el hecho generador de la obligacién y el pago no pueda ser evitado.
El hecho generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcién anticipada es permitida.

Obligatoria para
Enmiendas v meioras ejercicios iniciados
yme a partir de:
NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01/01/2014

Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitos para la compensaciéon de activos y
pasivos financieros en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también que debe ser juridicamente
obligante para las contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi como también
en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.



NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”
y NIIF 12 “Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades”

Emitida en Octubre 2012. Las modificaciones incluyen la definicién de una entidad de
inversion e introducen una excepcion para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversion. Esta modificacion requiere que una entidad de inversiéon mida
esas subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo a la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” en sus estados financieros consolidados y separados. La
modificacion también introduce nuevos requerimientos de informaciéon a revelar
relativos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”

Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable
de activos no financieros alinedndolos con los requerimientos de NIIF 13. Requiere que
se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de venta.
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de descuento
utilizadas en las mediciones del importe recuperable determinado utilizando técnicas del
valor presente. Su adopcién anticipada esti permitida.

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medici6on”

Emitida en junio 2013. Establece determinadas condiciones que debe cumplir la
novacién de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de cobertura; esto
con el fin de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten
los estados financieros. A tales efectos indica que, las modificaciones no daran lugar a la
expiracion o terminaciéon del instrumento de cobertura si: (a) como consecuencia de
leyes o regulaciones, las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actiien como contraparte a fin de
compensar centralmente sustituyendo a la contraparte original; (b) otros cambios, en su
caso, a los instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son necesarios
para llevar a cabo dicha sustitucion de la contraparte. Estos cambios incluyen cambios
en los requisitos de garantias contractuales, derechos de compensacién de cuentas por
cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su adopcién anticipada esta permitida.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones incluyen como elemento principal
una revision sustancial de la contabilidad de coberturas para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgos en los estados financieros. Asimismo,
y aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacién permite a
las entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de reconocer en otros
resultados integrales los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo
de crédito propio de la entidad (para pasivos financieros que se designan bajo la opciéon
del valor razonable). Dicha modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el resto
de la NIIF 9.

NIC 19 “Beneficios a los empleados”

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se aplica a las contribuciones de los
empleados o terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objetivo de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del ntimero de afios de servicio de los empleados, por ejemplo,
contribuciones de los empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del
salario.
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2012)
Emitidas en diciembre de 2013.
NIIF 2 “Pagos basados en acciones”

Se clarifican las definicion de “Condiciones para la consolidacion (o irrevocabilidad) de
la concesion” (vesting conditions) y “Condiciones de mercado” (market conditions) y se
definen separadamente las “Condiciones de rendimiento” (performance conditions) y
“Condiciones de servicio” (service conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos basados en acciones para las cuales
la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios"

Se modifica la norma para aclarar que la obligacién de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definiciéon de instrumento financiero se clasifica como
pasivo financiero o como patrimonio, sobre la base de las definiciones de la NIC 32,
"Instrumentos financieros: Presentaciéon”. La norma se modificé6 adicionalmente para
aclarar que toda contraprestacién contingente no participativa (non equity), tanto
financiera como no financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de
presentacion, con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39.
La modificacion es aplicable prospectivamente para las combinaciones de negocios cuya
fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcién anticipada esta
permitida siempre y cuando se apliquen también anticipadamente las enmiendas a la
NIIF g y NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras 2012.

NIIF 8 “Segmentos de operaciéon”

La norma se modifica para incluir el requisito de revelacién de los juicios hechos por la
administracion en la agregacion de los segmentos operativos. Esto incluye una
descripcién de los segmentos que han sido agregados y los indicadores econémicos que
han sido evaluados en la determinacién de que los segmentos agregados comparten
caracteristicas econ6micas similares.

La norma se modific6 adicionalmente para requerir una conciliacién de los activos del
segmento con los activos de la entidad, cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcidn anticipada esta permitida.

NIIF 13 "Medicién del valor razonable”

Cuando se publicé la NIIF 13, consecuentemente los parrafos Bs.4.12 de la NIIF 9 y
GA79 de la NIC 39 fueron eliminados. Esto gener6 una duda acerca de si las entidades ya
no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no era significativo. El TASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a los importes nominales en tales casos.

01/07/2014



NIC 16, "Propiedad, planta y equipo”, y NIC 38, "Activos intangibles"

Ambas normas se modifican para aclarar cémo se trata el valor bruto en libros y la
depreciaciéon acumulada cuando la entidad utiliza el modelo de revaluaciéon. En estos
casos, el valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciaciéon acumulada se trata de una
de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto en libros de una manera
consistente con la revalorizacion del valor en libros y la depreciacién acumulada se
ajusta para igualar la diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros después
de tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion
acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del activo. Su adopcion
anticipada est4 permitida.

NIC 24, "Informacién a revelar sobre partes relacionadas”

La norma se modifica para incluir, como entidad vinculada, una entidad que presta
servicios de personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a
revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero estd obligada a revelar los importes
imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los servicios de personal
clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (2013)
Emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”

Clarifica que cuando una nueva version de una norma ain no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por
primera vez, puede optar por aplicar la versién antigua o la versiéon nueva de la norma,
siempre y cuando aplique la misma norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios”

Se modifica la norma para aclarar que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de la
formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF11. La enmienda también aclara que sélo se
aplica la exencion del alcance en los estados financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 “Medicion del valor razonable”

Se aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el
valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica
a todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del alcance de NIC 39
o NIIF o.

La enmienda es obligatoria para ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de 2014. Una
entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

01/07/2014
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NIC 40 “Propiedades de Inversion”

Se modifica la norma para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para distinguir entre propiedades de
inversion y propiedades ocupados por sus duefios. Al prepararse la informaciéon
financiera, también tiene que considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3 para
determinar si la adquisicion de una propiedad de inversion es o no una combinacion de
negocios. La enmienda es aplicable para ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de
2014, pero es posible aplicarla a adquisiciones individuales de propiedad de inversion
antes de dicha fecha, si y s6lo si la informacién necesaria para aplicar la enmienda esti
disponible.

La administracién de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el
periodo de su primera aplicacion.

2.4. Periodo cubierto
Los estados financieros de Administradora Mater S.A. cubren lo siguiente:

- Estado de situacion financiera: Al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

- Estado de resultados integrales: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

- Estado de cambios en el patrimonio: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

- Estado de flujos de efectivo: Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

2.5. Moneda funcional o de presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se traducen a la moneda funcional, esto
es, la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera, utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccién y/o a la fecha de cierre de cada estado financiero.

Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional de la Sociedad.

Los saldos de los activos y pasivos en unidades de fomento, han sido convertidos a pesos chilenos de
acuerdo a las siguientes paridades vigentes al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de
2013 2012

Unidad de fomento $23.309,56 $22.840,75
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2.6. Clasificacion de activos y pasivos financieros
2.6.1. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en cuatro categorias, la clasificacién depende del proposito
con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son aquellos activos financieros mantenidos para negociar o que han sido designados como tales en el
momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evaltian segtn el criterio del valor razonable.
Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propoésito de
venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como adquiridos para su negociacién a
menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no tienen cotizacién bursatil. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes.

Los instrumentos registrados en la categoria préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan inicialmente
a su valor razonable, y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo, menos la provisiéon por pérdidas por deterioro del valor. El interés implicito se desagrega
y se reconoce como ingreso financiero a medida que se vayan devengando intereses.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas partidas pendientes de cuentas de cobro dudoso,
y se reconocen cuando hay indicio objetivo de su existencia. Las pérdidas por deterioro relativas a
créditos dudosos se registran en Resultados Integrales dentro de Gastos de Administracion.

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administraciéon de la Sociedad tiene la intenci6én positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Estos activos se incluyen en Otros activos financieros no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como Otros activos
financieros corrientes. Si la Sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta.

- Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a activos financieros que no son derivados que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta;

i)  Activos fijos que se encuentran en proceso de negociacion valorizados a su costo de adquisicion, por
el hecho de no existir transacciones habituales para la determinaciéon de su valor justo, ya que
corresponden a bienes de uso especifico del negocio y,
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ii) Participaciones en sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no es posible determinarlo de
forma fiable, por lo que, se valoran por su costo de adquisicién. Las variaciones del valor razonable,
se registran con cargo o abono a una Reserva del Patrimonio Neto denominada “Activos financieros
disponibles para la venta”, hasta el momento en que se produce la enajenaciéon de estas inversiones,
momento en el que el monto acumulado en este rubro referente a dichas inversiones es imputado
integramente en el estado de resultados. En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de
adquisicion, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda
considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en el estado de resultados.

2.6.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los costos incurridos
en la transaccion. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes son pasivos financieros que no
devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos
ajenos se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El método de interés efectivo consiste en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de
similares caracteristicas al importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencion).

2.7.  Clasificacién entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican en funcion de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.8. Deterioro

Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o mas
eventos han tenido un negativo efectivo efecto futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relaciéon con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula

como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
estimados, descontados al tipo de interés efectivo.
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Activos no financieros

Los activos que tienen una vida 1til indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten anualmente
a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas
de pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en
libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. Los activos no financieros, que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se
hubieran producido reversiones de la pérdida.

2.9. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes
bancarias, menos los sobregiros bancarios. En el balance de situacion, los sobregiros se clasifican como
Obligaciones con bancos e instituciones financieras. Ademas, incluye en este rubro aquellas inversiones
de corto plazo utilizadas en la administracién normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez,
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. Dentro de
las inversiones a corto plazo, se encuentran inversiones en cuotas en fondos mutuos las cuales se
registran a valor razonable e inversiones en depositos a plazos los cuales se registran a costo amortizado.

2.10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes y cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Se reconocen inicialmente por su valor razonable (valor nominal que incluye un interés implicito) y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No
obstante lo anterior, dado que el plazo de vencimiento de las cuentas por cobrar y pagar es muy corto y
la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa, se utilizara el valor nominal.

2.11. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre el balance
financiero y el balance tributario.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias, existentes al
cierre de cada ejercicio.

La Sociedad ha reconocido sus obligaciones por impuesto a la renta de primera categoria en base a la
legislaci6n vigente.

2.12. Propiedades, planta y equipo
Comprenden principalmente remodelaciones, mobiliario y equipos de oficina. Los elementos de este

rubro, se reconocen por su costo menos la depreciacion o pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes.
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El costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado,
sblo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos del activo
fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. Las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del periodo en el que se incurre.

La depreciacion se calcula usando el método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a
sus valores residuales sobre sus vidas ttiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida 1til de los activos se revisan y se ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.13. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas
provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos en forma copulativa:

a) Es una obligacion actual como resultado de hechos pasadosy,

b) Alafecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos
para cancelar la obligacion y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara confirmada
so6lo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de la Sociedad.

La provision que mantiene Administradora Mater S.A., se detallan a continuacion:
a) Provision de vacaciones:

La provisiéon de vacaciones se reconoce de acuerdo al devengamiento lineal del beneficio durante el
ejercicio, basado en los dias de vacaciones legales establecidos en el codigo del trabajo, valorizado por la
remuneraciéon mensual percibida por el trabajador.

2.14. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre areas mas significativas de estimacién de incertidumbres y juicios
criticos en la aplicaciéon de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.
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Las estimaciones y juicios se evaltian y revisan por la Administraciéon continuamente, y se basan en la
experiencia histérica y en otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo ciertas circunstancias.

Los estados financieros de la Sociedad no poseen estimaciones y juicios contables significativos.
2.15. Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias y sin valor nominal.

2.16. Dividendos sobre acciones

Los estatutos sociales de la Sociedad establecen que los dividendos serdn fijados en la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebradas en abril de cada afio, en la cual son aprobados los estados
financieros anuales, por lo tanto, la Sociedad no constituye provisiéon por dividendos minimos. Los
dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “patrimonio neto” en el momento de su
aprobacion por el 6rgano competente, que en el primer caso corresponde al Directorio de la Sociedad y
en el segundo a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Sociedad no mantiene una politica de pago de dividendos, por lo cual éstos deben ser decretados en
la Junta General Ordinaria de Accionistas de acuerdo al resultado obtenido al cierre anual.

2.17. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la administraciéon de fondos de inversion privados en el curso ordinario de las actividades de
la Sociedad, los cuales son registrados sobre la base devengada de acuerdo a lo establecido en la NIC 18,
la cual sefiala que los ingresos provenientes de la prestaciéon de un servicio deben ser reconocidos segin
el grado de avance de la transaccion a la fecha del balance general, mientras el resultado se pueda
estimar de manera fiable. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado. Lo anteriormente expuesto requiere que:

- Elingreso puede ser medido de manera fiable

Es probable que los beneficios econémicos fluyan al vendedor

El grado de avance puede ser medido de manera fiable

Los costos incurridos y los costos para finalizar pueden ser medidos de manera confiable

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos presentados en el estado de situaciéon financiera del
efectivo y equivalentes al efectivo, son los mismos que se presentan en el estado de flujos de efectivo. La
composicidn del rubro es la siguiente:

Saldo al
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Saldo en bancos 1.124 6.224
Cuotas de fondos mutuos 83.811 80.439
Efectivo y equivalentes al efectivo 84.935 86.663




a) Fondos mutuos
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Las inversiones en fondos mutuos, se encuentran registradas a valor razonable, su detalle es el siguiente:

Fondo mutuo

Moneda

Saldo al

31-12-2013

M$

31-12-2012

M$

Liquidez 2000 (Banchile)

Peso chileno

83.811

80.439

A la fecha de presentacion de la informacién ninguno de los activos financieros ha sufrido un deterioro

de valor.

NOTA 4 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos presentados bajo este rubro corresponden a inversiones
cuotas del Fondo de Inversion Privado Mater.

Saldo al
Detalle Moneda 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Cuotas Fondos de Inversion Privado Mater Peso chileno 20.811 15.658
Otros activos financieros, corrientes 20.811 15.658

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTE Y CUENTAS POR
PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes

Saldo al
Detalle Relacion Moneda 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$

Asesorias e Inversiones Arizona Ltda. Accionistas Peso chileno - 8.936
comunes

Asesorias e Inversiones Westfalia Ltda. Accionistas Peso chileno - 8.923
comunes

Fondo de Inversion Privado Mater ?gml]r:stramon Peso chileno 28.514 25.337

Asesorias e Inversiones Mater S.A. Accionistas Peso chileno 822 822
comunes

Cuen_tas por cobra}r a entidades 29.336 44018

relacionadas, corriente

Las operaciones con empresas relacionadas son realizadas en condiciones mutuas de independencia, no
existiendo preferencias en relacion a terceros.

b) Transacciones y sus efectos en resultados

(Cargo/ /abono en

Detalle Transaccion 31-12-2013 M$ resultados
M$
Asesorias e Inversiones Arizona Ltda. Préstamos (4.278) -
Asesorias e Inversiones Westfalia Ltda. Préstamos (4.291) -
Fondo de Inversion Privado Mater Cuenta corriente mercantil 28.514 -
Fondo de Inversion Privado Mater Administracién 132.572 (132.572)
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¢) Transacciones y sus efectos en resultado, continuacion

(Cargo/ /abono en
Detalle Transaccion 31-12-2012 M$ resultados
M$

Asesorias e Inversiones Arizona Ltda. Préstamos (4.278) -
Asesorias e Inversiones Westfalia Ltda. Préstamos (4.291) -
Fondo de Inversion Privado Mater Cuenta corriente mercantil (13.746) -
Fondo de Inversion Privado Mater Administracion 154.043 (154.043)
Asesorias e Inversiones Mater S.A. Préstamos 822 -
NOTA 6 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 , la composicién de este rubro es la siguiente:

Saldo al
Proveedores Moneda 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$

Garantias Peso Chileno 574 574
Anticipos Peso Chileno - 3.399
Otros Peso Chileno 218 171
Otros activos no financieros, corrientes 792 4.144

NOTA 7 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos presentados bajo este rubro corresponden a los siguientes:

Saldo al
Proveedores Moneda 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Honorarios por pagar Peso Chileno 7.231 1.242
Proveedores Peso Chileno - 846
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 7.231 2.088

NOTA 8 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos presentados bajo el rubro Otros pasivos no financieros,

corrientes, corresponden a los siguientes:

Saldo al
Detalle Moneda 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Remuneraciones por pagar Peso Chileno 5.823 6.563
Provisiones Peso Chileno 1.778 10.635
Retenciones Peso Chileno 7.730 10.333
Otros pasivos no financieros, corrientes 15.331 27.531




NOTA 9 — IMPUESTOS

a) Activos por impuestos, corrientes
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Saldo al
Detalle Moneda 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Pagos provisionales mensuales Peso Chileno 2.598 5.800
Provision impuesto a la renta Peso Chileno - (2.268)
Impuesto por recuperar Peso Chileno 366 -
Pasivos por impuestos corrientes 2.964 3.532
b) Impuestos diferidos (activo)
Saldo al
Detalle Moneda 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Provision vacaciones Peso Chileno 1.031 1.136
Impuestos diferidos (activo) 1.031 1.136
NOTA 10 - UTILIDAD POR ACCION
Al 31 de diciembre de 2013, el detalle de la utilidad por accidn, es el siguiente:
2013
M$
Utilidad diluida y utilidad basica
Beneficio basico por accion
Resultado neto del afio 2.382
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.072.544
Numero ajustado de acciones -
Beneficio basico por accién $2
Beneficio diluido por accion
Resultado neto del ejercicio 2.382
Numero medio ponderado de acciones en circulacion
Efecto diluido de: 1.072.544
NUmero ajustado de acciones
Beneficio diluido por accién $2
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Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de la utilidad por accidn, es el siguiente:

2012
M$

Utilidad diluida y utilidad basica
Beneficio basico por accion
Resultado neto del afio 10.361
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.072.544
Numero ajustado de acciones -
Beneficio basico por accién $10
Beneficio diluido por accién
Resultado neto del ejercicio 10.361
Numero medio ponderado de acciones en circulacion
Efecto diluido de: 1.072.544
NUmero ajustado de acciones -
Beneficio diluido por accion $10

NOTA 11 - PATRIMONIO
El detalle de las acciones y del capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

a) El ntmero de acciones es el siguiente:

Acciones Acciones
suscritas pagadas
N° N°
Serie Unica 1.100.000 1.072.544
b) El capital es el siguiente:
Capital Capital
suscrito pagado
M$ M$
Serie Unica 110.000 107.254

¢) Al 31de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los principales accionistas de Administradora Mater
S.A. Fondos S.A., son los siguientes:

N° de acciones
Razén social 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Activa S.A. 536.272 536.272
Asesorias e Inversiones Arizona Ltda. 178.758 178.758
Inversiones Jomeva S.A. 178.757 178.757
Asesorias e Inversiones Westfalia Ltda. 178.757 178.757
Total acciones 1.072.544 1.072.544
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d) Movimientos relevantes de acciones

Emitidas Suscritas Pagadas Total
Saldo al inicio 01.01.2013 - 1.100.000 1.072.544 1.072.544
Emisiones del ejercicio - - - -
Transferencias - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al 31.12.2013 - 1.100.000 1.072.544 1.072.544

e) Ganancias acumuladas

Al 31 de diciembre de 2013, la composicidn de este rubro es la siguiente:

M$
Conceptos
Saldo inicial 01.01.2013 19.468
Utilidad del ejercicio 2.382
Dividendos pagados (10.361)
Total 11.489
Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn de este rubro es la siguiente:
M$
Conceptos
Saldo inicial 01.01.2012 36.457
Utilidad del ejercicio 10.361
Dividendos pagados (27.350)
Total 19.468

f) Otras reservas

Las Otras Reservas que se presentan en el estado de cambios del patrimonio se originan por el ajuste
efectuado por la conversion de criterios contables, de Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Chile (PCGA) emitidos por el Colegio de Contadores a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB).

NOTA 12 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

La sociedad percibe comisiéon del Fondo de Inversion Privado Mater, Fondo que administra, esta
comisién se genera como un ingreso ordinario de acuerdo a un valor pactado en el Reglamento Interno
del mencionado Fondo. Al 31 de diciembre de 2013, los ingresos asociados a comisiones cobradas al
Fondo de Inversion Privado Mater ascienden a M$ 132.571 (M$154.043 al 31 de diciembre de 2012).
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NOTA 13 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de este rubro, es el siguiente:

Saldo al
Razon social 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Remuneraciones 102.163 112.180
Arriendo de oficinas 7.303 7.473
Gastos generales 7.975 6.540
Otras asesorias 1.543 4.654
Colacion y movilizaciéon - 4.200
Honorarios por contabilidad 4.154 3.375
Honorarios legales 12.574 2.740
Aporte patronal - 1.456
Otros 3.169 5.354
Gastos de administracion y ventas 138.881 147.972

NOTA 14 — GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la composicién del efecto en resultados por impuesto a la renta, es el
siguiente:

a) Efecto del impuesto a la renta en los resultados

Saldo al
Detalle 31-12-2013 31-12-2012
M$ M$
Provision impuesto a la renta - (2.268)
Efecto por impuestos diferidos (105) 227
Impuesto a las ganancias (105) (2.041)

NOTA 15 - ADMINISTRACION DEL RIESGO

Dadas las actividades desarrolladas en el mercado nacional, la Administradora podria verse expuesta a
riesgos financieros incluyendo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de reajustabilidad o de moneda, riesgo de precio, riesgo de tasa de
interés de los flujos de efectivo y del valor razonable), y riesgo de capital.

15.1 Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea para referirse a aquella incertidumbre financiera, a distintos
horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaciones suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de
Administradora Mater S.A.

La mayor exposicion para esta categoria de riesgo es representada por el riesgo de contraparte en las
operaciones con Efectivo y equivalentes al efectivo, Otros activos financieros, no corrientes, etc. definido
por la Administradora como la exposicion a potenciales pérdidas como resultado del incumplimiento del
contrato o del incumplimiento de una contraparte a su obligacion en una transaccion en el proceso de
compensacion y liquidacién.
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Con el fin de gestionar el riesgo de contraparte la Administradora busca mantener una lista de de
inversiones en cuotas de fondos mutuos.

Administradora S.A. presenta al 31 de diciembre de 2013 y 2012 exposicion al riesgo de crédito, como
resultado de los instrumentos incorporados en la cartera de inversiones, cuotas de fondos mutuos y
fondos de inversidon. La exposicion antes detallada no afecta la posicién de la Administradora, ya que
todas las contrapartes relacionadas presentan una alta calidad crediticia.

Exposiciones al riesgo de crédito segn instrumento:

Exposicion al
31 de diciembre de
Clasificacion Grupo Tipo 2013
M$
A valor razonable Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos 83.811
A valor razonable Fondos de inversién privados Cuotas de fondos de inversion privados 20.881
A costo amortizado Efectivo Saldo en bancos 1.124
Exposicion total 105.816
Exposicion al
31 de diciembre de
Clasificacion Grupo Tipo 2012
M$
A valor razonable Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos 80.439
A valor razonable Fondos de inversion privados Cuotas de fondos de inversion privados 15.658
A costo amortizado Efectivo Saldo en bancos 6.224
Exposicion total 102.321

Al cierre del 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen instrumentos financieros vencidos o
deteriorados. En cuanto a garantias, al cierre de los ejercicios no hay activos otorgados en garantia.

15.2 Riesgo de liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Administradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de
responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus operaciones bajo condiciones
normales o situaciones excepcionales.

En el caso del riesgo de liquidez, la Administradora define las siguientes subcategorias:

» Riesgo de liquidez de mercado: expresado como la potencial pérdida incurrida debido a la
incapacidad de liquidar parte de la cartera de inversién sin afectar de manera adversa el valor del
activo.

« Riesgo de descalce: exposicion a pérdidas generadas por inversiones cuyo desempeiio difiere a la
evolucion del patrimonio contable ajustado por la inflacién.

» Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado como la potencial pérdida incurrida como resultado
de la incapacidad de la Administradora de obtener recursos para financiar salidas de flujos de caja.

Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez la Administradora optd por estructurar la cartera de
inversiones segin una adecuada diversificacion temporal, con prioridad a las inversiones en plazos
menores o iguales a un afo.
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Como politica de diversificaciéon de las inversiones la Administradora permite s6lo adquisiciones en
cuotas de fondos mutuos y cuotas de fondos de inversidon privado de corto plazo inferiores a 9o dias,
excluyendo los activos de baja liquidez que no se transan frecuentemente y en volimenes significativos
en los mercados secundarios formales.

A continuacién se presentan los cuadros con los analisis de vencimientos, por tramos de vencimiento,
para cada uno de los periodos analizados.

Analisis de vencimientos al 31 de diciembre 2013 y 2012 (cifras en miles de pesos):

Instrumentos
<180 dias
Clasificacion Grupo 2013 2012
M$ M$
A valor razonable Fondos mutuos 83.811 80.439
Fondos de inversion privado 20.881 15.658
Costo amortizado Saldo en bancos 1.124 6.224

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Administradora Mater S.A. presenta un 100% de la cartera en
instrumentos con plazos de vencimiento hasta 1 afio, con lo cual no se observa escasez anticipada o no
anticipada resultante de necesidad de financiamiento.

15.3 Riesgo de mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado por la Administradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horizontes de tiempo, relacionada con la trayectoria futura
de aquellas variables de mercado relevantes a su desempeio financiero.

Para la gestién y control del patrimonio de la Sociedad, la Administradora mantiene inversiones en
instrumentos de intermediacion financiera cuya duracién es menor o igual a 0,25 afios y expresados en
Pesos, por lo que la sensibilidad del valor de los instrumentos de intermediaciéon frente a posibles
variaciones adversas es muy baja. Los otros componentes del riesgo de mercado no afectan de manera
significativa las actividades econémicas de la Administradora, en cuanto la cartera de inversiones es
determinada por instrumentos de deuda en pesos chilenos.

15.4 Gestibon del riesgo de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado por la Administradora para referirse a la posibilidad que la
entidad presente un nivel de endeudamiento excesivo que eventualmente no le permita cumplir su
objeto social de acuerdo a la normativa vigente, es decir la administracién de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuanto al manejo del capital es preservar la habilidad de la
entidad de continuar las actividades diarias, es decir la gestion de fondos de terceros, potenciar
beneficios para los grupos de interés y mantener una base de capital so6lida que pueda asegurar el
desarrollo de las actividades del fondo.

15.5 Estimacion del valor razonable

Para los instrumentos financieros que cotizan en mercados activos, la valorizacién se basa en el mercado
en el cual se tranzan dichos activos.



24

15.6 Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos constitutivos de posiciones de la Administradora son clasificados segiin su naturaleza,
caracteristicas y el propo6sito por el cual éstos han sido adquiridos o emitidos segin las siguientes
categorias:

Clasificacion de instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2013, expresados en miles
de pesos.

A costo amortizado A
Clasificacion Grupo Tipo valor libro valor razonable valor razonable
M$ M$ M$
A valor razonable Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos - - 83.811
FIP Cuotas de FIP - - 20.881
Costo amortizado Saldo en bancos Efectivo 1.124 1.124 -

Clasificaciéon de instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2012, expresados en miles
de pesos.

A costo amortizado A
Clasificacion Grupo Tipo valor libro valor razonable valor razonable
M$ M$ M$
A valor razonable Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos - - 80.439
FIP Cuotas de FIP - - 15.658
Costo amortizado Saldo en bancos Efectivo 6.224 6.224 -

15.7 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas
por deterioro se evaltia en funcién de la clasificacion crediticia otorgada por las agencias de rating.

En cuanto la cartera mantenida por la Administradora los fondos mutuos no cuentan en su totalidad con
una calificacion crediticia al igual que el fondo de inversion privado.

15.8 Gestidn de riesgo

El area responsable por el monitoreo y control del riesgo financiero es Cumplimiento Normativo y
Control Interno, incluyendo entre otros el riesgo de mercado. En cuanto al riesgo de liquidez, el area
encargada de monitorear la liquidez de los activos financieros es el 4rea de Control Financiero de la
sociedad administradora. Los controles sobre la gestién del riesgo se realizan con una frecuencia
trimestral, consistente con el plazo representativo de inversion de la cartera.

NOTA 16 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1.  Administracidén

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 6 miembros, los que permanecen por un
periodo de 5 afos.

16.2. Remuneraciones y beneficios recibidos por el Directorio y personal clave de la Sociedad

Durante los afios 2013 y 2012, los Directores de la Sociedad no han percibido remuneraciones por el
desempeio de sus funciones.
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NOTA 17 - MEDIO AMBIENTE

A la fecha de cierre, los presentes estados financieros no se ven afectados por desembolsos relacionados
a medio ambiente.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Entre al 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos posteriores que afecten significativa la informacién contenida en los presentes estados
financieros.



