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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 1 de marzo de 2012

Sefiores Accionistas y Directores
Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacion financiera de Sociedad
Procesadora de Leche del Sur S.A. y afiliadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y a los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los anhos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de
Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados estan exentos
de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros consolidados. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la
Compania, asi como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros
consolidados. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de Sociedad Procesadora de
Leche del Sur S.A. y afiliadas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados integrales de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. PRULEDUK,
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
(Registro de valores N° 792)

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS

Ejercicio Ejercicio
31-12-2011 31-12-2010

Activos Corrientes en Operacion, Corriente M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 481.675 3.381.508
Otros activos financieros, corrientes 16 24.745 -
Otros activos no financieros, corrientes 13 360.726 396.983
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 3.084.504 7.479.728
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 9 13.776.822 9.548.580
Inventarios 10 27.721.223 15.894.027
Activos por impuestos, corrientes 12 2.115.864 1.168.667
Total de activos corrientes, distintos de los activos 47.565.559 37.869.493

mantenidos para la venta o distribucion
Activos Incluidos en Grupos de activos para su disposicion 14 60.679 60.679

clasificados como mantenidos para la venta

Total activos no corrientes mantenidos para la venta o distribucién 60.679 60.679

Total activos corrientes 47.626.238 37.930.172

Activos, No Corrientes

Otros activos financieros, no corrientes 4.504 4.504
Otros activos no financieros, no corrientes 122.037 130.487
Activos intangibles distintos de la plusvalia 42.020 8.689
Propiedades, Planta y Equipo 15 41.447.022 43.622.313
Activos biolégicos, no corrientes 11 276.312 297.219
Activos por impuestos diferidos 12 908.114 1.401.521
Total de activos no corrientes 42.800.009 45.464.733
Total de Activos 90.426.247 83.394.905

Las notas adjuntas nameros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. PRULEDUK,
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
(Registro de valores N° 792)

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
PASIVOS

N° Ejercicio Ejercicio

Nota 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

Pasivos Corrientes en Operacién, Corriente

Otros pasivos financieros, corrientes 16 - 2.204
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 17 10.531.417 8.564.764
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes 9 1.542.439 964.013
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 18 255.776 184.500
Otros pasivos no financieros, corrientes 19 1.440.333 413.066
Total pasivos corrientes totales 13.769.965 10.128.547

Pasivos, No Corrientes

Otras cuentas por pagar, no corrientes 17 769 741
Pasivo por impuestos diferidos 12 5.384.430 4.888.781
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 18 641.208 488.442
Total pasivos no corrientes 6.026.407 5.377.964
Total de Pasivos 19.796.372 15.506.511
Patrimonio

Capital Emitido 49.780.203 49.780.203
Ganancias (pérdidas) acumuladas 19.669.917 16.928.926
Otras Reservas 1.171.898 1.171.898
Patrimonio Atribuible a los propietarios de la controladora 70.622.018 67.881.027
Participacién no controladoras 7.857 7.367
Patrimonio , Total 20 70.629.875 67.888.394

Total de patrimonio

Las notas adjuntas nimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. ¢ ..-.'.!--E;
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
(Registro de valores N° 792)

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR
FUNCION

Ejercicio
N° 01-01-2011 01-01-2010
Nota 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 21 88.177.504 85.228.482
Costo de ventas (81.677.939) (81.478.766)
Costos de distribucion 22 (703.770) (240.400)
Gasto de administraciéon 22 (1.212.491) (1.233.628)
Otras ganancias (pérdidas) 83.929 39.687
Ingresos financieros 552.817 108.074
Costos financieros (17.913) (19.148)
Diferencias de cambio (45.442) (262.198)
Resultados por unidades de reajuste (39.960) 2.938

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias 12 (1.200.544) 14.782

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida), atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 3.915.701 2.160.077
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 490 (254)
Ganancia (pérdida) 3.916.191 2.159.823

Ganancias por accién - -
Ganancia por acciéon basica

Ganancia (pérdida) por accioén basica en operaciones continuadas ($) 622,94 343,64

Ganancia (pérdidas por accion bésica en operaciones discontinuadas - -

Ganancia (pérdida) por acciéon basica (M$)
Ganancias por accion diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas - -

Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas - -

Ganancias (pérdida) diluida por accion

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. ¢ ..-.'.!--E@
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
(Registro de valores N° 792)

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

SVS Estado de Resultados Integral EJERCICIO
01-01-2011 01-01-2010

31-12-2011 31-12-2010
M$ Ms$

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 3.916.101 2.159.823
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos - -

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversi
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta,
antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion, activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos -

Otro resultado integral. antes de impuestos, activos financieros disponibles para la
venta

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos - -

Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas -
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo -

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacién - -

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de
beneficios definidos

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos - -

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de otro
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimonio de
otro resultado integral
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro
resultado integral

Otro resultado integral - -
Resultado integral total 3.916.191 2.159.823

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 3.915.701 2.160.077
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 490 (254)

Resultado integral total 3.916.191 2.159.823

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. ¢ ..-.'.!--E@
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
(Registro de valores N° 792)

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO
INDIRECTO

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO EFECTIVO INDIRECTO Ejercicio Ejercicio
31-12-2011 31-12-2010
Estado de flujos de efectivo M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Ganancia (pérdida) 3.916.191 2.159.823
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 1.200.544 1.336.924
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios (11.827.196) 2.683.378
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial 4.395.224 1.851.774
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de
lasactividades de operacién (5.570.983) (291.932)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial 1.966.653 (6.785.426)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de
lasactividades de operacion 1.899.223 197.912
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacién 4.527.151 4.376.319
Ajustes por deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor)
reconocidas en el resultado del periodo 222.955 -
Ajustes por participaciones no controladoras (490) 254
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicioén de activos no corrientes - 1.334
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) (3.186.919) 3.370.537

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion 729,272 5.530.360

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 86.572 38.402
Compras de propiedades, planta y equipo (2.982.066) (2.272.052)
Compras de activos intangibles (36.609)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion (2.932.103) (2.233.650)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:

Pagos de préstamos - (467.388)
Dividendos pagados (647.947) (53.267)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion (647.947) (520.655)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes
del efecto de los cambios en la tasa de cambio (2.850.778)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo:

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (49.055) 89.505
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (2.899.833) 2.865.560
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 3.381.508 515.948

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 481.675 3.381.508

Las notas adjuntas numeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A.

Estados Financieros Consolidados

al31 de diciembre de 2011
(Registro de valores N° 792)

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 2011

Patrimonio
Ganancias | atribuible a los
Otras reservas (pérdidas) |propietarios de | Participaciones
Capital emitido varias Otras reservas | acumuladas |la controladora | no controladoras | Patrimonio total
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 49.780.203 1.171.898 1.171.898 16.928.926 67.881.027 7.367 67.888.394

Incremento (disminucidén) por cambios en politicas contables

Incremento (disminucidn) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado

49.780.203

Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral

Emision de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios

1.171.898

1.171.898

16.928.926

3.915.701

67.881.027

3.915.701

67.888.394

3.916.191

(1.174.710)

3.915.701

(1.174.710)

Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios

Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera

Incremento (disminucion) por cambios en la participacidn de subsidiarias que no impliqu

Total de cambios en Patrimonio

2.740.991

2.740.991

490

3.916.191

2.741.481

Saldo Final Periodo Actual 31/12/2011

49.780.203

1.171.898

1.171.898

19.669.917

70.622.018

7.857

70.629.875
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Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A.
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
(Registro de valores N° 792)

Al 31 de diciembre de 2010

Patrimonio
Ganancias | atribuible a los
Otras reservas (pérdidas) |propietarios de | Participaciones
Capital emitido varias Otras reservas | acumuladas |la controladora | no controladoras | Patrimonio total
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010 49.780.203 1.171.898 1.171.898 15.346.979 66.299.080 7.221 66.306.301

Incremento (disminucidén) por cambios en politicas contables

Incremento (disminucidn) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado

49.780.203

Cambios en patrimonio

Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral

Emisién de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucion) por otras aportaciones de los propietarios

1.171.898

1.171.898

15.346.979

2.160.077

66.299.080

2.160.077

7.221

66.306.301

2.159.823

(701.174)

2.160.077

Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietarios

2.159.823

(701.174)

Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios - - - 123.044

Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera - -

Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias que no impliqu -
Total de cambios en Patrimonio - - - 1.581.947 1.581.947 146 1.582.093
Saldo Final Periodo 31/12/2010 49.780.203 1.171.898 1.171.898 16.928.926 67.881.027 7.367 67.888.394

Las notas adjuntas niimeros 1 al 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. PROLECIID
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
Notas a los estados financieros consolidados
(Registro de valores N° 792)

Nota 1: Informacion general

Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. (Prolesur S.A.) inicia sus actividades en 1990, dedicindose a
elaborar leche en polvo, mantequilla, queso y polvo de suero desproteneizado en las ciudades de Los Lagos
y Osorno, abasteciéndose de leche de los productores de la zona sur de Chile.

Las oficinas principales de la Sociedad estan ubicadas en Avenida Vitacura 4465, comuna de Vitacura en la
ciudad de Santiago de Chile.

El grupo Prolesur estd compuesto por una empresa elaboradora denominada Sociedad Procesadora de
Leche del Sur S.A. (Prolesur S.A.) con plantas en Los Lagos y Osorno, ademas cuenta con dos filiales
directas, Comercial Dos Alamos S.A. y Sociedad Agricola y Lechera Praderas Australes S.A. (Pradesur S.A.).

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el Nro.792 y est4 sujeta a la fiscalizacion de
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El accionista controlador de Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. (Prolesur S.A.) es Soprole
Inversiones S.A., que posee el 70,45% de las acciones de la Sociedad. A su vez, la controladora indirecta de
Prolesur S.A. es FonterraCooperativeGroupLimited, la cual registra un total de participacién sobre la
compania de 86,22%.

El promedio de personas que trabajan en Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. (Prolesur S.A.)
y filiales, asciende a 429 personas, considerando gerentes, ejecutivos, profesionales, técnicos, trabajadores
en general.

Nota 2: Resumen de politicas contables

A continuacién se describen las politicas contables significativas que la Sociedad utilizé en la preparacion
de los estados financieros consolidados de Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. (Prolesur S.A.) y
Filiales a contar del 1 de enero de 2010, sin haber registrado cambios a estas politicas a la fecha de los
presentes estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de Prolesur S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) e interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién (IFRIC).

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos chilenos y se han preparado a partir de
los registros contables de Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. (Prolesur S.A.) y de sus sociedades
filiales, presentandose de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS),
aprobadas e impulsadas por la Superintendencia de Valores y Seguros, para ser adoptadas por las
sociedades inscritas en el Registro de Valores, en oficio circular N° 368 del 16 de Octubre de 2006.

De esta forma, los estados financieros consolidados, muestran la situacion financiera al cierre del ejercicio,

asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo
consolidados que se han producido en la Compaiiia.
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Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. PROLECIID
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
Notas a los estados financieros consolidados
(Registro de valores N° 792)

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las IFRS, cuya responsabilidad es de la
administracion del Grupo, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Asimismo, exige a la
administracion ejercer el criterio profesional en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. Al respecto, en Nota 5 son revelados los principales criterios adoptados por la administraciéon
para aquellas materias que requieren de hipotesis y estimaciones con impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, modificados en

fecha de transicion por la revalorizaciéon de algunos bienes de propiedad planta y equipo (con efecto en el
patrimonio).

Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes y recientes
pronunciamientos contables.

Recientes pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB:

Nuevas normativas, enmiendas, modificaciones e interpretaciones obligatorias desde el 1 de enero de 2011
pero que actualmente no son relevantes para la Sociedad (podran serlo en transacciones futuras).

Normas y modificaciones Contenido

IAS 24 (revisada) Revelacion de partes relacionadas

IFRIC 14 Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de financiamiento minimo
IFRS 7 Revelacion de instrumentos financieros

IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para las cuales
no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

Normas y Aplicacion obligatoria para
modificaciones Contenido ejercicios iniciados a partir de
IAS 19 (revisada)  Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013
IFRS 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2013
IAS 27 Estados financieros separados 1 de enero de 2013
IFRS 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
IFRS 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
IFRS 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
IFRS 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013
IAS1 Presentacion de estados financieros 1dejulio de 2012
IAS 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2012
IAS 28 Inversiones en las asociadas y jointventure 1 de enero de 2013
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2.2 Bases de consolidacion

Filiales o subsidiarias

Filiales o subsidiarias son todas las entidades sobre las que Prolesur S.A. tiene poder para dirigir sus
politicas financieras y su operacion, teniendo una participaciéon superior al cincuenta por ciento de los
derechos de voto.

Para contabilizar la adquisicion de filiales por parte de la Sociedad (o cualquier otra sociedad del Grupo)
se utiliza el método de adquisiciéon o de compra. El costo de adquisicion es el valor razonable de los
activos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de la operacidon, mas los costos directamente
atribuibles a la adquisicion. Los activos identificables adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes
identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor justo a la
fecha de adquisicion, con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del costo de
adquisicion sobre el valor justo de la participacion de la Sociedad en los activos netos identificables
adquiridos, se reconoce como plusvalia. Si el costo de adquisiciéon es menor que el valor justo de los
activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el estado de resultados
consolidado.

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transaccion
proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario para
asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables
de las filiales.

Las filiales cuyos estados financieros han sido consolidados se detallan en cuadro adjunto.

Porcentaje de

Participacion
Nombre Sociedad Pais Moneda Directo Indirecto Total Total
origen funcional

99.833.770-K  Comercial Dos Alamos S.A. Chile Peso chileno 99,99% - 99,99%  99,99%
Sociedad Agricola y Lechera
84.612.100-5 Praderas Australes S.A. Chile Peso chileno 99,55% - 99,55%  99,55%

No han ocurrido cambios en las entidades consolidadas.

Transacciones y participaciones minoritarias

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones con
terceros externos a Prolesur S.A. y Filiales. La enajenacién de participaciones minoritarias conlleva
ganancias o pérdidas para Prolesur S.A. y Filiales que se reconocen en el estado de resultados
consolidado. La adquisicién de participaciones minoritarias tiene como resultado una plusvalia, siendo
éste la diferencia entre el precio pagado y la correspondiente proporcién del importe en libros de los
activos netos de la filial.

14



Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. DPROLECUR
Estados Financieros Consolidados
al31 de diciembre de 2011
Notas a los estados financieros consolidados
(Registro de valores N° 792)

2.3 Informacion financiera por segmentos operativos

La informacion por segmento se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a los responsables de tomar las decisiones operativas relevantes. Esta informacion se
detalla en Nota 4.

Los segmentos a revelar por Sociedad Procesadora de Leche del Sur S.A. y Filiales son:

- Mercado doméstico o local
- Mercado gubernamental
- Mercado exportador

2.4. Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Los estados financieros consolidados se presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional del
Grupo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre, se
reconocen en el estado de resultados.

Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados al cierre de cada ejercicio, son los siguientes:

Ejercicio Ejercicio
31-12-2011 31-12-2010
Dolar Estadounidense Observado 519,20 468,01
Euro 672,97 621,53
Unidad de Fomento 22.294,03 21.455,55

2.5 Propiedades, planta y equipo

Estos activos corresponden principalmente a terrenos, construcciones, obras de infraestructura,
maquinas, equipos y otros activos fijos. Estos bienes se reconocen inicialmente a su costo menos la
correspondiente depreciacion acumulada, de ser aplicable, y cualquier pérdida por deterioro
identificado, a excepcion de los terrenos que fueron sujetos de revaluaciéon por tnica vez de acuerdo con
IFRS 1 parrafo 16, en la cual se la Sociedad ha optado por la medicion de una partida de propiedades,
plantas y equipos (terrenos) a su valor justo y se utiliza este valor como costo atribuido en la fecha de
transicion.
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Los costos posteriores (reemplazo de componentes, mejoras, ampliaciones, etc.) se incluyen en el valor
del activo inicial o se reconocen como un activo separado, s6lo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos de propiedades, plantas y equipos vayan a representar
un beneficio para la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se
cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion se calcula usando el método lineal considerando sus valores residuales y vidas utiles
técnicas estimadas. El valor residual y la vida util de los activos se revisan una vez al afio, y ajustan si es
necesario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros a la fecha de venta y se incluyen en el estado de resultados
consolidado.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotaciéon una vez finalizado el ejercicio de prueba cuando
se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

Los bienes adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero han sido contabilizados en su fecha de
adquisicion, al valor actual de todos los pagos futuros, de acuerdo a las condiciones especificas de cada
contrato.

Los afios de vida ttil estimados, se resumen de la siguiente manera:

Propiedades, Planta y Equipos Vida ttil en afios

Vida ttil para Edificios 25-50
Vida til para Planta y Equipo 05-20
Vida ttil para Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 03-05
Vida ttil para Instalaciones Fijas y Accesorios 03-10
Vida 1til para Vehiculos 03-05

2.6 Deterioro de activos no financieros

El Grupo evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no financieros. En
caso de haberse identificado algin indicio de deterioro en algin bien, el Grupo estima el monto
recuperable del activo deteriorado. De no ser posible estimar el monto recuperable del activo
deteriorado a nivel individual, el Grupo estima el monto recuperable de la unidad generadora de
efectivo al cual el activo pertenece.

El importe recuperable es definido como el mayor entre el valor justo, menos los costos de venta, y el
valor en uso. El valor en uso es determinado mediante la estimacion de los flujos de efectivo futuros,
asociados al activo o unidad generadora de efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de
interés antes de impuestos, que reflejan el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo.
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En el caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en el Estado de Resultados consolidado.

Anualmente el Grupo evalta si los indicadores de deterioro sobre activos no corrientes que derivaron en
pérdidas registradas en ejercicios pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacion,
el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario.
El incremento es reconocido en los resultados como un reverso de pérdidas por deterioro. El incremento
del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en los
supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido
de no haber existido el deterioro.

2.7 Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccidén de cualquier activo calificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses, distintos a los mencionados con anterioridad, se registran en
resultados en el rubro de Costos Financieros.

2.8 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no seré capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

Para estimar el monto de la provision para incobrables, la Sociedad Matriz y sus filiales aplican tasas en
virtud de la antigiiedad de los saldos de deudores por ventas, documentos por cobrar y deudores varios.
Las tasas son de un 50% para las cuentas vencidas con una antigiiedad de entre 180 y 360 dias, y de un
100% para las cuentas vencidas con una antigiiedad superior a 360 dias. Adicionalmente, estas
sociedades evalian caso a caso, las cuentas vencidas con una antigiiedad menor a 180 dias,
constituyendo provisiéon para aquellos saldos que se estiman deteriorados o de dudosa recuperacion.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe en libros del activo se reduce a
medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados
consolidado dentro de “gastos de administraciéon”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

2.9 Instrumentos financieros derivados y actividad de cobertura

Los derivados que registra la compaiiia (forwards), no se contabilizan como instrumentos de cobertura.
En consecuencia, estos se llevan a su valor justo y los cambios en su valorizacién se reconocen de forma
inmediata en el estado de resultados, en la cuenta diferencia de cambio.
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2.10 Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados al menor valor entre el costo y el valor neto realizable. El costo
se determina por el método del costo promedio ponderado.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso incluye los costos de las materias
primas, la mano de obra directa, gastos generales de fabricacion y la depreciacion de los bienes del
activo fijo que participan en el proceso productivo (basados en una capacidad operativa normal), sin
incluir costos por intereses.

Las existencias de materias primas y los productos terminados comprados a terceros se valoran a su
costo promedio ponderado de adquisicién o a su valor de mercado, si éste fuese menor.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
variables de venta aplicables.

Ajustes en el valor neto realizable de las existencias, son generados como resultado de las evaluaciones
periddicas que realiza la Sociedad en relacion a productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento,
determinando el menor valor entre el costo de adquisicion de estos bienes y el valor neto realizable.

2.11 Activos Biologicos

Los animales de lecheria que se muestran en el estado de situaci6on financiera a valor razonable
(fairvalue), se presentan como un activo no corriente. El fairvalue de estos activos se obtiene de las
ferias ganaderas que se especializan en venta de animales y cuya informaci6n es publica.

2.12 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, en bancos, los depdsitos a plazo en
entidades financieras, otras inversiones a corto plazo de bajo riesgo, de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos. Los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.

2.13 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, posteriormente se valorizan al costo amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés
efectiva. Estas partidas se presentan en el balance de situaciéon como pasivos corrientes por tener una
vigencia inferior a 12 meses.

2.14 Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Los préstamos y obligaciones con instituciones financieras que devengan intereses son reconocidos
inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente
atribuibles a la transaccién. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones que
devengan intereses se valorizan al costo amortizado. La diferencia entre el monto neto recibido y valor a
pagar es reconocida en el Estado Consolidado de Resultados Integrales durante el ejercicio de duracion
del préstamo, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan bajo el rubro de Costos Financieros.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y en el pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal.

2.15 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta y los
impuestos diferidos reconocidos de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N© 12. El
impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto cuando éste se relaciona con
partidas de impuesto diferido registrada directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de
impuesto se reconoce también en patrimonio.

Obligacion por impuesto a la renta

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros en base a la mejor
estimacion de las utilidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros y la tasa de
impuesto a la renta vigente a dicha fecha.

Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Los
activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias y son
calculados a las tasas que se esperan estaran vigentes a la fecha de su reverso.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esté relacionado con la
misma entidad y la misma autoridad tributaria.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones

en filiales y asociadas, ya que controla la fecha en que estas se revertiran y es probable que estas vayan a
revertirse en un futuro previsible.

2.16 Beneficios a los empleados

Vacaciones del personal

El Grupo reconoce un gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo. Este beneficio
corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segiin los contratos particulares de cada
trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal y se presenta en Provisiones corrientes por
beneficios a los empleados.
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Bonificaciones a empleados

La Compania reconoce un pasivo provisorio para el pago de bonos al personal, cuando ésta se encuentra
obligada de manera contractual. Por otra parte la Sociedad contempla para sus empleados un plan de
incentivos anuales por cumplimiento de objetivos y aportacién individual a los resultados. Los
incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un determinado porcentaje sobre la
remuneracion anual individual y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Indemnizaciones por afios de servicio (PIAS)

El Grupo registra la provisiéon por afios de servicios valuada a través del método actuarial, tomando en
consideraci6én a todos los empleados que tengan pactado tal beneficio contractualmente y a todo evento.
El calculo establecido para el registro de esta provision, considera entre otros factores; edad de
jubilacion de hombres - mujeres (afios), probabilidad de despido, probabilidad de renuncia, mortalidad
de hombres — mujeres, sexo, otros, todo lo anterior de acuerdo a lo establecido en NIC 19.

El pasivo reconocido en el balance respecto de los planes de prestaciones definidas es el valor actual de
la obligacion por prestaciones definidas en la fecha del balance, incluyendo ajustes para pérdidas y
ganancias actuariales no reconocidas y costos por servicios pasados. La obligaciéon por prestaciones
definidas se calcula mensualmente y se ajusta contra los resultados de la Compaiiia.

El valor actual de la obligaciéon se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros
estimados a tasas de interés de bonos del Estado, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes obligaciones.

2.17 Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes se reconocen contablemente cuando:

a. El Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
b. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y

c. El importe se ha estimado de forma fiable.

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de explotacion se reconocen al momento en que los productos fueron despachados y todos
los derechos y riesgos asociados con el dominio de los correspondientes productos fueron transferidos a
terceros.

La entrega no esta perfeccionada hasta que, los productos se han enviado al lugar concreto, los riesgos
de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, el cliente ha aceptado los productos de acuerdo
con el contrato de venta y el ejercicio de aceptaciéon ha finalizado, o bien, cuando la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido los criterios necesarios para la aceptacion de los productos.

2.19 Arrendamientos

Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuando el contrato transfiere a la Compaiiia
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad N° 17 “Arrendamientos”.
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Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir una
tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Otros pasivos financieros”. El elemento de
interés del costo financiero se carga en el estado de resultados consolidado durante el periodo de
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante
del pasivo para cada ejercicio. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia
durante su vida 1til y se incluye en propiedades, plantas y equipos.

Los contratos de arriendo que no califican como arriendos financieros, son clasificados como arriendos
operativos y los respectivos pagos de arrendamiento son cargados al Estado Consolidado de Resultados
cuando se efecttian o se devengan.

2.20 Informacién sobre medio ambiente

Este gasto es aquel cuya finalidad es minimizar el impacto medio ambiental, su proteccién o mejora
teniendo en cuenta la naturaleza, politicas y regulaciones de las actividades desarrolladas por el Grupo.

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren.

Nota 3: Administracién de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo de mercado, (b)
riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa de gestiéon de riesgo de la Sociedad esta enfocado
en la incertidumbre de los mercados financieros, procurando minimizar los efectos potenciales y
adversos sobre el margen neto.

De acuerdo a las politicas de administracion de riesgos, el Grupo utiliza instrumentos derivados, con el
unico proposito de cubrir exposiciones a los riesgos de tipos de cambios provenientes de las operaciones
del Grupo. Por lo que, estos instrumentos no son tratados contablemente como instrumentos de
cobertura, toda vez que éstos no califican como tal por su documentacion y calce en las operaciones. Las
transacciones con instrumentos derivados son realizadas exclusivamente por personal de Tesoreria de la
Gerencia de Administracién y Finanzas

3.1 Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad esta expuesta a riesgos de mercado, tales como

i) riesgo de precio de las materias primas (leche); ii) riesgo de tasa de interés y (iii) riesgo de tipos de
cambios locales. Con el fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos, la Sociedad opera con
instrumentos derivados para fijar o limitar las alzas de los activos subyacentes.

i) Riesgo de precio de materias primas

La Sociedad estd afecta al riesgo de precio de los commodities, considerando que sus principales
insumos son leche liquida adquirida en el mercado nacional. Sin embargo, debido a que el precio de
estos insumos es comun a toda la industria, la Sociedad no participa en mecanismos financieros para
cubrir dicho riesgo. No obstante, la Sociedad cuenta con un grupo de productores de leche con
relaciones de largo plazo, que si bien no la protegen del riesgo de precios, si le ayudan a disminuir el
riesgo de abastecimiento. Considerando que el precio de la leche se ve afectado principalmente por el
aumento de la demanda y el crecimiento limitado de la produccion de leche en todo el mundo.
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Adicionalmente a la leche, la Sociedad adquiere una serie de insumos, tanto en el mercado nacional
como internacional, que también son considerados commodities. Al respecto, la Compaiiia no tiene
como politica cubrir este tipo de riesgo por las mismas razones antes explicadas.

Analisis de sensibilidad al riesgo de precio de materias primas

El total del costo directo en los estados de resultados consolidados al 31 de diciembre de 2011 asciende a
M$ 81.677.939. Asumiendo un aumento (disminucion) razonablemente posible en el precio de (10%) en
el costo directo de las principales materias primas (leche, aceite hidrogenado, premix vitaminico y
harina de trigo) las cuales representan aproximadamente a un 68% del costo de producciéon total y
manteniendo todas las otras variables constantes, tales como los tipos de cambio, demanda de los
productos terminados, estacionalidad, competencia, entre otros. El probable efecto en la ganancia del
ejercicio y en el patrimonio resultaria en teoria en una variacién directa en el margen M$ 5.554.100
aproximadamente (7% de los costos directos). Algunos otros escenarios son analizados en el cuadro
descrito a continuacion:

Conceptos Efl‘s[(;;to

Costo de ventas al cierre 81.677.939
Efecto en el resultado con una variacion del 5% positivo o negativo 2.777.050
Efecto en el resultado con una variacioén del 10% positivo o negativo 5.554.100
Efecto en el resultado con una variacién del 15% positivo o negativo 8.331.150

La Sociedad, ha considerado las posibles variaciones en el precio de las materias primas en relacion a
valores historicos registrados en gestiones pasadas, las proyecciones basadas en esta informacion
realizadas por el equipo interno de control de gestion, han sensibilizado esta variable, concluyendo que
los margenes no debieran tener un impacto tan significativo, como para que éste sea negativo o con
tendencia a cero.

ii) Riesgo de tasa de interés
ProlesurS.A.y Filiales no mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés variable.

No existen seguros de fijacion de tasas de interés durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre
2011y 2010.

Analisis de sensibilidad al riesgo tasa de interés

El costo financiero total reconocido en los estados resultados consolidados del ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2011, relacionado a deudas corrientes y no corrientes de la tasa fija asciende a M$
17.913 que representa un 0,4% de las utilidades antes de impuestos.

La sociedad tiene un nivel de deuda muy bajo, por lo que estimamos que cualquier cambio en la tasa de

interés, esta no afecta a nuestros resultados ni el patrimonio, por lo que no se estaria expuesto a este
riesgo.
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iii) Riesgo de tipo de cambio

Actualmente, el Grupo mantiene activos y pasivos en ddlares y euros, principalmente por exportaciones
y las adquisiciones de insumos a proveedores extranjeros. Con el fin de disminuir el riesgo de una
eventual alza en el tipo de cambio, la Sociedad tiene como politica tomar seguros de cambio sobre la
exposicién neta.

El Grupo se encuentra expuesto a riesgos de tipo de cambio provenientes de: a) su exposiciéon neta de
activos y pasivos en monedas extranjeras, b) los ingresos por ventas de exportacién, c) las compras de
materias primas, insumos e inversiones de capital efectuadas en monedas extranjeras o indexadas a
dichas monedas. La mayor exposiciéon a riesgos de tipo de cambio del Grupo es la variaciéon del peso
chileno frente al dolar estadounidense y el euro.

Al 31 de diciembre de 2011 la exposicion neta pasiva del Grupo en monedas extranjeras, después del uso
de instrumentos derivados, es de M$ 1.006.Considerando las actividades comerciales de las Sociedades,
la baja exposicion a fluctuaciones de tipo de cambio y la forma de administrar este riesgo, no se prevén
resultados de importancia por este concepto.

Analisis de sensibilidad al tipo de cambio

El efecto (pérdida) por diferencias de cambio reconocido en el Estado Consolidado de Resultados
Integrales del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, relacionado con los activos y pasivos
denominados en monedas extranjeras, asciende a M$ 45.442.

El Grupo mantienen activos y pasivos en moneda extrajera que se compensan y la exposicidon neta es
muy baja, por lo que el riesgo no representa un impacto significativo sobre los estados financieros
tomados en su conjunto.

Sin embargo, la Administraciéon ha considerado que, si los factores de tipo de cambio mantienen su
tendencia de acuerdo a las politicas gubernamentales de nuestro pais, que definen la variacion de las
monedas extranjeras, principalmente el dolar estadounidense, en base al comportamiento de la
diferencia de cambio de un afio y considerando un alza del tipo de cambio de un 10%, el probable efecto
en el resultado del ejercicio y en el patrimonio al final del ejercicio seria de M$ 24.993. Para cuantificar
el posible efecto de algunos otros escenarios se detalla el siguiente cuadro:

Porcentaje de variacion en politicas gubernamentales Efecto
M$
Efecto en el resultado con una variacion del 5% positivo o negativo (23.857)
Efecto en el resultado con una variacion del 10% positivo o negativo (24.993)
Efecto en el resultado con una variacion del 15% positivo o negativo (26.129)

3.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Sociedad bajo
un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de
un instrumento financiero (s6lo activos financieros, no pasivos).
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El riesgo de crédito al cual esti expuesta la Compaifiia proviene principalmente de i) las cuentas por
cobrar comerciales mantenidas principalmente con clientes relacionados ii) cuentas por cobrar por
exportaciones y iii) entidades Gubernamentales

1) Mercado Doméstico

El riesgo de crédito relacionado a cuentas por cobrar comerciales de mercados domésticos, es
administrado por Crédito y Cobranza y es monitoreado por la Gerencia. Los principales clientes de la
Compania son empresas relacionadas que estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compaiiia. Los limites de crédito son establecidos para todos los clientes con base en
una calificacion interna y su comportamiento de pago. Las cuentas por cobrar comerciales pendientes
de pago son monitoreadas regularmente.

ii) Mercado Exportacion

Las cuentas por cobrar comerciales por exportaciones son monitoreadas regularmente. Adicionalmente,
la Compaiiia toma seguros de crédito que cubren los saldos de las cuentas por cobrar para disminuir el
riesgo.

iii) Mercado gubernamental

Las cuentas por cobrar comerciales al mercado gubernamental, se limitan a todas las transacciones
realizadas con la Central de Abastecimiento (Cenabast del SNS), quienes por el respaldo econémico del
Estado y pese a tener un indice de rotacion elevado se categorizan como operaciones de riesgo menor.

Analisis de sensibilidad Riesgo de Crédito

Los dias venta estimados para las cuentas por cobrar originadas en el mercado doméstico, son de 37,
para el mercado de exportacion alcanzan a 34 dias y para el mercado gubernamental alcanza los 92 dias.

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo mantiene cuentas por cobrar superiores a 90 dias por un monto de
M$ 85.229.

Por lo anterior se dice que, las ventas se encuentran directamente relacionadas con el riesgo crediticio
de la compania y el grado de incobrabilidad probable, es asi que para la sensibilizacion de este riesgo se
ha establecido un crecimiento razonable en ventas del 10%, manteniendo constantes todas las demas
variables como, la rotacién de cuentas por cobrar, seguros de cobertura, etc. Esta variacion
representaria un probable efecto en el resultado del ejercicio al final del ejercicio de M$ 11.722 adicional
a lo ya registrado a la fecha.

El riesgo de crédito relacionado a cuentas por cobrar comerciales de mercados domésticos es
administrado por Crédito y Cobranza y es monitoreado por la Gerencia, y se califica como de bajo riesgo,
dado que su principal cliente es la Cenabast (Fiscal) y esta sujeta a las politicas, procedimientos y
controles establecidos. Los limites de crédito son establecidos para todo