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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A.:

‘Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Centrales
Hidroeléctricas de Aysén S.A. y filiales, que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al
31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados. '

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de
informacién financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los
estados financieros consolidados. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion
de un control interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros
consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre estos estados financieros consolidados a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas
de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de
los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.
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Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A. y
filiales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas de acuerdo con instrucciones y normas de preparacién y presentacion
“de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2.1 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié el Oficio Circular N°856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio 2014 contra patrimonio las diferencias en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el
marco de preparacién y presentacion de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

Sin embargo, no obstante que fueron preparados sobre las mismas bases de contabilizacidn, los estados
consolidados de resultados integrales y la conformacién de los correspondientes estados consolidados de
cambios en el patrimonio por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en lo referido al
registro de diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son comparativos de
acuerdo a lo explicado en el parrafo anterior y cuyo efecto se explica en Nota 3.k.
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CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES

Estados de Situacion Financiera Consolidados

al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En miles de pesos)

@ hidroAysén

ACTIVOS Not 31-12-2015 | 31-12-2014
ota M$ M
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 428.440 319.670
Otros activos no financieros, corriente 74.498 166.296
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES | 502.938] 485.966 |
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos no financieros no corrientes 12 - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 - -
Propiedades, planta y equipo 9 15.159.321 15.159.321
Activos por impuestos diferidos 10 - -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES | 15.159.321 | 15.159.321 |
[TOTAL ACTIVOS | 15.662.259] 15.645.287]
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CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES

Estados de Situacion Financiera Consolidados

al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En miles de pesos)

@ hidroAysén

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota| 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 13 145.272 376.871

Otras provisiones corrientes 14 3.077.354 3.073.537

Pasivos por impuestos corrientes 4.355 46.799

Provisiones por beneficios a los empleados corrientes 14 63.407 54.010
TOTAL PASIVOS CORRIENTES |  3.290.388] 3.551.217|
PASIVOS NO CORRIENTES
| Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes | 14 ] 56.685] 45.348]
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES | 56.685 | 45.348]
[TOTAL PASIVOS | | 3.347.073] 3.596.565|
PATRIMONIO

Capital emitido 15 180.445.665 175.445.665

Ganancias (pérdidas) acumuladas 15 (168.130.111)] (163.396.628)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 12.315.554 12.049.037
[ Participaciones no controladoras | | (368) ] (315)]
TOTAL PATRIMONIO [ 12.315.186] 12.048.722]
[TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS [ [ 15.662.259] 15.645.287|
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@ hidroAysén

CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES

Estados de Resultados Integrales Consolidados, por naturaleza
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 31-12-2015 31-12-2014
Ganancia (pérdida) M$ M$
Gastos por beneficios a los empleados 16 (214.477) (687.197)
Gasto por depreciacion y amortizacién 17 (47.739) (52.978)
Pérdidas_ por deterioro de valor (reyersiones de pérdidas por deterioro de valor) 18 (898.657) (107.233.502)
reconocidas en el resultado del periodo
Otros gastos, por naturaleza 16 (3.919.489) (9.868.056)
Resultado de Explotacion (5.080.362)| (117.841.733)
Otras ganancias (pérdidas) 13.606 -
Ingresos financieros 19 6.401 53.579
Diferencias de cambio 19 497 (1)
Resultado por unidades de reajuste 19 334.961 425.939
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto (4.724.897) (117.362.216)
Gasto por impuestos a las ganancias 20 (8.586) (18.829.594)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (4.733.483) (136.191.810)
Ganancia (Pérdida) del ejercicio (4.733.483)| (136.191.810)
Ganancia (Pérdida) Atribuible a
| Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora | (4.733.536) (136.192.125)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras | 53 315
Ganancia (Pérdida) del ejercicio (4.733.483)| (136.191.810)

Ganancias (pérdidas) por accién basica
|_Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas [ $/accion | (272,66)] (8.077,63)]
| _Ganancia (pérdida) por accidn basica | $/accion | (272,66)] (8.077,63)]
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CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES

Estados de Resultados Integrales Consolidados
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos)

@ hidroAysén

| ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31-12-2015

Not
| ota M

31-12-2014
M$

| Ganancia (Pérdida) del ejercicio

| | (4.733.483)]

(136.191.810)]

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

[ 15 1] -]

Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos
Total Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Impuestos a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos

Impuesto a las ganacias relacionado con planes de beneficios definidos

Total Impuestos a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos

Total Otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

(4.733.483)

(136.191.810)

Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibles a :

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

(4.733.536)

(136.192.125)

Resultado integral atribuible a los propietarios no controladoras

58

Total Resultados Integrales

(4.733.483)

315
(136.191.810)
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CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES

Estado de Cambio en el Patrimonio

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En miles de pesos)

@ hidroAyseén

Cambios en Otras Reservas

Reservas de
ganancias y

Ganancias (pérdidas)

Patril atr a

Participaci no

Capital emitido | =, .. Otras los propietarios de la Patrimonio total
. - R pérdidas por Otras acumuladas controladoras
Estado de cambios en patrimonio planes de reservas R controladora
o varias
beneficios
definidos
Saldo Inicial Ejercicio Actual 01-01-2015 175.445.665 - - (163.396.628) 12.049.037 (315) 12.048.722
Saldo Inicial Reexpresado 175.445.665 - - (163.396.628) 12.049.037 (315) 12.048.722
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - (4.733.483) (4.733.483) (53) (4.733.536)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - - (4.733.483) (4.733.483) (53) (4.733.536)
Emisidn de patrimonio 5.000.000 - - - 5.000.000 - 5.000.000
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios - - - - - 1]
Total de cambios en patrimonio 5.000.000 - - (4.733.483) 266.517 (53) 266.464
Saldo Final Ejercicio Actual 31-12-2015 180.445.665 - - (168.130.111) 12.315.554 (368) 12.315.186
Cambios en Otras Reservas
Reservas de . S a
. " ganancias y Ganancias (pérdidas) | @ 2 10 att Participaci no . 5
Capital emitido | . .. Otras los propietarios de la Patrimonio total
- - N pérdidas por Otras acumuladas controladoras
Estado de cambios en patrimonio planes de reservas e controladora
. . varias
beneficios
definidos
Saldo Inicial Ejercicio Actual 01-01-2014 168.945.665 - - (32.308.641) 136.637.024 (35) 136.636.989
Saldo Inicial Reexpresado 168.945.665 - - (32.308.641) 136.637.024 (35) 136.636.989
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - (136.191.810) (136.191.810) (315)] (136.192.125)
Otro resultado integral - - - - - - -
Resultado integral - - - (136.191.810) (136.191.810) (315)] (136.192.125)
Emision de patrimonio 6.500.000 - - - 6.500.000 - 6.500.000
Disminucion (incremento) por otras distribuciones a los propietario: - - - - - - -
ncremento (disminucion) por transferencias y otros cambios - - - 5.103.823 5.103.823 35 5.103.858
Total de bios en patri i 6.500.000 - - (131.087.987) (124.587.987) (280)| (124.588.267)
Saldo Final Ejercicio Actual 31-12-2014 175.445.665 - - (163.396.628) 12.049.037 (315) 12.048.722
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CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES
Estados de Flujos de Efectivos Consolidados

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En miles de pesos)

@ hidroAysén

Estado de Flujo de Efectivo Directo

| Nota

31-12-2015
Ms

31-12-2014
Ms

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacién

Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(3.792.815)

(3.320.877)

Pagos a y por cuenta de los empleados

(294.558)

(1.873.409)

Otros pagos por actividades de operacién

(401.674)

Intereses recibidos

6.401

53.579

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

(247.513)

|Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

(4.328.485)]

(5.542.381)]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

Otros pagos para adguirir participaciones en negocios conjuntos

Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta vy equipo

9.284

Compras de propiedades, planta v equipo

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

(571.533)

(2.271.229)

Compras de activos intangibles

[Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

(562.249)|

(2.271.229)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Importes procedentes de la emisién de acciones

5.000.000

Total importes procedentes de préstamos

6.500.000

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Préstamos de entidades relacionadas

|Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon

5.000.000|

6.500.000 |

|Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
i io

109.266|

(1.313.610)|

Efectos de la variacidén en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo vy equivalentes al efectivo

(496)

(93.981)

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

108.770

(1.407.591)

Efectivo v equivalentes al efectivo al principio del periodo

319.670

1.727.261

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

428.440

319.670
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@ hidroAysén

CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Actividad y Estados Financieros de Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A. y filiales.

Bases de presentacion de los Estados Financieros Consolidados.
2.1. Principios contables

2.2, Nuevos pronunciamientos contables

2.3. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
2.4, Entidades filiales

2.5.  Principios de consolidacién

Criterios contables aplicados.

a) Propiedades, planta y equipo

b) Activos intangibles

c) Deterioro del valor de los activos

d) Arrendamientos

e) Instrumentos financieros

e.1) Activos financieros no derivados
e.2) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

f) Pasivos financieros excepto derivados

g) Provisiones

h) Prestaciones definidas — Indemnizaciones por afios de servicio - Provisidon vacaciones
i) Conversién de saldos en moneda extranjera

j) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

k) Impuesto a las ganancias

1) Reconocimiento de ingresos y gastos

m) Ganancia (pérdida) por accién

n) Estado de flujos de efectivo

Regulacion sectorial y funcionamiento del Sistema Eléctrico.
Efectivo y equivalentes al efectivo.

Saldos y transacciones con partes relacionadas.

6.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

6.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

6.3. Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados
6.4. Relaciones con Directores y alta direccion

Inversion en filiales.

Activos intangibles.

Propiedades, planta y equipo.

Impuestos diferidos.
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11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

25.

26.

Otros activos no financieros no corrientes.

Politica de gestion de riesgos.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Otras provisiones corrientes.
Patrimonio neto.
Gastos por naturaleza.

Depreciaciéon y amortizacion.

@ hidroAysén

Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio.

Resultado financiero.

Resultado de impuestos a las ganancias.

Informacién por segmento.

Garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros

compromisos.

22.1. Boletas entregadas en garantia

22.2. Gravamenes sobre activos

22.3. Cauciones obtenidas de terceros

Contingencias y compromisos
Distribucion del personal.
Medio ambiente.

Hechos posteriores.
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@ hidroAysén

CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A. Y FILIALES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En miles de pesos)

1.

ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DE CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN
S.A. Y FILIALES

a) General

Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A.(en adelante la Sociedad o “HidroAysén”), es una
Sociedad Andénima Cerrada con domicilio social en las ciudades de Santiago, Cochrane y
Coyhaique, y oficinas principales en Nueva Tajamar N°555, Oficina 21, Las Condes, Santiago
de Chile. La Sociedad se encuentra inscrita voluntariamente en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, y en virtud de lo dispuesto en el articulo segundo
transitorio e la ley N°20.382 de octubre de 2009, desde el 1 de enero de 2010 y en forma
automatica la Sociedad pasa a formar parte del “Registro Especial de Entidades Informantes”
creado por la Norma de caracter general N°284 de la Superintendencia de Valores emitida el
10 de marzo de 2010, correspondiéndole a la sociedad el N°165 de dicho registro, quedando
automaticamente cancelado el registro N°969 vigente hasta el 31 de diciembre de 2012.

La Sociedad fue constituida por escritura publica otorgada en la notaria de Santiago de
Eduardo Avello Concha con fecha 4 de septiembre de 2006. Su extracto se publicé en el Diario
Oficial del dia 12 de septiembre de 2006 y se inscribid en los Registros de Comercio de
Santiago y Cochrane, a fojas 36.630, nimero 25.912 y fojas 2 niumero 2, respectivamente.

La Sociedad tiene como objeto social el desarrollo, financiamiento, propiedad y explotacién de
un proyecto hidroeléctrico en la XI regidn de Aysén, Chile, y forma parte de su giro la
produccidn, transporte, suministro y comercializacién de energia eléctrica.

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencion
expresa) por ser esta la moneda funcional del entorno econdmico principal en el que opera la
Sociedad.

b) Estado de avance del proyecto

HidroAysén, sociedad en la que Endesa Chile tiene 51% del capital social y Colbun el 49%
restante, se encuentra desarrollando un proyecto de construccion y operacion de cinco
centrales hidroeléctricas en los rios Baker y Pascua, en la Region de Aysén.

El complejo de centrales proyectadas contaria con una potencia instalada total de 2.750 MW y
una capacidad de generaciéon media anual de 18.430 GWh, lo que equivale aproximadamente
a un tercio del consumo del Sistema Interconectado Central durante 2015. La superficie total
de embalse -considerando las cinco centrales- seria de 5.910 hectareas, con lo que el
complejo hidroeléctrico proyectado califica como uno de los mas eficientes del mundo, en
términos de energia renovable generada por unidad de superficie ocupada.

Tal como lo dispone la Ley N°19.300, el proyecto HidroAysén ingresé su Estudio de Impacto
Ambiental (EIA) a tramitacién en agosto de 2008 y luego de tres afios de una exhaustiva
evaluacién, obtuvo una Resolucion de Calificacion Ambiental favorable en mayo de 2011.
Durante 2012, la empresa culmind un largo proceso judicial iniciado por opositores al
proyecto, los que intentaron por esa via detener la iniciativa. En abril de 2012 la Corte
Suprema de Santiago fall6 a favor de HidroAysén, rechazando los recursos presentados por
organizaciones ambientalistas, los que anteriormente habian sido vistos por la Corte de
Apelaciones de Coyhaique y luego en su similar de Puerto Montt, fallando a favor de la
empresa. Con esto, el maximo tribunal del pais valido la aprobacidn ambiental de HidroAysén.
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@ hidroAysén

ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DE CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN
S.A. Y FILIALES, (CONTINUACION)

b) Estado de avance del proyecto (continuacion)

En relacidn a la certificacion ambiental del proyecto de HidroAysén, durante el afio 2014, el
Comité de Ministros sesioné en 3 ocasiones para analizar los recursos de reclamacion
presentados tanto por HidroAysén como por titulares de Consultas Ciudadanas en el proceso
de evaluacién ambiental regional (PAC), todos presentados contra la Resolucién de Calificacién
Ambiental del proyecto hidroeléctrico de Aysén. Las decisiones del Comité de Ministros
oscilaron desde la aprobacién parcial del proyecto, acompanado de nuevos estudios (el 30 de
enero de 2014 bajo la administracion del Presidente Pifiera), hasta el dejar sin efecto la
Resolucion de Calificacion Ambiental del proyecto (10 de junio de 2014 bajo la administracidon
de la Presidenta Bachelet). Frente a esto, el Directorio de la compafia decidié solicitar la
revision judicial de las resoluciones dictadas por el ultimo Comité de Ministros de 10 de junio
2014, presentandose con este objetivo sendos recursos judiciales ante el Tribunal Ambiental
de Santiago y ante el Tribunal Ambiental de Valdivia, respectivamente. Estos recursos
finalmente decantaron en un solo juicio, el cual se esta desarrollando, en su primera instancia,
ante el Tribunal Ambiental de Santiago con audiencias en los primeros dias del mes de mayo
de 2015, y cuya resolucidn aun no ha sido notificada a las partes.

Por otra parte, y en relacién a la solicitud de derechos de agua adicionales solicitados por la
sociedad en el ano 2008, con fecha 27 de enero de 2015, la Sociedad tomd conocimiento de la
respuesta que la Direccion General de Aguas (DGA) entregd a la Contraloria General de la
Republica, respecto de esta solicitud. La DGA respondié que el Gobierno decidié aplicar el
articulo 147 bis del Cddigo de Aguas (facultad presidencial excepcional motivada por un
interés nacional para denegar parcialmente solicitudes de derechos de agua) a las solicitudes
presentadas por la Sociedad. En esta linea, en el Diario Oficial del 2 de febrero de 2015 se
publicaron dos decretos del Ministerio de Obras Publicas, basados en sendos informes de la
Direccion General de Aguas, mediante los que se desestimd parcialmente las cinco solicitudes
de derechos de aprovechamiento de aguas presentadas por la Sociedad. Ante estos hechos, la
Sociedad presentd, con fecha 4 de marzo de 2015, dos recursos de revisién judicial ante la
Corte de Apelaciones de Santiago, con el objeto que dicha Corte anule los decretos
mencionados y ordene a la Direccién General de Aguas resuelva las solicitudes de la Sociedad
de conformidad al mérito de los expedientes y a la normativa vigente. A la fecha de los
presentes estados financieros sociales, las dos causas se encuentran esperando que la Corte
de Apelaciones de Santiago ordene la “Vista de La Causa”, en la que se presentaran las
defensas orales de las partes.

En la esfera de las politicas publicas, con la llegada de una nueva administracion al Gobierno,
en marzo de 2014, se ha estado discutiendo sobre el modelo de desarrollo del sector
energético, debate en el que han participado los distintos actores publicos, sociales y
empresariales. El Gobierno ha propuesto, como base del debate, lo que se ha denominado la
"Agenda Energética", presentada al pais en mayo de 2014. Esta Agenda Energética dara paso
a la creacién de una Politica Nacional Energética, discusién que se inicié durante el aifo 2015,
presentandose en septiembre de ese afio la denominada “Hoja de Ruta 2050: Hacia una
energia sustentable e inclusiva para Chile”, el que fue elaborado por el “"Comité Consultivo de
Energia 2050” y que se espera finalice durante el afio 2016 con la creaciéon de la Politica
Energética para Chile. Asimismo, ha avanzado en el Congreso Nacional el proyecto de ley que
modifica la Ley General de Servicios Eléctricos al modificar la regulacién de los sistemas de
transmisién de electricidad y establece un operador Unico del sistema eléctrico nacional, el que
ha sido aprobado en general y particular por la Camara de Diputados, desarrollandose la
discusion de este proyecto en el Senado.

Pagina | 14



@ hidroAysén

ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DE CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN
S.A. Y FILIALES (CONTINUACION)

b) Estado de avance del proyecto (continuacion)

En cuanto a los activos de la Sociedad, durante el afio 2015 estos se han mantenido
resguardados en las condiciones solicitadas por el directorio de la Sociedad a través de su
proceso de reestructuracion operacional efectuado a fines de 2014.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
2.1. Principios contables

Los estados financieros consolidados de HidroAysén y Filiales correspondientes al 31 de
diciembre de 2015 han sido preparados de acuerdo con instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacion financiera, emitidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS), los cuales se componen de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), mas instrucciones especificas dictadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) y aprobados por su Directorio en sesion
celebrada con fecha 30 de marzo de 2016.

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacién financiera de
HidroAysén y Filiales al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los resultados de las
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas.

Con fecha 17 de octubre de 2014, mediante la emisidon del oficio N°856, la SVS instruyo
a las entidades fiscalizadas registrar directamente en patrimonio las variaciones en
activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, que surgieren como efecto directo
del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido en Chile por la
Ley N°20.780. Esta instruccion de la SVS es la Unica que contraviene las NIIF.

La aplicacién del Oficio N°856 de la SVS vino a modificar el marco de preparacién y
presentacion de estados financieros consolidados utilizado por HidroAysén y Filiales, ya
que el anterior (NIIF), requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

No obstante que los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron
preparados sobre las mismas bases de contabilizacion (instrucciones y normas emitidas
por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS)), los estados consolidados
de resultados integrales y la conformacion de los correspondientes estados consolidados
de cambios en el patrimonio por los afos terminados en esas fechas, en lo referido al
registro de diferencias de activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos, no son
comparativos de acuerdo a lo explicado en los parrafos anteriores.

Estos estados financieros requieren el uso de ciertas estimaciones contables y también
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables en la Compaiiia. En la Nota 2.3 a estos estados financieros se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad a las areas donde las hipodtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.
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BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.2,

2.3.

Nuevos pronunciamientos contables

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015, y no han sido
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros consolidados debido a que no
son materiales o no han tenido efecto en dichos estados financieros consolidados.

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, y no han sido
aplicadas en la preparacidon de estos estados financieros. La Sociedad no planea adoptar
estas normas anticipadamente y estima que su implementacion no tendra un efecto
significativo en los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad
del Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF y normas de la SVS.

En la preparacion de los estados financieros consolidados se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

e Los supuestos considerados por la Administracion que originé reconocimiento
de un deterioro en la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 (ver Nota
3.0).

e La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Notas 3.a y
3.b).

e Las hipdtesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros (ver Nota 3.e).

e Los resultados fiscales de las filiales de la Sociedad, que se declararan ante las
respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han servido de base para
el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las
ganancias en los presentes estados financieros. (véase Nota 3.k).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros consolidados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes estados financieros consolidados futuros.
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BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2.4.

2.5.

Entidades filiales

La Sociedad controla la mayoria de los derechos de voto de Aysén Transmision S.A. y
Aysén Energia S.A., como a su vez esta facultada para dirigir las politicas financieras y
operativas en ambas sociedades, por lo tanto se consideran como Sociedades Filiales de
Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A, tal como se describe en cuadro adjunto:

% %
Sociedad Participacion a|Participacién a| Relacién [Domicilio social Actividad /E\r:(:)i;ii:
31-12-2015 31-12-2014
Nueva Tajamar [Desarrollo y administracion de los sistemas de KPMG
Aysén Transmision S.A. 99% 99% Filial 555, Of. 2102,  [transmision eléctrica que requiera el proyecto de .
. . P P . . Auditores
Santiago, Chile |generacidn hidroeléctrica de Hidroaysén.
Desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico Aysén para
Nueva Tajamar [proveer a esa region de una oferta de energia KPMG
Aysén Energia S.A. 99% 99% Filial 555, Of. 2102, [eléctrica de menor costo que la actual para dar "
. . S X X Auditores
Santiago, Chile |cumplimiento al compromiso asumido por
Hidroaysén con la XI Regidn.

Principios de Consolidacion

Las Sociedades filiales se consolidan por el método de integracion global, incorporando
en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones entre empresas.

Los resultados de las sociedades filiales, se incluyen en los estados de resultados
consolidados desde la fecha efectiva de adquisicion y hasta la fecha efectiva de
enajenacion o finalizacién del control conjunto, segun corresponda.

La consolidacidén de las operaciones de la Sociedad Matriz y de las sociedades filiales, se
ha efectuado de acuerdo a los siguientes principios basicos:

e El valor de la participacidn de los accionistas no controladores en el patrimonio
y en los resultados integrales de las Sociedades filiales consolidadas por
integracién global se presenta, respectivamente, en los rubros “Patrimonio
Neto: Participaciones no controladoras” del estado de situacion financiera
consolidado y “Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
controladoras” y “Resultado integral atribuible a participaciones no
controladoras” en el estado de resultados integrales consolidado.

e Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por
integracién global se han eliminado en el proceso de consolidacién.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados en la elaboraciéon de los estados financieros
consolidados adjuntos, han sido los siguientes:

a)Propiedades, Planta y Equipo

Las Propiedades, Planta y Equipo se valoran a su costo de adquisicion, neto de su
correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisiciéon de cada elemento, el
costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

e Los elementos adquiridos con anterioridad a la fecha en que la Sociedad
efectud su transicion a las NIIF incluyen en el costo de adquisicidn, en su caso,
las revalorizaciones de activos permitidas en Chile para ajustar el valor de las
Propiedades, Planta y Equipo con la inflacion registrada hasta esa fecha (ver
Nota 9).

e Las construcciones en curso estan conformadas por erogaciones y/o
desembolsos directamente atribuibles a la construccion de los bienes que
conforman el proyecto, de acuerdo con los criterios establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad N°16 “Propiedades, planta y equipo” en los
parrafos 7, 9, 10, 11, 16, 17 y 20 que norman los desembolsos que pueden
ser activados. Los conceptos incluidos en esta cuenta corresponden
principalmente a: Licenciamiento ambiental; Anteproyecto del sistema de
transmisién; Ingenieria basica; Permisos sectoriales y Administracion proyecto
transmisidn por Transelec.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el
periodo de prueba y/o se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo
momento comienza su depreciacion.

e Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacidon y reparacién, se
registran directamente en resultados como costo del ejercicio en que se
incurren.

e Las Propiedades, Planta y Equipo, neto en su caso del valor residual del
mismo, se deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes
elementos que lo componen entre los afos de vida uatil estimada, que
constituyen el ejercicio en el que las sociedades esperan utilizarlos. La vida util
se revisa periédicamente vy, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

e Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de
Propiedades, Planta y Equipo se reconocen como resultados del ejercicio y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del
activo.

e La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la
Nota 3.c, considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)
a) Propiedades, Planta y Equipo (continuacién)

A continuacion se presentan los principales periodos de vida util utilizados para la
depreciacién de los activos:

Intervalo de afos
de vida atil
estimada
Propiedades, planta y equipo:
Maquinarias y Equipos 10-40
Instalaciones, mobiliarios y equipos de oficina 10
Vehiculos 10
Equipamiento tecnoldgico 5

b) Activos intangibles

Estos activos intangibles corresponden fundamentalmente a aplicaciones informaticas,
derechos de agua y otros activos identificables. Su reconocimiento contable se realiza
inicialmente por su costo de adquisiciéon o produccién y, posteriormente, se valoran a su
costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro
que, en su caso, hayan experimentado.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en su vida (til, que en la mayor
parte de los casos se estima entre 4 y 5 afos. Los activos intangibles con vida (util
indefinida no se amortizan.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos se
explican en la letra c) de esta Nota.

c) Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimaciéon del monto recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja en forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo,
entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de
efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para
su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados. Para el cédlculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos,
y del activo intangible, el valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente
la totalidad de los casos.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)

c) Deterioro del valor de los activos (continuacion)

El test de deterioro considera la estructura e inversiones necesarias para el desarrollo del
proyecto, asi como los hitos mas relevantes tomando en cuenta ademas los distintos
escenarios posibles hasta la toma de decision de invertir y la orden de proceder.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo, de existir, son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor libros que el activo hubiera tenido
de no haberse realizado el ajuste contable.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros,
se aplica el siguiente procedimiento:

- En el caso de los que tienen origen comercial, HidroAysén y Filiales tiene definida una
politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la antigliedad del
saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que
exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de
cobrabilidad.

— Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinacion de la
necesidad de deterioro se realiza mediante un analisis especifico en cada caso, sin que
a la fecha de emision de estos estados financieros consolidados existan activos
financieros vencidos por monto significativo.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos se
clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que HidroAysén y Filiales actia como arrendatario se
reconocen al comienzo del contrato, registrando un activo seglin su naturaleza y un pasivo
por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado, o bien el valor presente
de los pagos minimos por el arrendatario, si este fuera menor. Posteriormente, los pagos
minimos por arrendatario se dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda. El
gasto financiero se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen
el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en
cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo se amortiza en
los mismos términos que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza
razonable de que el arrendatario adquiriré la propiedad del activo al finalizar el
arrendamiento. Si no existe dicha certeza, el activo se amortiza en el plazo menor entre la
vida util del activo o el plazo del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo del mismo salvo, que resulte mas representativo otra base sistematica de reparto.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)

e) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra
entidad.

e.1l) Activos financieros no derivados

N

HidroAysén vy Filiales clasifica sus inversiones financieras, ya sean permanentes o
temporales, excluidas las inversiones contabilizadas por el método de participacion
(ver Nota 7) y las mantenidas para la venta, en 4 categorias.

- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a empresas
relacionadas: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo este al valor de
mercado inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

- Inversiones a mantener hasta su vencimiento: Aquellas que HidroAysén tiene
intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento, se contabilizan al costo
amortizado segun se ha definido en el parrafo anterior.

- Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: Incluye
la cartera de negociacion y aquellos activos financieros que han sido designados como
tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evallan segun
el criterio de valor razonable. Se valorizan en el estado de situacidon financiera
consolidado por su valor razonable y las variaciones en su valor se registran
directamente en resultados en el momento que ocurren.

- Inversiones disponibles para la venta: Son los activos financieros que se designan
especificamente como disponibles para la venta o aquellos que no encajan dentro de
las tres categorias anteriores. Estas inversiones figuran en el estado de situacion
financiera consolidado por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma
fiable. Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran con
cargo 0 abono a una Reserva de Patrimonio Neto denominada “Activos financieros
disponibles para la venta”, hasta el momento en que se produce la enajenacion de
estas inversiones, momento en el que el monto acumulado en este rubro referente a
dichas inversiones es imputado integramente en el estado de resultados integrales. En
caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicién, si existe una
evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse
temporal, la diferencia se registra directamente en el estado de resultados integrales.
Las compras y ventas de activos financieros se contabilizan utilizando la fecha de
negociacion.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este rubro del estado de situacidn consolidado se registra el efectivo en caja,
depdsitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que tiene un bajo riesgo de cambios de su valor.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)

f) Pasivos financieros excepto derivados

Los pasivos financieros se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de los
costos incurridos en la transaccién. En periodos posteriores estas obligaciones se valoran a
su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

g) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de
probable materializacion para HidroAysén y Filiales, cuyo monto y momento de cancelacion
son inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor
actual del monto mas probable que se estima que HidroAysén vy Filiales tendrda que
desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en
la fecha de la emision de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso en el
que traen su causa y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

h) Prestaciones definidas

Indemnizaciones por aios de servicio

Para los planes de prestacion definida, las sociedades registraron el gasto correspondiente a
estos compromisos siguiendo el criterio del devengo durante la vida laboral de los
empleados sujetos a condiciones especiales como indemnizaciones a todo evento, mediante
la realizacién, de los estudios actuariales calculados aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada. Los costos por servicios pasados que correspondan a variaciones en las
prestaciones, se reconocen inmediatamente con cargo a resultados en la medida que los
beneficios estén devengados.

La Sociedad matriz ha convenido, para todos los trabajadores considerados en su contrato
colectivo, un beneficio de indemnizacién por afios de servicio, cuando concurran cualquiera
de las siguientes causales de término de contrato: muerte del trabajador, invalidez parcial o
total y jubilacidn. Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante la vida
laboral de los empleados de acuerdo al método contable aplicable a los planes de
prestaciones definidas.

Habitualmente, los planes de prestaciones definidas definen el importe de la prestacion que
recibird un empleado en el momento de su jubilaciéon en funcién de uno o mas factores
como la edad, afios de servicio y remuneracion.

El célculo de las indemnizaciones por afos de servicio, asociados a las obligaciones
contractuales vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se efectué aplicando el método
del valor corriente.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)

h) Prestaciones definidas (continuacién)

Provision de vacaciones

La Sociedad Matriz y sus filiales registran el costo de las vacaciones del personal (planes de
aportacion definida) como gasto en el periodo en el que el trabajador devenga este
derecho.

Conversion de saldos en moneda extranjera

Las operaciones que realiza cada sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional
se registran a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el
estado de resultados.

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversidén de los saldos a cobrar o a pagar en una
moneda distinta de la funcional de cada sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre, Las
diferencias de valoracidon producidas se registran como diferencias de cambio en el estado
de resultados.

j) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera consolidado adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

k) Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio, se determina como la suma del
impuesto corriente de HidroAysén y Filiales y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio una vez aplicadas las deducciones que tributariamente
son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos
tributarios, tanto por pérdidas tributarias como por deducciones. Las diferencias entre el
valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se
espera estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)
k) Impuesto a las ganancias (continuacion)

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcién de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando
se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar
las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias. Las
rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente,
se imputan en resultados como un abono al rubro impuestos a las ganancias, salvo que
existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose
en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Con fecha 17 de octubre de 2014 la SVS emitid el Oficio Circular N°856 donde establece
que no obstante lo establecido por la NIIF 12 (Impuestos a las Ganancias) y sus respectivas
interpretaciones, las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos
que se produzcan como consecuencia del incremento de la tasa de impuestos de primera
categoria introducida por la Ley N°20.780, publicada con fecha 29 de septiembre de 2014
(Ley de Reforma Tributaria en Chile), deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo
contra Patrimonio. Los efectos del mencionado Oficio Circular se exponen en la linea
“Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios” del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto por el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2014, bajo el rubro
Ganancias (pérdidas) Acumuladas, por un monto ascendente a M$5.103.823.

Como establece la Ley N°20.780, la Sociedad aplicara como regla general, por tratarse de
una sociedad andénima, el Sistema Parcialmente Integrado, a menos que en el futuro la
Junta de Accionistas de la Sociedad acuerde optar por el Sistema de Renta Atribuida.

La Ley de Reforma Tributaria considera un aumento progresivo en la tasa del Impuesto a la
Renta de Primera Categoria para los afios comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 en
adelante, cambiando la tasa vigente del 20% a un 21%, 22,5%, 24%, 25,5% y 27%,
respectivamente.

I) Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad y Filiales
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos.
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CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (CONTINUACION)

1) Reconocimiento de ingresos y gastos (continuacion)

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando
pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacién de la prestacion
del servicio a la fecha del estado de situacion financiera.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar durante el ejercicio de devengo
correspondiente.

m) Ganancia (pérdida) por accién

La ganancia (pérdida) por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida)
neta del periodo atribuible a la sociedad matriz y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias de la misma en circulacion durante dicho ejercicio, sin incluir el nUmero medio de
acciones de la sociedad matriz en poder de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera
el caso.

HidroAysén vy filiales no han realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto dilutivo
que suponga una pérdida por accion diluida diferente de la pérdida basica por accion.

n) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el
ejercicio, determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se
utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacién:

e Flujo de efectivo: Entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: Son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la sociedad y filiales, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion: Las de adquisicion, enajenaciéon o disposicidn
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caréacter
financiero.
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REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO

El sector eléctrico en Chile se encuentra regulado por la Ley General de Servicios Eléctricos,
contenida en el DFL N° 1 de 1982, del Ministerio de Mineria, cuyo texto refundido y coordinado
fue fijado por el DFL N° 4 de 2006 del Ministerio de Economia (“Ley Eléctrica”) y su
correspondiente Reglamento, contenido en el D.S. N° 327 de 1998. Tres entidades
gubernamentales tienen la responsabilidad en la aplicacion y cumplimiento de la Ley Eléctrica:
la Comision Nacional de Energia (CNE), que posee la autoridad para proponer las tarifas
reguladas (precios de nudo), asi como para elaborar planes indicativos para la construccion de
nuevas unidades de generacidon; la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC),
que fiscaliza y vigila el cumplimiento de las leyes, reglamentos y normas técnicas para la
generacion, transmision y distribucion eléctrica, combustibles liquidos y gas; y, por ultimo, el
recientemente creado Ministerio de Energia que tiene la responsabilidad de proponer vy
conducir las politicas publicas en materia energética y agrupa bajo su dependencia a la SEC, a
la CNE y a la Comisién Chilena de Energia Nuclear (CChEN), fortaleciendo la coordinacion y
facilitando una mirada integral del sector. Cuenta, ademas, con una Agencia de Eficiencia
Energética y el Centro de Energias Renovables. La ley establece, ademas, un Panel de
Expertos que tiene por funcion primordial resolver las discrepancias que se produzcan entre
los distintos agentes del mercado eléctrico: empresas eléctricas, operador del sistema,
regulador, etc.

Desde un punto de vista fisico, el sector eléctrico chileno estd dividido en cuatro sistemas
eléctricos: SIC (Sistema Interconectado Central), SING (Sistema Interconectado del Norte
Grande), y dos sistemas medianos aislados: Aysén y Magallanes. El SIC, principal sistema
eléctrico, se extiende longitudinalmente por 2.400 km. uniendo Taltal, por el norte, con
Quelldn, en la Isla de Chiloé, por el sur. El SING cubre la zona norte del pais, desde Arica
hasta Coloso, abarcando una longitud de unos 700 km.

En la organizacion de la industria eléctrica chilena se distinguen fundamentalmente tres
actividades que son: Generacion, Transmision y Distribucion, que operan en forma
interconectada y coordinada, y cuyo principal objetivo es el de proveer energia eléctrica al
mercado, al minimo costo y preservando los estandares de calidad y seguridad de servicio
exigido por la normativa eléctrica. Debido a sus caracteristicas esenciales, las actividades de
Transmision y Distribucién constituyen monopolios naturales, razén por la cual son segmentos
regulados como tales por la normativa eléctrica, exigiéndose el libre acceso a las redes y la
definicidn de tarifas reguladas.

De acuerdo a la Ley Eléctrica, las compaiiias involucradas en la Generacion y Transmision en
un sistema eléctrico interconectado deben coordinar sus operaciones en forma centralizada a
través de un ente operador, el Centro de Despacho Econdmico de Carga (CDEC), con el fin de
operar el sistema a minimo costo, preservando la seguridad del servicio. Para ello, el CDEC
planifica y realiza la operacién del sistema, incluyendo el calculo del costo marginal horario,
precio al cual se valoran las transferencias de energia entre generadores realizadas en el
CDEC.

Por tanto, la decision de generacion de cada empresa esta supeditada al plan de operacion del
CDEC. Cada compafiia, a su vez, puede decidir libremente si vender su energia a clientes
regulados o no regulados. Cualquier superdvit o déficit entre sus ventas a clientes y su
produccién, es vendido o comprado a otros generadores al precio del mercado spot.
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REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO
(CONTINUACION)

Una empresa generadora puede tener los siguientes tipos de clientes:

(i) Empresas Distribuidoras para el suministro a sus Clientes regulados: Corresponden a
aquellos consumidores residenciales, comerciales, pequefia y mediana industria, con una
potencia conectada igual o inferior a 500 kW, y que estan ubicados en el area de concesion de
una empresa distribuidora. Clientes con consumos entre 500 kV y 2.000 kV pueden elegir su
condicion entre libres y regulados. Hasta 2009, el precio de la energia de transferencia entre
las compafiias generadoras y distribuidoras para el abastecimiento de clientes regulados tenia
un valor maximo que se denomina precio de nudo, el que es regulado por el Ministerio de
Energia. Los precios de nudo son determinados cada seis meses (abril y octubre), en funcién
de un informe elaborado por la CNE, sobre la base de las proyecciones de los costos
marginales esperados del sistema en los siguientes 48 meses, en el caso del SIC, y de 24
meses, en el del SING. A partir de 2010, y a medida que la vigencia de los contratos a precio
de nudo se van extinguiendo, este precio de transferencia entre las empresas generadoras y
distribuidoras es reemplazado por el resultado de licitaciones que se llevan a cabo en un
proceso regulado, con un precio maximo definido por la autoridad cada seis meses.

(ii) Clientes libres: Corresponden a aquella parte de la demanda que tiene una potencia
conectada mayor a 2.000 KW, principalmente industriales y mineros. Estos consumidores
pueden negociar libremente sus precios de suministro eléctrico con las generadoras y/o
distribuidoras. Los clientes con potencia entre 500 y 2.000 KW, como se sefialé en el punto
anterior, tienen la opcién de contratar energia a precios que pueden ser convenidos con sus
proveedores -0 bien- , seguir sometidos a precios regulados, con un periodo de permanencia
minima de cuatro afios en cada régimen.

(iii) Mercado Spot o de corto plazo: Corresponde a las transacciones de energia y potencia
entre compafiias generadoras, que resultan de la coordinacién realizada por el CDEC para
lograr la operacidon econdmica del sistema, y los excesos (déficit) de su produccién respecto de
sus compromisos comerciales son transferidos mediante ventas (compras) a los otros
generadores integrantes del CDEC. Para el caso de la energia, las transferencias son valoradas
al costo marginal. Para la potencia, al precio de nudo correspondiente, segun ha sido fijado
semestralmente por la autoridad.

En Chile, la potencia por remunerar a cada generador depende de un calculo realizado
centralizadamente por el CDEC en forma anual, del cual se obtiene la potencia firme para cada
central, valor que es independiente de su despacho.

A partir de 2010, con la promulgacién de la Ley 20.018, las empresas distribuidoras deben
disponer del suministro permanentemente para el total de su demanda proyectada a tres
anos, para lo cual se deben realizar licitaciones publicas de largo plazo. Con fecha 29 de enero
de 2015 se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.805, que perfecciona el sistema de
licitaciones de suministro eléctrico para clientes sujetos a regulaciones de precios. En sintesis
las empresas distribuidoras deberan disponer permanentemente del suministro de energia que
les permita satisfacer el total del consumo de sus clientes sometidos a regulacion de precios,
ubicados en su zona de concesién. Para dichos efectos, aquéllas deberan contar con contratos
de suministro, los cuales deberan ser el resultado de procesos de licitacion, publicos, abiertos,
no discriminatorios y transparentes. La realizacion de dichos procesos de licitacidon, deberan
ser disefiados, coordinados y dirigidos por la Comisiéon Nacional de Energia.
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REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO
(CONTINUACION)

En materia de energias renovables, en abril de 2008 se promulgd la Ley 20.257, que incentiva
el uso de las Energias Renovables No Convencionales (ERNC). El principal aspecto de esta
norma es que obliga a los generadores a que —-al menos- un 5% de su energia comercializada
con clientes provenga de estas fuentes renovables, entre 2010 y 2014, aumentando
progresivamente en 0,5% desde el ejercicio 2015 hasta el 2024, donde se alcanzara un 10%.
Esta Ley ha sido recientemente modificada por la Ley 20.698, publicada en el Diario Oficial el
22 de octubre de 2013 y denominada 20/25, que establece que hacia el afio 2025, un 20% de
la matriz eléctrica sera cubierto por ERNC, respetando la senda de retiros contemplada en la
ley anterior para los contratos vigentes a julio de 2013.

El dia 31 de diciembre de 2012, se publicd en el Diario Oficial, el Reglamento que establece las
disposiciones aplicables a los servicios complementarios, entendiéndose por estos los recursos
técnicos presentes en las instalaciones de generacidn, transmision y distribucidon y de clientes
no sometidos a regulacion de precios con que deberd contar cada sistema eléctrico para la
coordinacion de la operacion del sistema en los términos dispuestos en el articulo 137 de la
Ley General de Servicios Eléctricos.

El 07 de agosto de 2013, la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC), mediante
oficio ORD N° 7230, invocando sus facultades interpretativas y de fiscalizacion dictamind que
los excesos de consumo por sobre el suministro contratado en que incurran las empresas
distribuidoras, respecto de las generadoras que se obligaron mediante licitacion a efectuar el
suministro, deben ser cubiertos con los excedentes licitados de las demas empresas
generadoras para con sus distribuidoras, para cuyo efecto las distribuidoras excedentarias,
pueden ceder sus excedentes a las distribuidoras deficitarias, con prescindencia de la voluntad
del generador respectivo.

El 14 de octubre de 2013 se publico en el Diario Oficial la Ley 20.701, denominada de
Concesiones Eléctricas, que tiene por objeto agilizar la tramitacion de las concesiones
eléctricas. La nueva Ley simplifica el proceso de concesién provisional, acorta los tiempos de
tramitacion, precisa las posibles observaciones y oposiciones a los proyectos, modifica el
proceso de notificaciones, establece procedimientos judiciales sumarios, introduce Ila
posibilidad de dividir la solicitud de concesiones, modifica el procedimiento de tasacién de los
inmuebles y soluciona los conflictos entre diferentes tipos de concesion.

El 7 de febrero de 2014 se publicé en el Diario Oficial la Ley N° 20.726, mediante la que se
modificd la Ley General de Servicios Eléctricos, con el fin de promover la interconexidon de
sistemas eléctricos independientes, lo que permitira al Gobierno promover la interconexiéon del
Sistema Interconectado Central (SIC) con el Sistema Interconectado del Norte Grande (SING).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

@ hidroAysén

Saldos al
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Efectivo en caja - -
Saldos en bancos 360.279 17.742
Depdsitos a Plazo - Fondos Mutuos 68.161 301.928
| Total | 428.440] 319.670|

Las inversiones en fondos mutuos tienen vencimiento diario y devengan el interés de mercado

para este tipo de inversiones de corto plazo.

No existen restricciones por montos significativos a la disposicion de efectivo.

b) El detalle por tipo de moneda de los saldos, es el siguiente:

Informacion del Efectivo y Equivalentes del Efectivo por Moneda

Detalle del Efectivo y Equivalentes del Efectivo Moneda 31-1|\24-$2015 31-]"24;2014

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo $ Chilenos 424.708 319.670

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo US$ 3.732 -
[Total [ Total | 428.440] 319.670]

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre HidroAysén y sus partes relacionadas, corresponde a operaciones
habituales en cuanto a su objeto y condiciones. Las transacciones habituales en cuanto a su
objeto y contenido, han sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en

esta nota.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sus sociedades relacionadas no

consolidables son los siguientes:

6.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

La Sociedad no presenta saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

6.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas

La Sociedad no presenta saldos de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

6.3.

Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

Los efectos en el Estado de Resultado de las transacciones con entidades relacionadas no

consolidables, son los siguientes:

Naturaleza de la

R.U.T. -z
relacion

Sociedad Descripcién de la transacciéon

31-12-2015

31-12-2014

Pais Monto

Ms

Efecto en
resultado

M$

Monto

M$

Efecto en
resultado

Ms

[91.081.000-6 [Empresa Nac. de Electricidad S.A. [Matriz I Servicios recibidos

[ chile T I

-1 23.891]

(818)]

Total

I 23.891]

(818)]
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONTINUACION)

6.4. Relaciones con Directores y alta direccion

HidroAysén es administrada por un Directorio compuesto por seis miembros titulares y seis
suplentes, que podran o no ser accionistas y que permanecen por un periodo de tres afos en
sus funciones, pudiendo ser reelegidos en forma indefinida.

Con fecha 24 de abril de 2014, en Décimo Séptima Junta Ordinaria de Accionistas, se
acordd designacidon como Directores Titulares de la Sociedad a los sefores Joaquin
Galindo Vélez, Ramiro Alfonsin Balza, Paulo Domingues do Santos, Luis Felipe Gazitla
Achondo, Jorge Bernardo Larrain Matte, Juan Eduardo Vasquez Moya y como sus
respectivos suplentes a los sefiores Ignacio Quifiones Sotomayor, Sebastian Fernandez
Cox, Fernando Prieto Plaza, Sebastian Moraga Zufiiga, Ignacio Cruz Zabala y Eduardo
Lauer Rodriguez, quienes se desempefiaran en sus cargos hasta la Junta Ordinaria de
Accionistas del afio 2017.

Posteriormente, con fecha 30 de abril de 2015, en Décimo Novena Junta Ordinaria de
Accionistas, se acordd una nueva designacion de Directores Titulares de la Sociedad,
nombrando a los sefores Luis Felipe Gazitua Achondo, Jorge Bernardo Larrain Matte,
Juan Eduardo Vasquez Moya, Ignacio Quifiones Sotomayor, Carlos Carvallo Artigas,
Ramiro Alfonsin Balza y cdmo sus respectivos suplentes a los sefiores Sebastian
Moraga Zuiiiga, Rodrigo Pérez Stiepovic, Eduardo Lauer Rodriguez, Rodrigo Paredes
Barria, Bernardo Canales Fuenzalida y Claudio Helfmann Soto, quienes de
desempefiaran en sus cargos hasta la Junta Ordinaria de Accionistas del afio 2018.

Con fecha 29 de octubre de 2014, en Sesién Ordinaria de Directorio N°117, se acordd
designar como nuevo Gerente General de la Sociedad al sefior Camilo Ignacio Charme
Ackermann, cuyo ejercicio comenzo6 a contar del dia 1 de noviembre de 2014,

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la sociedad y sus Directores y
Gerencia de HidroAysén vy Filiales.

No existen transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia de HidroAysén
y Filiales.

En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Andnimas, la remuneracion del Directorio es fijada anualmente en la Junta General
Ordinaria de Accionistas. Los beneficios que a continuacién se describen, en lo
referente a su metodologia de determinacion, no han variado desde el mes de abril del
afio 2008.

De acuerdo a lo anterior, dicha remuneracién se descompone de la siguiente manera:

a. 80% del monto de la remuneracion en forma fija, y 20% del monto de la remuneracién
como dieta por asistencia a cada sesion del Directorio. En caso de no asistencia a una
sesion por parte de un director titular, la dieta del 20% de la remuneracion sera destinada
a remunerar al respectivo director suplente que asistiera a la sesion. Finalmente, se
establece un limite maximo de 12 dietas al afio para cada director titular y su respectivo
director suplente. El monto vigente de las dietas del Directorio asciende a $1.200.000
reajustado en el mes de abril de 2014, con un incremento de un 100% para el Presidente
del Directorio.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONTINUACION)

6.4. Relaciones con Directores y alta direccién (continuacion)

b. A continuacidn se detallan las retribuciones del directorio por los ejercicios 2015 y 2014:

31-12-2015
Nombre Cargo Periodo de Dieta Directorio
desempeiio M$
Juan Eduardo Vasquez Moya Presidente 31/03/15 al 31/12/15 14.160
Joaquin Galindo Vélez Presidente (*) 01/01/15 al 31/03/15 -
Luis Felipe Gazitua Achondo Director 01/01/15 al 31/12/15 14.160
Jorge Bernardo Larrain Matte Director 01/01/15 al 31/12/15 14.160
Ignacio Quifiones Sotomayor Director (*) 01/04/15 al 31/12/15 =
Carlo Carvallo Artigas Director (*) 01/04/15 al 31/12/15 =
Paulo Dominguez Do Santos Director (*) 01/01/15 al 31/03/15 =
Ramiro Alfonsin Balza Director (*) 01/01/15 al 31/12/15 -
[TOTAL 42.480
31-12-2014
Nombre Cargo Periodo de Dieta Directorio
desempeiio M$
Joaquin Galindo Vélez Presidente (*) 01/01/14 al 31/12/14 =
Luis Felipe Gazitia Achondo Director 01/01/14 al 31/12/14 14.160
Jorge Bernardo Larrain Matte Director 01/01/14 al 31/12/14 14.160
Juan Eduardo Vasquez Director 01/01/14 al 31/12/14 14.400
Juan Benabarre Benaiges Director 01/01/14 al 28/02/14 2.400
Ramiro Alfonsin Balza Director (*) 01/01/14 al 31/12/14 -
Paulo Dominguez Do Santos Director (*) 01/04/14 al 31/12/14 -
TOTAL 45.120

(*) Los directores de
retribuciones.

Endesa

renuncian voluntariamente a percibir este tipo de

No existen garantias constituidas a favor de los Directores.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (CONTINUACION)
6.4. Relaciones con Directores y alta direccion (continuacion)

c. A continuacion se detallan los miembros de la Alta Direcciéon por los ejercicios 2015 y
2014:

Miembros de la alta Direccion 2015

Nombre Cargo
Camilo Ignacio Charme Ackermann Gerente General

Miembros de la alta Direcciéon 2014

Nombre Cargo

Daniel Mauricio Fernandez Koprich (*) Vicepresidente Ejecutivo

Carlos Alfonso Briso Medina (*) Gerente Técnico

Jorge Andrés Taboada Rodriguez (*) Gerente Desarrollo y Gestion

Camilo Ignacio Charme Ackermann (**) | Gerente General

Maria Irene Soto Layseca (*) Gerente de Comunidad y Comunicaciones
*) Finiquitados durante el ejercicio 2014.
(**) Asume como Gerente General de la Sociedad a contar del dia 1 de noviembre de 2014.

Las remuneraciones devengadas por el personal Clave de la Gerencia ascienden a M$184.189
por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 (M$776.642 al 31 de diciembre de
2014). Estas remuneraciones incluyen los salarios y una estimacion de los beneficios a corto
plazo (bono anual).

Durante el ejercicio 2014 se generaron cambios importantes en la estructura de la Sociedad,
lo que implicé el pago de indemnizaciones por M$218.622, aplicada contra la provision
constituida para dicho efecto (ver nota 14 a).

HidroAysén tiene para sus ejecutivos vigentes un plan de bonos anuales por cumplimiento de
objetivos y nivel de aportacion individual a los resultados de la empresa. Este plan incluye una
definicion de rango de bonos segun el nivel jerarquico de los ejecutivos. Los bonos que
eventualmente se entregan a los ejecutivos consisten en un determinado numero de
remuneraciones brutas mensuales.

No existen garantias constituidas por la Sociedad a favor de la Gerencia de HidroAysén.

No existen clausulas de garantias para casos de despido o cambios de control.

No existen pactos de no competencia post contractual y no existen planes de retribuciones a la
cotizacion de la accién al Directorio.

Pagina | 32



@ hidroAysén

INVERSION EN FILIALES

7.1) Aysén Transmision S.A.

Con fecha 24 de marzo de 2008 mediante escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Tamargo Barros, “Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A., Endesa Chile S.A. y
Colbun S.A.” constituyeron la sociedad “Aysén Transmisién S.A.”, con la anterior denominacion
de “HidroAysén Transmisién S.A.”.

El objeto de la Sociedad es desarrollar, y alternativa y adicionalmente, administrar los
sistemas de transmision eléctrica que requiera el proyecto de generacidn hidroeléctrica que
HidroAysén planifica construir en la Undécima Region de Aysén.

El capital quedo dividido en 10.000 acciones nominativas, de una Unica serie, ordinarias, de
igual valor cada una y sin valor nominal, las cuales fueron suscritas y pagadas segun el
siguiente detalle:

Socio N° de acciones | Participacion
Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A 9.900 99,00%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 51 0,51%
Colbun S.A 49 0,49%
[Total | 10.000 | 100,00%|

Con fecha 2 de febrero de 2009, en Junta Extraordinaria de Accionistas de HidroAysén
Transmision S.A., reducida a escritura publica de fecha 4 de febrero de 2009, otorgada ante la
notaria de Santiago de Don Ivan Tamargo Barros, se acordaron las siguientes modificaciones
sociales:

a) El reemplazo del actual nombre de la Sociedad por “Aysén Transmision S.A.”

b) La sujecion voluntaria de la sociedad a las normas que rigen a las Sociedades Andnimas
Abiertas.

c) La modificacién de la periodicidad de las sesiones del Directorio de la compania, a una
mensual.

d) La eliminacién del articulo Quinto Transitorio de los estatutos por falta de vigencia.

Con esa misma fecha, la compafiia suscribié un contrato con Centrales Hidroeléctricas de
Aysén S.A, en virtud del cual estd ultima encargd a la primera, la organizacion e
implementacién de un procedimiento de convocatoria publica a terceros interesados en
disponer de capacidad en el Sistema de Transmisién Aysén-SIC, de conformidad con lo
ordenado en la Condicion 1.1 de la Resolucion N°22/2007 del Tribunal de la Libre
Competencia.
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INVERSION EN FILIALES (CONTINUACION)
7.2) Aysén Energia S.A.

Con fecha 26 de enero de 2010 mediante escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Tamargo Barros, “Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A., Endesa Chile S.A. y
Colbun S.A.” constituyeron la sociedad “Aysén Energia S.A.”.

El objeto de la sociedad es dar cumplimiento al compromiso asumido por Centrales
Hidroeléctricas de Aysén S.A. con la comunidad de la XI Regidon de Aysén, del General Carlos
Ibanez del Campo, en el marco del desarrollo del Proyecto Hidroeléctrico Aysén, para proveer
a esa region de una oferta de energia eléctrica a menor costo que el actual, a través del
desarrollo, financiamiento, propiedad y explotacion de proyectos de generacidn y de
transmisidon de energia eléctrica en dicha region.

El capital quedo dividido en 10.000 acciones nominativas, de una Unica serie, ordinarias, de
igual valor cada una y sin valor nominal, las cuales fueron suscritas y pagadas segun el
siguiente detalle:

Socio N° de acciones | Participacion
Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A. 9.900 99,00%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 51 0,51%
Colbun S.A 49 0,49%
[Total | 10.000 | 100,00%|

7.3) Inversiones en filiales

A continuacidn se incluye informacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las sociedades en
las que HidroAysén posee control que se ha utilizado en el proceso de consolidacion:

31 de diciembre de 2015
Inversiones con influencia % Activo no Activo Pasivo no Pasivo Ingresos Gastos Ganancia
significativa Participacion | corriente Corriente corriente corriente | Ordinarios | Ordinarios | (Perdida)
M$ M$ Ms$ M$ Ms M$ Ms Ms$
Aysén Transmisidn S.A. 99,00% - 3.978 - 31.164 - (3.591) (2.953)
Aysén Energia S.A. 99,00% 300 702 - 10.624 - (2.376) (2.373)
31 de diciembre de 2014
Inversiones con influencia % Activo no Activo Pasivo no Pasivo Ingresos Gastos Ganancia
significativa Participacién | corriente Corriente corriente corriente | Ordinarios | Ordinarios | (Perdida)
M$ M$ Ms$ M$ M$ M$ M$ M$ |
Aysén Transmisidn S.A. 99,00% - 3.434 - 27.667 - (26.713) (26.234)
Aysén Energia S.A. 99,00% 300 702 - 8.251 - (5.299) (5.295)
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8.

ACTIVOS INTANGIBLES

a) A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

@ hidroAysén

. . 31-12-2015 31-12-2014
Activos Intangibles Neto M$ M$
Activos Intangibles, Neto -
Plusvalia Comprada -
Activos Intangibles Identificables, Neto -
Derechos de agua -
Programas Informaticos -
. . 31-12-2015 31-12-2014
Activos Intangibles Bruto M$ M$
Activos Intangibles, Bruto 47.050
Plusvalia comprada -
Activos Intangibles Identificables, Bruto 47.050
Derechos de agua -
Programas Informaticos 47.050
Amortizacién Acumulada y Deterioro del Valor 31'134;2015 31_1;;2014
Total Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor 47.050
Deterioro de Valor Acumulado de Plusvalia Comprada (*) 970
Activos Intangibles Identificables 46.080
Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos
Servidumbre
Programas Informaticos 46.080
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8. ACTIVOS INTANGIBLES (CONTINUACION)

@ hidroAyseén

b) La composicién y movimientos del activo intangible durante los ejercicios 2015 y 2014, han

sido los siguientes:

Otros Activos .
. Activos
Derechos de Intangibles Intangibles
Movimientos en Activos Intangibles agua Identificables, 9 !
Neto
Neto
M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01-01-2015 - - -
Movimientos en activos intangibles identificables
Amortizacion - - -
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados - =
Total movimientos en activos intangibles identificables - - =
| saldo final activos intangibles identificables al 31-12-2015 - - - |
[ saldo Final Plusvalia Comprada | ]
[saldo Final Activos Intangibles al 31-12-2015 | 1
Otros Activos .
. Activos
Derechos de Intangibles Int ibl
Movimientos en Activos Intangibles agua Identificables, | " angibles,
Neto
Neto
M$ M$ M$
Saldo inicial al 01-01-2014 - 2.451 2.451
Movimientos en activos intangibles identificables
Amortizacion - (1.481) (1.481)
Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados (*) (970) (970)
Total movimientos - (2.451) (2.451)
[_saldo final activos intangibles identificables al 31-12-2014 [ - - -]
[Csaldo Final Plusvalia Comprada | 1
[saldo Final Activos Intangibles al 31-12-2014 | 1

(*)

Al 31 de diciembre de 2014, considerando que la incertidumbre en la recuperacién de

los saldos de los Activos Intangibles, y en base a los antecedentes descritos en nota 9 a), la
Administracion ha determinado registrar una provisidn por deterioro por el total de este rubro,
reconociendo un efecto en resultado en el rubro Pérdidas por deterioro de valor reconocidos en
el resultado del ejercicio, por un monto ascendente a M$970.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

@ hidroAysén

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al siguiente

detalle:
| Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Neto | SLLT252015 | 31:12;2014 |
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 15.159.321 15.159.321
Construccién en Curso (*) 7.129.149 7.129.149
Terrenos 8.030.172 8.030.172
| Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto | 3151252015 | 31:12;2014 |
M$ M$
P i Pl Equi B
ropiedades, Planta y Equipo, Bruto 15.159.321 15.159.321
Construccién en Curso (*) 7.129.149 7.129.149
Terrenos 8.030.172 8.030.172

(*) Las construcciones en curso estan conformadas por los conceptos que se detallan en la Nota 3 a).

b) A continuacién se presenta el detalle de Propiedades, Planta y Equipo durante los

ejercicios 2015 y 2014:

Equipamiento Otras Propiedades,
Movimiento afio 2015 Constiuccionieny Terrenos CIETEDE u [EBCk i e ) Plant'; Equi 'u
Curso Equipos, Neto |la Informacién,| Motor, Neto Planta y Yy Equipo,
0 Neto
Neto Equipo, Neto

M$ Ms M$ M$ M$ M$ Ms |

Saldo inicial al 01-01-2015 7.129.149 8.030.172, - - 15.159.321
« Adiciones 571.533 - - - - 571.533
k] Gasto por depreciacion (796) (1.714) (42.473) (44.983)

c
’E Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultados (571.533) 796 1.714 45.229 (523.794)
>

ZO Otros incrementos (decrementos) (2.756) (2.756)
Total movimientos - - - - - - =

Saldo final al 31-12-2015 7.129.149 8.030.172 - - - - 15.159.321

Equipamiento Otras a
" . " Propiedades,
. = Construccién en Planta y T de de -
Movimiento afio 2014 Curso R Equipos, Neto |la Informacién,| Motor, Neto Planta y BRntajviEgUlpod
" Neto
Neto Equipo, Neto

M$ M3 M$ M$ M3 M3 M$ |
Saldo Inicial al 01-01-2014 109.423.676) 8.030.172] 27.363 10.648] 15.143 116.876 117.623.878|
Adiciones 2.271.229 - - - - - 202/:1%229)
Retiros (5.698.400) - B - (5.698.400)
€ Gasto por depreciacion (6.071) (6.521) (1.714) (37.191) (51.497)
'g Pérdida por deterioro reconocida en el estado de resultado: (98.867.356) (21.292) (4.127) (13.429) (93.808) (99.000.012)

= Otros incrementos (decrementos) - - - - 14.123 14.123
Total movimientos (102.294.527) - (27.363) (10.648) (15.143) (116.876)| (102.464.557)
Saldo final al 31-12-2014 7.129.149 8.030.172 - - - - 15.159.321

Durante el ejercicio 2014 vy, considerando la natural incertidumbre sobre los plazos y
contenidos de las resoluciones de las instancias judiciales a las cuales HidroAysén ha recurrido
o recurrird en el futuro, asi como los lineamientos, condiciones o eventuales reformulaciones
gue los procesos referidos determinen en relacidon al desarrollo del potencial hidroeléctrico de
Aysén, el Directorio de la Sociedad ha definido lo siguiente:

(1)

Registrar una baja del rubro de Propiedades, planta y equipo por M$5.698.401

(correspondientes a desembolsos en concesiones mineras y antecedentes para la

elaboraciéon de concesiones

eléctricas,

transmisidén de conexién al sistema interconectado central).

(i)
M$99.000.012.
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10.

@ hidroAysén

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (CONTINUACION)

¢) Principales inversiones

El activo fijo refleja la politica de inversiones que la organizacién ha trazado, y consiste
basicamente en activar los estudios desarrollados y ejecutar los necesarios para complementar
la fase de estructuracion del proyecto. Las obras en curso corresponden al item mas relevante
de Propiedades, planta y equipo y se compone principalmente de erogaciones por estudios de
ingenieria, geoldgicos, geograficos, hidrogeoldgicos, de impacto ambiental y prospecciones, las
cuales se detallan en la Nota 3 a).

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha desembolsado un
monto de M$ 571.533 (M$2.271.229 en 2014).

d) Otras informaciones

HidroAysén tiene contratos de seguros que contemplan pdliza con cobertura de incendio y
dafios materiales en Edificio y Contenido, por un monto asegurado de UF4.411.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, considerando que la recuperacion de los saldos de activos
por impuestos diferidos depende de la generacién de utilidades tributarias suficientes en el
futuro, y en base a la incertidumbre sobre la ejecucidon del proyecto descrito en nota 9 a), la
Administracion ha determinado no reconocer activos por impuestos diferidos relacionados y
tampoco aquellos asociados a la pérdida tributaria que al 31 de diciembre de 2015 asciende a
M$61.836.187 (M$51.347.364 al 31 de diciembre de 2014).

Los movimientos de los rubros de impuestos diferidos del Estado de Situacion Consolidado en
los ejercicios 2015 y 2014, son:

Movimientos impuestos diferidos A‘;:i;;’o Pa;;vo
Saldo al 01-01-2014 13.593.189
Incremento (decremento) en resultado 3.667.199
Incremento (decremento) en patrimonio por cambio de tasa 5 100.303

Ley 20.780 (*)

Otros incrementos (decrementos) (22.360.691)
Saldo al 31-12-2014 -

Incremento (decremento) en resultado

Otros incrementos (decrementos) (¥**) -

Saldo al 31-12-2015 -

*) Al 31 de diciembre de 2014, producto de la entrada en vigencia de Ley 20.780 (ver
nota 3 k), la Sociedad ha reconocido un mayor activo por impuestos diferidos ascendente a
M$5.103.823, con efecto en rubro patrimonial de Ganancias (pérdidas) acumuladas.

(**)  Adicionalmente, y como resultado de lo descrito en parrafo anterior, la Administracién,

ha decidido reversar el saldo de Activos por Impuestos Diferidos, ascendentes hasta el cierre a
M$22.360.691.
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OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de los activos no corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

31-12-2015 | 31-12-2014
Ms$ M$

Otros Activos no Financieros no Corrientes

IVA Crédito Fiscal =

Otros Activos _

| Total Otros activos no Financieros no Corrientes | -]

Al 31 de diciembre de 2014, considerando que la incertidumbre en la recuperacién de los
saldos de los Otros Activos No Financieros No Corrientes, que corresponden en su totalidad a
IVA Crédito Fiscal, y en base a los antecedentes descritos en nota 9 a), la Administracion ha
determinado registrar una provision por deterioro por el total de este rubro, reconociendo un
efecto en resultado en el rubro Pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del
ejercicio, por un monto ascendente a M$8.214.819 (ver nota 18).

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacidon, medicion, limitacién de concentracidn y supervision.

Entre los principios basicos definidos por la Sociedad destacan los siguientes:

a. Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
b. Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de HidroAysén.

c. Riesgos de tasas de interés: Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor
razonable de aquellos activos y pasivos que devengan una tasa de interés fija, asi
como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a una tasa de interés
variable. El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés es alcanzar un
equilibrio en la estructura de la deuda, que permita minimizar el costo de la deuda con
una volatilidad reducida en el estado de resultados.

d. Riesgos de tipos de cambio: Corresponde fundamentalmente a pagos a realizar en
mercados internacionales por pago de servicios y materiales asociados a proyectos.
Por otra parte, la politica de cobertura de tipo de cambio es en base a flujos de caja y
contempla mantener un equilibrio entre los flujos indexados en US$ y los niveles de
activos y pasivos en dicha moneda, el objetivo es minimizar la exposicién de los flujos
al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

e. Riesgos de liquidez: La Sociedad mantiene una politica de liquidez consistente en
aportes directos de los socios para las necesidades proyectadas, tomando en cuenta la
etapa actual del proyecto.

f. Las inversiones de excedentes de caja se efectlan en entidades financieras nacionales
de primera linea (con calificacién de riesgo equivalente a grado de inversion). En la
seleccién de bancos para inversiones se consideran aquellos que tengan por lo menos
2 calificaciones investment grade, considerando las 3 principales agencias del rating
internacional (Moodys, S&P y Fitch).
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ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Corrientes No corrientes

Acreedores y Otras Cuentas por pagar

31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014

Ms$ M$ Ms$ M$
[ otras cuentas por pagar [ 145.272] 376.871] -] -|
[ Total | 145.272] 376.871] -] -]

Las otras cuentas por pagar corresponden a cuentas por pagar por bienes y servicios, que
involucran los contratos de servicios vigentes de contratistas y de servicios generales de
Administracidon necesarios para el desarrollo del proyecto.

OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

a) El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Provisiones 31-12-2015 31-12-2014 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$ M$ M$

Beneficios a los empleados 63.407 54.010 56.685 45.348
Provision vacaciones 33.591 24.195 - -
Provision Evaluacién desemperio 29.816 29.815 - -
Indemnizaciones por afios de servicio (**) - - 56.685 45.348
Provision pago derechos de agua por no uso 3.077.354 3.073.537 - -
Provision pago derechos de agua por no uso (*) 3.068.559 2.940.550 = -
Otras provisiones 8.795 132.987 - -
Provision impuesto Renta (Gastos Rechazados) 8.795 132.987 - -
Otros - - = -
| Total | 3.140.761 3.127.547 56.685 45.348

*) La Sociedad se encuentra afecta al pago de una patente por la no utilizacion de aguas, tributo

que fue impuesto por la ley N° 20.017 del afo 2005 que efectué a su vez, una serie de
modificaciones al Cddigo de aguas. Como la Sociedad no tiene contemplado entrar en
funcionamiento antes de 8 afios, esta reconociendo este efecto directamente en resultados
dentro de Gastos por Naturaleza (nota 16 b).

(**) Durante el ejercicio 2014 se efectud una reestructuracién de personal de la Sociedad,
procediendo a despedir a 24 empleados en 2014 (22 empleados en 2013), a un costo
aproximado de M$791.977. Debido a que los trabajadores que se encuentran contratados por la
Sociedad no cuentan con beneficios colectivos y por no ser las indemnizaciones a todo evento de
caracter universal, las indemnizaciones han sido reconocidas bajo el método del valor corriente.
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OTRAS PROVISIONES CORRIENTES (CONTINUACION)

@ hidroAyseén

b) El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Beneficios

Provisiones
pago derechos

Otras

Movimientos en Provisiones RRHH de agua por no| Provisiones el
uso
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 01-01-2015 99.358 2.940.550 132.987 3.172.895
Movimientos en Provisiones
Provisiones Adicionales - - - -
Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes 20.733 3.068.559 - 3.089.292
Provision Utilizada - - (132.987) (132.987)
Otro Incremento (Decremento) - (2.940.550) 8.796 (2.931.754)
Total Movimientos en Provisiones 20.733 128.009 (124.191) 24.551
Saldo al 31-12-2015 120.091 3.068.559 8.796 3.197.446
Provisiones
Beneficios pago derechos Otras Total
Movimientos en Provisiones RRHH de agua por no| Provisiones
uso
M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 01-01-2014 574.462 2.783.674 303.288 3.661.424
Movimientos en Provisiones
Provisiones Adicionales - - - -
Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes _ 2.940.550 _ 2.940.550
Provision Utilizada (475.104) - (170.301) (645.405)
Reversion de Provisidon No Utilizada - - - -
Otro Incremento (Decremento) - (2.783.674) - (2.783.674)
Total Movimientos en Provisiones (475.104) 156.876 (170.301) (488.529)
Saldo al 31-12-2014 99.358 2.940.550 132.987 3.172.895

HidroAysén otorga beneficios de prestacion definida a sus trabajadores activos, los cuales se
determinan y registran en los estados financieros siguiendo los criterios descritos en nota 3 h.,
estos beneficios se refieren a Indemnizaciones por Afios de Servicio, en donde el beneficiario
recibe un determinado nimero de sueldos contractuales a la fecha de su retiro.

Las Indemnizaciones por afios de servicio, estan clasificadas como provisiones no corrientes,
las cuales estdn determinadas contractualmente.
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OTRAS PROVISIONES CORRIENTES (CONTINUACION)

El movimiento de las prestaciones post empleo por prestaciones definidas durante los
ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Valor corriente de las obligaciones post empleo M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2014 180.059
Costo Corriente del ejercicio 45.348
Beneficios pagados en el ejercicio (180.059)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 45.348
Costo Corriente del ejercicio 11.337
Beneficios pagados en ejercicio

| saldo al 31 de diciembre de 2015 56.685 |

c) Litigios y contingencias

A la fecha de formulacion de los presentes Estados Financieros Consolidados, la Sociedad y sus
filiales so6lo estan participando en dos litigios que se pueden calificar como de relevancia:

RECURSOS JUDICIALES ANTE TRIBUNALES AMBIENTALES

Como hemos mencionado en parrafos anteriores, a raiz de la revocacion de la Resolucion de
Calificacion Ambiental del proyecto en Junio de 2014, la Sociedad interpuso sendos recursos
judiciales en los tribunales ambientales de Santiago y Valdivia. Estos recursos finalmente
decantaron en un solo Juicio que se esta desarrollando en el Tribunal Ambiental de Santiago.

En Mayo de 2015 se llevaron a cabo los alegatos en el tribunal ambiental de Santiago,
respecto de las cuales, se espera que dicho tribunal dicte sentencia durante el 1er semestre de
2016.

RECURSO JUDICIAL ANTE CORTE DE APELACIONES

A partir de la denegacién parcial de las solicitudes de derechos de agua adicionales, por parte
del Ministerio de Obras Publicas, la Sociedad presenté en marzo del 2015 dos recursos —uno
por cada decreto ministerial- ante la Corte de Apelaciones de Santiago para revertir esta
decisién administrativa. Las causas estdn a la espera de que la Corte de Apelaciones de
Santiago ordene la “Vista de la Causa”.
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PATRIMONIO NETO
15.1) Capital emitido
2015

Al 31 de Diciembre de 2015 el capital social de HidroAysén asciende a M$180.445.665
representado por 17.360.400 acciones a valor nominal totalmente suscritas y pagadas.

Fueron suscritas y pagadas 350.000 acciones, por los accionistas Empresa Nacional de
Electricidad S.A. y Colbin S.A., con fecha 6 de marzo de 2015 y 2 de marzo de 2015,
respectivamente, en proporcion a su participacion en el capital social, a un valor de $10.000
por accion, equivalente a M$3.500.000.

Con fecha 30 de abril de 2015, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se acordé aumentar el
capital de la Sociedad desde la cantidad actual de M$178.945.665, dividido en 17.210.400
acciones nominativas, de una misma y Unica serie y sin valor nominal, a la cantidad de
M$179.945.665, dividido en 17.310.400 acciones nominativas, de una misma y Unica serie y
sin valor nominal, mediante la emision de 100.000 nuevas acciones nominativas, de una
misma y Unica serie y sin valor nominal. Las acciones correspondientes a este aumento de
capital se pagaran a un valor de $10.000 por accion en dinero efectivo.

Con fecha 7 de mayo de 2015 fueron suscritas y pagadas 100.000 acciones, por los
accionistas Empresa Nacional de Electricidad S.A. y Colblin S.A., en proporcion a su
participacion en el capital social, a un valor de $10.000 por accién, equivalente a
M$1.000.000.

Con fecha 4 de diciembre de 2015, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se acordé aumentar
el capital de la Sociedad desde la cantidad actual de M$179.945.665, dividido en 17.310.400
acciones nominativas, de una misma y Unica serie y sin valor nominal, a la cantidad de
M$185.045.665, dividido en 17.820.400 acciones nominativas, de una misma y Unica serie y
sin valor nominal, mediante la emision de 510.000 nuevas acciones nominativas, de una
misma y Uunica serie y sin valor nominal. Las acciones correspondientes a este aumento de
capital se pagaran a un valor de $10.000 por accién en dinero efectivo.

Con fecha 11 de diciembre de 2015 fueron suscritas y pagadas 50.000 acciones, por los
accionistas Empresa Nacional de Electricidad S.A. y Colbdn S.A., en proporcién a su
participacion en el capital social, a un valor de $10.000 por accidén, equivalente a M$500.000.

Al 31 de diciembre de 2015, existe un saldo por enterar de M$4.600.000 y la suscripcién de
460.000 acciones.

En consecuencia el capital estatutario asciende a M$180.445.665 dividido en 17.360.400
acciones las cuales han sido suscritas y pagadas segun lo siguiente:

e Empresa Nacional de Electricidad S.A. tiene actualmente 8.853.804 acciones suscritas
y totalmente pagadas.

e Colbun S.A tiene actualmente 8.506.596 acciones suscritas y totalmente pagadas.
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PATRIMONIO NETO (CONTINUACION)
15.1) Capital emitido (continuacién)
2014

Al 31 de Diciembre de 2014 el capital social de HidroAysén asciende a M$175.445.665
representado por 16.860.400 acciones a valor nominal totalmente suscritas y pagadas.

Con fecha 20 de marzo de 2014 fueron suscritas y pagadas 550.000 acciones, por los
accionistas Empresa Nacional de Electricidad S.A. y Colblin S.A., en proporcidon a su
participacion en el capital social, a un valor de $10.000 por accién, equivalente a
M$5.500.000.

Con fecha 22 de octubre de 2014, en Junta Extraordinaria de Accionistas, se acordé aumentar
el capital de la Sociedad desde la cantidad actual de M$174.445.665, dividido en 16.760.400
acciones nominativas, de una misma y Unica serie y sin valor nominal, a la cantidad de
M$178.945.665, dividido en 17.210.400 acciones nominativas, de una misma y Unica serie y
sin valor nominal, mediante la emision de 450.000 nuevas acciones nominativas, de una
misma y Unica serie y sin valor nominal, las que deberan suscribirse y pagarse dentro del
plazo maximo de 3 afos contados desde esta fecha. Las acciones correspondientes a este
aumento de capital se pagaran a un valor de $10.000 por accidn en dinero efectivo. Los saldos
de las acciones suscritas y no pagadas se pagaran de conformidad a lo sefialado en el inciso 1°
del articulo 16 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Con fecha 27 de octubre de 2014 fueron suscritas y pagadas 100.000 acciones, por los
accionistas Empresa Nacional de Electricidad S.A. y Colbin S.A., en proporcidon a su
participacion en el capital social, a un valor de $10.000 por accién, equivalente a
M$1.000.000.

Al 31 de diciembre de 2014, existe un saldo por enterar de M$3.500.000 y la suscripcién de
350.000 acciones.

En consecuencia el capital estatutario asciende a M$175.445.665 dividido en 16.860.400
acciones las cuales han sido suscritas y pagadas segun lo siguiente:

e Empresa Nacional de Electricidad S.A. tiene actualmente 8.598.804 acciones suscritas
y totalmente pagadas.

e Colbun S.A tiene actualmente 8.261.596 acciones suscritas y totalmente pagadas.

Los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de las
retenidas provenientes de balances aprobados por juntas de accionistas. Sin embargo, si la
sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran primeramente
a absorberlas. Si hubiere pérdidas de un ejercicio, éstas seran absorbidas con las utilidades
retenidas, de haberlas.
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PATRIMONIO NETO (CONTINUACION)

15.2) Ganancias (pérdidas) acumuladas

@ hidroAyseén

Al 31 de diciembre de 2015, las Pérdidas acumuladas ascienden a M$(168.130.111), que
estan compuestas por M$(163.396.628) provenientes del ejercicio anterior, M$(4.733.483)

correspondiente a la Pérdida del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014, las Pérdidas acumuladas ascienden a M$(163.396.628), que
estan compuestas por M$(32.308.641) provenientes del ejercicio anterior, M$(136.191.810)
correspondiente a la Pérdida del ejercicio y M$5.103.823 de mayor Patrimonio producto de la
entrada en vigencia de la Ley 20.780 (Ley de Reforma Tributaria en Chile) (ver Nota 3k).

GASTOS POR NATURALEZA

a) Beneficios a los empleados

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

Saldo al
Gastos por beneficios a los empleados 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Sueldos y salarios 192.080 495.757
Indemnizacién por término relacidon laboral 11.337 117.974
Otros beneficios de personal 11.060 73.466
| Total I 214.477| 687.197|
b) Otros gastos por naturaleza
Saldo al
Otros gastos por naturaleza 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Medioambiente 22.918 191.908
Servicios profesionales 546.663 407.754
Publicidad 291 4.138
Patente Derechos de agua por no uso (*) 3.068.559 2.940.550
Patentes y Tributos 10.976 9.946
Viajes 2.097 48.163
Baja de Propiedades, planta y equipo (**) = 5.698.401
Otros 267.985 567.196
[ Total Otros gastos por naturaleza | 3.919.489| 9.868.056|

Ver nota 14.
Ver nota 9 a) i).

(*)
(**)
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DEPRECIACION Y AMORTIZACION

El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el
siguiente:

Saldo al
31-12-2015 | 31-12-2014
Ms$ M$
Depreciaciones 44.893 51.496
Amortizaciones 2.846 1.482
| Total | 47.739] 52.978|

PERDIDAS POR DETERIORO DE VALOR RECONOCIDAS EN EL RESULTADO DEL
EJERCICIO

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Saldo al
Pérdidas por Deterioro 31-12-2015 | 31-12-2014
Ms$ Ms$
Provision Deterioro IVA Crédito Fiscal (*) 379.877 8.214.819
Provision Deterioro Otros Activos (**) (5.014) 18.671
Provision Deterioro Propiedades, planta y equipo (**) 523.794 99.000.012
| Total Otros gastos por naturaleza | 898.657| 107.233.502]

&) Ver nota 11.
(**) Ver nota 9 a) ii).

RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Saldo al
Resultado Financiero 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Ingresos Financieros 6.401 53.579
Efectivo y otros medios equivalentes 6.401 53.579

Otros ingresos financieros

Gastos Financieros -

Gastos por préstamos bancarios -

Gastos Financieros préstamos empresas relacionadas -
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RESULTADO FINANCIERO (CONTINUACION)

[Resultado por unidades de reajuste | 334.961] 425.939]
[Diferencias de cambio | 497| (1)]
Positivas 497 598
Negativas = (599)
[Total Resultado Financiero 341.859| 479.517|

RESULTADO DE IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

HidroAysén vy Filiales estan en etapa de estudios para desarrollar las actividades indicadas en

su objeto social.

A continuacion se presenta la conciliacidn entre el impuesto sobre la renta que resultaria de
aplicar el tipo impositivo general vigente al “Resultado antes de Impuestos” y el gasto
registrado por el citado impuesto en el Estado de Resultados Consolidado correspondiente a

los ejercicios 2015 y 2014:

Saldo al
(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
(Gasto) Ingreso por Impuestos Corrientes - -
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativos a la Creacion y Reversion - (18.697.047)
de Diferencias Temporarias
Otro Gasto por Impuesto Corriente (8.586) (132.547)
[(Gasto) Ingreso por Impuestos a las ganancias [ (8.586)| (18.829.594)|
Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con 31-12-2015 31-12-2014
el Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva M$ M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 1.063.102 24.646.065
Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el _
estado de resultados 595.613
Otras diferencias permanentes = (22.519.035)
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas (*) - (134.816)
Efectos de diferencias permanentes - 1.090.909
Reverso de Impuestos diferidos - (22.360.691)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales (**) (1.071.688) (147.639)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (1.071.688)| (43.475.659)
|Gasto (Inaresos) por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva | (8.586)| (18.829.594)|

(*) Corresponde al efecto por cambio de tasa, registrado en el estado de resultados a partir

del 1° de octubre de 2014.

(**) El monto correspondiente al 31-12-2015, considera el

no reconocimiento de

los

impuestos diferidos asociados a las pérdidas del ejercicio 2015, dada la incertidumbre sobre la

ejecucion del proyecto (ver nota 10).
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INFORMACION POR SEGMENTO

En el desarrollo de su actividad la organizacion de HidroAysén se articula sobre la base del
enfoque prioritario de llevar a cabo el desarrollo, financiamiento, propiedad y explotacién de
un proyecto hidroeléctrico en la XI regién de Aysén, Chile, cuyo giro principal sera la
produccion, transporte, suministro y comercializacién de energia eléctrica a sus accionistas.

Ademas los presentes estados financieros consolidados incluyen a las Filiales:

e Aysén Transmision S.A. cuyo objeto es desarrollar, y alternativa y adicionalmente,
administrar los sistemas de transmisién eléctrica que requiera el proyecto de
generacion hidroeléctrica que HidroAysén planifica construir en la Undécima Region de
Aysén.

e Aysén Energia S.A. cuyo objeto es dar cumplimiento al compromiso asumido por
Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A. con la comunidad de la XI Regidn de Aysén,
del General Carlos Ibafiez del Campo, en el marco del desarrollo del Proyecto
Hidroeléctrico Aysén, para proveer a esa region de una oferta de energia eléctrica a
menor costo que el actual, a través del desarrollo, financiamiento, propiedad y
explotacion de proyectos de generacion y de transmision de energia eléctrica en dicha
region.

Considerando lo expuesto en la etapa actual del proyecto, los estados financieros consolidados
representan adecuadamente la situacidén actual del mismo, sin dejar de considerar a futuro
que la informacién por segmentos se presentard basada en la informacion financiera de las
sociedades que se integren en cada segmento.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES Y OTROS COMPROMISOS

22.1. Boletas entregadas en garantia

Con fecha 20 de marzo de 2014 se emitieron Boletas de Garantia por M$13.378 a favor
del Fisco de Chile - Ministerio de Bienes Nacionales”, con vencimiento el 1 de marzo de
2015, para “Garantizar el cumplimiento de la obligaciéon de indemnizacién asumida por
arriendo de predios”.

22.2. Gravamenes sobre activos

Existen derechos reales de usufructo a favor de Empresa Nacional de Electricidad S.A.,
por un plazo de 50 afos, sobre los derechos de aprovechamiento de aguas de la
sociedad inscritos a fojas 1, 2, 3, 4, 5 y 6 respectivamente, todas del Registro de
Propiedad de Aguas del afio 2006, a cargo del Conservador de Bienes Raices de
Cochrane. La Sociedad tiene garantizado el uso de los derechos de aprovechamiento de
aguas mediante contratos de arrendamiento de los mismos derechos de usufructo,
suscritos por un plazo equivalente al de la duracion de esos derechos reales.
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22, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES Y OTROS COMPROMISOS (CONTINUACION)

22.2. Gravamenes sobre activos (continuacién)

22.3

Existe hipoteca de primer grado, hipoteca de segundo grado, prohibicion absoluta de
celebrar actos y contratos que impliquen transferencia, enajenacion o gravamen, total o
parcial y prohibiciéon absoluta de vender, enajenar o gravar, total o parcialmente y a
cualquier titulo; todas a favor de la Empresa Nacional de Electricidad S.A., sobre los
derechos de aprovechamiento de aguas de propiedad de la sociedad, inscritos a fojas 1,
2, 3,4y 5; nimeros 2, 3, 4, 5 y 6, respectivamente, todas del Registro de Propiedad
de Aguas del afio 2006, a cargo del Conservador de Bienes Raices de Cochrane, para
garantizar cumplimiento de sus obligaciones como arrendatario, derivadas del contrato
de arrendamiento de los derechos reales de usufructo con la Empresa Nacional de
Electricidad S.A.

Cauciones obtenidas de terceros
A continuacidén se presenta cuadro detalle con las principales cauciones obtenidas de
terceros al 31 de diciembre 2015y 2014:
2015
Monto
Vigencia Banco Documento N°o Estado M$ UF
28/12/2015 BCI Boleta 208662 Custodia 41.980 1.638
41.980 1.638
2014
Monto
Vigencia Banco Documento N°o Estado M$ UF
28/12/2015 BCI Boleta 208662 Custodia 40.339 1.638
40.339 1.638
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CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no presenta contingencias y compromisos relevantes
gue puedan afectar los estados financieros.

DISTRIBUCION DEL PERSONAL

La distribucion del personal de HidroAysén, incluyendo la informacién relativa a las Filiales, al
31 de diciembre de 2015 y 2014, es la siguiente:

31-12-2015
Gerentes y Profesionales y Trabajadores Promedio del
Ejecutivos Técnicos y Otros Total S
Principales
1 - - 1 1
31-12-2014
Gc:erent_es Yy Profe:sm_nales Trabajadores Promedio del
Ejecutivos y Técnicos y Otros Total e
Principales
1 - - 1 19

MEDIO AMBIENTE

Los gastos ambientales por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014, son
los siguientes:

31-12-2015 | 31-12-2014
Concepto Ms Ms
| Licenciamiento ambiental generacién y transmision | 111.437| 168.287|
| Total | 111.437] 168.287 |

El total acumulado de gastos ambientales desde el inicio del proyecto asciende a MM$33.827.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de este informe, la Administraciéon de la Sociedad no
esta en conocimiento de otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la
interpretacion de los presentes estados financieros.
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