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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Visual Latina Corporation S.A. y filiales

1. Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacion financiera de Visual
Latina Corporation S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, del estado consolidado
de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y de los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010. La preparacion de
dichos estados financieros consolidados (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracion de Visual Latina Corporation S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros con base en
tas auditorias que efectuamos. Los estados financieros de las filiales, Visual Express México
S.A. de C.V. fue auditada por BDO México, Visual Express S.A. (Argentina) e Idea Team
S.R.L. fue auditada por BDO Argentina, Visual Express S.A. (Uruguay) fue auditada por BDO
Uruguay, cuyos informes nos han sido proporcionados.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que tos estados financieros
consolidados esta exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e
informaciones revelados en tos estados financieros consolidados. Una auditoria comprende,
también, una evaluacion de tos principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion de la sociedad, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, basados en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, los
mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Visual Latina Corporation S.A. y filiales al
31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

4. Segln se indica en Nota 2, los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Chile y normas de la Superintendencia de Valores y Seguros, y no coinciden con los estados
financieros consolidados adjuntos a la misma fecha, debido a que estos han sido re-
expresados para propositos comparativos con los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2011, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Heraldo Hetz Vorpahl BDO Auditores & Consultores

Santiago, 31 de mayo de 2012
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VISUAL LATINA CORPORATION S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas pot
cobrar corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionac
corrientes

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVO NO CORRIENTE

Otros activos financieros no corrientes
Inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacion
Propiedades, planta y equipo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas numeros 1 a la 24,

Nota

11

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
US$ US$ US$
366.681 829.145 145.766
99.004 82.934 95.474
1.985.567 2.082.398 1.537.544
1.337.690 - 1.364.937
152.915 276.303 238.202
3.941.857 3.270.780 3.381.923
14.032 13.825 14.581
76.136 81.318 85.885
171.829 164.136 176.787
261.997 259.279 277.253
4.203.854 3.530.059 3.659.176
3

forman parte integral de estos estados financmonsolidado.



VISUAL LATINA CORPORATION S.A. Y FILIALES
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

PATRIMONIO Y PASIVOS

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota uUss uss Uss
PASIVO CORRIENTE
Otros pasivos financieros corrientes 7-13 44,774 31.438 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuen
por pagar 7-13 567.126 603.985 1.110.600
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
corrientes 7-12-13 - 170.466 630.660
Otras provisiones a corto plazo 97.848 129.650 67.110
Pasivos por Impuestos corrientes 9-13 127.827 139.975 276.330
Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados 3.882 3.515 -
Otros pasivos no financieros corrientes 13 267.408 245.219 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.108.865 1.324.248 2.084.700
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos financieros no corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
corrientes 13 - - 131.570
Otros pasivos no financieros no corrientes 13 - - 48.246
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - - 179.816
PATRIMONIO
Capital emitido 14 80.226 80.226 84.530
Ganancias (pérdidas) acumuladas 1.923.475 1.058.293 218.175
Otras reservas por diferencia de conversién ( 227.148) ( 227.148) ( 227.148)
Otras reservas 1.286.465 1.272.420 1.274.533
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS
PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 3.063.018 2.183.791 1.350.090
Participaciones no controladoras 31.971 22.020 44,570
PATRIMONIO TOTAL 3.094.989 2.205.811 1.394.660
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 4.203.854 3.530-059 3.659.176

4

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 24,
forman parte integral de estos estados financmonsolidado.



VISUAL LATINA CORPORATION S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION CONSDADO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr2@il y 2010

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracién

Otros gastos, por funcion

Otras ganancias (pérdidas)

Ingresos financieros

Costos financieros

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesedcontroladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesaomtroladoras

GANANCIA (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Nota

16

17

18

19

10

(

—~ A~~~

31-12-2011 31-12-2010
[USH USs$

11.207.60C 10.825.95C
4.263515) (  5.119.770)
6.944.085 5.706.180
5.033.478) (  4.635.877)
3.368 ) ( 27.902 )
24.831) 298.584
70.012 12.656
106.694 ) ( 46.654 )
36.988 ) ( 98.335 )
1.808.738 1.208.652
149.519 22.243
1.659.219 1.186.409
1.643.157 1.182.131
16.062 4.278
1.659.219 1.186.409

5

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 24,
forman parte integral de estos estados financmonsolidado.



VISUAL LATINA CORPORATION S.A. Y FILIALES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr2@il y 2010

Otras Patrimonio
2011 Reservas por atribuible a los Participaciones
Capital Diferencia de Ganancias(Pérdida propietarios de la no Patrimonio

Estado de Cambio en el Patrimonio emitido Conversion Otras reservas Retenidas controladora controladoras Total

uss uss uss uss uss uss Uss
Patrimonio al comienzo del periodo 80.226 ( 227.148 ) 1.272.420 1.058.293 2.183.791 22.020 2.205.811
Ganancia (pérdida) - - - 1.643.157 1.643.157 16.062 1.659.219
Dividendos - - | 414.135) ( 414.135 ) - 414.135 )
Incremento (disminucién) por
transferencias y otros cambios,
patrimonio - - 14.045 ( 363.840 ) ( 349.795 ) ( 6.111 ) ( 355.906 )
Incremento (disminucién) en el
patrimonio - - 14.045 865.182 879.227 9.951 889.178
Parimonia 80.22¢ ( 227.14¢ ) 1.286.46! 1.923.47: 3.063.01 31.97: 3.094.98!
2010 Otras Patrimonio

Reservas por atribuible a los Participaciones
Capital Diferencia de Ganancias(Pérdida propietarios de la no Patrimonio

Estado de Cambio en el Patrimonio emitido Conversion Otras reservas Retenidas controladora controladoras Total

uss uss Uss uss uss uss Uss
Patrimonio al comienzo del periodo 84.530 ( 227.148 ) 1.274.533 218.175 1.350.090 44.570 1.394.660
Ganancia (pérdida) - - - 1.182.072 1.182.072 4.337 1.186.409
Incremento (disminucién) por
transferencias y otros cambios,
patrimonio ( 4.304 ) - ( 2113 ) ( 341.954 ) ( 348.371 ) ( 26.887 ) ( 375.258 )
Incremento (disminucién) en el
patrimonic ( 4.30¢ ) - ( 2112 ) 840.11¢ 833.70: ( 22.55( ) 811.15:
Patrimonio 80.226  ( 227.148 ) 1.272.420 1.058.293 2.183.791 22.020 2.205.811

6
Las notas adjuntas niumeros 1 a la 24,
forman parte integral de estos estados financmsnsolidado.



VISUAL LATINA CORPORATION S.A. Y FILIALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO CONSOLIDADO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr2@il y 2010

31-12-2011 31-12-2010
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de operacion uUss$ uUss
Ganancia (pérdida) 1.659.218 1.186.409
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 149.519 10.410
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugpbagobrar de origen
comercial 96.831 1.136.820
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otr&ntas por cobrar derivada
de las actividades de operacion ( 1.337.690 ) 174.287
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmbagpagar de origen
comercial ( 23.523 ) ( 771.344)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otr&ntas por pagar derivadas
de las actividades de operacion ( 16.070 ) 227.081
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacién 7.693 74.614
Ajustes por provisiones ( 31.802 ) 15.215
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo ( 890.350 ) ( 368.260 )
Otros ajustes para los que los efectos sobre eiedeson flujos de efectivo de
inversion o financiacion - 68.695
Ajustes por conciliacidon de ganancias (pérdidas) ( 2.045.392 ) 567.518
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de operacion ( 386.173) 1.753.927

7

Las notas adjuntas numeros 1 a la 24,

forman parte integral de estos estados financmonsolidado.



VISUAL LATINA CORPORATION S.A. Y FILIALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECTO CONSOLIDADO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr2@il y 2010

31-12-2011 31-12-2010
uUss$ US$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida deaate subsidiarias u otros
negocios, clasificados como actividades de invarsio 5.182 -
Préstamos a entidades relacionadas - ( 2.023)
Compras de propiedades, planta y equipo, clasidkcadmo actividades de
inversion - 330.924
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversion 5.182 ( 328.901 )
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plazo - ( 31.437)
Dividendos pagados, clasificados como actividagefindnciacion - 796.286
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacion - ( 764.849 )
Incremento (disminucién) en el efectivo y equivadsral efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio ( 380.991) 660.177
Efectos de la variacién en la tasa de cambio selbeéectivo y equivalentes al
efectivo ( 81.473 ) 23.202
Incremento (disminucion) de efectivo y equivaleratesfectivo ( 462.464 ) 683.379
Efectivo y equivalentes al efectivo, al inicio gelriodo 829.145 145.766
Efectivo y equivalentes al efectivo, al final derijpdo 366.681 829.145
8

Las notas adjuntas nimeros 1 a la 24,
forman parte integral de estos estados financmonsolidado.



VISUAL LATINA CORPORATION S.A. Y FILIALES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembr2@il y 2010

NOTA1l INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto de la Sociedad:

La Sociedad se constituyé como una sociedad anonima, de acuerdo a la legislacion de la
Republica de Chile el dia 29 de enero de 2009, ante el Notario Publico Gonzalo Mendoza
Guinez. Su objeto social es el estudio, planificacion, asesoria en materia de campanas
publicitarias, de marketing y de comunicaciones sociales en todas sus formas, y de
posicionamiento de productos en el mercado, la produccion, coproduccion, filmacion y
grabacion de spots publicitarios, peliculas y sonidos y de filmes; la explotacion de empresas
de publicidad en los distintos ambitos y espacios comunicacionales, la representacion de
empresas en los ambitos antes sefalados; la prestacion de asesorias en proyectos
empresariales y organizaciones de empresas; y las demas actividades directamente
relacionadas a las anteriores.

Como dispone la Circular N° 1591 de la SVS, el directorio de la Sociedad debe aprobar los
Estados Financieros para su emision y publicacion.
NOTA2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8)

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros se
detallan a continuacion.

Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante
“NIIF”), estas politicas han sido disenadas en funcion a las normas vigentes a la fecha de los
presentes estados financieros, y ademas éstas fueron aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion y ejercicio contables

Los presentes estados financieros consolidado¥isigal Latina Corporation S.A. al 31 de
diciembre de 2011 han sido preparados de acuerdtasdNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Acoting Standards Board (IASB).

Anteriormente los estados financieros consolidadek grupo se preparaban de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptadosChile y con normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Los estados financieros consolidados muestrastatie de situacion financiera al 31 de diciembre

de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1° de enerddd® Hecha de la transicién) y los estados de
resultados y de flujo de efectivo por los ejer@dierminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

9



NOTA2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8) (continuaci)

Visual Latina Corporation S.A. ha adoptado lasmes Internacionales de Informacién Financiera
a partir del 1° de enero de 2011, por lo cual thdede transicién a esta norma ha sido el 1° de
enero de 2010. Los efectos de la transicion seéoaxptietalladamente en Nota 3.

Los estados financieros consolidados se han p@epabajo el criterio del costo historico,
modificado, en algunos casos, como en propiedautepha equipo, los que han sido medidos al
valor justo. Las excepciones y exenciones se datalh Nota 3 (Transicion a las NIIF).

La preparacién de los estados financieros corestibisl de acuerdo con las NIIF, requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectan los montostadps de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros consolidados y los montos geesios y gastos durante el periodo reportado.
Estas estimaciones estan basadas en el mejor dabé administracion sobre los montos
reportados, eventos o0 acciones.

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacién disponible

en la fecha de emision de los presentes estadesicfaros consolidados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futbliguen a modificarlas en proximos ejercicios,

lo que se haria de forma prospectiva, reconocidosi@fectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros consolidadoos.

2.1.1 Normas, modificaciones e interpretaciones a lamasrexistentes que no han entrado en vigencia,
y que la sociedad no ha adoptado con anticipacion

A la fecha de emision de estos estados financiemsolidados, se habian publicado las
interpretaciones que se detallan a continuacidiasHsterpretaciones si bien han sido emitidas, su
aplicacion aln no se hace efectiva y la Sociedadsiba aplicado con anticipacion, concluyendo
gue no afectara significativamente los estadosfilgaos

Normas e interpretaciones emitidas con fecha lileag@n no vigentes:

Aplicaciones obligatoria
Nuevas normas, enmiendas, mejoras y modificaciones Ejercicios iniciados a
partir de

IFRS 7 Instrumentos financieros : Informacién aetaw 01.01.2013
IFRS 9 Instrumentos Financieros : Clasificacion gdi¢ion 01.01.2015
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados 01.01.2013
IFRS 11 Acuerdos Conjuntos 01.01.2013
IFRS 12 Revelaciones de participacion en otrasledés 01.01.2013
IFRS 13 Medicion de valor justo 01.01.2013

IAS 12 Impuestos a las ganancias 01.01.2012

IAS 1 Presentacion de los Estados Financieros 0%0]0Y4

IAS 19 Beneficios a los Empleados 01.01.2013

IAS 27 Estados Financieros Separados 01.01.2013

IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conginto 01.01.2013

IAS 32 Instrumentos Financieros : Presentacion 02014

10



NOTA2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8) (continuaai)
2.1.2 Base de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen ¢tis@s, pasivos, resultados y flujos de efectivdade
sociedad matriz y sus filiales. Los efectos deResultados no realizados originados por transagesion
con las filiales han sido eliminados y se ha recamw la participacién de los inversionistas
minoritarios, que se presenta en el balance geeedal cuenta Interés minoritario.

Porcentaje de Participan
Pais de
Rut Nombre de Sociedad Origen 31/12/2011 31/12/2010
Directc | Indirectc| Total Total
0-E |Visual Express S.s Argentine | 85,000( - | 85,000( 85,000(
0-E |ldea Team S.R. Argentine | 90,000( - | 90,000( 90,000t
0-E |Visual Express México S.A. de C. | Méxica 99,999! - | 99,999! 99,999!
0-E |Visual Latina S.A Uruguay | 99,995: - | 99,995: 99,995!

Informacién de filiales
Visual Express S.A. (Argentina)

La Sociedad se constituyo como sociedad anénimmsgansta en escritura publica de fecha 20 de junio
de 1996. Su objeto social es la prestacion de cesvprofesionales relacionados con publicidadlen e
ambito radial, grafico, disefio gréafico y lasenechatogréafico y otros. Como asi también la realirac
fabricacién y distribucién de todo tipo de elemangaparatos relacionados con la actividad puatiait

Idea Team S.R.L (Argentina)

La Sociedad se constituyo como sociedad de redpitidad limitada segin consta en escritura puldiea
fecha 8 de enero de 2007. Su objeto social eseifidj desarrollo y mantenimiento de sitios en rietey
explotacién de empresas de publicidad en el amhbdal, grafico, disefio grafico y laser, televisiy
cinematografico

Visual Express México S.A. de C.V. (México)

La Sociedad fue constituida en noviembre de 2QD2ctividad principal consiste en crear, desamolla
implementar toda clase de campafias publicitarinspdios impresos, electrénicos, en televisiondyora
Asi como la implementacion y seguimiento de plaid@aestratégica, construccién de marca e imagen,
identidad corporativa, mercadotecnia integral.

Visual Latina S.A. (Uruguay)

Visual Latina S.A. es una sociedad anénima usutiréeta de Zona Franca, constituida al amparo de la
Ley 15.921, que inici6 actividades el 9 de abrik067.
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NOTA 2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8) (continuaci)

2.2

2.2.1

2.2.2

2.3

Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieoosolidados de la Sociedad, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdémico principal en querntadad opera. Los estados financieros
consolidados se presentan en délares estadounigigugees la moneda funcional y de presentacion

de la Sociedad.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se camviaa moneda funcional, utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccibasgérdidas y ganancias en moneda extranjera,
que resultan de la liquidacion de estas transaesignde la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denotoisan moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados, excepto si se difieren emmupatio neto como las coberturas de flujos de

efectivo calificadas.

Los activos y pasivos financieros en pesos chilepesos argentinos, pesos uruguayos Yy libras
esterlinas, han sido traducidos a los tipos de @awigentes a la fecha de cierre de los estados
financieros consolidados, de acuerdo al siguieetalle:

31-12-2011  31-12-2010 01-01-2010

US$ US§ US§
Peso Chileno (CH$) 519,200C 468,010C 505,7000
Peso Argentino (AR$) 4,3000 3,9736 3,7990
Peso Mexicano (MX$) 13,9787 12,3496 13,0639
Peso Uruguayo (UR$) 19,9030 20,1030 19,6370
Libra Esterlina 0,6448 0,6491 0,6226

Propiedad, planta y equipos

Los principales activos fijos de la Sociedad, uitbs en Propiedades, planta y equipos estan
conformados por equipos tecnolégicos de informacitbiliarios y equipos.

Los elementos del activo fijo incluidos en propgides, planta y equipos, se reconocen inicialmente
por su costo menos la depreciacién y pérdidas pteridro acumuladas correspondientes. Los

costos de ampliacion, modernizacién o mejora gqpeesentan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un aumento de la vidadétilos bienes se capitalizan como mayor costo

de los correspondientes bienes.
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NOTA2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8) (continuaci)

Las sustituciones o renovaciones de elementos letmepgue aumentan la vida util del bien, o su
capacidad econémica, se registran como mayor ddbactivo fijo, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conseimacreparacion, se imputan a resultados, como
costos del ejercicio en que se incurren.

Cuando el valor de un activo es superior a su itegecuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de actigpdé calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estagloasultados. El valor residual y la vida util ds |
activos se revisan, y ajustan si es necesario,ada techa de cierre de los estados financieros

consolidados.

Vida util Vida util

minime maxime

(meses (meses
Equipamiento tecnoldgico de informac 36 60
Mobiliario y equipo de oficin 36 12C
Otros Activo: 20 36

2.4 Activos financieros

Los activos financieros que presenta la Sociedadpsincipalmente los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar que se detallan a costona

2.4.1 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por kca@aregistran al valor razonable de la
contraprestacion realizada. Las cuentas a cobresrgabilizan por su costo amortizado de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva. Seyiaalen activos corrientes, excepto aquellos cuyos
vencimientos exceden a 12 meses desde la fecharde de los estados financieros consolidados,
los cuales se clasifican como activos no corrientes

13



NOTA2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8) (continuaci)

2.5

Efectivo, equivalente al efectivo y estado de fldgoefectivo

2.5.1 Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo, incluyendéponible en caja y cuentas corrientes bancarias,
los depésitos a plazo en bancos e institucionesdieras a corto plazo, de gran liquidez, con un
vencimiento original que no exceda de 90 dias desflecha de colocacion, ya que éstas forman
parte habitual de los excedentes de caja y quetilseam en las operaciones corrientes de la
Sociedad.

2.5.2 Estado de flujos de efectivo

2.6

2.7

El estado de flujos de efectivo se presenta porédbdo indirecto.

Para los efectos de la presentacion del estadiojde de efectivo, estos se presentan clasificados
en las siguientes actividades:

Actividades de operacion: son las actividades cpmstituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Sociedad, asi como otras actigslagle no puedan ser calificadas como de

inversidn o financiacion.

Actividades de inversion: constituyen las actidiela de adquisicién, enajenacién o disposicion por

otros medios de activos a largo plazo y otras Biwaes no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que pomsiucambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter fiilainc

Capital emitido
En Visual Latina Corporation S.A., las accionedirarias se clasifican como patrimonio neto.
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmeni@a de costo, dado que su pago es dentro de los
30 o 60 dias y no involucran costos de intereses.

Las mismas son clasificadas en corrientes si shafele cancelacién es menor a un afio, caso
contrario se clasifican como con corrientes.
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NOTA2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8) (continuaci)

2.8

2.9

Impuesto a la Renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina el impuesto a las ganansidse las bases imponibles determinadas de
acuerdo con las disposiciones legales contenidislezy de Renta, vigentes en cada ejercicio.

El resultado por impuesto a las ganancias debgeries determinado como la suma del impuesto
de la sociedad y resulta de la aplicacién de k dasgravamen sobre la base imponible del periodo
contable, una vez agregado y deducido los montes @eterminar la renta liquida imponible,
menos los créditos tributarios que establece ladesympuesto a la renta (DL 824).

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoetométodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales @etivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmecimiento inicial de un pasivo 0 un activo en
una transaccion distinta de una combinacion deadiegaue en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la ganangérdida fiscal, no se contabiliza.

El impuesto diferido se determina utilizando Isatale impuesto contenida en la Ley de Impuesto a
las Ganancias vigente en cada ejercicio, o agqe#ieesté a punto de aprobarse en la fecha de cierre
de los estados financieros consolidados y quemaasaplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impue#erido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconogetaemedida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros que puedmpensar las diferencias temporarias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razoeatk las contraprestaciones recibidas o a recibir
por las prestaciones de servicios en el curso andirde las actividades de la Sociedad. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impsest@ el valor agregado, devoluciones, rebajas,
descuentos a clientes, y se registran cuando lkanesectivamente prestadas y se imputan a la
cuenta de resultados correspondiente.

Los ingresos por prestaciones de servicios senoeem en el estado de resultados en proporcion al
porcentaje de cumplimiento de la transaccion adhd de cierre. El porcentaje de cumplimiento se
valta en funcién al trabajo ejecutado.

Los pagos anticipados por parte del cliente caysth un ingreso diferido que sélo se reconoce en
resultados cuando el ingreso que se devenga.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el impierios mismos se puede valorar con fiabilidad,
gue sea probable que los beneficios econémicosfuitayan a fluir a la Entidad y se cumplan las
condiciones especificas para cada una de lasdadies de la Sociedad. No se considera que sea
posible valorar el importe de los ingresos coniliddd hasta que no se hallen resueltas todas las
contingencias relacionadas con la prestacién delcsz
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NOTA2 CRITERIOS CONTABLES (IAS 1y 8) (continuaci)

2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Medio ambiente

La Sociedad, es un prestador de servicios, cuyeidea tiene casi un nulo impacto en el medio
ambiente por lo que no se incurren en gastos @@@dtaminar o restaurar.

Distribucion de dividendos

De acuerdo con las disposiciones del contratabdei VISUAL LATINA CORPORATION S.A,,

el directorio determinara cuando y en qué montoasén las distribuciones de dividendos, sujeto a
las obligaciones que tengan con la sociedad yks @creedores, como asi también, sujeto a las
retenciones segun las disposiciones fiscales guneigentes.

No se distribuiran dividendos en el caso que kEesiad, luego de la distribucion, no pueda cumplir
sus deudas en tiempo y forma.

Ganancias por accion

Los beneficios netos por accion se calculan divido la utilidad neta atribuible a los accionistas
por el numero promedio ponderado de acciones aidfan circulacion durante el ejercicio.

Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas poélizas de seguro queatala Sociedad, son reconocidos en gastos en
proporcion al periodo de tiempo que cubren, indéjgee de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como padopands en el activo corriente.

Declaracién de cumplimiento

La Administracion de VISUAL LATINA CORPORATION S.Adeclara que, en la preparaciéon de
estos estados financieros consolidados, ha dadplicoiento a las normas contenidas en las NIIF

gue le eran aplicables en los ejercicios compresdigbr los estados financieros consolidados
indicados, y representan la adopcion integral,ieixmly sin reservas de la referida norma.
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NOTA3 TRANSICION A LAS NIIF

3.1.

3.1.1

3.1.2

a)

3.2

Base de la transicion a las NIIF o NIC
Aplicacion de NIC 1

Los estados financieros consolidados de VISUAL IMA CORPORATION S.A., terminados el

31 de Diciembre de 2011 y 2010, han sido prepardd@suerdo con NIIF. La fecha de transicion a
la nueva normativa es el 1° de enero de 2010, lparaal se ha preparado un balance de apertura
bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién deNldF es el 1° de enero de 2011 de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Valores yi®sgie Chile.

De acuerdo a NIC 1, denominada “Presentacion twl&s Financieros”, para elaborar los estados
financieros consolidados antes mencionados, seplazado todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas a la aplicaetémactiva de las NIIF o NIC indistintamente.

Exenciones aplicadas por la Sociedad
Valor razonable o revalorizacién como costdathle

NIIF 1 permite a la fecha de transicion la medicie una partida de activo fijo a su valor
razonable, y utilizar este valor razonable comoosto atribuido en tal fecha, como de igual forma
utilizar como costo inicial el costo corregido mam@amente.

La Sociedad utiliz6 como costo atribuido de adifips el costo corregido monetariamente. Para
los activos nuevos adquiridos posterior a la fedhdransicion se utilizd el costo histérico en la
respectiva moneda funcional.

Conciliacion entre NIIF y Principios Contables Getimente Aceptados en Chile.

De la implementacion de las NIIF se ha verificade no existen diferencias en la aplicacién de los
Principios Contables Generalmente Aceptados ereGhilas NIIF respecto del reconocimiento,
medicion y exposicion de las partidas de los estéidancieros consolidados de VISUAL LATINA
CORPORATION S.A. a la fecha de transicion. Comalltado, el efecto de la transicion a las NIIF
resulta nulo.
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NOTA4  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgnge basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesasoiitjue se creen razonables bajo las circunsgancia

La preparacion de los estados financieros constm&laconforme a las NIIF, exige que se realicen
estimaciones y juicios que afectan los montos teaacy pasivos, la exposicion de los activos yiyus
contingentes en las fechas de los estados finascimnsolidados y los montos de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Por ello los resultados 1eglge se observen en fechas posteriores puedein dée
estas estimaciones. A continuacién se detallaadtimiaciones y juicios contables mas significativasa
Visual Latina Corporation S.A.:

11

1.2

Célculo de depreciacién y amortizacion, y estinmacié vidas Utiles asociadas:

Los activos fijos con vida Util definida, son degados y amortizados linealmente sobre la base de
una vida util estimada.

Las vidas utiles han sido estimadas y determinamassiderando aspectos técnicos, naturaleza del
bien, y estado de los bienes.

Deterioro de activos tangibles, excluyendo el meator

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o0 en dgfietha en que se considere necesario, se aphliza
valor de los activos para determinar si existe raligglicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exigtmahdicio se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, ezasq, el importe del saneamiento necesario. Si se
trata de activos identificables que no generamdlule caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efe¢tNaE) a la que el activo pertenece.

En el caso de las UGE a las que se han asigngistosatangibles con una vida util indefinida, el
analisis de su recuperabilidad se realiza de fasisi@matica al cierre de cada ejercicio o bajo
circunstancias consideradas necesarias para réalizandlisis.

El monto recuperable es el mayor entre el valomdecado descontado el costo necesario para su
venta y el valor de uso, entendiendo por éstelet eztual de los flujos de caja futuros estimados.
Para el célculo del valor de recupero del inmoadiz material, el valor de uso es el criterio
utilizado por la Sociedad. Para estimar el valoust® la Sociedad prepara las provisiones de flujos
de caja futuros antes de impuestos a partir dgiesupuestos mas recientes aprobados por la
Administracion de la Sociedad. Estos presupuestasporan las mejores estimaciones disponibles
de ingresos y costos de las UGE utilizando las magjestimaciones, la experiencia del pasado y las
expectativas futuras. Estos flujos se descuentem gadcular su valor actual a una tasa, antes de
impuestos, que recoge el costo de capital del negocque se desarrolla. Para su calculo se tiene
en cuenta el costo actual del dinero y las primasiesgo utilizadas de forma general para el
negocio.
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NOTA4  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (continuai)

En el caso de que el importe recuperable seddnfarvalor neto en libros del activo, se regiséra
correspondiente provisién por pérdida por deteripoo la diferencia, con cargo en el cuadro
“Amortizaciones” de las cuenta de resultados. Léslidas por deterioro reconocidas en un activo
en ejercicios anteriores son revertidas cuanda@#upe un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable aumentando el valor del aatoro abono a resultados con el limite del valor
en libros que el activo hubiera tenido de no habezalizado el saneamiento.

La Administracion de la Sociedad, en base al tadal del test de deterioro, anteriormente
explicado, considera que no existen indicios der@eb del valor contable de los activos tangibles
ya que estos no superan el valor recuperable duifreos.

1.3 Litigios y contingencias

La Sociedad evalGa periédicamente la probabildiagérdida de sus litigios y contingencias de
acuerdo a las estimaciones realizadas por susrasdegales. En los casos que la Administracion
de la Sociedad y sus respectivos abogados hayaadupgue se obtendran resultados favorables o
que los resultados son inciertos y los juiciosrsrientran en tramite, no se constituirn provisone
al respecto.

NOTAS5 CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros consolidados al 31 derdimie de 2011, no presentan cambios en las politicas
contables respecto a igual ejercicio del afio anteri

Hasta el 31 de diciembre de 2010, la Sociedad prepes estados financieros consolidados de ac@erdo
principios de contabilidad generalmente aceptadosChile (PCGA) y normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Arpdetlos estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2011, éstos son preparados de acummdoNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y normas emitidas por la SVS.

Por consiguiente, las cifras correspondientes al2&1.0 son presentadas de acuerdo con esta naamativ
(NIIF).

NOTA6 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

a) La composicién del efectivo y equivalente detdfe es la siguiente forma:

Clases de Efectivo y equivalentes al 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
efectivo US$ US$ USs$
Saldos en cuentas bancarias 366.681 829.145 145.766

b) No existen restricciones de uso de los fondesgmtados en efectivo y efectivo equivalente.

c) El efectivo en caja y cuentas corrientes baasason recursos disponibles y su valor libro ealigl
valor razonable.
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NOTA 7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) A continuacién se presentan los valores dedibde cada categoria de instrumentos financierdsra¢ de cada ejercicio:

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie
Otros activos financieros no corrientes

Totales

PASIVOS

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien

Totales

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
No No No
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes

US$ US$ USss$ US$ US$ US$
366.681 - 829.145 - 145.766 -
99.004 - 82.934 - 95.474 -
1.985.567 - 2.082.398 - 1.537.544 -
1.337.690 - - - 1.364.937 -
- 14.032 - 13.825 - 14.581
3.788.942 14.032 2.994.477 13.825 3.143.721 14.581
44774 - 31.438 - - -
567.126 - 603.985 - 1.110.600 -
- - 170.466 - 630.660 -
611.900 - 805.889 - 1.741.260 -
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NOTA8 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CREBR
a) Los saldos de este rubro al cierre de cadai@pese componen de la siguiente forma:

31-12-2011 31-12-2010  01-01-2010

US$ US$ Uss$

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes 1.985.567 2.082.398 1.537.544
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 1.337.690 - 1.364.937
Menos:

Pérdidas por deterioros de deudores comerciales - - -
Deudores comerciales netos 3.323.257 2.082.398 2.902.481
Otras cuentas por cobrar - - -
Total 3.323.257 2.082.398 2.902.481

El valor razonable de deudores comerciales y atrantas por cobrar no difiere, significativamedts,
su valor en libros.

b) Los valores razonables de deudores comergialeas cuentas por cobrar son los siguientes:

31-12-2011  31-12-2010  01-01-2010
US$ US$ Uss

Facturas por cobrar 1.985.567 2.082.398 1.537.544

c) Las Sociedades consolidadas, tienen cuentagdesnpero no deterioradas, cuya antigledad no es
superior a tres meses.

8.1. Gestion del riesgo de crédito de deudores incobsabl
Las Sociedades realizan permanentemente evaleadoediticias de la capacidad financiera de sus
clientes y analiza las cuentas que puedan residtaludoso cobro, registrando las reservas que se
consideran apropiadas.
El maximo riesgo crediticio involucrado no difieségnificativamente de los importes de los
créditos que se presentan en el estado de situaaiimonial.

Las condiciones de venta de los servicios prestpdola Sociedad se gestionan principalmente con
pago a 30 y 60 dias de tal manera que el riesguréso atendiendo la naturaleza del flujo.

8.2. Calidad crediticia de activos financieros

La cartera de clientes de la Sociedad esta coaftarpor clientes de primerisima linea y su politica
de cobros se ha establecido de 30 a 60 dias, mgestiose los mismos via transferencia bancaria.
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NOTA9 ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Las cuentas por cobrar por impuestos corrientéd ale diciembre del 2011, al 31 de diciembre de
2010 y 1 de enero de 2010, se detallan a contitwiaci

31-12-2011  31-12-2010  01-01-2010
US$ US$ US$

Activos por impuestos corrientes 152.915 276.303 238.202

b) Las cuentas por pagar por impuestos corriented ale3diciembre del 2011, al 31 de diciembre de
2010y 1 de enero de 2010, se detallan a contiboiaci

31-12-2011  31-12-2010  01-01-2010
US$ US$ US$

Impuestos a las ganancias 127.827 139.975 276.330

NOTA 10 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANES

De la aplicacion del método del impuesto diferidirgpla exposicion del cargo por impuesto a las
ganancias no surgen créditos y/o deudas por estepm. La Sociedad no tiene diferencias tempaaria

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad fwwigionado el impuesto a las ganancias sobre el
resultado devengado del ejercicio, realizando ugocde US$ 127.827 (un abono de US$ 139.975 ak31 d
diciembre de 2010).

La conciliacion entre el cargo a resultados reafitrpor impuesto a las ganancias y el resultante de

aplicar la tasa establecida por las normas impasitvigentes al resultado contable del ejercicidaes
siguiente:

31-12-2011 31-12-2010

Cargo a resultados US$ Uss$

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 1.808.738 1.208.652
Gasto por impuestos a las ganancias 149.519 22.243
Ganancias después de impuesto 1.659.219 1.186.409

22



NOTA 11 PROPIEDADES PLANTA'Y EQUIPOS

a) El detalle de los bienes de propiedad, planta jpegude cada ejercicio es el siguiente:

a.l) Al 31 de diciembre de 2011 Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto
31-12-2011 31-12-2011 31-12-2011
US$ Us$ US$
Equipamiento tecnolégico de informacién 326.297 ( 280.200) 46.097
Mobiliario y equipo de oficina 150.064 ( 74.086 ) 75.978
Equipo de transporte 12.170 ( 1.716 ) 10.454
Equipo de cdmputo 100.918 ( 82.550 ) 18.368
Instalaciones y mejores edilicias 104.359 ( 83.427 ) 20.932
Total 693.808 ( 521.979) 171.829
a.2) Al 31 de diciembre de 2010 Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto
31-12-2010 31-12-2010 31-12-2010
US$ Uss US$
Equipamiento tecnolégico de informacién 311.740 ( 267.604 ) 44,136
Mobiliario y equipo de oficina 138.280 ( 68.620 ) 69.660
Equipo de transporte 31.935 ( 25.480 ) 6.455
Equipo de computo 95.569 ( 70.552) 25.017
Instalaciones y mejores edilicias 101.578 ( 82.710) 18.868
Total 679.102 ( 514.966 ) 164.136
a.3) Al 1° de enero de 2010 Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto
01-01-2010 01-01-2010 01-01-2010
US$ uss$ US$
Equipamiento tecnolégico de informacién 297.538 ( 255.001) 42537
Mobiliario y equipo de oficina 128.166 ( 61.805 ) 66.361
Equipo de transporte 35.180 ( 25.480 ) 9.700
Equipo de coémputo 87.988 ( 59.964 ) 28.024
Instalaciones y mejores edilicias 101.578 ( 71.413) 30.165
Total 650.450 ( 422.703) 176.787
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b) El detalle de los movimientos de propiedadnials y equipo de cada ejercicio, es como sigue:

b.1) Al 31 de diciembre de 2011

Descripcién

Importe bruto 01.01.2011
Adiciones

Bajas

Reclasificaciones

Sub total al 31.12.2011

Depreciacion inicial

Depreciacion del ejercicio (Nota 1¢
Bajas

Reclasificaciones

Depreciacion acumulada

Importe Neto

Equipamiento Mobiliario y Instalaciones
tecnolégico de equipo de Equipo de Equipo de y mejoras
informacion oficina transporte cémputo edilicias Total
Us$ US$ US$ Us$ Us$ US$
311.740 138.280 31.935 95.569 101.578 679.102
16.903 11.784 12.170 5.349 2.781 48.987
- - 25.404 - - 25.404
2.346 ) - 6.531 ) - - 8.877 )
326.297 150.064 12.170 100.918 104.359 693.808
267.604 68.620 25.480 70.552 82.710 514.966
14.160 5.466 - 11.998 2.781 34.405
- - 23.764 - - 23.764
1.564 ) - - - 2.064 ) ( 3.628 )
280.200 74.086 1.716 82.550 83.427 521.979
46.097 75.978 10.454 18.368 20.932 171.829
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b.2) Al 31 de diciembre de 2010

Descripcién

Importe bruto 01.01.2010
Adiciones

Bajas

Reclasificaciones

Sub total al 31.12.2010

Depreciacion inicial

Depreciacion del ejercicio (Nota 1¢
Bajas

Reclasificaciones

Depreciacion acumulada

Importe Neto

Equipamiento Mobiliario y Equipo de Equipo de Instalaciones
tecnolégico de equipo de transporte cémputo y mejoras
informacion oficina edilicias Total
uUss$ uUss uUss$ uUss Uss uss
297.538 128.166 35.180 87.988 101.578 650.450
14.202 10.114 - 5.349 - 29.665
- - 3.245) 2.232 - 1.013)
311.740 138.280 31.935 95.569 101.578 679.102
255.001 61.805 25.480 59.964 71.413 473.663
12.603 6.815 - 10.588 11.297 41.303
267.604 68.620 25.480 70.552 82.710 514.966
44.136 69.660 6.455 25.017 18.868 164.136
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NOTA 12 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONDAS

12.1 Saldos con empresas relacionadas.

Las cuentas por cobrar y por pagar a empresasiaedalas provienen de operaciones del giro
normal de la sociedad y las mismas han sido reizan condiciones de equidad para las partes.
El efecto en resultados corresponde a la utilidapéadida con entidades relacionadas en las

diferentes transacciones.

Para efectos de presentacion, las cuentas pomarcgbpor pagar que reflejan las principales
transacciones con partes relacionadas han sidadfisspara representar los estados financieros

consolidados.

12.1 Remuneracion al directorio y otras prestaciones.

En los ejercicios finalizados al 31 de diciembe 2011 y 2010 el Directorio no percibid

remuneracion alguna por el cumplimiento de susidumes.

NOTA 13 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PGRGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagéerre de los ejercicios indicados se detaflan

continuacion:

31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010

Rubro US$ US$ US$
Acreedores comerciales y otras
Cuentas por pagar:

Acreedores comerciales 297.533 307.328 216.550

Facturas a recibir 151.663 84.006 14.898

Otras cuentas por pagar 543.298 623.925 1.179.722

Vacaciones al personal 14.641 - -
Subtotal 1.007.135 1.015.259 1.411.17C
Documentos a pagar - 5.358 24.006
Cuentas por pagar con entidades relacionadas (2pta - 170.466 762.230
Totales 1.007.135 1.191.083 2.197.406

El plazo medio de pago a proveedores es de 30 mbadp que el valor razonable no difiere de forma

significativa de su valor contable.
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NOTA 14 CAPITAL EMITIDO

El capital de las Sociedades consolidadas al 3ldidembre de 2011 asciende a la suma de
MMUS$ 80.226, encontrandose totalmente suscritbegiado.

NOTA 15 DIVIDENDOS POR ACCION

En los ejercicios finalizados al 31 de diciembre2@&1 y 2010 se distribuyeron dividendos entregados
las sociedades consolidadas.

NOTA 16 INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 302210, respectivamente, se detallan a continuacion

31-12-2011 31-12-201C

US§ US$
Ingresos servicios de publicic 9.349.72. 8.510.08
Relacionade 1.857.87! 2.315.86!
Totale: 11.207.60 10.825.95

NOTA 17 COSTOS DE VENTAS
El detalle de los costos directos segln su natzaae compone como sigue:

31-12-2011 31-12-201C

US$ US$
Honorarios por servicios de terce 210.23° 42.96¢
Costos de producci 1.380.73! 1.819.11
Servicos recibidos de sor 2.507.35. 3.070.18
Otros costc 165.18t¢ 187.50(
Totale: 4.263.51! 5.119.771
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NOTA 18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas al 31 demlicie de 2011 y 2010, respectivamente, se detllan
continuacién por naturaleza:

31-12-2011 31-12-201C

US§ US§
Sueldos y cargas socie 3.300.03: 3.032.12
Alquileres de oficin 162.06: 162.03!
Telefonic 134.15: 132.77:
Depreciacio 625.38( 410.96(
Otros gastos oficina, de via 456.78¢ 260.27:
Gastos de marketil 115.45¢ 260.09!
Honorarios por servicios de terce 44.08¢ 78.25:
Impuestos varic 105.76 200.10°
Otrosgasto 89.74: 99.25¢
Total 5.033.47 4.635.87

NOTA 19 GASTOS FINANCIEROS
La composicion de este item al 31 de diciembreddd ¥ 2010, respectivamente, se compone de los

intereses pagados por préstamos y los gastos @ndarlas cuentas corrientes de cada una de las
empresas que son consolidadas en sus monedageie. ori

NOTA 20 EFECTOS EN LA VARIACION EN LAS TASAS DE CABIO DE LA MONEDA
EXTRANJERA

Los efectos de la moneda extranjera es producilasddiferencias en las contabilizaciones que afecta

cuentas de activos corrientes y no corrientes yavos corrientes y no corrientes, considerando la

moneda de origen y la moneda de presentacién destados financieros consolidados.

NOTA 21 HECHOS ESENCIALES

Al 31 de diciembre de 2011, no existen hechos émescque deban ser mencionados en los presentes
estados financieros consolidados.
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NOTA 22 MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha efectuado desembolsos relacismatida normativa medio ambiental.

NOTA 23 CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

Al cierre de los ejercicios finalizados al 31 deiglinbre de 2011, la Sociedad no presenta ninguna
contingencia, juicios pendientes ni restriccior@®s el patrimonio por obligaciones contraidas.

NOTA 24 HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha deiémide estos estados financieros consolidados no ha

ocurrido hechos de caracter financiero o de otdalén que afecten en forma significativa los saldos
interpretacion de los presentes estados finanaerasolidados.

29



