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FACTORING SECURITY S.A.

Estado de Situacién Financiera Intermedio Clasificdo No Auditado
Por los Periodos Terminados al 30 de Septiembre @817 y 31 de Diciembre de 20.

( Cifras en Miles de pesos M¢

ACTIVOS

CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efecti

Otros activos no financier

Deudores comerciales y otras cuentas por ct
Cuentas por cobrar a entidades relacior
Activos por impuestos corrien

Activos distintos de los activos o grupos de actipara s

disposicion clasificados como mantenidos para léa

Activos no corrientes o grupos de activos paraispogicion clasificadc

como mantenidos para la ve

Total activos corrientes

NO CORRIENTES:
Otros activos no financierc

Inversiones contabilizadas utilizando el métodoededrticipacié

Activos intangibles distintos de la plusvi
Propiedades, planta'y equ
Activos por impuestos diferid

Total activos no corrient

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas, nimeros 1 al 32, forman paiegral de estos Estados Financieros Intermedios.

Nota

~N o o1~

10
11
12

30-sep-1 31-dic-1¢€
M$ M$

5.731.30 8.304.801
7.60: 9.611
245.390.28 270.931.56
7.814.20: 1.557.85.
757.25¢ 177.57
259.700.64 280.981.40
893.96° 1.129.29
260.594.61 282.110.69
404.73( 329.53¢
441 261
557.30: 468.63:
159.72: 190.28
2.164.51. 2.100.24
3.286.701 3.088.95!
263.881.32 285.199.65



FACTORING SECURITY S.A.

Estado de Situacion Financiera Intermedio Clasificad No Auditado
Por los Periodos Terminados al 30 de Septiembre @817 y 31 de Diciembre de 20.
( Cifras en Miles de pesos Mt

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota  30-sep-1 31-dic-1¢
M$ M$
CORRIENTE:
Otros pasivos financierc 13 216.370.65 211.753.18
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasyga 14 4.707.05! 4.854.63
Otras provisione 15 920.66: 863.95¢
Provisiones por beneficios a los emple: 15 289.52( 324.25:
Otros pasivos no financiet 16 1.782.39i 2.298.22.
Total pasivos corrient 224.070.28 220.094.25
NO CORRIENTE
Total pasivos no corrient 17 - 26.277.34
PATRIMONIO NETO
Capital emitid 15.217.69 15.217.69
Ganancias acumulac 26.266.61 25.801.35
Otras reservi (1.673.277 (2.191.001
Patrimonio neto tot 39.811.03 38.828.05
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 263.881.32 285.199.65

Las notas adjuntas, nimeros 1 al 32, forman paiegral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Estado de Situacion Financiera Intermedio Clasificdo No Auditado
Por los Periodos de seis meses terminados al 30S#ptiembre de 2017 y 20:
( Cifras en Miles de Pesos - M$, excepto por el ni@mo de acciones )

Por los 3 meses terminados al

30-sep-1 30-sep-1 30-sep-1 30-sep-1

Gananciz Nota M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordina 18 21.938.22 21.739.39 6.813.66. 7.383.31
Costo de Vent: 18 (6.236.289 (7.089.69¢ (1.714.814 (2.374.256
Ganancia Brut 15.701.93 14.649.69 5.098.84 5.009.06
Otros ingresc 10.20: 7.75¢ 1.65¢ 87(C
Gastos de administraci (8.735.389 (8.205.532 (2.886.959 (2.811.637
Participacion en las ganancias de Sociedades yiosgronjunto:

que se contabilizan utilizando el método dedaigipacior 9 18C 72€ (7 1.33i
Otras ganancie - - - -
Ganancias de actividades operacional 6.976.92i 6.452.64: 2.213.53i 2.199.63
Resultados por unidades de reaj 10.50: 21.75¢ 0 8.307
Ganancia antes de impuest 6.987.42: 6.474.40 2.213.53 2.207.93
Gastos por impuestos a las ganancias, operacionésuada 12k (1.409.841 (1.044.395 (383.825 (358.367
Ganancia procedente de operaciones continuac 5.577.58 5.430.01; 1.829.71. 1.849.57
Ganancia del ejercicic 5.577.58 5.430.01; 1.829.71. 1.849.57
Ganancia por Acciér
Acciones comune: M$ M$ M$ M$
Ganancia por accion basica en operaciones continuas 21 0,0113: 0,0110: 0,0037: 0,0037
Namero de accione 493.000.86 493.000.86 493.000.86 493.000.86

Estados de Resultados Integrales por Funcit
Por los 3 meses terminados al

30-sep-1 30-sep-1! 30-sep-1 30-sep-1!
M$ M$ M$ M$
Ganancia 5.577.58 5.430.01. 1.829.71. 1.849.57
Otros resultados integrale - - - -
Resultado Integral Total 5.577.58 5.430.01 1.829.71. 1.849.57

Las notas adjuntas, nimeros 1 a la 32, forman padgral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACC IONISTAS
Por los periodos terminados al 30 de Septiembre @817 y 2016

( Cifras en Miles de Pesos - M$)

Periodo actua

Saldo inicial al 1 de enero de 2!
Dividendo:
Gananci

Incremento (disminucidn) por transferencias y otasbio:

Saldos al 30 de Septiembre de 20

Periodo anterior

Saldo inicial al 1 de enero de 2!
Dividendo:
Gananci

Incremento (disminucidn) por transferencias y otasbio:

Saldos al 30 de Septiembre de 20

Otras Reservas

Ganancias Reservas pare
. (pérdidas) Dividendos
Capital acumuladas Propuesto: Total
M$ M$ M$ M$
15.217.69 25.801.35 (2.191.001  38.828.05
- (5.112.333 2.191.00. (2.921.332
5.577.58 - 5.577.58
- (1.673.276  (1.673.276
15.217.69 26.266.61 (1.673.276  39.811.03
Otras Reservas
Ganancias Reservas pare
. (pérdidas) Dividendos
Capital acumuladas Propuesto: Total
M$ M$ M$ M$
15.217.69 23.399.34 (2.100.575  36.516.46
- (4.901.314 2.100.57!  (2.800.739
5.430.01 - 5.430.01.
- (1.629.004  (1.629.004
15.217.69 23.928.03 (1.629.004  37.516.72

Las notas adjuntas, nimeros 1 a la 32, forman padgral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Estados de Flujos de Efectivo por el Método Directblo Auditados
Por los periodos de seis meses terminados al 303#ptiembre de 2017 y 20:
( Cifras en Miles de Pesos - M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados efiyidades de operaci¢
Clases de cobros por actividades de oper

Cobros procedentes de las ventas de bienes yqigestie servicic

Cobros derivados de arrendamiento y posterior vé#&s0s activi

Clases de pagc

Pagos a proveedores por el suministro de bienes/icis

Pagos a y por cuenta de los emple

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y abt@aciones derivadas de las pélizas sus
Pagos por fabricar o adquirir activos mantenidaa parendar a otros y posteriormente para vt
Otros pagos por actividades de opers

Flujos de efectivo netos procedentes de la opa
Intereses pagados, clasificados como actividadepelacio

Flujos de efectivo procedentes de actividades eeagdr
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversid

Préstamos a entidades relacion

Cobro a entidades relaciona

Compras de propiedades, planta y equipo, clasiicadmo actividades de invers
Compras de otros activos a largo plazo, clasifisadmno actividades de invers
Compras de activos intangibles, clasificados cootividades de inversic

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados efiyidades de inversic
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacic
Importes procedentes de préstamos de corto

Reembolsos de préstamos, clasificados como aatigtde financiacic
Dividendos pagados, clasificados como actividagefndnciacio

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de financiacir

Incremento (disminucion) en el efectivo y equivédsral efectivo, antes del efecto de los cambida en

tasa de cambio
Incremento (disminucion) de efectivo y equivaleratiesfectiv
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio dgreicic

Efectivo y equivalentes al efectivo al final dedrejcic

Nota

2017 201¢€
M$ M$

956.956.64 879.782.64
3.395.07! 4.330.17:
(4.505.831 (3.892.96¢
(3.646.866 (3.761.045
(337.382 (120.933
(2.962.606 (1.128.662
(900.520.61¢ (836.681.421
48.378.41 38.527.78
(5.516.712 (6.098.428
42.861.70 32.429.35
(7.020.309 (1.046.284
834.70( 392.48;
(13.179 (29.059
- (16.471.48¢
(303.060 (330,539
(6.501.848 (17.484.88¢
46.182.93 48.969.58
(80.003.95¢ (61.868.91€
(5.112.333 (4.901.314
(38.933.34¢€ (17.800.644

(2.573.493) (2.856.180)
(2.573.493 (2.856.180
8.304.80 9.003.54
5.731.30 6.147.36.

Las notas adjuntas, nimeros 1 a la 32, forman paggral de estos Estados Financieros Intermedios.



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Factoring Security S.A. en adelant&Stleiedad” es una Sociedad andnima cerrada la cual
se encuentra inscrita en el Registro de Valoreset®?1.003 de fecha 18 de diciembre de 2008 y esta
bajo fiscalizacion de la Superintendencia de Valgr&eguros.

Factoring Security S.A. fue constituida el 26 deviembre de 1992, ante el Notario Publico Sefior
Enrigue Morgan Torres, extracto publicado en eliDi®ficial N°34.439 el 12 de diciembre de 1992, e
inscrito en el Registro de Comercio de Santiage. d2aritura publica del 20 de octubre de 1998, la
Sociedad pasa a llamarse Factoring Security S.A..

El accionista mayoritario de la Sociedad es GrugouBty S.A. quien es el controlador de la Sociedad
con el 99,9980% de las acciones emitidas, a trdeéfas sociedades Inversiones Centinela Ltda.
10,19%, Sociedad de Ahorro Matyco Ltda. 9,73%, fdsiemes Hemaco 7,84%, Inversiones

Hidroeléctricas Ltda. 7,28%, Arcoinvest Chile S6405%, entre otras Sociedades.

El objeto de la Sociedad es la compra, venta asitve de toda clase de bienes muebles incorporales,
tales como acciones, promesas de acciones, betas, Ipagares, planes de ahorro, cuotas o derechos
en todo tipo de sociedades, sean civiles, comesc@amineras, comunidades o asociaciones, y en toda
clase de titulos o valores mobiliarios.

También el objetivo social implica efectuar opevaeis de "Factoring”, entre las que se comprenderan
la adquisicion a cualquier empresa o persona ratarauentas por cobrar, documentadas con facturas,
letras de cambio, pagarés u otros documentos, &im r@sponsabilidad para el cedente y adelantado o
no el valor de dichos documentos, otorgar finan@ato con garantia constituida sobre los referidos
documentos y también la simple administracion delsentas por cobrar.

Adicionalmente, la Sociedad puede prestar servides administracion, estudios de mercado,
investigacion y clasificacion del cliente y aseasrén general, administrar inversiones y percilmsr s
frutos o rentas. Las demas actividades que seapleorentarias de dichos objetos.

La Sociedad tiene su domicilio social y oficinattah(casa matriz) ubicado en la ciudad de Santgmgo
Av. Apoquindo N° 3.150 Piso 12. Al 30 de septiemidee2017 la Sociedad mantiene 16 sucursales a lo
largo del pais, 4 en la ciudad de Santiago y ll2€principales ciudades. La Sociedad, termin®ale3
septiembre de 2017 con 172 trabajadores, los qudistgbuyen en: 112 en casa matriz y 60 en
sucursales. El sitio web de la Sociedatitgs.//www.factoringsecurity.cl




FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADBBIANCIEROS Y
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS.

A continuacion se describen las principales peaifticontables adoptadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros de Factoring Sechidt.,, de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidos por el Imational Accounting Standards Board (IASB).

a)

b)

Periodo contable
Los presentes Estados Financieros cubren losesitps ejercicios:

- Estado de Situacion Financiera Clasificado No Aadbis al 30 de septiembre de 2017 y al 31
de diciembre de 2016.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto No Addg por los periodos terminados al 30
de septiembre de 2017 y 2016.

- Estados de Resultados Integrales por Funcién dibtédos por los periodos terminados al 30
de septiembre de 2017 y 2016.

- Estados de Flujos de Efectivo Directo No Auditagos los periodos terminados al 30 de
septiembre de 2017 y 2016.

Base preparacion

Los estados financieros de la sociedad al 30 deesdpe de 2017 y 31 de diciembre de 2016 han
sido preparados de acuerdo a las Normas Interrede®de Informacion Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board, erlaade “NIIF”.

Las notas a los Estados Financieros contienenniafcion adicional a la presentada en el estado
de situacion financiera, en los estados de resdtadtegrales por funcion, de cambios en el
patrimonio neto y en el estado de flujos de efectizn ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados ea fdama, relevante, fiable y comparable.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 30 de
septiembre de 2017 y al 31 de Diciembre de 20K5tdsultados de las operaciones y los cambios
en el patrimonio neto y los flujos de efectivo pmsg periodos terminados al 30 de septiembre de
2017 y 2016.

Estos Estados Financieros fueron aprobados parettbrio en Sesion de fecha 16 de Noviembre
de 2017.



d)

FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los Estados Financiesesvalorizan utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (morfedaional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, addanédsneda de preparacion y presentacion de
los Estados Financieros aplicables a la naturaledas operaciones de la Sociedad.

La Administracién de la Sociedad, ha definido comaneda funcional el peso chileno.

Consecuentemente, las operaciones en otras didistintas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables, ¢camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranydades reajustables, respectivamente y se
registran segun los tipos de cambio y/o los valalescierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de los Estados Financierogdibgs y pasivos monetarios denominados en
monedas extranjeras y/o en unidades reajustalelesnvierten segun los tipos de cambio y/o los
valores de cierre vigentes a la fecha de los réispecEstados Financieros. Las utilidades o
pérdidas generadas se imputan directamente caswéados por unidades de reajuste del estado
de resultados.

El resultado de cambio neto que se muestra ertagleede resultado, incluye tanto los resultados

obtenidos en operaciones de cambio como el recoiertio de los efectos de la variacion del tipo
de cambio en los activos y pasivos en moneda g&tean

Las paridades utilizadas son las siguientes:

30.09.17 31.12.16

$ $
Unidad de Fomento 26.656,79 26.347,98
Délar estadounidense 637,93 669,47
Euro 752,99 705,60

Responsabilidad de informacién y uso de estimaciosg juicios

La informacidn contenida en los presentes EstadwnEieros es responsabilidad del Directorio
de la Sociedad. Al respecto, dicho Directorio masth expresamente que se han aplicado

10



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

integralmente los principios y criterios incluides las Normas e Instrucciones de la SVS y NIIF,
aplicables a la naturaleza de las operaciones Sediedad.

En la preparacion de los Estados Financieros Ade38eptiembre de 2017 y 31 de Diciembre de
2016 se han utilizado determinadas estimaciondigadas por la Administracion de la Sociedad,
para cuantificar algunas partidas de activos, pasmgresos y gastos.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

d.1)

d.2)

d.3)

Deterioro de activos

La Sociedad revisa el valor libro de los activasgthles e intangibles para determinar si
existe cualquier indicio que su valor libro no peieer recuperable, de existir algun indicio,
dicho valor del activo se estima para determinaegtrioro de valor. A la fecha de cierre de
los Estados Financieros no existen activos quesptes algun indicio de deterioro.

Deterioro de intangibles

La Sociedad a través del tiempo ha desarrolladensés computacionales que permiten el
desarrollo de las operaciones normales, estasaajgites requieren habitualmente de
actualizaciones y mejoras que le permiten mantendgentes, en el desarrollo de estas
actualizaciones los costos incurridos son capédbs y amortizados en el plazo en que se
estima los beneficios futuros asociados se recuperaonsiderando su obsolescencia
tecnoldgica.

Politica en estimaciones de incobrabilidadeledores por venta y cuentas por cobrar

La Sociedad ha constituido una provisién para cldsiriesgos de pérdida de los activos de
dudosa recuperabilidad, la que ha sido determieadzase a un analisis de riesgo efectuado
por la Administracion.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmestevalor razonable, el que corresponde al
valor de compra de los documentos, en forma postse valorizan considerando las
provisiones por pérdidas de valor (provision deobmables). La Sociedad establece su
provision de cuentas por cobrar comerciales cormide factores tales como, tipo de
producto, morosidad de los deudores y/o clientegmentacién de la cartera, capacidad
financiera del deudor o cliente para cumplir cosm smmpromisos, comportamiento de pago
y cartera morosa. Por otra parte, el area de riesgoevaluando permanentemente la cartera
y de existir evidencia objetiva de alguna incapagide pago de la colocacion, recomienda
realizar las provisiones correspondientes.

11



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

d.4) Vidas utiles, valores residuales y métododeageeciacion

e)

La Sociedad dentro de sus politicas contempladhzeeion de un proceso periddico de
revision de vida util, valor residual y métodosdégreciacion de sus activos.

Colocaciones, préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a activos financieros originados porSbciedad a cambio de proporcionar
financiamiento de efectivo o servicios directamentan deudor.

e.l) Método de valorizacion

e.2)

e.3)

Son valorizados al costo amortizado, reconociemdeesultados los intereses devengados
en funcion de su tasa de interés efectiva, poocastortizado se entiende el costo inicial
menos los cobros de capital. La tasa de interé&siedees la tasa de actualizacion que iguala
exactamente el valor de un activo financiero adtlidad de sus flujos de efectivo
estimados por todos los conceptos a lo largo devida remanente. A juicio de la
Administracion, la tasa efectiva es igual a la tasainal contractual. Corresponden a
activos financieros no derivados con pagos fijoslegerminables, que no tienen una
cotizacion en un mercado activo, estos activosntiimos surgen de operaciones de
préstamos en dinero, bienes o servicios directaraenh deudor.

Operaciones de Factoring

En el rubro deudores comerciales y otras cuentascpbrar, la Sociedad presenta

principalmente las operaciones de factoring quéizeeaon sus clientes, las que estan
representadas por facturas, cheques y otros instrtag de comercios representativos de
operaciones de crédito, con o sin responsabilighatetente, dicho monto corresponde al
valor de adquisicion o valor nominal de los misrdeducido el importe no anticipado y la

diferencia de precio no devengada. El valor nocgrado corresponde a las retenciones
realizadas a los documentos recibidos, montos aleerd restituirse al momento de

efectuarse el cobro de los documentos.

Provision por riesgo de crédito
La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercina provision para cubrir los riesgos

de pérdida de los activos de dudosa recuperabjlidagle ha sido determinada en base a un
andlisis de riesgo efectuado por la Administracion.

12



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

f)  Bienes recibidos en pago

La Sociedad clasifica los bienes recibidos en pagoel rubro activos no corrientes o grupo de
activos para su disposicion clasificados como nmathds para la venta, se registran al menor valor
entre el importe en libros y su valor razonable msdos costos de venta.

En mediciones posteriores, se registran pérdidadgierioro y cuando ocurre lo contrario, solo se
reconocen utilidades hasta el monto de las pergidiadeterioro reconocidas anteriormente.

g) Propiedades, planta y equipo

Propiedades, Planta y Equipo de la Sociedad, salibpan utilizando el modelo del costo, que
corresponde a un metodo contable en el cual lggqutades, planta y equipo se registran al costo
menos la depreciacion acumulada posterior y memopérdidas acumuladas por deterioro de
valor, si hubiere.

La depreciacion es determinada, aplicando el métodal, sobre el costo de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenosedobrque se encuentran construidos los edificios
y otras construcciones tienen una vida util indééiny que, por tanto, no son objeto de
depreciacion.

La depreciacion se registrara contra el resultadi@jercicio y es calculada en funcion de los afios
de la vida util estimada de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacodal retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valordilgel activo, y se reconoce en la cuenta de
resultados.

Los activos en leasing (arrendamiento financiem)dspreciaran con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos de uso propio.

La vida util estimada de cada uno de los itemsickilo fijo es la siguiente:

Vida Vida
Estimada Estimada
Vida estimada para planta y equipo Meses 36 120
Vida estimada para equipamiento de tecnologiaa de |
informacion Meses 12 36
Vida estimada para instalaciones fijas y accesorios Meses 36 120
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h)  Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmanpaquetes computacionales adquiridos por la
Sociedad, su valorizacidn se realiza a su cosewdaisicibon menos amortizacién acumulada y de
las pérdidas por deterioro de valor que experinmerig amortizacion se calcula usando el método
lineal, distribuyéndose a lo largo de la vida é@stimada del activo, dicha vida til estimada es de
4 afios.

La vida util ha sido determinada en funcion delzplajue se espera se obtengan beneficios
economicos futuros.

Los desembolsos posteriores son activados so6lodouaomentan los beneficios econdmicos
futuros del activo. Todos los otros desembolsdsstaomo marcas, plusvalia, capacitaciones u
otros generados internamente, son reconocidossaltago cuando se incurre en ellos.

)] Inversiones en Sociedades coligadas o asociadas

La Sociedad valoriza sus inversiones en sociededlggadas o asociadas usando el método de
valor patrimonial, una coligada o asociada es urialad sobre la cual la Sociedad posee una
influencia significativa. Aunque el porcentaje aetipacion no supera el 20% en las sociedades,
la influencia significativa se presume debido a goeresponden a inversiones en sociedades
coligadas pertenecientes al mismo grupo empresadake el Directorio de la Sociedad tiene el
poder de participar en las politicas financierapgracionales de las Sociedades coligadas.

El método de participacion consiste en registranvarsion inicial al costo y posteriormente es
ajustada proporcionalmente en funcidén de los casnfiee experimenta el patrimonio neto. Los
dividendos que se reciben de estas entidades dasa registra deduciendo el valor libro de la
inversion, el cargo o abono a resultados reflejartgorcion en los resultados de la coligada o
asociada.

Cuando la participacion de la Sociedad en las gasdde una coligada o asociada sea igual o
superior a su participacion en la misma, la Sodedareconocera pérdidas adicionales, a no ser
gue haya incurrido en obligaciones o realizado pagonombre de la coligada o asociada.

En la eventualidad que se pierda la influencia iiggtiva o la inversibn se venda o quede

disponible para la venta se descontinla el métoeolad participacion, suspendiendo el
reconocimiento de resultados proporcionales.
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)] Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La provision para impuesto a la renta se ha deteioi en conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicé Le2MN/80 de Reforma Tributaria, la que
introduce cambios al sistema de impuesto a la rgmtios impuestos, aplicable a personas y a
sociedades. La mencionada Ley establece la suétitutel sistema tributario actual para
sociedades a contar del afio 2017, incorpora dosrss tributarios alternativos, el Sistema de
Renta Atribuido y el Sistema Parcialmente Integrado

Con fecha 8 de febrero de 2016 se publico Ley N8Zque simplifica el sistema de tributacion,
de acuerdo a las modificaciones , a contar del8id@ las sociedades anonimas deben determinar
sus impuestos en base al Sistema Parcialmenteddtggestablecido en la letra B del articulo 14
de la Ley de la Renta.

La Ley antes mencionada fija un aumento gradualad&asa de impuesto a la renta de las
sociedades. Asi para el afio 2014 la tasa se inotéra21%, 2015 a 22,5%, 2016 a 24%.

A contar del aflo 2017 las sociedades sujetas mhe@gde Renta Atribuida tendran una tasa de
25%, en cambio las sociedades que se acojan emsidParcialmente Integrado la tasa sera de
25,5% y a contar del 2018 la tasa sera de 27%.

Para estos efectos y de acuerdo a lo indicado gpdrey, la Sociedad ha aplicado las tasas
establecidas y vigentes para el sistema Parciagmetggrado.

La referida reforma tributaria establece que atasedades andnimas se les aplicaran por defecto
el sistema Parcialmente Integrado, sin embargede®dades podran elegir entre ambos sistemas
de tributacion, mediante una Junta Extraordinagi&cktionistas.

Los impuestos diferidos originados por diferenciamporarias y otros eventos que crean
diferencia entre la base contable y tributaria clev@s y pasivos se registra de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12 "Impuestos a langas.

Los impuestos diferidos corresponden a los impsgestbre las ganancias que la Sociedad debera
pagar o impuestos por recuperar en periodos fyterogonsecuencia a lo anterior la Sociedad
reconoce activos y pasivos por impuesto diferidos fa estimacién futura de los efectos
tributarios atribuibles a diferencias temporalesestos valores contables de los activos o pasivos
y sus valores tributarios. La medicion de los y@sipor impuestos diferidos se realiza en base a
la tasa de impuesto que se deba aplicar en elrafjoeslos pasivos por impuestos sean realizados
o liquidados.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos sesgmtan netos en el estado de situacion
financiera.

Al cierre de cada ejercicio se revisan los impuestiferidos, tanto activos como pasivos para
comprobar la vigencia de ellos, realizando lostagisorrespondientes.

K)

k.1)

k.2)

k.3)

Beneficios a los empleados
Vacaciones del personal

El costo anual por vacaciones y otros beneficidgpersonal son reconocidos sobre la base
devengada.

Otros beneficios o incentivos

La Sociedad cuando esta contractualmente obligaclaando la practica en el pasado ha
creado una obligacion implicita, reconoce un paspar bonos a ejecutivos de
Administracion y area comercial por cumplimientondetas.

Indemnizaciones por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado ningun beneficio [b¢ €oncepto con su personal, en
consecuencia no se han provisionado valores pbo dicncepto.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas por la Sociedachdmuacurren las tres condiciones
siguientes:

- Se tiene una obligacién presente, ya sea legaipticita, como resultado de hechos
pasados.

- Es probable que sea necesario desembolsar requasn cancelar una obligacion, vy;

- El monto de dichos recursos sea posible medmaieera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual delésembolsos que se estiman sean necesarios para
liquidar la obligacion, para lo anterior se utiizdas mejores estimaciones posibles para
determinar el valor actual de las mismas.
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Un activo o pasivo contingente es todo derecho ligation surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedara confirmada solo si ocurren aseeventos de naturaleza incierta y que no
dependen de la Sociedad. La Sociedad no reconogémactivo o pasivo contingente, pero de

existir reconoce en notas para aquellos que sdmlpiola existencia de beneficios o desembolsos
futuros. La Sociedad revisa al cierre de cada getlias bases de estimaciones.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos
m.1) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se devengan siguiendoriterio financiero, de acuerdo a
N.LLF., en funcion del saldo de capital insolestimado de recuperacion, es decir, neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irdegfectiva aplicable.

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o a cobrar y
representaran los importes a cobrar, los que estpresentados principalmente por
intereses, reajustes y comisiones.

m.2) Ingresos por ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando se hesfietido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios economicos que la Sociedaeepssbre ellos.

m3) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios asociados a la prestac&rsatvicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la préstatel servicio respectivo a la fecha de los
Estados Financieros, siempre y cuando el resuttada transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingeesardinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreshados beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadgansaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completapagedan ser valorizados con
confiabilidad.

m.4) Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando digcprana disminucion en los beneficios
economicos futuros relacionados con una reduccémrdactivo, o un incremento de un
pasivo, que se puede medir de manera fiable. BEgitica que el registro de un gasto se
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efectuara de manera simultanea al registro deéinento del pasivo o la reduccion del
activo.

Adicionalmente se reconoce un gasto de forma inmediuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cum@edquisitos necesarios para su registro
como activo.

Dividendos

Los ingresos por dividendos recibidos se reconeaando el derecho de la Sociedad de recibir el
pago queda establecido y es informado por el emisor

0)

Créditos y préstamos que devengan intereses

Los créditos y préstamos son reconocidos inicialenahvalor razonable del pago recibido menos
los costos directos atribuibles a la transaccignfdfma posterior al reconocimiento inicial son
medidos al costo amortizado usando el método decfastiva de interés.

Las utilidades y pérdidas son reconocidas con cargoono a resultados cuando los pasivos son
dados de baja o amortizados.

P)

Efectivo y equivalente al efectivo

El efectivo comprende todos los saldos disponiblesaja y bancos, el equivalente al efectivo
comprende inversiones de corto plazo de liquidezetiata, facil de convertir en efectivo y que
no estan sujetos a un riesgo significativo de cardbivalor.

En la preparacion del estado de flujo de efectieolad Sociedad, se utilizaron las siguientes
definiciones:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de direroefectivo y/o equivalentes de efectivo;
entendiendo por éstos las inversiones a corto ptezaran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o eglgéintes de efectivo originados por las
operaciones normales de la Sociedad, asi como atthgidades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiamiento.

Flujos de inversion: Flujos de efectivo y equardk de efectivo originados en la

adquisicion, enajenacion o disposicion por otrosliogede activos de largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y equividate efectivo de la Sociedad.
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- Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo yie@lente de efectivo originados en aquellas
actividades que producen cambios en el tamafio yasigion del patrimonio neto y de los
pasivos que no forman parte de los flujos operabésn

q) Clasificaciéon corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera clasificads,daldos se clasifican en funcion de su plazo de
vencimiento, es decir, aquellos cuyo vencimientm&sior a un afo se clasifican como corriente
y aquellos con vencimiento superior a un afio, comaorrientes. Adicionalmente la Sociedad
para esta clasificacion considera el ciclo operatiale sus negocios, lo cual en algunos casos
implica reconocer en corriente algunas operaciamasas de doce meses.

r)  Contratos arrendamiento

Los contratos de arrendamientos corresponden aatositde arriendo leasing, estos transfieren
sustancialmente todos los riegos y beneficios eiites a la propiedad y son clasificados como
financieros, dichos contratos consisten en arrieaodoclausulas que otorgan al arrendatario una
opcion de compra del bien arrendado al términordeino.

Los contratos leasing se valorizan al monto denigersion neta, dicha inversion neta esta
constituida por los pagos minimos, mas cualquiésrvasidual del bien, menos cualquier valor
residual no garantizado, menos los ingresos fieaogino realizados.

Los arrendamientos financieros en que la Sociedddaacomo arrendatario se reconoce
registrando un activo segun su naturaleza y unvpasdr el mismo monto e igual al valor
razonable del bien arrendado o bien el valor ptesga los pagos minimos por el arrendamiento
si este fuera menor.

Las cuotas de arrendamientos operativos se recomooeo gastos en el periodo que se generan.
s)  Transacciones con partes relacionadas

La Sociedad revela al cierre de los Estados Firamgi las transacciones y saldos con empresas
relacionadas, conforme a lo instruido en NIC 24oymmas de preparacion y presentacion de la
SVS.

t)  Ganancia por accion

La ganancia o beneficio basico por accion se déterclividiendo el resultado neto del periodo
atribuido a la Sociedad con el nUmero medio porttede acciones emitidas y pagadas.
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La Sociedad no ha realizado ningun tipo de openad@potencial efecto diluido que suponga una

ganancia por accién diluido diferente del benefimsico por accion.

u) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de cierre de los presentes Estados €¢igras se habian publicado nuevas Normas

Internacionales de Informacién Financiera asi comterpretaciones de las mismas, que no eran de

cumplimiento obligatorio al 30 de septiembre de7201

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionesidaradoptadas en estos Estados Financieros.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias | Periodos anuales iniciados en o despueés
del 1 de enero de 2016

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Contabilizacion de las adquisiciones de Periodos anuales iniciados en o después
participaciones en operaciones conjuntas del 1 de enero de 2016

(enmiendas a NIIF 11)

Aclaracion de los métodos aceptables de Periodos anuales iniciados en o después

Depreciacion y Amortizacion (enmiendas a la NI@lel 1 de enero de 2016
16 y NIC 38)

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la Periodos anuales iniciados en o después

NIC 16 y NIC 41) del 1 de enero de 2016
Método de la participacion en los estados Periodos anuales iniciados en o después
financieros separados (enmiendas a la NIC 27) | del 1 de enero de 2016
Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1) Rimoanuales iniciados en o despugés

del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversié\plicacién de la excepcion Periodos anuales iniciados en o después
de Consolidaciéon (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12/ gel 1 de enero de 2016
NIC 28)

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a | Periodos anuales iniciados en o después
cuatro NIIF del 1 de enero de 2016

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itaagnificativo en los montos reportados en
estos Estados Financieros, sin embargo, podriataaia contabilizacion de futuras transacciones
0 acuerdos.

El Factoring en virtud de lo dispuesto en el OfiCiocular N°592 emitido por la Superintendencia
de Valores y Seguros ha aplicado en forma antieigadsus estados financieros los criterios de
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clasificacion y valorizacion establecidos en NIIF(\ersion 2009) en lo que se refiere a
instrumentos financieros. Los cambios posterioresta norma que tendran fecha de aplicacion
obligatoria a contar de enero 2018 (Fase 2, Metgflalde deterioro y Fase 3, Contabilidad de
Cobertura), no han sido adoptados a la fecha ds estados financieros. La Administracion se
encuentra evaluando el efecto que estas modificasiposteriores a NIIF 9 tendrdn al momento
de su aplicacion efectiva, sin embargo, no es f@pitmporcionar una estimacion razonable de los
efectos que éstas tendran hasta que la Adminigtraealice una revision detallada.

Como es exigido por NIIF 9 (version 2009), los riastentos de deuda son medidos a costo
amortizado si y solo si i) el activo es mantenidatb del modelo de negocios cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos da cantractuales vy ii) los términos del activo
financiero dan lugar en fechas especificas a fldgpsaja que son solamente pagos del principal e
intereses sobre el monto total adeudado. Si udosderiterios no se cumple, los instrumentos de
deuda son clasificados a valor razonable con cameéio resultados. Sin embargo, Factoring
Security podria elegir designar en el reconocinsignicial de unos instrumentos de deuda que
cumpla con los criterios de costo amortizado paedlifo a valor razonable con cambios en
resultados si al hacerlo elimina o reduce sigrifieanente un desenlace contable. La
Administracion ha evaluado el impacto de esta npsimaembargo, no existen cambios respecto a
la medicion de sus instrumentos financieros, pantay todos ellos se registran a valor razonable
con cambio en resultados, de acuerdo al modela degocio, a excepcion de las obligaciones por
financiamiento, que son registradas al costo arautti.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretacionessidanemitidas pero su fecha de aplicacion,
aun no esta vigente.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2018

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con | Periodos anuales iniciados en o después

clientes del 1 de enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2019

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2021

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversi@jiecha de vigencia aplazada
y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas aindefinidamente
NIIF 10 y NIC 28)

Clasificacién y medicion de transacciones de pagBeriodos anuales iniciados en o después
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2) del 1 de enero de 2018

Aplicacién NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con fBgue de superposicion efectivo
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NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)armdo se aplica por primera vez la NIIF
9. Enfoque de aplazamiento efectivo
para periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018, y sélo
estan disponibles durante tres afios
después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion Periodos anuales iniciados en o después
(enmiendas a NIC 40) del 1 de enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NRE#fiodos anuales iniciados en o despueés
1y NIC 28) del 1 de enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatia

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera 'y | Periodos anuales iniciados en o después
consideracion anticipada del 1 de enero de 2018

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de | Periodos anuales iniciados en o después
impuesto a las ganancias del 1 de enero de 2019

La Administracion esta evaluando el impacto deplecacion de NIIF 9, NIIF 15,NIIF 16 y CINIIF 22,
sin embargo, no es posible proporcionar una eskima@zonable de los efectos que estas normas
tendran hasta que la Administracion realice unesi@v detallada.

NOTA 3 —INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento operativo es definido en la NIIF 8 ‘t8egtos operativos”, como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacion finalacgeparada y que es evaluada regularmente plba la a
Administracion de la Sociedad, para la toma desitmoes, asignacion de recursos y la evaluacionsle |
resultados. Dicha Norma fija estandares para @rtegle informaciéon por segmentos en los Estados
Financieros de la Sociedad, también requiere aeimies sobre los productos y servicios, areas
geogréaficas, principales clientes, entre otros@speaelevantes.

La Sociedad opera con un segmento Unico de negaaioal a su vez incorpora dentro de si mismo un
grupo de segmentos diferenciados por las caraitaegspropias de cada negocio en donde se
encuentran las inversiones, de acuerdo a NIIF 8&deiedad debe revelar informacion sobre los
resultados del segmento operativo, en base a tamatiéon que la alta Administracion utiliza
internamente. Respecto de informacién sobre areagréficas Factoring Security S.A. posee 16
sucursales a lo largo del pais, sin embargo n@ssidera una divisidn por zonas geograficas dehido
que la Gerencia General y el Directorio evallUatiesempefio de las operaciones en su conjunto.

De acuerdo a las definiciones de segmento de aperpcesentes en NIIF 8, Factoring Security S.A.

presenta un solo segmento de operacion basado émisu giro comercial que es el negocio de
prestacion de servicios financieros.
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La Sociedad opera en el mercado principalmentalosrproductos o lineas de negocios definidos:

Factoring: nacional e internacional, representa el 97,07%adeolocacién a Septiembre de 2017
(97,33% al 31 de diciembre de 2016).

Leasing: Principalmente en bienes muebles como bienesadsporte, equipamiento para la mineria y

bienes industriales, entre otros, representan98P2,de la colocacion a Septiembre de 2017 (2,67% al
31 de diciembre de 2016).
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NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de rubro efectivo y equivalenteefalctivo al 30 de septiembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 es la siguiente:

2017 201¢

M$ M$
Efectivo en caj 4.79( 5.04(
Saldos en banc 5.726.51 8.299.76!
Totale: 5.731.30 8.304.801

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) La composicion de este rubro al 30 de septiembr@dg y 31 de diciembre de 2016 es la

siguiente:

2017 201¢

M$ M$
Deudores por Cobrar en Factoring B 240.330.97 266.447.74
Provision Incobrables Deudores por Co (4.888.217 (5.890.802
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar E 5.082.06: 4.254.81
Provision Incobrables Otras Cuentas y Documento£pbra (2.335.47C (1.107.95€
Contratos Leasing por Cob 7.200.93. 7.227.76.
Totale: 245.390.28 270.931.56
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El detalle de este rubro por productos al 38aggiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 es el

siguiente:

2017 201¢

M$ M$
Factura 128.364.71 137.246.02
Cheque 29.468.05 31.089.98
Otras Colocaciones { 12.672.02 13.107.57
Capital preferente ( 22.361.98 25.768.32
Crédito Direct 29.572.97 34.828.96'
Facturas de Exportacic 1.319.76. 1.015.49!
Letras 1.885.52. 1.412.61.
Confirming 11.023.44 17.941.53
Pagaré 683.32! 761.43¢
Contrato 2.077.31. 2.386.91!
Vouche 498.60: 490.38t
Warrant: - -
Intereses por Cobt 403.25° 398.47¢
Provisién Incobrables ( (4.888.217 (5.890.802
Subtotale 235.442.75 260.556.93
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Brut 5.082.06: 4.254.811
Provisién Incobrables Otras Cuentas y Documento£pbrar (3 (2.335.47C (1.107.95€
Subtotale 2.746.59. 3.146.86!
Contratos Leasing por Cob 7.200.93 7.227.76.
Totale: 245.390.28 270.931.56

(1) Cartera repactada por M$ 11.729.015 y M$ 12.091.6120 de septiembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 respectivamente.

(2) Incluye Cartera en Cobranza Judicial por M$ 2.568.9 M$ 1.231.062, al 30 de septiembre
de 2017 y 31 de diciembre de 2016 respectivamente.

(3) Ver movimiento en letra h).

(4) Corresponde a colocaciéon de promesas de compragemagocio inmobiliario, con opcién
de resciliaciéon y pdliza de seguros que cubrektfimplimiento del compromiso suscrito.

25



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

c) El detalle de la antigiiedad de las cuentas q@arac es la siguiente:

2017 201¢€
Deudores Provisién Deudores Deudores Provision Deudores

Comerciales de Comerciales Comerciales de Comerciales

Bruto Deterioro Neta Bruto Deterioro Netc

M$ M$ M$ M$ M$ M$
Cartera al di 225.402.05 (959.915 224.442.14 253.139.19 (1.244.597 251.894.59
Morosidad 1 - 30 di: 13.126.11 (679.045 12.447.06 12.682.33 (656.201 12.026.12
Morosidad 31 - 60 di; 5.375.11: (811.558 4.563.56! 4.080.15! (1.629.624 2.450.52i
Morosidad 61 - 90 di: 1.972.92; (668.343 1.304.57 3.513.00! (1.487.143 2.025.86:
Morosidad 91 - 120 di 2.424.50. (993.560 1.430.94. 1.913.38: (1.064.749 848.63(
Morosidad 121 - 150 di 7.86( - 7.86( 40.02¢ - 40.02¢
Morosidad 151 - 180 di 25.14: - 25.14: 44,26 - 44.26"
Morosidad 181 - 210 di 847 - 847 20.00( - 20.00(
Morosidad 211 - 250 di - - - 25.49: (1.070 24.42:
Morosidad superior 251 di 4.279.40: (3.111.266 1.168.13: 2.472.47. (915.374 1.557.10!
Totales 252.613.96 (7.223.687 _245.390.28 277.930.31 (6.998.758  270.931.56

d) El detalle de los deudores comerciales y atu@mntas por cobrar por tipo de cartera (repagtada
no repactada) es el siguiente:

2017
Monto Bruto Numero de Cliente:

Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactad: Repactad: Cartera Bruta ~ No Repactad: Repactad: Cartera Bruta

M$ M$ M$ N° N° N°
Cartera al di 222.522.05 2.879.99  225.402.05 1.48¢ 131 1.617
Morosidad 1 - 30 di 11.523.17 1.602.93  13.126.11 46: 39 502
Morosidad 31 - 60 di; 3.603.48: 1.771.63! 5.375.11 19¢ 42 231
Morosidad 61 - 90 dii 497,79 1.475.12 1.972.92 68 45 112
Morosidad 91 - 120 di 109.05: 2.315.45, 2.424.50. 19 40 59
Morosidad 121 - 150 di 7.86( - 7.86( 4 - 4

Morosidad 151 - 180 di 25.14: - 25.14: - - -

Morosidad 181 - 210 di 847 - 847 1 - 1
Morosidad 211 - 250 di - - - 2 - 2
Morosidad superior 251 di 57C  4.278.83  4.279.40. 54 10¢ 154
Totale: 238.289.98  14.323.98 252.613.96 2.29: 397 2.68¢
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201¢
Monto Bruto Numero de Cliente:
Cartera Cartera Total Cartera Cartera Total
No Repactadi Repactad: Cartera Bruta No Repactad: Repactad: Cartera Bruta
M$ M$ M$ N° N° N°
Cartera al di 249.662.20 3.837.16! 253.499.37 1.49¢ 87 1.58¢
Morosidad 1 - 30 di: 11.844.05 1.879.33: 13.723.39 45C 59 50¢
Morosidad 31 - 60 di 1.342.171 2.936.74i 4.278.92. 16E 48 212
Morosidad 61 - 90 di: 388.69¢ 1.377.61. 1.766.30° 54 35 89
Morosidad 91 - 120 di 79.91¢ - 79.91¢ 22 - 22
Morosidad 121 - 150 di 40.02¢ - 40.02¢ 5 5
Morosidad 151 - 180 di 44.26 - 44.26 4 4
Morosidad 181 - 210 di 20.00(¢ - 20.00(¢ 1 1
Morosidad 211 - 250 di 20.14¢ - 20.14¢ 2 - 2
Morosidad superior 251 di 1.166.15. 3.291.81i 4.457.96! 67 63 13C
Totale: 264.607.64 1332267 277.930.31 2.26¢ 297 2.561
e) Eldetalle de la Cartera Protestada y en Cabrdudicial es el siguiente:
2017 201¢
Monto N° de Monto N° de
Bruto Cliente Bruto Cliente
M$ N° M$ N°
Documentos por cobrar protesta 225.34 10C 236.22. 10C
Documentos por cobrar en cobranza jud 2.594.96/ 43 1.231.06. 22
Totale: 2.820.31. 14z 1.467.28. 127
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f) La Sociedad considera en base al comportamau cartera morosa que en general no sufren
un deterioro de valor importante, sin embargo,dtenado aplicar un modelo de deterioro de su carter
morosa. El andlisis de deudores comerciales y otrastas por cobrar vencidos y no pagados, pero no
deteriorados, es el siguiente:

Los deudores por factoring al 30 de septiembre @72/ al 31 de diciembre de 2016 registran
morosidad de M$ 15.767.925 y M$ 13.563.193 respaatente. La cartera morosa representa un
6,24% y 4,88% de la cartera bruta por factoringeesvamente.

Morosidad 2017 201¢

M$ M$
1a 30die 11.523.17 11.784.30
31 a 60 dic 3.603.48. 1.292.42:
61 a 90 die 497.79¢ 381.42
91 a 120 die 109.05: 59.78¢
121 a 150 die 7.86( 20.02¢
151 a 180 dit 25.14; 24.26
181 a 210 dit 847 144
211 a 250 di¢ 0 817
251 y mas di¢ 57C -
Total Morosida 15.767.92 13.563.19
Cartera Morosa por Producto 2017 201¢

M$ M$
Factur: 15.067.31 13.025.30
Confirming internacion 18.10: -
Cheques 227.43! 188.33!
Facturas de exportaci 149.90¢ 51.55¢
Otros 305.16¢ 298.00:.
Total Morosida 15.767.92 13.563.19
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La Sociedad no dispone de garantias adicionales |pacartera morosa detallada en el punto
anterior.

La Sociedad tiene una politica de provision de bingbles, la que se determina a partir de un
esquema de clasificacion de cartera de riesgo,ula wiliza componentes relacionados al
comportamiento de los clientes y sus deudores, if)entio asociar dicha provisién a la realidad
de la industria de factoring.

Para la provision de la cartera de cheques y lestes se efectia sobre la morosidad de cada
documento. Para el resto de los productos la péovissta calculada sobre la clasificacion de

morosidad del cliente en combinacion con la moeaside los documentos. No obstante que si el
documento no estd moroso, independiente de Idictason de cliente, no se efectia provision.

Las operaciones que realiza la Sociedad, canelgn a contratos domeésticos e internacionales
con responsabilidad, estos representan un 98% 3puumespectivamente de las operaciones, la
Sociedad solo realiza notificaciones a los deudguesrealizan operaciones con letras y facturas.

Los movimientos de provision por deterioro éedbres fueron los siguientes:

2017 201¢

M$ M$
Saldo inicia 6.998.75! 6.709.61
Provisiones constituidas en el ejerc 1.859.00! 2.291.001
Castigos del ejercic (1.634.071 (2.001.859
Totale: 7.223.68 6.998.75!
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NOTA 6 —CUENTAS POR COBRAR YTRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dE62€e registran operaciones con empresas
relacionadas Inmobiliaria Casanuestra S.A., Segdeo¥ida Security S.A., Mandatos Security Ltda.,
Inversiones Invest Security y Capital S.A. contohura legal de Inversiones Invest Security. Dichas
operaciones estan expresadas en U.F. Al 30 deesgp® de 2017 y 31 de diciembre de 2016 ascienden
a M$ 7.814.203 y M$ 1.557.854 respectivamente,olasraciones antes indicadas corresponden a
préstamos financieros a tasas de mercado.

Al cierre de los estados financieros Al 30 de ssplire de 2017 de Factoring Security se reclasificar
desde deudores comerciales a cuentas por cobratidades relacionadas operaciones de crédito
directo de Inmobiliaria Casanuestra S.A., Mand&esurity Ltda., Capital S.A..

a) El detalle de las transacciones mas significato@s entidades relacionadas contenidos en los
Estados de Resultados Al 30 de septiembre de 2@17dg diciembre de 2016 es el siguiente:

AL 2016
Efectoen Efectoen
resultados resultados
Sociedad RUT Naturaleza dea relacion Despcicn de a transaccion Monto  (cargo)labono) ~ Monto ~ (cargo)fabono)
Mg I Mg NS

INVERSIONES INVEST SECURITY LIITADA 774618805 FILIAL GRUPO SECURITY ASESORIAS Y SERVICIOS (159 153 (23 PAY)
INVERSIONES INVEST SECURITY LIVITADA 774618805 FILIAL GRUPO SECURITY ASESORIAS Y SERVICIOS (38.740) 830 (4R 11483
CAPITALSA 96905260-1  FILIAL GRUPQ SECURITY ASESORIAS Y SERVICIOS (17.256) 6 (56829) 56.825
CAPITALSA. 96905260-1  FILIAL GRUPQ SECURITY ASESORIAS Y SERVICIOS 53421 $21) 813362 (813.362)
BANCO SECURITY SA. 97053000-2 MATRIZ COMUN ASESORIAS Y SERVICIOS 2441 (2440 0.346 (9.346)
BANCO SECURITY SA. 97053000-2 - MATRIZ COMUN INTERESES Y REAJUSTES 19717 (19717) om (919
BANCO SECURITY SA. 97053000-2  MATRIZ COMUN GASTOS BANCARIOS 1552 (1552) 52525 (52525)
BANCO SECURITY SA. 97053000-2 - MATRIZ COMUN ARRIENDO DE OFICINAS . . 18717 (18717)
TRAVEL SECURITY SA. 85633900-9  FILIAL GRUPO SECURITY COMPRA PASAJES AEREQS 14420 w09 (20984)
TRAVEL SECURITY SA. 85633900-9  FILIAL GRUPQ SECURITY COMPRA ALOJAMIENTO EJECUTIVOS 280 (1280 10330 (113%0)
TRAVEL SECURITY SA. 85633900-9  FILIAL GRUPQ SECURITY GASTOS VARIOS 3669 (3669) - .
SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION SA. 99301000-6  FILIAL GRUPQ SECURITY SEGURQ VIDA PERSONAL 128460 {260 150671 (159671)
SEGUROS VIDA SECURITY PREVISION S.A. 99301000-6 ~ FILIAL GRUPQ SECURITY ARRIENDO DE OFICINAS 12681 (81 16577 (16577)
GLOBAL SECURITY GESTION Y SERVICIOS LTDA 76181170-3  FILIAL GRUPO SECURITY SERVICIOS DE PUBLICIDAD Y ASESRIAS 4929 (499 2651 (26577)
ASESORIAS SECURITY SA, 96803620-3  FILIAL GRUPQ SECURITY AJUSTE INVERSION EMPRESA RELAONADA (181) 181 1174 (L174)
VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA 96515580-5  FILIAL GRUPQ SECURITY AJUSTE INVERSION EMPRESA RELAONADA . . 1 (212
INVERSIONES SEGUROS SECURITY LTDA, 78769870-0 FILIAL GRUPQ SECURITY AJUSTE INVERSION EMPRESA RELAONADA ) 1 ) §
MANDATOS SECURITY LTDA T1512350-8  FILIAL GRUPQ SECURITY PERSONAL EXTERNO 1382 (13821) 744851 (T44651)
MANDATOS SECURITY LTDA 775123508 FILIAL GRUPO SECURITY INTERESES Y REAJUSTES (14075) 4075 -
INMOBILIARIA CASANUESTRA S A 16459878-4  FILIAL GRUPO SECURITY INTERESES Y REAJUSTES (201284 201284

30



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

b) El detalle de cuentas por cobrar empresas reladd@snal 30 de septiembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

Saldo M$

RUT Nombre Sociedad Moneda Relacion 30-sep-17  31-dic-16
77.461.880-5 INV INVEST SECURITY LTDA U.F. FILIAL GRUPO SECURITY 387.998 575.668
96.905.260-1 CAPITAL S.A. U.F. FILIAL GRUPO SECURITY 400.852 468.575
96.905.260-1 CAPITAL S.A. PESOS  FILIAL GRUPO SECURITY 571.148 513.309
77.512.350-8 MANDATOS SECURITY LIMITADA PESOS  FILIAL GRUPO SECURITY 733.729 -
99.301.000-6 SEGUROS VIDA SECURITY S.A. PESOS FILIAL GRUPO SECURITY 347 302
76.459.878-4 INMOBILIARIA CASANUESTRA S.A. PESOS FILIAL GRUPO SECURITY 5.720.129

7.814.203 1.557.854

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de las cuentas por cobrar y pagainmuuestos corrientes al 30 de septiembre de 2017
y 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

2017 201¢

M$ M$
IVA crédito fisca 225.59¢ 25.31°
IVA débito fisca (92.206 (95.648
Provisiéon de Impuesto a la retl (3.587.77C (2.113.65¢
Pagos provisionales mensue 4.122.47. 2.299.90
Otros crédito 89.16: 61.66:
Totale: 757.25¢ 177.57¢

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
a) Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finanasecorrientes al 30 de septiembre de 2017y 31
de diciembre de 2016 es la siguiente:

2017 201¢
M$ M$

Garantias de arrienc 7.602 9.611
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b)  Grupo de Activos clasificados como mantenidos paira venta

La composicién del rubro de activos clasificadosncomantenidos para la venta al 30 de
septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, gguéente:

2017 201¢
M$ M$
Bienes recibidos en pago 893.96 1.129.29i

(1) Corresponden a bienes recibidos en parte de pagieedées por operaciones de Factoring y
Leasing, dichos bienes quedan destinados paranta ga el corto plazo.

c) No Corrientes

La composicion del rubro otros activos no finareseno corrientes al 30 de septiembre de 2017 y
31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

2017 201¢
M$ M$
Gastos Anticipadc 404.73( 329.53¢
NOTA 9 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA

PARTICIPACION

La inversion en empresas asociadas correspondepartiaipacion en acciones que posee Factoring
Security S.A. en las empresas Inversiones Segueasiri8/ Ltda. y Asesorias Security S.A., los
porcentajes de participacion que posee la Sociessd 0,00002%, y 0,2182% respectivamente.
Factoring Security S.A. ejerce influencia significa debido a que corresponden a inversiones en
sociedades coligadas, el accionista mayoritarid-a@etoring Security S.A. participa a su vez en la
propiedad de las sociedades sefialadas, perteneceisrao grupo empresarial, tiene el poder de
participar en las politicas financieras y operaaies de las sociedades coligadas individualizadas ¢
anterioridad.
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Valor Contable de
Participacion

Paic  Moneda Patrimonio  Resultadc  Resultadc  Resultadc
Rut Nombre de Socieda Origen Control Participacion 2011 201¢ Sociedac  periodo  Devengadi Devengad

% M$ M$ M$ M$ 2010 201¢

M$ M$
78.769.870- Inversiones Seguros Security L Chile CLP 0,000029 37 37 175780.28 10.941.61 ) 1
96.803.620- Asesorfas Security S. Chile CLP 0,218209 404 224 65.19:  (328.456 (179 (727
Totale: 441 261 17584547 1061316 (180, (726,

El detalle de los rubros de los balances de Inmeesi Seguros Security Ltda. y Asesorias Secuity S.
al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre d6 26 el siguiente:

2017 2016
Asesorias  Inversiones Inversiones
Security Seguros Asesorias Seguros
S.A. Security Ltda. Security S.A. Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
Total activos corrientt 9.561 29.739.77 544.35¢ 24.553.14
Total activos no corrient 95.09¢ 223.404.42 181.70: 227.845.43
Total de activa 104.65¢ 253.144.19 726.05¢ 252.398.57
Total pasivos corrient 37.94¢ 10.691.12 330.94( 12.284.76
Total pasivos no corrient 1.52( 66.672.78 1.46¢ 57.969.50
Total patrimonit 65.19¢ 175.780.28 393.65( 182.144.31
Total Patrimonio y Pasiv: 104.65¢ 253.144.19 726.05¢ 252.398.57
2017 2016
Asesorias Inversiones Inversiones
Security Seguros Asesorias Seguros
S.A. Security Ltda. Security S.A. Security Ltda.
M$ M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias - - 463.156 -
Resultado integral (328.456) 10.941.618 (602.918) 33.284
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NOTA 10 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Los costos de adquisicion y desarrollo que se rouen relacién con los activos intangibles (sisem
informéticos desarrollados por terceros principalt@gse registraran con cargo a “Activos intangible
distintos de plusvalia en el estado de situacitemnitiera.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegibe registraran con cargo a los resultados del
periodo en que se incurran.

Los activos de vida util definida son valorizadosuacosto de adquisicion menos las amortizaciones y
deterioros de valor acumulados. La vida util ha sidlculada en funcion del plazo que se espera se
obtengan beneficios econdmicos, amortizandoseliiregde entre 1 y 4 afios desde la fecha de inicio de
explotacion.

La Sociedad aplicara test de deterioro cuando axistdicios que el valor libro excede el valor
recuperable del activo intangible, al cierre defagio terminado Al 30 de septiembre de 2017 yl81
diciembre de 2016, no existen indicios de deterioro

a) El detalle de los intangibles al 30 de septiembee2817 y 31 de diciembre de 2016, es el

siguiente:
Depreciacion Acumulads
2017 Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 1.950.77! (1.393.469 557.30:
Depreciacion Acumulads
201¢ Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
Software Computacionales 1.647.71 (1.179.080 468.63:
(1) Corresponde a Software computacional por sastéenColocaciones, Tesoreria y Cobranza.
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Los movimientos de los intangibles, son los isigies:

2017 201¢

M$ M$
Intangible bruto
Saldo inicia 1.647.71. 1.294.59
Adiciones 303.06( 353.11.
Saldo intangible bru 1.950.77. 1.647.71

M$ M$
Amortizacion
Saldo inicia (1.179.08C (971.960
Amortizacion del ejercici (214.390 (207.120
Saldo amortizacion acumule (1.393.47C (1.179.08C
Intangible net 557.30: 468.63:
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NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

a) El detalle de propiedades plantas y equipoale8septiembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016, es el siguiente:

Mueble:

Instalacione

Maquinas de oficir
Vehiculc

Equipos de computaci
Equipos de comunicaci

Totale:

Mueble:

Instalacione

Maquinas de oficir
Vehiculc

Equipos de computaci
Equipos de comunicaci

Totale:

201

Depreciacion Acumulads
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Valor Bruto y Deterioro de valot Valor Neto
M$ M$ M$
736.79: (718.515 18.27¢
301.87( (263.717 38.15:

7.64( (7.520 12C
26.65¢ (19.357 7.29¢
575.23: (513.793 61.44(
94.24. (59.810 34.43:.
1.742.43! (1.582.712 159.72:
201¢
Depreciacion Acumulads

Valor Bruto y Deterioro de Valor Valor Neto
M$ M$ M$
736.43 (714.414 22.02:
300.08: (253.469 46.61:

7.64( (7.378 262
26.65¢ (16.501 10.15¢
566.96 (493.071 73.89¢
91.47¢ (54.137 37.33¢
1.729.25 (1.538.97C 190.28
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b) El detalle de los movimientos de propiedadestpkay equipos es el siguiente:

Saldo al 1 de enero 2C
Adiciones

Retiros/Baja

Totales

Depreciacion Acumulada Ejercicio Antel
Depreciacion del Ejercic

Totales

Saldo al 30 de Septiembre 2

Saldo al 1 de enero 2C
Adiciones

Retiros/Baja

Total

Depreciacion Acumulada Ejercicio Antel
Depreciacion del Ejercic

Total Depreciacién Acumula

Saldo al 31 de Diciembre 2C

Maquinas de Equipos de Equipos de
Muebles Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacion Comunicacion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
736.43 300.08: 7.64( 26.65¢ 566.96' 91.47%  1.729.25
357 1.78¢ - 8.26¢ 2,761 13.17¢
736.79: 301.87( 7.64( 26.65¢ 575.23; 94.24;  1.742.43
(714.414 (253.469 (7.378 (16.501 (493.071 (54.137 (1.538.970
(4.101 (10.248 (142 (2.856 (20.722 (5.673 (43.742
(718.515 (263.717 (7.520 (19.357 (513.793 (59.810 (1.582.712
18.27¢ 38.15! 12C 7.29¢ 61.44( 34.43: 159.72:
Maquinas de Equipos de Equipos de
Muebles Instalaciones  Oficina Vehiculo  Computacién Comunicacion Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

733.37¢ 288.05° 7.64( 26.65¢ 552.37. 87.30.  1.695.40.
3.05¢ 12.02¢ - 14.59¢ 4.17¢ 33.85:
736.43 300.08: 7.64( 26.65¢ 566.96° 91.47¢ 1.729.25
(709.358 (236.662 (6.861 (12.693 (465.371 (45.660 (1.476.605
(5.056 (16.807 (517 (3.808 (27.700 (8.477 (62.365
(714.414 (253.469 (7.378 (16.501 (493.071 (54.137 (1.538.970
22.02: 46.611 262 10.15¢ 73.89¢ 37.33¢ 190.28°

. A la fecha de cierre de cada estado financieraxigiem restricciones a la titularidad de los adivo
clasificados como propiedades, plantas y equimis;@mo tampoco existen activos en garantias
en cumplimiento de obligaciones.

. No existen compromisos por adquisiciones de bienes.

. No existen compromisos de terceros que se incleyautilidad o pérdida por partidas de activos
fijos que se hubieran deteriorado, se hubieranig@im se hubieran abandonado.
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NOTA 12 - IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ablBGseptiembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016 se encuentran compuestos por los siguientegptos:

2017 201¢

Activos Pasivo: Activos Pasivo:
Concepto M$ M$ M$ M$
Provision cuentas incobrab 1.887.04! - 1.829.68: -
Provisién de vacacion 73.82¢ - 82.68¢ -
Activos en leasin - 1.883.75: - 1.832.62.
Otras provisione 460.22! 232.55( 704.33: 296.29:
Activos leasing valor tributar 1.602.91 116.48¢ 1.260.19. 113.21¢
Intereses no devengau 373.29;. - 465.47" -
Totales 4.397.30i 2.232.79 4.342.37. 2.242.13:
Neto __ 2164511 _ 2.100.241

b)  Impuesto a las Ganancias

La composicion del gasto por impuesto, al 30 déexapre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 201¢
M$ M$
Gasto por impuesto a las gananci
Gastos tributario corrier 1.474.11. 1.743.78
Ajuste por activos o pasivos por impuesto difedeébejercici (64.270 (486.349
Otros gastc - (213.040
Gasto por impuesto a las ganan 1.409.84. 1.044.39!
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c) Conciliacion del gasto por impuestos utilizanddasa legal vigente con el gasto por impuesto
utilizando la tasa efectiva, al 30 de septiembr2@le/ y 31 de diciembre de 2016.

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

2017 201¢€

M$ M$
Resultado antes de Impuestos a la F 6.987.42 6.474.40!
Tasa legal de impuestos vige 25,5% 24,0%
Gasto por impuestos a la Renta utilizando tasad 1.781.79 1.553.85
Ajuste por activos/pasivos por impto difer (64.269 (98.381
Diferencias permanent (307.684 (411.081
Gasto por impuestos utilizando la tasa efecti 1.409.84. 1.044.39!

d) Conciliacion de la Tasa Impositiva Legal coff ésa Impositiva Efectiva

2017 201¢
Tasa Impositiva leg 25,50% 24,00
Otros Incrementos (Decrementt
Ajuste por activos/pasivos por impto difer (0,92% (1,52%
Diferencia en determinacion de impuestos difel 0,00% 0,00%
Diferencias permanent (4,40% (6,35%
Tasa impositiva efecti 20,18% 16,13%
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NOTA 13 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los préstamos que devengan sete@d 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre
de 2016, es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2017

RUT Banco o Insfitucion Financiera USSDOlr  UF.  $NReajustable  Totales  Hasta90dias Masde90dias  Peio
MS M$ MS MS M$ M§  Amortizacion Vencimiento

970040005 BANCO DE CHILE . . 34204458 34204458 34204458 - mensual 13-0ct-17
97023000-9 CORP BANCA - - 11002318 11002318 11.002.318 - mensual 13-0ct-17
97030000-7 BANCO ESTADO . . 5607362 25607342 2560734 - mensual 05-0ct-17
970060006 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES . . AN 043 2443901 - mensual 18-0ct-17
97032000-8 BANCO BBVA - . 21466653 21466653  21.466.653 - mensual 25-00t-17
97018000-1 BANCO SCOTIABANK . . 14003917 14003917 14003917 - mensual 12-0ct17
97036600-K BANCO SANTANDER - . 26267684 26267684  26.267.684 - mensual 09-oct-17
97053000-2 BANCO SECURITY . . 204011 2004011 2.004.011 - mensual 30-0ct-17
97053000-2 BANCO SECURITY - 117.101 S (VA 117.101 - mensual 31-gne-19
97041000-7 BANCO ITAU - - 800369 8003696 8003696 - mensual 11-oct-17
97080000-K BANCO BICE . . 14005822 14005822 14005822 - mensual 12-0ct17
995004100 BANCO CONSORCIO - 7003208 7.003208  7.003.208 - mensual 03-0ct-17
995004100 BANCO CONSORCIO 2611919 . - 2611919 2611919 - mensual 03-0ct-17

BONOS - 26.974.049 - 26974049 26974049 - mensual B5-dic-17

OTROS - 634.555 634.555 634555 - mensual
Totales 2611919 27091150  186.667.585 216370654 216.370.654

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranje 1,21%

Porcentaje Obligaciones Moneda Nacion 98,79%
Total 100,009
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Al 31 Diciembre 2016

RUT Banco o Insfitucion Financiera USSDOlr ~ UF.  SNReajustable  Totales  Hasta90dias Mésde90dias  Petio
M M M M MS M$  Amortizacion Vencimiento

970040005 BANCO DE CHILE : : 31756.943  31.756.943 31756943 - mensual 06-ene-17
970230009 CORP BANCA : : 9006010 9.006.010  9.006.010 - mensual 06-ene-17
97030000-7 BANCO ESTADO - : 33615389 33615.389 33615.389 - mensual 05-ene-17
970060006 BANCO DE CREDITO E INVERSIONES - : 30802039 30802039 30.802.039 - mensual 12-ene-17
97032000-8 BANCO BBVA : : 20012298 20012298 20.012.298 - mensual 05-ene-17
97018000-1 BANCO SCOTIABANK . . 14025280 14025289 14.025.289 - mensual 19-ene-17
97036600-K BANCO SANTANDER - . 20909442 24909442 24.900.442 - mensual 0d-ene-17
97041000-7 BANCO ITAU : : 11009860  11.009.860 11.009.860 - mensual 05-ene-17
97080000-K BANCO BICE : : 14018648 14018648 14018648 - mensual 02-ene-17
979510004 BANCO HSBC - : 5005116 5005.116  5.005.116 - mensual 16-ene-17
995004100 BANCO CONSORCIO : : 14512625 14512625 14512625 - mensual 10-ene-17
995004100 BANCO CONSORCIO 2.336.098 - 2336098 2336098 - mensual 03-ene-17

OTROS - - 143429 143429 743429 - mensual
Totales 233609 - 200417.088 211.753.186  211.753.186

Porcentaje Obligaciones Moneda Extranje 1,10%

Parcentaje Obligaciones Moneda Nacional % 98,90%
Total 100,009
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NOTA 14 —CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POREBAR

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre di62€ste rubro se compone principalmente de
cuentas por pagar a clientes, dichas cuentas poméden a documentos no cedidos a la Sociedad o
cuentas correspondientes a la parte que no esfialaaciados en operaciones, por lo cual corresponde
restituirlas o aplicarlas a colocaciones vigeng=stp se realiza previo consentimiento del cliente o
deudor. Respecto a las cuenta por pagar a prove=eder bienes o servicios, la Sociedad tiene una
politica de pagar a los 15 dias siguientes a latgc®n de bien o el servicio, por lo cual el plazo

promedio de pago es de 15 dias.

La composicion es la siguiente:

2017 201¢
M$ M$
Proveedore 81.81¢ 66.73:
Cuentas por pagar a clier 4.625.24 4.787.901
Totale: 4.707.05! 4.854.63

NOTA 15 —-OTRASPROVISIONES

La Sociedad al cierre de cada ejercicio mantiengigipnes por gastos de bonos de gestion, comisione
por devengar y provisiones de gastos de adminidtrgrincipalmente. La composicion de este rubro al
30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 80¥6 siguiente:

a) Otras Provisiones corrientes

2017 201¢

M$ M$
Provision bonos de gesti 13.14¢ 166.02¢
Provisiones variz 587.59: 551.23:
Comisiones por deveng 89.10¢ 107.70:
Provision Activos Recuperac 230.81: 39.00(
Totale: 920.66: 863.95¢
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b)  Provisiones Corrientes por Beneficios a los emplead

2017 201¢

M$ M$
Provision de vacacion 289.52( 324.25;
c) El movimiento de la cuenta provisiones es el sigute:

Provision Provisiones  Comisiones
Al 30 de Septiembre 2017 Provision Bonosde  Provisiones  Activos por
Vacaciones  Gestion Varias ~ Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2 324.25: 166.02! 551.23 39.00( 107.70:  1.188.21
Provision utilizade (87.296  (1.460.788 (3.165.257 (212.781 (1.219.416 (6.145.538
Incremento (Decremento) en provisiones existe 52.56: 1.307.90°  3.201.61 40459« 1.200.82  6.167.50:
Saldo final al 30 de Septiembre de 2 289.52( 13.14¢ 587.59 230.81: 89.10¢ 1.210.18
Provision Provisiones  Comisiones
Al 31 de diciembre 2016 Provision Bonosde  Provisiones  Activos por
Vacaciones  Gestion Varias  Recuperados Devengar Total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo Inicial al 1 de enero de 2 330.96( 312.76: 109.22: 79.07¢ 11494 946.96!
Provision utilizadz (768.212  (1.169.675 (2.466.741 (173.496 (1.536.941 (6.115.065
Incremento (Decremento) en provisiones existe 761.50! 1.022.93  2.908.75! 133417  1.529.700  6.356.30
Saldo final al 31 de Diciembre de 2( 324.25: 166.02! 551.23: 39.00( 107.70: 1.188.21
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NOTA 16 —OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

La composicion de este rubro al 30 de septiemb&0dé y 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

2017 201¢

M$ M$
Impuestos retenid 40.79: 41.81(
Imposiciones por pag 68.33( 65.41:
Dividendos por pag 1.673.27 2.191.00.
Totales 1.782.39: 2.298.22.

NOTA 17 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El 9 de enero de 2013 la Sociedad materializé egiéa por la totalidad de los bonos de serie A, po
un monto de 1 millén de U.F., a UF+ 4,5% anual gencimiento al 15 de diciembre de 2017 para

capital, los intereses se pagan semestrales.

Dicha colocacion fue con cargo a la linea de bamexgita en el Registro de Valores bajo el N° 7d0 ¢
fecha 6 de diciembre de 2012.

De acuerdo a covenants establecidos en este @rdeatsuscripcion, la Sociedad debe cumplir
trimestralmente con los siguientes indicadoresifirexos, calculados en base a sus estados finascier

Nivel de endeudamiento no superior a: ‘£sec
Activos libres de gravamenes mayores a: ~ %&&es
Patrimonio minimo no inferior a: M$ 23.000.000

44



FACTORING SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros Intermedios Ndadmb
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembreQdé 2

Al 30 de septiembre de 2017, la Sociedad se eratmmten cumplimiento de todos los indicadores y
compromisos de deuda y restricciones financieraacderdo con los términos del contrato suscri®, lo
indicadores al cierre de septiembre de 2017 ymiicie de 2016 fueron:

Item Defincion Limite sep-17 sep-16
Nivel de Total Pasivos
Endeudamiento Total Patrimonio(neto)

7 5,63 6,35

Mantener activos
presentes o futuros, libres
de cualquier gravamen,
garantias reales, cargas,
restricciones o cualquier
Activos Libres de tipo de privilegios, 0,75 100% 100%

Gravamenes equivalentes a lo menos a veces Libre Libre
0,75 veces el monto
insoluto del total de deudas
no garantizadas y vigentes
(Incluyendo deuda de la
emisién) a valor libro.

Matener un patrimonio
. . neto minimo, contenida en
Patrimonio . . S M$39.811.032 | MS$38.828.053
los estados financieros de $

23.000 millones de pesos
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La composicion de este rubro al:

Al 30 de septiembre de 2017, la sociedad no tiat#os por pasivos financieros ya que el saldo fue
reclasificado al corto plazo.

Al 31 de Diciembre de 2016, la composicion de adbeo es el siguiente:

Valor Contable M$ Periodicidad
Tasa de
Fecha | Tasade | interes
Tipode  Emisor De 13meses Mas de3 | Més de 5|Vencimientg interes | efectiva | Pagode| Tipode
documento|Serie Moneda | a3afios | afios anos S anual | Anual | Intereses| amortizacion
BFSEC-A |FACSECU| UF | 26.277.343 151202007 450%  458% Semesthbencimient
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NOTA 18 - INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos y costos al 30 de septiembre de 2@DA§ se registran segun lo descrito en Nota 2im),

detalle al cierre de cada periodo es el siguiente:

2017 201¢

M$ M$
Ingresos de Actividades Ordinaria:
Ingresos por Factur 11.427.43 10.486.95
Ingresos por Chequ 2.189.39. 2.786.30!
Comisione 1.342.72! 1.280.18!
Otros 6.372.70. 6.675.23!
Ingresos por Letr: 295.32 214.09:
Ingresos por Contrat 243.25: 188.22-
Ingresos por Pagal 53.47: 99.55(
Intereses Ganad 13.75¢ 8.65¢
Ingresos Varic 151 201
Totales Ingresc 21.938.22 21.739.39
Costos de Venta
Impuesto 139.77: 206.10:
Impuestos y otr¢ 23.52¢ 14.31:
Intereses bancari 6.038.75! 6.692.56.
Otros 54.57: 54.05(
Reajustes Bancari (20.333 122.67.
Totales Costc 6.236.28! 7.089.69!
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NOTA 19 - GASTOS POR ARRENDAMIENTOS

Informacion a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros reconocidos como
activos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informadosmantiene contratos de arriendo financieros con
proveedores o acreedores.

Informacion a revelar por el arrendatario sobre arrendamientos financieros y operativos

La Sociedad mantiene contratos de arriendos denasiccon diferentes sociedades, las cuales se
clasifican como arriendos operativos ya que al fiteh contrato no se ejercera opcion de compraesobr
los bienes arrendados.

Informacion a revelar por el arrendador sobre arrerdamientos financieros y operativos

La Sociedad al cierre de los ejercicios informaadi@stiene contratos de arriendos financieros con sus
clientes, el periodo promedio de los contratosntieel2 y 36 meses, al término del cual, los ddient
tienen la opcion de ejercer una opcion de comdreedos bienes.

Los gastos por arriendos mas significativos cooedpn a los contratos de arriendo de oficinas y
sucursales, los cuales se encuentran registradesrabro “Gastos de Administracion” del Estado de
Resultado integrales por Funcion. Los contratosetierenovacion automatica en forma anual. No
existen restricciones impuestas por acuerdos dendamientos. El detalle del gasto trimestral y
proyectado es el siguiente:

Masde! Masde: Masdely Masde:
Gastc Hastal  yhasta  yhasta hasta¢  yhasta! Masdet

Al'30 de Septiembre de 201 Periodc mes 3mese 12 mese afnos afnos afnos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrienc 231.25. 26.71( 53.42( 240.38t 641.03! 961.55:  1.602.58  3.762.94

Masde! Méasde: Masdely Masde:
Gastc Hastal  yhasta  yhasta hasta¢  yhasta! Masdet

Al 30 de Septiembre de 201 Periodc mes 3mese 12 mese afnos afos afos Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contratos de Arrienc 235.35( 25.61 51.22: 230.50: 614.67. 922.000 1536.67"  3.616.04
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NOTA 20 - MOVIMIENTOS DEL PATRIMONIO
Gestion de Capital

El patrimonio neto de la Sociedad incluye el capsaitido y pagado, otras reservas, y ganancias
(pérdidas) acumuladas. El objetivo principal degéstion de capital de la Sociedad es asegurar la
continuidad como empresa en marcha, para maxireizaandimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Sociedad gestiona su estructura de capitallizadas ajustes a la misma en funcion de los cambi
en las condiciones economicas del mercado, esietegja la estructura estaran dados por la obtencio
0 pagos de préstamos bancarios, pagos de divideanwsion de nuevas acciones, capitalizacion de
dividendos u otros mecanismos de capitalizacion.

La Sociedad mantiene politicas de riesgo que pnevigle un comité de gestion de riesgo, dictadas por
el socio controlador, el cual revisa la estructigaCapital sobre una base semestral. Como padstde
revision el Comité considera el costo del capitiisyriesgos asociados con cada clase de capital.

El Estado de Cambios en el Patrimonio incluye mamos acumulados bajo la linea “Otras Reservas”
que corresponden a cargos por efectos de Conéfitaigl Dividendo Minimo al 30 de septiembre de
2017 por M$(1.673.276) y al 31 de diciembre de 2046M$(2.191.001).

En Junta General de Accionistas de abril de 201Bdeiedad fij6 distribuir dividendos por M$

5.112.333 con cargo a resultados del ejercicio 2@rante abril 2016 la Sociedad distribuyo
dividendos por el total de la utilidad del ejerci@i015 por M$ 4.901.314.

El detalle de los accionistas de la Sociedad Ad&8eptiembre de 2017 es el siguiente:

Rut Accionista Accione: %
96.604.380-¢ Grupo Security S./ 492.990.86 99,99809
96.905.260- Capital S.A 10.00( 0,0020v%
Totale: 493.000.86 100,0000¢
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NOTA 21 - GANANCIA BASICA POR ACCION

La ganancia béasica por accion atribuible a los deres de instrumentos de participacion en el
Patrimonio Neto al cierre de cada ejercicio esgelisnte:

Al 30 de Septiembre 201

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacion en el patrimonio M$ 5.577.587
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Basica por acc M$ 0,0113:

Al 30 de Septiembre 201

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacién en el patrimonio M$ 5.430.012
N° de Acciones Pagac 493.000.86
Ganancia Basica por acc M$ 0,0110:

NOTA 22 - REMUNERACION DEL PERSONAL Y DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 24 dd db 2017, se fij0 entre otros aspectos la
remuneracion del Directorio. El cual se fijo ersiguiente monto:

a) Pagar a cada Director 35 Unidades de Fomentarécter de dieta por cada sesion a que asista.

b) Pagar a los Directores que tengan participaeivorel Comité de Crédito una gratificacion, por un
monto maximo a distribuir de UF 1.000 entre todtsse

c) Pagar a los Directores una suma anual en cadetgratificacion por un monto maximo a distribuir
entre ellos de UF 3.000.

Se faculta al sefior Presidente para que efectdistiibucion entre los sefiores directores de lasasu
indicadas en los literales b) y c) anteriores. Avem, se faculta al Director y Gerente Generalale |
matriz de la Sociedad para que efectle la distidnugue corresponda al sefior Presidente, debiesrdo d
cuenta este Ultimo a la préxima Junta Ordinaritadelistribuciones efectuadas.
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El detalle de la clase de gastos por empleadekstguiente:

2017 201¢€

M$ M$
Sueldos y salari 2.732.86. 2.677.17
Beneficios a corto plazo a los emplee 521.86¢ 520.61:
827.06( 776.56¢

Otros gastos de persor
4.081.791 3.974.351

Totales

Estos gastos son registrados en el rubro Gastéslménistracion al 30 de septiembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, respectivamente.
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NOTA 23 —-MONEDA EXTRANJERA

ACTIVOS Al 30 de Septiembre de 2017 TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 344.3p9 - 5.386.998  5.731.307
Otros activos no financieros corrientes : - 7.603 7.603
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreentas 2.321.904 7.200.933 235.867.443 245.390.28(
Otros Activos - - 12.752.13p 12.752.13(
TOTALES 2.666.213 7.200.933 254.014.174 263.881.32(
ACTIVOS Al 31 de Diciembre de 201 TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 471.236 - 7.833.56p  8.304.801
Otros activos no financieros corrientes - - 9.611 9.611
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes 1.101.02( 5.669.907 264.160.624 270.931.561
Otros Activos - - 5.953.680  5.953.68(
TOTALES 1.572.262 5.669.907 277.957.484 285.199.653
PASIVOS Al 30 de Septiembre de 20 TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Otros pasivos financieros corrientes 2.611.9200 - 27.091.101 186.667.633 216.370.654
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p - - 4.707.055  4.707.054
Otras Provisiones corrientes - - 920.661 920.661
Pasivos por impuestos corrientes - - - -
Provisiones corrientes por beneficio a los empleado - - 289.52 289.52(
Otros pasivos no financieros corrientes - 1.782.398  1.782.394
Otros pasivos financieros no corrientes - - -
TOTALES 2.611.920 27.091.101 194.367.267 224.070.284
PASIVOS Al 31 de Diciembre de 201 TOTAL
USD EURO UF Peso Chileno
Otros pasivos financieros corrientes 2.336.099 - 209.417.088 211.753.181
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p - - 4.854.63]  4.854.631
Otras Provisiones corrientes - - 863.958 863.959
Pasivos por impuestos corrientes - - -
Provisiones corrientes por beneficio a los empleado - - 324.253 324.253
Otros pasivos no financieros corrientes - 2.298.228  2.298.224
Otros pasivos financieros no corrientes 26.277.342 - 26.277.34
TOTALES 2.336.099 26.277.342 217.758.159 246.371.60(
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NOTA 24 - MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza y al objeto social de FaugoBecurity S.A., el que corresponde a una Sodieda
de servicios financieros, no se ve afectada diredtalirectamente por ordenanzas y leyes rela@as
medio ambiente u otro que pudiere afectar a laepeadn del medio ambiente.

NOTA 25 - CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de estos Estados Financibresmedios, no existen acciones judiciales
interpuestas en contra de la Sociedad.

NOTA 26 - POLITICA DE DIVIDENDOS

De acuerdo a lo requerido en la Ley N° 18.046 sdkweiedades Andnimas, la Sociedad debera
distribuir un dividendo minimo en efectivo de almos un 30% de las utilidades liquidas, salvo acuerd
diferente adoptado en Junta respectiva por la mmdad de los accionistas 0 cuando corresponda
absorber pérdidas acumuladas de periodos anterdnespecto, como se menciona en la Nota 16 y 20
a los Estados Financieros, la Sociedad ha proddmi$ 1.673.276 y M$ 2.191.001 por este concepto
Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé 2@spectivamente.

En Junta General de Accionistas de abril de 201Bdeiedad fij6 distribuir dividendos por M$
5.112.333 con cargo a resultados del ejercicio 2@rante abril 2016 la Sociedad distribuyo
dividendos del ejercicio 2015 por M$ 4.901.314.
NOTA 27 - POLITICA DE PROVISIONES DE DEUDORES COMERCIALES
a) Politica de provisiones para clientes en conveni
La politica general para clientes en convenio,et$@% de la colocacion en convenio.
Descripcion de clientes en Convenio: Son clientesigudores con las siguientes caracteristicas:
- Clientes que tienen aprobado un convenio de p@goexiste un convenio judicial
preventivo.

- Clientes que si bien no hay convenio de pag8plcEiedad dispone de garantias reales por un
valor que cubren al menos un 50% de la deuda.
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- Clientes que si bien no hay convenio de pagastexialtas posibilidades de recuperar al
menos un 50% de la colocacion por disponer dedmde socios o de otras fuentes de pago.

Se establece un Plazo de 90 dias y con un MaximbIM&150 por mes para constituir las
Provisiones requeridas.

En el negocio del factoring existen 2 fuentes dgopgue son el deudor y el cliente por lo tanto;
existen convenios de pago con clientes y/o deudores

Excepciones

- Convenios de pago que hayan cumplido 1/3 de go pa las fechas correspondientes se
rebaja provision requerida del 60% al 40%.

- Convenios de pago que hayan cumplido igual o d&ds50% de su pago en las fechas
correspondientes se rebaja provision requerida%. 2

- Clientes con los cuales la Sociedad mantienengasareales cuyo valor supere el 80% de la
deuda se rebaja provision requerida al 35%.

- Clientes con los cuales la Sociedad mantienengjasareales cuyo valor supere el 100% de
la deuda se rebaja provision requerida al 20%.

- Casos especiales de clientes y/o deudores eredan8ociedad tiene juicios ganados en
primera instancia en tribunales se provisionarbé&b.3

- Casos especiales de clientes y/o deudores eredan8ociedad tiene juicios ganados en
segunda instancia en tribunales se provisionaQ%l 2

- Casos especiales de convenios judiciales detetiean que el Directorio expresamente
considere ajustar la provision requerida.

Nota: Casos de clientes y/o deudores en donde haysuiginados se considera la politica sélo en

casos donde el cliente y/o deudor mantiene unagitiwo y que su patrimonio y/o ventas permiten
dar sustentabilidad al pago de sus obligaciones.
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Politicas de provisiones para clientes en cobraa judicial
La politica general de provision para clientes @oranza judicial, es del 90% de la colocacion.

Descripcion de clientes en cobranza judicial: Stiantes y/o deudores con las siguientes
caracteristicas:

Son clientes que no cumplieron su convenio de pago.
- Son clientes en quiebra y/o insolvencia financiera.

- Son clientes con los cuales se agotaron todasstenicias comerciales posibles de cobranza
y sOlo esta abierta la posibilidad de cobrar judioente.

- Son clientes en los cuales se estan tramitandmeltéicados de castigo.

- Solo se castigan clientes con los cuales se hatadmdodas las instancias de cobro
judiciales y disponemos de los certificados deatekppara poder justificar los castigos.

- Los castigos y/o venta de cartera requieren reabtal0% de provision faltante para
completar el 100% y se aplican sobre provisioneshatadas.
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NOTA 28 - POLITICA DE INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Cuando la Sociedad realiza operaciones de cobestutarivados, estas corresponden a operaciones
contratadas con el fin de cubrir el riesgo de tlipocambio, y asi compensar significativamente estos
riesgos.

Los derivados se registran a su valor razonabla &atha de estado de situacién financiera. Siasorv
es positivo, se registran en el rubro “activos deectura”, si su valor es negativo, se registrarelen
rubro “pasivos de cobertura”.

Los cambios en el valor razonable de estos dersjagde registran directamente en el estado de
resultado, salvo en el caso que haya sido desigo@to instrumento de cobertura y se cumplan las
condiciones establecidas por las NIIF para apticatabilidad de cobertura.

Cobertura de valor razonable: La ganancia o pérgugaresulte de la valorizacion del instrumento de
cobertura debe ser reconocida inmediatamente emasude resultado, al igual que el cambio en el
valor justo de la partida cubierta atribuible asgo cubierto, neteando los efectos en el misnmo dd
estado de resultados.

Cobertura de flujos de efectivo: los cambios enagdr razonable del derivado se registran en leepar
que dichas coberturas son efectivas, en una redehytrimonio neto denominada “cobertura de flujo
de caja”. La pérdida o ganancia acumulada en dichmo se traspasan al estado de resultados en la
medida que la partida cubierta tiene impacto eestddo de resultado por el riesgo cubierto, neteand
dicho efecto en el mismo rubro del estado de radod.

Los resultados correspondientes a la parte inefieatas coberturas se registran directamente en el
estado de resultados.

La Sociedad evalua permanentemente la existendierideados implicitos en contratos e instrumentos
financieros para determinar si sus caracteristycai®sgos estan estrechamente relacionados con el
contrato principal, conforme a lo establecido pt€ N2 y 39.

La Sociedad al cierre de los estados financiemseaptiembre de 2017 y diciembre de 2016 no
mantenia operaciones de derivados.
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NOTA 29 - FACTORES DE RIESGO

Las politicas de gestiobn de riesgo son dictadasepaccionista controlador y estan orientadas a
resguardar el patrimonio, la operatividad de lai&tax, maximizar con ello la rentabilidad de los
accionistas, en este sentido es el Comité de gedgdriesgo el que ha disefiado una estructura que
permite evaluar permanentemente las distintashlasajue afectan el negocio.

Medicion del Riesgo

La Sociedad realiza andlisis y mediciones peri&ackos factores de riesgo, esta actividad es#igo c
del Comité de riesgo, dicho Comité esta conformpdo gerente comercial, gerente de finanzas y
control de gestion, gerente de negocios, subgemmteobranzas, gerente de riesgos y el objetivo
principal es medir la exposicion ante los distirfexgtores; para lo anterior la Sociedad utilizeedsas
metodologias utilizadas en la actualidad por lapresas de la industria. Para el logro de un equlib

la Sociedad cuenta con distintos mecanismos deatal® riesgo, a través del cual se identificardemi

y administran los riesgos que enfrenta la opera@éara la Administracion del mismo se disponen de
distintas herramientas de medicion y mecanismoscatdrol, los cuales entregan una adecuada
informacioén para el resguardo y estabilidad patnimo Este Comité tiene la responsabilidad de
establecer distintas politicas particulares queiridtran los riegos de la Sociedad en funcién a la
industria en la que esta inmersa, adicionalmemmeaise a las politicas corporativas que dicteosios
controlador, el Directorio de la Sociedad y lasnmas vigentes. En definitiva, revisar permanenteenent
los riesgos asumidos, los resultados obtenidos gikiintos factores que afectan a la Sociedad.

- Cambio regulatorio: cualquier cambio en la normativa legal que afedtsector, referido a
capacidad de cobro de los documentos comprados.

- Fluctuacion de tasas de interéstas colocaciones de la Sociedad estan cubierfasedgo de
tasa de interés mediante los pasivos financieressgn tomados a plazos similares, de manera
gue exista un calce natural de plazos que cubraldilidad de tasas. Las operaciones otorgadas
por la Sociedad a sus clientes son realizadas aasaade descuento fija para el plazo de la
colocacion, lo cual en promedio son a 60 diastdsas de captacion son fijas a 30 dias, dichos
créditos se renuevan periodicamente con el objeteadilibrar a los plazos de colocacion. Ante
cambios de tasa de interés no se producen vareioportantes en el resultado.

Para controlar el riesgo de tasa de interés, lde@ad controla la sensibilidadel margen

financiero y del valor del patrimonio frente a camsbde ésta, por medio del andlisis entre activos
y pasivos.
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A través de la sensibilidad del margen financiezonsde el cambio del devengo de intereses
esperados para el corto plazo (12 meses), la deteibdel valor del patrimonio mide el cambio
en el valor presente de este ante variaciones&striactura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito:las operaciones son cursadas bajo las condicouesin Comité compuesto
por miembros del Directorio y Administracion coresiel prudentes para un adecuado control del
riesgo crediticio, que mantenga las politicas dega definidas y aprobadas por Directorio. Sin
embargo, existe riesgo de deterioro de la carterdgetores externos a estas condiciones y que
afectan directamente los resultados de la empresa.

La Sociedad cuenta con varios sistemas de medo@oniesgo crediticio los cuales permiten
mitigar éste, se utilizan distintas herramientas adatrol y seguimiento para evaluar el
comportamiento de la cartera antes y después debavhiento. La Sociedad controla la
sensibilidaddel riesgo de crédito de la cartera, considerandosiguientes factores: perfil del
cliente, informacion financiera, capacidad prodeectilel cliente, analisis de industria en la que
opera, establecimiento de limites de crédito, ifijacle lineas y comportamiento de pago; algunas
herramientas utilizadas para evaluar lo anteriotenemencionado son la utilizacion de bases de
datos como Dicom, Sinacofi, lo anterior permiteetemn perfil econdmico financiero mas
actualizado del cliente o deudor, ademas de su @damiento comercial en el tiempo.

a) La Gerencia de Riesgo de la Sociedad, ha estimadmadelo que permite representar el
méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito Se cartera morosa segun el detalle

indicado:
i) Deudores por Cobrar Morosos i) Deudores por Cobrar Protestado
Provisiéon
sobre deuda Provision sobre deuda
Plazo Moroso Neta Plazo Protestado Neta
2-30 dia 1% 1-10 dia 1%
31-60 dia 3% 11-30 dia 20%
61-120 dia 20% 31-45 dia 40%
121-180 dis 60% 46-60 dia 60%
180y ma 90% 61yma 90%

i) Deudores por Cobrar Morosos: Esta estimaciorexjgsicion al riesgo de la cartera se
aplica a los documentos como facturas, confirnfeagiuras de exportacion y otros.

i) Documentos por Cobrar Protestados: Esta estonade exposicion al riesgo de la cartera
se aplica a los cheques, letras y pagarés.
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b) Factoring Security al disponer de dos fuentes de pamo son el deudor y el cliente no opera
en su habitualidad con garantias adicionales (pendo hipotecas). Eventualmente con
aquellos clientes y/o deudores que se encuentignaa®s a la Cartera de Renegociacion
donde fue necesario repactar su colocacion, poddararse garantias adicionales, pero
corresponde a una condicion que debe evaluarseaazsn.

c) La Sociedad cuenta con una cartera de documenmgestes que presentan un indice de rotacion de
documentos por cobrar acorde con el promedio dellsstria y dentro del promedio historico del
factoring. Esto permite concluir que la actual calmén no debiera presentar un deterioro superior
a lo proyectado en el corto y mediano plazo.

d) El Modelo de Provisiones establece que la Carterehegociacion se debe provisionar al
60%. Al 30 de septiembre de 2017 la Cartera de ¢Ram@cion asciende a M$ 11.729.015 y
su provision asciende a M$ 4.789.311, que correpenun 41% del total de la cartera de
renegociacion, al 31 de Diciembre de 2016 M$ 12@I%, y su provision asciende a M$
5.562.902, que corresponde a un 46% de total dmrk@ra de renegociacion. Hay casos
excepcionales en donde el modelo permite constituér menor provision ya que se dispone
de garantias adicionales que por su valor de tasaabren parte importante de la colocacion.

e) Distribucién de la Cartera Comercial de Clientes®&ctor Econémico.

2017
Lineas Aprobadas Colocacior

SECTOR ECONOMICO (%) (%)

CONSTRUCCIOM 15% 17%
COMERCIC 13% 11%
INMOBILIARIA 5% 11%
MINERIA 6% 10%
SERVICIOS 6% 5%
AGRICULTURA Y MAQUINARIA AGRICOLA 5% 8%
CONTRATISTA 2% 2%
otros 37 sectort 47% 35%
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2016
Lineas Aprobadas Colocacion

SECTOR ECONOMICO (%) (%)
CONSTRUCCION 18% 15%
COMERCIO 12% 13%
INMOBILIARIA 11% 4%
AGRICULTURA Y MAQUINARIA AGRICOLA 7% 5%
MINERIA 6% 5%
SERVICIOS 5% 6%
ENTRETENCION 4% 1%
otros 37 sectores 37% 50%

La Politica establece que no se puede excedeopoz sl 20% la concentracion de las
colocacion de un sector econdmico respecto deolasaciones totales. Destaca la alta
diversificacion de las colocaciones por sector éoaoo.

Ciclo economico: tanto el ciclo de la economia nacional como glgba¢den traer efectos
negativos en el mercado objetivo de la empresa, afjeete su rentabilidad ya sea mediante
restricciones de crecimiento como deterioro dealalad de la cartera.

Lavado de dinero: por las operaciones de compra de documentos laesmse puede ver
expuesta a casos de lavado de dinero, si los delmootroles impuestos por la empresa son
evadidos. Para esto hay politicas a nivel del G&grurity que controlan las operaciones y llevan
un registro que permita hacer seguimiento a cadalarellas, en linea con bases de datos publicas
sobre la materia. Para esto la Sociedad cuentarcdepartamento especializado con un oficial de
cumplimiento el cual recibe y hace seguimiento alquier operacién no habitual o que da
indicios de lavado de dinero, el personal de lagslacl cuenta con las capacitaciones necesarias
para detectar estas operaciones, lo anterior eplourm@nto con la normativa legal vigente.

Sistemas:la totalidad de las operaciones se realizan &¢rde sistemas computacionales para un
adecuado control y gestion de éstos. Estos sisteguas son administrados internamente, se
encuentran protegidos por diversos mecanismos geridad en constante actualizacion que
permiten su sustentabilidad.

Activos: Los activos fijos de la Sociedad se encuentramediols a través de polizas de seguros
generales pertinentes, cuyos términos y condicisaedas usuales en el mercado.

Tipo de cambio: debido a que existen operaciones de factoringnatéonal (USD) y de leasing
(UF), la Sociedad se encuentra expuesto al riesgmado como consecuencia de fluctuaciones
en el tipo de cambio, las que podrian llegar atafesu posicion financiera, resultados
operacionales y flujos de caja. La politica deectbva de la Compafia establece que dichos
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riesgos deben ser cubiertos mediante calces opeedes (créditos en igual moneda). La
normativa interna también tiene establecido el desdnstrumentos financieros disefiados para
realizar las coberturas, como forward de tipo delxa.

NOTA 30 -HECHOS RELEVANTES

Con fecha 24 de agosto de 2017, Factoring Sednfaymdé a la Superintendencia de Valores y Seguros
en caracter de hecho esencial que segun acuersiesgm de Directorio celebrada el 24 de agosto de
2017, se acordo aprobar emision e inscripcion éegistro de Valores de la Superentendia de Valores
y Seguros de una linea de bonos al portador ad®yafior un monto maximo de hasta 3.000.000 (tres
millones de Unidades de Fomento). En la misma sesdacordo proceder con la primera emision con
cargo a la linea de bonos, tan pronto como éstans®iba y cuyas caracteristicas, términos y
condiciones seran definidos en las respectivag@ss complementarias.

Con fecha 25 de Octubre de 2017 la Sociedad in&dfitea de bonos en el Registro de Valores bajo el
N° 872.

Con fecha 10 de noviembre de 2017 mediante ofidmario N°30158 la Superintendencia de Valores
y Seguros ratifica a la sociedad las caractertstiespecto de la primera emision sobre linea ageoba

Las Caracteristicas generales de la colocacion:sera

e Documentos a emitir: Bonos al portador desmatedadbs

* Monto maximo emision: U.F. 1.500.000 compuesto peries E y F, U.F. 1.500.000 y $
39.900.000.000 respectivamente.

» El emisor solo podra colocar bonos hasta por uorvabminal total maximo de hasta U.F.
1.500.000, considerando conjuntamente los bon¢ssdseries E y F.

» Tasa de interés: Los bonos serie E devengaranasaade interés anual de 2,4%, compuesto,
vencido, sobre el capital insoluto, sobre la bassamestres iguales de 180 dias, equivalente a
1,1929% semestral. Los bonos serie F. devengarantasa de interés anual de 4,8%,
compuesto, vencido, sobre el capital insoluto, esdéarbase de semestres iguales de 180 dias,
equivalentes a 2,3719% semestral.

* Los intereses de ambas series se devengaranradehb de octubre de 2017.

* Amortizacion extraordinaria: El emisor podra reacanticipadamente en forma total o parcial
los bonos de ambas series, a partir del 15 de recidd 2019 de acuerdo con clausulas del
contrato de emision.

* Los bonos de ambas series vencen el 15 de dicieiel2622

» Plazo de la colocacién para ambas series sera de8és contados a partir del 10 de noviembre
de 2017.

NOTA 31 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
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Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé 28 Sociedad no registra cauciones obtenidas de
terceros.

NOTA 32 -HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de septiembre de 2017 y la fecha dsi@mde los presentes Estados Financieros (16 de
Noviembre 2017), no han ocurrido hechos de caréictanciero o de otra indole, que pudiesen afectar
en forma significativa los saldos en ellos pres#odan su interpretacion.
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