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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores:
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A.

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Compaiiia Sud
Americana de Vapores S.A. y subsidiarias, que comprenden los estados consolidados de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes estados consolidados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y
las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6n sobre estos estados financieros consolidados a
base de nuestras auditorias. No hemos auditado los estados financieros de la subsidiaria CSAV Group
Agencies South Africa (Pty) Ltd., los cuales muestran activos totales de 0,11 % y de 0,17 % al 31de
diciembre de 2013 y 2012, respectivamente e ingresos totales de 0,11% y 0,21% por los afios terminados
en esas fechas. Aquellos estados financieros fueron examinados por otros auditores, cuyo informe nos ha
sido proporcionado, y nuestra opinién aqui expresada, en lo que se refiere a los montos incluidos de la
subsidiaria CSAV Group Agencies South Africa (Pty) Ltd., se basa tmicamente en el informe de esos
otros auditores. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los
riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad, con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.



KPMG

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido y el informe de otros auditores, es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en el informe de otros auditores, los mencionados
estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Compafifa Sud Americana de Vapores S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre de
2013 y 2012 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un asunto

Al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, la Compafifa presenta pérdida
operacional, pérdida del ejercicio y flujo de caja operacional negativo por MUS$ 221.178, MUS$
167.626 y MUSS$ 207.694, respectivamente. Tal como se indica en Notas 5, 32 y 39 a los presentes
estados financieros consolidados, la Administracién y los principales accionistas de la Compaiifa
continfian ejecutando acciones para fortalecer la posicién comercial, operacional y financiera de
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. y subsidiarias. Las mejoras en estos indicadores dependeran
de la efectividad de los planes implementados por la Administracién.

Tal como se indica en nota 39 y de acuerdo con el hecho esencial de fecha 22 de enero de 2014, la
Compafiia ha suscrito con Hapag-Lloyd AG un Memordndum de Entendimiento no vinculante que
establece las bases conforme a las cuales se combinaria el negocio de portacontenedores de la Compaiiia
con los negocios de Hapag-Lloyd AG. Los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen ningin
ajuste que pudiera resultar de la resolucién de esta situacion.

No se modifica nuestra opinidn con respecto a estos asuntos.

Benedicto Vasqugz Cordova KPMG Ltda.

Santiago, 27 de febrero de 2014

KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG international,
una cooperativa suiza. Todos los derechos reservados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Situacion Financiera Consolidado

ACTIVOS

Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 7
Otros activos financieros, corrientes 8
Otros activos no financieros, corrientes 13
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarentes 9
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otasie 10
Inventarios 11
Activos por impuestos, corrientes 19
Activos corrientes totales

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes 8
Otros activos no financieros, no corrientes 13
Derechos por cobrar, no corrientes 9
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nerms 10
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 15
Activos intangibles distintos de la plusvalia 16
Plusvalia 17
Propiedades, planta y equipo 18
Activos por impuestos, no corrientes 19
Activos por impuestos diferidos 20

Total de activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
201.659 212.000
2.354 14.500
15.073 22.431
282.081 304.579
24 3.501
78.993 82.495
17.370 13.875
597.55: 653.38:
5.287 84.575
16.076 10.086
73 89
3.369 -
13.132 11.734
345 666
103.294 102.744
1.225.056 1.307.804
7.841 -
405.086 311.571
1.779.55! 1.829.26!
2.377.11 2.482.65!

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Situacion Financiera Consolidado

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiect@s
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien
Otras provisiones, corrientes

Pasivos por Impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, cdasen
Otros pasivos no financieros, corrientes

Pasivos corrientes totales

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, noestas
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total de pasivos no corriente
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital emitido
Ganancias ( pérdidas) acumuladas
Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras

PATRIMONIO TOTAL

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS

3

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de
2013 2012
Notas MUS$ MUS$
21 112.425 75.106
22 413.923 467.726
10 29.893 22.805
23 125.528 106.105
19 3.111 8.272
25 8.812 12.024
24 69.548 57.143
763.240 749.181
21 579.672 862.782
20 2.339 819
25 921 837
24 4.207 3.512
587.139 867.950
1.350.379 1.617.131
27 2.630.781 2.305.309
27 (1.611.297) (1.442.255)
27 (3.061) (7.617)
1.016.423 855.437
14 10.31: 10.08:
1.026.73. 865.51¢
2.377.11. 2.482.65!

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgraitde estos estados financieros consolidados.



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Resultado Integrales Consolidado

ESTADO DE RESULTADOS

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcién
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras ganancias (pérdidas)

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacién en las ganancias (pérdidas) de afaianegocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el métdelda participacion
Diferencias de cambio

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (Pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias, operaciond¢isigcadas

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones contiadas

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones destionadas

Ganancia (Pérdida)

Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesamtroladoras

Ganancia (Pérdida)

Ganancia por Accién basica

Ganancia (Pérdida) por Accion basica en operaciometsnuadas
Ganancia (Pérdida) por Accion béasica en operacidisesntinuadas
Ganancia (Pérdida) por Accién basica

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
Notas MUS$ MUS$
28 3.205.950 3.431.782
28 (3.210.417)  (3.388.411)
(4.467) 43.371
1.976 4.607
28 (233.388) (251.313)
29 (43.058) (2.577)
29 57.759 9.147
(221.178 (196.765
30 490 1.761
30 (41.386) (38.609)
15 4.247 5.029
31 10.299 (10.471)
- (1.172) (1.662)
(248.700) (240.717)
20 81.074 57.430
(167.626) (183.287)
32 - (126.181)
(167.626) (309.468)
(169.042) (313.611)
14 1.416 4.143
(167.626 (309.468
34 (0,02) (0,02)
34 - (0,02)
34 (0,02, (0,04,

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Resultados Integrales Consolidado

Por los ejercicios terminados al

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 31 de diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Ganancia (Pérdida) (167.626) (309.468)

Componentes de otro resultado integral, antes de poestos

Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambi@deetsion, antes de impuestos (283) (436)

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferecias de cambio por conversion (283) (436)

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eletied, antes de impues 2.597 (1.428

Otro resultado integral, antes de impuestos, cobaitas del flujo de efectivo 2.597 (1.428)

Otro resultado integral, antes de impuestos, gananciasig@g) actuariales por planes de
beneficios definidos. (9) -

Otros componentes de otro resultado integral, antede impuesto 2.30¢ (1.864

Impuesto a las ganancias relacionado con componestde otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con cobederfigjos de efectivo de otro resultado

integral (82) 272
Suma de impuesto a las ganancias relacionado comgmnentes de otro resultadc
integral (82) 272
Otro resultado integral 2.22¢ (1.592
Resultado integral total (165.403) (311.060)

Resultado integral atribuible a :

Resultado integral atribuible a los propietariedal controladora (166.962) (315.145)
Resultado integral atribuible a participacionesaumtroladoras 1.559 4.085
Resultado integral tota (165.403 (311.060

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Saldo Inicial periodo actual 01 de enero de 2013

Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Incremento (disminucioén) por transferencias y otasbios

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final periodo actual 31 de diciembre de 2013

Nota

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Reservas
Reservas de
ganancias y
Reservas por pérdidas por Patrimonio
diferencias de Reservas de planes de Otras Ganancias Atribuible a los
Capital cambio por coberturas de beneficios reservas Total Otras (pérdidas) propietarios de la  Participaciones no  Patrimonio
emitido conversion flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
022309 (3.058) (416) - (4.143) (7.617) (1.442.255) 855.437 10.082 865.519
- - - - - 169.042) (169.042) 1.416 167.626)
- (426) 2514 (8) - 2.080 - 2.080 143 228
- (426) 2.514 (8) - 2.080 (169.042) (166.962) 1.559 (165.403)
329.654 - - - - - - 329.654 - 329.65
(4.182) - - - 2.476 2.476 (1.706) (1830 (3.036)
325.472 0426 2.514 (8) 2.476 4.556 (169.042) 160.986 229 161.21
2.630.781 (3.484) 2.098 (8) .6ar) (3.061) (1.611.297) 1.016.423 10.311 1.026.73
27 27 27 27 27

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Reservas

Reservas de

Reservas por ganancias y

Patrimonio
diferencias de Reservas de pérdidas por planes Otras Ganancias Atribuible a los
Capital cambio de coberturas de de beneficios reservas Total otras (pérdidas) propietarios de la  Participaciones no
emitido conversiéon flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras Patrimonio total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial periodo anterior 01 de enero de 2012 .6911.993 29.810 (116) 365 58 30.117 (1.136.638) 585.472 8.82B 604.295
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 313.611) (313.611) 4.143 (309.468)
Otro resultado integral - (378) (1.156) - - (1.534) - (1.534) (58) (1.592)
Resultado integral - (378) (1.156) - - (1.534) (36381) (315.145) 4.085 (311.060)
Emisién de patrimonio 1.199.822 - - - - - - 1.199.822 - 1.199.822
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios (586.506) (32.490) 856 365%) (4.201) (36.200) 15.206 76DO) (12.826) (620.326)
Incremento (disminucién) por cambios en la paréicipn de subsidiarias
que no impliquen pérdida de control - - - - - - 7212) (7.212) - (7.212)
Total cambios en patrimonio 613.316 (32.868) (300) (365) (4.201) (37)734 (305.617) 269.965 (8.741) 261.224
Saldo Final periodo anterior 31 de diciembre de2201 2.305.309 (3.058) (416) - (4.143) (7.617) (1.442.255) 855.437 10.082 B6S.
Nota 27 27 27 27 27

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes yqestie servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos en efectivo procedentes de actidéda de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) opetiones

Impuestos a las ganancias pagados (reembol:
Otras entradas (salidas) de efec
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enyt@vidades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de inversion
Flujos de efectivo utilizados en la compra de pgoéiciones no controlador
Importes procedentes de ventas de propiedadesaplaguip:

Compras de propiedades, planta y equipo
Compras de activos intangibles

Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efec
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engt@vidades de inversién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de financiacion
Importes procedentes de la emisién de acciones
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Reembolsos de préstamos
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Dividendos pagados
Intereses pagados
Otras entradas (salidas) de efec
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de financiacion

Incremento (disminucién) en el efectivo y equivaldes al efectivo, antes del efecto de los cambioslai

tasa de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobeefectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio salefectivo y equivalentes al efecti

Incremento (disminucién) de efectivo y equivalenteal efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio derjpdo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo

Notas

14
18
18

15

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de

2013 2012
MUS$ MUS$
3.678.843 3.759.321
16.295 17.566
(3.731.267) (4.030.292)
(156.768) (171.075)
- (21.948)
(192.897) (446.428)
(11.765) (13.213)
(3.032) 5.003
(207.694) (454.638)
(1.650) (6.800)
94.258 5.369
(71.434) (208.206)
(59) (345)
2.619 8.147
34 91
- (43.770)
23.768 (245.514)
330.698 1.195.672
536.912 126.453
(634.827) (164.504)
- (367.500)
(3.881) (4.476)
(38.841) (39.561)
(14.161) (5.216)
175.900 740.868
(8.026) 40.716
(2.315) (1.732)
(10.341) 38.984
212.000 173.016
201.659 212.000

Las notas adjuntas numeros 1 a 39, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

INDICE
INformacion General ... 10
Bases de Presentacién de los Estados Financieros Co  nsolidados ............ 11
Resumen de Politicas Contables ..........oovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 14
Cambios en Politicas y Estimaciones Contables  ..........cccccviiiiiiie e, 32
Gestion del RieSg0 FINANCIEIO  ....cooiiiiiiiiiiiiiieee et 32
Informacion Financiera por SEgMENLOS  ..oooooviiiiiiiiiiiieee e 45
Efectivo y Equivalentes a EfeCtivo  .......ooooiiiiii i 47
OtroS ACHIVOS FINANCIEIOS  ....uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeee ettt e aeeaeaeeeeeeeeeeeeeeeeseeeees 48
Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar  .......cccoooviiiiiiiiiiei e, 49
Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas  .......cccccceeeiiieeiiieennnnes 51
INVENTANIOS .o 58
Activos ¥y Pasivos de COoDErtura ......cooooeeeiiiieiice e 58
Otros ACtiVOS NO FINANCIEIOS  ...oiiieiiiieeiiii e 60
Inversiones en Subsidiarias ... 61

Inversiones en Sociedades Contabilizadas por el Mét  odo de la Participacion
69

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia — .......oooviiiiii e 73
PIUSVAITA .ooveiiiiiiiiiiiie 75
Propiedades, Planta y EQUIPO  ..ceueeiiiiieiieeeee e e 76
Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar por Impuesto s Corrientes ......... 80
Impuestos Diferidos e Impuesto ala Renta  .....c.ccooooevviviiiiiieeeeee e, 80
Otros PasiVoS FINANCIEIOS  .....uuiiiiii ettt e e e e e e eeeanees 86
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por P agar..........ccccceeeee. 91
PrOVISIONES oottt 92
Otros PasiVOS NO FINANCIEIOS  .......vuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeesaesseeeseeeeseeeeeeees 93
Obligaciones por Beneficios a los Empleados  .....cccccoiiiiiiiiiiiiiiieieeeees 94
Clases de Activos y Pasivos FINancCieros  ........cooevveeiiiieeiieeeiiin e, 95
Patrimonio Y RESEIVAS  ....ciii e e e 96
Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacion y Gastos de Administracion 104
Otros Gastos por Funcién y Otras Ganancias (Pérdida  S)......cccccvvvvvreennnne. 105
INgresos y Costos FINANCIErOS  .....vvviiiiii e 106
Diferencia de Cambio ... 107
Operaciones Descontinuadas y Reestructuracion de Se  rvicios Navieros 108
[ oY qT=Te Fo W o qn 7= ][] - U 109
Ganancia (Pérdida) por ACCION  .....ccoiiiiiiiie e e 113
Contingencias Y COMPIrOMISOS  ..ooeiiiiiiiiiiiae e e e e e eeeeiiee e e e e e e e e e e e eeeeeennnnns 113
Compromisos por Arrendamientos OperativoS — .....ccooveeeevieeiiiiiiiieeeeeeeeeeiiees 120
Medio AMDIENTE ...oiiiiiiiiiiiiieeee e 121
Y= 1 (o [ 1= ST 121
Hechos Posteriores a la Fecha del Estado Financiero — ........cccccccveeiiiieeeneee. 121



Nota 1

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013
Informacion General
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. y subsidigen adelante CSAV o Grupo CSAV)
es una sociedad anénima abierta y tiene su domieili Plaza Sotomayor N°50, ciudad de
Valparaiso. La Sociedad se encuentra inscrita eegédtro de valores bajo el numero 76, y se

encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superitgecia de Valores y Seguros.

CSAV es un “holding” de empresas que participangpalmente en el negocio del transporte
maritimo de carga.

CSAV es controlada por el grupo Quifienco, seglaesalla a continuacion:

Porcentaje de  N° de

Nombre propieda accione

Quifienco S.A. 10,8872% 1.684.031.934
Inversiones Rio Bravo S.A. 33,2506% 5.143.189.770
Inmobiliaria Norte Verde S.A. 1,8622% 288.036.921

46,0000% 7.115.258.625

Al 31 de diciembre de 2013, CSAV cuenta con 3.G69aistas en su registro.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finamos Consolidados

A continuacion se describen las principales palticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

(@) Declaracion de Conformidad

Los presentes estados financieros consolidadosS#e/§ subsidiarias corresponden al
periodo terminado el 31de diciembre de 2013 y 2@1@eron preparados de conformidad
con NIC 34 ‘“Informacién Financiera Intermedia”, @mporada en las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)interpretaciones emitidas por el
Comité de Interpretaciones de las Normas Internatés de Informacion (IFRIC).

Los estados financieros consolidados fueron apasbgmbr el Directorio el 27 de
febrerode 2014.

En la preparacion de los presentes estados fimasaiensolidados al 31de diciembre de
2013, la Administracion ha utilizado su mejor sapentender con relacion a las normas
e interpretaciones que son aplicadas y los heckosynstancias actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financig€Cassolidados

Los estados financieros consolidados han sido adpa sobre la base del principio de

costo histdrico, con excepcion de las partidassgugconocen a valor razonable, como es
el caso de instrumentos derivados. El importel#odi de los activos y pasivos, cubiertos

con las operaciones que califican para la contitallide cobertura, se ajustan para reflejar
los cambios en el valor razonable en relacion oemiesgos cubiertos.

Los estados financieros consolidados se encueneapresados en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional dpb@8AV. Los montos de los estados
financieros consolidados han sido redondeadoses mé ddlares (MUSS).

En la preparacién de los estados financieros cimfastls se han utilizado las politicas
definidas por CSAV y adoptadas por todas las sig#ygd incluidas en la consolidacion.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finanos Consolidados, Continuacion

(b)

(©)

Bases de Preparacion de los Estados FinancieCosisolidados, Continuacion

En la preparacion de estos estados financiero®lidados se han utilizado determinadas
estimaciones contables criticas para cuantific@urads activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos. Las areas que involucran un mayaayde juicio o complejidad, odreas
en las que los supuestos y estimaciones son sighiNfs para los estados financieros
consolidados se describen a continuacion:

1. Laevaluacién de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.

2. Las hipédtesis empleadas en el calculo actudealos pasivos por beneficios al
personal (Nota 25).

3. Lavida util de los activos materiales e intaleg (Nota 18 y Nota 16).

4. Los criterios empleados en la valoracion derdetedos activos (como son los
instrumentos derivados, los activos por impuesifesidos, entre otros).

5. La probabilidad de ocurrencia y valuacion dertage pasivos y contingencias

(provisiones) (Nota 23).

El valor de mercado de determinados instrumdirtancieros (Nota 26).

La probabilidad de recuperabilidad de los astpor impuestos diferidos (Nota 20).

No

Estas estimaciones se realizan en funcién de larnprmacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientespgiedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejerciclogjue se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambloseestados financieros futuros.

Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y no \fitgs

(c.1)Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciea han sido adoptadas en estos
estados financieros.

Los nuevos pronunciamientos que entraron en vigeagartir del 1 de enero de 2013
(IFRS 10; IFRS 11 ; IFRS 12 e IFRS 13), no geneeanbios en las politicas contables del

grupo.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013
Nota 2 Bases de Presentacion de los Estadosdricieros Consolidados, Continuacion
(c) Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y no \figgs, continuacion

(c.2)Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciosehan sido emitidas pero su
fecha de aplicacion aun no esté vigente:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion Periodos anuales iniciados en o
Aclara los requisitos para la compensacion de activosfinancieros y pasivos | después dell de enero de 2014.
financieros, con el fin de eliminar lasinconsistencias de la aplicacion del actual
criterio decompensaciones de NIC 32.

Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de InversiénBajo los | Periodos anuales iniciados en o
requerimientos de la NIIF 10, las entidades informantesestan obligadas a | después dell de enero de 2014.
consolidar todas las sociedades sobre lascuales poseen control. La enmienda
establece una excepcion aestos requisitos, permitiendo que las Entidades de
Inversionmidan sus inversiones a valor razonable con cambio enresultados de
acuerdo a NIIF 9, en lugar de consolidarlas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicionCorresponde a la | Periodos anuales iniciados en o
primera etapa del proyecto del IASBdereemplazar a la NIC 39 “Instrumentos | después dell de enero de 2015.
financieros: reconocimiento y medicién”. Modifica la clasificacion y mediciénde
los activos financieros e incluye el tratamiento y clasificacionde los pasivos
financieros.

CINIIF 21: Gravamenes Periodos anuales iniciados en o
Esta interpretacion de la NIC37”provisiones, activoscontingentes y pasivos | después del01 de enero de 2014.
contingentes”, proporciona una guiasobre cuando una entidad debe reconocer
un pasivo por ungravamen impuesto por el gobierno, distinto al impuesto a
larenta, en sus estados financieros.

Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos Periodos anuales iniciados en o
La enmienda aclara el alcance de las revelaciones sobre el valor después del01 de enero de 2014.
recuperable de los activos deteriorados, limitando losrequerimientos de
informacién al monto recuperable que sebasa en el valor razonable menos los
costos de disposicion.

Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento Periodos anuales iniciados en o
y medicion después del01 de enero de 2014.
A través de esta enmienda, se incorpora en la Norma loscriterios que se deben
cumplir para no suspender la contabilidadde coberturas, en los casos en que el
instrumento de coberturasufre una novacion.

Enmienda a NIC 19, Beneficios a los empleados — contribuciones de | Periodos anuales iniciados en o
empleados después del 1 de julio de 2014.

La Administracion de la Sociedad estima que la edopde las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, endrdn un impacto
significativo en los estados financieros del Gr@8AV.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 3 Resumen de Politicas Contables
3.1 Bases de Consolidacion
(a) Subsidiarias
Subsidiarias son todas las entidades sobre la€§A% tiene control.

El control se logra cuando la Sociedad est4 exauestiene los derechos, a los
rendimientos variables procedentes de suimplicaeiola sociedad participada y tiene
la capacidad de influir en esos rendimientos atradé su poder sobre ésta.
Especificamente, la Sociedad controla una partieipai y solosi tiene todo lo
siguiente:

(a) poder sobre la participada (es decir dereckisteates que le dan la capacidad de
dirigirlas actividades relevantes de la sociedatigiada, es decir, las actividades que
afectan deforma significativa a los rendimientosadearticipada.)

(b) exposicion, o derecho, a rendimientos variaptesedentes de su implicacion en la
participada

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la ppdda para influir en el importe de
losrendimientos del inversor.

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria sleddoechos a voto de una

sociedadparticipada, tiene el poder sobre la sadigdrticipada cuando estos derechos
a voto sonsuficientes para darle en la practiceaf@cidad de dirigir las actividades

relevantes de lasociedad participada unilateraknédrg Sociedad considera todos los
hechos ycircunstancias para evaluar si los dereahesto en una participada son

suficientes para darleel poder, incluyendo:

(a) el numero de los derechos de voto que mangémeversor en relacion con el

namero ydispersion de los que mantienen otros teaedle voto;(b) los derechos de
voto potenciales mantenidos por el inversor, oteoedores de voto uotras partes;(c)
derechos que surgen de otros acuerdos contractyd¥s cualesquiera hechos y

circunstancias adicionales que indiquen que elrgoretiene, o notiene, la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes lemanento en que esasdecisiones
necesiten tomarse, incluyendo los patrones de ctmdde voto en reuniones

deaccionistas anteriores.

La Sociedad reevaluara si tiene o no control en pardicipada si los hechos y
circunstanciasindican que ha habido cambios enoun@s de los tres elementos de
control mencionadosanteriormente.

La consolidacion de una subsidiaria comenzard désdecha en que el inversor
obtenga el control de la participada cesando cupietda el control sobre ésta.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion
(a) Subsidiarias, continuacion

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias gloGrupo CSAV se utiliza el
método de adquisicion. El costo de adquisicionlegler razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio @osity de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activestificables adquiridos y los
pasivos y contingencias identificables asumidosuea combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable a lghéede adquisicion. El exceso del
costo de adquisicién sobre el valor razonable dmatticipacién del Grupo CSAV en
los activos netos identificables adquiridos, semece como plusvalia comprada. Si el
costo de adquisicion es menor que el valor razendel los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderard la ideatifbn y medicibn de los
activos,pasivos y pasivos contingentes identifiesaldle la adquirente, asi como la
mediciéndel costo de la adquisicidn, la diferengige continte existiendo, se reconoce
directamente en el estado de resultados.

Las sociedades subsidiarias se consolidan medaimigracion linea a linea de todos
sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujesfeletivo.

Las participaciones no controladoras de las sodexlaubsidiarias son incluidas en el
patrimonio de la sociedad Matriz.

Se eliminan las transacciones intercompariias,dio®s y las ganancias no realizadas
por transacciones entre entidades del Grupo CSAY pérdidas no realizadas también
se eliminan, a menos que la transaccién proporogwigencia de una pérdida por

deterioro del activo transferido. Cuando es neaggaara asegurar su uniformidad con
las politicas adoptadas por el Grupo CSAV, se riwadiflas politicas contables de las
subsidiarias.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion
(b) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gq@uplo CSAV ejerce influencia

significativa pero no tiene control que, generaltegrviene acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los dereae voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de lacgzation e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones del Grupo CSAV ertiadas incluyen la plusvalia

comprada, identificada en la adquisicion, neto dalquier pérdida acumulada por
deterioro identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo CSAV en las pérdidas anancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en cEsjltg su participacion en los
movimientos de reservas, posteriores a la adqdisise reconoce en reservas. Los
movimientos posteriores a la adquisicion acumulagdesajustan contra el importe en
libros de la inversion. Cuando la participacion @elipo CSAV en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su participacionlaemisma, incluida cualquier
otracuenta por cobrar no asegurada, la Compafifaaomoce pérdidas adicionales, a
no ser que haya incurrido en obligaciones o reddizzagos en nombre de la asociada
en la cual participa.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013
Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacion
Los presentes estados financieros consolidadasyerllos activos, pasivos, resultados y flujosfdeto de la Sociedad matriz

y sus subsidiarias, las que se detallan en el cumtjunto. Se han eliminado las transaccionesfgigtivas efectuadas entre las
empresas del grupo incluidas en la consolidacion.

Porcentaje de participacion al 31 de diciembre de
RUT Nombre Sociedad - 2_013 - _2012
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Extranjera Compafiia Sud Americana de Vapores Gmbh ,0000 - 100,00¢0 100,0000 - 100,00¢0
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 00,0000 - 100,00¢0 99,9980 0,0020 100,9000
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria 100,0000 - 100,0000 100,0000 - 100,0000
Extranjera CSAV Group (China) Shipping Co. Limited ,@®00 1,0000 100,00¢0 99,0000 1,0000 100,3000
99.588.400-3 | CSAV Inversiones Navieras S.A. y Suibs&s 99,9970 0,0030  100,0000 99,9970 0,0030 100,0000
89.602.300-4 Empresa de Transporte Sudamericanaaflusta. y Subsidiarias 99,0000 1,0000 100,dooo 99000 1,0000 100,0000
Extranjera Norgistics (China) Limited 99,0000 1,0000 100,000 99,0000 1,0000 100,0000
96.840.950-6 | Odfjell y Vapores S.A. 51,0000 - 51,0090 51,0000 - 51,0090
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 99,9990 0,0010 100,0000 99,9990 0,0010 100,9000
76.028.729-6 | Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias 99,0000 1,0000 100,000 99,0000 1,0000 100,:12000
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.3 Informacién Financiera por Segmento Operativo

Un segmento operativo se define como un comporggiteegocio de la entidad sobre el
cual se tiene informacion financiera separada k& egievaluada regularmente por la alta
administracion.

La informacion por segmento se presenta de marmrsistente con elprincipal giro del
negocio, el cual ha sido identificado comoTranspbtaritimo de Carga.

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera

@

(b)

(©)

Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsaba una de las entidades del
Grupo CSAV se valoran utilizando la moneda del mr@teeconémico principal en que

la entidad opera («moneda funcional»). Los estdittancieros consolidados se

presentan en dolares estadounidenses que es laanfumeional y de presentacion del
Grupo CSAV.

Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se conveeteemoneda funcional utilizando

los tipos de cambio vigentes en las fechas de rkassdcciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan agulddcion de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierréogleactivos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera, se reconocdrestado de resultados integrales,
excepto si se difieren en patrimonio neto como legaso de las derivadas de

estrategias de coberturas de flujos de efectivo.

Las diferencias de conversion sobre partidas noetaoias, tales como instrumentos
de patrimonio mantenidos a valor razonable con @@snén resultados, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valoonatde. Las diferencias de

conversion sobre partidas no monetarias, tales cimsibumentos de patrimonio

clasificados como activos financieros disponiblesapla venta, se incluyen en el
patrimonio neto en la reserva de revaluacion.

Conversion a Moneda de Presentacién de las Eddides del Grupo CSAV

Los resultados y la situacion financiera de todes dntidades del Grupo CSAV
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una etarfuperinflacionaria) que tienen
una moneda funcional diferente de la moneda deeptasion se convierten a la
moneda de presentacion como sigue:

()  Los activos y pasivos de cada balance presergadonvierten al tipo de cambio
de cierre en la fecha del balance.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4

3.5

Transacciones en Moneda Extranjera, Continuaeio

(c) Conversion a Moneda de Presentacion de las Edéides del Grupo CSAV,
continuacion

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de egldtse convierten a los tipos de
cambio promedio, a menos que este promedio noreeaproximacion razonable
del efecto acumulativo de los tipos de cambiostexies en las fechas de la
transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastesrsgerten en la fecha de las
transacciones.

(i) Los flujos de efectivo se convertiran de acleea lo definido en el punto (i)
anterior.

(iv) Todas las diferencias de cambio resultanteeesenocen como un componente
separado del patrimonio neto.

En la consolidacion, las diferencias de cambiosyugen de la conversion de una inversion
neta en entidades extranjeras (0 nacionales coredaofuncional diferente de la de la

matriz), y de préstamos y otros instrumentos enewanextranjera designados como

coberturas de esas inversiones, se llevan al EstadResultados Integrales. Cuando se
vende o dispone de la inversion, esas diferen@asachbio se reconocen en el estado de
resultados, como parte de la pérdida o ganandaeanta o disposicion.

Los ajustes a la plusvalia comprada y al valormahkte que surgen en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pagieos entidad extranjera y se convierten
al tipo de cambio de cierre del ejercicio o periedgun corresponda.

Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos son rogditicosto de adquisicién, menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterionatler, cuando corresponda.

Adicionalmente, el costo de adquisicién debe imdaistos financieros que sean atribuibles
directamente a la adquisicion, y se registrarataHasgpuesta en funcionamiento normal de
dicho activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoraddlo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que lusfib®s econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir 8A¥ y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del compdmesustituido se da de baja
contablemente. El resto de reparaciones y manteesige cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

Cuando partes significativas de un bien de propiepkanta y equipo posean vidas utiles
distintas entre si, ellas serén registradas coermesitos separados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.5

3.6

Propiedades, Planta y Equipos, Continuacion

La depreciacion se reconoce en cuentas de ressitaddbase al método de depreciacion
lineal segun la vida util estimada de cada compenda un item de propiedad, planta y
equipo, contada desde la fecha en que el actieo@eentre disponible para su uso.

Las vidas utiles estimadas para bienes es la siguie

Edificios 40 a 100 afios
Magquinarias y equipos operacionales 5 a 14 afios
Contenedores 13 a 14 afos
Barcos 16 a 25 afos
Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas eriodB de arrendamiento
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Vehiculos 5 a 10 afios
Computadores 3 afios

El valor residual y la vida Gtil de los activosresisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros consolidados.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechigera

Las pérdidas y ganancias por la venta de actiep $§i calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen sieta el estado de resultados.

Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificabkag, apariencia fisica, que provienen de
transacciones comerciales.

Solo se reconoce contablemente aquellos activ@gitiles cuyos costos se puedan
estimar de manera razonablemente objetiva y deglms se estime probable obtener
beneficios econdmicos en el futuro. Dichos actimbangibles se reconoceran inicialmente
por su costo de adquisicion o desarrollo, y se rimgin a su costo menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las paésdigor deterioro que hayan
experimentado, para aquellos intangibles que tewigianitil definida.

Para los activos intangibles con vida util definidaamortizacién se reconoce en cuentas
de resultados, en base al método de amortizagiéallsegun la vida util estimada de los
activos intangibles, contada desde la fecha erebaetivo se encuentre disponible para su
uso u otra que represente de mejor forma el uso.

Los intangibles con vida util indefinida y la pla¢ia, no se amortizan y se efectia analisis
de deterioro anual.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.6 Activos Intangibles, Continuacién

Las clases de intangibles mantenidos por el Grupa\Cy su periodo de amortizacion, se
resumen a continuacion:

(@)

(b)

Rango Rango
Clase Minimo Méaximo
Plusvalia comprada Indefinido
Costo de desarrollo 3 afios | 4 afios
Patentes, marcas registradas. Indefinido
Programas informaticos 3 afios | 4 afios

Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adgusrida capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquinrigsepararlas para su uso. Estos
activos intangibles se amortizan durante sus vitkes estimadas.

Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos

Estos activos se presentan a costo histérico. Ipgotxcion de dichos derechos no
tiene una vida util definida, por lo cual no estaagectos a amortizacion. Sin embargo,
la vida dtil indefinida es objeto de revision peliga, para determinar si la

consideracion de vida util indefinida sigue sieagticable.

3.7 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigun sobre el valor razonable de
la participacion del Grupo CSAV en los activos seidentificables y los pasivos
asumidos de la Subsidiaria o Asociada, medidodexkea de adquisicion. La plusvalia
comprada se presenta separada en los estadosdoantajo Plusvalia y se somete a
pruebas de deterioro de valor anualmente y se avadbrcosto menos pérdidas
acumuladas por deterioro. La plusvalia compraticicnada con adquisiciones de
asociadas se incluye en inversiones en asociadassgmete a pruebas por deterioro
de valor junto con el saldo total de la Asociadas banancias y pérdidas por la venta
de una entidad incluyen el importe en libros dplisvalia comprada relacionada con
la entidad vendida.

La plusvalia comprada se asigna a las unidadesaginas de efectivo para efectos de
realizar pruebas de deterioro. La asighacién sdizaean aquellas unidades
generadoras de efectivo que se espera vayan aidiersef de la combinacion de
negocios en la que surgié dicha plusvalia comprada.

La plusvalia negativa proveniente de la adquisidénuna inversion o combinacion
denegocios, se registra conforme a lo descritoaa Bl1.a).
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
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3.8 Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la carstin de cualquier activo calificado se

capitalizan durante el periodo de tiempo que essai® para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costositpoeses se registran en resultados
(gastos).

3.9Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos

(a) Activos no Financieros

(b)

Los activos que tienen una vida util indefiniday pmplo, la plusvalia y los activos
intangibles de vida util indefinida, no estan sagetn amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deteriorabbel

Los activos sujetos a amortizacion se someten abpsude pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunmatamdique que el importe en
libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesamporte en libros del activo
sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable daatizo menos los costos para la venta
o el valor de uso, el mayor de los dos. Para detarral valor en uso, se descuentan los
flujos futuros estimados a su valor presente usam@otasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actualesidedado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que pueda tersatieb.

A efectos de evaluar las pérdidas por deteriorovaler, los activos se agrupan al nivel
del segmento operativo, indicado en Nota 6.

Los activos no financieros, distintos de la plusvabmprada, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones @ featia de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida, en cuyo chseverso no podra ser superior al
monto originalmente deteriorado.

El deterioro de la plusvalia comprada no se reversa

Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado alnalmonable con cambios en resultados
es evaluado en cada fecha de balance para deteshiagiste evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd deterioradoexdste evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después de su reicarato inicial del activo, y que
eseevento de pérdida haya tenido un efecto negatios flujos de efectivo futuros
delactivo que puede estimarse de manera fiable.
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3.9Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activ@gntinuacion

(b) Activos Financieros, continuacion

La evidencia objetiva de que los activos financeestan deteriorados puede incluir
mora o incumplimiento por parte de un deudor o emigestructuracion de un monto
adeudado a CSAV en términos que no considerarggrascircunstancias, indicios de
que un deudor o emisor se declarard en quiebrapdesion de un mercado activo
para un instrumento. Ademas, para una inversiooreimstrumento de patrimonio,

una disminucion significativa o prolongada del valazonable del activo por debajo
del costo, es una evidencia objetiva de deterioro.

Al evaluar el deterioro CSAV usa las tendenciagohizas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperacioyeel monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la admmEbn relacionados a si las
condiciones econémicas y crediticias actuales hacelpable que las pérdidas reales
sean mayores 0 menores que las sugeridas pontltdas historicas.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con Desdmmerciales y otras cuentas por
cobrar, las que son valorizadas al costo amortjzaloalculan como la diferencia
entre el valor en libros del activo y la estimaaditenirrecuperabilidad de dichos activos

Dicha estimacién es determinada en base a la adfigiide las cuentas por cobrar
segun se indica en Nota 9. Las pérdidas se recomoceesultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra las cuentas por colaando un hecho posterior causa
gue el monto de la pérdida por deterioro dismingsa disminucion se reversa en
resultados.

3.10Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican y valmi conforme a las siguientes
categorias:

(i)

Activos Financieros no Derivados

El Grupo CSAV clasifica sus activos financierosdasivados en las categorias que
se indican a continuacion, segun el propdsito doque se adquirieron dichos
activos. La administracién determina la clasifiéacile sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

() _Activos Financieros no Derivados, continigac

(@)

(b)

(©)

Activos financieros a valor razonable con cambiogesultados

Los activos financieros a valor razonable con camsi@n resultados son
activos financieros mantenidos para negociar oigdados como tal en el

reconocimiento inicial. Un activo financiero sesilica en esta categoria sise
adquiere principalmente con el propésito de verdensel corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican corieogccorrientes. Bajo este
concepto se incluyen inversiones en accionespsitde deuda, depdésitos a
plazo, derivados no designados como coberturas rgs oinversiones
financieras.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceialinente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizamos las pérdidas por
deterioro del valor. Se registra deterioro de cagmbmerciales por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el GrupA\C8o0 serad capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan deadicwen los términos
originales de las cuentas por cobrar, segun loriliesn Nota 3.9.b).

La recuperacion posterior de importes dados de baja anterioridad
sereconocen como un crédito a la cuenta de costesrita, en el estado de
resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoi son activos
financieros no derivados con pagos fijos o deteayigs y vencimiento fijo,
que la administracion del Grupo tiene la intengida capacidad demantener
hasta su vencimiento. Si el Grupo CSAV vendiesenporte que no fuese
insignificante de los activos financieros mantesitiasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como dispenjidra la venta. Estos
activos financieros disponibles para la venta sduyen en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento iofesi 12 meses a partir de
la fecha del balance, que se clasifican como ateorientes.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacién

() _Activos Financieros no Derivados, continigac

(d)

(e)

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vemia so-derivados que se
designan en esta categoria 0o no se clasifican eguma de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientes manos que
laadministracion pretenda enajenar la inversiofoserli2 meses siguientes a
la fecha del estado financiero, y se registraraldirwrazonable con cambios
en el patrimonio.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneétctivo en caja y bancos,
los depositos a plazo en entidades de créditcs otkersiones a corto plazo
de gran liquidez con un vencimiento original destmneeses o0 menos y los
sobregiros bancarios. En el estado de situaciGndiera, los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos gaselo corriente.

(i) Pasivos Financieros no Derivados

(@)

(b)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur vedaonable vy
posteriormente se valoran por su costo amortiztililtando el método de tasa
de interés efectiva.

Préstamos que devengan intereses y otros pasharscieros

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasiv@ancieros de naturaleza
similar se reconocen inicialmente a su valor razlmaneto de los costos en
gue se haya incurrido en la transaccion. Postegioi@n se valorizan a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondbtenidos (netos de los

costos necesarios para su obtencion) y el valeeddrolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deudawdgdo con el método de
la tasa de interés efectiva.
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3.10 Instrumentos Financieros, Continuacion

(iii) Capital Emitido

(iv)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrionoeto.

Los costos incrementales directamente atribuiblaseanisién de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deducciéty de impuestos, de los
ingresos obtenidos en la colocacion.

Instrumentos Financieros Derivados y Activdda de Cobertura

Los instrumentos financieros derivados para clé@mxposicion al riesgo en moneda
extranjera, en la compra de combustible y de tasanterés son reconocidos
inicialmente al valor razonable; los costos de daagiones atribuibles son
reconocidos en el resultado cuando ocurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los instrunentfinancieros derivados son
medidos al valor razonable, y sus cambios son tradiss como se describe a
continuacion:

Coberturas Contables

CSAV documenta al inicio de la transaccion la rélacexistente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubieesiscomo sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para llevare cliversas operaciones de cobertura.
La Compafia también documenta su evaluacion, &nticio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan entdansacciones de cobertura son
altamente efectivos para compensar los cambio$\eiae razonable o en los flujos
de efectivo de las partidas cubiertas.

Los instrumentos financieros derivados, que cumptan los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconoceran inieiatenpor su valor razonable, mas
(menos) los costos de transaccion que son direntaragribuibles a la contratacion o
emisién de los mismos segln corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos instntose serdn reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida quekertura sea efectiva. Cuando no
lo sea, los cambios en el valor razonable seramositdos en resultados.

Si el instrumento ya no cumple con los criteriodadeontabilidad de cobertura, esta
cobertura sera discontinuada de forma prospeclies ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas anteriormente en el patiimpermanecerdn hasta que
ocurran las transacciones proyectadas.
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3.10

3.11

3.12

Instrumentos Financieros, Continuacion

(iv) Instrumentos Financieros Derivados y Activida de Cobertura, continuacion
Coberturas Econémicas

Los instrumentos financieros derivados, que no ¢amgon los criterios de la
contabilidad de coberturas se clasifican y valorizomo activos 0 pasivos
financieros al valor razonable con cambios en tadas.

El valor razonable de varios instrumentos derivadiizados a efectos de cobertura
se muestra en Nota 12. Los movimientos en la raseevcobertura dentro de los
fondos propios se muestran en Nota 26. El valanalale total de los derivados de
cobertura se clasifica como un activo o pasivoaroiente si el vencimiento restante
de la partida cubierta es superior a 12 meses @ eonactivo o pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método “first-in-firstton FIFO e incluye el costo de la
adquisicion y otros costos incurridos en su traskadu ubicacion y condiciones de uso.

El valor neto de realizacién es el valor de vergtim®do durante el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas estimados.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio ammge el impuesto a la renta corriente y
el impuesto diferido. El impuesto se reconoce ereshdo de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se regoiaeetamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto también se reconoce errieh@aio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se &alsobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacion fiesade cada pais.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases tributdeédes activos y pasivos, y sus importes
en libros en los estados financieros. Sin embasgtms impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo @wma transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en el momento deafesaiccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no @atabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas (y leyes) apesba a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando elspameiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido seidiq.
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3.12

3.13

Impuesto a la Renta e Impuestos DiferidGsntinuacion

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaanedida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuras los que poder compensar dichas
diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferenciasnporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadasse oajexcepto cuando la oportunidad en
gue se revertiran las diferencias temporales etatada por la Sociedad y esprobable
gue la diferencia temporal no se revertira en umerdo previsible en el futuro.

Beneficios a los Empleados

(@)

(b)

(c)

Beneficios post empleo y otros beneficios de largtazo

Para el Grupo CSAV, las indemnizaciones por afosedécios, califican en este
tipo de plan, determinando el monto del beneficituro que los empleados han
devengado por sus servicios en el ejercicio agteal los anteriores.

Para determinar el valor actual de dicho benefggaytiliza una tasa de interés libre
de riesgo. El calculo es realizado por un matemaidificado usando el método de
la unidad de crédito proyectado.

Se reconocen todas las ganancias y pérdidas attsague surjan de los planes de
beneficios definidos directamente en el patrimoodmo otras reservas.

Indemnizaciones por cese de contrato

Los compromisos derivados de un plan formal detallga sea para dar término al
contrato de un trabajador antes de la edad normgulilacion o para proveer

beneficios por cese, serdn reconocidos directaneentesultados.

Beneficios a corto plazo e incentivos

CSAV reconoce obligacion provisional por este cphoe cuando esta

contractualmente obligada o cuando la practica lepasado ha creado una
obligacion implicita.
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3.14

3.15

3.16

Provisiones
CSAV reconoce provisiones cuando se cumplen lagesites requisitos:

- se tiene una obligacion presente, ya sea legapbdita, como resultado de sucesos
pasados;

- es probable que vaya a ser necesaria una salideealesos para liquidar la
obligacion; y
- el importe se ha estimado de forma fiable.

En el caso de un contrato de servicios que se daengsioneroso, se reconocera una
provision con cargo a los resultados del ejercipir, el menor valor entre el costo de
resolver el contrato y el costo neto de continoare mismo.

Se reconocen provisiones por reestructuracion emddida que el Grupo CSAV ha
aprobado un plan formal y detallado, y que dichestrecturacién ha sido comunicada
publicamente o bien ya ha comenzado.

No se reconocen provisiones para pérdidas de exjpbot futuras, con excepcion de lo
mencionado en los parrafos precedentes sobre tasbaerosos.

Las provisiones se valoran por el valor actualadedesembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando wasa tde descuento que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor tempiwiadliinero y los riesgos especificos de
la obligacion.

Otros Pasivos no Financieros

En este rubro se incluyen los pasivos que en garorio tienen una naturaleza financiera, y
no califican en otros rubros del pasivo.

Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacién
Los ingresos ordinarios y costos de explotacioivagos de la prestacion de los servicios
de transporte maritimo se reconocen en resultagtsderando el grado de realizacion de

la prestacion a la fecha de cierre, siempre y auahdesultado de la misma pueda ser
estimado con fiabilidad.
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3.16

3.17

3.18

Ingresos Ordinarios y Costos de Explotagi@ontinuacion

La prestacion de los servicios puede ser mediddiabitidad siempre que se cumpla con
las siguientes condiciones:

- El'monto del ingreso puede ser medido con fiahiljda

- Es probable que los beneficios econdmicos asocmioa transaccion fluirdn hacia
la entidad;

- El grado de avance de la transaccién a la fechdalahce puede ser medido con
fiabilidad; y

- Los costos incurridos por la transaccion y los angtara completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestadgsuadan ser estimados con suficiente
fiabilidad, de conformidad a los requisitos precges, los ingresos se reconocen solo en la
medida en que los gastos efectuados puedan sperables.

Los ingresos y costos por subarriendo de navesgpcsmocen en resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciongnientes de otros servicios relacionados
con el negocio maritimo son reconocidos en resadtadbre base devengada.

Los ingresos ordinarios son reconocidos netos sleudatos y bonificaciones habituales.
Operaciones Descontinuadas

La Compafiia registra como operaciones descontisudos resultados, netos de
impuestos, de las operaciones asociadas a agsethisios reestructurados que se estima
gue en el corto y mediano plazo no volveran a apéoano tendran la escala anterior.

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros son contabilizados derdoug su tasa efectiva.

Los costos financieros son generalmente llevad@s@tados cuando estos se incurren,
excepto aquellos para financiar la construcciéhdesarrollo de activos calificados.

Los costos financieros son capitalizados desdedhaf en que se tiene conocimiento del
activo a construir. EI monto de los costos finar@ecapitalizados (antes de impuestos)
para el ejercicio es determinado por la aplicadénla tasa de interés efectiva de los
préstamos vigentes durante el periodo en que swlcayon gastos financieros a los

activos cualificados.
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3.19

3.20

3.21

3.22

Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieratarstialmente, a las empresas del
Grupo CSAYV, todos los riesgos y beneficios inhexerd la propiedad de los activos
arrendados se clasifican como arrendamientos fiesc En caso contrario, éstos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al ini@babntrato se reconocera un activo en
cuentas de Propiedad, Planta y Equipo y un pasrandiero, por el menor valor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor dctm los pagos minimos del
arrendamiento.

En el caso de arrendamiento operativo, las cu@agcnocen como gasto durante el
periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contablgsGrupo CSAV requieren gque se
determine el valor razonable de ciertos activaarfomeros conforme a lo siguiente:
Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros déweazonable con cambios en resultados
y los activos financieros disponibles para la vesgadeterminan a valor de mercado.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En consideracion a que las cuentas a cobrar caaes@on a menos de 90 dias, se estima
gue su valor razonable no difiere significativaneesh¢ su valor libros.

Derivados

El valor razonable de los contratos de derivaddssa en su precio cotizado.

Ganancia (Pérdida) por Accion

La ganancia (pérdida) basica por accidén se caloutao el cuociente entre la ganancia
(pérdida) neta del ejercicio y el nimero medio moado de acciones ordinarias de la
misma circulacion durante el ejercicio.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistaslaleSociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas de G3A¥| ejercicio en que estos se

devengan. La sociedad ha definido como politicariisr el 30% de las utilidades
liquidas distribuibles.
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3.23 Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nadimente se imputan a resultados
cuando se incurren.

Cambios en Politicas y Estimaciones Contalsle

La Superintendencia de Valores y Seguros a trawéa Gircular 2058 de fecha 3 de Febrero de
2012, estableci6o que a partir de los estados fieeox al 31 de Marzo de 2013, todas las
entidades inscritas en el Registro de Valores gl &egistro Especial de Entidades Informantes,
con excepcion de las Comparfiias de Seguros, defegrdmar el Estado de Flujos de Efectivo de
las actividades de operacion, mediante el métodeckdi tal como lo aconseja la Norma

Internacional de Contabilidad (NIC) No. 7 - Estades-lujos de Efectivo. El estado de flujo de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembr&d&2 ha sido modificado para reflejar este
cambio.

Los estados financieros al 31de diciembre de 2@18r@sentan otros cambios en las politicas y
estimaciones contables, que puedan afectar la cabifidad con relacion al ejercicio anterior.

Gestion del Riesgo Financiero

Las actividades de la Compafia estan expuestastiatob riesgos financieros: (a) Riesgo

Propios del Negocio, (b) Riesgo de Crédito, (csBeede Liquidez y (d) Riesgo de Mercado. La
Compaiiia busca minimizar el potencial efecto desel través del uso de derivados financieros
o mediante el establecimiento de politicas intedeagadministracion de riesgo financiero.

(@) Riesgo Propio del Negocio

En relacion a los riesgos del negocio de transpemtecontenedores, para el afio 2013 los
principales se encuentran asociados al deseqaikntire la oferta y demanda por transporte de
contenedores y los precios de los combustiblesk@ain

Equilibrio Oferta y Demanda

Aproximadamente el 90% del negocio de CSAV corredpoal de transporte de
contenedores, ademas el 75% de los negocios de C&Akésponden a negocios
relacionados con América Latina. La demanda desprame de contenedores crece con una
alta correlacion con el crecimiento economico mahdi

La oferta de transporte de contenedores esta eidfude la capacidad instalada, la tasa de

entrega y tasa desecho de naves. En la actuakikid en desajuste entre demanda y oferta
gue se ve reflejado en una capacidad instaladaisupda demanda a nivel global.
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(ii)

(@)

Riesgo Propio del Negocio, Continuacién

Esto puede diferir en un analisis en cada uno derédicos y servicios prestados por la
compainia.

Otro punto relevante es elporcentaje de flota dada (apalancamiento operacional) de la
compafiia con respecto a la industria. Actualmdnteeecado de portacontenedores opera
al nivel de naves propias superior al 50% respsgtocapacidad instalada y operada. La
compafiia opera en la actualidad al 29,8 % de ffotpia. Esto puede impactar
negativamente a la compafia cuando el precio denda de las naves no esta
correlacionado con la variacion en las tarifas@xder con los que opera la compafiia.

La compafia ha tomado importantes medidas pareargafrla volatilidad de la industria
naviera las que se detallan a continuacion

e reducir la exposicibn de CSAV frente a la volatiid de la industria naviera,
particularmente en los traficos y servicios dongleCbmpaniia tiene menos ventajas
competitivas. El plan implementado ha permitiddu@r la capacidad de transporte de
carga de la empresa en mas de un 45% respectjuditaaoperada durante el periodo
de nueve meses de 2011.

» aumentar la eficiencia de la Compafiia operandosnd&enayor tamafio en cada uno de
los traficos y servicios, con asociaciones estreadgcon empresas lideres de la
industria. Esta nueva definicion estratégica healle a la Compafiia a aumentar su
volumen de operaciones conjuntas desde cerca @%na mediados de 2011 hasta
casi 100% en la actualidad.

e incrementar la proporcién de flota propia a tradéda reduccion en el tamafio de la
capacidad operada de la empresa y del apoyo al gdarnversiones de naves,
financiado en parte con los aumentos de capitah Egciativa le permiti6 a CSAV
crecer en su capacidad de transporte propio desder 8% a finales de 2010 hasta
cerca de un 29,8% a diciembre de 2013. Con lagatle las 7 naves programadas a
fines de 2014 e inicios de 2015, CSAV llegara digrael primer semestre de
2015alporcentaje promedio de flota propia de lastaa.

Precio de Combustible

Un importante componente en la estructura de caitds. Compafiia es el consumo de
combustible (denominado “bunker”). La Compairiia coms principalmente IFO 180, IFO
380, IFO 500 y MDO/MGO como combustible para lagasague opera.

El precio spot de venta de la compafiia represemtZ6do de las ventas totales de la

compafiia y esta indexado a la volatilidad del catible bunker mediante el sobre cargo
llamado BAF, por sus siglas en inglés (“bunker suinent factor”).
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(i)

(@)

(b)

Riesgo Propio del Negocio, Continuacién

Solo en los casos que exista sobre demanda peptide de contenedores o equilibrio de
mercado entre la oferta y demanda por transportdtenedores, serd posible indexar el
100% del precio spot de venta a variaciones dei@odel bunker.

Para el caso de ventas que son mediante contrajas yepresentan 24% de las ventas
totales de la Compafiia, un 75% incluye clausulagjagte por variaciones del precio del
combustible. Para el resto de estos contratoguakes no tienen una clausula de ajustedel
precio de venta a la variacion del precio del aastible, la Compafiia contrata derivados
de combustible ajustando la cobertura al plazocdetrato correspondiente, logrando el
calce deseado entre la duracion total del contsatta cobertura de combustible
correspondiente a dicha operacion.

Como referencia se puede sefalar que un increnaengb precio del combustible de US$
10 por tonelada métrica tendria un efecto negatieb orden de US$ 7,6 millones en los
resultados de la Compafiia durante el afio 2013.eéSstmnsiderando el mismo volumen de
combustible consumido por la Compafiia durante esedo de 2012, que la Compariia no
puede traspasar a sus tarifas el incremento enstb de combustible, y que toda otra
variable permanece constante.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se deriva de (i) la exposi@émercial del Grupo CSAV a las pérdidas
potenciales producidas principalmente por incumglito de las obligaciones de los

clientes, agencias de terceros y de aquellos operschavieros con los cuales se han
suscrito acuerdos de arriendo de naves y/o venggicios y (ii) la exposicion a riesgo de
contraparte en el caso de los activos financiemrstemidos con bancos.

Cuentas por cobrar

La Compafiia mantiene una estricta politica de tréudira la administracion de su cartera
de cuentas por cobrar. Esta se basa en la deteitrinde lineas de crédito a clientes
directos y a agencias no relacionadas. Para landetion de las lineas de crédito a
clientes directos, se realiza un andlisis individda la solvencia, capacidad de pago,
referencias bancarias y comerciales de los cliemesistria y mercado en el que esta
inserto el cliente, asi como del comportamientpatgo histérico con la Companiia. Para las
agencias no relacionadas, el proceso es similagugupxisten contratos y garantias que
morigeran el riesgo crediticio.

Estas lineas de crédito se revisan anualmentegntmi especial cuidado en que las
condiciones ofrecidas, tanto en montos como enoplage adeclen a condiciones de
mercado. El comportamiento de pago y el porcemtajeitilizacion de dichas lineas son
monitoreados permanentemente.
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(b)

Riesgo de Crédito, Continuacion

Ademas, existe una rigurosa politica para las asgmbr cobrar incobrables, la que se basa
en provisionar cualquier desviacion significatieapecto del comportamiento de pago.

En lo que respecta a contratos de arrendamientpades y de espacio a terceros, la
Compafiia respalda sus acuerdos mediante contratdietdmento (“Charter Party”) y
acuerdos de arriendo de espacio (“Slot Charter ékgemt”) redactados en base a modelos
estandares de la industria, que cubren adecuadamaastros intereses. CSAV arrienda
naves y/o espacios Unicamente a otras compafiseragvomando siempre en cuenta la
capacidad crediticia de la contraparte. Es imptetanencionar también, que en el caso de
arriendo de espacios, en muchos casos CSAV tomaramdo espacios a las mismas
compafias navieras a las cuales CSAV entrega espeni arriendo, en otras naves y
servicios, lo que reduce el riesgo de incobrahiligar este concepto.

La exposicidon maxima por concepto de riesgo deitoré@tk las cuentas comerciales por
cobrar que mantiene la Compafiia corresponde alamot#l de dichas cuentas neto de su
deterioro por incobrabilidad, segun se detallardginoacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
Nota MUS$ MUS$
Deudores comerciales 9 288.917 316.161
Deterioro de deudores comerciales 9 (14.437) (16.809)
Deudores comerciales neto 274.480 299.352
Otras cuentas por cobrar 9 7.720 5.856
Deterioro de otras cuentas por cobrar 9 (119) (540)
Otras cuentas por cobrar neto 9 7.601 5.316
Total cuentas por cobrar neto 282.081 304.668

La Sociedad constituye provisiones ante la evigerud deterioro de los deudores
comerciales de acuerdo a los siguientes criterios:

Criterio de Provision para Cuentas por Cobrail Factor
Antigtedad de las cuentas por cobrar

Superior a 180 dias 100%

Cuentas por cobrar agencias sobre 21 dias 100%

Cobranza judicial, cheques protestados y otrosigriados 100%
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(b) Riesgo de Crédito, Continuacion

Durante el periodo, la provisiébn por deterioro @owr de las cuentas por cobrar ha
experimentado el siguiente movimiento:

31.12.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Saldo inicial 17.349 20.124
Incremento (disminucién) de deterioro del ejercicio (2.793) 1.425
Otras variaciones - (4.200)
Saldo final (Nota 9) 14.556 17.349

* Corresponde a la variacién generada por la sefgarade la filial Sudamericana,
Agencias Aéreas y Maritimas S.A. (SAAM).

(i) Activos Financieros

La Compafiia mantiene una politica de inversion @ivas financieros, que incluye
depdsitos a plazo, y pactos de retrocompra. Lapaéifa mantiene sus cuentas
corrientes en instituciones financieras con cleatfion de riesgo de “grado de
inversion”.

El monto en libros de dichos activos financierggreeenta la exposicion maxima al
riesgo de contraparte y se detalla como sigue:

31.12.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 7) 201.659 12200
Otros activos financieros (Nota 8) 7.641 99.075
Totales 209.300 311.075
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(b)

Riesgo de Crédito, Continuacion

(iif) Posiciones en Hedging

(c)

La Compafiia dentro de su politica de control dggde toma posiciones de cobertura de
tasas, tipo de cambio y precios de petréleo. Bsaassido tomadas con instituciones

financieras con clasificacién de riesgo de “graddroversion”. Las posiciones al 31 de

Diciembre son las siguientes:

Valorizacion al 31 de

Institucién Financiera Producto diciembre de
201z 201z
MUS$ MUS$

Banco de Chile Interest Rate Swap 1.121

BTG Pactual Interest Rate Swap (244)

Euroamerica Interest Rate Swap 1.307

Barclays Fuel Oil Swaps (37) (483)

Morgan Stanley Fuel Oil Swaps - (24)

Koch Supply & Trading Fuel Oil Swaps (72) (13)

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la exposicionlal€ompafia a factores que pueden
afectar severamente su capacidad de generaciéesdikados y como consecuencia, su
capital de trabajo y liquidez. Entre tales factase puede mencionar:

(a) la negativa situacion que enfrenta la economiadial en cuanto al crecimiento de la
demanda, (b) la sobreoferta de capacidad de treespde carga en naves
portacontenedores, (c) la fuerte competencia inmperen la industria y (d) el alto costo
de combustible. (Ver Situacion de Mercado en AiglRazonado, que complementa
estos estados financieros).

En consideracion a lo anterior, CSAV ha tomadanaslidas necesarias para asegurar su
estabilidad financiera de corto, mediano y largzpl En efecto, el 24 de septiembre de
2013, CSAV complet6 exitosamente un aumento detatagpe US$ 330 millones que
habia sido aprobado en la junta de accionista®@ede abril de 2013. Los recursos
obtenidos en este aumento de capital permitieratacaon parte de los fondos para la
compra de 7 nuevas naves que se entregaran entienittoe de 2014 y Mayo de 2015y
el pago de crédito puente con Bladex por US$ 14i0meis.

A su vez la Compafiia se ha concentrado en aunmrgduentes de liquidez, mediante el
uso, en caso de requerirse, de lineas comprometidaéditos estructurados segun el
siguiente detalle:
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(©)

Riesgo de Liquidez, Continuacién

Linea Comprometida por $76.396.800.000 Pesos Gfslenscrita en diciembre 2012 por
3 afios con Banco Consorcio, Banco Itad Chile y Guifgpde Seguros de Vida Consorcio
Nacional de Seguros S.A. Esta linea al 31 de Digierse encontraba 100% disponible
para uso futuro de CSAV.

Linea Comprometida por US$60.000.000 suscrita aioja013 por 1 afio con Tanner
Servicios Financieros S.A. a través de cesionesétito.Esta linea al 31 de Diciembre se
encontraba 100% disponible para uso futuro de CSAV.

Crédito Estructurado por US$ 50.000.000 suscritagarsto 2013 con duracion por 1 afio
Con BTG Pactual. Esta linea se encuentra utilizsdsu totalidad y tiene vencimiento en
Agosto de 2014.

Linea Comprometida por $40.684.800.000 Pesos Qslenscrita en septiembre 2013
por 3 afios con Banco Santander Chile y Banco PEsta.linea al 31 de Diciembre se
encontraba 100% disponible para uso futuro de CSAV.

Crédito Estructurado por US$100.000.000 suscrittNemiembre de 2013 con duracion
por 3 afios con Bladex. Esta linea se encuentrzagiil en su totalidad y tiene
vencimiento en Noviembre 2016.

Al 31 de Diciembre de 2013 CSAV cuenta con lindapahibles para capital de trabajo
por un total de US$434MM aproximadamente, de laesutiene utilizado US$150MM
(crédito estructurado BTG Pactual US$ 50 MM y a@dladex US$ 100 MM). Esta
liquidez permite a CSAV enfrentar desde una mejaigddon variaciones en los mercados
internacionales o en la industria naviera que pugdermar los ingresos o aumentar los
costos de CSAV.

En el futuro, no se descarta que nuevos aportesltal sean necesarios para apoyar la
operacién actual de la compafia o su crecimiento.inhabilidad o restriccidn para
obtener dicho capital podria limitar la posibiliddd la Compafia para desarrollar o
expandir sus actuales negocios y eventualmenteicansdaifio material adverso en sus
resultados y salud financiera.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafidatéos siguientes vencimientos contractuales dé/gmdinancieros,
incluyendo los pagos estimados de intereses:

Flujos de
efectivo 6 meses o Mas de 5
Monto en libros contractuales menos 6—12meses 1-2afios 2-5afos afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31 de diciembre de 2013 Nota
Pasivos financieros no derivadc
Préstamos bancarios con gare 21 (486.123 (571.406 (30.860 (80.188 (58.803 (161.384 (240.171
Instrumento bancario sin garat 21 (205.865 (226.208 (8.330 (8.628 (17.780 (142.651 (48.819
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
por pagar a empresas relacionadas 10y 22 (443.816) 443.816) (443.816) - - - -
Activos financieros derivado:
Activos de cobertul 12 2.18¢ 2.18¢ - - ! 2.18¢
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertu 12 (109; (108 (108 -
Totales (1.133.729) (1.239.354) (483.114) (88.816) (76.583)  (383) (286.806)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslenalisis de vencimientos, puedan ocurrir fitativamente antes o posteriormente a la fechaedeimiento
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Flujos de
efectivo 6 meses o Mas de 5
Monto en libros contractuales menos 6-12meses 1-2afios 2-5afos afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31 de diciembre de 2012 Nota
Pasivos financieros no derivadc
Préstamos bancarios con gare 21 (589.345 (741.925 (39.713 (38.769 (76.430 (224.241  (362.772
Instrumento bancario sin garar 21 (348.023 (557.108 (11.761 (11.656 (22.999 (66.492 (444.200
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
por pagar a empresas relacionadas 10y 22 (490.949) 490.951) (490.951) - - - -
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertt 12 (520; (520 (511 9)
Totales (1.428.837) (1.790.504) (542.936) (50.434) (99.429)  (238) (806.972)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslenalisis de vencimientos, puedan ocurrir fitativamente antes o posteriormente a la fechaedeimiento
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(d) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado analizado en esta secciépspmnde a la eventualidad que el valor de
un activo o pasivo de la Compafiia fluctie de masestenida y permanente en el tiempo,
como resultado de cambios en variables econOmieags para el negocio, tales como
cambios de: (i) tasas de interés, (ii) tipos deliany (iii) precio del combustible.

A objeto de mitigar cambios en dichas variablesCdenpafia utiliza coberturas de flujo de
caja, cuya variacion, de acuerdo con los critat@msontabilidad que establece la norma IFRS,
tienen efectos en el estado de cambios en el matiinconsolidado.

La Nota 12 presenta las caracteristicas de lovatkrs existentes, incluyendo su valor
razonable.

(i) Exposiciéon a cambios en la tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés impacsaobléigaciones de la Compafia que se
encuentran contratadas a tasa flotante. Dado qu@ane importante de la estructura de
deuda de la Compaiiia tiene tasa de interés flof@a$a Libor), la Compafiia se ha

beneficiado durante los Ultimos afios como consetadte las caidas en las tasas de
interés. Durante Junio de 2013 la compafiia tomi@Zipogs con respecto a la tasa Libor y
a través de swaps de tasas de interés fij¢ ladmgaterés de US$370 millones de capital
de deuda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la posicion metdos activos y pasivos de CSAV en
instrumentos financieros que devengan interéstipmide interés, es la siguiente:
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()  Exposicion a cambios en la tasa de interés, cation

31.12.2013 31.12.2012
Nota MUS$ MUS$
Activos financieros a tasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente 7 123.959 140.363
Otros activos financieros 8 170 91.428
Total activos financieros a tasa fija 124.129 231.79
Activos financieros a tasa variable:
Efectivo y efectivo equivalente 7 77.699 71.637
Otros activos financieros 8 7471 7.647
Total activos financieros a tasa variable 85.170 79.28
Total activos financieros 20892 311.07
Pasivos financieros a tasa fija:
Préstamos bancarios 21 (429.044) (282.129)
Otros 21 (55.289) (65.894)
Total pasivos financieros a tasa fija (484.333) §.823)
Pasivos financieros a tasa variable:
Préstamos bancarios 21 (262.887) (589.345)
Otros 21 (108) (520)
Total pasivos financieros a tasa variable (262.995) (589.865)
Total pasivos financieros (747.328) (937.888)
Posicion neta tasa fija (360.204) (116.232)
Posicion neta tasa variable (177.825) (510.581)
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(d) Riesgo de Mercado, Continuacién

(i) Exposicion a cambios en la tasa de interés, camion

(ii)

El potencial efecto de una variacion de tasa derést sobre los instrumentos
financieros (activos y pasivos) a tasa variable @8AV mantiene y que no estan
protegidos por coberturas, se muestra en la tapléeste. La variacion considera
un aumento de 1% en la tasa Libor de 6 mesesumlae encuentran contratadas
principalmente los pasivos financieros a tasa la@jay un aumento de 1% en la
tasa Libor a un dia (overnight), a la cual se irgi® principalmente los
excedentes de caja. Se considera que estas vadackpn razonablemente
posibles en base a las condiciones de mercado,nyeatro mejor saber y
entender:

Efecto en Resultados de Aumento de 1% en Tasa Libde 6 meses y

Libor a 1 dia
Por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de

201: 201z

MUS$ MUS$
Efecto en Resultado
Aumento de 100 puntos base de la tasa
seis meses y Libor a 1 dia (1.294) (4.913)

Variaciones del tipo de cambio

La Compalfiia tiene como moneda funcional el dol&desinidense, por cuanto,
por una parte, la mayor parte de sus ingresos yjosagperacionales estan
denominados en dicha moneda, y, por otra partgupoes la modalidad bajo la
cual opera mayormente la industria del transpomt@dial. La Compafiia tiene
también, aunque en menor medida, ingresos y cestqzesos chilenos, reales
brasileros, euros, entre otras monedas.

Los activos y pasivos de la Compafiia, en genetah efenominados en ddlares
estadounidenses. Sin embargo, existen activos iygsasn otras monedas, los
cuales se detallan en Nota 34 Moneda Extranjermsdestados financieros.

La Compafiia reduce el riesgo de variacién de tipocambio convirtiendo

periodicamente a dolares cualquier saldo en moredal que exceda las
necesidades de pago en esa moneda, excepto emslgaises donde no se
permite. Cuando ha sido necesario, se han contratedvados que permiten
eliminar la exposicién identificada.
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(d) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones del tipo de cambio, continuacion

La siguiente tabla muestra el riesgo maximo de €k a variaciones de
moneda extranjera sobre los activos y pasivos fieaps de la Compafiia al 31 de

Al 31 de diciembre de 201

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros (corrientes y no coresit
Deudores comerciales y otras cuentas por cobi@riéntes y
no corrientes)

Instrumentos bancario sin garantia

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivosnaodieros
(corrientes y no corrientes)

Exposicién neta al 31 de diciembre de 20

Al 31 de diciembre de 201

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros (corrientes y no coresit
Deudores comerciales y otras cuentas por cobi@rientes y
no corrientes)

Instrumentos bancario sin garantia

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivosnaodieros
(corrientes y no corrientes)

diciembre de 2013 y 2012, denominados en monedéntdisal ddlar
estadounidense (ver Nota 12 Activos y Pasivos de@ara):
Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
19.725 13.976 2.578 25.832 62.111
- 347 368 - 715
21.633 14.096 7.760 16.081 59.570
- - (55.288) - (55.288)
(42.295)  (36.421) (1.863) (81.768) (162.347)
(937 (8.002 (46.445  (39.855 (95.239
Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
19.744 8.812 6.078 21.374 56.008
178 409 246 228 1.061
28.787 10.770 8.597 18.709 66.863
- - (65.894) - (65.894)
(43.396) (28.648) (19.883)  (66.934) (158.861)
5.31¢ (8.657 (70.856  (26.623 (100.823

Exposicién neta al 31 de diciembre de 20

El potencial efecto de una devaluacion de 10% delrdestadounidense frente a
todas las otras monedas relevantes a las que lp&aesta expuesta, tendria un
efecto de aproximadamente US$ 9,9 millones comammeargo a los resultados
de la Compariia en el periodo hasta Diciembre d& 2@anteniendo todas las
demas variables constantes).
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Informacion Financiera por Segmentos

Criterios para la segmentacion

Conforme a las definiciones establecidas en NItB&ymentos Operativos”, el Grupo CSAV
considera el negocio desde una perspectiva aso@hdipo de servicio prestado, en
consideracion a lo anterior se ha definido que texisn solo segmento denominado
“Transporte Maritimo de carga.”

Transporte Maritimo de carga

Por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de

201: 201z
MUS$ MUS$

Ingresos ordinaric 3.205.95! 3.431.78:
Costos de vent (3.210.417 (3.388.411
Margen brut (4.467 43.37:
Otros ingresos por funci 1.97¢ 4.607
Gastos de administraci (233.388 (251.313
Otros gastos varios por func (43.058 (2.577
Otras ganancias (pérdid 57.75¢ 9.14%

Ganancias (pérdidas) de actividades operacic (221.178 (196.765
Ingresos financierc 49C 1.761
Costos financierc (41.386 (38.609
Participacion en ganancia de asocii 4.247 5.02¢
Diferencias de camb 10.29¢ (10.471
Resultado por unidades de reaj (1.172 (1.662
Ganancia (pérdida) antes de impu (248.700 (240.717
Gasto por impuesto a las ganan 81.07¢ 57.43(
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones cant (167.626 (183.287
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones des@mas

(126.181)
Ganancia (pérdida) del ejercicio
(167.626) (309.468)

Ganancia (pérdida) atribuible a participacic
no controladore 1.41¢ 4.14:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadsontroladora

(169.042) (313.611)
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Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Los activos y pasivos por segmentos, al 31 demlicie de 2013 y 2012, se resumen a
continuacion:
Transporte Maritimo de

carga
2013 2012
MUS$ MUS$
Activos de los segmentos 2.323.981 2.470.916
Importe de asociadas 13.132 11.734
Pasivos de los segmentos 1.350.379 1.617.131

Los ingresos por zona geografica, se resumen cigue:s

Transporte Maritimo de carga

Por los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Asia 1.139.573 1.438.888
Europa 452.655 424.738
Americas 1.596.582 1.522.151
Africa 17.140 46.005
3.205.950 3.431.782

Los principales servicios del segmento de TranspoMaritimo de Carga estan
orientadosfundamentalmente al transporte de camgeortenedores y, en menor escala, al
transporte de graneles y de automoviles.

No existen clientes individualmente significativos.

La Compafiia ocup0 los siguientes criterios pamaddicion del resultado, activos y pasivos
de los segmentos informados:

El resultado del segmento estd compuesto por iogrgsgastos propios de operaciones
atribuibles directamente al segmento informadomiealicion del resultado se efectud con la
medicion de ingresos y costos de operacion seggmraed de realizacion (Nota 3.16).

En relacién a los activos y pasivos informados mdraegmento operativo, corresponden a

todos los que participan directamente en la prEstacddel servicio u operacion
atribuiblesdirectamente a ese segmento.
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Nota 7 Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectiedrsdica en el siguiente cuadro:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de  diciembre de

Concepto 2013 2012

MUS$ MUS$
Efectivo en caja 277 304
Saldos en bancos 123.683 140.225
Depositos a plazo 76.547 70.095
Pactos de retrocompra y retroventa 1.152 1.376

Al 31 de diciembre de 2013el Grupo mantiene foradasificados como efectivo y equivalente
de efectivo que no son de libre disponibilidad pormonto de MUS$20.636 (MUS$ 32.700
en el afo 2012). Este monto se mantiene reservadd geegurar los pagos de capital e
intereses de los contratos de financiamiento desawe la Compafiia mantiene con los
bancos HSH Nordbank, BNP Paribas y DVB Bank AmeN¥a

La composicién del rubro por tipo de moneda durafte3 y 2012es la siguiente:

Al 31 de
diciembre de Al 31 de
2013 diciembre de 2012

Moneda MUS$ MUS$
Délar estadounidense 141.243 155.992
Peso chileno 2.580 6.078
Euro 18.040 19.744
Libra Esterlina 1.693 2.544
Real 13.977 8.812
Yuan 3.388 1.742
Hong Kong Délar 381 538
Peso mexicano 305 203
Yen 121 181
Otras monedas 19.931 16.166

Totales 201.659 212.000
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Nota 8 Otros Activos Financieros

El detalle de activos se indica en el siguienteicua

Corriente No corriente
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Seguro de moneda extranjera (a) - - - 76.928
Contratos de derivados de cobertura (Nota 12 ) 2.184 - -
Garantias por colaterales (b) 170 14.425 -
Otros instrumentos financieros - 75 5.287 647

Total otros activos financier 2.35: 14.50( 5.28i 84.57t

Los cambios en los valores razonables de los actikasificados en esta categoria se registran
en la cuenta “otras ganancias/pérdidas” en el estadesultados integrales.

Notas explicativas al cuadro anterior:

(a) Segun se indica en Nota 29, hasta el 31 de diceerdbr 2012 se incluia el seguro,
contratado por la Compaifiia, para cubrir el riesgluttuacion, del préstamo suscrito con
American Family Life Assurance Company of Columifa&LAC), en abril de 2013 la
compafia ejercid la opcion de prepago del crédkaAXC y a su vez dejo sin efecto el
seguro de moneda extranjera Yen-Dolar.

La valoracion de dicho seguro, se explica de acueld siguiente:

Valoracion Seguro de Moneda Yen/USD

Al 31 de
diciembre de
2012
MUS$

Ddlares equivalentes 278.778
Délares de acuerdo al contrato (201.850)

Valor del seguro 76.92¢
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Nota 8 Otros Activos Financieros, Continuacion
(b) Al 31 de diciembre de 2013, las garantias portemées corresponden a un depdsito
bancario no disponible para garantizar las flucorees de valor de mercado de los
derivados de cobertura de combustibles. Al 31 d#&emibre de 2012, adicional a lo

anterior se incluye un depdsito no disponible grmantizar las fluctuaciones de valor de
mercado del seguro que se indica en letra a), ywpikquidado en abril del afio 2013.

Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobra

El detalle de los deudores comerciales y otrastaggyor cobrar se indica en el siguiente

cuadro:
Corrientes No Corrientes
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales 288.917 316.161 - -
Deterioro de deudores comerciales (14.437) (16.809) - -
Deudores comerciales neto 274.480 299.352 - -
Otras cuentas por cobrar 7.720 5.402 73 454
Deterioro de otras cuentas por cobrar (119) (175) - (365)
Otras cuentas por cobrar neto 7.601 5.227 73 89
Total cuentas por cobrar 282.08: 304.57¢ 73 89

Las cuentas por cobrar por deudores comercialdsrégan de las operaciones generadas en la
prestacion de los servicios relacionados con ebciegnaritimo, y otros afines.

Los deudores comerciales corrientes vencen magiaritante dentro de los préoximos tres
meses desde la fecha de balance.

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente&igos a proveedores y agencias, cuentas
por cobrar al personal, gastos recuperables, cupntacobrar Armadores, entre otras.

El valor razonable de las deudas comerciales ysotaentas por cobrar no difiere
significativamente de su valor en libros.
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a CobtaContinuacion

El Grupo CSAV constituye provisiones ante la evidande deterioro de los deudores
comerciales segun los criterios sefialados en N@ade acuerdo a lo siguiente.

Antigliedad de las cuentas por cobre Factor
Superior a 180 dias 100%
Cuentas por cobrar agencias sobre 21 dias 100%
Cobranza judicial, cheques protestados y otrosimiados 100%

La estratificacion de la cartera de los Deudoresn&oiales y Otras Cuentas a Cobrar
corrientes se detalla a continuacion:

31.12.2013 31.12.2012
N° de Clientes MUS$ N° de Clientes MUS$
Vigentes 14.041 209.651 12.302 216.396
Vencidos entre 1 y 30 dias 5.064 58.720 5.469 69.991
Vencidos entre 31 y 60 dias 1.083 7.702 1.341 10.300
Vencidos entre 61 y 90 dias 532 2.607 721 2.955
Vencidos entre 91 y 120 dias 367 1.558 625 2.346
Vencidos entre 121 y 150 dias 352 1.285 490 1.099
Vencidos entre 151 y 180 dias 616 558 1.091 1.492
Saldo final 282.081 304.579

El movimiento de las pérdidas por deterioro devdélas cuentas por cobrar es el siguiente:

31.12.2013 31.12.2012
MUS$ MUS$
Saldo inicial 17.349 20.124
(Reverso) aumento provision por deterioro (2.793) 428
Otras variaciones * - (ep
Saldo final 14.556 17.349

* Corresponde a la variacion por la division de &udricana, Agencias Aéreas
y Maritimas S.A.

Una vez agotadas las gestiones de cobranza piejudijidicial se procede a dar de baja los

activos contra la provision constituida. El Grupg®AY solo utiliza el método de provisiéon y no
el de castigo directo para un mejor control.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagser entidades relacionadas no
consolidadas se detalla en el siguiente cuadro:

Corrientes No Corrientes
Al 31 de Al 31 de Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de
2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 24 3.501 3.369 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (29.893) (22.805) - -
Totales (29.869) (119.304) 3.369 -

Los saldos corrientes con empresas relacionadesdasgonan con operaciones del giro y son
efectuadas en condiciones de mercado, en cuamézi@ [y condiciones de pago.

Cuentas por Cobrar

La cuenta por cobrar a Dry Bulk Handy Holding lcorresponde principalmente a remesas
para capital de trabajo y se ha clasificado comoandente por no tener una fecha definida de
cobro.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar corresponden a operacionasles del giro.

No existen cuentas por pagar a empresas relaci®nadeorrientes.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacién

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadasigaen como sigue:

Corriente No corriente
31.12.201231.12.201z 31.12.201: 31.12.201Z
RUT Pais Sociedad Tipo de Transaccién Relacién Moneda  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

86.712.100-5 Chile Cosem S.A. Servicios Acc. y/o Diré&&bmunes usb - 11 -
76.344.250-0 Chile Distribuidora Santa Rita Ltda. 820s Acc. y/o Direct. Comunes usb 23 33 -
Extranjera Ménaco Dry Bulk Handy Holding Inc. Cuentarente Asociada usb - 3.369 3.369
94.660.000-8 Chile Maritima de Inversiones S.A. Seéosc Acc. y/o Direct. Comunes usD 1 1 -
Extranjera Alemania Peter Dohle (IOM) Ltd. Servicios cAg/o Direct. Comunes usD - 80 -
90.556.920-0 Chile Sepsa S.A. Servicios Acc. y/o Dir€dmunes usD - 6 -
Extranjera Hong Kong Walem Shipmanagement Ltd. Sewsici Acc. y/o Direct. Comunes usD - 1 - -

TOTALES 24 3.501 3.369 -
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacién

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasuseare como sigue:

CSAV

31.12.2013 31.12.2012

RUT Pais Sociedad Tipo de Transaccién Relaciéon Moneda MUSS$ MUS $
99.511.240-K Chile Antofagasta Terminal Internacio8a. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 2.522 2.390
Extranjera Perd Consorcio Naviero Peruano S.A. Sargici Asociada UsD 1769 880
Extranjera Perd Consorcio Naviero Peruano S.A. Cuenptaie nte Asociada UsSD 3 19
Extranjera Ecuador Ecuaestibas S.A. Servicios Acc.ylo Direct. Comunes uUsbD 228 223
Extranjera Ecuador Ecuaestibas S.A. Cuenta corriente Acc.ylo Direct. Comunes UsSD 23 142
Extranjera Estados Unidos Florida International TevaiLLC Servicios Acc.y/o Direct. Comunes UsbD 988 441
Extranjera Estados Unidos Florida International TevaiLLC Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsb 53 16
Extranjera Ecuador InarpiS.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes uUsb 376 439
Extranjera Ecuador InarpiS.A. Cuenta corriente Acc.ylo Direct. Comunes UsD 73 61
96.915.330-0 Chile lquigue Terminalnternacional S.A Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsSD 925 790
Extranjera Alemania P eter Dohle Schiffharts — KG Servicios Acc.ylo Direct. Comunes uUsbD - 1296
Extranjera Brasil SAAM Do BrasilLtda. Servicios Acc.ylo Direct. Comunes uUsb 1886 1755
Extranjera Brasil SAAM Do BrasilLtda. Cuenta corriente Acc.ylo Direct. Comunes UsSD 239 346
Extranjera Brasil SAAM Do BrasilLtda. Otros Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 12 5
96.798.520-1 Chile Saam Extraportuarios S.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes uUsb 3 21
96.908.970-K Chile San Antonio Terminalinternacio 8aA. Servicios Acc.ylo Direct. Comunes UsD 3.319 3.152
96.908.930-0 Chile San Vicente Terminal Internacio®a. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 733 1641
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agencias Aéreas rtiieas SA. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 8.10 5.060
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agencias Aéreas rtiieas SA. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsb 4.061 346
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agencias Aéreas rtiieas SA. Otros Acc.y/o Direct. Comunes UsbD 1029 -
99.567.620-6 Chile Terminal Puerto Arica S.A. Servicios Acc.ylo Direct. Comunes UsbD 94 132
Extranjera Perd Trabajos Maritimos S.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes uUsb 3.007 2.235
Extranjera Perd Trabajos Maritimos S.A. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 54 22
82.074.900-6 Chile Transbordadora AustralBroom S.A. engios Acc.ylo Direct. Comunes UsD 29 13
Extranjera Brasil Tug BrasilApoio Maritimo P ortuai®A. Cuenta corriente Acc.ylo Direct. Comunes UsSD 361 24
Extranjera Brasil Tug BrasilApoio Maritimo P ortuai®A. Otros Acc.ylo Direct. Comunes UsD - 385
Extranjera Hong Kong Walem Shipmanagement Ltd. Seodici Acc.yl/o Direct. Comunes UsbD 1 -

TOTALES 29.893 22.805
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacion

Las Transacciones con empresas relacionadas,akudet continuacion:

CSAV

Por los ejercicios terminados g

Sociedad RUT PAIS Naturaleza de la relacién Descripciéde la transaccion 81.12.2013 81.12.2012
MUS$ MUS$
Antofagasta Terminal Internacional £ 99511240-} Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibic (5) (7.792
Ceramicas Cordillera S. 96573780- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 18C -
Cervecera Chile CCU Ltc 96989120- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritil 16€ 154
Compariia Electrometallrgica S 90320000- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritil 2.44¢ 1.83(
Compaiiia Pisquera de Chile £ 99586280- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil - 3
Consorcio Naviero Peruano S. Extranjer: Pert Asociadi Servicios de Transporte Maritil - 29¢
Consorcio Naviero Peruano S. Extranjer: Pert Asociadi Serv. Agenciamiento Recibic (12.871 (9.929
Cristalerias de Chile S. 90331000- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritil 157 243
Cristalerias de Chile S. 90331000- Chile Acc. y/o Direct Comung Arriendo de Estacionamient - (21
Distribuidora Santa Rita Lt 76344250- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 24C 207
Ediciones Financieras S. 96539380- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicio de Publicide (6) (31
Embotelladoras Chilenas Unidas ¢ 99501760- Chile Acc. y/o Direct Comung Compra de Product (4) (4)
Empresa Nacional de Energia Enex : 90266000- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritii 13¢ 262
Etersol S.A 86474100- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 91 152
Falabella Retail S./ 77261280-} Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 4.771 4.62%
Indalum S.A 91524000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 1 13
Ingenieria y Construccion Siglo Koppers £ 91915000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 1€ 3
Madeco Mills S.A 76009053- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil - 6
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios Administrativos Prestac 21 92
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comune Prestamos Pagac - (100.000
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comung Intereses Pagac - (1.024
Minera el Tesor 78896610- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritil 6 2.96(
Minera los Pelambri 96790240- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritii 34¢ 39¢
Orizon S.A 96929960- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritil 27 37
Quimetal Industrial S./ 87001500- Chile Acc. y/o Direct Comung Servicios de Transporte Maritil 14C 165
Quifienco S.A 91705000- Chile Accionista Mayoritari Prestamos Pagac - (250.000
Quifienco S.A 91705000- Chile Accionista Mayoritari Intereses Pagac - (1.993
S.A.C.I. Falabell 90749000- Chile Acc. y/o Direct Comune¢ Servicios Prestad 81 203
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacion

Las Transacciones con empresas relacionadas,akudet continuacion:

CSAV

Por los ejercicios terminados §

. > L ” 31.12.2013 31.12.2012
Sociedad RUT PAIS Naturaleza de la relacién Descripciode la transaccion MUSS$ MUSS$
San AntonioTerminal Internacional S 96908970- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Portuarios Presta 2 8
San Antonio Terminal Internacional S 96908970- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Portuarios Recibic (15.798 (15.591
San Vicente Terminal Internacional £ 96908930- Chile |Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Presta - 9
San Vicente Terminal Internacional £ 96908930- Chile |Acc. y/o Direct Comun Servicios Portuarios Recibic (4.437 (7.752
Sigdopack S./ 96777170- Chile |Acc. y/o Direct Comune Servicios Maritimos Prestac 6 8C
Sociedad Quimica Minera Chile S 93007000- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Prestad 71F 9t
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas 92048000- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Prestad 4317 5.58¢
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas 92048000- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Recibidc (19.215 (21.754
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas 92048000- Chile |Acc. y/o Direct Comung Prestamos Pagac - (17.500
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas 92048000- Chile |Acc. y/o Direct Comun Intereses Pagac - (223
Terminal Portuario de Arica S.. 99567620-¢ Chile |Acc. y/o Direct Comun Servicios Portuarios Recibid (481 (429
Trabajos Maritimos S.. Extranjer: Pert |Acc. y/o Direct Comun Servicios Prestad - 18
Trabajos Maritimos S.. Extranjer: Pert |Acc. y/o Direct Comune Servicios de Agenciamier (8.611 (9.327
Transbordadora Austral Broom £ 82074900- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Portuarios Recibid (88) (106,
Vifia Carmen S./ 87941700- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Prestad - 1
Vifia San Pedro de Tarapaca ! 91041000- Chile |Acc. y/o Direct Comung Servicios Recibidc - (10)
Vifia San Pedro de Tarapaca ! 91041000- Chile |Acc. y/o Direct Comun Servicios Prestad 81 7C
Vifia Santa Carolina S. 90929000- Chile |Acc. y/o Direct Comun Servicios Prestad - 6
Vinilit S.A. 87006000- Chile |Acc. y/o Direct Comun Servicios Maritimos Prestac 23 13
Watt's S.A 92236000- Chile JAcc. y/o Direct Comung Servicios Maritimos Prestac 134 84
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Rel@tadas, Continuacién
Remuneracion del Directorio y personal clave de larganizacion.
A.- Remuneracién del personal Clave de la Organizéin

Se ha considerado, para estos efectos, a aquggieos que definen las politicas estratégicas de
Grupo CSAV, y que tienen un impacto directo erréssiltados del negocio.

Las remuneraciones del personal clave de la Gerelecla matriz ascienden a MUS$ 9.136 por el
ejercicioterminado al 31 de diciembre de 2013 (MEIS89 para el ejercicio terminado al 31 de
diciembrede 2012).

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

2012 2012

MUS$ MUS$
Beneficios a los empleados a corto p 9.025 5.426
Otros beneficic 111 163
Totales 9.136 5.589

- Garantias constituidas por la Sociedad a fdebpersonal clave de la gerencia
No existen garantias constituidas a favor del pedsdave de la gerencia.
- Planes de retribucion vinculados a la cotizaciéma accion.

No existen planes de retribuciones vinculadoscatiaacion de la accidn para el personal claveade |
gerencia.

B.- Remuneracioén del Directorio
Participacion de la Utilidad

2013
Durante el afio 2013 no se pago participacion digladi en consideracion a que la sociedad tuvo
pérdidas en el afio 2012.

2012
Durante el afio 2012 no se pago participacion digladi en consideracion a que la sociedad tuvo
pérdidas en el afio 2011.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Rel@tadas, Continuacion
B.- Remuneracion del Directorio, Continuacion
Dieta por asistencia a reuniones
2013
MUS$ 96,68 al Sr. Francisco Pérez Mackenna; MUS$13al Sr. Andrénico Luksic C.; MUS$
55,59 al Sr. Canio Corbo L.; MUS$ 51,09 al Sr. AstilClaro F.; MUS$ 46,21 al Sr. José de
Gregorio R.; MUS$ 55,59 al Sr. Juan Antonio AlvargitJS$ 50,99 al Sr. Juan Francisco Gutiérrez
I.; MUS$ 46,51 al Sr. Christoph Schiess S.; MUS%8%l Sr. Victor Toledo S.; MUS$ 55,59 al Sr.
Hernéan Buchi B.; y MUS$ 51,12 al Sr. Gonzalo MerenD.
2012
MUSS$ 13,73 al Sr. Luis Alvarez M.; MUS$ 60,57 al 8anio Corbo L.; MUS$ 9,14 al Sr. Baltazar
Sanchez G.; MUS$ 56,01 al Sr. Arturo Claro F.; MUB2$72 al Sr. José De Gregorio; MUS$ 56,01
al Sr. Juan Antonio Alvarez; MUS$ 32,85 Juan FreewiGutiérrez I.; MUS$ 51,43 al Sr. Christoph
Schiess S.; MUS$ 83,99 al Sr. Guillermo LuksicMUS$ 51,43 al Sr. Francisco Pérez Mackenna;

MUS$ 60,39 al Sr. Victor Toledo S.; MUS$ 37,67 al Bernan Buchi B.; y MUS$ 55,57 al Sr.
Gonzalo Menéndez D.

Por asistencia a Comité

2013

Los siguientes son los valores pagados a los sefiG@zalo Menéndez D. MUS$ 21,54; Canio
Corbo L. MUS$ 21,54; Victor Toledo S. MUS$ 21,5Ggnzalo Menéndez D. MUS$ 21,54.

2012

Los siguientes son los valores pagados a los sefiG@nzalo Menéndez D. MUS$ 13,97; Canio
Corbo L. MUS$15,56 y Victor Toledo S. MUS$ 15,53.
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Nota 11 Inventarios

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2013 2012

MUS$ MUS$
Existencias combustible 74.685 77.530
Existencias lubricante 2.130 2.975
Existencias repuestos 337 38
Otros inventarios 1.841 1.952
Totales 78.993 82.495

Las partidas incluidas en item Combustibles coomeden al insumo que se encuentra en las naves
en operacién y que sera consumido en el curso haoeras servicios prestados. Estos se encuentran
valorizados de acuerdo a lo descrito en Nota. ElLihonto de combustible reconocido en resultados

asciende a MUS$ 700.392 y MUS$ 886.047 al 31dewlicie de 2013 y 2012, respectivamente.

Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura

Los activos y pasivos de cobertura se resumentamaoanion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2013 de 2012

Activos  Pasivos Activos  Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$  MUS$

Corrientes

Swaps combustible ( - (109) - 520
Swaps de tasa de interés 2.184 - - _
Total corrientes 2.184 (109) - 520
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Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura, Continuaci

Notas explicativas al cuadro anterior:

(a) Contratos de coberturas de precio de combustible.

Al 31dediciembre de 2013 y 2012, el grupo mantsaiguientes contratos de cobertura de precios
de combustibles:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2D1
Derivado Institucion Fecha Fecha expiracion Valor razonable Recopoud_o en Fecha expiraciéon Valor razonable Recopomd.o en
acuerdo patrimonio patrimonio
Sway Morgan Stanle Mar-12 I- 201< 1- 201 6 (13)
Sway Barclay: Feb-1. | -2012 1-201: 39C (50)
Sway Barclay: Mar-1Z2 | -201: 1-201% 1.42¢ (251,
Sway Barclay: Apr-12 I- 201< 1- 201 41€ (59)
Sway Barclay: Apr-12 II- 2012 1I- 2012 1.122 (151,
Sway Barclay: May-12 11- 2012 1l- 2012 59¢ (40)
Sway Barclay: Jul-12 111-2013 111-2013 1.261 68
Sway Koch Aug-1Z 1-201z 1-2012 14¢ (14)
Sway Koch Dec-1: 11- 2013 1l- 2012 25¢€ (1)
Sway Koch Dec-1: IV- 2013 V- 2015 28C (9)
Sway Barclay: Jan-1. |- 201« 3C (2)
Sway Barclay: Feb-1: |- 201« 11¢ (10)
Sway Koch Jan-1 IV-2014 1€
Sway Barclay: Apr-13 |- 201« 1.47¢ (18)
Sway Barclay: May-12 Il- 201< 24C
Sway Koch Apr-13 |- 201« 2.73¢ (22)
Sway Koch Aug-1% |- 201« 23
Sway Barclay: Jul-12 Il - 2014 14€ 1
Sway Barclay: Aug-12 |- 201« 16¢ (4)
Sway Koch Sep-1: |- 201« 2.25( (44
Sway Barclay: Dec-1! II- 2014 24€ (4)
Sway Koch Dec-1! IV-2014 34z (6
Total (109 520

(b) Coberturas de tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2013 el grupo ha contratadaps de tasa de interés para cubrir parte de su
exposicion a tasa variable, especificamente afileses y libor 3 meses.

Fecha Fecha Reconocido en
Derivado  Institucién acuerdo expiracion Moneda patrimonio
Swap Euroamerica Jun-13 Il-2023 uss$ 636
Swap Banco de Chile  Jun-13 I-2023 uss$ 814
Swap Euroamerica Jun-13 IV -2023 uss 671
Swap Banco de Chile  Jun-13 IV -2023 uUss$ (109)
Swap BTG Pactual Jun-13 |-2023 uss$ (244)
Swap Banco de Chile  Jun-13 1l -2024 uss$ 466
Swap Banco de Chile  Jun-13 11 -2024 Us$ (50)
Total 2.184
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El detalle de los Otros activos no financieros sestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2D1
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros 2.912 - 2.816 -
Arriendos anticipados 6.222 - 11.370 -
Faros y balizas - - 2.550 -
Posicionamiento contenedores 450 936 622 1.385
Gastos operacionales en curso - - - -
Otros 5.489 15.140 5.073 8.701
Totales 15.073 16.076 22.431 10.086

Los seguros anticipados corresponden a primasgiecsepara bienes inmuebles y naves.

Arriendo anticipados corrientes corresponde pradoigente al pago de arriendo de naves que
opera el grupo CSAV, el cual sera consumido pastegnte.

Gastos operacionales en curso corresponde aldallds gastos registrados a la fecha de cierre
de los estados financieros de aquellas naves gs& f@cha, se encontraban en curso.

Posicionamiento de contenedores y faros y balizasegponde a pagos normales en la
prestacion de servicios de transporte maritimo.
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Nota 14 Inversiones en Subsidiarias

a) Subsidiarias consolidadas :

Grupo CSAV posee inversiones en subsidiarias, segetalla en Nota 3, las que han sido consobdexdos presentes
estados financieros.

Pais de % Participacion
Moneda origen de la directo e indirecto

Rut Nombre de la subsidiaria Funcional subsidiaria 2013 2012
Extranjera Compaiiia Sud Americana de Vapores Gmbh CEURAlIemania 100% 100%
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias UsD Panama 09%4.0 100%
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria UsD Estados Unidos 100% 100%
Extranjera CSAV Group (China) Shipping Co. Limited usD China 100% 100%
99.588.400-3 CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias USD il&Ch 100% 100%
89.602.300-4 Empresa de Transporte Sudamericana Austral Lt8absgidiarias UsD Chile 100% 100%
Extranjera Norgistics (China) Limited YUAN  China 100% 100%
76.028.729-6 Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias usD Chile 100% 100%
96.840.950-6 Odfjell y Vapores S.A. UsD Chile 51% 51%
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias usD Panaméa 100% 100%
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b) Informacion financiera resumida:

La informacion financiera resumida, al 31dediciesnthe 2013 y 2012, de dichas inversiones es laesitpii

Al 31 de diciembre de 2013

Nombre de la Sociedad Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos Resultado del Resultado
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes operacionales ejercicio Integral
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 497.028 1.383.0 2.036.768 641.970 1.056.094 10.157 1421
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.581.724 P8B. 447.446 29.435 123.323 (6.974)
Odfjell y Vapores S.A. 5.071 10.697 615 679 14.673 1.698 1.698
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda. y
Subsidiarias 55 1.142 2.316 668 - (2) 1
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 119.165 A8B. 63.533 932 93.264 20.480 22.493
Compafiia Sudamericana de Vapores GmbH 2.209 367 1.116 - 22 77 137
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 10.601 168 4.261 - 21.080 5.736 5.736
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 22.152 507 18.415 - 18.321 571 571
Norgistics (China) Ltd. 2.625 37 704 - 1.609 108 158
10.648 211 7.516 - 27.569 (1.925) (1.947)

Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias
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(b) Informacién financiera resumida, Continuacion

Al 31 de diciembre de 2012

Nombre de la Sociedad Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos Resultado del Resultado

Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes operacionales ejercicio Integral

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 451.130 1.483.7 1.715.689 1.070.991 1.097.823 (118.246) (119.378)
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.534.838 202. 449.898 29.435 134.235 (1.887) (1.830)
Odfiell y Vapores S.A. 10.388 10.617 2.098 131 11.133 3.027 3.112
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda. y
Subsidiarias 75 1.265 2.300 828 - 109 109
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 108.290 588. 67.239 936 138.584 20.250 20.082
Compafiia Sudamericana de Vapores GMBH 1.639 291 607 - 10.172 38 63
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 15.076 453 3.942 27 27.519 734 4.731
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 29.633 432 22.828 - 23.733 3.345 3.345
Norgistics (China) Ltd. 2.528 4 734 - 449 138 157
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 10.118 274 5.103 - 22.743 189 189
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(b) Informacion financiera resumida, Continuacion

Resumen de la informacién financiera de las suésadi con participaciones no controladoras.

Al 31 de diciembre 2013

Al 31 de diciembre 2012

Odfjelly  Maritime Maritime CSAV SSM ov Totales Odfjell Maritime Maritime CSAV SSM Totales
Vapores Shipping Shipping Group Panam: Bermuda y Shipping Shipping Group Panama
S.A. & Trading Trading Agencies Group Limited Vapores & Trading Trading Agencies Group
Internatio Inc. South S.A. Internatio Inc. South
nal Inc. Africa nal Inc. Africa
(Pty) Ltd. (Pty) Ltd.
% no controlador 49% 50% 50% 40% 50% 50% MUS$ 49% 50% 50% 40%,0% MUS$
Activos corrientes 5.071 41 892 2.396 7.416 2.738 18.554 .38% 42 1.125 3.946 5.718 21.219
Activos no corrientes 10.697 - - 116 830 9.637 21.280 10.617 - - 325 957 11.899
Pasivos corrientes 615 1 611 1.856 7.635 2.250 12.968 2.098 26 346 3.669 6.194 12.333
Pasivos no corrientes 679 - - - - 5.143 5.822 131 - - - - 131
Activos netos 14.474 40 281 656 611 4.982 21.044 18.776 16 9 77 602 481 20.654
Monto de las
participaciones no
controladoras 7.092 20 141 262 305 2.491 10.311 9.200 8 391 1 24242 10.082
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(b)

Resumen de la informacién financiera de las suéasadi con participaciones minoritarias.

Informacion financiera resumida, Continuacion

Al 31de diciembre de

2013 2012

Odfiell Maritime Maritime CSAV SSM ov Totales Odfjelly Maritime Maritime CSAV SSM Invermar Totales

y Shipping Shipping Group Panam Bermud Vapores Shipping & Shipping Group Panam Manage

Vapore & Trading Agencies a a S.A. Trading Trading Agencies a ment S de

s S.A. Trading Inc. South Group Limited Internation Inc. South Group RL

Internati Africa alinc. Africa
onallinc. (P ty) Ltd. (P ty) Ltd.

% no controlador 49% 50% 50% 40% 50% 50% MUSS$ 49% 50% 50% 40% ,5% 50% MUSS$
Ingresos ordinarios 14.673 - 9.799 3.467 54.066 1151 83.156 11133 - 13.424 7.106 55.288 - 86.951
Resultado 1698 24 511 1064 305 (518) 3.084 3.112 1 638 2.763 276 2.805 .5959
Resultado integraltotal 1698 24 511 1420 305 (518) 3.44 3.112 1 638 2.620 276 2.978 9.625
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones
no controladoras 832 12 256 425 150 (259) 1416 1524 1 319 1105 138 1056 4.143
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utiizado s en) actividades de operacidon 2.165 - 605 399 188 (53) 3.304 559 - 84 2.859 324 (1334) 2.492
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utilizado s en) actividades de inversién (1135) - - 38 (58) (9.800) (10.955) (5.864) - - 14 (48) 1335 (4.563)
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utilizado s en) actividades de financiacién,
antes de dividendos de minoritarios 3.060 - 505 521 87 (11440) (7.267) - - 1500 2.217 196 - 3.913
Flujos de efectivo netos procedentes de
(utiizados en) actividades de financiacién (6.000) - (Lo10) (869) (175) (8.054) - - (3.000) (3.696) (323) - (7.019)
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C) Movimiento de Inversiones

c.1) Hasta el tercertrimestre de 2013 no se hausiéo compras ni ventas de subsidiarias. Sin
embargo en abril de 2013 se efectud el pago delrpgmpr MUS$ 1.650, correspondiente
al saldo por pagar de la adquisicion del 50% didiéh CSAV Agency Colombia Ltda.,
segun se indica en c¢.2.2) méas adelante.

c.1.2) Otros movimientos en subsidiarias:

Durante el primer semestre del afio 2013, la comapafdmo parte de su proceso
dereestructuracion organizacional, cuyo objetivingipal fue el de obtener sinergias
ymayores eficiencias en cada regién donde operaidide fusionar operacional y
administrativamente Companhia Libra de Navegaca®SAV Group Agencies Brazil
Agenciamento de Transportes Ltda., dos filiales dae compafiia mantiene en
Brasil.Producto de dicha fusion, se reconocié sultado positivo de MUS$ 11.788, en
consideracion a que se aplicara dicho impuestasgcziones de similar naturaleza o a los
impuestos a la renta, que genere la compafiafudaona

Adicionalmente a lo anterior, se reconocio un actier impuestosdiferidos en la compafia
fusionada, por el derecho a utilizar las pérdideslg compafiiaacumula hasta la fecha, por
un monto de MUS$ 48.139, segun se sefala en nqiar20(h.i).

Como parte de este proceso, Companhia Libra degdase paso de ser de propiedad del
grupo Tollo S.A. a compartir su propiedad en lasestades CSAV Inversiones Navieras
S.A. con un 42,2% y el grupo Tollo S.A. con el aest 57,8%.

c.1.3) Dividendos pagados por subsidiarias

Durante el afio 2013, las subsidiarias del griggamn dividendos a las participaciones no
controladoras por un monto de US$ 3.881 (US$4eri7él 2012).

c.2) Durante el periodo terminado al 31 de dicieamite 2012 se han efectuado las siguientes
transacciones significativas de compra y ventandersiones:

c.2.1) Divisién de Sociedad:

En el primer semestre 2012, producto del cumplitoiede la suscripcién de acciones
acordado en junta extraordinaria de accionista® dkd octubre de 2011, se procedi6 a la
divisiéon de la sociedad, transfiriéndose la totalidde las acciones de la subsidiaria
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A.aanueva sociedad, Sociedad Matriz
SAAM S.A,, creada para tales efectos.
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c.2.1) Division de Sociedad, continuacion

El efecto de la division se refleja como una dismion en el estado de Situacion
Financiero de acuerdo a lo siguiente:

MUS$
Activos Corrientes 191.230
Activos No corrientes 703.625
Pasivos Corrientes 94.867
Pasivos No corrientes 188.199
Patrimonio Neto 611.789

Del mismo modo, la operacion ya sefialada (divisiée)refleja como una disminucion en
las actividades de inversién por MUS$ 43.770, l@jdtem Otras entradas (salidas) de
efectivo, del estado de flujos de efectivo porjelacio terminado al 31 de marzo de 2012.

c.2.2) Adquisicion de participaciones:

Con fecha 31 de mayo 2012, el grupo, a través ddilkales Tollo Shipping Co. S.A.
(Panamd) y CSAV Inversiones Navieras S.A (Chilepadcedié a la adquisicion de la
empresa Invermar Managements S. de RL (Panamebg)etaria del 50% de las acciones
de la sociedad filial CSAV Group Agency ColombiallLta adquisicion se efectué a las
empresas Allerton Investments Limited; Minimax Istteen tLLC y Neo-Ventura
Investments, LLC.

El monto de la adquisicion ascendié a MUS$ 8.4%0lod cuales al 31 de diciembre de
2012 se ha pagado un monto de MUS$ 6.800, quedaenidiente un pagaré por MUS$
1.650, con vencimiento en marzo de 2013.

El valor libros de la participacion adquirida astiena MUS$ 1.236. Conforme a la

normativa contable la sociedad (CSAV Group) recanon cargo a resultados acumulados
por un monto de MUS$ 7.214.
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c.2.3) Otros movimientos en subsidiarias:

Durante el primer semestre del afio 2012, las sadexdInversiones Plan Futuro S.A. e
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. fueron absorbidasl@@ubsidiaria Tollo Shipping Co.
S.A.

Por otro lado, en octubre de 2012, la subsidi@oavina Shipping Co S.A. aumentd el

capital en MUS$ 1.000.000 el cual se materializaliemge la capitalizacion de la deuda
que esta subsidiaria mantenia con su matriz (CSAV).
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El movimiento de las inversiones al 31 de diciende&®013 es el siguiente:

Porcentaje de Saldo Participacion Dividendos Otras Saldo al

Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad inicial en resultados recibidos variaciones 31.12.2013

directo e

indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. Peru Dolar 47,97% 7,266 ,8904 (1,919) - 10,237
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra 5090 140 706 (700) (1) 145
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG Alemania Déla  50,00% 229 - - (229) -
Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco  Dolar 50,00% 4,074 1,841) - - 2,733
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) Bermudas Doélar B0 25 (8) - - 17

Totales 11,734 4,247 (2,619) (230) 13,132

Con fecha 7 de octubre de 2013 se concreto la denta participacion en la coligada Globe Il HotgiSchiaffahrts & Co. KG, por un valor
de MUS$ 285. Al 31 de diciembre de 2013 no ha patgado este valor y se presenta como otras cysotasbrar.
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El movimiento de las inversiones al 31 de diciende&®012 es el siguiente:

Otras
Porcentaje de Saldo Participacién Dividendos variaciones( Saldo al
Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad  inicial enresultados recibidos ) 31.12.2012
directo e
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. Peru Délar 47,97% 5.494 9534 (4.065) 884 7.266
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra 5090 531 1.202 (1.582) (11) 140
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG Alemania Déla  50,00% 229 - - - 229
Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco  Délar 50,00% 7.732 1.116) (2.500) (42) 4.074
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) Bermudas Ddlar 200 35 (10) - - 25
Aerosén Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 3.802 - - (3.802) -
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile Ddélar BB 7.674 - - (7.674) -
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 9.516 - - (9.516) -
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. Chile esdP 50,00% 221 - - (221) -
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 459 - - (459) -
LNG Tugs Chile S.A. Chile Peso 40,00% 331 - (331) -
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 5.834 - - (5.834) -
Puerto Panul S.A. Chile Ddélar 14,40% 2.769 - - (2.769) -
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Ddélar ,BD% 38.516 - - (38.516) -
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Ddélar , B 27.222 - - (27.222) -
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso 5%,00 2.578 - - (2.578) -
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Peso 50,00% 103 - - (103) -
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso 50,00% 7.527 - - (7.527) -
Tecnologias Industriales Buildtek S.A. Chile Peso 690 1.143 - - (1.143) -
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Délar 15,00% 2,714 - - (2.714) -
Sub totales 124.430 5.029 (8.147) (109.578) 11.734
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Otras
Porcentaje de Saldo Participaciéon Dividendos variaciones( Saldo al
Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad inicial enresultados recibidos *) 31.12.2012
directo e
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sub total hoja anterior 124.430 5.029 (8.147) (109.578) 11.734
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 25,00% 21.1 - - (9.121) -
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 50,00% 0.4 - - (1.402) -
Elequip S.A. Colombia Délar 49,80% 3.006 - - (3.006) -
Equimac S.A. Colombia Doélar 49,00% 1.402 - - (1.402) -
G-Star Capital, Inc. Holding Panama  Ddélar 50,00% 1.609 - - (1.609) -
Tramarsa S.A. Peru Délar 50,00% 14.521 - - (14.521) -
Gertil S.A. Uruguay Délar 49,00% 4,294 - - (4.294) -
Otras inversiones menores 464 - - (464) -
Totales 160.249 5.029 (8.147)  (145.397) 11.734

(*) Bajo este grupo se incluyen principalmemt $aldos correspondientes a las inversiones qo&nia la sociedad Sudamericana, Agencias Aéreas y
Maritimas, los que se rebajan por efectos de laidiv, mencionada en Nota 27.
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Nota 15 Inversiones en Sociedades Contabilizadasrps Método de la Participacion, Continuacion

Resumen de informacién sobre asociadas al 31casrntire de 2013:

Nombre de la asociada Porcentaje de Act.lvos ACtIYOS no Pa§|vos Paswos no Ingresps Res.ulta'd'o del
propiedad Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Consorcio Naviero Peruano S.A. 47,97% 8.815 16.956 23.56 866 37.004 10.195
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (UK) 50,00% 1.160 4 877 4.193 1.408
Dry Bulk Handy Holding Inc. 50,00% - -
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) 50,00% 34 - - - - (8)

Resumen de informacion sobre asociadas al 31caartire de 2012:;

Nombre de la asociada Porcentaje de Act_lvos ACtIYOS no Pa_swos PaS|_vos no Ingresps Res_ulta_d_o del
propiedad Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consorcio Naviero Peruano S.A. 47,97% 9.476 11.475 45.24 559 32.713 9.250
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (UK) 50,00% 1.494 3 P 1 6.274 2.404
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG 50,00% 2.985 063 3.495 - 10.513 -
Dry Bulk Handy Holding Inc. 50,00% 20.267 - 5.382 - 79.547 (2.232)
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) 50,00% 49 - 37 - - (20)
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Nota 16 Activos Intangibles Distintos de la Plusvé

Clases de activos intangibles neto

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 201
Amortizacion Amortizacion

Bruto acumulada Neto Bruto acumulada Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Patentes, marcas registradas y otros derechos,
neto 121 (85) 36 110 (66) 44
Programas informaticos 4.828 (4.519) 309 4.799 (4.177) 622

Total activos intangibles 4.94¢ (4.604 34E 4.90¢ (4.243 66€

El detalle y movimiento de las principales clasesadtivos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y otros activos intangiblemuestran a continuacion:

Patentes, marcas
registradas y otros  Programas  Total activos

Movimiento al 2012 derecho informaticos intangibles
MUS$ MUS$ MUS$

Valor neto al 1 de enero 2013 44 622 666
Adiciones - 59 59
Amortizacion del perioc (19) (342 (361
Incrementos (disminucién) en el cambio de monetiajera 11 43 54
Otros incrementos (disminucion) (73) (73)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2013 36 309 345

73



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 16 Activos Intangiblesdistintos de la plusvadi, Continuacion

Concesiones

portuarias,
Patentes, marcas operacion de
Costos de registradas y Programas remolcadores y Total activos
Movimiento al 201z desarrollo otros derecho: informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Valor neto al 1 de enero 2C 46€ 642 5.57¢ 57.261 63.94¢
Adiciones 11 231 34z
Amortizacion del perioc (65) (392 (457
Incrementos (disminucion) en el cambio de
moneda extranjera - (2) (7) - (9)
Otros incrementos (disminuciort) (466) (642) (4.786) (57.261) (63.155)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2 4 622 666

* Se incluyen MUSS$ 63.064 correspondientes a loosald Sudamericana, Agencias Aéreas y MaritimasgBié\se rebajan
por efecto de la divisiéon, mencionada en Nota Z
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Nota 17 Plusvalia

El detalle de las plusvalias es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

2013 2012

MUS$ MUS$
Compafiia Libra de Navegacion (Uruguay) 8.37¢ 8.37¢
Compafiia Libra de Navegacao ¢ 5.14: 5.14:
CSAV Agency Italy S.P./ 2.43: 2.32¢
Agencias Grupo CSAV (México) S.A. de C 26€ 26¢&
Wellington Holding Group S.; 45.00: 45.00:
Norasia Container Lines L 21.30( 21.30(
CSAV North & Central Europe Gm 1.971 1.89:
CSAV North & Central Europe N.' 711 681
CSAV North & Central Europe B.' 4.34: 4.15¢
CSAV Agencia Maritima Sl 3.46( 3.31¢

CSAV Group Agency (Hong Kong) L1 52 52

CSAV UK & Ireland Limitec 1.99(C 1.99C
CSAV Denizcilik Acentasi A. 8.23¢ 8.23¢
Totales 103.294 102.744
El movimiento de las plusvalias, se muestran ¢éabla siguiente:
Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de ene 102.74« 117.60¢
Variacion por diferencias de conversion 550 242
Variacion por divisién de Sudamericana, Agencias
Aéreas y Maritimas S.A. - 5.106)
Totales 103.29¢ 102.74«

Las plusvalias que ha adquirido la Compafiia eulifesentes negocios le ha permitido operar
local, regional y globalmente. En opinion de la emistracion, y a pesar de las adversas
condiciones de mercado actuales, los valores ltpgerepresentan son superiores a sus valores
contables. No obstante lo anterior, al cierre deHetados Financieros anuales, la Compafia
realiza una evaluacion que le permite validar Ernvde las plusvalias adquiridas, mediante una
estimacion y sensibilizacién de los flujos futueogargo plazo de los negocios descontados a
una tasa de costo de capital.
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El resumen de Propiedad, Planta y Equipo (costoriae) es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 201
Propiedad, Depreciacién  Propiedad, Propiedad, Depreciacién  Propiedad,
Planta 'y acumulada Planta 'y Planta 'y acumulada Planta y
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccién en cur 57.441 57.447

Terreno 2.14: 2.14: 2.14: 2.14:
Edificios 20.32( (3.994 16.32¢ 19.98: (3.449 16.53:
Magquinarias y equipt 77.08( (35.300 41.78( 77.07¢ (32.509 44.56¢
Equipos de oficin 31.88: (26.991 4.891 28.54: (22.073 6.47(C
Buque: 1.303.30: (203.721 1.099.58: 1.433.60: (199.507 1.234.09!
Equipos de transpo 44k (342 10¢ 84¢ (614 234
Otros 8.321 (5.535 2.78¢ 11.85¢ (8.092 3.76¢
Totales 1.500.93! (275.883 1.225.05! 1.574.04i (266.244 1.307.80:

En item Edificios se encuentra registrado las canstones (instalaciones) pertenecientes al
Grupo CSAV, y que son utilizados en sus operacionesales.

En el Rubro Maquinaria se clasifican las maquirsaadquiridas por el Grupo, utilizadas en
el objeto de la prestacion de servicios. Ademaspsassentan los repuestos y piezas
especificas de baja rotacion y que seran utilizadafituras prestaciones de servicios, y los
montos asignados para carenas de los Buques.

A la fecha de cierre de los presentes Estados €igas, la sociedad y sus subsidiarias no
presentan evidencias de deterioro. En ciertos @ctoperacionales, principalmente naves,
cuya vida util es de muy largo plazo y para lodesita Compaiiia utiliza el método del valor

presente de los flujos de los activos, las negatbeandiciones del mercado de corto plazo no
afectan significativamente el valor de dichos adiv
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Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

El detalle y los movimientos de las distintas catégs de Propiedad, Planta y Equipo activo fij8labe diciembre de 2013,
se muestran en la tabla siguiente:

Otras Total
Equipos de  propiedades, Propiedades,
Construccién en Edificios, Magquinariasy Equiposde Buques, transporte, plantay equipo, plantay equipo,
Al 31 de diciembre 2013 curso Terrenos neto equipos, neto oficina, neto neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial - 2.142 16.533 44.566 6.470 4.085 234 3.764 1.307.804
Adiciones 57.447 - - 93 1.138 12.612 143 71.433
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - (40) (32) (90.641) (25) (90.738)
Gastos por depreciacion - - (207) (2.839) (2.784) (56.589) 77) 717) (63.207)
Incrementos (disminucién) en el
cambio de moneda extranjera - - - - (107) - - (15) (122)
Otros incrementos (disminucion)
cambios - - - - 206 104 (54) (370) (114)
Total cambios 57.447 - (207) (2.786) (1.579)  (134.514) (131 (978) (82.748)
Saldo final 57.447 2.142 16.326 41.780 4.891 1.099.581 103 78@. 1.225.056
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El detalle y los movimientos de las distintas catés del activo fijo al 31 de diciembre de 20E2miestran en la tabla siguiente:

Otras Total
Equipos de  propiedades, Propiedades,
Construccion en Edificios, Maquinariasy Equiposde Buques, transporte, plantay equipo, plantay equipo,
Al 31 de diciembre 2012 curso Terrenos neto equipos, neto ofinina, neto neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 150.663 70.382 62.612 101.598 13.230 1.172.856 2.373 5.711 1.579.425
Adiciones 1.420 - - - 1.602 204.721 62 401 208.206
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - 17) (183) (1.353) (86) (43) (1.682)
Gastos por depreciacion - - (207) (2.867) (2.844) (51.917) (133) (2.006) (58.974)
Incrementos (disminucién) en el
cambio de moneda extranjera - - - - (37) - - 10 27)
Otros incrementos (disminucién)
cambios* (152.083) (68.240) (45.872) (54.148) (5.298) (90.212) 9¢2) (1.309) (419.144)
Total cambios (150.663) (68.240) (46.079) (57.032) (6.760) 61.239 @13 (1.947) (271.621)
Saldo final - 2.142 16.533 44.566 6.470 4.085 234 3.764 1.307.804

* Se incluyen MUS$ 418.934 correspondientes a lasale Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritinfasy8e se rebajan por efecto de la division, meradia en Nota 27.
La disminucién en Buques corresponde a Remolcadores
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Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, Continuacion

(1) Compras y Compromisos de compra y construcciéde Naves y de otras propiedades
planta y equipos:

1.1) Naves en Construccion

El Grupo CSAV mantiene contratos vigentes con kst internacionales para la
construccion de naves portacontenedores de 9.308 (Feen total), con una inversién
aproximada de US$ 568,4 millones y cuyos anticiges construccion ya pagados
ascienden aproximadamente a US$ 28 millones. Sraesp entrega durante el ultimo
semestre del 2014 y primer semestre del 2015.

(2) Otra informacién adicional sobre propiedades @nta y equipos.

Algunos bienes de propiedad planta y equipos selestian garantizando ciertas
obligaciones financieras, segun se describe en3fotaas adelante.

Al 31 de diciembre de 2012 la sociedad transfigdd® Construcciones en curso a Buques las
naves que han terminado su construccion e inickadpuesta en operacion. El resumen de
estos movimientos es el siguiente:

31.12.2012
MUS$
Naves (126.335)
Otras obras y maquinaria portuaria -
Disminucion por division de la sociedad (25.748)
Total otros incrementos (disminucién) en construoes en curso (152.083)

El monto de disminucion de propiedades planta ypegucorresponde a principalmente a la
venta de las Motonaves Puelo y Paine, por un mamtdUS$ 94.000.
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Nota 19 Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar poimpuestos Corrientes

El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagarmpuestos corrientes se indica en el
siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes yoneaites

Corrientes No corrientes
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

IVA por recuperar 9.346 9.159 -
Pagos provisionales mensuales 1.496 910 -
Impuestos renta por recuperar 6.521 3.165 7.841
Otros créditos fiscales 7 641 -

Total impuestos corrientes por cobrar 17.37( 13.87! 7.841

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 2.763 7.686
IVA por pagar 348 586
3.111 8.27:

Total impuestos corrientes por pagar

Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

(a) Las utilidades correspondientes a inversiones eprasas extranjeras se encuentran
gravadas en Chile con el Impuesto a la Renta deelai Categoria en el afio en que se
perciban. En el presente periodo, las filialesagwtiras directas han repartido dividendos
por MUSD 13.831 y dado que existen pérdidas trifmgaal 31 de diciembre de 2013, la
Compaiiia no ha efectuado provision de impuestoenta.
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Nota 20 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Rent&ontinuacion

(b) Al 31 de diciembre de 2013, la sociedad no regigto¥ision de impuesto a la renta por
existir pérdidas tributarias por MUS$ 1.690.784 (84J1.449.400en 2012).

(c) La sociedad Matriz no registra utilidades tribwtaracumuladas al 31 de diciembrede
2013 y 2012, asi como tampoco registra un fondaotdielades no tributarias al 31 de
diciembrede 2013 y 2012. No obstante lo anteriarsdciedad matriz provisiond el
impuesto del articulo 21 de la Ley de la Renta {@&aechazados) por MUS$ 92 (MUS$
248 en 2012).

(d) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sempmmsan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos igspor impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autdrfdzal. Los importes compensados son
los siguientes:

Activo por impuesto diferido Pasivo por impuesto diferido
3lde 31lde 31lde 31de
diciembre de diciembre de diciembre de diciembre de
Tipos de diferencias temporarias 2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién de vacaciones devengadas 179 221
Pérdidas tributarias 387.397 288.
Provisiones 14.715 18.863 -
Obligaciones post - empleo 70 66 (4
Rev. instrumentos financieros 110 93 -
Rev. propiedad, planta y equipos 4 - (679) (131)
Depreciaciones 221 282 (435) (241)
Créditos fiscales 18 133 -
Amortizaciones 31 42 -
Acumulaciones (o devengos) 141 277 (2)
Otros 2.200 2.705 (1.223) (443)
Totales 405.08t 311.57: (2.339 (819
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El movimiento en activos y pasivos por impuestos féridos reconocidos durante el

ejercicio:

Saldo al 01 Reconocido Reconocido Saldo al 31 de

de enero de enel enel Otras diciembre de
Tipos de diferencias temporarias 2013 resultado patrimonio  variaciones 2013
Provision de vacaciones 221 (42) - - 179
Pérdidas fiscales 288.889 98.508 - - 387.397
Provisiones 18.863 (4.148) - - 14.715
Obligaciones post-empleo 66 4 - - 70
Revalorizaciones de instrumentos financi 93 r 11
Revalorizaciones de propiedad, planta v eat ‘
Depreciaciones 282 (61) - - 221
Créditos fiscales 133 (115) - - 18
Amortizaciones 42 (11) - - 31
Acumulaciones (o devengos) 277 (136) - - 141
Otros impuestos diferidos 2.705 (439) (83) 17 2.200
Total Activos por impuestos diferidos 311.571 93.581 (83) 17 0%.086

Saldo al 01 Reconocido Reconocido Saldo al 31 de

de enero de enel enel Otras diciembre de
Tipos de diferencias temporarias 2013 resultado patrimonio  variaciones 2013
Obligaciones post - empleo 4 (4) - -
Rev. propiedad, planta y equipos 131 548 - - 67
Depreciaciones 241 194 _ _ 43
Acumulaciones (o devengos) - 2 - -
Otros 443 780 - - 1.22
Total Pasivos por impuestos diferidos 819 1.520 - - 2.339
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Saldo al 01 Reconocido Reconocido Otras Saldo al 31 de

de enero de en el enel variaciones diciembre de
Tipos de diferencias temporarias 2012 resultado patrimonio (@) 2012
Provisién de vacaciones 1,073 (368) - (484) 221
Pérdidas fiscales 185,775 103,772 - (658) 288,889
Provisiones 30,314 (10,847) - (604) 18,863
Obligaciones post-empleo 264 35 - (233) 66
Revalorizaciones de instrumentos financieros 149 93 - (349 9
Revalorizaciones de activos intangibles 15 - - (15)
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 158 - - 58)
Depreciaciones 396 (114) - - 282
Activos en Leasing 35 - - (35)
Créditos fiscales 224 (91) - - 133
Amortizaciones 42 2 - 2) 24
Acumulaciones (o devengos) 1,496 207 - (1,426) 277
Otros impuestos diferidos 5,612 (775) - (2,132) 2,705
Total Activos por impuestos diferidos 225,553 91,914 - (5,896) 311,571

Saldo al 01 Reconocido Reconocido Otras Saldo al 31 de

de enero de en el enel variaciones diciembre de
Tipos de diferencias temporarias 2012 resultado patrimonio (@)
Provisiones 279 - - (279)
Obligaciones post - empleo 879 3) - (872)
Rev. propiedad, planta y equipos 4,981 131 - (4,981) 13
Rev. Instrumentos financieros 2 - - 2
Rev. Activos intangibles 798 - - (798)
Depreciaciones 13,638 (184) - (13,213) 24
Activos en Leasing 530 - - (530)
Amortizaciones 74 - - (74)
Acumulaciones (o devengos) 221 - - (221)
Otros 1,842 308 272 ap79 44
Total Pasivos por impuestos diferidos 23,244 252 272 (22,949) 819

(*) Corresponde a la variacion generada por lssiivi de la Sociedad.
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(e) Efecto en resultados del impuesto a la renta e impsto diferido

Por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de

2013 2012
MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente (10.150) (14.215)
Gasto por impuesto Art. 21 LIR (¥) (116) (256)
Ajustes al impuesto del ejercicio anterior (55) (428)
Otros gastos por impuestos (666) (1.619)
Total gasto por impuestos corriente, neto (10.987) (16.518)
Gastos por impuesto diferido
Origen y reverso de diferencias temporarias 92.931 91.687
Otro gasto por impuesto diferido (870) (25)
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto 92.061 91.662
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 81.074 75.144
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciayjdaties continuas 81.074 57.430
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciayj@daties descontinuadas - 17.714

(*) LIR: Ley de impuesto a la renta.

(f Detalle de los impuestos llevados a resultado poagtes extranjera y Nacional

Por los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de
201z 201z
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corriente
Gasto por Impuestos Corriente, neto, extranjero (10.888 (15.085
Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional (99 (1.433
Resultado neto por impuestos corrie (10.987 (16.518
Gasto por impuestos diferidc
Gasto por impuestos diferidos, extran 48.47" (285
Gasto por impuestos diferidos, nacic 43.584 91.947
Resultado neto por impuestos diferi 92.06: 91.66:
Resultado neto por impuesto a las gana 81.07- 75.14«

84



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013
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(9) Un andlisis y la conciliacion de la tasa de impuesia renta calculado con arreglo a la

legislacion fiscal chilena, y la tasa efectiva m@uestos se detallan a continuacién llevados
a resultado por partes extranjera y nacional:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2013 de 2012
MUS$ MUS$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (167.626) (309.468)
Total gasto por impuesto a la renta 81.074 75.144
Utilidad (Pérdida) excluyendo impuesto a la renta (248.700) (384.612)
Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto 20,0% 49.740 20,0% 76.922
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones (1,75% (4.342)  (1,52% (5.832)
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imptas (11,33% (28.176 (3,51% (13.496
Efecto impositivo de gastos no deducibles impasitignt: 33,72y 83.85¢ 10,10% 38.82¢
Otro incremento (decremento) en cargo por impudstzde: (8,04% (20.002 (5,53% (21.278
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasabgal total
12,6% 31.334 (0,46%) (1.778)
Impuesto a la renta utilizando la tasa efectiv 32,6% 81.07: 19,54% 75.14¢

La Ley N° 20.630 aprobada el 27 de septiembre d2 2fodifico la tasa de impuesto de
primera categoria que se aplicara a las empresdasotilidades que se obtengan en los
afos 2012 y siguientes, dejandola en un 20%, ptariw, el célculo del impuesto a la
renta e impuestos diferidos, contemplan esa tgsaditiva.

(h) Recuperacién de activos por impuestos diferidos

El Grupo CSAV ha reconocido un activo por impuediferido derivado de la pérdida
tributaria de la sociedad matriz, como asi tami@émpanhia Libra de Navegacao (ver
mas detalles en Nota N°14 punto c.1.2.) y algutas gubsidiarias , en consideracion a
gue el analisis de flujos preparado por la admiusdn demuestra que la Compafia
espera generar flujos positivos, y por consecuenididades tributarias suficientes, que
permitiran cargar las diferencias deducibles prargas de las pérdidas tributarias.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013
Nota 21 Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros se desglosan enaglrotsiguiente:

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Corriente  No corriente Corriente  No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (a) (*) 105.400 531.299 67.064 804.410
Obligaciones con el publico (b) 6.916 48.373 7.522 58.372
Pasivos por coberturas (Nota 10¢ 52(
Totales 112.425 579.672 75.106 862.782

(*) En abril del 2013 la compariia prepagé el créditb AF, segun se explica en Nota 29.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 21 Otros pasivos financieros, Continuacion

(@)

Préstamos bancarios:

Al 31 de diciembre de 2013

Méas de 90
RUT Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcion Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 10afioso Porcionno  Total Tasa de Interés anual
RUT Deudor:¢ Entidad Deudora Pais Deudora Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Pais Acreedora onelta amortizacion dias afio Corriente afios afios afios afios mas corriente Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  Nominal Higa
Comparfifa Sudamericana de BTG Pactual S.A. Cayman
90160000-7 Vapores S.A. Chile 0-E Branch Islas Caimanes usD Al vencimiento 169 50.000 50.169 - - - - - - 50.169 3,4866% 3,4866%
Comparfifa Sudamericana de Banco Latinoamericano de
90160000-7 Vapores S.A. Chile 0-E Comercio Exterior S.A. Panama usD Al vencimiento 349 - 349 - 100.000 - - - 100.000 100.349 3,5866% 3,5866%
O-E OV Bermuda Limited Bermuda 0-E DNB Bank ASA Norway UsD Sstral 29 857 886 857 857 3.429 5.143 6.029  3,1326% 3,1326%
0-E HULL 898 Maipo Isla of Man 0-E BNP Paribas Francia uUsD Semakst 3.379 3.379 2975 2.975 5.950 20.470 - 32.370 35.749  3,9416% 3,9416%
0-E Hull 1794 Teno Marshall Islands  0-E BNP Paribas Francia USD meStal 5.503 5.503 4,538 4.538 9.077 22.692 13.300 54.145 59.648 3,8530% 3,8530%
0-E Hull 1796 Tubul Marshall Islands ~ 0-E BNP Paribas Francia usD Seahe 5.490 5490 4527 4.527 9.053 22,633 13.187 53.927 59.417  3,8493% 3,8493%
0-E Hull 1798 Tempanos Marshall Islands ~ 0-E BNP Paribas Francia D US Semestral 5.430 5.430 4.468 4.468 8.937 22342 13.529 53.744 59.174  3,8492% 3,8492%
0-E Hull 1800 Torrente Marshall Islands ~ 0-E BNP Paribas Francia SDU  Semestral 5.413 5.413 4.410 4.410 8.820 22.050 13.781 53.471 58.884  3,8491% 3,8491%
0-E Hull 1906 Tucapel Marshall Islands  0-E BNP Paribas Francia USD emeStral 5.124 5.124  4.153 4.153 8.307 20.767 13.844 51.224 56.348  3,8490% 3,8490%
0-E Hull 1975 Tolten Marshall Islands  0-E DVB Bank America NV st&tlos Unidos usD Trimestral 3.869 3.869 3.750 3.750 7.500 18.750 1.875 35.625 39.494 3,4738% 3,4738%
0-E Hull 1976 Tirua Marshall Islands ~ 0-E DVB Bank America NV dtkts Unidos uUsD Trimestral 4.227 4.227 3.750 3.750 7.500 18.750 2.813 36.563 40.790 3,4765% 3,4765%
0-E Limari Shipping Ltd. Marshall Islands ~ 0-E HSH Nordbark A Alemania usD Semestral 3.153 3.153 3.139 3.139 1.569 - - 7.847 11.000 1,6600% 1,6600%
0-E Longavi Shipping Ltd. Marshall Islands  0-E HSH Nordbagk Alemania uUsD Semestral 3.167 3.167 3.139 3.139 4.708 - - 10.986 14.153  1,6600% 1,6600%
0-E Chacabuco Shipping Ltd. Marshall Islands  0-E HSH NordBank Alemania usD Semestral 4.039 4.039 3.892 3.892 7.785 - - 15.569 19.608  1,6800% 1,6800%
0-E Palena Shipping Ltd. Marshall Islands  0-E HSH Nordbagk A Alemania usD Semestral 5.202 5.202 5.171 5.171 10.343 - 20.685 25.887  3,0100% 3,0100%
Totales 54.543 50.857 105.400 48.769 148.769 92.978  168.454 72.329 531.299 636.699
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a) Préstamos bancarios (continuacién):

Al 31 de diciembre de 2012

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota 21 Otros pasivos financieros, Continuacion

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

al 31 de diciembre de 2013

Mas de 90
RUT Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcion Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 10afioso Porcionno  Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Pais Deudora  Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Pais Acreedora onella amortizacion dias afio Corriente afios afios afios afios mas corriente Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  Nominal Hiea
0-E HULL 898 Maipo Isla of Man 0-E BNP Paribas Francia JS Semestral - 3.442 3.442 2975 2.975 5.950 23.445 - 35.345 38.787  4,1370% 208
O-E Hull 1794 Teno Marshall Islands 0-E BNP Paribas Eiean usD Semestral - 5.292 5.292 4538 4538 9.076 22.690 17.841 58.683 63.975 4,0493% 4,0493%
0-E Hull 1796 Tubul Marshall Islands 0-E BNP Paribas rieia usbD Semestral 5.277 - B8.27 4527 4.527 9.054 22,635 17.711 58.454 63.731  4,0307% 4,0307%
0-E Hull 1798 Tempanos Marshall Islands 0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 5.215 - 215 4.468 4.468 8.936 22.340 18.000 58.212 63.427 4,0286% 4,0286%
0-E Hull 1800 Torrente Marshall Islands 0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 5.152 - 158 4.410 4.410 8.820 22.050 18.191 57.881 63.033 4,0299% 4,0299%
0-E Hull 1906 Tucapel Marshall Islands 0-E BNP Paribas ranEia usbD Semestral - 4.862 4.862 4.153 4.153 8.306 20.765 18.001 55.378 60.240  3,9946% 3,9946%
0-E Hull 1975 Tolten Marshall Islands 0-E DVB Bank Ariger NV Estados Unidos usD Trimestral 3.834 - 3.834 3.750 3.750 7.500 18.750 5.625 39.375 43.209  3,5910% 3,5910%
0-E Hull 1976 Tirua Marshall Islands 0-E DVB Bank AnueriNV Estados Unidos usb Trimestral 4.111 - 4.111 3.750 3.750 7.500 18.750 6.563 40.313 44.424 3,6054% 3,6054%
American Family Life Assurance Company
0-E Tollo Shipping Co. Panama 0-E Of Columbus ( Aflac ) Estados Unidos JPY Semestral 3.351 - 3.351 - - 2788 278.778 282.129  4,1600% 4,1600%
0-E Limari Shipping Ltd. Marshall Islands 0-E HSH Noadiix Ag Alemania usbD Semestral - 3.159 3.159 3.139 3.139 4.708 - - 10.986 14.145  1,8904% 1,8904%
0-E Longavi Shipping Ltd. Marshall Islands 0-E HSH Nuadk Ag Alemania usD Semestral - 3.177 3.177 3.139 3.139 6.278 1.568 - 14.124 17.301  1,8838% 1,8838%
0-E Chacabuco Shipping Ltd. Marshall Islands 0-E HSHiddank Ag Alemania usbD Semestral 4.103 - 4.103 3.893 3.893 7.786 3.891 - 19.463 23.566  1,9226% 1,9226%
0-E Paine Shipping Ltd. Marshall Islands 0-E HSH NordbAg Alemania usD Semestral 5.561 - 5.561 5.156 5.156 10.312 5.157 - 25.781 31.342 2,2402% 2,2402%
0-E Puelo Shipping Ltd. Marshall Islands 0-E HSH Nordbag Alemania usbD Semestral - 5.312 5.312 5.156 5.156 10.312 5.157 - 25.781 31.093  1,9332% 1,9332%
0-E Palena Shipping Ltd. Marshall Islands 0-E HSH NardbAg Alemania uUsbD Semestral - 5.216 5.216 5.171 5.171 10.342 5.172 - 25.856 31.072  2,2406% 2,2406%
Totales 36.604 30.460 67.064 58.225 58.225 114.880  192.370 380.71804.410 871.474
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Nota 21

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Otros pasivos financieros, Continuacion

Ciertas obligaciones financieras estipulan restias a la gestion de la administracion o el
cumplimiento de ciertos indicadores financierogfisese detalla en Nota 35.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia cumplelasmestricciones (covenants) que las
obligaciones financieras estipulan.

(1SD 100000 00(

Entidad Financiera Covenant Condicion dic-13 dic-12
AFLAC (1) Razon de endeudamiento (consolidi Leverage Ratio no mayor que - 0,9¢
Cobertura de interes Minimo 2.5 (6,54
(JPY 24.000.000.00 Caja Minim: Minimo MUS$ 50.00( - MUSS$ 212.00
Obligaciones con el piblico - Bonos reajustafgazon Endeudamiento (Individu No mayor que 011 0,04
Razén Endeudamiento (Consolide No mayor que 1 0,71 1,0¢
(UF 1.950.000) Activos libres de gravamenes (Individt Mayor que 1. 12,44 34,91
U Patrimonio (Neto) (¢ Minimo MUS$ 350.00 MUS$ 1.016..42 | MUS$ 855.43
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Arrangelz?;az()n Patrimonio / Activos Minimo 30% 43% 35%
Crédit Industriel et Commercial (Co-Arrange ng X - - - —
azon Caja / Costos Financieros Minimo 1,35 2,44 2,05
(USD 437.500.000) Caja Minima Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 201.659  MUS$ 212.00
BNP Paribas S.A. (Mandated Lead Arrangelz?;az()n Patrimonio / Activos Minimo 30% 42% 35%
Crédit Industriel et Commercial (Co-Arrange ng X - - - —
azon Caja / Costos Financieros Minimo 1,35 2,44 2,05
(USD 119.770.000) Caja Minima Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 201.659 MUS$ 212.0
DVB Bank Caja Minim: Minimo MUS$ 150.00 MUS$ 201.65 MUS$ 212.00
Razén Caja / Costos Financie Minimo 1,3t 2,44 3,92
(USD 90.000.00¢ Patrimonio Tot: Minimo MUS$ 800.00 MUS$ 1.026.73 | MUS$ 865.51
Linea de credito sindigado Banco ITAU Childy,6n Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.3 67 0
otros (Banco Consorcio y Compafiia de Seglas
de Vida Consorcio Nacional de Seguros)| activos fibres de gravéamenes (Individual) Mayor 4u@ 12,44
(CLP 76.396.800.000) Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 1.026.74
Cesion dAeACreqnos ) Razén Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.3 710
TANNER Servicios Financieros
Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 1.026.7p4
(USD 60.000.00(
Credit Facility Agreement Razén Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.3 67 0
BTG Pactual
Patrimonio Total Minimo MUS$ 500.000 MUS$ 1.026.784
Linea de Crédito Razén Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.3 670
Banco Santander / Banco PENTA — —
Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 1.026.7p4
Banco Santander S.A. (Faciliy Agent) y Otmg{az()n Patrimonio / Activos Minimo 30% 43% -
(Co-Arrangers) Razon Caja / Costos Financieros Minimo 1,35 2,44
Patrimonio Total Minimo MUS$ 800.000 MUS$ 1.026.784
(USD 347.040.000) Caja Minima Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 1.026.73}
Credit Facilty Agreement Razén Endeudamiento (Consolidada) No mayor que 1.3 ,67 0
BLADEX
Patrimonio Total Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 1.026.74

(1) Este pasivo fue prepagado en abril de 2013.
(2) Patrimonio (neto) definido como Patrimonidlaitible a los propietarios de la controladora.
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Nota 21 Otros pasivos financieros, Continuacion
(b) Obligaciones con el publico

Corresponde a Bonos en UF al portador, desmaterits, reajustables y colocados en Chile.

Serie A1 Serie A2
Cantidad de bonos emitidos 190 100
Valor nominal de cada bono UF 5.000 UF 10.000
Valor nominal de las series UF 950.000 UF 1.000.000
Valor de colocacion (100% de la emision) UF 908.096 UF 955.891
Las condiciones de tasa y vencimiento son lasesitgs:
Al 31 de diciembre de 2013
Monto . . . Pais
Ne° de . . Tasa interés| Tipo de . Hasta 90 | Mas de 90 Total Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 Mas de 10 Total no
L Serie Moneda Nominal N Empresa Emisora Empresa R . . o .
Inscripcion contrato Amortizacion X dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente
Colocado Emisora
Compafiia Sud Americana de
274 A-1 U.F. 950.00p 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 5¢1 2.808 3.369 2.666 2.666 5.333 12.902 23.561
Compafiia Sud Americana de
274 A-2 U.F. 1.000.00p 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 591 2.956 3.547% 2.807 2.807 5.613 13.579 24.804
Totales 6.914 48.379
Al 31 de diciembre de 2012
Monto . i . Pais
Ne de . . Tasa interes] Tipo de . Hasta 90 | Mas de 90 Total Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 Mas de 10 Total no
s Serie Moneda Nominal N, Empresa Emisora Empresa R . . o .
Inscripcién contrato Amortizacién - dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente
Colocado Emisora
Compaiiia Sud Americana
274 A-1 U.F. 950.00p 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 611 3.454 3.p65 2866 864. 5.73 14.329 2.646 28.439
Compaiiia Sud Americana
274 A-2 U.F. 1.000.00p 0,06 Semestral Vapores S.A. Chile 643 3.314 3.B57 3j016 014. 6.03: 15.088 2.785 29.933
Total 7.524 58.37]
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013
Nota 22 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cueas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar se resume sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmehteegaadeudados a los proveedores habituales
de servicios, en el curso normal de los negocibgrdeo, y se detallan conforme a lo siguiente:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Consorcios y otros 30.101 28.519
Gastos de operacion 291.225 344.342
Contenedores 66.986 64.087
Financieros - 132
Administrativos 17.851 21.429
Dividendos 68 183
Otras cuentas por pagar 7.693 9.034
Totales 413.92- 467.72¢

Otras cuentas por pagar incluyen retenciones, atr@gdores varios.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 23 Provisiones

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Reestructu  Reclamaciones Contratos Otras
) . - Total
Corriente racion Legales Onerosos  Provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2( 68.517 21.07¢ 5.151 11.35¢ 106.10!
Provisiones del Perio . 49.74 55.86: 1.111 106.71°
Provision Utilizad. (67.728 (11.558 (5.247 (3.121 (87.654
Reversion de Provision No Utiliza . (196 (111 (307
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra . (200 1 (199
Otro Incremento (Decrement : (38) 9t 80i 86€
Saldo final corriente al 31 de diciembre de 20: 78¢ 58.82¢ 55.86: 10.047 125.52¢
Reestructu  Reclamaciones Contratos Otras Total
Corriente racion Legales Onerosos  Provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero de 2( 204.63: 19.00¢ 73.14¢ 11.39¢ 308.17!
Provisiones del Perio 184.40: 14.49 5.15: 2.91. 206.95¢
Provision Utilizad: (320.517 (12.106 (73.145 (2.680 (408.448
Reversion de Provision No Utiliza . (305, (127 (432
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra : (8) . (5)
Otro Incremento (Decrement* - (144 (144,
Saldo final corriente al 31 de diciembre de 20: 68.51% 21.07¢ 5.151 11.35¢ 106.10¢
No corriente

Saldo al 1 de enero de 2( . 1.882 374 2.25¢
Otro Incremento (Decrement* - (1.882 (374 (2.256

Saldo final no corriente al 31 de diciembre de 20.

* Se incluyen MUS$ 134 en saldo corriente y MUS$ @.2aldo no corriente correspondientes a los sald@&udamericana, Agenc
Aéreas y Maritimas S.A. que se rebajan por efeetia division, mencionada en Nota 27.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 23 Provisioneontinuacion

Provision por reclamaciones legales corresponde @dtimaciones de desembolsos derivadas de
pérdidas y perjuicios producidos a la carga trartada y por las investigaciones de las autoridades
de libre competenciaen el negocio de transportgeetd&ulos (car carrier) segun se indica en Nota

35.

Contratos Onerosos se refiere a la estimacion dellag servicios (viajes en curso) sobre los
cuales se tiene una estimacién razonable que p®sos obtenidos no cubriran los costos
incurridos al término del viaje, y por lo tanto, espera que los viajes cierren con pérdidas
operacionales. Se espera que estas sean utileadas proximos dos meses considerando el ciclo
de negocio de la Compaiiia.

Bajo Provision por reestructuracion se incluyen daimaciones de los costos de actividades
descontinuadas, segun se describe en Nota 32 ded@pes Descontinuadas y Reestructuracion
de Servicios Navieros.Se espera que estas seaaddd en un horizonte de no mas de un afio.

Otras provisiones comprende mayoritariamente, eltonequivalente a la estimacion de pérdida

por contenedores no devueltos por los clientegos@&e espera que estas sean utilizadas en los
préximos dos meses considerando el ciclo de neglecia Compaiia.

Nota 24 Otros Pasivos no Financieros

El detalle de los otros pasivos no financierod sgyaiente:

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

2013 2012
No No
Corriente  corriente Corriente  corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos operacionales en curso 68.221 - 55.311
Otros 1.327 4.207 1.832 3.51:
Totales 69.548 4.207 BR 3.51

Ingresos operacionales en curso corresponde al daltbs ingresos registrados a la fecha de cierre
de los estados financieros de aquellas naves gs& f@cha, se encontraron en curso.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 25 Obligaciones por Beneficios a los Empleados
a) Gasto por beneficios delejercicio

Por los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de
201z 2012
MUS$ MUS$
Sueldos y Salarios 132.064 122.433
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados 11.432 B7.77
Gasto por Obligacién por Beneficios Post Empleo 2.466 3.942
Otros Gastos de Personal 5.762 7.865
Total gasto por beneficic 151.72. 152.01¢
b) Provision por beneficios a los empleados
Al 31 de diciembre de 2013 Al 31 de diciembre de 2D1
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Vacaciones por Pagar 5.401 - 6.645 -
Participaciones 2.973 - 820 -
Beneficios postempleo 438 921 297 837
Totales 8.812 921 12.024 837
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 26 Clases de Activos y Pasivos Financieros

Descripcion especifica del activo o pasivo financie

Efectivo y equivalentes al efectivo

Seguro de moneda extranjera

Contratos de derivados de cobertura

Garantias por margenes de derivados

Otros instrumentos financieros

Cuentas por cobrar a deudores comerciales y aiegas por cobr
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Descripcion especifica del activo o pasivo finarcie

Préstamos Bancarios

Obligaciones con el publico

Pasivos por coberturas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagat
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
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8y 12

o]

10

21
21
21
22
10

Corrientes No Corrientes Valor razonable
31/12/201.  31/12/201. 31/12/201.  31/12/201. 31/12/201: 31/12/201;
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
201.659 212.000 - - 201.659 212.000
- - - 76.928 - 76.928
170 14.425 - - 170 14.425
- 75 5.287 7.647 5.287 7.722
282.081 304.579 73 89 282.154 304.668
24 3.501 3.369 - 3.393 3.501
483.934 534.580 8.729 84.664 492.663 619.244
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
105.40: 67.06¢ 531.24: 804.41( 640.171 873.06:
6.91¢ 7.522 48.37: 58.37: 56.690 67.37:
108 52C - - 108 520
414.72: 468.14¢ - - 414.723 468.144
29.89: 22.80¢ - - 29.893 22.805
557.041 566.055 579.614 862.782 1.141.585 1.431.904




COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 26 Clases de Activos y Pasivos Financieros, riéimuacion

Tasas de interés usadas para determinar el vatumable

Las tasas de interés promedio utilizadas en larrdatacion del valor razonable de los pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 etalldn a continuacion:

31 de diciembre 2013 31 de diciembre 2412

Pasivo financiero a tasa variable Libor + 2,87% Libd3,12%

Pasivo financiero a tasa fija 5,67% 6,16%

Los demas activos y pasivos financieros se enareativalor razonable o su valor contable es una
aproximacién razonable al valor justo.

Los préstamos bancarios se han valorizado segindg= en NIIF 13 bajo el nivel 2 de la
categorizacion de valorizacion, tasas de interéaeteado de operaciones similares.

Todos los demas activos y pasivos financieros sevhbrizado segun se indica en NIIF 13 bajo
nivel 1 de la categorizacién de valorizacion, aovale Mercado.

Nota 27 Patrimonio y Reservas

A)

a)

b)

Ejercicio 2013
Capital

El capital al 31 de diciembre de 2013, asciend&$ 21630.780.726,40 correspondientes a
15.467.953.531 acciones suscritas y pagadas.

Acuerdos de aumento de Capital

En Junta General Extraordinaria de Accionistaebcada el dia 29 de abril de 2013, se
acordo:

Dejar sin efecto el aumento de capital de la Saciextordado en la Junta Extraordinaria
de Accionistas d& de octubre de 2011, en la parte pendiente de aiptaesto es, en
US$177.506.112,50, representativa de 1.018.83&d&2nescuya emision, por ende, se
da cancelada para todos los efectos, de modo qeepithl de la Sociedad quede en el
monto efectivamente suscrito y pagado de US$2.02°082,41, dividido en
8.717.953.531 acciones, de una misma serie, sor waiminal. Se deja constancia que,
para todos los efectos, lo anterior no se congidlesma disminucion de capital de
conformidad a lo dispuesto en el articulo 20 dejl&eento de Sociedades Andnimas;
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién

b)

Acuerdos de aumento de Capital, Contine#dn

. Reconocer capitalizada, conforme a lo dispuestoel articulo 26 de la Ley sobre

Sociedades Andnimas, el mayor valor o “Primas désiéni por la cantidad de
US$173.324.132,88, producto de la colocacion dé7590.660 acciones emitidas con
cargo al aumento de capital aprobado por la Juxtiea&dinaria de Accionistas de 5 de
octubre de 2011, valor éste que considera la déffude los correspondientes costos de
emision y colocacién por US$4.181.979,59, de mode gl capital social quede en
US$2.301.127.045,29, dividido en 8.717.953.531caes, de una misma serie, sin valor
nominal, integramente suscrito y pagado;

. Aumentar el capital social desde la cantidad U&$52.301.127.045,29, dividido en

8.717.953.531 acciones, de una misma serie, sor waiminal, integramente suscrito y
pagado, a la cantidad de US$2.801.127.045,29,idwien 15.467.953.531 acciones, de
una misma serie, sin valor nominal;

El aumento de capital, ascendente a la cantid&#S$e500.000.000, se enterard mediante
la emision de 6.750.000.000 acciones de pago. lales deberan ser suscritas y pagadas
dentro del plazo maximo que vence el 29 de abrihide 2016; y

. Adoptar las reformas de estatutos sociales pstdds demas acuerdos, que fueren

necesarios 0 convenientes para la materializa@dasddecisiones resueltas en esta junta.

Con fecha 9 de Agosto de 2013, se inscribio en efjigho de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el N @8 emision de 6.750.000.000
acciones de pago, de una Unica serie y sin valoinab, por un monto total de USD
544.821.755,68, con cargo al aumento de capitabas@fialado.

El plazo para la emision, suscripcion y pago daseatciones es de tres afios a contar del
29 de Abril de 2013.

Los fondos que se obtengan con esta emision deorascise destinaran (i) en
aproximadamente un 46%, a financiar en parte laiiamipn de siete nuevas naves
portacontenedores de una capacidad de 9.300 THidswe, |0 que corresponde a la
parte no financiada por terceros (y dicho finanaémo por terceros asciende al 60% del
precio de cada nave); (u) en aproximadamente un, 28%repago total del pasivo
financiero de corto plazo que la Sociedad mantigore el Banco Latinoamericano de
Comercio Exterior S.A. (BLADEX) incurrido para peggar la deuda que se mantenia con
American Family Life Assurance Company (AFLAC); ii)(en aproximadamente un
26%, a la inyeccion de caja adicional para contiruen los planes de desarrollo de la
Sociedad
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b)

B)

b)

Acuerdos de aumento de Capital, Contine#n

Esta emisidn se ofrecié en forma preferente y pplago de 30 dias contados desde 19 de
Agostos de 2013, a los accionistas que se encuemtseritos en el Registro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia habiéror a la fecha de publicacién del
aviso de opcién preferente, a prorrata de las aesigue posean inscritas a su nombre a
dicha fecha.

Se deja constancia que el precio de colocaciondiielS$0.04883618 por accion,
correspondiente al precio promedio de la acciorifisho dia habil previo al periodo de
opcién preferente.

El periodo ordinario de opcion preferente para rihbiscestas acciones fue del 19 de
Agosto de 2013 hasta el 18de Septiembre de 2013.

Las acciones no suscritas y pagadas durante digtiodp, y las que se originaron por
fracciones producidas en el prorrateo, fueron afeescen elmercadoel 24 de Septiembre
de 2013, en un remate abierto, el cual fue lidepdBTG Pactual Chile S.A. Corredores
de Bolsa y Santander S.A. Corredores de Bolsa.

Al término de estos periodos se ha suscrito y paghtl00,00% por ciento de la emision
ascendente a 6.750.000.000acciones, equivaleit69329.653.681,11

Ejercicio 2012
Capital

El capital asciende a US$2.305.309.024,91, correlipotes a 8.717.953.531 acciones
suscritas y pagadas.

Emision de acciones de pago.

Durante el primer trimestre de 2012 se terminoalecar la segunda emision de acciones
de pago, iniciada el afio 2011 (Ver en esta misnte Bo(Periodo 2011). (d), (I1)).

El periodo ordinario de opcion preferente para riiscestas acciones fue del 19 de

diciembre de 2011 hasta el 17 de enero de 20l12cawliose 3.222.357.834 acciones,
equivalentes a US$ 658.972.177.

98



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 27 Patrimonio y Reservas, Continuacién

b)

c)

Emision de acciones de pago, Continuaciéon

Con fecha 25 de enero de 2012, CSAV coloc6 a wmscenediante una subasta de un
librode 6rdenes en la Bolsa de Comercio de Santg@®000.000 acciones, recaudandose
enesta etapa US$ 128.835.000,00.

Las acciones no suscritas y pagadas durante lpasesmteriores, y las que se originaron
por fracciones producidas en el prorrateo, fueriacadas en segunda vuelta realizada
entre el 10 y el 15 de febrero de 2012, colocan@d¥ks.612.826 acciones, equivalentes a
US$ 412.192.823.

Al término de estos periodos se ha suscrito y pmghd00.00% por ciento de la emision
ascendente a 5.867.970.660 acciones, equivaleht8$ 4.200.000.000.

Division de Compafiia Sud Americana de Vapores S.A

En Junta General Extraordinaria de Accionistaghralda el dia 05 de octubre de 2011, se
aprobd la division de la Sociedad constituyéndogeardir de ella una nueva sociedad
anonima abierta denominada Sociedad Matriz SAAM , Slé& anterior sujeto al
cumplimiento de las siguientes condiciones.

(i) que se suscriban y paguen - esto es, se recaatlerenos US$1.100.000.000 con
cargo al aumento de capital indicado en el punt(Ajll) precedente; y

(i) que se obtengan los consentimientos de terceros pae obligaciones
contractuales asumidas por la Sociedad o Sudamario®gencias Aéreas vy
Maritimas S.A., deban consentir en la division entse les detone algin derecho
bajo los respectivos contratos.

Con fecha 15 de Febrero de 2012, dado que ambalcmmes fueron cumplidas se
procedio a la division.

Dicha division produjo, una disminucion en el Ratmio de Compafia SudAmericana de
Vapores S.A.que ascendié a MUS$ 603.349 (Mismorwddb Patrimonio de SM-SAAM),
razon por la cual el patrimonio después de findbzal aumento de Capital y de los
resultados del primer trimestre, ha quedado comeesi
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a) Division de Compariia Sud Americana de Vapores S.Acontinuacion

MUSS$
Capital emitido 2.305.309
Ganancias (pérdidas) acumuladas ( 1.474.106)
Otras Reservas ( 12.323)
Patrimonio atribuible a los propietarios
la controladora 818.880
C) El detalle del movimiento de acciones essguiente:
Numero de Ndmero de NGmero de
acciones acciones acciones con
Serie suscritas pagadaxs derecho a voto
Unica 15,467,953,531 15,467,953,531 15,467,953,531
201: 201z
Acciones Acciones
En nimero de acciones comunes comunes
Emitidas al 1 de enero 8,717,953,53 2,850,852,62
Emitidas por efectivo 6,750,000,00 5,867,100,90
Emitidas al 31 de diciembre 15,467,953,53 8,717,953,53

D) Costos Emision de Acciones

Al 31 de diciembre de 2013 los costos de emisidgiados al aumento de capital referidos
en el punto A) de esta nota asciende a MUS$ 1.ROBS$ 4.150 en 2012), y se
presentaban bajo el item Otras Reservas del patidmo
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E) Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

Al 31 de Al 31 de diciembre
diciembre de de 2012
2013
MUS$ MUS$
Reserva de Conversién por diferencias de cambiocgurersion (3.484) (3.058)
Reserva de Cobertura de flujo de caja 2.09¢ (416,
Reserva de ganancias y pérdidas por planes deidiesefefinidos (8)
Otras Reservas (*) (1.667 (4.143
Total reservas (3.061 (7.617

(*) Ver punto D) anterior.

Explicacion de los movimientos:

Reserva de Conversién por Diferencia de Cambidooversion

La reserva de conversion comprende todas las difia® en moneda extranjera que surgen de la
conversion de los estados financieros de operazieneesl extranjero al aplicar el procedimiento de

traduccion de moneda funcional a moneda de reporte.

El saldo y movimiento de la reserva de conversiexplica a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Saldo inicial (3.058) 29.81
Variacién en Asociadas (Nota 15) (7) (53)
Subsidiarias y otras inversiones (419) (325)
Otros cambios (*) - (32.490)
Totales (3.484) (3.058)

(*) Otros cambios en Reserva de Conversion corregmasi en su totalidad a los saldos de
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas que Isgare por efectos de la division indicada
precedentemente.
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E) Otras Reservas, Continuacion
Reserva de Cobertura de Flujo de Caja
La reserva de cobertura comprende la porcion geael efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flejaaja relacionados con transacciones cubiertas
gue aun no ocurren. EI movimiento del ejercicioesglica por la realizacion de las coberturas

contables reconocidas en patrimonio al inicio gkicecio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertumxpdica a continuacion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Saldo inicial (416) (116)
Monto realizado en el ejercicio 520 (740)
Incremento por derivados de cobertura de flujosfeetivo 1.994 (416)
Otros cambios - 856
Totales 2.098 (416)

Reserva de Ganancias y Pérdidas por Planes dei@esiBEfinidos

La reserva de Ganancias actuariales por benefiosisempleo comprende la variacion de los valores
actuariales de la provision de beneficios post-empl

El saldo y movimiento de esta reserva se explmanénuacion:

Al31de Al 31 de
diciembre de diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Saldo inicial - 365
Aumento por variaciones en valores de provision @opleo
(8)
Otros cambios - (365)
Totales (8)
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F) DividendosyGanancias (Pérdidas) Acumulados

La politica de dividendos se describe en Nota .28 utilidades a distribuir seran las determisada
conforme a las instrucciones impartidas en la Erci945 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, y que se detallan a continuacion. Al 3tlidembre de 2013 y 2012 la Sociedad no ha
provisionado el dividendo minimo obligatorio poistix pérdida del periodo.

La utilidad liquida distribuible se determina, towda como base la “ganancia atribuible a los

controladores”, presentada en el Estado de Reesltadr Funcion de cada periodo presentado.
Dicha utilidad serd ajustada de todos aquellas rgdam generadas como consecuencia de una
variacion en el valor razonable de ciertos actiygmsivos, y que al cierre del ejercicio no estén

realizadas o devengadas. De esta forma, dichas@asaeran restituidas a la determinacion de la
utilidad liguida distribuible, en el ejercicio géstas se realicen o devenguen.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un controlresotbdas aquellas ganancias descritas
precedentemente, que al cierre de cada ejercicial anperiodo trimestral no hayan sido realizadas
0 devengadas.

En relacion a los ajustes de primera adopcion &Jfluidos en los Resultados Acumulados al 31
de diciembre de 2009, la Sociedad ha definido gumantengan como utilidades o0 ganancias no
distribuibles. Dichos ajustes de primera adopcimara los fines de determinar el saldo de
Ganancias o Pérdidas Acumuladas Distribuiblesceotrolados en forma independiente, y no son
considerados al momento de determinar dicho s&8ufoperjuicio de lo anterior, al momento de
realizarse o devengarse algunos de los montosdesadbs en los ajustes de primera adopcion
(IFRS), como se indica precedentemente, son iraswed la determinacion de las utilidades liquidas
distribuibles del periodo respectivo.

A continuacion se presenta un cuadro con la detecidn de la utilidad distribuible:

Al 31 de Al 31 de
diciembre de diciembre de

201z 201z

MUS$ MUS$
Resultado distribuible inicial (1.505.759) (1.184.936)
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadsontroladora (169.042) (313.611)
Otros ajustes a resultados acumulados del periodo - (7.212)
Utilidad liquida distribuible (1.674.801) (1.505.759)
Ganancia (Pérdida) Acumulada (1.645.455) (1.442.255)
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El detalle de los ingresos ordinarios se indicalesiguiente cuadro:
Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

201: 2012
MUS$ MUS$
Transporte Maritimo de Contenedores :
Ingresos Ordinarios 2,735,161 2,983,702
Otros Ingresos 151,606 95,178
Otros Ingresos por Servicios de Transporte Naviero 67,993 344,801
Resultado por grado de avance (48,810) 8,101
Total 3,205,95! 3,431,78:

El detalle de los Costos de explotacion se indical esiguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de

201: 2012
MUS$ MUS$
Transporte Maritimo de Contenedores :
Costos de la carga, Intermodal y otros relacionados ( 929,777) (1918,521)
Arriendo de Naves.Gastos de Puertos . Canalesos elacionadc (1,347,442 (1,318,14¢
Gastos de Combustible (629,354) (/810,203)
Otros Costos del Servicio de Transporte Naviero 2(E&53) (332,707)
Resultado por grado de avance 48,810 (8,832)
Total (3,210,417 (3,388,411

Segun se indica en Nota 3.16, desde la implemé&made las Normas Internacionales de

Contabilidad Financiera (NIIF), los ingresos ordios y costos de explotacion derivados de la
prestacion de servicios maritimos en curso se m@mnen resultados de acuerdo al grado de
realizacion de los mismos.

Para aquellas naves no incluidas en los contratesosos, los ingresos se reconocen solo en la
medida en que los costos relacionados (efectugolosjien ser recuperables, por lo cual la
compafiia reconoce ingresos y costos por el misnmianmmando una posicion conservadora.

El efecto de lo antes descrito significé reconageringreso y costo por MUS$ 48.810, por el
periodo terminado al 31de diciembre de2013 y uresmy costo por MUS$ 8.101 por elperiodo
terminado al 31 de diciembrede 2012, los cualesxda parte de los ingresos de actividades
ordinarias y de los costos de ventas indicadosedetemente.

En caso que se estime que una nave arrojara peédith se provisiona con cargo a los costos de
ventas (Contrato Oneroso), sin registrar en foreparada sus ingresos y costos (Nota 23).
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El detalle de los Gastos de administracion egeiente:

Por los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de

2013 2012

MUS$ MUS$
Gastos en remuneraciones del personal (140.350) (157.080)
Gastos de asesorias Administrativas (35.718) (18.101)
Gastos de comunicacion e informacion (11.503) (23.575)
Depreciacién y amortizacion (4.094) (4.603)
Otros (41.723) (47.954)

Total (233.388 (251.313

Nota 29 Otros Gastos por Funcién y Otras Ganancig$érdidas)
Otros gastos por funcién

Bajo el item otros gastos por funcién se incluyingpalmente, la provision efectuada por la
Compafiia, por MUS$ 40.000, para probables dessodbderivados de las investigaciones de la
autoridad de libre competencia, en el negocio desprorte de vehiculos (car carrier) segun se
indica en Nota 35 a.2).

Otras Ganancias (Pérdidas)

Bajo este item se incluye principalmente los efedel prepago de la deuda por MUS$ 258
millones que se mantenia con American Family LAfgsurance Company (AFLAC). Este

prepago se negocié con un descuento de 46% loigniic® reconocer una utilidad, neta de los
costos que se producen por dejar sin efecto eteelgucambio, de MUS$56.858.
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Nota 30 Ingresos y Costos Financieros

El detalle de los ingresos y gastos financierdadiea en el siguiente cuadro:

Por los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Ingresos Financieros
Ingresos por intereses en depdsitos a plazo 377 673
Otros ingresos financieros 113 1.088
Total 490 1.761
Gastos Financieros
Gastos por intereses en obligaciones financieras (35.209) (35.725)
Gastos por intereses de otros instrumentos finarsxcie (743) (748)
Otros gastos financieros (5.434) (2.136)
Total (41.386) (38.609)
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Nota 31 Diferencia de Cambio
Las Diferencias de cambio por partidas en moned#aargeras, distintas a las generadas por
inversiones financieras a valor razonable con casnén resultados fueron abonadas (cargadas) a
resultados de cada periodo segun el siguientdetetal

Por los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de
2013 2012
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (4.167) (2.541)
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobr&o. Ne (4.016) (12)
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 6.306 141.3
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes (2.025) (1.086)
Otros Activos (1.676) 40
Otros Activos Financieros (35) (37)
Total Activo (5.613) (2.322)
Préstamos que Devengan Intereses 5.918 (5.368)
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 0620. (2.519)
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas (10.503) (664)
Provisiones 129 128
Cuentas por Pagar por Impuestos (279) (1.122)
Otros Pasivos 517 275
Obligacion por Beneficios Post Empleo 65 1.121
Total Pasivo 15.912 (8.149)
Total Diferencias de Cambit 10.29¢ (10.471

107



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013
Nota 32 Operaciones Descontinuadas y Reestructuréci de Servicios Navieros

En el aflo 2012 se concluyé la implementacion thal de reestructuracion definido, por cuanto
CSAV ha alcanzado la estructura de servicios nasigrescala operada deseada.

Al 31 dediciembre de 2012 el detalle de los prialdp ingresos y gastos (costos) que explican el
total de las pérdidas por operaciones descontisusatalos siguientes:

MUS$
Nuevos contratos onerosos por subarriendo (115.234)
Reverso neto de provisior 40.51(
Provisiones adicional (69.170
Pérdida procedente de operaciones descontinuadas,
antes de impuesto (143.894)
Gasto por impuesto de operaciones descontinuadas 71317.

Pérdida procedente de operaciones descontinuadas 6.1812

Al 31 de diciembre del 2012, se consumieron y i&@n provisiones por MUS$ 196.302 con
cargo a la provisién tomada el afio 2011.

El flujo operacional neto por operaciones descaoatias durante el ejercicio 2012 ascendi6é a
MUS$ 280.009.
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Nota 33 Moneda Extranjera

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efecti

Otros Activos Financieros Corrien

Otros Activos No Financieros Corrie

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Cor

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacior
Inventario!

Activos por Impuestos Corrient

ACTIVOS CORRIENTES TOTALES

109

Moneda

CLP
USD
EUR
BRL
YEN
OTRAS

ust
EUR
OTRAS

CLP
ust
EUR
BRL
OTRAS

CLP
ust
EUR
BRL
YEN
OTRAS

CLP
USD

CLP
USD

CLP
USD
EUR
BRL
OTRAS

CLP
usb
EUR
BRL
YEN
OTRAS
Totales

31.12.201 31.12.201
Monto Monto
MUS$ MUS$

2.57¢ 6.07¢
139.54¢ 155.99:
19.72¢ 19.74«
13.97¢ 8.817
121 181
25.711 21.19¢
2.35¢ 14.10:

- 171

- 22¢

35 177
12.76¢ 20.63:
15C 21¢
1.03Z 18
1.091 1.38¢
7.69(C 8.50¢
222.58: 237.80!
21.63% 28.78°
14.09¢ 10.77(
40t 582
15.67¢ 18.12¢
24 5C

- 3.45]

43 98
78.95( 82.40(
1.41¢ 1.34¢
2.392 2.80¢
951 1.22(
2.66¢ 80t
9.94( 7.691
11.78¢ 16.25:
458.59( 517.19(
42.45¢ 50.14(
31.77: 20.40¢
52¢ 764
52.41¢ 48.63(
597.55: 653.38:
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 33 Moneda Extranjera, Continuacion

Activos No Corrientes

Otros Activos Financieros no corrier

Otros Activos no Financieros no corrier

Derechos por Cobrar no corrier

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas niertte
Inversiones Contabilizadas Utilizando el MétoddalParticipacié

Activos Intangibles Distintos de la Plusv:

Plusvalii

Propiedades, Planta y Equ

Activos por Impuestos , no corrien

Activos por Impuestos Diferid:

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES

TOTAL ACTIVOS

110

Moneda

CLP
uUsD
EUR
BRL

UF
USD
EUR
BRL
OTRAS

CLP
uUsD

USD

uUsD

uUsD
EUR
OTRAS

USD
EUR
BRL

uUsD
EUR
BRL
OTRAS

BRL

CLP
USD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
uUsD
EUR
BRL
OTRAS
Totales

UF
CLP
uUsD
EUR
BRL
YEN
OTHER
Totales

31.12.201 31.12.201
Monto Monto
MUS$ MUS$

36¢ 24¢€
4.57; 83.91¢
- 7
347 40¢
8 28
14.51: 9.831
73¢€ 134
82C 9€
7C 88
3 R
3.36¢ -
13.13: 11.73¢
18 74
207 38C
12C 21z
90.26: 85.11¢
13.03: 12.48:
5.14:
1.217.44: 1.300.88:
1.11¢f 1.50¢
4.70: 2.46¢
1.79¢ 2.94¢
7.841 -
12¢ 19C
354.83: 310.03¢
282 15€
48.93¢ -
907 1.18
8 28
56€ 52t
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Nota 33 Moneda Extranjera, Continuacion

Pasivos Corrientes
31.12.2013 31.12.2012

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio Hasta 90 dias 90 didsafio

Moneda Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros Pasivos Financieros Corrientes UF 1.152 5.764 1.254 6.268
Usb 56.392 49.117 33.773 30.460
YEN - - 3.351 -
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas par Pa CLP 1583 36 19.599 -
Usb 246.566 7.370 302.284 8.531
EUR 42.158 137 43.315 -
BRL 34.876 254 28.648 -
YEN 1.301 - 1.400 -
OTRAS 74.454 5.188 63.088 1.279
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas CLP 13.321 - 1.675 -
Usb 16.211 - 21.093 -
BRL 361 - 37 -
Otras Provisiones a Corto Plazo UsD 115.307 5.089 104.511 -
EUR 109 - 258 -
BRL 2.976 182 -
OTRAS 2.047 - 323 24
Pasivos por Impuestos Corrientes CLP 78 - - -
Usb 1.076 - 770 903
EUR 185 - 2 -
BRL 56 - 58 -
OTRAS 1.672 44 6.708 220
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead CLP 684 14 3.410 11
Usb 5.477 175 6.067 -
EUR 62 - 129 548
BRL 415 1.255 1.214 25
OTRAS 502 228 585 35
Otros pasivos no financieros corrientes usbD 66.631 2.448 55.490 469
EUR - - 81 -
BRL 218 251 - -
OTRAS - 934 169
TOTAL PASIVOS CORRIENTES UF 1.152 5.764 1.254 6.268
CLP 15.666 50 24.684 11
Usb 507.660 64.199 523.988 40.363
EUR 42514 137 43.785 548
BRL 38.902 1.760 30.139 25
YEN 1.301 - 4.751 -
OTRAS 78.675 5.460 71.638 1.727
Totales 685.870 77.370 700.239 48.942
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Nota 33 Moneda Extranjera, Continuacion
Pasivos no Corrientes

31.12.201 31.12.201
Vencimiento \Vencimiento
mas de 10 mas de 10
1 a3 afios 3abafios 5al0afios afios 1 a3 afios 3abafios 5al0afios afios
Moneda Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros Pasivos Financieros no Corrie UF 10,94¢ 10,94¢ 26,48 11,76¢ 11,76¢ 29,41: 5,431
CLP - - - - - - -
Usb 195,825 97,771 171,099 66,604 116,450 114,880 192,370 01,932
YEN - - - - - - - 278,778
Pasivos por Impuestos Diferic USD 2,33¢ - - - 81( - - -
EUR 2 - - - 4 - - -
OTRAS 1 - - - 5 - - -
Provisiones no Corrientes por Beneficios a los Eauih EUR 71 - 41C - 6€ - 31¢ -
OTRAS 44( - - - 247 - 20t -
Otros pasivos no financieros no corrie CLP 244 - - - 284 - - -
uUsD 3,13¢ - - - 3,164 - - -
BRL 822 - - - - - - -
OTRAS 3 - - - 64 - - -
Total Pasivos No Corrientes
UF 10,94¢ 10,94¢ 26,48: - 11,76« 11,76¢ 29,41: 5,431
CLP 24¢ - - - 284 - - -
USD 201,29¢ 97,77: 171,09¢ 66,60: 120,42: 114,88( 192,37( 101,93:
EUR 73 - 41C - 7C - 31¢ -
BRL 822 - - - - - - -
YEN - - - - - - - 278,77¢
OTRAS 442 0 - - 31€ - 205 -
Totales 213,82¢ 108,71 197,99( 66,60¢ 132,85( 126,64! 222,30t 386,14:
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Nota 34 Ganancia (Pérdida) por Accién

El resultado por accién al 31 de diciembre de 302812, se determina de acuerdo a lo siguiente:

31.12.201 31.12.201
Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores de inmsientos de
participacion en el patrimonio neto de la contlola (169.042) (313.611)
Promedio ponderado del nimero de acci 10.633.207.8¢ 8.277.986.75
Ganancia (Pérdida) por accion US (0,02 (0,04
En nimero de accione: 31.12.201 31.12.201
Emitidas al 1 de ene 8.717.953.53 2.850.852.62
Provenientes de emision de caj 6.750.000.00 5.867.100.90
Emitidas al cierre del perio 15.467.953.52 8.717.953.531
Promedio ponderado de accio 10.633.207.8¢ 8.277.986.75

Nota 35 Contingencias y Compromisos

A) Compafiia Sud Americana de Vapores S.A.
a.l) Garantias Otorgadas

a.1.1) Scotiabank - Carta de crédito Stand By

El 26 de marzo de 2010, Compafia Sud Americanaamiés S.A. otorgé una garantia bancaria, a
través del banco Scotiabank Chile, a favor de RetrBrasileiro S.A. (Petrobras), Rio de Janeiro -

Brasil, con el objeto de garantizar sus pagos aepcas de combustible en ese pais. El monto de la
garantia asciende a MUS$ 3.000 (tres millones darek americanos) con vencimiento el 09 de

Diciembre de 2013.

a.1.2) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 22 de noviembre de 2011, Compafiia Sud Ameridandapores S.A. otorg6 una garantia bancaria, a
través del banco Citibank N.A., a favor del BoafdCounty Commissioners, Miami Dade County. El
monto de la garantia asciende a MUS$ 100 (cienddidres americanos), con vencimiento el 17 de
noviembre del afio 2013.

a.1.3) Banco BICE - Carta de crédito Stand By
El 28 de diciembre de 2012, Compafia Sud Ameridandapores S.A. renové una garantia bancaria, a
través del Banco BICE Chile, a favor de Jardingf@hg Agency, Singapore. El monto de la garantia

asciende a MUS$ 560 (quinientos sesenta mil dokregicanos), con vencimiento el 31 de diciembre
de 2013.
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacién
A) Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuaai
a.1.4) BNP Paribas - Cinco Naves de 8.000 Teus

Compafia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotig@os de un crédito otorgado por un sindicato
de bancos liderado por BNP Paribas S.A, para finafe adquisicion de 5 naves de 8.000 Teus, todas
las cuales ya han sido recibidas por la CompafiaoBmBpromiso asumido por la Compafia incluye
fianzas y codeudas solidarias por el monto delitwréijente que aparece detallado al final de esta.
Adicionalmente, al 30 de septiembre de 2013, seréservado fondos por MUS$ 3.329 (tres millones
trescientos veintinueve mil délares americanodagruentas de servicio a la deuda de dichas caves

el objeto de asegurar el cumplimiento de un ratioimmo de 1,30 veces del valor de mercado de las
naves sobre el saldo insoluto de la deuda.

a.1.5) BNP Paribas - Crédito MN Maipo

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotig@os de un crédito otorgado por un sindicato
de bancos liderado por BNP Paribas S.A., paranainfiiamiento de la M/N Maipo, con fianzas y
codeudas solidarias por el monto del crédito vigepie aparece detallado por nave al final de egta n

a.1.6) HSH Nordbank - Naves de 4.050 Teus, 5.508 ¥6.500 Teus

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotgiaos de créditos otorgados por el banco HSH
Nordbank para el financiamiento de naves de 4.08@s,75.500 Teus y 6.500 Teus (MV Limari,
Longavi, Chacabucoy Palena) asumiendo fianzas yuttad solidarias por el monto del crédito
otorgado que aparece detallado por nave al finakteenota.

a.1.7) DVB Bank - Dos Naves de 8.000 Teus

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigaos de un crédito financiado por DVB
Bank, para la adquisicion de 2 naves de 8.000 Taeusfianzas y codeudas solidarias por el monto del
crédito vigente que aparece detallado por navieal de esta nota.

a.1.8) Documentos en Garantia

Existen otras garantias menores, cuyo detalle me@ssario proporcionar para la interpretacionode |
presentes estados financieros.
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion
A) Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuaai
a.2) Otras situaciones legales

La Compafia es parte demandada en algunos liigaoitrajes relacionados con el transporte deacarg
e indemnizaciones por dafios y perjuicios, y susteades contingencias de pérdida estan cubiertas po
seguros contratados. Existen provisiones suficigoéea cubrir dichos montos (ver Nota 23).

En particular, la empresa Transplata S.A. ha deadmd la sociedad matriz y dos de sus subsidiarias
por un monto de US$ 9.969.144 por eventuales pe&ygibcasionados por la terminacion de contratos
de agenciamiento maritimo en Argentina.

En relacion con procesos de investigacion por d¢oftan a la normativa de libre competencia en el
negocio de transporte de vehiculoar(carrier), a que hace referencia el hecho esencial de fethie
septiembre de 2012, asi como los existentes er ptriadicciones, el directorio ha decidido efectua
una provision de US$40 millones por los eventualestos que la compafiia pueda verse obligada a
pagar en el futuro como resultado de estos procesdsase a los volimenes del negocio de transporte
de vehiculos en los diversos traficos en que lapefita ha operado a nivel global. EI monto
provisionado es una estimacion de tales desembdis@s un criterio conservador. A la fecha, no se
cuenta con antecedentes para prever la fechardmeéde tales procesos.

Adicionalmente, sobre la base de las conductastigaelas por el Department of Justice de los EEUU,
algunos compradores finales de vehiculos, disttdreis de los mismos y empresas de transporte
(freigth forwarders) han presentado acciones dseclgor si y por quienes estén en una situacion
similar" en contra de un grupo de empresas dedicaldaansporte maritimo de vehiculos, entre ddlas
Sociedad y su agencia en New Jersey, por los elestdafios y perjuicios sufridos en la contratacion
de fletes o,indirectamente en la compra de vehdcutoportados a EE.UU. ElI volumen de
vehiculostransportados hacia a EEUU por la Sociedaés significativo. El grado de avance de estas
demandas es muy inicial, por lo que no es positienar si tendran algin impacto econémico para la
Sociedad. Similares acciones de clase se han pedsesn Canadé en contra de la Sociedad, entreotras
empresas, no obstante que la Oficina de Competdeci@anada cerrd la investigacion respecto dela
Sociedad sin formular cargos. Por lo anterior, godel estado de avance muy inicial de estasdemandas
no es posible determinar el grado de probabilidae €l resultado de las mismas sea adversoa la
Sociedad.

Con fecha 4 de noviembre de 30QInuestra filial, Corvina Shipping Co. S.A. (Panar@®rvina),
presentd una solicitud de arbitraje al London Cotithternational Arbitration (LCIA), en relacioron
el Joint Venture Agreement de fecha 23 de noviendwe2003 (JVA), suscrito respecto de la
participacién en la coligada "Dry Bulk Handy Haldilnc." (Panama, DBHH), a fin de que el tribunal
arbitral designado declare que Corvina no esti@adh a contra-garantizar a Dry Log Ltd. (Bermuda,
Dry Log), ni a procurar la contra-garantia de CSAWbf; las garantias de cumplimiento de contratos de
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Nota 35 Contingencias y Compromisos, Continuacion
B) Compaiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuaaid
a.2) Otras situaciones legales, continuacion

arriendo de naves a largo plazo celebrados por BHjde Dry Log entreg0, entre 2007 y 2011, a los
armadores japoneses duefios de las naves respectivas

Dado el estado muy inicial de avance de este aphjtno es posible estimar el resultado probable de
mismo.

a.3) Restricciones a la gestion

Los contratos de financiamiento que Compafiia Sudrisana de Vapores S.A. y sus filiales mantiene
vigentes, incluyen las siguientes restricciones gektion:

a.3.1) Obligaciones con el publico (Bonos Reajus&bUF 1.950.000 — a.) Mantener un nivel de
endeudamiento a nivel consolidado en que la reld@euda Financiera Consolidada / (Patrimonio Total

+ Interés Minoritario) no sea superior a 1,2 vebgddantener un Patrimonio minimo consolidado de
MUS$ 350.000. c) Mantener activos libres de gravarper 130% de los pasivos financieros
individuales de CSAV. d) Quifienco S.A. debera teniguencia significativa en el grupo controlador,
debera de ser el controlador del emisor, o dekeet al menos el 20% del capital suscrito y paghaiio
emisor. Excepto por lo indicado en letras c), desldafio 2011 las restricciones sobre los estados
financieros individuales fueron eliminadas, maréadbse vigentes solo las relacionadas a los estados
financieros consolidados.

a.3.2) Contrato de crédito con BNP Paribas S.Ar,una nave de 6.600 Teus por MUS$ 59.850 - a)
Mantener una liquidez minima de MUS$ 150.000. bphtdaer una relacién Capital a Activos superior a
30%. c) Mantener la relacién Caja a Costo Finandgual o superior a 1,35 veces.

a.3.3) Contrato de crédito con BNP Paribas S.A. goco naves de 8.000 Teus por hasta MUS$
437.500 - a) Mantener una liquidez minima de MUS®.A00. b) Mantener la relacién Capital a

Activos igual o superior a 30%. c) Mantener lacila Caja a Costo Financiero igual o superior & 1,3
veces.

a.3.4) Contrato de crédito con DVB Bank por dosasade 8.000 Teus por MUS$ 90.000 - a) Mantener
una liquidez minima de MUS$ 150.000. b) Mantenerpatrimonio total consolidado igual o superior a
MUS$ 800.000. c) Mantener la relaciéon Caja a Cdstmnciero igual o superior a 1,35 vedgs.
Quifienco S.A. debera tener influencia significatesa el grupo controlador, o debera de ser el
controlador del emisor, o deberéa tener al men@8%l del capital suscrito y pagado del emisor

a.3.5) Contrato de crédito con Banco Itau Chile,p linea de crédito comprometida hasta diciembre
de 2015 por hasta 76.396.800.000 pesos chilendglaatener un Patrimonio minimo consolidado de
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A) Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuaaio
a.3) Restricciones a la gestion, Continuacion

MUS$ 350.000. b) Mantener activos libres de gravarper 130% de los pasivos financieros
individuales de CSAV. c) Mantener un nivel de em#uiento a nivel consolidado en que la relacion
Deuda Financiera Consolidada / Patrimonio Totase@ superior a 1,3 veces, salvo para el 30 de junio
de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, donde lanramd podra ser superior a 1,35 y 1,25 veces
respectivamente. d) Quifienco S.A. deberd mantanerosdicion de controlador del deudor por el
periodo en que se mantenga vigente el contrato.

a.3.6) Contrato de cesion de créditos con Tannericges Financieros, por una linea de cesion de
créditos comprometida hasta agosto de 2014 pom HdktS$ 60.000 - a) Mantener un Patrimonio
minimo consolidado de MUS$ 350.000. b) Mantenenivel de endeudamiento a nivel consolidado en
que la relacion Deuda Financiera Consolidada /irRatio Total no sea superior a 1,3 veces.c)
Quifienco S.A. debera mantener su condicion de aedor del deudor por el periodo en que se
mantenga vigente el contrato.

a.3.7) Contrato de crédito con BTGPactual — Caymaméh, por una linea de crédito hasta agosto de
2014 por MUS$ 50.000 - a) Mantener un Patrimonimimd consolidado de MUS$ 500.000. b)
Mantener un nivel de endeudamiento a nivel conadbiden que la relacion Deuda Financiera
Consolidada / Patrimonio Total no sea superior 3aVEces.c) Quifienco S.A. deber4d mantener su
condicion de controlador del deudor por el periedgue se mantenga vigente el contrato.

a.3.8) Contrato de crédito con Banco SantandereChibr una linea de crédito comprometida hasta
septiembre de 2016 por hasta 40.684.800.000 pdsenas - a) Mantener un Patrimonio minimo
consolidado de MUS$ 350.000. b) Mantener un nigeeeddeudamiento a nivel consolidado en que la
relacion Deuda Financiera Consolidada / Patrimdioi@l no sea superior a 1,3 veces.c) Quifienco S.A.
debera mantener su condicién de controlador dedatepor el periodo en que se mantenga vigente el
contrato.

a.3.9) Contrato de crédito con Banco Santander [goAsiete naves de 9.300 Teus por hasta MUS$
347.040 - a) Mantener una liquidez minima de MUS®.00. b) Mantener la relacion Capital a

Activos igual o superior a 30%. c) Mantener lacila Caja a Costo Financiero igual o superior & 1,3
veces.d) Mantener un patrimonio total consolidgdal o superior a MUS$ 800.0@).Quifienco S.A.
deberé tener influencia significativa en el grupatmlador, o debera de ser el controlador desemi

o debera tener al menos el 20% del capital suscpgado del emisor

Adicionalmente, los créditos y los bonos obligataaCompafia a cumplir ciertas restricciones de
caracter afirmativo, tales como cumplimiento dkeja pago de impuestos, mantencion de seguros, y
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A) Compafiia Sud Americana de Vapores S.A., Continuaaio

a.3) Restricciones a la gestion, Continuacion

otras similares, asi como también a cumplir ciemagricciones de caracter negativo, tales comdano
prendas, excepto las autorizadas por el respectintrato, no efectuar fusiones societarias, exdegto
autorizadas, o no vender activos fijos. Un maydalteede las restricciones a la gestion, se obeegva

la Nota 21, de los presentes estados financieros.

B) CSAV Agency Llc

b.1) Garantias Otorgadas

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. mantierentégpara el desarrollo de sus operaciones una

carta de crédito por MUS$ 150 para garantizar elptimiento del contrato de arrendamiento de sus
oficinas en New Jersey, Estados Unidos de Nortaamér
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Hipotecas por Compromisos Financieros.

La compafia mantiene hipotecas sobre ciertos beepbgeto de garantizar las obligaciones finansiera
segun el siguiente detalle:

Valorcontable Saldo pendiente de

Acreedor Deudor ;—;prgn?; ;r;przpizr:;:::;z: de los actiyos la deuda zillcierre
comprometidos del periodo
MUS $ MUS $
BNP P aribas CSBC Hull898 Maipo Hipoteca Naval Nave 319. 35.749
HSH Nordbank Ag Limari Shipping Limited Hipoteca Nava Nave 23.749 11.000
HSH Nordbank Ag Longavi Shipping Limited Hipoteca Nev Nave 26.436 14.153
HSH Nordbank Ag Chacabuco Shipping Limited Hipo te cavid| Nave 33.281 19.609
HSH Nordbank Ag P alena Shipping Limited Hipoteca Nhva Nave 45.255 25.887
BNP P aribas Hull 1794 Teno Hipoteca Naval Nave 120.398 9.648
BNP P aribas Hull 1796 Tubul Hipoteca Naval Nave 120.909 59.417
BNP P aribas Hull1798 Témpanos Hipoteca Naval Nave 7321 59.174
BNP P aribas Hull 1800 Torrente Hipoteca Naval Nave 292. 58.884
BNP P aribas Hull 1906 Tucapel Hipoteca Naval Nave 883 56.348
DVB Bank Hull1975 Tolten Hipoteca Naval Nave 86.823 s )
DVB Bank Hull1976 Tirua Hipoteca Naval Nave 87.092 407

119



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 36 Compromisos por Arrendamientos Operativos

Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo CSAV arrieretarégimen de arrendamiento operativo
una cantidad de 63barcos (93 en diciembre 2012)8F.320contenedores (264.096 en
diciembre 2012).

El plazo de arrendamiento de barcos normalmenta eatre los tres meses y hasta un periodo
de 5 afios. En algunos casos, existen arriendosaglerrduracion y/o la opcion de renovar el
arrendamiento por periodos similares. Las modadisia tarifas son mayoritariamente fijas.

El costo de operar la nave, conocido como “runwiost”’, dependiendo de la nave, se estima
que varia entre los US$ 5.000 a US$ 9.000 al diaegle ser contratado junto o separado con
el arrendamiento del activo. En esta nota, y pamadfectos de presentar el gasto por
compromisos de arriendos operativos de activossypbgos futuros no cancelables, no se
incluyen los costos estimados de “running cost”.

Por otra parte, la Compariia ha arrendado barcescartos, por lo cual se han generado
ingresos futuros por arrendamiento. En el cascodedntenedores, el plazo de arriendo no
supera los 8 afos, y no existe la opcion de rem@vac

La siguiente tabla presenta los pagos futuros noiimo cancelables a valor nominal por
concepto de arriendos de activos (barcos y conteesd

Total
Compromiso Ingresos Total

MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 388.1p9 8.990 379p19
Entre uno y tres afios 409.974 - 409.974
Entre tres y cinco afios 265.490 - 26%.690
Mas de cinco afios 214.247 - 214.247

Total 1.278.02 8.59p 1.269.480

La tabla anterior excluye del costo de los baregsiellos que como parte del proceso de
reestructuracion han sido subarrendados a terggnassisionado de acuerdo a lo descrito en la
Nota 32.

Durante el afio 2013, la Compafiia ha imputado MU&$36(MUS$ 1.213.515 en 2012) a

resultados por concepto de arriendo de activoxd@bay contenedores) y MUS$ 167.483por
concepto de ingreso por subarriendo de naves (MU18£88 en 2012).
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Nota 37 Medio Ambiente

La Compaiiia, por la naturaleza de sus serviciofnawre en desembolsos relacionados con
el mejoramiento y/o inversion de procesos prodostivverificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a ga@x e instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiera afectar en forma directmdirecta a la proteccién del medio
ambiente.

Nota 38 Sanciones

Durante el ejercicio 2013 y 2012, tanto la Compaisas subsidiarias y directores y gerentes
no han recibido sanciones de parte de la Supedeieia de Valores y Seguros. Asimismo no
ha habido sanciones significativas a la Compafisuy subsidiarias de otras entidades
administrativas.

Nota 39 Hechos Posteriores a la Fecha del Estadm&nciero

Con fecha 22 de enero de 2014, la compafiia comooimé hecho esencial, la suscripcién de
un Memorandum de Entendimiento, que se extracta@nciacion:

CSAV ha sefalado publicamente en multiples ocasisnenterés en explorar asociaciones u
otras formas de combinacion empresarial con otmeieras para la explotacion del negocio de
portacontenedores, con miras a capturar mayoresoaheinergias y eficiencias.

En este contexto, con esta fecha, CSAV ha suscoto Hapag-Lloyd AG (“HL") un
Memorandum de Entendimientlémorandum of Understandingo vinculante que establece
las bases conforme a las cuales se combinariaggetioede portacontenedores de CSAV con
los negocios de HL, incorpordndose la primera cdiigpaomo accionista de la segunda con
una participacién accionaria del 30% (la “Transaicti.

Producto de esta Transaccion, CSAV pasaria a ssaydr accionista de HL y suscribiria un
pacto controlador con HGV Hamburger Gesellschaft r fiiVermégens-und
Beteiligungsmanagement, una sociedad controladalgp@iudad de Hamburgo, y Kiihne
Maritime GmbH, una sociedad controlada por el esgme Klaus Michael Kuhne. Los
miembros de dicho pacto concentrardn alrededor78¢&% de las acciones de la entidad
combinada.

La nueva compafia se transformaria en el cuarteadpe mundial con una capacidad de

transporte combinada de cerca de 1 millén de TEblgmenes de carga transportado de casi
7,5 millones de TEUs anuales y ventas combinadasgyoa de US$ 12 mil millones anuales.

Las sinergias esperadas de esta combinacion deioggerian cerca de US$ 300 millones
anuales.
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Adicionalmente, las partes han acordado desarnafigglan de negocios que permitira extraer
sinergias, potenciar mejoras en eficiencia openabds y renovar parte de la flota de naves.
Para esto, la Transaccion contempla, ademas, doendos de capital en la sociedad
combinada por un total de 740 millones de Eurograimplementados dentro de los doce
meses siguientes al perfeccionamiento de la TraitsacEl primer aumento de capital por
370 millones de Euros, seria suscrito 259 millafe&uros por CSAV, dentro de los cien dias
siguientes al perfeccionamiento de la Transaccldarego de este primer aumento de capital y
basado en los supuestos de la Transaccion, CSAN&emna participacion accionaria cercana
al 34% de HL. El segundo aumento de capital pasod70 millones de Euros adicionales se
espera que sea parte de la apertura de HL enda tehtro del plazo de un afo desde el cierre
de la Transaccion.

El perfeccionamiento de la Transaccion estd sajdégaconclusion satisfactoria de un proceso
de revision de informacion financiera, operaciogahtable y legal de cada una de las partes
(Due Diligence), a que las partes lleguen a acuegipecto de los términos y condiciones de
la documentacion definitiva y al cumplimiento deuma serie de condiciones suspensivas
usuales para este tipo de transacciones. Entiedahdiciones destacan (i) la aprobacion de la
Transaccion por los érganos competentes de cadaautes partes, (ii) la aprobacién de la
Transaccion por las autoridades regulatorias queesjmonda y (iii) la obtencion de los
consentimientos y autorizaciones que pudierenemzsarios por parte de terceros. Las partes
se han comprometido a negociar de buena fe logn@sny condiciones de la documentacion
definitiva y a trabajar en conjunto para obtenecweghplimiento de tales condiciones. Las
partes estiman que estas condiciones debieran csenplla fecha probable de cierre debiera
ocurrir dentro de un plazo de alrededor de 6 meses.

Sin perjuicio de lo anterior, expresamente se eclude la Transaccion los negocios de
transporte de carga a granel sélida, de cargaddquie carga refrigerada sin contenedores, y
de transporte de vehiculos (car carrier).

En virtud de lo anterior, el Directorio de CSAV &dd evaluar la conveniencia de citar en los
préximos dias a una Junta Extraordinaria de Acstagj a fin de proponerle la aprobacion de
un aumento de capital cuyo objetivo sera recauafdndos necesarios para (i) completar el
financiamiento para la adquisicion de las sieteemaportacontenedores de 9.300 TEUs
actualmente en construccion, por un monto de US$#00nes, (ii) concurrir al aumento de

capital por el monto comprometido por CSAV por 28@mes de Euros referido

precedentemente, y (iii) obtener los demas recursossarios para el cierre de la Transaccion.
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En adicion a lo ya informado, la compafia con fetBade febrero de 2014, también por
medio de un hecho esencial complementario, infder&structura de los aumento de capital,
como sigue:

(DCSAV llevard a cabo dos procesos de aumento aj@tat , los que seran citados
oportunamente por su Directorio, de manera tal spieconcluirdn uno durante el primer
semestre; y el segundo de ellos, durante el segseahestre, una vez que haya concluido
satisfactoriamente el proceso de Due Diligence &AWy HL y sea cierto que las
condiciones suspensivas de las que penda la niateriGn de la combinacion de negocio de
portacontenedores de CSAV con los negocios de Hhagan cumplido, lo que se espera
ocurra el 30 de junio de 2014. Lo anterior clarthedepende de las obtenciones de las
autorizaciones regulatorias requeridas para diamsaccion.

(i) El primer aumento de capital se propondra auata de Accionistas durante marzo de este
afio por un monto que permita recaudar efectivamgste 200 millones, que se destinaran a
completar el financiamiento necesario para la cooston de las siete naves
portacontenedores de 9.300 TEUS y satisfacer ladicdones de cierre de la Transaccion. En
este primer aumento de capital, es intencion deldiirio de la Compafia proponer a la Junta
de Accionistas que el precio de colocacion de d¢asespondientes acciones de pago sea igual
o mayor al promedio ponderado de las transaccionesitiles de la accion de CSAV durante
el periodo de 60 dias habiles bursatiles compresdidtre el trigésimo y el nonagésimo dia
habil bursétil anterior a la fecha de celebraciénlal Junta antes referida. Respecto a este
primer aumento de capital, CSAV ha obtenido el aampso de su controlador, Quifienco
S.A., de suscribir el remanente de acciones norigascdurante el periodo de opcién
preferente hasta completar la recaudacion de |& 208 millones del aumento de capital.

(i) El segundo aumento de capital se harad efectvélo en la medida y luego que la
Transaccion se haya materializado, y se propondmdaasegunda Junta de Accionistas que
éste sea por un monto de hasta USD 400 millonesseulestinard a suscribir un aumento de
capital en HL- una vez combinada con el negocid®dgacontenedores de CSAV — por un
monto total de Euros 259 millones (equivalente (b 7del aumento de capital que realizara
HL) y el remanente para cubrir diferencias quewsstpn producir en los saldos de las cuentas
de cierre comprometidos en la Transaccion. Ensesiando aumento de capital, es intencion
del Directorio proponer a la junta de Accionistqge cite con ese objeto, que la fijacion del
precio de colocacion de las correspondientes aeside pago sea delegada en el Directorio,
conforme al articulo 23 del Reglamento de Sociesldad®nimas.

123



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2013

Nota 39 Hechos Posteriores a la Fecha del Estadm&nciero, continuacion

(iv) En relacion a este segundo aumento de cgpirahasta USD 400 millones, el Directorio
estima necesario que se recaude al menos un mentdS® 200 millones que permita
concurrir al aumento de HL en a lo menos la praparque le corresponderia a CSAV en
dicho aumento de capital y contar con el finano@tt para completar los saldos de las
cuentas de cierre de la Transaccion. Respectesdestantes USD 200 millones, el Directorio
de CSAV ha instruido a la Gerencia la busquedaudetés alternativas de financiamiento, ya
sea a través de invitar a inversionistas que dwsmtrdirectamente acciones de HL en su
aumento de capital, en virtud de los derechos deripgion que le corresponda a CSAV; o
bien, a través de endeudamiento.

(v) Adicionalmente, el Directorio de CSAV ha insttol a la Gerencia para que maximice la
oportunidad de negocio exclusiva que significaipi@dr de los beneficios de la combinacion
de negocios con HL a través de CSAV, en aspeales tomo practicas de de gobierno
corporativo que permitan una visibilidad adecuael$od resultados de HL para los accionistas
de CSAYV, la eficiencia en la estructura societayiajna distribucién a los accionistas de
CSAV del 100% del flujo de caja libré¢e cash flowprovenientes de la inversion en HL.

Finalmente, informd que en esta etapa de la Traisano es posible cuantificar los efectos
que tendran estos Hechos Esenciales en los ressiltdd CSAV, y se estima que la
informacion necesaria para cuantificar dichos efeob estara disponible antes del cierre de la
misma.

Por hechos esenciales comunicados con fecha Zbderd de 2014, se informd lo siguiente:
1.En sesién del Directorio celebrada el dia de $®mwcordd citar a Junta Extraordinaria de
Accionistas de Compafia Sud Americana de Vapores(SCSAV”) para el proximo 21 de
marzo de 2014, a las 11:30 horas, a celebrarsé esfificio de CSAV, Plaza Sotomayor N°
50, entrepiso, Valparaiso.

Las materias a tratarse en dicha Junta ExtraordidarAccionistas son las siguientes:

- Acordar un aumento del capital de CSAV por has&200 millones o bien por el monto
gue determine la Junta.

- Aprobar la posible combinacion del negocio degmntenedores de CSAV con los hegocios

de Hapag-Lloyd AG, de acuerdo a lo previsto en @mdrandum de Entendimiento no
vinculante que se comunic6 como Hecho Esenciataa de fecha 22 de enero de 2014.
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- Este acuerdo da derecho a retiro a los accieniisaddentes en los términos del Art. 69 N° 3
de la Ley N°18.046, y se propondra a la Junta dueferido acuerdo quede sin efecto si se
ejerce el derecho a retiro por 5% o0 mas del tatdhd acciones de CSAV, o el porcentaje de
acciones gue determine la Junta, proponiéndosdéaralda Junta que se faculte al Directorio
para renunciar a la referida condicion.

- En general, adoptar las reformas de estatutoealesy todos los demas acuerdos, que fueren
necesarios 0 convenientes para la materializa@dasddecisiones que resuelva la Junta.

La citacion a la junta de accionistas referida & ldecho Esencial no produce efectos en los
resultados de CSAV.

2.Complementando lo informado en el hecho esedeidl4 de septiembre de 2012, en cuanto
a que el Directorio instruyd a la administracioimtlar la maxima colaboracion en relacion
con cualquier investigacion que tenga por objetterddnar la existencia de ilicitos
anticompetitivos relacionados con acuerdos de caofig en materia de precios y reparto de
clientes entre compafiias navieras en el transperteehiculos (car carrier), con esta fecha,
CSAV ha firmado un acuerdo denominado “Plea Agrediraon el Departamento de Justicia
de los Estados Unidos de América, en virtud del, cC8AV ha aceptado pagar una multa de
USD8.900.000.

Esta multa no tiene efecto en los resultados deVMG8Ado que la provision ya efectuada por
la Compafiia al 31 de marzo de 2013 cubre este monto

No han ocurrido otros hechos significativos, eefrd de enero de 2014 y la emisién de los

presentes Estados Financieros Consolidados, detear@nanciero o de otra indole que
puedan afectar la adecuada presentacion y/o ietagin de los mismos.
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