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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Puerto Terrestre los Andes Sociedad Concesionaria S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Puerto Terrestre los
Andes Sociedad Concesionaria S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y las correspondientes
notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion
financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 3 a los
estados financieros. La Administracion también es responsable por el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a
base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados
financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos Yy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
diseriar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Puerto Terrestre los Andes Sociedad
Concesionaria S.A. al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con instrucciones y normas de
preparacién y presentacion de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros descritas en Nota 3.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 3 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular
N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el gjercicio respectivo contra
patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, cambiando el marco de preparacion y presentacion de
informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser
adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al 31 de diciembre de 2014 y por el afio
terminado en esa fecha la cuantificacién del cambio del marco contable también se describen
en Nota 3. Nuestra opinion no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, a los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 de Puerto Terrestre los Andes Sociedad Concesionaria S.A. adjuntos, y en
nuestro informe de fecha 31 de marzo de 2014 expresamos una opinién de auditoria sin
modificaciones sobre tales estados financieros.

N2l

Cristopher Reveco V. EY LTDA.

Santiago, 7 de abril de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014 y 2013

(en miles de pesos)

Activos Nota 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6 171.143 179.351
Otros activos financieros, corrientes 7 5.757.347 6.956.189
Otros activos no financieros, corrientes 103 97
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 856.262 995.159
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 9 1.086.047 992.599
Activos corrientes totales 7.870.902 9.123.395

Activos no corrientes

Derechos por cobrar, no corrientes 54.483 56.114
Otros activos financieros, no corrientes 7 103.127 100.755
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 12.308.015 13.533.434
Propiedades, Planta y Equipo 12 376.493 469.715
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes 9 17.238.970 16.316.692
Activos por impuestos diferidos, no corrientes 11 971.896 346.039
Total de activos no corrientes 31.052.983 30.822.749
Total de activos 38.923.886 39.946.144

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2014 y 2013

(en miles de pesos)

Patrimonio y pasivos

Pasivos Nota 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 14 3.746.183 2.958.735
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 281.505 326.546
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 9 242.155 241.381
Otras provisiones, corrientes 15 - -
Pasivos por Impuestos, corrientes 10 182.098 242.786
Otros Pasivos no Financieros, corrientes 16 472.434 482.836
Pasivos corrientes totales 4.924.375 4.252.284

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes 14 26.750.075 28.223.690
Otras provisiones, no corrientes 15 524.134 582.369
Total de pasivos no corrientes 27.274.209 28.806.059
Total pasivos 32.198.584 33.058.344

Patrimonio

Capital emitido 18 5.882.654 5.882.654
Ganancias (pérdidas) acumuladas 18 2.138.528 1.750.665
Otras reservas 18 (1.295.880) (745.518)
Patrimonio total 6.725.302 6.887.801
Total de patrimonio y pasivos 38.923.886 39.946.144

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(en miles de pesos)

Estado de resultados Integrales por Funcidon

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcion

Gasto de administracion

Otras ganancias o pérdidas, por funcion

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones descontinuadas

Ganancia

Ganancia atribuible:
Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia, atribuible a participantes no controladoras

Ganancia

Ganancia por accion basica de operaciones continuas
Ganancia por accion basica de operaciones descontinuas

Nota

19
20

20

22

22

11

31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
11.563.098 11.566.352
(2.308.269) (2.361.685)
9.254.829 9.204.667
45.620 9.137
(3.545.331) (3.640.834)
- (1.178)
1.228.698 1.489.333
(2.050.391) (2.268.034)
(109.209) (164.750)
4.824.216 4.628.341
(845.926) (909.537)
3.978.290 3.718.804
3.978.290 3.718.804
3.978.290 3.718.804
3.978.290 3.718.804
283,94 265,42

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(en miles de pesos)

ESTADO RESULTADO INTEGRALES

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos

Otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del
periodo, antes de impuestos

Ganancias (Pérdidas) cobertura de flujo de caja antes de impuesto

Impuesto diferido cobertura de flujo de caja

Otro resultado integral que se reclasificara al resultado del
periodo, antes de impuestos

Otros componentes de otro resultado integral, antes de
impuestos

Otro Resultado Integral total

Resultado Integral Total

Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral total

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros

31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
3.978.290 3.718.804
3.978.290 3.718.804
(753.920) (338.187)

203.558 j
(550.362) (338.187)
(550.362) (338.187)
(550.362) (338.187)

3.427.928 3.380.617
3.427.928 3.380.617

3.427.928 3.380.617



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(en miles de pesos)

Capital Reservas Otras Otras Ganancias Patrimonio Participaciones Patrimonio
Emitido Coberturas Reservas Reservas (Pérdidas) atribuible a no Total
de Flujo de Varias acumuladas los Controladoras
Caja Propietarios
de la

Controladora

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 01.01.2014 5.882.654 (884.004) 138.486 (745.518) 1.750.665 6.887.801 - 6.887.801
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - - 3.978.290 3.978.290 - 3.978.290
Reservas Cobertura de Flujo de Caja - (550.362) - (550.362) - (550.362) - (550.362)
- (550.362) - (550.362) 3.978.290 3.427.928 - 3.427.928
Dividendos (3.758.405) (3.758.405) - (3.758.405)
Incremento (disminucién) por transferencias
y otros cambios - - - - 167.978 167.978 167.978
Total de cambios en patrimonio - (550.362) - (550.362) 387.863 (162.499) - (162.499)
Saldo final periodo actual 31.12.2014 5.882.654 (1.434.366) 138.486 (1.295.880) 2.138.528 6.725.302 - 6.725.302

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros



Saldo inicial periodo anterior 01.01.2013
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida)
Reservas Cobertura de Flujo de Caja

Dividendos
Incremento (disminucién) por transferencias
y otros cambios

Total de cambios en patrimonio

Saldo final periodo actual 31.12.2013

PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(en miles de pesos)

Capital Reservas Otras Otras Ganancias Patrimonio Participaciones Patrimonio
Emitido Coberturas Reservas Reservas (Pérdidas) atribuible a no Total
de Flujo de Varias acumuladas los Controladoras
Caja Propietarios
de la
Controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
5.882.654 (545.817) 138.486 (407.331) 1.537.160 7.012.483 7.012.483
- - - - 3.718.804 3.718.804 3.718.804
- (338.187) - (338.187) - (338.187) (338.187)
- (338.187) - (338.187) 3.718.804 3.380.617 3.380.617
(3.505.299) (3.505.299) (3.505.299)
- (338.187) - (338.187) 213.505 (124.682) (124.682)
5.882.654 (884.004) 138.486 (745.518) 1.750.665 6.887.801 6.887.801

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Estado de Flujo Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 13.768.903 13.676.144
Otros cobros por actividades de operacion 2.377.388 1.940.883
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (3.350.679) (2.926.486)
Pagos ay por cuenta de los empleados (1.828.826) (1.901.886)
Intereses pagados (1.993.999) (2.198.978)
Otros pagos por actividades de operacion (56.246) (54.738)
Impuestos a las ganancias pagados (1.136.571) (1.303.641)
Otras entradas (salidas) de efectivo (3.943.013) (3.861.853)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 3.836.957 3.369.445
FLUJO DE BFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Importes procedentes de ventas de propiedades, planta 'y equipos 9.100
Compras de propiedades, planta y equipo (41.961) (187.845)
Intereses recibidos 1.243.629 1.386.373
Préstamos otorgados a entidades relacionadas -
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.099.598 (54.462)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 2.301.266 1.153.166
FLUJO DE BFECTIV O PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos
Reembolsos de préstamos (2.388.027) (1.946.670)
Dividendos pagados (3.758.404) (2.530.000)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (6.146.431) (4.476.670)
INCREMENTO (DISMINUCION) EN EL EFECTVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES 45.941
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO (8.208)
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTVO Y -
EQUNVALENTEAL EFECTVO
INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUVALENTE AL EFECTVO (8.208) 45.941
EFECTVO Y EQUVALENTE AL EFECTIV O PERIODO ANTERIOR 179.351 133.410
EFECTVO Y EQUVALENTE AL EFECTIVO PERIODO ACTUAL 171.143 179.351

Las notas adjuntas niumeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 1 - Informacién General

De acuerdo con los estatutos Puerto Terrestre Los Andes Sociedad Concesionaria S.A. se
constituyd con fecha 14 de abril de 2005, una vez que el Ministerio de Obras Publicas adjudicé
a Azvi Chile S.A. el contrato de concesion para la ejecucion, conservacion y explotacion de la
obra publica fiscal denominada Puerto Terrestre Los Andes, publicado en el Diario Oficial del
dia 23 de febrero de 2005, su domicilio es Carretera Los Libertadores 415, El Sauce, Los
Andes.

La Sociedad Cointer Chile S.A. es la controladora de Puerto Terrestre Los Andes Sociedad
Concesionaria S.A., Sociedad que es controlada directa e indirectamente por Concesiones
Intercontinentales Sociedad Limitada con domicilio en Espaiia.

La Sociedad se encuentra inscrita bajo el N°144 del Registro Especial de Entidades Informantes
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 2 - Descripcion de la Concesion

Puerto Terrestre Los Andes Sociedad Concesionaria S.A., (en adelante PTLA o Puerto Terrestre
Los Andes Sociedad Concesionaria S.A indistintamente), es el recinto concesionado en el que se
desarrollan todas las actividades fiscalizadoras, logisticas y comerciales vinculadas al trafico
terrestre de mercancias a través del Paso Los Libertadores. En PTLA realizan sus actividades de
fiscalizacion el Servicio Nacional de Aduanas (SNA.), Servicio Agricola y Ganadero (SAG.), y
Servicio de Salud de Valparaiso (SSRV); ademas, se ubican los principales agentes vinculados al
desarrollo de las operaciones (agencias de aduanas y empresas de transporte).

Con una superficie aproximada de 24,5Ha, ubicado en el sector de El Sauce, en la comuna de
Los Andes, PTLA cuenta con un ingreso promedio mensual de 9.921 camiones desde su puesta
en servicio provisoria (PSP). Promedio diferenciado por Importacion y Exportacion, que serian
6.836 y 3.085 respectivamente, de acuerdo a la estadistica del afio 2014.

PTLA es un recinto portuario con capacidad para prestar la totalidad de los servicios publicos y
privados relacionados con el transporte, almacenamiento de la carga, control aduanero y
fitozoosanitario de los productos que ingresan y salen del pais, a través del paso fronterizo que
comunica, via terrestre, a Chile con Argentina y el resto del MERCOSUR.

10



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 - Descripcion de la Concesion (continuacion)

Principales beneficios asociados del proyecto:

- Evitar que los camiones que diariamente cruzan por el paso Los Libertadores ingresen y
gestionen el traslado de sus cargas en pleno centro de la ciudad de Los Andes.

- Reduccion significativa del tiempo utilizado en los tramites del proceso de importacion y
exportacion de mercancias, explicado por el apoyo de nuevos sistemas informéticos.

- Mejoramiento de las condiciones de seguridad de los usuarios.

- Disponibilidad de nuevos servicios de tipo basicos no comerciales y complementarios,
como por ejemplo servicios financieros y servicios de alimentacion.

La Sociedad tiene por objeto el Disefio, Construccion, Conservacion y Explotacién de la Obra
Publica Fiscal denominada “Puerto Terrestre Los Andes”, mediante el sistema de concesiones,
asi como, la prestacién y explotacion de los servicios basicos comerciales que gestione
relacionados al giro, el uso y goce sobre los bienes nacionales, de uso publico o fiscales,
destinados a desarrollar la obra entregada en concesién y las areas de servicios que se
convengan.

La concesion tendréa una duracion de 240 meses a contar del 23 de febrero de 2005. El Puerto
Terrestre fue construido en el sector de “El Sauce” aproximadamente a 6 Km. al oriente del
centro de la ciudad de Los Andes.

2.1) Caracteristicas de la obra concesionada

2.1.1)Derechos del concesionario

a) Derecho a explotar las obras a contar de la autorizacién de Puesta en Servicio
Provisorio y hasta el término del periodo de concesion, todo ello en
conformidad a lo sefialado en las Bases de Licitacion.

b) Cobrar las tarifas que determine para los servicios basicos comerciales que
explote, respetando las restricciones de tarifas sefialadas en las Bases de
Licitacion, servicios tales como:

1) Estacionamiento publico general.

2)  Arriendo de oficinas.

3)  Areade comunicacion.

4)  Servicio de transporte publico.

5) Estiba y desestiba de carga.

6) Almacenamiento y carga.

7) Otros servicios complementarios (Fumigacion y pulverizacion,
incineracién de carga, refrigeracion, etc.).

11



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 - Descripcion de la Concesion (continuacion)

2.1) Caracteristicas de la obra concesionada (continuacion)

2.1.2)0Obligaciones del concesionario

a) Constituir legalmente la Sociedad concesionaria exigida en las Bases de
Licitacion y prometida en su Oferta Técnica dentro del plazo fijado en estas.

b)  El concesionario debera construir, explotar y conservar las obras que se
indican a continuacion, conforme a lo sefialado en su Oferta Técnica y a la
descripcion de las obras que se sefialan en el articulo 1.2.3, conforme a lo
dispuesto en el articulo 1.9 y 1.10 de las Bases de Licitacion:

1)
2)
3)

4)
5)

6)
7

Cercar el terreno correspondiente al area de concesion.

Construccion de un Puerto Terrestre en la ciudad de Los Andes.

Obras de empalme a servicios domiciliarios de electricidad, gas y
telefonia.

Construccion y habilitacion de todas las obras sanitarias.

Vialidad de acceso, circulacion interior y su respectiva iluminacion vy
sefalizacion.

Construccion y habilitacion de un sistema contra incendios.

Otras obras que sean necesarias para dar una solucion integral al
proyecto.

2.2) Plazo delaconcesion

2.3)

El contrato de concesidn tendra una duracién de 240 meses contados desde la fecha de
publicacion en el Diario Oficial del Decreto Supremo de adjudicacién del Contrato de

Concesion.

Recuperacién de lainversion de acuerdo a las bases de licitacion

La imputacion de ingresos del concesionario de acuerdo a las Bases de Licitacion
(Articulo 1.12.4), se cefiira al siguiente procedimiento:

a) Un 80% de los ingresos totales de la explotacion, se destinard para pagar el precio
del servicio de construccion, mientras exista saldo deudor por este concepto.

b)  Un 20% de los ingresos totales de la explotacion, se destinara para pagar el servicio
de conservacion, reparacion y explotacion. Cuando ya no exista saldo deudor por el
servicio de construccion, el 100% de los ingresos totales de la explotacion, se
destinard a pagar el servicio de conservacion, reparacion y explotacion.
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 - Descripcion de la Concesion (continuacion)
2.3) Recuperacion de la inversion de acuerdo a las bases de licitacién (continuacion)

Las obligaciones y derechos del adjudicatario son aquellas establecidas en los cuerpos
citados precedentemente, asi como las Bases de Licitacion y la Oferta Técnica
presentada.

Mediante la Resolucion DGOP N°4.227 del 7 de diciembre de 2006 se autoriz6 la puesta
en servicio provisoria de la obra fiscal, a partir de las 23:00 hrs. del dia 9 de diciembre de
2006, la que da derecho a la Sociedad Concesionaria a la explotacion de la obra de
acuerdo a lo establecido en las bases de licitacion.

La etapa de explotacién de la concesion se iniciara una vez aprobada la primera Puesta
en Servicio Provisoria de las Obras (PSP), de acuerdo a lo dispuesto en los articulos
1.9.12y 1.10.6 de las presentes Bases de Licitacion.

Una vez iniciada la etapa de Explotacién de la Obra, el Concesionario debera prestar los
siguientes servicios obligatorios:

- Servicios basicos no comerciales: Los Servicios Basicos no comerciales son
todos aquellos servicios que el Concesionario estd obligado a prestar durante todo
el periodo de concesion y por los cuales tiene derecho a efectuar los cobros
establecidos en el articulo 1.12.2 de las Bases de Licitacion, y que se detallan a
continuacion:

- Servicio de Conservacion de las Obras

- Servicio de Aseo

- Provision y mantencion de Sefalética

- Area para Servicios Higiénicos

- Servicio de Mantencion de Areas Verdes

- Servicio de Vigilancia y Control

- Control de Ingreso/Egreso al Puerto Terrestre Los Andes
- Servicio de Control en Zona de Parqueadero

- Servicio de Control en Zona de Andenes

- Areas de Estacionamiento para Transporte Publico
- Servicio de Abastecimiento de Agua Potable
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 - Descripcion de la Concesion (continuacion)

2.3) Recuperacion de la inversion de acuerdo a las bases de licitacién (continuacion)

Servicios basicos comerciales

Los Servicios Basicos Comerciales son todos aquellos que el Concesionario esta
obligado a prestar durante todo el periodo de la concesion y por los cuales tiene
derecho a cobrar una tarifa a usuarios, segun las Bases de Licitacion del proyecto, y
que se detallan a continuacion:

Servicio de Estacionamientos para publico en General

Arriendo de Oficinas para Despachadores de Aduana y Empresas de
Transporte

Area para Servicio de Comunicacion
Servicio de Transporte Publico
Servicio de Estiba y Desestiba
Servicio de Almacenamiento de Carga

Servicios complementarios

La Sociedad Concesionaria podra optar a la prestacion de los siguientes:

Servicios de Apoyo a Actividades Portuarias
Areas para Servicios Financieros
Otros (Fumigacion y pulverizacion, incineracion de carga, refrigeracion, etc.)

Tarifas

Servicios basicos no comerciales

Los Servicios Basicos no comerciales son todos aquellos servicios que el
Concesionario esta obligado a prestar durante todo el periodo de concesion y por
los cuales tiene derecho a efectuar los cobros establecidos en el articulo 1.12.2 de
las presentes Bases de Licitacion

)

i)

ii)

Tarifa por Acceso al Recinto y Uso Infraestructura de Parqueadero y Andenes
(TAR), de acuerdo a lo establecido en el articulo 1.12.2.1 de las presentes
Bases de Licitacion.

Tarifa por Sobretiempo de Uso de Andenes de Control y Aforo (TVA), de
acuerdo a lo establecido en el articulo 1.12.2.2 de las presentes Bases de
Licitacion.

Tarifa por Uso del Parqueadero por un periodo mayor al que da derecho el
cobro establecido en i), (TVP), de acuerdo a lo establecido en el articulo
1.12.2.3 de las presentes Bases de Licitacion.
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 - Descripcion de la Concesion (continuacion)
2.3) Recuperacion de la inversion de acuerdo a las bases de licitacién (continuacion)

- Tarifas (continuacion)

Servicios béasicos no comerciales (continuacion)

Estas tarifas serdn expresadas en pesos y podran ser reajustadas conforme al
mecanismo establecido en el articulo 1.12.9 de las presentes Bases de Licitacion
gue indica:

El Concesionario podra reajustar las tarifas maximas establecidas en las Bases de
acuerdo a la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC). Para el primer afio
de explotacion, el Concesionario podréa reajustar las tarifas de acuerdo a la variacion
acumulada de IPC entre el 1 de enero de 2004 y la fecha correspondiente a la
autorizacion de Puesta en Servicio Provisoria de la Obra (9 de diciembre de 2006).

A partir del segundo afio calendario de explotacion, la tarifa podra ser reajustada
conforme a la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC) acumulada del
afio anterior. En particular, para efectos de aplicar este reajuste para el segundo afio
calendario de explotacion, se considerara la variacion del IPC correspondiente al
periodo del afio anterior comprendido entre el primer dia del mes de la Puesta en
Servicio Provisoria de la Obra y el 31 de diciembre de dicho afio.

Con posterioridad las tarifas seran reajustadas de acuerdo a la variacion del indice
de Precios al Consumidor (IPC).
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 - Descripcion de la Concesion (continuacion)

2.3) Recuperacion de la inversion de acuerdo a las bases de licitacién (continuacion)

- Tarifas (continuacion)

Servicios basicos comerciales

Son aquellos, respectos de los cuales la Sociedad Concesionaria esta obligada a
prestar durante todo el periodo de la concesién y por los cuales tiene derecho a
cobrar una tarifa a usuarios, segun lo dispuesto en las presentes Bases de Licitacion
segun el siguiente detalle:

a)

b)

d)

Servicio de Estacionamientos para publico en General - Por este servicio, la
Sociedad concesionaria estard facultada para cobrar tarifa a los usuarios, la
gue no podra superar en mas de un 10% a la tarifa de mercado por este
servicio.

Para los efectos de las presentes Bases de Licitacion, se entendera por tarifa
de mercado por este servicio, la que se cobre por servicios similares en el
centro de la ciudad de Los Andes. En caso que dicha ciudad no ofrezca
servicios similares u homologables, se entendera por tarifa de mercado
aquella que se cobre en el centro de la ciudad de Santiago de Chile.

Arriendo de Oficinas para Despachadores de Aduana y Empresas de
Transporte

Area para Servicio de Comunicacién. - Por este servicio, la Sociedad
concesionaria estara facultada para cobrar tarifa a los usuarios, la que no
podra superar en mas de un 10% a la tarifa de mercado.

Servicio de Transporte Publico - las tarifas serdn publicas, deberan

presentarse a los usuarios en un lugar visible y deberan contar con una
vigencia minima de 90 dias.
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 2 - Descripcion de la Concesion (continuacion)

2.3) Recuperacion de la inversion de acuerdo a las bases de licitacién (continuacion)

- Tarifas (continuacion)

Servicios béasicos comerciales (continuacién)

e)

f)

Servicio de Estiba y Desestiba - Por este servicio, la Sociedad concesionaria
estard facultada a cobrar una tarifa a los usuarios de acuerdo a lo siguiente:

i) En caso que el servicio de Estiba y Desestiba deba contratarse
obligatoriamente, debido a requerimientos del Servicio Nacional de
Aduanas, Agricola y Ganadero o de Salud Aconcagua, la tarifa maxima
a cobrar por este servicio (TEDO) no podra superar el valor de $118.500
(ciento dieciocho mil quinientos pesos) por camion por ambas
operaciones e incluyendo el encarpe y desencarpe. Esta tarifa maxima
corresponde a Ultima actualizada del afio 2014, y podr4 ser reajustada
segun lo dispuesto en el articulo 1.12.9 de las presentes Bases de
Licitacion.

i) En cualquier otro caso, la tarifa a cobrar no podréa superar la tarifa de
mercado por estos servicios.

Para los efectos de las presentes Bases de Licitacion, se entendera por tarifa
de mercado por estos servicios a aquellos que se cobren por servicios
similares en el Puerto de Valparaiso. En caso que dicho puerto no ofrezca
productos o servicios similares u homologables, se entendera por tarifa de
mercado a aquella que se cobre en el Puerto de San Antonio.

Servicios de Apoyo a las labores de Estiba y Desestiba - Por este servicio, la
Sociedad concesionaria estara facultada para cobrar una tarifa a los usuarios,
la cual sera definida por el Concesionario.

Servicio de Almacenamiento de Carga - Por este servicio, la Sociedad
concesionaria estara facultada para cobrar una tarifa a los usuarios, la que no
podra superar la tarifa de mercado por estos servicios.

Para los efectos de las presentes Bases de Licitacion, se entendera por tarifa
de mercado la tarifa que se cobre por productos o servicios similares en el
Puerto de Valparaiso. En caso que dicho Puerto no ofrezca productos o
servicios similares u homologables, se entenderd por tarifa de mercado a
aquellos que se cobre en el Puerto de San Antonio
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables

3.1)

3.2)

Bases de preparacion

Los presentes Estados Financieros, de Puerto Terrestre Los Andes Sociedad
Concesionaria S.A., corresponden a los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 31
de diciembre de 2013. Han sido preparados de acuerdo a instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacion emitida por la SVS, las cuales se componen de
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF” o “IFRS”) ma&s normas
especificas dictadas por la SVS, incluyendo el Oficio Circular N° 856 del 17 de octubre de
2014. Esta instruye a las entidades fiscalizadas registrar en el ejercicio respectivo, adoptar
de manera integra y explicitar sin reserva alguna, los efectos en Patrimonio de las
diferencias en activos y pasivos por Impuestos Diferidos, que se produzcan por el
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducidos segun vigencia de
la Ley 20.780

El monto registrado por la sociedad, efecto directo en Patrimonio por Impuestos Diferidos,
es de M$167.977 y se encuentra detallado en Nota 11.

Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31
de diciembre de 2014 y 2013, los resultados Integrales, los cambios en el patrimonio neto
y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
los cuales fueron aprobados por el Directorio en sesion celebrada el 7 de abril 2015.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administracion de Puerto Terrestre Los Andes Sociedad Concesionaria S.A., quien se
declara responsable respecto de la veracidad incorporada en los mismos y que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad las instrucciones y normas de
preparacion y presentacion de informacion emitida por la SVS.

En la preparacion de los presentes Estados Financieros se han utilizado estimaciones
realizadas por la Alta Administracion de la Sociedad para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se explican con mayor detalle en la Nota 5, y se refieren a:

- Deterioro de activos

- Vidas Utiles de propiedades planta y equipos

- Célculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos
- Litigios y contingencias

- Provision de beneficios al personal

- Valor justo de los derivados y otros instrumentos financieros
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

3.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacién)

a)

b)

Periodo contable

Los presentes Estados Financieros de Puerto Terrestre Los Andes Sociedad
Concesionaria S.A. comprenden los siguientes ejercicios:

- Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

- Estados de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

- Estados de Resultados Integrales por Funcion al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

- Estados de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

- Estados de Flujos de Efectivo Directo al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Moneda funcional

La moneda funcional para la Sociedad se ha determinado como la moneda del
ambiente econdmico principal en que opera. La Moneda funcional y moneda de
presentacion es el Peso Chileno.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion
sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la
Sociedad tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en la cuenta
de resultados
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

3.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacién)

d)

Bases de conversion

Los Activos y Pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
convertidos a pesos, segun las cotizaciones a valores de cambio vigentes a la fecha
de cierre de los estados financieros, de acuerdo con los siguientes valores:

Fecha de Cierre de los Estados Financieros 31.12.2014 31.12.2013

Unidad de Fomento 24.627,10 23.309,56
Dolar estadounidense 606,75 524,61

Las diferencias de cambio que se producen en la reconversién se han incluido en
las utilidades o pérdidas netas del periodo dentro de “Resultado por unidades de
reajuste”.

Propiedades, plantas y equipos

Las Propiedades, plantas y equipos se valoran a su costo de adquisicion, neto de su
correspondiente depreciacion y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Las propiedades, plantas y equipos, se deprecian distribuyendo linealmente el costo
de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida util estimada,
que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera utilizarlos. La vida util
estimada se revisa periddicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las siguientes son las principales clases de Propiedades, plantas y equipos junto a
sus respectivos intervalos de vidas Utiles estimadas para 2014 y 2013:

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos Afios de Vida Util Estimada
Equipamiento tecnologia de informacién 1 a 6 afos
Maquinarias 1 a 15 afos
Medios de Transportes 7 afos
Otros 1 a7 afios

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades,
Plantas y Equipos se reconocen como resultados del ejercicio y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

3.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacién)

f)

Activos intangibles distintos de la plusvalia

f.1) Aplicacion CINIIF 12

El contrato de concesion suscrito entre la Sociedad y el Ministerio de Obras
Publicas (MOP), descrito en la Nota 2 se encuentra dentro del alcance de la
CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios”. En efecto, dicho contrato de
concesion cubre el disefio, construccion, conservacion y explotacion de la
Obra Publica Fiscal denominada “Puerto Terrestre Los Andes”, mediante el
sistema de concesiones, asi como, permite la obtencion de recursos a través
de la prestacion y explotacion de los servicios basicos comerciales y no
comerciales que gestione relacionados al giro y el uso y goce sobre los bienes
nacionales, de uso publico o fiscales, destinados a desarrollar la obra
entregada en concesion y las areas de servicios que se convengan.

De acuerdo con los términos del contrato de concesiéon, la Sociedad
Concesionaria ha reconocido un activo intangible, ya se ha determinado, que
los costos de la infraestructura concesionada destinada a los servicios basicos
comerciales y no comerciales, seran pagados a través del derecho (licencia)
para efectuar cobros a los usuarios del servicio publico, de acuerdo a las
tarifas definidas y reguladas por el respectivo contrato durante el periodo de
explotacion. Lo que no constituye un derecho incondicional a recibir ingresos
por los servicios prestados a los clientes, ya que los importes a recibir se
encuentran condicionados a los niveles de uso del servicio publico por parte
de los usuarios.

La Administracion de la Sociedad evaluo las caracteristicas especificas de la
concesion descrita en Nota 2 y concluy6 que existian factores determinantes
gue indicaron que el cedente, que en todos los casos corresponde a un ente
gubernamental, tiene el control sobre la infraestructura y, simultineamente,
puede determinar de forma permanente el precio del servicio. Estos requisitos
son indispensables para aplicar la CINIIF 12 “Acuerdos sobre Concesion de
Servicios”, norma que establece como registrar y valorizar cierto tipo de
concesiones.

Producto de lo anterior la Sociedad reconocié un activo intangible identificable
ya que ha evaluado y es posible demostrar que es probable que los beneficios
economicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad y el
costo puede ser valorado correctamente.
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PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

3.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacién)

f)

9)

Activos intangibles distintos de la plusvalia (continuacion)
f.1) Aplicacion CINIIF 12 (continuacion)

El reconocimiento inicial de este intangible se realiz6 a su valor de costo,
entendiendo por éste el valor razonable de la contraprestacion entregada, mas
otros costos directos que sean directamente atribuibles a la operacion.

Durante el periodo de construccion de la obra se activaron los costos
financieros incurridos en la construccion del activo intangible, hasta su puesta
en marcha, de acuerdo a lo establecido en NIC 23.

El activo intangible determinado de acuerdo con los alcances de la IFRIC12 se
amortiza linealmente en relacion a la duracién del contrato de concesiéon. Al
31 de diciembre de 2014, el periodo remanente de amortizaciéon es de 10
afnos.

f.2) Otros activos intangibles

Estos activos intangibles corresponden fundamentalmente a aplicaciones
informaticas. Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su costo
de adquisicién y, posteriormente, se valoran a su costo neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que,
en su caso, hayan experimentado.

Estos activos se amortizan en su vida util, que en la mayor parte de los casos
se estima entre 1y 6 afios.

Deterioro del valor de los activos intangibles y propiedades, planta y equipos

A lo largo del ejercicio y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se
evalla si existe algun indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del
deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a
la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo

necesario para su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los
flujos de caja futuros estimados.
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Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

3.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacién)

9)

h)

Deterioro del valor de los activos intangibles y propiedades, planta y equipos
(Continuacién)

Ante el célculo de un deterioro, en el caso de que el monto recuperable sea inferior
al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida
por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro de valor”
del estado de resultados integrales. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un
activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el ajuste contable.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la sociedad no presenta indicios de deterioro.
Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultaineamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad.

Los activos financieros se componen principalmente de los siguientes:

h.1) Efectivo y equivalentes de efectivo

Bajo este rubro se incluyen el efectivo en caja y cheques en cartera para
depdsito posterior, como los saldos disponibles en Banco.

h.2) Activos financieros

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados en su
reconocimiento inicial como activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
su vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento de su reconocimiento inicial y depende del propdsito con que se
adquirieron.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones temporales se reconocen

en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que se compromete a adquirir
o vender el activo
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Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

3.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacién)

h)

Instrumentos financieros (continuacion)

h.2) Activos financieros (continuacion)

Las inversiones temporales se reconocen inicialmente por el valor razonable
mas los costos de la transaccion para todos los activos financieros no llevados
a valor razonable con cambios en resultados, los que a su vez se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan a

resultados.

Las inversiones temporales se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo se han vencido o se han transferido y se ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

h.2.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor justo o razonable con cambios en
resultados son activos financieros mantenidos para negociar, es decir, si
se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto
plazo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes y los resultados obtenidos se encuentran registrados en otros
ingresos (resultados).

La Sociedad clasifica en esta categoria los valores negociables (Fondos
Mutuos), los que se registran inicialmente al costo y posteriormente su
valor se actualiza con base en su valor justo segun su valor de cuota o
precio.

h.2.2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
resultados obtenidos se encuentran registrados en otros ingresos
(resultados).

La Sociedad clasifica en esta categoria los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y otros activos financieros (depdsitos a plazo y
pactos), los que se registran inicialmente a su valor razonable (valor
nominal) y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo.
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h)

Instrumentos financieros (continuacion)

h.2) Activos financieros (continuacion)

h.2.3) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras
tres anteriores.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y no
corrientes, y las variaciones de su valor en otros resultados integrales
(patrimonio neto) hasta que se produce la enajenacion del activo, donde
es reclasificado integramente a resultados.

Estos activos se registran inicialmente y se actualizan segun su valor
razonable.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicion, si
existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que
no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente
en resultados.

h.3) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a
través de resultados, son evaluados a la fecha de cada Estado de Situacion
para establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos
financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de
que, como resultado de uno a mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, los flujos de caja de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo
y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las inversiones
financieras de la Sociedad son realizadas en instituciones de la més alta
calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la
fecha de cierre de los presentes estados financieros un indicio de deterioro.
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i)

Instrumentos financieros derivados

Los contratos derivados suscritos por la Sociedad corresponden fundamentalmente
a instrumentos de cobertura. Los efectos que surjan producto de los cambios del
valor justo de este tipo de instrumentos, se registran dependiendo de su valor en
activos o pasivos de cobertura, en la medida que la cobertura de esta partida haya
sido declarada como altamente efectiva de acuerdo con sus propoésito. La
correspondiente utilidad o pérdida no realizada se reconoce en resultados del
periodo en que los contratos son liquidados o dejan de cumplir las caracteristicas de
cobertura.

La Sociedad mantiene vigentes contratos de derivados de moneda. Los derivados
inicialmente se reconocen a valor justo a la fecha de la firma del contrato derivado y
posteriormente se revalorizan a su valor justo a la fecha de cada cierre. Las
ganancias o pérdidas resultantes se reconocen en ganancias o pérdidas en funcion
de la efectividad del instrumento derivado y segun la naturaleza de la relacion de
cobertura. Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el
valor razonable o en los flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto,
se compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, con una efectividad que se encuentre en el rango de 80%
a 125%. A la fecha, el 100% de los derivados contratados por la Sociedad tienen
tratamiento de cobertura de flujos de caja.

Un instrumento derivado se presenta como un activo no corriente o pasivo no
corriente si el periodo de vencimiento remanente del instrumento supera los 12
meses Yy no se espera su realizacion o pago dentro de los 12 meses posteriores.

i.1) Derivados implicitos

La Sociedad evalla la existencia de derivados implicitos en contratos de
instrumentos financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto
no esté contabilizado a valor razonable. A la fecha, la Sociedad ha estimado
gue no existen derivados implicitos en sus contratos.
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i)

Instrumentos financieros derivados (continuacion)

i.2)

Contabilidad de coberturas

La Sociedad denomina ciertos instrumentos como de cobertura, que pueden
incluir derivados o derivados implicitos, ya sea, como instrumentos de
cobertura del valor justo, instrumentos de cobertura de flujos de caja, o
instrumentos de cobertura de inversiones netas en operaciones extranjeras.

Al inicio de la relaciéon de cobertura, la Sociedad documenta la relacién entre
los instrumentos de cobertura y el item cubierto, junto con los objetivos de
gestion de riesgo y su estrategia para realizar diferentes transacciones de
cobertura. Ademas, al inicio de la cobertura y de manera continuada, la
Sociedad documenta si el instrumento de cobertura utilizado en una relacion
de cobertura es altamente efectivo en compensar cambios en los valores
justos o flujos de caja del item cubierto. En la Nota 14.c se presenta el detalle
de los valores justos de los instrumentos derivados utilizados con propésitos
de cobertura.

Coberturas de flujo de caja

La porcion efectiva de los cambios en el valor justo de los instrumentos
derivados que se denominan y califican como instrumentos de cobertura de
flujo de caja se difiere en el patrimonio, en una reserva de Patrimonio Neto
denominada “Reservas Cobertura de Flujo de Caja”. La ganancia o pérdida
relacionada a la porcion ineficaz se reconoce de manera inmediata en
ganancias o pérdidas, y se incluye en la linea de “otras ganancias o pérdidas”
del estado de resultados. Los montos diferidos en el patrimonio se reconocen
como ganancias o pérdidas en los periodos cuando el item cubierto se
reconoce en ganancias o pérdidas, en la misma linea del estado de resultados
que el item cubierto fue reconocido. Sin embargo, cuando la transaccion
prevista que se cubre resulta en el reconocimiento de un activo no financiero o
un pasivo no financiero, las ganancias y pérdidas previamente diferidas en el
patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen en la valorizacion inicial
del costo de dicho activo o pasivo.

La contabilidad de coberturas se descontinda cuando la Sociedad anula la
relacion de cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende,
se finaliza, o ejerce, o ya no califica para contabilidad de cobertura. Cualquier
ganancia o pérdida en el patrimonio en ese momento se mantiene en el
patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista finalmente se
reconoce en ganancias o pérdidas. Cuando ya no es esperable que una
transaccion prevista ocurra, la ganancia o pérdida acumulada que fue diferida
en el patrimonio se reconoce de manera inmediata en ganancias o pérdidas.
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)

k)

Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales de probable materializacion para la Sociedad, cuyo monto y momento
de cancelacion son inciertos, se registran en el estado de situacion financiera como
provisiones por el valor actual del monto mas probable que se estima que la
Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros, sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas en cada
cierre contable posterior.

Beneficios al personal de largo plazo

Las condiciones contractuales podrian determinar el pago de una indemnizacion por
afos de servicio cuando termina un contrato de trabajo. Esto es tipicamente un mes
por cada afio de servicio (sujeto en la mayoria de los casos a un limite maximo de la
cantidad de afios de servicios). La obligacion de indemnizacion por afios de servicio
se trata como un plan de beneficios definidos sin financiacion y el célculo se basa en
las valorizaciones realizadas por un actuario independiente usando el método de la
unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan periédicamente. La obligacién
reconocida en el balance representa el valor presente de la obligacion de
indemnizacién por afios de servicio. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en Otros Resultados Integrales.

Prestamos que devengan intereses

Las obligaciones con Bancos, instituciones financieras y terceros se reconocen,
inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en
la transaccion.

Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado, es decir, la diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo
corresponde a la TIR de la deuda considerando todos los flujos.
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m)

Método de la tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del costo
amortizado de un activo financiero y de la asignacién de los ingresos por intereses
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a
la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por
cobrar, durante la vida esperada del activo financiero y hacen el valor actual neto
(VAN) igual a cero.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses, y no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el
caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero
cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la Sociedad,
mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a
largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corrientes.

Impuesto a las ganancias

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, resulta de la aplicacion del
tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas las
deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas tributarias
como por deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y
pasivos y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de
pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo
gue no provengan de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en
rubros de Patrimonio Total en el estado de situacidn financiera, en funcién de donde
se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente
cuando se considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes
para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los
créditos tributarios.
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0)

P)

Impuesto a las ganancias (continuacion)

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto
corriente, se imputan en resultados como un abono al rubro “Gasto por impuestos a
las ganancias”, salvo que existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso
no se reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos
tributarios especificos, registrandose en este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos
como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad
durante el periodo, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio total que no esté relacionado con las aportaciones de
los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con
fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

So6lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios
cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion del grado de realizacién de
la prestacion del servicio a la fecha del estado de situacion financiera.

Los intercambios o permutas de bienes o servicios por otros bienes o servicios de
naturaleza similar no se consideran transacciones que producen ingresos ordinarios.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés

efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo
correspondiente.
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Q)

Capital social

La politica de gestion de capital tiene como objetivo el cumplimiento de lo dispuesto
en el Contrato de Concesion. Las Bases de Licitacion restringieron el capital suscrito
al momento de la constitucion de la Sociedad, el que fue debidamente acreditado a
la Inspeccion Fiscal. Asimismo, el Contrato de Concesion exige que hasta el término
de la etapa de construccion no se reduzca el capital social, por debajo del minimo
exigido al constituir la Sociedad, obligando a que los recursos aportados como
capital a la Sociedad Concesionaria se invirtieran en la obra o en instrumentos con
liquidez suficiente para garantizar su adecuada disponibilidad para efecto de las
obligaciones del contrato de concesion.

Durante la etapa de explotacion de la concesion, la Sociedad Concesionaria puede
reducir el capital de la misma, con autorizacion del MOP. El Director General de
Obras Publicas podra autorizar dicha disminucion siempre que ello no afecte al
correcto funcionamiento de la concesion.

Con respecto a los contratos de financiamiento, la Sociedad mantiene obligaciones
de ratios financieros con relacion de fondos propios sobre deuda pendiente, relacion
de cobertura del préstamo vigente y relacion de cobertura del servicio de la deuda.

Politica de dividendos
Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor “Patrimonio Total”
en el momento de su aprobacion por el érgano competente, que en el primer caso

es el Directorio de la Sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad recae
en la Junta Anual General Ordinaria de Accionistas.

31



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 3 - Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

3.2) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacién)

s)

t)

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante
el periodo, determinados por el método directo. En estos estados de flujos de
efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figuran a
continuacion:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres
meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio total y de los pasivos de caracter
financiero.

Arrendamientos

La Sociedad arrienda determinados activos fijos, los cuales se clasifican como
arrendamientos financieros cuando la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas derivados de la propiedad.

Los arrendamientos financieros se valorizan al inicio del arrendamiento al valor
razonable de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por
el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras
para conseguir un tipo de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda.
Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras,
se incluyen en Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes dependiendo del
vencimiento de las cuotas.

El elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados
durante el periodo de arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periddica
constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio.

El activo adquirido en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su
respectiva vida util.
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3.3) Cambios en politica de contabilidad y revelaciones

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS)

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos
estados financieros estas normas aun no entran en vigencia y la Compafiia no ha
aplicado en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de
Aplicacion
Obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de enero 2018
IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas 1 de enero 2016
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos de Clientes 1 de enero 2017

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos
basados en principios para la clasificacion y medicién, introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los
pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar
los otros requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion
anticipada.

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma
provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacion financiera de
entidades que estan involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises
tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacion de precios (por ejemplo gas,
agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de
ingresos (momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que
adoptan por primera vez IFRS seguir reconociendo los montos relacionados con la
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IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas” (continuacion)

regulacion de precios segun los requerimientos del PCGA anterior, sin embargo,
mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo
IFRS no debe aplicar esta norma. La norma ser4 de aplicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es
una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto
conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre
IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades
de IAS 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compafias de
diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de
ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con elementos mdultiples.
Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma sera de aplicaciéon obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anticipada.

La compafia alun se encuentra evaluando los impactos que podrian generar las
mencionadas normas, a pesar de esto, se estima que no afectaran significativamente los
Estados Financieros

Mejoras y Modificaciones Fecha de
Aplicacién
Obligatoria
IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de julio 2014 y

1 de enero 2016

IFRS 3 Combinacion de Negocios 1 de julio 2014
IAS 40 Propiedad de Inversion 1 de julio 2014
IAS 16 Propiedades, Planta y Equipos 1 de enero 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de enero 2016
IAS 41 Agricultura 1 de enero 2016
IFRS 11  Acuerdos Conjuntos 1 de enero 2016
IAS 27 Estados Financieros Separados 1 de enero 2016
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Mejoras y Modificaciones Fecha de
Aplicacién
Obligatoria
IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero 2016
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados 1 de enero 2016
IFRS 5 Activos no corrientes Mantenidos para la venta y 1de enero 2016
Operaciones Discontinuadas
IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 1 de enero 2016
IAS 34 Informacion Financiera Intermedia 1 de enero 2016
IFRS 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras 1 de enero 2016
Entidades
IAS 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero 2016

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las
aportaciones de empleados o terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo de las
enmiendas es la simplificacion de la contabilidad de aportaciones que estan
independientes de los afios de servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de
empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las modificaciones
seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

“Annual Improvements cycle 2012-2014”, emitido en septiembre de 2014, clarifica que
profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evalla en
base a la moneda en que estd denominada la obligacion, en vez del pais donde se
encuentra la obligacion. Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa
moneda, se utilizara bonos emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las
modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.
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3.3) Cambios en politica de contabilidad y revelaciones (continuacién)
IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012", emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos
aspectos de la contabilidad de consideraciones contingentes en una combinacién de
negocios. El IASB nota que IFRS 3 Combinaciones de Negocios requiere que la medicion
subsecuente de una consideracion contingente debe realizarse al valor razonable y por lo
cual elimina las referencias a IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes u otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorizacién que no
constituyen el valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros;
sin embargo, se modifica IFRS 9 Instrumentos Financieros aclarando que una
consideracién contingente, sea un activo o pasivo financiero, se mide al valor razonable
con cambios en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los
requerimientos de IFRS 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones serdn de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2014. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 40 “Propiedades de Inversion”

“Annual Improvements cycle 2011-2013", emitido en diciembre de 2013, clarifica que se
requiere juicio en determinar si la adquisicion de propiedad de inversion es la adquisicion
de un activo, un grupo de activos o una combinacién de negocios dentro del alcance de
IFRS 3 Combinaciones de Negocios y que este juicio estad basado en la guia de IFRS 3
Combinaciones de Negocios. Ademés el IASB concluye que IFRS 3 Combinaciones de
Negocios y IAS 40 Propiedades de Inversibn no son mutuamente excluyentes y se
requiere juicio en determinar si la transaccién es sélo una adquisicién de una propiedad
de inversion o si es la adquisicion de un grupo de activos o una combinacion de negocios
que incluye una propiedad de inversion. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se
permite su aplicacién anticipada.

IAS 16 “Propiedades, Plantay Equipo”, IAS 38 “ Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacion y amortizacion siendo
el patron esperado del consumo de los beneficios econémicos futuros de un activo. En
sus enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificé que el
uso de métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es
adecuado porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un
activo generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos
incorporados al activo. ElI IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan
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3.3) Cambios en politica de contabilidad y revelaciones (continuacién)

una base inadecuada para medir el consumo de los beneficios econdémicos incorporados
de un activo intangible. Sin embargo, esta suposicion puede ser rebatida en ciertas
circunstancias limitadas. Las modificaciones serdn de aplicacién obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

IAS 16 “Propiedades, Plantay Equipo”, IAS 41 “Agricultura”

Las modificaciones a IAS 16 y IAS 41 establecen que el tratamiento contable de las
plantas portadoras debe ser igual a propiedades, planta y equipo, debido a que sus
operaciones son similares a las operaciones de manufactura. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada.

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, se aplican a la adquisicion de
una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio. Las enmiendas
clarifican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los principios de la
contabilidad para combinaciones de negocios de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y
otras normas que no estén en conflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.
Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 27 " Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a IAS 27, emitidas en agosto de 2014, restablecen la opcion de utilizar
el método de la participacion para la contabilidad de las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados. Las modificaciones
seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 "Estados
Financieros Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los
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requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la
aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial 0 no) se reconoce una ganancia o una
pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién
involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran
en una filial. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

IFRS 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que si
la entidad reclasifica un activo (0 grupo de activos para su disposicion) desde mantenido
para la venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde
mantenido para distribuir a los propietarios directamente a mantenido para la venta,
entonces el cambio en la clasificacion es considerado una continuacion en el plan original
de venta. El IASB aclara que en estos casos no se aplicaran los requisitos de contabilidad
para los cambios en un plan de venta. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012—2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que los
acuerdos de servicio pueden constituir implicaciéon continuada en un activo transferido
para los propésitos de las revelaciones de transferencias de activos financieros.
Generalmente esto serd el caso cuando el administrador tiene un interés en el futuro
rendimiento de los activos financieros transferidos como consecuencia de dicho contrato.
Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 34 “Informacidn Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012—2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que las
revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier
otro informe que lo contenga. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.
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3.3)

3.4)

Cambios en politica de contabilidad y revelaciones (continuacién)

IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”, IFRS 12 “Informaciéon a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades”, IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 introducen clarificaciones menores
acerca de los requerimientos para la contabilizacién de entidades de inversion. Ademas,
estas enmiendas proporcionan un alivio en ciertas circunstancias, lo que reducira el costo
de aplicar estas normas. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

IAS 1 “Presentacién de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB public6 las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de Revelaciones”.
Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados sobre los
requerimientos de presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliguen IAS 1. Las modificaciones seran de
aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016. Se permite su aplicacion anticipada.

La compafia alun se encuentra evaluando los impactos que podrian generar las
mencionadas normas, a pesar de esto, se estima que no afectaran significativamente los
Estados Financieros

Cambios contables y correcciones

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no presentan cambios en las politicas
contables respecto de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

Tal como se indica en nota 3.1. por instrucciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile la Compafia ha registrado con cargo a Patrimonio (Ganancias
(pérdidas) acumuladas) el efecto inicial del aumento de tasa de impuesto a la renta
contenido en la Ley N° 20.780 publicada el 29 de septiembre de 2014. El monto registrado
con cargo a Patrimonio por este concepto alcanza a M$ 167.977

El criterio anterior difiere de lo indicado en NIC 12, la cual establece que el efecto por el
cambio de tasa de impuesto se debe registrar en resultados del ejercicio en que se
publica la ley que modifica dichos impuestos.
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La Sociedad en el desarrollo de sus actividades se encuentra expuesta a diversos riesgos que
pueden afectar sus resultados, dado lo anterior la Sociedad tiene una orientacién con el objetivo
de identificar, evaluar y mitigar los riesgos financieros que considere pertinentes.

Los riesgos a que se expone la Sociedad se exponen a continuacion en conjunto con las
acciones enfocadas para su mitigacién y minimizacion:

Riesgo de Mercado

Tiene relacién con variables de la economia como son el crecimiento econdémico, tasas de
interés, tipo de cambio y que puedan tener un efecto negativo en los resultados de la
concesion.

Riesgo de Tasa de Interés

La financiaciébn de la Sociedad estd compuesta por un crédito de largo plazo tipo
“Financiamiento de Proyecto” tomada a tasa fija y en U.F. y por un crédito en pesos
chilenos tomado a tasa referencia ICP o TAB. Por el primer crédito, la Sociedad tiene
mitigado el riesgo de volatilidad de la tasa de interés. Por el segundo crédito, la Sociedad
tiene contratado un instrumento de cobertura que cambia tasa variable por tasa fija en
U.F.

Por otra parte la estructuracion de ambos créditos esta disefiada con el objetivo que los
flujos producidos en el plazo de la concesion paguen las amortizaciones e intereses de los
mismos.

Por ultimo los contratos de crédito que actualmente mantiene la Sociedad obligan a esta a
mantener cuentas de reservas que generan ingresos financieros por las inversiones
temporales mantenidas reduciendo también el riesgo de tasa de interés.

Riesgos del Negocio/lngresos

La mayor parte de los ingresos econdmicos de la Sociedad estan correlacionados con el
flujo de camiones al recinto portuario, que a su vez esté directamente relacionado con el
intercambio comercial con los paises vecinos, la economia nacional e internacional.

Los ingresos de la Sociedad provienen de una diversidad de los servicios prestados a una

diversificada linea de productos de importacion y exportacion, por lo anterior la Sociedad
tiene diversificado su riesgo de ingresos y reducido el riesgo de concentracion de estos.
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- Riesgo de Crédito

Puerto Terrestre Los Andes Sociedad Concesionaria S.A. estd expuesta al riesgo de
crédito por:

- Inversiones Financieras, y
- Deudores comerciales

En relacion a Inversiones Financieras estas son realizadas con los fondos de las cuentas
de reserva y segun el contrato de financiacion solo son permitidas en instrumentos de
corto plazo tales Fondos Mutuos que poseen un baja clasificaciéon de riesgo. Dichos
instrumentos financieros poseen una alta calidad crediticia.

Para el caso de los deudores comerciales, la Sociedad ha tomado medidas para mitigar y
acotar este riesgo:

- Cobro en efectivo de una parte de sus servicios a clientes que no tienen crédito con
la Sociedad en el caso de los Servicios Basicos no comerciales, comerciales y
complementarios.

- Exigir garantias para el caso de clientes por arriendo de oficinas comerciales.

- El departamento de Cobranzas realiza las acciones de cobro a clientes morosos.
- Riesgo de Liquidez

Este corresponde a que la Sociedad cumpla en tiempo y forma con los compromisos
contractuales adquiridos.
La Sociedad mantiene un reducido riesgo de liquidez, considerando que:

- Mantiene una estructura de financiacion de largo plazo que se encuentra alineada a
la liquidez de sus activos. Ademds la Sociedad mantiene una cuenta de reserva del
servicio de la deuda en las que se resguardan mensualmente la proporcion de la
préxima cuota.

- La Sociedad durante sus siete afios de explotacion que lleva actualmente, refleja
que los ingresos operacionales cubren la totalidad de los costos de operacion,
administracién, conservacion y mantencion de las obligaciones derivadas de su
contrato de financiacion.

- Riesgo tarifario
El riesgo tarifario estd mitigado, por cuanto las tarifas que cobra la Sociedad estan
reguladas y establecidas en las Bases de Licitacion. De acuerdo a dichas Bases la

actualizacion de tarifas se realiza de acuerdo a la variacién experimentada por el indice
de Precios al Consumidor.

41



PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 4 - Gestién del Riesgo Financiero (continuacion)

Riesgo de Tipo de Cambio y Unidades de Reajuste

La Sociedad mantiene un crédito de largo plazo con el Instituto de Crédito Oficial del
Reino de Espafia garantizado por Banco Santander y BCI en unidades de fomento por lo
que enfrenta riesgo cambiario por el efecto de la inflacion. Este riesgo es mitigado
mediante las tarifas del servicio Basico Comercial de Estiba y Desestiba, que se reajusta
anualmente segun la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC).

Si bien parte importante de la deuda de la empresa se encuentra en UF (unidad monetaria
indexada a la inflacion en chile), la empresa también cuenta con ingresos relacionados
con esta unidad monetaria. Al 31 de diciembre del 2014 la empresa tiene obligaciones en
UF a corto plazo de M$4.365.109.- (incluye capital e intereses). La Sociedad cubre esta
exposicion con ingresos UF, que a corto plazo asciende a M$6.188.663.-, por lo cual se
mitiga el riesgo que la inflacién puede generar en la deuda adquirida. De acuerdo a lo
anterior, la exposicion neta es de M$1.823.553.- Si se considera un aumento en la
inflacion de un 1%, manteniendo todas las demas variables constantes, el efecto en
resultados por la exposicion de ingresos en resultados seria una ganancia
aproximadamente M$18.236.-

Nota 5 - Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacion de las politicas contables de Puerto Terrestre Los Andes Sociedad
Concesionaria S.A., las cuales se describen en Nota 3, la Administracion hace estimaciones y
juicios en relacion al futuro sobre los valores en libros de los activos y pasivos. Las
estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y en otros factores que
son considerados relevantes. Los resultados actuales podrian diferir de estas estimaciones.

La Administracion necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en los supuestos
y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros. A continuacion
se detallan las estimaciones y juicios criticos usados por la Administracion:

a)

Deterioro de activos

La Sociedad Concesionaria revisa el valor libros de sus activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios que el valor libro no pueda ser recuperable. Si existe
dicho indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del
deterioro, los activos que no generan flujo de efectivo independiente, son agrupados en
una Unidad Generadora de Efectivo (‘UGE”) a la cual pertenece el activo. EI monto
recuperable de esos activos o UGE, es medido como el mayor valor entre su valor justo y
su valor libro. La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los
activos que no generan flujo de efectivo independiente y también en la estimacion, la
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a)

b)

d)

e)

Deterioro de activos (continuacion)

periodicidad y los valores de flujo de efectivo subyacente en los valores del calculo.
Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de los valores en los
flujos de efectivo podrian impactar los valores libros de los respectivos activos.

Vidas utiles de propiedades plantay equipos

La Administracion de la Sociedad Concesionaria determina las vidas utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos. Las vidas atiles han
sido estimadas y determinadas considerando aspectos técnicos, naturaleza del bien y
estado de los bienes. La Administracién incrementara el cargo por depreciacion cuando
las vidas utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o depreciard o
eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o
vendido. La Sociedad Concesionaria revisa las vidas Utiles estimadas de los bienes de
propiedades, planta y equipo, al cierre de cada periodo de reporte financiero anual. La
Sociedad considera cero como valor residual de los activos.

Célculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos

La valoracion del gasto por concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios
factores, incluyendo estimaciones y la realizacion de los activos por impuestos diferidos y
la periodicidad de los pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos actuales
pueden diferir materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las
normas impositivas, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los
balances de impuestos de la Sociedad.

Litigios y contingencias

La Sociedad evalla periddicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios y
contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los
casos que la Administracién y los abogados de la Sociedad han opinado que se
obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos los juicios se
encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

Provisiéon de beneficios al personal

Los costos esperados de indemnizaciones por afio de servicio relacionados con los
servicios prestados por los trabajadores durante el afio son cargados a resultado del
periodo. Cualquier ganancia o pérdida actuarial, la cual puede surgir de diferencias entre
los resultados reales y esperados o por cambios en las supuestos actuariales, son
reconocidos dentro de los costos de operacién y/o Administracion en el estado de
resultados integrales consolidados.
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f)

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con
un actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen las hipétesis demograficas, la
tasa de descuento y los aumentos esperados de remuneraciones. Aunque la
Administracion cree que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos
supuestos podria impactar significativamente los resultados de la Sociedad.

Valor justo de los derivados y otros instrumentos financieros

La Administracion usa su criterio al seleccionar una técnica de valoracion apropiada de los
instrumentos financieros que no se cotiza en un mercado activo. Se aplican las técnicas
de valorizacion usadas comunmente por los profesionales del mercado. En el caso de los
instrumentos financieros derivados, se forman las presunciones basadas en las tasas
cotizadas en el mercado, ajustadas segun las caracteristicas especificas del instrumento.
Otros instrumentos financieros se valorizan usando un andlisis de la actualizacion de los
flujos de efectivo basado en las presunciones soportadas, cuando sea posible, por los
precios o tasas observables de mercado.
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Nota 6 - Efectivo y Equivalente al Efectivo

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Moneda 31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Saldos en Bancos $ 170.833 178.490
Efectivo en caja $ 310 861
Total 171.143 179.351

Nota 7 - Otros Activos Financieros

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

Otros Activos Financieros Corriente No Corriente Corriente  No Corriente

M$ M$ M$ M$
Cuenta financiacion inicial de
ingresos 131.919 - 123.552 -
Fondos Mutuos financiacion (a)  5.668.096 - 6.796.629 -
Intereses pendientes de cobro
de operaciones de cobertura (42.668) - 36.008 -
Fianzas por boletas y cheques
en garantias - 103.127 - 100.755
Total 5.757.347 103.127 6.956.189 100.755

(a) La Sociedad debe mantener los montos provenientes de las cuentas restringidas del proyecto invertidas, de
acuerdo a los estipulado por Contrato, en instrumentos de facil liquidacion, con la finalidad de mantener las
reservas gque sean necesarias para constituir las garantias de costos de operacion y mantencién del puerto,
eventuales mayores costos de operacion, liquidez para los compromisos de endeudamiento y otras reservas

definidas en los contratos de créditos.
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Nota 8 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
Deudores comerciales y otras Corriente No Corriente  Corriente No Corriente
cuentas por cobrar, bruto M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, bruto 678.299 - 644.533
Otras cuentas por cobrar, bruto 205.846 - 401.622
Total 884.145 - 1.046.155
31.12.2014 31.12.2013
Deudores comerciales y otras Corriente No Corriente  Corriente No Corriente
cuentas por cobrar, neto M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, neto 650.416 - 593.537 -
Otras cuentas por cobrar, neto 205.846 - 401.622 -
Total 856.262 - 995.159 -

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

No existen restricciones a la disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto

significativo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el andlisis de deudores por ventas vencidos y no pagados,

pero no deteriorados es el siguiente:

Saldos al

Deudores por ventas vencidos 31.12.2014 31.12.2013
pero no deteriorados M$ M$

Con antigiiedad menor de tres meses 649.563 623.222
Con antigliedad entre tres y seis meses 540 420
Con antiguedad entre seis y doce meses - -
Con antigiedad mayor a doce meses 28.196 20.891
Total 678.299 644.533
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Nota 8 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos en la provision de deterioro de deudores fueron los siguientes:

Deudores por ventas vencidos y no pagados con deterioro Corrientes y

no corrientes

31.12.2014
M$

Saldo al 1 de enero de 2013 (62.672)
Incremento incobrables (3.282)
Disminucion incobrables 2.098
Castigo Clientes 12.861
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (50.995)
Incremento incobrables (27.855)
Disminucion incobrables 1.957
Castigo Clientes 49.010
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (27.883)

Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014, Puerto Terrestre Los Andes Sociedad Concesionaria S.A. es
controlada en un 89% por su accionista mayoritario Cointer Chile S.A., en un 10% por
Inversiones Grupo Herrero Ledén Chile S.A. y por un 1% por su accionista minoritario
Azvi Chile S.A.

En general, todos los saldos con entidades relacionadas son por transacciones propias del giro
de la Sociedad, realizadas en condiciones de mercado. Dichos montos se han clasificado de
acuerdo al vencimiento pactado y se valorizan a su valor de costo mas los reajustes e intereses
pactados en los casos que corresponda.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otorgadas asociadas a los
saldos entre entidades relacionadas, ni provisiones por deudas de dudoso cobro.
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Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas son
los siguientes:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

31.12.2014 31.12.2013
Pais RUT Sociedad Relacion Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$

Chile 76.804.710-3 Cointer Chile S.A. Matriz 962.505 15.515.073 893.339 14.685.023
Chile 76.131.061-5 Inversiones Grupo

Herrero Le6n Chile Asociada 104.871 1.723.897 99.260 1.631.669
Chile 76.010.909-6 Zeal Sociedad

Concesionaria S.A Asociada 18.671 - - -
Total Cuenta por Cobrar 1.086.047 17.238.970 992.599 16.316.692

Con fecha 19 de julio 2011, la Sociedad otorgd un préstamo a sus accionistas Cointer
Chile S.A e Inversiones Grupo Herrero Ledn Chile S.A por las cantidades de UF 630.000 y
UF 70.000 respectivamente, para los cuales se pagara el capital en un unico pago con
fecha 23 de febrero 2027 y pagos anuales de intereses a una tasa del 6%.

La Administracion de la Sociedad estima que el grupo generara los flujos necesarios para
cubrir esta cuenta por cobrar.

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

31.12.2014 31.12.2013

Pais RUT Sociedad Relacion Moneda

M$ M$
Chile 76.804.710-3 Cointer Chile S.A. Matriz 242.155 241.381
Total Cuenta por Pagar 242.155 241.381
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c) Transacciones con entidades relacionadas

PUERTO TERRESTRE LOS ANDES SOCIEDAD CONCESIONARIA S.A

31.12.2014 31.12.2013
Pais RUT Sociedad Relacion Concepto Monto Efecto en Monto Efecto en
Resultados Resultados
(Cargo) (Cargo)
Abono Abono
M$ M$ M$ M$
Chile 76.804.710-3  Cointer Chile S.A.  Matriz Asesoria 714.301 (600.253) 575.091 (575.091)
Arriendo Eq 18.671 15.690 - -
Préstamo
Otorgado - - - -
Intereses 893.339 - 877.770 -
Chile 76.679.760-1  Lamaignere Chile  Asociada Asesoria
S.A. Administrativa - - - -
Arriendo
Maquinarias - - - -
Otros - - 37.313 -
Chile 76.035.624-7  Almacén Asociada
Extraportuario el
Sauce S.A. Arriendo Oficina 6.188 6.188 5.522 5.522
Chile 76.010.909-6  Zeal So.cieda.d Asociada
Concesionaria S.A. Arriendo Equipos 18.671 15.690 - -
Chile 76.131.061-5 Inversiones Grupo Asociada Préstamo
Herrero Ledn Chile Otorgado - - - -
Intereses 99.260 - 97.530 -
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Nota 9 - Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas (continuacion)

d)

Nota

Remuneraciones del personal clave de la Administracion
La remuneracion del personal clave de la Administracién fue la siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Sueldos y salarios 210.329 221.268
Total 210.329 221.268

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Sociedad, incluyendo la Gerencia General, Gerencia de Administracion y Finanzas,
Gerencia de Conservacion, Gerencia de Operacion y Gerencia de Sistemas, asi como los
accionistas o personas naturales o juridicas a los que representan, no han participado
durante los afios 2014 y 2013, en transacciones inhabituales y/o relevantes de la
Sociedad. Puerto Terrestre Los Andes Sociedad Concesionaria S.A., es administrado por
un Directorio compuesto de 6 Directores y sus respectivos suplentes, los cuales no

reciben remuneracion por sus funciones.

10 - Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la
Sociedad tendra que pagar (pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados
con diferencias temporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de
ciertos activos y pasivos.

Producto de las modificaciones introducidas por la Ley N° 20.780 del 29 de septiembre de 2014
a la Ley sobre Impuesto a la Renta en Chile, que aumenta progresivamente la tasa del
Impuesto a la Renta de Primera Categoria de las empresas chilenas, desde un 20% a un 27% y
por instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) segun Oficio Circular N°

856 del 17 de octubre de 2014,
El detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre 2014 y 2013 es el
siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

PPM (905.270) (756.469)
Impuesto a la Renta por Pagar 1.087.368 999.255

Total 182.098 242.786
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Nota 11 - Impuestos Diferidos

a)

El origen de los activos por impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2014 y

2013 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos , reconocidos 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Obligaciones por beneficios a empleados 150.381 128.956
Concesién 442.375 219.026
Provisiones 6.274 10.199
Cobertura de flujo de caja y otros 572.388 173.212
Total activos por impuestos diferidos 1.171.418 531.393
Pasivos por impuestos diferidos , reconocidos 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Gastos de financiacion 157.346 185.354
Otros 42.176 -
Total pasivos por impuestos diferidos 199.522 185.354
Posicion neta 971.896 346.039

El movimiento de Activo y Pasivo por impuestos diferidos en los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de 2014 y 2013, fueron los siguientes:

Saldo al 01 de enero de 2013
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas)
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas)
Incremento (decremento) en resultados integrales
Incremento (decremento) en resultados acumulados
por cambio de tasa

Saldo al 31 de diciembre de 2013

M$

241.760

241.760

254.320
203.558

167.978

971.896
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Nota 11 - Impuestos Diferidos (continuacion)
b) Gasto por impuestos corrientes a las ganancias

El gasto por impuestos corrientes a las ganancias es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes (1.100.247) (1.013.815)
(Gasto) ingreso por activos por impuestos diferidos 254.321 104.278
(Gasto) ingreso por Impuesto a las ganancias (845.926) (909.537)

Detalle de los efectos por impuestos diferidos de los componentes de otros resultados

integrales.
31.12.2014
Importe Antes  Ingreso por Importe
de Impuestos Impuesto Después de
Diferido Impuestos
Conceptos M$ M$ M$
Cobertura de flujos de caja (753.920) 203.558 (550.362)
31.12.2013
Importe Antes  Ingreso por Importe
de Impuestos Impuesto Después de
Conceptos Diferido Impuestos
M$ M$ M$
Cobertura de flujos de caja (338.187) - (338.187)

c) Conciliacion del Gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos

utilizando la tasa efectiva

31.12.2014 31.12.2013
Conceptos M$ M$
Resultados por impuestos utilizando tasa legal (1.037.206) (925.668)
Efecto de impuestos en resultados 254.321 104.278
Efecto por diferencias permanentes (63.041) (88.147)
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva (845.926) (909.537)
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Nota 12 - Propiedades, Planta y Equipos

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

31.12.2014 31.12.2013
Propiedad, planta y equipos, neto M$ M$
Maquinarias y equipos 118.172 154.041
Otros activos 258.321 315.674
Total 376.493 469.715

31.12.2014 31.12.2013
Propiedad, planta y equipos, bruto M$ M$
Maquinarias y equipos 504.902 492.462
Otros activos 439.656 436.480
Total 944.558 928.942

31.12.2014 31.12.2013
Depreciacion acumulada de propiedad, plantay equipos M$ M$
Maquinarias y equipos (386.730) (338.421)
Otros activos (181.335) (120.806)
Total (568.065) (459.227)
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Nota 12 - Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

Los movimientos de los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en propiedades,

planta y equipos es el siguiente:

Movimiento afio 2014 Maquinarias Otros Total
y Equipos Activos
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 154.041 315.674 469.715
Adiciones 12.440 3.176 15.616
Bajas - - -
Gasto por depreciacion del ejercicio (48.309) (60.529) (108.838)
Total 118.172 258.321 376.493
Movimiento afio 2013 Maquinarias Otros Total
y Equipos Activos
M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 137.179 319.069 456.248
Adiciones 67.532 48.011 115.543
Bajas - (9.689) (9.689)
Gasto por depreciacion del ejercicio (50.670) (41.717) (92.387)
Total 154.041 315.674 469.715
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Activos en Arrendamiento Financiero

Propiedades, Planta y Equipos

Maquinarias
Equipos Procesos de Informacion

Arrendamiento Financiero Neto

Pagos minimos Arrendatario - Arrendamiento
Financiero

Menor a un afo

Entre un afio y cinco afos
Mas de cinco afios
Total Pagos Minimos Arrendamiento

Pagos minimos Arrendatario - Arrendamiento
Financiero

Menor a un afo

Entre un afio y cinco afos
Mas de cinco afios
Total Pagos Minimos Arrendamiento

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
15.702 16.902
151.841 184.611
167.543 201.513
31.12.2014
M$ M$ M$
Valor
Bruto Interés Presente
69.911 3.781 66.130
93.404 1.608 91.796
163.315 5.389 157.926
31.12.2013
M$ M$ M$
Valor
Bruto Interés Presente
69.911 6.491 63.420
145.113 5.008 140.105
215.024 11.499 203.525
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Nota 12 - Propiedades, Planta y Equipos (continuacion)

- Seguros
La Sociedad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles
reclamaciones que se le pueden presentar por el ejercicio de su actividad, dichas pélizas
cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

- Costo por depreciacion
La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente
vida util. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, en la
operacion de dichos activos.

- Restricciones por activos fijos entregados en garantia
La Sociedad, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no ha comprometido activos fisicos
especificos como garantia del cumplimiento de las obligaciones. Tampoco tiene
compromisos por la adquisicion de activos.

- Elementos temporalmente fuera de servicios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no hay elementos de propiedad, planta y equipos que
se encuentren temporalmente fuera de servicio.

- Elementos depreciados en uso
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no hay elementos de propiedad, planta y equipos que
se encuentren totalmente depreciados y que se encuentren en uso.

Nota 13 - Intangibles

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Saldos
31.12.2014 31.12.2013
Activos intangibles neto M$ M$
Concesion puerto terrestre (1) 12.223.829 13.427.416
Programas informaticos 84.186 106.018
Total 12.308.015 13.533.434
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Nota 13 - Intangibles (continuacion)

31.12.2014 31.12.2013
Activos intangibles, bruto M$ M$
Concesion puerto terrestre (1) 21.859.122 21.859.122
Programas informaticos 398.952 378.811
Total 22.258.074 22.237.933

31.12.2014 31.12.2013
Amortizacién acumulada activos intangibles M$ M$
Concesion puerto terrestre (1) (9.635.293) (8.431.706)
Programas informaticos (314.766) (272.793)
Total (9.950.059) (8.704.499)

Los activos intangibles mantenidos por la Sociedad tienen vida util finita.

Q) La concesion puerto terrestre se encuentra descrita en la Nota 2.
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Los movimientos de los activos intangibles durante el ejercicio 2014 y 2013 han sido los

siguientes:
Concesion Programas Total
Puerto Informaticos
Terrestre
Movimiento afio 2014 M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 13.427.416 106.018 13.533.434
Adiciones - 20.141 20.141
Amortizacion del ejercicio (1.203.587) (41.973) (1.245.560)
Total 12.223.829 84.186 12.308.015
Concesion Programas Total
Puerto Informaticos
Terrestre
Movimiento afio 2013 M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 14.631.004 138.963 14.769.967
Adiciones - 19.912 19.912
Amortizacion del ejercicio (1.203.587) (52.857) (1.256.445)
Total 13.427.416 106.018 13.533.434
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Nota 14 - Otros Pasivos Financieros y Comerciales

El saldo de este de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Otros pasivos financieros y comerciales M$ M$ M$ M$
Prestamos que devengan intereses 3.550.499 24.549.434 2.735.990 26.735.530
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 39.401 146.814 62.412 143.808
Instrumentos derivados cobertura - 1.958.168 - 1.204.248
Otros pasivos financieros 156.283 95.659 160.333 140.105

Total 3.746.183 26.750.075 2.958.735 28.223.691

a) Préstamos que devengan intereses

El detalle de los préstamos que devengan intereses al 31 de diciembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 es el siguiente:

31 de diciembre de 2014

31.12.2014
Banco Moneda Tipo de Tasa Tasa Garantia Corriente  No Corriente Valor Nominal
Amortizacion Efectiva Nominal Obligacion
M$ M$ M$
Santander Activo en
Santiago UF Semestral 4.1% 1% Concesion  2.305.883  13.565.919 15.871.802
Santander,
BCl ltad y
Security $ Semestral 6,59% 8,3%
Santiago Activo en
Concesion 1.439.017 11.447.328 12.886.346
Costo de
emision de
deuda
(194.401) (463.814) -
Total 3.550.499 24.549.433 28.758.148
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a) Préstamos que devengan intereses (continuacion)

31 de diciembre de 2013

31.12.2013
Banco Moneda Tipo de Tasa Tasa Garantia Corriente  No Corriente Valor Nominal
Amortizacion Efectiva Nominal Obligacion
M$ M$ M$
Santander Activo en
Santiago UF Semestral 41% 41%  Concesion  1.723.923  14.840.061 16.563.984
Santander,
BCl,ltad y
Security $ Semestral 7,98% 8,3%
Santiago Activo en
Concesion 1.143.576 12.655.490 13.799.066
Costo de
emision de
deuda
(131.509) (760.021) -
Total 2.735.990 26.735.530 30.363.050

Con fecha 6 de julio de 2006, la Sociedad celebr6 una serie de contratos para la
financiacion del Proyecto, con el Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espafia (ICO) y
DEPFA Bank (Irlanda), actuando como Banco Agente el Banco Santander Santiago
(Chile).

El monto total del financiamiento asciende a UF 969.514,00, con un vencimiento al 15 de
septiembre del afio 2020 y amortizaciones de capital semestrales a partir del 15 de
septiembre de 2007.

Con fecha 29 de junio de 2011, la Sociedad celebré una serie de contratos de
refinanciacion, con Banco Santander, Banco Itad, Banco Security y Banco BCI, actuando
como Banco Agente el Banco Santander Santiago (Chile). En dicha transaccién, se
decidi6 la marginacion de DEPFA Bank (Irlanda) como garante de la operacion de
financiacion inicial. El monto total del refinanciamiento asciende a M$ 15.102.016, con un
vencimiento al 15 de septiembre del afio 2021 y amortizaciones de capital semestrales a
partir del 15 de septiembre de 2011.

Ambos préstamos se encuentran garantizados con la concesion.
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Nota 14 - Otros Pasivos Financieros y Comerciales (continuacién)

b) Vencimiento y moneda de las obligaciones con entidades financieras

El detalle del préstamo que devenga intereses para los periodos indicados, los que se
encuentran a su valor nominal al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

31 de diciembre de 2014

Acreedor

Banco Pais Moneda Tipo de Tasa Hasta 90 ~ de 90a la2afios 2a3afios 3ab5afios 5a10afios Totales

) - ) dias 365 dias
amortizacion nominal

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Santander Santiago Chile UF Semestral 4,1% - 2.233.498 2.133.220 2.313.927 5.131.359 5.346.567 17.158.571
Santander, BC|, Itaty Chile $ Semestral 8,3% - 2.748.720 2.832.699 3.035.214  6.197.247 3.149.584 17.963.464
Security Santiago
Total - 4.982.218 4.965.919 5.349.141 11.328.606 8.496.151 35.122.035

31 de diciembre de 2013
Acreedor

Banco Pais Moneda Tipo de Tasa Hasta 90 de 90a la2afios 2a3afios 3ab5afios 5a10afios Totales

) - ) dias 365 dias
amortizacion nominal

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Santander Santiago Chile UF Semestral 4,1% 1.101.879 1.091.415 2.601.665 2.681.150 5.677.503 6.042.108 19.195.720
Santander, BCI, Itay Chile $ Semestral 8,3%  974.979 957.743 2.233.498 2.133.220  4.814.323  7.977.531 19.091.294
Security Santiago
Total 2.076.858 2.049.158 4.835.163 4.814.370 10.491.826 14.019.639 38.287.014
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Nota 14 - Otros Pasivos Financieros y Comerciales (continuacién)

c) Instrumentos financieros derivados

31 de diciembre 2014

Instrumento  Institucién Inicio Vencimiento Nocional Nocional Tipo de Cobertura
$ UF

Cross Banco de

Currency Crédito e

Swap Inversiones 30.06.2011 15.03.2020 2.537.392.172 115.932 Interés variable

Cross

Currency Banco de

Swap Crédito e Interés variable
Inversiones 30.06.2011 15.03.2020 2.208.416.637 100.901

Cross

Currency

Swap Banco Interés variable
Santander 30.06.2011 15.03.2020 4.745.808.591  216.833

31 de diciembre 2013
Instrumento  Institucién Inicio Vencimiento Nocional Nocional Tipo de Cobertura
$ UF

Cross Banco de

Currency Crédito e

Swap Inversiones 30.06.2011 15.03.2020 2.606.752.888 119.101 Interés variable

Cross

Currency Banco de

Swap Crédito e Interés variable
Inversiones 30.06.2011 15.03.2020 2.450.535.225 111.963

Cross

Currency

Swap Banco Interés variable
Santander 30.06.2011 15.03.2020 5.057.287.675 231.064
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Nota 14 - Otros Pasivos Financieros y Comerciales (continuacién)

c)

Instrumentos financieros derivados (continuacion)

31 de diciembre de 2014

Institucién Clasificacion Efecto Valor
de Mercado

Banco de Crédito e Inversiones Cobertura 532.840
Banco de Crédito e Inversiones Cobertura 474.805
Banco Santander Cobertura 950.523
Total 1.958.168
Efecto variacién tipo de cambio en

patrimonio 753.920

31 de diciembre 2013

Institucién Clasificacion Efecto Valor
de Mercado
Banco de Crédito e Inversiones Cobertura 303.143
Banco de Crédito e Inversiones Cobertura 340.617
Banco Santander Cobertura 560.488
Total 1.204.248
Efecto valor de mercado en patrimonio 338.188
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31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 15 - Otras Provisiones corrientes y no corrientes

a) Eldesglose de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Saldos
31.12.2014 31.12.2013
Corriente No Corriente  Corriente No Corriente
Otras provisiones M$ M$ M$ M$
Provisidn beneficio a los empleados - 524.134 - 582.369
Total - 524.134 - 582.369

Las variables actuariales utilizadas para el célculo de los beneficios a los empleados, de
acuerdo con lo descrito anteriormente son los siguientes:

Tasa de mortalidad RV-2009
Tasa de descuento 2,50 %
Tasa de rotacion retiro voluntario 1,50%
Tasa de rotacién necesidades de la Empresa 1,00%
Incremento Salarial 2,00%

b) El movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Provision

Beneficio a
Movimientos los Empleados

M$

Saldo al 1 de enero de 2014 582.369
Provisiones adicionales (2.875)
Incrementos (decrementos) en provisiones -
Provision utilizada (55.360)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 524.134
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Provision

Beneficio a
Movimientos los Empleados

M$

Saldo al 1 de enero de 2013 532.118
Provisiones adicionales 149.525
Incrementos (decrementos) en provisiones -)
Provision utilizada (99.274)
Reverso de provision no utilizada -
Otros incrementos (decrementos) -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 582.369

c) Sensibilizacion a supuestos actuariales: Para efectos de sensibilizacion, se ha
considerado como parametro relevante solo la tasa de descuento. A continuacion se
presentan los resultados de los cambios en el pasivo actuarial, producto de sensibilizar la

tasa de descuento.

Tasa Monto de la Obligacion
Sensibilizacién 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
% % M$ M$
Tasa del Periodo 2,50% 2,50% 524.134 582.369
Tasa sensibilizada en menos 1 % 1,50% 1,50% 582.647 638.410
Tasa sensibilizada en aumento 1 % 3,50% 3,50% 472.261 532.705
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Nota 16 - Otros Pasivos no financieros, corrientes y no corrientes
El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Débito Fiscal 429.263 421.203
Impuesto Unico 2.235 2.306
Impuesto 2da Categoria 70 103
PPM 97.410 101.793
Crédito Fiscal (39.698) (26.717)
Crédito Sence (16.846) (15.852)
Total 472.434 482.836

Nota 17 - Jerarquia de Valores razonables para Partidas a Valor de Mercado

Los valores razonables calculados para la cartera de instrumentos financieros de la Sociedad,
se sustenta en una metodologia de célculo y entradas de informacion. Se ha realizado un
andlisis de cada una de estas metodologias para determinar a cual de los siguientes niveles,
pueden ser asignados:

- Nivel 1 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados
(no ajustados) en los mercados activos para pasivos o0 activos idénticos;

- Nivel 2 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos
a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, bien sea directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir
derivados de precios); y

- Nivel 3 las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de

valuacién que incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en
informacién observable del mercado (indicadores no observables).
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Nota 17 - Jerarquia de Valores razonables para Partidas a Valor de Mercado
(continuacion)

En base a las metodologias, inputs, y definiciones anteriores se han determinado los siguientes
niveles de mercado para la cartera de instrumentos financieros que la Sociedad mantiene al 31
de diciembre de 2014 y 2013:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Instrumentos Financieros 5.668.096 - - 6.796.629 -
Pasivos Financieros
Instrumentos Financieros - (1.958.168) - - (1.204.248)

Nota 18 - Patrimonio
Informacion a revelar sobre el patrimonio neto
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado asciende a M$5.882.654,
y estd representado por 14.011 acciones nominativas, sin valor nominal, todas ellas

suscritas y pagadas.

Accionistas — El detalle de los accionistas de la Sociedad es el siguiente:

Accionista 31.12.2014 31.12.2013
Participacion Participacion
% %
Cointer Chile S.A. 89% 89%
Inversiones Grupo Herrero Leén Chile S.A. 10% 10%
Azvi Chile S.A. 1% 1%
Total 100% 100%
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b) Dividendos

La Compafiia en sesion Ordinaria de Directorio, acord6é con fecha 21 de abril de 2014,
distribuir en las proporciones que ordene la Ley, dividendos provisorios con cargo a las
utilidades del ejercicio 2014 por un monto de M$1.323.740 y dividendos definitivos con

cargo a los resultados del ejercicio 2013 por un monto de M$1.750.665

Ademas, en sesidon Extraordinaria de Directorio, acordd con fecha 24 de noviembre de
2014, que la compafia efectde un nuevo reparto de dividendos provisorios con cargo a

las utilidades del ejercicio indicado por un monto total de M$684.000.

En consecuencia, corresponderia de acuerdo a lo siguiente:

Definitivos 2013 Provisorios 2014  Provisorios 2014

accionista acciones % jun-14 jun-14 dic-14
Cointer 12.470 89,0015% 1.558.118 1.178.148 608.771
IGHL 1.401 9,9993% 175.054 132.365 68.395
Azvi 140 0,9992% 17.493 13.227 6.834
14.011 100% 1.750.665 1.323.740 684.000
En el periodo 2013 se acord6 distribuir en las proporciones indicadas anteriormente
dividendos provisorios con cargo a las utilidades del ejercicio 2013 por un monto de
M$1.968.139.-
c) Otras reservas
El siguiente es el detalle de las otras reservas en cada ejercicio:
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Efecto deflactacion capital pagado, Circular N°456 SVS (1) 138.486 138.486
Reservas de cobertura de flujo de caja, netas de impuestos diferidos (2) (1.434.366) (884.004)
Total (1.295.880) (745.518)

Q) Correccion monetaria del capital pagado desde la fecha de transicion a NIIF, 1 de enero de 2009, hasta

el 31de diciembre de 2009 (Oficio Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y Seguros).

2) Corresponde a la reserva de cobertura de flujo de caja por efecto de Revalorizacion del instrumento de

cobertura a Valor Justo. (Mark to Market)
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d) Ganancias (pérdidas) acumuladas

El movimiento de la reserva por resultados retenidos (pérdidas acumuladas) ha sido el

siguiente:
31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Ajuste Oficio Circular N° 856 S.V.S (nota 11) 167.978 -
Dividendos provisorios (2.007.740) (1.968.139)
Resultado del ejercicio 3.978.290 3.718.804
Total ganancias acumuladas distribuibles 2.138.528 1.750.665

e) Gestidn de capital

Puerto Terrestre Los Andes Sociedad Concesionaria S.A., gestiona su capital con el
proposito de asegurar el acceso a los mercados financieros de manera competitiva y
contar con recursos suficientes para la consecucion de sus objetivos de mediano y largo
plazo, mantener una posicion financiera solida y optimizar el retorno de los accionistas de
la Compafiia.

Nota 19 - Ingresos y Costos Derivados de las Actividades Operacionales

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad.
Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones,
rebajas y descuentos.

Los flujos recibidos y pagados por ingresos de las actividades operacionales, corresponden a
costos de explotacion, costos fuera de explotacion e impuesto a la renta a valores histéricos.

Estos antecedentes corresponden a informacion de la etapa de explotacién que deben ser

proporcionados al Inspector Fiscal segun lo dispuesto en las Bases de Licitacion de la Obra
segun punto 1.8.6.2 letra a.
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Nota 19 - Ingresos y Costos Derivados de las Actividades Operacionales (continuacion)

Los ingresos de explotacion se componen como sigue:

31.12.2014 31.12.2013

Conceptos M$ M$

Ingresos por servicios basicos no comerciales 425.524 502.435
Ingresos por servicios basicos comerciales 10.967.055 10.903.924
Ingresos por servicios complementarios 170.519 159.993
Total 11.563.098 11.566.352

Los ingresos de la Sociedad corresponden a los siguientes servicios:

a)

b)

Servicios basicos no comerciales

Corresponden a las tarifas que son aplicadas Unicamente a los camiones que ingresen al
Puerto Terrestre Los Andes, por concepto de:

i. “Uso de Andenes de Control y Aforo” de acuerdo a lo establecido en el articulo
1.12.2.2 en las Bases de Licitacion.

il. “Uso del Parqueadero de acuerdo a lo establecido en el articulo 1.12.2.3 de las
presentes Bases de Licitacion.

Servicios basicos comerciales

Corresponden a los cuales la Sociedad tiene derecho a cobrar una tarifa a usuarios segun
lo establecido en el articulo 1.10.2.2 de las Bases de Licitacién. Y que a continuacion se
detallan:

i. Servicio de Estacionamientos para publico en General.

il. Arriendo de Oficinas para Despachadores de Aduana y Empresas de Transporte.
ii. Area para Servicio de Comunicacion.

iv.  Servicio de Transporte Publico.

V. Servicio de Estiba y Desestiba.

vi.  Servicio de Almacenamiento de Carga.
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c) Servicios complementarios
Corresponden a los que la Sociedad concesionaria puede prestar, de acuerdo al articulo
1.10.3 de las Bases de Licitacion, entre los que se consideran:

i. Servicios de Apoyo a Actividades Portuarias, que se subdividen en:
- Desconsolidacion, Consolidacion y Transferencia de Carga
- Servicio de Fumigacion y Pulverizacion

- Servicio de Incineracién de Carga
- Servicio de Abastecimiento de Energia Eléctrica (Refrigeracién)

il. Areas para Servicios Financieros.

ii.  Otros.

La Sociedad concesionaria reconoce sus ingresos ordinarios considerando el valor
facturado o por facturar de estos en funcién de las tarifas regidas por la Bases de
Licitacion y por el grado de realizacion de la prestacion de servicio.

Los costos de explotacién se componen de la siguiente manera:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Costos de Operacién 1.012.617 1.081.452
Costos de Conservacion 1.257.471 1.257.127
Otros Costos 5.314.720 5.508.968
Total 7.584.808 7.847.547

Nota 20 - Costos y Gastos de la Operacion
Los Costos de Ventas 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente, son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Gasto Personal de Operacién 953.871 1.012.854
Depreciacion Derecho de Concesion 1.203.587 1.203.587
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo 108.838 92.387
Depreciacion Intangible 41.973 52.857
Total 2.308.269  2.361.685
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Los Gastos de Administracion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente, son los
siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Gasto Personal 836.695 985.052
Gastos Administracion de la Concesion 99.867 92.835
Gasto Seguros 72.564 72.682
Conservacion, Mantencién y Suministros 1.273.283 1.236.824
Asesorias 879.909 895.466
Otros Gastos 383.013 357.976
Total 3.545.331 3.640.834

Nota 21 - Gasto por Beneficios a los Empleados

El gasto del personal al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que se presenta en el rubro de costos

y gastos de Administracion, es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

Concepto M$ M$

Sueldos y salarios 752.074 705.206
Beneficios a corto plazo a los empleados 24.646 46.653
Provision e Indemnizacion por término de la relacién laboral 1.229 164.595
Bonos al personal 58.746 68.598
Total 836.695 985.052

Nota 22 - Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Instrumentos Financieros 26.323 214.312
Inversiones en Valores Negociables 209.776 299.721
Intereses Préstamos 992.599 975.300
Total 1.228.698 1.489.333
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Los costos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Intereses por préstamos 1.771.645 2.015.292
Otros gastos financieros 278.746 252.742
Total 2.050.391 2.268.034

Nota 23 - Informacién Sobre Medio Ambiente

Los gastos originados por estos conceptos son:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Andlisis quimico 2.798 2.278
2.798 2.278

Total

Los gastos por concepto de medio ambiente se presentan formando parte del rubro gastos de

Administracion en el estado de resultados integrales.
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Litigios y Juicios

Existen actualmente Litigios y Juicios, acciones legales en que la Sociedad es parte
demandada, los cuales son derivados de sus operaciones. En opinién de la Administracion y de
sus asesores legales, estas acciones legales no representan contingencia de pérdidas por
valores significativos.

Garantias directas

a) En cumplimiento del Contrato de Concesién, la Sociedad ha entregado al MOP boletas de
garantia pagaderas a la vista por un total de UF 15.000. Dichas boletas fueron emitidas
por Banco Santander Chile, a nombre del Director General de Obras Publicas con el
objeto de garantizar el fiel cumplimiento del contrato durante la Etapa de Explotacion de la
Concesion.

Ademas, la Sociedad ha entregado al Servicio Nacional de Aduanas una boleta de
garantia pagadera a la vista por un total de UF 18.000, por cumplimiento de obligaciones
como almacenista.

Deudor Relacion Valor
Acreedor de la garantia Nombre Contable
M$
MOP PTLA Concesionaria 369.407
Servicio Nacional de Aduanas PTLA Prestador de Scs. 443.288
Total 812.695

b)  Confecha 29 de junio de 2011, la Sociedad ha recibido dos garantias de Carta de Crédito
Standby inicialmente por las cantidades de UF 732.000 y UF 423.249 de Banco
Santander Chile y Banco de Crédito e Inversiones. Dichas garantias estan asociadas al
préstamo de financiacion inicial del Proyecto celebrado el 6 de julio de 2006 y al crédito de
refinanciacion del 29 de junio de 2011.

Obligaciones y Restricciones

En virtud de los Contratos de Crédito firmados, la Sociedad esta sujeta a una serie de
restricciones tanto en la Etapa de Construccion como en la de Explotacion mientras estén
vigentes los créditos tomado con el Instituto de Crédito Oficial del Reino de Espafia (ICO) y con
Banco Santander, Banco BCI, Banco Security y Banco Itad, actuando como Banco Agente el
Banco Santander Chile.
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Dichas obligaciones y restricciones son normales en este tipo de financiamientos y significan
ciertas limitaciones a la gestion en una serie de aspectos segun se detallan en los Contratos de
Crédito. Las obligaciones mas importantes son las relativas a:

1)

2)
3)

4)

5)
6)

Cumplir con las obligaciones que emanan de cualquier contrato del cual fuere parte,
especialmente el Contrato de Concesion, de sus Bases de Licitacion, el presente
Contrato, los Documentos Financieros y los demas Documentos Relevantes, y asimismo
cumplir con el plan de obras de la Concesion.

Mantener vigentes los Contratos de Seguros sobre la infraestructura de la Concesion.

Abrir y mantener abiertas las Cuentas del Proyecto y mantener depositadas en ellas las
cantidades requeridas en el Contrato de Administracién de Cuentas.

Cumplir en todos los aspectos sustanciales con la Ley de Concesiones, el Reglamento de
Concesiones, y demas normas, leyes y reglamentos, disposiciones y 6rdenes aplicables.

Entregar informacion histodrica y presupuestal.

Mantener, en todo momento, vigentes, en efecto y debidamente inscritos, segln
corresponda, todos los Gravamenes constituidos o que se constituyan en virtud de los
Contratos de Garantia a favor de los Acreedores e ICO, y todo nuevo Gravamen que se
otorgue en el futuro en garantia de las obligaciones que se deriven de los Documentos
Financieros.

Las restricciones mas importantes son las relativas a:

1)

2)
3)

4)
5)
6)
7
8)

9)
10)

Constituirse en aval, fiador, codeudor solidario ni comprometer su patrimonio por
obligaciones de terceros, asi como tampoco otorgar préstamos o créditos a terceros sin
expreso y previo consentimiento de los Acreedores.

Contraer préstamos o deudas adicionales a los Préstamos otorgados.

Acordar con el Ministerio de Obras Publicas la extincion del Contrato de Concesion,
suspension o su modificacién por mutuo acuerdo o su cesion, salvo el consentimiento
previo y escrito de los Acreedores.

Vender, disponer, enajenar o transferir activos.
Efectuar inversiones que no sean Inversiones Permitidas.

Suscribir eventuales contratos de operacion, mantenimiento, asesoria, ingenieria o
construccion, salvo con autorizacion previa y por escrito de los Acreedores.

Celebrar o ejecutar, cualquier acto o contrato tendiente a la liquidacion o disolucion de sus
operaciones 0 negocios, o0 bien a su division o a la fusion o consolidacion.

Cambiar la naturaleza de su linea principal de negocios referida a la explotacion de la
Concesion.

Realizar Pagos Restringidos.
Constituir filiales ni subsidiarias, sin consentimiento previo y por escrito de los Acreedores.
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11) Abrir 0 mantener abiertas cuentas corrientes, vista, de depdsito o de cualquier otra
naturaleza, sin autorizacion de los Acreedores, salvo por las Cuentas del Proyecto.

12) Acordar una politica de distribucion de dividendos o acordar el pago de dividendos que
superen el Excedente de Caja generado en el ejercicio anterior.

13) Celebrar contratos, acuerdos o convenciones con personas relacionadas.

Adicionalmente, la Sociedad debe mantener un Ratio de Cobertura de Servicio de la Deuda
(RCSD) minimo de 1,4 durante el periodo de prueba de desempefio. En caso de cumplirse el
ratio de cobertura, la Sociedad puede hacer efectivo el pago de dividendos.

Para dar cumplimiento a los contratos de Administraciéon de Cuentas, la Sociedad debe
mantener una cuenta de Administracion (monto inicial mensual de UF 45.000), una cuenta de
Reserva Servicio de Deuda (se transfiere mensualmente un sexto del préximo servicio de
deuda), una cuenta de Reserva de Mantencion Mayor (monto minimo igual a la suma de los
costos asociados al mantenimiento mayor un afio calendario) y una cuenta de Reserva de
Operacion y Mantenimiento (monto minimo requerido igual a los costos asociados al
mantenimiento y operacion de la Concesion para los seis meses inmediatamente siguientes)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha dado cabal cumplimiento con las
obligaciones y restricciones descritas anteriormente.

Nota 25 - Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos posteriores que afecten significativamente la presentacion de los mismos.
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