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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Concepcion, 9 de agosto de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Carbonifera Victoria de Lebu S.A.

1 Hemos efectuado una revisiéon al estado de situaciéon financiera intermedio de Carbonifera
Victoria de Lebu S.A. al 30 de junio de 2011, a los estados intermedios de resultados integrales
por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2011 y a los
correspondientes estados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el periodo de
seis meses terminado en esa fecha. La Administracion de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. es
responsable por la preparacion y presentaciéon de estos estados financieros intermedios y sus
correspondientes notas, de acuerdo con NIC 34 “Informacién financiera intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). Nuestra
responsabilidad es emitir un informe sobre esta informacion financiera intermedia basados en
nuestra revision.

2 Hemos efectuado la revision de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para
una revision de informacién financiera intermedia. Una revisiéon de informacién financiera
intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar
indagaciones a las personas responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de
estas revisiones es significativamente menor que el de una auditoria efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinion
sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

3 Basados en nuestras revisiones, no tenemos conocimiento de cualquier modificaciéon
significativa que debiera efectuarse a los estados financieros intermedios mencionados en el
primer parrafo, para que éstos estén de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

4 Los estados financieros oficiales de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. al 31 de diciembre de
2010 y 2009, preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron su opiniéon sin salvedades con fecha 3
de febrero de 2011. En los citados estados financieros se incluye el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2010 que se presenta en los estados financieros adjuntos,
ademas de sus correspondientes notas.

De igual forma, los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2010 que se exponen en
los presentes estados financieros, fueron revisados por los citados auditores sin que se hayan
detectado modificaciones significativas a efectuar en dichos estados.
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Concepcion, 9 de agosto de 2011
Carbonifera Victoria de Lebu S.A.:
2

Como se puede desprender de la lectura de los estados financieros, los cuales han sido
preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha,
Carbonifera Victoria de Lebu S.A. presenta significativas pérdidas acumuladas lo que ha
originado una disminuciéon patrimonial y hacen surgir dudas importantes respecto a la
continuidad de las operaciones sociales. La continuidad de las operaciones esta sujeta,
principalmente, a los recursos financieros que aporta el fisco chileno, a través de la Corporaciéon
de Fomento de la Producciéon (CORFO), tal como se describe en la nota 23. Los estados
financieros no incluyen ningin ajuste que pudiera resultar de la resolucién de esta
incertidumbre.

Como se explica mas ampliamente en nota 24, el Directorio de Carbonifera Victoria de Lebu
S.A., en sesion extraordinaria celebrada el 29 de octubre de 2008 acordd el cese definitivo de
las faenas extractivas en su mina La Fortuna, ubicada en la comuna de Lebu. Dicha
determinacién se adopto en resguardo de la salud y seguridad de los trabajadores de la
empresa. En la mencionada sesion, el Directorio tomo conocimiento y aprob6 un "Protocolo de
Acuerdo entre Carbonifera Victoria de Lebu S.A. y los Sindicatos de Trabajadores N°s 1y 2 de
esa Empresa". En dicho documento se establecen las indemnizaciones, beneficios y condiciones
que se aplicaran respecto de los trabajadores de la Sociedad, afiliados a dichos Sindicatos, a
cuyos contratos de trabajo se les ponga termino con motivo del cese definitivo de las
actividades extractivas y productivas de la Mina La Fortuna de Lebu.

Con fecha 29 de julio de 2009 fue celebrada la Junta Extraordinaria de Accionistas de
Carbonifera Victoria de Lebu S.A., con el objeto de aprobar la puesta a la venta de la mina La
Fortuna y sus activos fijos asociados. Debido a que estos activos fijos representan mas del 50%
de activos de dicha Sociedad esta venta debe ser aprobada en una Junta Extraordinaria de
Accionistas, conforme se sefiala en los articulos 57 N°4 y 67 N°9 de la Ley N°18.046 de
Sociedades Anénimas. Producto de lo anterior, en sesién extraordinaria del Directorio
celebrada el 29 de septiembre de 2009 se acordé aprobar las "Bases de Licitacion Publica
Enajenacién Activos Carvile S.A." Posteriormente en sesion extraordinaria del Directorio
celebrada el 22 de diciembre de 2009, se acord6 efectuar un segundo proceso de licitacion,
debido a que el primero no dio los resultados esperados. Finalmente en sesi6on ordinaria del
Directorio celebrada el 13 de mayo de 2010 se acord6 dejar sin efecto la segunda licitacion
publica, hasta que se terminen los trabajos de reparaciéon y mantenciéon de la Mina La Fortuna
de Lebu, producto de los dafios sufridos por el terremoto ocurrido en la zona centro y sur del
Pais en febrero de 2010. En la actualidad la mina se encuentra con medida precautoria segin
causa N° 23035 lo cual a impedido que se efectué un nuevo proceso de licitacion.
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CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

Estado de situacion financiera

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(en miles de pesos chilenos)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 6
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7
Total de activos corrientes distintos de los
activos clasificados como mantenidos para
la venta
Activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta 12

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades de inversion 11

Total activos no corrientes

Total activos

30.06.2011 31.12.2010
M$ M$
535.144 739.262

400 1
535.544 739.263
442.666 442.666
978.210 1.181.929

44.339 48.671
44.339 48.671
1.022.549 1.230.600

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.



CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
Estado de situacion financiera
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(en miles de pesos chilenos)

30.06.2011 31.12.2010
PASIVOS Nota M$ M$
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 14 1.311 8.293
Provisiones corrientes por beneficios a los
empleados 15 123.685 761.865
Pasivos por impuestos corrientes - 614
Total pasivos corrientes 124.996 770.772
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 - 34.969.760
Provisiones por beneficios a los empleados, no
corrientes 15 2.145.603 2.266.300
Otros pasivos financieros, no corrientes 58.219 51.615
Total pasivos no corrientes 2.203.822 37.287.675
Patrimonio
Capital emitido 16 81.133.841 45.701.076
Otras reservas 1.075.870 1.075.870

Pérdidas acumuladas
Patrimonio atribuible a los propietarios

Total patrimonio

(83.515.980)

(83.604.793)

de la controladora (1.306.269) (36.827.847)
(1.306.269) (36.827.847)
1.022.549 1.230.600

Total pasivos y patrimonio neto

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.



CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

Estado de resultados por funcion intermedios

Por los periodos de seis mesesy tres meses terminados al 30 de junio de 2011 y 2010

(en miles de pesos chilenos)

Estados de resultados por funcién

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas
Margen bruto

Gastos de administracion

Otras ganancias

Otras pérdidas

Resultados por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida)

Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de participacion en el
patrimonio neto de la controladora y participacion minoritaria

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de
participacion en el Patrimonio neto de la controladora
Ganancia (pérdida) atribuible a la participacion minoritaria

Ganancia (pérdida)

Ganancias por accion
Acciones comunes
Ganancia por accién

Nota

17
17

13

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.

01.01.2011 01.01.2010  01.04.2011  01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010
M$ M$ M$ M$
(142.115) (228.844) (63.905) (113.403)
249.054 1.156.481 68.337 1.156.393
(20.248) (21.607) (8.517) (11.004)
2.122 (69.762) 18.375 (52.957)
88.813 836.268 14.290 979.029
88.813 836.268 14.290 979.029
88.813 836.268 14.290 979.029
88.813 836.268 14.290 979.029
$ $
0,0002327 0,00388962



CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.
Estado de resultados por funcion intermedios
Por los periodos de seis mesesy tres meses terminados al 30 de junio de 2011 y 2010

(en miles de pesos chilenos)

gé'gé'ggﬂ gé-gé-ggig 01.04.2011  01.04.2010
.06. .06. 30.06.2011  30.06.2010

M$ M$ M$ M$
Estados de otros resultados
integrales

Ganancia (pérdida) 88.813 836.268 14.290 979.029

Otros ingresos y gastos con cargo o abono
en el Patrimonio neto

Total otros ingresos y gastos con (cargo) -
0 abono
en el patrimonio neto

Resultados de ingresos y gastos 88.813 836.268 14.290 979.029
integrales

Resultado de ingresos y gastos integrales
atribuibles a 88.813 836.268 14.290 979.029

accionistas mayoritarios

Resultado de ingresos y gastos integrales
atribuibles a
participaciones minoritarias - -

Resultado de ingresos y gastos 88.813 836.268 14.290 979.029
integrales

Las notas adjuntas nimeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.



CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

Estado de situacion financiera
Al 30 de junio de 2011 y 2010

(en miles de pesos chilenos)

Cambios en
capital emitido

Total cambios en
patrimonio neto

. Cambios en atribuible a Cambios en .
Cambios en S S Total cambios en
pérdidas tenedores de participaciones - -
. otras reservas . patrimonio neto
Acciones acumuladas instrumentos de  no controladoras
ordinarias patrimonio neto
de controladora
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2011 45.701.076 1.075.870 (83.604.793) (36.827.847) - (36.827.847)
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 88.813 88.813 - 88.813
Otros (decrementos) incrementos en
patrimonio (aporte de capital) 35.432.765 - - - - 35.432.765
Cambios en el patrimonio 35.432.765 - 88.813 88.813 - 35.521.578
Saldo final al 30.06.2011 81.133.841 1.075.870 (83.515.980) (1.306.269) - (1.306.269)
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01.01.2010 45.701.076 1.075.870 (84.671.431) (37.894.485) - (37.894.485)
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 836.268 836.268 - 836.268
Otros (decrementos) incrementos en
patrimonio - - - - - -
Cambios en el patrimonio - - 836.268 836.268 - 836.268
Saldo final al 30.06.2010 45.701.076 1.075.870 (83.835.163) (37.058.217) - (37.058.217)

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros.



CARBONIFERA VICTORIA DE LEBU S.A.

Estado de flujos de efectivo intermedios

Por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2011 y 2010

(en miles de pesos chilenos)

FLUJO NETO TOTAL

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de la
operacion

Clases de cobros por actividades de operacién
Otros cobros por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Préstamo de entidades relacionadas
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
financiacion

Incremento neto en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del

efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010
M$ M$

32.708

7.820 1.917
(836.900)  (1.489.163)
(85.881) (435.712)
(914.961) _ (1.890.250)
247.843 130
247.843 130
463.000 2.104.020
463.000 2.104.020
(204.118) 213.900
(204.118) 213.900
739.262 1.106.526
535.144 1.320.426

Las notas adjuntas numeros 1 al 25 forman parte integral de estos estados financieros



Nota 1 - Inscripcidn en el registro de valores

Carbonifera Victoria de Lebu S.A. (Carvile S.A.) es filial de Empresa Nacional del Carb6n S.A. (Enacar
S.A.), se constituyd con escritura publica con fecha 15 de junio de 1989. Es propietaria de la mina La
Fortuna y se dedica a la extraccion de carbon, actividad actualmente interrumpida.

La Sociedad, cuyo RUT es el N° 96.556.790-9, tiene domicilio en Lebu, calle Andrés Bello 409, fono 041-
2511765, fax 041-2511765, casilla N°47 de Lebu. Rige desde el 1 de julio de 1989, su duracién es indefinida
y se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, con el
Nro.355, por lo tanto, esta sujeta a la fiscalizacién de dicha Superintendencia.

Nota 2 - Bases de presentacion de los estados financieros intermedios

a)

Bases de preparacion y presentacion

Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en miles de pesos chilenos, debido a que el peso chileno es la moneda funcional de la
Sociedad.

Los estados financieros intermedios cubren los siguientes periodos:

- Estado de situacion financiera al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010.

- Estados de cambios en el patrimonio, terminados al 30 de junio de 2011 y 2010.

- Estados de resultados, terminados al 30 de junio de 2011y 2010

- Estados de resultados integrales por el periodo de tres y seis meses, terminados al 30 de junio de
2011y 2010.

- Estado de flujos de efectivo efectivo, terminados al 30 de junio de 2011 y 2010.

- Estado de cambios en el patrimonio neto, por el periodo de 6 meses terminado al 30 de junio de
2011y 2010.



Nota 2 - Bases de presentacion de los estados financieros intermedios (continuacién)

a)

b)

c)

Bases de preparacion y presentaciéon (continuacion)

La preparacion de estos estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas y también exige a la Administracién que ejerza su juicio profesional

en el proceso de aplicacion de las politicas contables en la Sociedad.
Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF ( CINIIF)

Las siguientes NIIF e interpretaciones de CINIIF publicadas han sido emitidas:

Normas y enmiendas  Contenido

Fecha de aplicacion

obligatoria

IFRS 1 Adopcion por primera vez

IFRS 3 Combinaciones de negocios

IFRS 7 Instrumentos financieros: revelaciones

IAS 1 Presentacion estados financieros

IAS 24 Revevelacion de partes relacionadas

IAS 27 Estados financieros consolidados y separados
IAS 32 Instrumentos financieros: presentacion

IAS 34 Informacion financiera intermedia

IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes

IFRIC 14 Prepago de requisitos minimos de financiacion
IFRIC 19 Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

1 de julio de 2010
1 de julio de 2010
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de julio de 2010

1 de febrero de 2010

1 de enero de 2011
1 de enero de 2011
1 de enero de 2011

1 de julio de 2010

La administraciéon estima que la adopciéon de las normas, emitidas e interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el periodo de aplicacién

inicial, a su vez, algunas de estas normas no le son aplicables.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Intermedios de la Sociedad se valorizan utilizando
su moneda funcional, es decir, la moneda del entorno econémico principal en que se opera. Bajo
esta definicion, la moneda funcional de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. es el Peso Chileno, la
moneda de presentaciéon de la Sociedad. Los pesos Chilenos son redondeados a los miles de Pesos

mas cercanos.

La Sociedad ha determinado su propia moneda funcional de acuerdo a los requerimientos de la NIC
21 “Efectos de las variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” y las partidas
incluidas en los estados financieros de la entidad son medidas usando esa moneda funcional.

10



Nota 2 - Bases de presentacion de los estados financieros intermedios (continuacién)

d)

e)

Conversién de moneda extranjera

Los estados financieros son presentados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacién de
la Sociedad. Esta es la moneda del desarrollo econémico primario con la que opera Carbonifera
Victoria de Lebu S.A.

Los activos y pasivos expresados en unidades de fomento (U.F.) existentes al 30 de junio de 2011 y
31 de diciembre de 2010 , se presentan convertidos a pesos de acuerdo al valor de la U.F. vigente,
equivalentes a $21.889,89 y $21.455,55 ; respectivamente.

Las transacciones en monedas extranjeras y unidades reajustables son registradas al tipo de cambio
de la respectiva moneda o unidad de reajuste a la fecha en que la transaccion cumple con los
requisitos para su reconocimiento inicial. Al cierre de cada balance, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera y en unidades reajustables son traducidos a pesos chilenos al
tipo de cambio vigente de las respectivas monedas o unidades de reajuste. Las diferencias
originadas por los cambios en unidades de reajuste se registran en la cuenta Resultados por
Unidades de Reajustes.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios son responsabilidad del
Directorio de la Sociedad, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que la administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afecten los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos variar significativamente. A continuacién
se muestran las principales hipdtesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de
incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener efecto sobre los estados
financieros en el futuro.

11



Nota 2 - Bases de presentacion de los estados financieros intermedios (continuacién)

e)

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacion)

ii.

1i.

Propiedades, plantas y equipos

El tratamiento contable de la inversiéon en propiedades, plantas y equipos considera la
realizacion de estimaciones para determinar el periodo de vida 1til utilizada para el calculo de
su depreciacion y amortizacion.

Impuestos diferidos

La Sociedad evaltia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en tltima instancia en la
capacidad de la Sociedad para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en que
son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el anélisis se toma en consideracion el
calendario previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las
estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son
actualizadas para reflejar las tendencias més recientes.

La determinacién de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimaci6on del momento y realizaciéon de los activos por impuestos
diferidos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los flujos reales de cobros y
pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en las estimaciones realizadas por la
Sociedad, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras
no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios. Dados los flujos proyectados y la
situaciéon de pérdidas tributarias acumuladas, la Sociedad no ha reconocido activos por
impuestos diferidos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de dichas estimaciones.
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Nota 2 - Bases de presentacion de los estados financieros intermedios (continuacién)

e)

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas (continuacion)

iv.

Protocolos empresa ex-trabajadores

El costo de las prestaciones definidas por acuerdo entre la Sociedad y los Trabajadores, asi
como el valor actual de la obligacion se determina mediante evaluaciones actuariales. La
evaluacion actuarial implica hacer suposiciones acerca de las tasas de descuento, las tasas de
mortalidad y los futuros aumentos de pensiones. Todos los supuestos son revisados en cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Nota 3 - Politicas contables aplicadas

a)

Activos y pasivos financieros

Todos los instrumentos financieros que den lugar a un activo o pasivo financiero, son reconocidos a
valor razonable, en la fecha de la negociacion, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso.

ii.

Deudores comerciales

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el
importe de la factura, registrando provisiones devaluadoras en caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

El calculo de esta provision se aplica al 100% de las cuentas por cobrar que estén vencidas por
maés de 365 dias y de las enviadas a cobranza judicial.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo
en caja y cuentas corrientes bancarias, las cuales se registran a costo historico.
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Nota 3 - Politicas contables aplicadas (continuacion)

a)

b)

c)

Activos y pasivos financieros (continuacion)
iii. Préstamos y acreedores comerciales

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectiva.
Las diferencias originadas entre el efectivo recibido y los valores reembolsados se imputan
directamente a resultados en los plazos convenidos. Las obligaciones financieras se presentan
como pasivo no corriente cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Propiedades, planta y equipos

Los activos de propiedades, planta y equipos se encuentran valorizados a costo de adquisicion,
menos la depreciacion acumulada y si aplica, menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos formados por consumos
de materiales en bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalaciébn y una
imputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion si es que corresponde.

Depreciacion de propiedades, plantas y equipos

La Sociedad deprecia los activos de propiedades, plantas y equipos, excepto terrenos, desde el
momento que estos bienes se encuentran en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo
de los mismos entre los anos de vida til estimados. Los anos de vida ttiles estimados, se resumen
de la siguiente manera:

Activos Rango de afios
Piques y galerias 36 - 42
Edificios y construcciones 22 - 50
Magquinarias, instalaciones y equipos mina 2 - 12
Magquinarias, instalaciones y equipos superficie 8 - 19
Muebles y Gtiles 5 - 7

Los valores residuales estimados junto con los métodos y plazos de amortizacion utilizados, son
revisados al cierre de cada ejercicio y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.
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Nota 3 - Politicas contables aplicadas (continuacién)

d)

e)

Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evalda la existencia de indicios de posible deterioro del valor de los activos
no corrientes. Si existen tales indicios, la Sociedad estima el valor recuperable del activo, siendo éste
el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta, y el valor en uso. Dicho valor razonable
se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor
recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro
de valor.

Para determinar los célculos de deterioro, la Sociedad realiza una estimacién de la rentabilidad de
los activos asignados a distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja
esperados. Para apoyar estos calculos la Sociedad utiliza también tasaciones efectuadas por
profesionales externos.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto y son ajustados por el riesgo pais
y riesgo negocio correspondiente.

Propiedades de inversion

Los terrenos son registrados en forma independiente de los edificios e instalaciones y se entiende
que tienen una vida 1til indefinida por lo que no son objeto depreciacion.

Las estimaciones de vidas tutiles, para las propiedades de inversion distintas de terrenos, son
revisadas al cierre de cada ejercicio y, si corresponde, se ajustan de manera prospectiva.

Las propiedades de inversidon se valorizan inicialmente a su costo y se reconocen como un activo
cuando, y s6lo cuando: sea probable que los beneficios econdémicos futuros que estén asociados con
tales propiedades de inversion fluyan hacia la Sociedad, y el costo de las propiedades de inversion
pueda ser medido de forma fiable.

Los costos comprenderan tanto aquellos en que se ha incurrido inicialmente para adquirir o
construir una partida de propiedades, como los costos incurridos posteriormente para anadir,
reemplazar parte o mantener el elemento correspondiente. El costo de adquisicion comprende su
precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos directamente
atribuibles incluyen, por ejemplo, honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por
traspaso de las propiedades y otros costos asociados a la transaccion.
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Nota 3 - Politicas contables aplicadas (continuacién)

B

g

h)

i)

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta corresponden a terrenos y
edificios disponibles para la venta mediante un proceso de licitacién. Luego de la medicién inicial
los activos financieros disponibles para la venta son medidos al menor valor entre su importe en
libros y su valor razonable menos los costos de venta.

Labores de mantencién de mina La Fortuna

La Sociedad utiliza como criterio considerar como gasto del periodo aquellos desembolsos
efectuados por conceptos de labores de mantencion de galerias y equipos en espera de la licitacion.

Protocolos empresa ex-trabajadores

Los gastos originados en cada periodo por los beneficios adicionales a las indemnizaciones
contractuales, pactados entre la Empresa y los Ex-Sindicatos de Lebu, producto del cierre de
actividades de los yacimientos, se presentan en resultados como otras pérdidas de la operacion.

Impuesto a las utilidades

Los gastos por impuestos a las utilidades, incluyen el Impuesto a la Renta y los impuestos diferidos.
Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para periodos anteriores son medidos
segun el monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas en el céalculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio, siendo un 20% para el periodo 2011y 17% para el ejercicio 2010.
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Nota 3 - Politicas contables aplicadas (continuacion)

i)

j)

k)

Impuesto a las utilidades (continuacién)

El importe de los impuestos diferidos se obtiene a partir del analisis de las diferencias temporales
que surgen entre los valores tributarios y contables de los activos y pasivos, principalmente de la
provision de incobrables, de la depreciacion del activo fijo, la indemnizacién por anos de servicios y
de las pérdidas tributarias.

Las diferencias temporales generalmente se tornan tributarias o deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionado es liquidado. Un pasivo o activo por impuesto
diferido representa el monto de impuesto pagadero o reembolsable en ejercicios futuros bajo tasas
tributarias actualmente promulgadas como resultado de diferencias temporales a fines del ejercicio
anual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a su valor actual y se clasifican como
no corrientes.

Sin embargo, Carvile S.A. estima que de acuerdo a los actuales niveles de operacion de la empresa y
a la critica situacion de la industria del carbén, no se obtendran utilidades tributarias suficientes

para utilizar el importe de los beneficios tributarios de diferencias temporales deducibles o de
pérdidas tributarias, por tal motivo, se ha efectuado el registro contable del deterioro por impuestos.

Inventarios

Las existencias correspondientes a materiales y suministros se presentan al costo de adquisicion.
Dicha valorizacién no excede al valor neto de realizaciéon o reposicion segn corresponda.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:
e La Sociedad tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

e Esprobable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
e Elimporte se ha estimado de forma fiable.
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Nota 3 - Politicas contables aplicadas (continuacion)

k)

)

m)

Provisiones (continuacion)

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la Sociedad. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha
del balance, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en
particular.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funciéon del criterio del devengo, es
decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Sociedad y puedan
ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Sociedad provenian principalmente de la extraccion y venta de carbon.

Politica de gestion del riesgo

e  Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros inherentes a su
negocio, dentro de los que se encuentran: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tasa de interés y
riesgos de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. La gestion del riesgo

estd administrada por la Gerencia dando cumplimiento a politicas globales aprobadas por el
Directorio.

e  Factores de riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la potencial pérdida que tendria que reconocer la Sociedad ante variaciones
adversas en variables de mercado, tales como:

e  Riesgo de precio:

Actualmente la sociedad no se encuentra operando dado el sece de las operaciones de extraccion,
por esta razon este factor no constituye un riesgo de mercado.
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Nota 3 - Politicas contables aplicadas (continuacién)

m)

Politica de gestion del riesgo (continuacién)
e  Factores de riesgo de mercado (continuacion)
- Riesgo tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés afecta por naturaleza a los pasivos bancarios. A la fecha de los presentes
estados financieros, la Sociedad no tiene obligaciones contraidas con instituciones financieras, por
lo que no se aplica este riesgo.

e  Riesgo crediticio

El riesgo crediticio relacionado a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la administracién, relacionados a la administraciéon del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. Para la Sociedad el riesgo asociado a los
créditos a clientes es poco significativo, ya que los periodos de pago estan definidos
contractualmente.

Las inversiones de los excedentes de fondos se realizan s6lo con una contraparte aprobada y dentro
de los limites de crédito asignado a cada entidad. Los limites de la contraparte son revisados sobre
una base anual, y puede ser actualizado durante todo el ano. Los limites se establecen para reducir
al minimo la concentracion del riesgo de la contraparte.

e  Riesgo de liquidez

La Sociedad monitorea su riesgo de falta de fondos usando una herramienta de planificaciéon de
liquidez recurrente. El objetivo de la administracién es mantener un perfil de inversiones de corto
plazo que minimice la necesidad de recurrir a financiamiento externo de corto plazo.

e  Analisis de sensibilidad

La Sociedad tiene la mayoria de sus activos y pasivos financieros en moneda nacional (Peso

Chileno), mantiene ademas activos reajustables en Unidades de Fomento (UF) y Unidades
Tributarias Mensuales (UTM).
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Nota 4 - Cambios contables
a) Cambios contables

Durante los periodos contables cubiertos por estos estados financieros, los principios contables han
sido aplicados consistentemente.

b) Cambios en estimaciones

Durante lo periodos cubiertos por estos estados financieros, no han existido cambios en las
estimaciones utilizadas.

Nota 5 - Informacion financiera por segmentos

La Sociedad gestiona y mide el desempefio de sus operaciones por segmentos de negocio, donde la
Sociedad en si es considerada como un solo segmento operativo. La identificacion del segmento
informado se realiz6 de acuerdo a la preparacién de informaciéon que se entrega periddicamente al
directorio de la Sociedad Matriz. Los ingresos de las actividades ordinarias del segmento corresponde a
los resultantes de la venta de activos declarados como imprescindibles, (terrenos, casas).

Pertenencia minera

La Sociedad cuenta con la siguiente pertenencia minera:

. . s Cantidad Cantidad : Afio
Rol Nacional Pertenencia Ubicacion Comuna Hectareas Pertenencias Tasa Anual Registro
83.030.002-3 Guellaco y Otras Boca Lebu Lebu 3.490 11 UTM/30 P-0001 1938
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Nota 6 - Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicién de saldos al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, es la siguiente:

Conceptos 30.06.2011 31.12.2010
M$ M$
Disponible en bancos 535.144 739.262
Total 535.144 739.262

Nota 7 - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

a) Al 30.06.2011 el detalle de los deudores corrientes, es el siguiente:

Estratificacion
Rubro 0-30 30-60 60-90 90 y més Saldo
M$ M$ M$ M$ M$
Deudores Varios - 400 - - 400
Total - 400 - - 400

b) Al 31.12.2010 el detalle de los deudores corrientes, es el siguiente:

Estratificacion

Rubro 0-30 30-60 60-90 90 y més Saldo
M$ M$ M$ M$ M$
Deudores varios 1 - - - 1
Total 1 - - - 1
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Nota 8 - Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Los saldos por cobrar y pagar a empresas relacionadas al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010,

se detallan a continuacion:

a) Documentos y cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corriente No corriente
Rut Sociedad Naturaleza de  30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
la relacién M$ M$ M$ M$
90.154.000-4 Enacar S.A. Matriz - - - 34.969.760
Total - - - 34.969.760
b) Transacciones con entidades relacionadas
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Naturaleza de la Descripcion de la 30.06.2011 (cargo) abono 31.12.2010 (cargo) abono
Rut Sociedad relacion transaccion M$ M$ M$ M$
90.154.000-4 Enacar S.A Matriz Préstamo recibido 463.000 - 2.104.020 -
Capitalizaciéon deuda 35.432.760 - - -
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Nota 8 - Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas (continuacion)

c) Directorio

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por siete miembros, elegidos por los accionistas
por un periodo de tres aflos en sus funciones a contar del 20 abril de 2010, y que esta constituido de la

siguiente manera:

Hasta el 19.04.2010

Presidente Mauricio Araneda Medina Jorge Brahm Barril
Vicepresidente Carlos Rubilar Ottone Pablo Ihnen de la Fuente
Director Paulina Opazo Rojas Sergio Urzlia Soza

Director Cristian Palma Arancibia Claudio Eguiluz Rodriguez
Director Juan José Rivas Porter Juan Jorge Lazo Rodriguez
Director Omar Hernandez Alcayaga Raul Diaz Navarro

Director Radul Diaz Navarro

c.1) Retribucidn del directorio

Desde el 20.04.2010

Cristébal Undurraga Vergara

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, no se pagaron remuneraciones a los Directores por
concepto de dietas, asistencias a sesiones y gastos de representacion.

c.2) Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores

No existen garantias constituidas a favor de los Directores.

d) Personal clave de la administracion

d.1) Retribucidn al personal clave de la administracién

Al 30.06.2011 Al 31.12.2010
Nombre Cargo Remuneracion Remuneracién
M$ M$
Ricardo Vargas Rivera  Gerente general 7.860 15.219
Sergio Reyes Salgado  Jefe administracion y 13.109 25.455
finanzas
Totales 20.969 40.674
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Nota 8 - Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas (continuacion)
d.2) Dotacién

Al cierre de las actividades de los periodos finalizados al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la
dotacidén de la Sociedad esta conformada como se detalla a continuacion:

Afio 2011 Afio 2010
Ejecutivos 2 2
Profesionales y técnicos 1 2
Total 3 4

d.3) Garantias constituidas por la Sociedad a favor del personal clave de la gerencia
No existen garantias constituidas a favor del personal clave de la gerencia.
d.4) Planes de retribucion vinculados a la cotizacion de la accién

No existen planes de retribuciones vinculados a la cotizacion de la acciéon para el Directorio y personal
clave de la gerencia.
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Nota 9 - Propiedades, plantas y equipos

La composicién de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciaciéon acumulada

es la siguiente:

30.06.2011:
Activo fijo Depreciacion Provisiones Activo fijo
Conceptos bruto acumulada por deterioro Neto
M$ M$ M$ M$
Edificios y construcciones 26.948 (26.948) -
Maquinarias y equipos de
superficie 83.159 (49.025) (34.134)
Muebles y instalaciones 2.789 (2.789) -
Total 112.896 (78.762) (34.134)
31.12.2010:
Activo fijo bruto Depreciacion Provisiones Activo fijo
Conceptos M$ acumulada por deterioro Neto
M$ M$ M$
Edificios y construcciones 30.338 (30.338) -
Magquinarias y equipos de
superficie 83.159 (48.258) (34.901)
Muebles y instalaciones 2.789 (2.789) -
Total 116.286 (81.385) (34.901)
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Nota 9 - Propiedades, plantas y equipos (continuacion)

Los movimientos para el periodo 2010 de las partidas que integran el rubro son los siguientes:

Magquinaria y Magquinaria y
Movimientos P|quels y EdlflCIQS y equipos de equipos _de Mugples y
galerias construcciones mina superficie Utiles Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldos al 01.01.2010 - - 266 11.403 - 11.669
Gastos por depreciacién - - (266) (11.403) - (11.669)
Cambios total - - (266) (11.403) - (11.669)

Saldos al 31.12.2010 - - - - - -

Para el periodo 2011, no ha habido movimiento en relacion a propiedades, planta y equipo.
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Nota 10 - Propiedades de inversion

La composicién de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciacion acumulada es la siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Activo fijo Depreciacion Activo fijo Activo fijo Depreciacion Activo fijo
Concepto bruto acumulada Neto bruto acumulada Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Terrenos 44.339 - 44.339 48.671 - 48.671
Total 44.339 - 44.339 48.671 - 48.671

Los movimientos para cada periodo, de las partidas que integran el rubro, son los siguientes:

30.06.2011 30.06.2010
Movimientos Terrenos Total Terrenos Total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 48.671 48.439 52.690 52.690
Retiros o bajas (4.332) (4.332) (4.019) (4.019)
Cambios total (4.332) (4.332) (4.019) (4.019)

Saldo final 44.339 44.339 48.671 48.671




Nota 11 - Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

La composicion de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciaciéon acumulada y ajustes de deterioro es la siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Concepto Activo fijo Depreciacion Activo fijo Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto bruto acumulada neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Terrenos 2.693 - 2.693 2.693 - 2.693
Pigues y galerias 1.092.493 (831.479) 261.014 1.092.493 (831.479) 261.014
Edificios y construcciones 195.989 (85.141) 110.848 195.989 (85.141) 110.848
Magquinarias y equipos de Mina 3.927.824 (3.900.633) 27.191 3.927.824 (3.900.633) 27.191
Magquinarias y equipos de superficie 1.104.292 (1.063.372) 40.920 1.104.292 (1.063.372) 40.920

Total 6.323.291 (5.880.625) 442.666 6.323.291 (5.880.625) 442.666




Nota 11 - Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta (continuacién)

Los movimientos para cada periodo de las partidas que integran el rubro son los siguientes:

30.06.2011 31.12.2010
Piques y Edificios y Magquinaria Magquinaria y Magquinaria y
Terrenos galerias construcciones y equipos equipos de Piques 'y Edificios y Maquinaria y equipos de
Movimientos de mina superficie Total Terrenos galerias construcciones equipos de mina superficie Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 2.693 261.014 110.848 27.191 40.920 442.666 261.014 110.848 16.986 40.884 429.692
Activos mantenidos
para la venta 2.693 10.205 76 12.974
Cambios Total 2.693 10.205 76 12.974
saldo final 2.693  261.014 110.848 27.191 40.920 442.666 2,693 261.014 110.848 27.191 40.960 442.666
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Nota 12 - Impuesto a las ganancias

a) Informacién general
La Sociedad en el desarrollo normal de sus operaciones, esta sujeta a regulacion y fiscalizacién por
parte del Servicio de Impuestos Internos, producto de esto pueden surgir diferencias en la

aplicacion de criterios en la determinacién de los impuestos. La administracién estima, basada en
los antecedentes disponibles a la fecha, que no hay pasivos por este concepto.
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Nota 12 - Impuesto a las ganancias (continuacion)
b) Impuestos diferidos:
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, los saldos acumulados de las diferencias temporarias

originaron activos netos por impuestos diferidos ascendentes a M$10.575.759 vy M$10.590.857,
respectivamente y su detalle es el siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Conceptos Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Valor tributario de activos en leasing 452 - 452 -
Activos reclasificados de leasing - 5.563 - 5.563
Provision vacaciones 691 - 691 -
Provision obsolescencia 2.645 - 2.645 -
Provision bajas de activo fijo 41.300 - 41.300 -
Provision imprevistos 12.070 - 12.070
Pérdida de arrastre 10.524.164 - 10.539.262 -

Subtotal 10.581.322 5.563 10.596.420 5.563

Activo (pasivo) neto - 10.575.759 - 10.590.857

Deterioro de activo neto - (10.575.759) - (10.590.857)

Total - - - -
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Nota 12 - Impuesto a las ganancias (continuacion)
c) Conciliacién impuesto a la renta:

Al 31 de diciembre de 2010 la conciliacion del gasto por impuestos a partir del resultado financiero antes
de impuestos es la siguiente:

30.06.2011 30.06.2010
Base Impuesto tasa Base Impuesto tasa
Conceptos imponible 20% imponible 17%
M$ M$ M$ M$

Resultado antes de impuesto 88.813 17.763 836.268 142.166
Diferencias permanentes
Ajuste por gastos rechazados 2.202 374 2.202 374

. ) 994.000 168.980
Otras diferencias permanentes (91.015) (18.137)
Ajuste provisién vacaciones afio anterior - - N 985
Deterioro por impuesto diferido neto - - } 25.455
Total gasto (ingreso) por impuesto sociedad - -
Desglose gasto corriente/diferido
Impuesto renta 17% -
Impuestos gastos rechazados - -
(Déficit) exceso ejercicio anterior - -
Total gasto por impuesto renta - B
Total gasto (ingreso) por impuesto diferido -

0,

Tasa efectiva 0% 0%
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Nota 13 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

La composicion de saldos al 30 de junio de 2011y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente,

Conceptos 30.06.2011 31.12.2010
M$ M$
Cuentas por pagar a 1.311 6.236
Proveedores
Retenciones - 2.057
Total 1.311 8.293

Nota 14 - Provisiones por beneficios a los empleados

La Sociedad mantiene provisionados montos por depoésitos convenidos pactados con los trabajadores,
cuyo pago se definié mediante protocolos acordados conjuntamente entre la Empresa y ex trabajadores.
El detalle al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Provision Juicios 71.000 - 71.000 -
Provisién feriados personal 2.685 - 4.065 -
Provision protocolos Lebu 2008 50.000 2.145.603 686.800 2.266.300
Total 123.685 2.145.603 761.865 2.266.300

Provisién por juicios: provisién por sentencia desfavorable en tribunal de 1era instancia, en juicio de
Indemnizacién por danos de accidente afio 2005, en contra de Carvile S.A. Esta situacion esta siendo
apelada en segunda instancia.

Provision feriados del personal: estimacién de vacaciones devengadas del personal vigente.
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Nota 14 - Provisiones por beneficios a los empleados (continuacion)

El movimiento de las provisiones durante cada periodo es el siguiente:

30.06.2011 31.12.2010
Movimiento Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Saldos al 31.12.2010 761.865 2.266.300 2.789.710 3.751.813
Incrementos 120.697 - 442.381 -
Decrementos (2.379) (120.697) (482.927) (1.569.223)
Provision utilizada (757.498) - (2.017.690) -
Reajuste por UF - - 30.391 83.710
Saldos al 30.06.2011 123.685 2.145.603 761.865 2.266.300

Las provisiones por beneficios al personal se determinan en atencion a un célculo actuarial con una tasa de
descuento del 3,83% al 30 de junio del 2011 (4,87% en 2010).

30.06.2011 31.12.2010
Bases actuariales utilizadas

Tasa de descuento promedio anual 3,83% 4,87%
Tasa actualizacién promedio bono 3,83% 4,87%
anual
Edad de Jubilacion:
Hombres 45 afios 45 afios
Mujeres No aplica 45 afios




Nota 15 - Patrimonio
a) Capital
Al 30 de junio de 2011, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones:

N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie suscritas pagadas derecho a voto
Unica 381.695.355.076 381.695.355.076 381.695.355.076
Capital:
Capital Capital
suscrito pagado
Serie M$ M$
Unica 81.133.841 81.133.841

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones:

N° acciones N° acciones N° acciones con
Serie suscritas pagadas derecho a voto
Unica 215.000.000.000 215.000.000.000 215.000.000.000
Capital:
Capital Capital
suscrito pagado
Serie M$ M$
Unica 45.701.076 45.701.076
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Nota 15 - Patrimonio (continuacién)

b) Distribucion de accionistas

En consideracién a lo establecido en la Circular N° 792 de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile, a continuacion se presenta la distribucién de accionistas segtin su participaciéon en la Sociedad al 30

de junio de 2011y 31 de diciembre de 2010:

Accionista

Porcentaje de participacion

NUmero de acciones

Al 30 de junio de 2011:

Empresa Nacional del Carbén S.A. 99,992020 381.664.896.717
Valenzuela Lafourcade Corredores de Bolsa 0,001694 6.464.391
Jaime Larrain y Cia. 0,001540 5.878.987
Raimundo Serrano Mc. Corredores de Bolsa 0,001348 5.145.500
Santander Investment S.A. 0,000331 1.261.655
Consorcio Corredores de Bolsa 0,000321 1.224.396
Banchile Corredores de Bolsa 0,000305 1.162.649
Fernando Campos Riveros 0,000262 1.000.000
CB. Corredores de Bolsa S.A 0,000228 872.000
Larrain y Vial Corredores de Bolsa 0,000191 729.305
Euroamerica Corredores de Bolsa S.A. 0,000184 701.500
David Mainemer Goldman 0,000181 689.200
Corp Capital Corredores de Bolsa 0,000164 625.000
Bci Corredor de Bolsa S.A. 0,000149 570.570
Guillermo San Martin Rodriguez 0,000112 428.800
Britanico Cancino Astudillo 0,000105 400.000
Otros Accionistas 0,000866 3.304.406
Total 100,0000 381.695.355.076
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Nota 15 - Patrimonio (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2010:

Empresa Nacional del Carb6n S.A. 99,9858 214.969.564.750
Valenzuela Lafourcade Corredores de Bolsa 0,0030 6.464.391
Jaime Larrain y Cia. 0,0027 5.878.987
Raimundo Serrano Mc. Corredores de Bolsa 0,0024 5.145.500
Santander Investment S.A. 0,0006 1.261.655
Consorcio Corredores de Bolsa 0,0006 1.224.396
Banchile Corredores de Bolsa 0,0005 1.162.649
Fernando Campos Riveros 0,0005 1.000.000
CB. Corredores de Bolsa S.A . 0,0004 872.000
Larrain y Vial Corredores de Bolsa 0,0003 729.305
Euroamerica Corredores de Bolsa S.A. 0,0003 701.500
David Mainemer Goldman 0,0003 689.200
Corp Capital Corredores de Bolsa 0,0003 625.000
Bci Corredor de Bolsa S.A. 0,0003 570.570
Guillermo San Martin Rodriguez 0,0002 428.800
Otros Accionistas 0,0018 3.681.297
Total 100,0000 215.000.000.000
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Nota 15 - Patrimonio (continuacién)
b) Distribucién de accionistas (continuaciéon)

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 16 de diciembre de 2010, se acorddé aumentar el
capital social de la empresa, ascendente a M$45.701.076 dividido en 215.000.000.000 de acciones
nominativas sin valor nominal, en la cantidad de M$38.473.360 mediante la emisién de 181.000.000.000
de acciones nominativas sin valor nominal, para ser suscritas y pagadas dentro del plazo de tres afos, a
contar del 16 de diciembre de 2010.

En mayo de 2011 segtin acta de sesi6n ordinaria de directorio N° 396 se materializ6 el aumento de capital
mencionado en el parrafo anterior a través de la capitalizacion de la cuenta por pagar a Enacar S.A., hecho
que quedo inscrito en el registro de valores bajo el nimero 916.

c) Politica de dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de Accionistas
por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo menos el 30% de la
misma al reparto de dividendos. Adicionalmente a las normas legales se tiene en consideracion la politica
de distribucion de dividendos aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

En lo referente a los ajustes de primera aplicacién por adopcién de las NIIF, la Sociedad mantendra el
saldo de los ajustes de primera aplicacion en la cuenta Pérdidas acumuladas, con control separado y la
posibilidad de ser imputados a futuras utilidades.

d)  Gestion del capital

La Sociedad tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizaciéon, que le permita asegurar su

eficiencia y el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo
plazo.
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Nota 16 - Ingresos y gastos

Durante el periodo 2011 y en el ejercicio 2010 no se registran ingresos de actividades ordinarias ni
costos de venta.

El detalle de los gastos de administracion al 30 de junio de 2011 y 2010, es el siguiente:

Conceptos 01.01.2011 01.01.2010 01.04.2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2011
M$ M$ M$ M$

Sueldos y honorarios (52.616) (93.460) (35.522) (79.559)
Depreciacion del ejercicio - (18.503) - (350)
Energia eléctrica (16.647) (40.929) (4.490) (19.302)
Vigilancia (29.643) (37.270) (12.808) (18.600)
Otros gastos administrativos (43.209) (38.682) (11.085) 4.408
Total (142.115) (228.844) (63.905) (113.403)
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Nota 17 - Otras ganancias y pérdidas

El detalle de las otras ganancias al 30 de junio de 2011 y 2010, es €l siguiente:

Conceptos 01.01.2011 01.01.2010 01.04.2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2011
M$ M$ M$ M$
Ingresos financieros 7.220 370 3.071 370
Ingresos por venta de activos 238.440 230 62.472 190
Otros ingresos 3.394 1.155.881 2.794 1.155.833
Total 249.054 1.156.481 68.337 1.156.393

En ingresos financieros:

Este rubro considera los intereses ganados por los depositos a plazo realizados en Banco Estado.
En ingresos por venta de activos:

Este rubro considera una venta de terrenos y venta de materiales y chatarra.

Otros ingresos:

Se consideran ingresos por arriendo de casa habitacion en el periodo 2011 y por ajustes a la provisiéon de
protocolos en base a su célculo actuarial en el periodo 2010.
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Nota 17 - Otras ganancias y pérdidas (continuacion)

El detalle de las otras pérdidas de la operacion al 30 de junio de 2011 y 2010, es el siguiente:

Conceptos 01.01.2011 01.01.2010 01.04.2011 01.04.2010
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2011
M$ M$ M$ M$

Gastos por protocolos - (752) - (752)
Gastos indemnizaciones - (786) - (786)
Pérdida por venta de activos (4.332) - (4.332) -
Otros gastos (15.916) (20.069) (4.185) (9.466)
Total (20.248) (21.607) (8.517) (11.004)

Nota 18 - Resultados por unidades de reajuste

El detalle de los Resultados por unidades de reajuste al 30 de junio de 2011 y 2010, es el siguiente:

Conceptos Unidad de 01.01.2011 01.01.2010 01.04.2011 01.04.2010
Reajuste 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2011
M$ M$ M$ M$
Reajuste de protocolos UF - (70.772) 16.833 (53.652)
Remanente de crédito fiscal UT™M 2.122 1.010 1.542 695
Total (pérdida) ganancia 2.122 (69.762) 18.375 (52.957)
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Nota 19 - Contingencias

a) CARVILE S.A. como demandante y querellante:

N° Rol

Etapa procesal

Tribunal Ciudad Origen Estado ; -
Causa o instancia
Demanda civil de resolucién de contrato de compraventa con la Sociedad Nelson Parte demandada
Juzaado de y Williams S.A., el cual se exige la restitucion del terreno vendido de 100.000 m2. efectu6 propuesta de
Letrg.las Lebu 15476 Juicio ordinario Se estd a la espera que la Demandada formule por escrito propuesta de conciliacion. Se ha
avenimiento para que la Emnpresa la estudie y decida sobre su conveniencia o fijado plazo de 60
inconveniencia. dias para conciliar.
Se espera respuesta a
Carvile. d d limi d lucion iudicial dend | oficiios despachados a
Juzgado de Cumplimiento de arvile, demanda cumplimiento de resolucion judicial que conden6 en costas a la diversos organismos
Lebu 20804 T demandada. Curtiembre Industrial de Lebu S.A. Se ordené oficiar a diversos . A
Letras resolucion judicial } . ) -~ ; en busqueda de bienes
organismos en busqueda de bienes para el cumplimiento de sentencia. N
para el cumplimiento
de sentencia.
Demanda de Inspeccion Provincial del Trabajo de Arauco, por la aplicacién Se solicitara a la
Juzaado de Reclamacion de una multa de 60 U.T.M. (M$1.932) a Carvile S.A., por no incluir en el Tesoreria de Lebu
Letlgs Lebu 6466 udicial céalculo de la semana corrida de 155 trabajadores del Sindicato N°1, el | devolucién del tercio
! Incentivo General de Productividad que establece el Convenio Colectivo de la multa
2004-2006 y su Anexo N°7. consignada.
Demanda de . S .
Juzgado de S Demanda de Carvile S.A. con Edgard Salgado Salgado por terminacion de Para fallo de primera
Lebu 23282 terminacion de : A A ; !
Letras contrato contrato, cobro de valores e indemnizacion de perjuicios. instancia
Se cumplieron las
RIT 5305 Querella criminal por usurpacion de derecho real (pertenencia minera) y hurto de | diligencias solicitadas
Juzoado RUC- carbén en contra de quienes resulten responsables, siendo el principal imputado por Cravile S.A. Se
Gar%ntia Lebu N°0900947990- Querella criminal Sr. Edgard Salgado Salgado. Se espera que se ponga término de la explotacion solicitaran nuevas
K de la pertenencia minera denominada Camaron, Diezmo, Esperanza, Chimpe diligencias para

Alto y Los Altos.

impulsar la
investigacion




Nota 19 - Contingencias (continuacién)

b) CARVILE S.A. como demandada:

Tribunal

Ciudad

N° Rol
Causa

Origen

Estado

Etapa procesal
o0 instancia

Juzgado
de Letras

Lebu

RIT 4208

Demanda ejecutiva

Demanda del IPS. ex - INP, con Carvile S.A. por el no pago de
cotizaciones previsionales.

En tramite
obtencion copia
autorizada del fallo
favorable a Carvile
con certificacion de
estar firme o
ejecutariado.

Juzgado
de Letras

Lebu

RIT 4212

Demanda ejecutiva

Demanda de IPS ex - INP con Carvile S.A. por el no pago de
cotizaciones previsionales.

Fallo de primera
instancia favorable
a Carvile. Se
solicito la
certificacion que
fallo se encuentra
firme.

Juzgado
de Letras

Lebu

23717

Demanda restituciéon
de retazo de terreno

Parroquia Santa Rosa de Lima de Pery, solicita a Carvile S.A. la
restituciéon de un determinado retazo de terreno de 2,5 has. de su
propiedad, el cual Carvile S.A. estaria ocupando

En tramitacion
incidente de
abandono del
procedimiento a fin
de ponerle término

a esta causa.
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Nota 19 - Contingencias (continuacion)

b) CARVILE S.A. como demandada (continuacion):

Tribunal Ciuda | N° Rol Origen Estado Etapa procgsal
d Causa o0 instancia
Se gestiona un
posible avenimiento
Juzgad 223:32%?1 Parroquia Santa Rosa de Lima de Perq, solicita a Carvile S.A. la restitucion de un ?j: tr:g ?Sn?:irrtrﬁ'ség
ode Lebu 23951 determinado retazo de terreno de 1,5 has. de su propiedad, el cual Carvile S.A. estaria .
de retazo podria poner
Letras ocupando. ; .
de terreno termino solicitando
el abandono del
procedimiento.
Demanda Recurso de
de Con ocasion de accidente laboral consistente en explosién en la Mina la Fortuna de Lebu, el Casacion en el
Juzgad indemnizaci | 8/8/2005, fallecieron 4 trabajadores y un numero indeterminado sufrieron lesiones fisicas y | Fondo, en estado de
o de Lebu 6980 6n de psiquicas lo que origina la demanda Navarro Venegas y otros contra Carvile. Fallada en 1° | relacion en la Corte
Letras perjuicio por | instancia con sentencia desfavorable condené a pagar la suma de M$71.000.- para los 9 Suprema desde
accidente demandantes. 30.03.11. Rol Corte
de trabajo Suprema 1204-2011
Rodriguez Lopez con Carvile S.A. con ocasion de accidente laboral por explosion en Mina la | Cuaderno principal,
Fortuna de Lebu, el 8/8/2005, falleci6 don Ramon Huenul Rodriguez, hijo de la actora. Fallada para fallo desde el
en 1° instancia con sentencia desfavorable condené a pagar la suma de M$40.000; La corte 27/05/11 en
Juzaad Ordinario anul6 de oficio todo lo logrado en la causa por haber sido conocida y fallada por Juez Juzgado de Lebu.
9 indemnizaci | incompetente, volviendo a 1° instancia. Con fecha 13 de diciembre de 2010, el Juzgado de Apelacion en
o de Lebu 23035 . . o h . A
6n de Letras y Garantia de Lebu, accedié a decretar la medida precautoria de prohibicion de cuaderno de
Letras S . . ; )
perjuicios celebrar actos y contratos respecto de los activos de Carvile S.A. comprendidos en la medidas

Licitacion de la Mina La Fortuna de Lebu, medida que se otorgdé por un monto de hasta MM$
300. Con fecha 24 de diciembre de 2010, Carvile S.A. pidi6 dejar sin efecto dicha medida y/o
rebajarla sustancialmente, ademés de apelar a dicha resolucion.

precautorias, esta
para ser puesta en
Tablaen lal. Corte.




Nota 20 - Medio ambiente

A la fecha de cierre de los estados financieros la Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados con el
mejoramiento y/o inversion de procesos productivos, ni cualquier otro que pudiera afectar en forma
directa o indirecta la protecciéon del medio ambiente, toda vez que la paralizacion y posterior cierre
definitivo de su actividad productiva ha marcado un cambio fundamental en su operaciéon orientando su
gestion a la comercializaciéon del carbén producido en el sector, de este modo, no se contempla a futuro
desembolsos relacionados al cuidado del medio ambiente.

Carbonifera Victoria de Lebu S.A., en cumplimiento del decreto que establece normas de emision para la
regulacion de contaminantes asociados a las descargas de residuos liquidos (Riles) a aguas marinas o
continentales superficiales, y en consideracién a que su Planta de Lavado en su operacion superaba los
niveles establecidos como limites permisibles (300mg/Lts), implementé una Planta de Tratamiento de
Riles emplazada en las proximidades de la Planta de Lavado Fortuna. Actualmente esta planta no se
encuentra operando dado el cese de las operaciones de la Sociedad.

Nota 21 - Cauciones obtenidas por terceros

A la fecha de emision de los estados financieros de Carbonifera Victoria de Lebu S.A., no se registran
ningin tipo de cauciones obtenidas por terceros, tampoco mantiene obligaciones contraidas con
instituciones financieras.

Nota 22 - Sanciones

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, sus Directores y Administradores no han sido objeto de
sanciones de parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) De otros autoridades administrativas

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 , la Sociedad, sus Directores y Administradores no han
sido objeto de sanciones organismos fiscalizadores.
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Nota 23 - Situaciéon econémica y financiera de la Sociedad

Como se desprende de la lectura de los estados financieros al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de
2010, la Sociedad presenta una complicada situacion de pérdida y liquidez financiera.

La Sociedad esta afectada principalmente por los pasivos originados por la provision producto de los
protocolos establecidos entre la Sociedad y los trabajadores de la empresa en el aho 2008, y ademés
provisiones en activo fijo y del personal vigente, acotado a la nueva estructura de administraciéon de
beneficios, producto del cierre definitivo de la actividad extractiva y productiva de la mina La Fortuna.

En la actualidad la sociedad tiene como objetivo estrategico, dar cumplimiento a los compromisos
establecidos en los protocolos, para lo cual su accionista principal, Enacar S.A, efectia anualmente los
aportes necesarios a traves del presupuesto anual de la Nacion.

Nota 24 - Cese definitivo de las actividades extractivas y productivas

El Directorio de Carbonifera Victoria de Lebu S.A. en Sesiéon Extraordinaria celebrada en Santiago el 29 de
octubre de 2008, acordé el cese definitivo de las actividades extractivas y productivas de su Mina La
Fortuna de Lebu, ubicada en la Comuna de Lebu, a contar de esa misma fecha, las cuales se encontraban
suspendidas transitoriamente desde el 19 de Mayo de ese afio. En la misma sesién del 29 de octubre de
2008, el Directorio tom6 conocimiento y aprob6 un "Protocolo de Acuerdo entre Carbonifera Victoria de
Lebu S.A. y los Sindicatos de Trabajadores N°s. 1y 2 de esa Empresa", de fecha 29 de octubre de 2008, el
que fue firmado con esa misma fecha por la Empresa y las respectivas Directivas Sindicales. En dicho
documento se establecen las indemnizaciones, beneficios y condiciones que se aplicaran respecto de los
trabajadores de Carvile S.A., afiliados a esos Sindicatos, a cuyos contratos de trabajo se les ponga término
con motivo del cese definitivo de las actividades extractivas y productivas de la Mina La Fortuna de Lebu.

En cuanto al futuro inmediato de Carvile S.A., particularmente en lo que se refiere a su Mina La Fortuna,
ésta se mantiene so6lo en labores de mantencion, hasta que el Directorio de la Sociedad, una vez que reciba
los informes técnicos solicitados en relacién con los activos carboniferos y otros de propiedad de la
empresa, tome una decisién definitiva sobre su destino.
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Nota 24 - Cese definitivo de las actividades extractivas y productivas (continuacién)

Posteriormente en Junta Extraordinaria de Accionistas de Carvile S.A., celebrada el 29 de julio de 2009, se
acordd lo siguiente:

1.

Aprobar la enajenacion de los activos de la Sociedad que representan més del cincuenta por ciento de

los activos totales de la empresa, facultdndose al Directorio para que proceda a su venta, fijando
precio, condiciones y demas modalidades que considere conveniente para los intereses de la Sociedad.

Los activos acordados vender, que representan el 94% de los activos totales de la empresa, son:

a)

b)

c)

d)

e)

Pertenencia minera que cubre los fundos "Camarén", "Diezmo", "Esperanza", "Chimpe Alto" y los
"Altos", de una superficie de 3.490 hectareas, aproximadamente, ubicada en la comuna de Lebu,
Provincia de Arauco, Region del Bio Bio.

Mina La Fortuna, con sus chiflones y galerias e implementacion existente en su interior, como
equipos, maquinarias y otros, ubicada en la pertenencia carbonifera consignada en la letra anterior.

Lote A del Fundo La Esperanza, de una superficie de 39,5 hectareas, aproximadamente, ubicado en la
comuna de Lebu, Provincia de Arauco, Regién del Bio Bio, con sus respectivos edificios y
construcciones existentes en el predio, incluyendo los equipamientos que se guarnecen en ellos.

Derechos de agua que comprenden el derecho de aprovechamiento consuntivo de aguas superficiales
y corrientes de ejercicio permanente y continuo, por un caudal de 100 litros por segundo, en el Rio
Lebu de la comuna de Lebu, Provincia de Arauco, Region del Bio Bio.

Un bosque de eucaliptos en pie, equivalente a 1.392 metros ruma, aproximadamente, ubicado en el
Fundo La Esperanza de la Comuna de Lebu, Provincia de Arauco, Regién del Bio Bio.

Un aserradero con su respectivo equipamiento e instalaciones, ubicado en el Fundo La Esperanza de
la comuna de Lebu, Provincia de Arauco, Region del Bio Bio.

Facultar al Directorio de la sociedad como al Gerente General de la misma, para que adopten todas las

medidas que fueren necesarias para llevar adelante, en tiempo y forma, lo decidido por la Junta en
relacion con la venta de los activos singularizados precedentemente.
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Nota 24 - Cese definitivo de las actividades extractivas y productivas (continuacién)

En sesion extraordinaria de Directorio, celebrada el 22 de diciembre de 2009, se acordd efectuar un
segundo proceso de licitacion, debido a que el primero no dio los resultados esperados.

En sesion ordinaria de Directorio, celebrada el 13 de mayo de 2010 , teniendo presente los informes
técnicos y de seguridad evacuados por la Asesoria de Prevencion de Riesgos de Carvile S.A., respecto del
estado de la Mina la Fortuna de Lebu, derivado del terremoto acaecido en la regién el 27 de febrero de
2010, se acordd dejar sin efecto la licitacion Puablica “Enajenacion Activos Carvile S.A.” (Segundo
Llamado), poniendo con ello término al proceso que se estaba llevando a cabo, el cual se encontraba
suspendido por el plazo de 90 dias contados desde el 12 de marzo de ese ano.

En sesién ordinaria de Directorio, celebrada el 14 de octubre de 2010, se acordd efectuar un Tercer
Llamado a “ Licitaciéon Publica Enajenacion Activos Carvile S.A.”

En Sesiéon Extraordinariade Directorio, celebrada el dia 24 de noviembre de 2010, haciendo uso de la
facultad establecida en el punto N° ¢ del Titulo Primero, “Disposiciones Generales”, de las Bases
Administrativas del Tercer Llamado a “Licitacion Publica Enajenacion Activos Carvile S.A.”, acord6 dejar
sin efecto la referida Licitacién, poniendo con ello término al proceso que se estaba llevando a cabo.

Nota 25 - Hechos posteriores
a) No se tiene conocimiento de hechos posteriores al 30 de junio de 2011 y hasta la fecha de emision de
los presentes estados financieros, que afecten significativamente la situacion patrimonial y/o

resultado de la Sociedad.

b) Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2011, 31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de
2010 han sido aprobados en Sesion Ordinaria de Directorio del 9 de agosto de 2011.
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