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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas y Directores
Aguas Santiago Poniente S.A.

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion financiera de Aguas Santiago Poniente
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y a los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es
responsabilidad de la Administracién de Aguas Santiago Poniente S.A.. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos. Los estados financieros de Aguas Santiago Poniente S.A. por el afio terminado el 31
de diciembre de 2010 fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinioén sin
salvedades sobre los mismos, con fecha 25 de enero de 2011.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de
pruebas, de las evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditorfa comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Compaiiia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Aguas Santiago Poniente S.A. al 31 de

diciembre 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Rubén Lopez D. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 27 de enero de 2012

Amember firm of Ernst & Young Glabal Linuted
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

Estados de Situacion Financiera
al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(En miles de pesos)

31-12-2011 31-12-2010
ACTIVOS Nota
M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 6.214 6.964
Otros activos no financieros corriente 4.094 2.512
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 6 104.612 117.024
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 7 - 375
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicién clasificados como mantenidos para la venta o como mantenidos para 114.920 126.875
distribuir a los propietarios
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 114.920 126.875
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos no financieros no corrientes 504.384 607.367
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 248.772 55.775
Propiedades, planta y equipo 9 4.320.763 4.235.335
Activos por impuestos diferidos 10 326.522 425.720
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 5.400.441 5.324.197
TOTAL DE ACTIVOS 5.515.361 5.451.072
AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.
Estados de Situacién Financiera
al 31 de diciembre de 2011y 31 de diciembre de 2010
(En miles de pesos)
PATRIMONIO Y PASIVOS Nota = Si12-2011 31-12-2010
M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 11 -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes 12 309.983 98.567
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 7 23.965 10.095
Otras provisiones corrientes 13 18.478 22.278
Pasivos por impuestos corrientes 210 9.406
Otros pasivos no financieros corrientes 3.230 3.093
Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de activos 355.877 143.439
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 355.877 143.439
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes 7 241.297 460.648
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 241.297 460.648
TOTAL PASIVOS 597.174 604.087
PATRIMONIO
Capital emitido 14 6.601.121 6.601.121
Ganancias (pérdidas) acumuladas 14 (753.328) (824.530)
Otras reservas 14 (929.606) (929.606)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 4.918.187 4.846.985
Participaciones no controladoras - -
PATRIMONIO TOTAL TOTAL 4.918.187 4.846.985
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 5.515.361 5.451.072

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales Péagina 2



AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

Estados de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos)

ESTADO DE RESULTADOS

Ganancia (pérdida) Nota
Ingresos de actividades ordinarias 15
Total de Ingresos
Materias primas y consumibles utilizados
Margen de Contribucién
Gastos por beneficios a los empleados 16
Gasto por depreciacion y amortizacion 17
Otros gastos, por naturaleza
Resultado de Explotacién
Ingresos financieros 19
Costos financieros 19
Diferencias de cambio 19
Resultado por unidades de reajuste 19
Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias 20
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
GANANCIA (PERDIDA)
Ganancia (pérdida) atribuible a
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras
GANANCIA (PERDIDA)
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas $ / accion
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica $ / accion
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones continuadas $ / accion
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedentes de operaciones discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién $ / accion
AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota

Ganancia (Pérdida) del ejercicio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras
TOTAL RESULTADO INTEGRAL
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enero - diciembre
2011
M$

1
1

.085.576
.085.576

(184.502)
901.074

(185.801)

(138.405)

(416.769)
160.099

5.338

(17.391)
59
21.291

169.396
(98.194)
71.202
71.202

71.202

71.202

17,81

17,81

2010
M$
918.445
918.445

(263.704)
654.741

(158.618)

(160.829)

(266.074)
69.220

3.119

(19.193)
103
16.083

69.332
122.301
191.633
191.633

191.633

191.633

47,95

47,95

enero - diciembre
2011

M$

71.202

71.202

71.202

71.202

2010
M$

191.633

191.633

191.633

191.633

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010

(En miles de pesos)

Cambios en Otras Reservas

Reservas de Ganancias I?atljlmo;ltlaos o

Estado de Cambios en el Patrimonio Capital emitido Reservas por Reservas de | Reservas de ganancias y 93"?"0'35 "d_l’?g’“;as o P ; dela |no Total
i ias de cambio de | pérdidas por planes de | °" 12 remedicion de ASTESEVAS | (iras reservas acumuladas  ©
o A 4 3 finid activos financieros varias controladora
por conversion flujo de caja beneficios definidos disponibles para la
venta
Saldo Inicial al 01/01/2011 6.601.121 (929.606) 824.530,
nto (disminucién) por cambios en politicas contables
isminucién) por i de errores

Saldo Inicial Reexpresado

Cambios en patrimonio

Resultado Integral |
Ganancia (pérdida) 71.202
Otro resultado integral -
Resultado integral

Emision de patrimonio
Dividendos

por otras aportacit de los propietario:
Disminucion (i por otras distribuci alos ietari
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios
o (disminucion) por i de acci en cartera
nto (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias que r

Total de cambios en patrimonio
Saldo Final al 31/12/2011

Estado de Cambios en el Patrimonio

(929.606) 1.271.447

Saldo Inicial al 01/01/2010 6.601.121
isminucion) por cambios en politicas cot
Incremento (disminucion) por correcciones de errores
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Integral
Ganancia (pérdida) 191.633
Otro resultado integral
Resultado integral
Emision de patrimonio

D

nto (disminucién) por otras aportaciones de los propietarios
Disminucion (i por otras distribuci alos propietari | | | |
nto (disminucion) por transferencias y otros cambios 255.284

Incremento (disminucion) por transacciones de acciones en cartera

por cambios en la icipacion de idiarias que

Total de cambios en patrimonio
Saldo Final al 31/12/2010

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales Péagina 4



AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

Estados de Flujos de Efectivos
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos)
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Estado de Flujo de Efectivo Indirecto Nota 20l 2ore
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operaciéon
Ganancia (Pérdida) 71.202 191.633
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 20 98.194 (122.301)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial 43.824 (26.483)
Aju_st_es por dlsmlnu0|qpes (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las 15.726 (15.685)
actividades de operacion
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial 54.383 49.980
A]u.st.es por |ncrement9s (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las 55.328 (16.271)
actividades de operacion
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 17 138.405 160.829
Ajustes por provisiones - 60.115
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas 19 (59) (103)
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) 405.801 90.081
Intereses pagados (19.047) (18.705)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 457.956 263.009
Estados de Flujos de Efectivos
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(En miles de pesos)
Estado de Flujo de Efectivo Indirecto Nota 20l 2ore
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversiéon
Compras de propiedades, planta y equipo (44.015) (198.218)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (44.015) (198.218)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (414.691) (61.652)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (414.691) (61.652)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios
A (750) 3.139
en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (750) 3.139
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 6.964 3.825
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 5 6.214 6.964
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales Péagina 5
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.
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AGUAS SANTIAGO PONIENTE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.
(En miles de pesos)

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD.

Aguas Santiago Poniente S.A. (en adelante, la “Sociedad”)

Aguas Santiago Poniente S.A. es una sociedad anonima cerrada y tiene su domicilio social y
oficinas principales en Américo Vespucio, nimero 0100, Pudahuel -Santiago de Chile. La Sociedad
se encuentra inscrita en el registro de valores de la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile, con el N° 972. Ademas, esta registrada en la Superintendencia de Servicios Sanitarios
(S.1.S.S).

Aguas Santiago Poniente es filial indirecta de Enersis S.A., la cual es filial de Endesa, S.A., entidad
espafiola que a su vez es controlada por Enel, S.p.A.

La Sociedad fue constituida, inicialmente, bajo la razén social de Servicios de Agua Potable
Barrancas S.A. en 1993. Posteriormente se modificaron los estatutos, y la existencia de la empresa
bajo su actual nombre, Aguas Santiago Poniente S.A., data desde el 20 de agosto de 2001. Para
efectos tributarios la Sociedad opera bajo Rol Unico Tributario N° 96.773.290-7.

La dotacién de la sociedad alcanz6 los 12 trabajadores al 31 de diciembre de 2011. En promedio
la dotacion que la sociedad tuvo durante el ejercicio 2011 fue de 13 trabajadores. Para mas
informacion respecto a la distribucion de trabajadores, por clase y ubicacion geografica, ver Nota
21.

Aguas Santiago Poniente tiene como objeto exclusivo establecer, construir y explotar servicios
publicos destinados a producir y distribuir agua potable, recolectar, tratar y disponer aguas
servidas, y efectuar las demas funciones que expresamente autorice el D.F.L. N° 382 de 1982 y
sus modificaciones.

Los estados financieros de Aguas Santiago Poniente S.A. correspondientes al ejercicio 2010 fueron
aprobados por su Directorio en sesion celebrada el dia 26 de enero de 2011 y, posteriormente,
presentados a consideracion de la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 25 de abril de
2011, 6rgano que aprobé en forma definitiva los mismos.

Estos estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos (salvo mencién expresa) por
ser ésta la moneda funcional del entorno econémico principal en el que opera Aguas Santiago
Poniente.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2011 han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y aprobados por su Directorio en
sesion celebrada con fecha 27 de enero de 2012.

Los presentes estados financieros individuales reflejan fielmente la situacion financiera de Aguas
Santiago Poniente al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de
2011y 2010.

Estos estados financieros individuales se han preparado siguiendo el principio de empresa en
marcha mediante la aplicacion del método del costo, con excepcion, de acuerdo a NIIF, de aquellos
activos y pasivos que se registran a valor razonable.

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la sociedad y siguiendo los principios y criterios contables NIIF.

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011:

Aplicacion

Normas, Interpretaciones y Enmiendas . . .
obligatoria para:

Enmienda a NIC 32: Clasificacion de las emisiones de derechos Periodos anuales
iniciados en o

Requiere que los derechos, opciones o certificados de opcion de compra de un después del 01 de

determinado nimero de instrumentos de patrimonio propio de la entidad, por un febrero de 2010.

monto fijo en cualquier moneda, constituiran instrumentos de patrimonio si la
entidad ofrece dichos derechos a todos los accionistas de manera proporcional.

CINIIF 19: Liquidacién de pasivos financieros con instrumentos de Periodos anuales

patrimonio iniciados en o
después del 01 de

Establece que los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad a favor julio de 2010.

de un acreedor para cancelar un pasivo financiero, integra o parcialmente,
constituyen una “contraprestacion pagada”. Estos instrumentos de patrimonio
seran registrados a su valor razonable en su reconocimiento inicial, salvo que no
sea posible determinar este valor con fiabilidad, en cuyo caso se valoraran de
forma que reflejen la mejor estimacion posible de su valor razonable.

NIC 24 Revisada: Revelaciones de partes relacionadas Periodos anuales
o L . . . iniciados en o
Clarifica la definicion de partes relacionadas y actualiza los requisitos de después del 1 de

divulgacion. Se incluye una exencion para ciertas revelaciones de transacciones enero de 2011.

entre entidades que estan controladas, controladas en forma conjunta o influidas
significativamente por el Estado.
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Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién
obligatoria para:

Enmienda a CINIIF 14: Pagos anticipados de la obligacién de mantener
un nivel minimo de financiacion

Se elimina cierta consecuencia no deseada, derivada del tratamiento de los
pagos anticipados de las aportaciones futuras, en algunas circunstancias en que
existe la obligacion de mantener un nivel minimo de financiacion por
prestaciones definidas.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2011.

Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2010).
Afecta a las normas: NIIF 1, NIIF 3, NIIF 7, NIC 1, NIC 27, NIC 34 y CINIIF 13.

Mayoritariamente a
periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2011.

La aplicacion de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos para la
Sociedad. El resto de criterios contables aplicados en 2011 no han variado respecto a los utilizados

en 2010.

b) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2012 y

siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacion

obligatoria:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

Enmienda a NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacién a revelar

Modifica los requisitos de informacién cuando se transfieren activos financieros,
con el fin de promover la transparencia y facilitar el anélisis de los efectos de sus
riesgos en la situacion financiera de la entidad.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
julio de 2011.

Enmienda a NIC 12: Impuestos a las ganancias

Proporciona una excepcion a los principios generales de la NIC 12 para las
propiedades de inversion que se midan usando el modelo de valor razonable
contenido en la NIC 40 “Propiedades de Inversion”.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2012.

Enmienda a NIC 1: Presentacion de estados financieros

Modifica aspectos de presentacion de los componentes de los “Otros resultados
integrales”. Se exige que estos componentes sean agrupados en aquellos que
serdn y aquellos que no seran posteriormente reclasificados a pérdidas y
ganancia.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
julio de 2012.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Establece clarificaciones y nuevos parametros para la definicién de control, asi
como los principios para la preparacién de estados financieros consolidados,
que aplica a todas las entidades (incluyendo las entidades de cometido
especifico o entidades estructuradas).

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 11: Acuerdos conjuntos

Redefine el concepto de control conjunto, alinedndose de esta manera con
NIIF 10, y requiere que las entidades que son parte de un acuerdo conjunto
determinen el tipo de acuerdo (operacién conjunta o negocio conjunto) mediante
la evaluacion de sus derechos y obligaciones. La norma elimina la posibilidad de
consolidacion proporcional para los negocios conjuntos.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2013.
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Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacion
obligatoria para:

NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otras entidades

Requiere ciertas revelaciones que permitan evaluar la naturaleza de las
participaciones en otras entidades y los riesgos asociados con éstas, asi como
también los efectos de esas participaciones en la situacién financiera,
rendimiento financiero y flujos de efectivo de la entidad.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Establece en una (inica norma un marco para la medicién del valor razonable de
activos y pasivos, e incorpora nuevos conceptos y aclaraciones para su
medicién. Ademas requiere informacién a revelar por las entidades, sobre las
mediciones del valor razonable de sus activos y pasivos.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2013.

Nueva NIC 27: Estados financieros separados

Por efecto de la emisiéon de la NIIF 10, fue eliminado de la NIC 27 todo lo
relacionado con estados financieros consolidados, restringiendo su alcance sélo
a estados financieros separados.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2013.

Nueva NIC 28: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Modificada por efecto de la emisiéon de NIIF 10 y NIIF 11, con el propésito de
uniformar las definiciones y otras clarificaciones contenidas en estas nuevas
NIIF.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2013.

Enmienda a NIIF 7: Instrumentos financieros: Informacién a revelar

Clarifica los requisitos de informacién a revelar para la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2013.

Enmienda a NIC19: Beneficios a los empleados

Modifica el reconocimiento y revelaciéon de los cambios en la obligaciéon por
beneficios de prestacion definida y en los activos afectos del plan, eliminando el
método del corredor y acelerando el reconocimiento de los costos de servicios
pasados.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2013.

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

Aclara los requisitos para la compensacién de activos financieros y pasivos
financieros, con el fin de eliminar las inconsistencias de la aplicacién del actual
criterio de compensaciones de NIC 32.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2014.

NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicién

Corresponde a la primera etapa del proyecto del IASB de reemplazar a la NIC
39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién”. Modifica la
clasificacion y medicién de los activos financieros e incluye el tratamiento y
clasificacion de los pasivos financieros.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 01 de
enero de 2015.

La Sociedad esta evaluando el impacto que tendra la NIIF 9, NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y
NIIF 13 en la fecha de su aplicaciéon efectiva. La Administracion de la Sociedad estima
que el resto de Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de aplicacién no
tendran un impacto significativo en los estados financieros individuales de la Sociedad.
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La informacién contenida en estos estados financieros individuales es responsabilidad del
Directorio de la Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros individuales se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Gerencia de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a:

La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles (ver Notas 3.a y 3.b).

Los resultados fiscales de la Sociedad, que se declararan ante las respectivas autoridades
tributarias en el futuro, que han servido de base para el registro de los distintos saldos
relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados financieros.
(véase Nota 3.h).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros individuales futuros.

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracion de los estados financieros
individuales adjuntos, han sido los siguientes:

Las Propiedades, plantas y equipos se valoran a su costo de adquisicion, neto de su
correspondiente depreciacion  acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada elemento, el costo
también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo
de prueba cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza
su depreciacion.

Los costos de ampliacion, modernizaciébn o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida til de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien o su
capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

La Sociedad, en base al resultado de las pruebas de deterioro explicado en la Nota 3.c considera
que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Las Propiedades, plantas y equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia
distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afos
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de vida (til estimada, que constituyen el periodo en el que la sociedad espera utilizarlos. La vida
(til estimada se revisa periédicamente, y si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Las siguientes son las principales clases de propiedades, plantas y equipos junto a sus

respectivos intervalos de vida Utiles estimadas.

Clases de propiedades, plantas y equipos

vida util estimada en afos

Instalaciones de produccién y recoleccién:
Estanques

Plantas de tratamiento de aguas servidas
Pozos

Redes de distribucién de agua potable

Redes de distribucién de aguas servidas

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de Propiedades, Plantas y
Equipos se reconocen como resultados del ejercicio y se calculan como la diferencia entre el

valor de venta y el valor neto contable del activo.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de
las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los activos intangibles se amortizan linealmente durante su vida (til, a partir del momento en que
se encuentran en condiciones de uso, salvo aquellos con vida util indefinida, en los cuales no

aplica la amortizacion.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se

explican en la letra ¢) de esta Nota.

Estos activos corresponden fundamentalmente a programas informaticos, derechos de agua y
servidumbres de ocupacién. Su reconocimiento contable se realiza inicialmente por su costo de
adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran a su costo neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los programas informaticos se amortizan, en promedio, en 5 afios. Las servidumbres de
ocupacion y los derechos de agua tienen vida util indefinida, y por lo tanto no se amortizan.

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algln indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para
determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independientes.

Independientemente de lo sefialado en el parrafo anterior, en el caso de las Unidades
Generadoras de Efectivo a las que se han asignado plusvalias compradas o activos intangibles
con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabilidad se realiza de forma sistematica al

cierre de cada ejercicio.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su
venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros
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estimados. Para el célculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, y del
activo intangible, el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la
totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las proyecciones de flujos de caja futuros
antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones de la Gerencia de la Sociedad sobre los ingresos y costos
de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia
del pasado y las expectativas futuras.

Estas proyecciones cubren los proximos diez afios, estimandose los flujos para los afios
siguientes aplicando tasas de crecimiento razonables comprendidas en un rango entre un 3,2% y
7,9%, las cuales, en ningln caso, son crecientes ni superan a las tasas medias de crecimiento a
largo plazo para el sector y el pais.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos que
recoge el costo de capital del negocio y del area geografica en que se desarrolla. Para su célculo
se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general
entre los analistas para el negocio.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro
“Pérdidas por deterioro de valor (Reversiones)” del estado de resultados integrales individual.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se
sigue el siguiente procedimiento:

En el caso de los que tienen origen comercial, la sociedad tiene definida una politica para el
registro de provisiones por deterioro en funciéon de la antigliedad del saldo vencido, que se
aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que
hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad, como puede ser el caso de los montos
por cobrar a entidades publicas.

Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, la determinacién de la necesidad de
deterioro se realiza mediante un analisis especifico en cada caso, sin que a la fecha de
emision de estos estados financieros individuales existan activos financieros vencidos por
monto significativo que no tengan origen comercial.

La Sociedad aplica CINIIF 4 para evaluar si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento. Los
arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifican como financieros. El resto de arrendamientos se clasifican
como operativos.

Las cuotas de arrendamiento operativo se reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo del mismo salvo, que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar, simultdneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad.
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Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste al valor de razonable inicial, menos las
devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados calculados por
el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financieros (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacion
del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.

Bajo este rubro del estado de situacién individual se registra el efectivo en caja, saldos en
bancos, y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en
caja y que tienen un bajo riesgo de cambios de su valor.

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable
materializacion para la Sociedad, cuyo monto y momento de cancelacién son inciertos, se
registran en el estado de situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto mas
probable que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible en la
fecha de la emision de los estados financieros, sobre las consecuencias del suceso en el que
traen su causa y son reestimadas en cada cierre contable posterior.

En el estado de situacion financiera individual adjunto, los saldos se podrian clasificar en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos
de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se podrian clasificar
como pasivos a largo plazo.

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo, se determina como la suma del impuesto
corriente de la sociedad y resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez aplicadas las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la
variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos y créditos tributarios, tanto por pérdidas
tributarias como por deducciones. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos
y su base tributaria generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se
calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en vigor cuando los activos y
pasivos se realicen.
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El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocio, se registran en resultados o en rubros de patrimonio
total en el estado de situacion financiera, en funciéon de donde se hayan registrado las ganancias
o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen Unicamente cuando se
considera probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes para recuperar las
deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se
imputan en resultados como un abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias”, salvo que
existan dudas sobre su realizacion tributaria, en cuyo caso no se reconocen hasta su
materializacion efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos, registrandose en
este caso como subvenciones.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Sociedad durante el
periodo, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio total
que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Sélo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios cuando pueden
ser estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacién del servicio a
la fecha del estado de situacion financiera.

Los intercambios o permutas de bienes o servicios por otros bienes o servicios de naturaleza
similar no se consideran transacciones que producen ingresos ordinarios.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva
aplicable al principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método indirecto. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiamiento.
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las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

4. REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SECTOR SANITARIO

La legislacion vigente en el pais establece que los prestadores de servicios sanitarios estan sujetos
a la supervision y regulacion de La Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), organismo
descentralizado, con personalidad juridica y patrimonio propio, sujeto a la supervigilancia del
Presidente de la Republica, a través del Ministerio de Obras Publicas. Las Empresas Sanitarias
que deben funcionar como Sociedades Andnimas sujetas a las normas de las Abiertas, son
fiscalizadas también por la Superintendencia de Valores y Seguros.

De igual manera, las empresas de servicios sanitarios se rigen por las disposiciones de un
conjunto de leyes y reglamentos que regulan el funcionamiento de este sector econémico.

Ley General de Servicios Sanitarios (DFL MOP No. 382 de 1988). Contiene las principales
disposiciones que regulan el régimen de concesiones y la actividad de los prestadores de servicios
sanitarios.

Reglamento de la Ley General de Servicios Sanitarios (DS MOP N0.1199/2004, publicado en
noviembre de 2005). Establece las normas reglamentarias que permiten aplicar la Ley General de
Servicios Sanitarios (reemplaza al DS MOP No. 121 de 1991).

Ley de Tarifas de Servicios Sanitarios (DFL MOP No. 70 de 1988). Contiene las principales
disposiciones que regulan la fijacién de tarifas de agua potable y alcantarillado y los aportes de
financiamiento reembolsables.

Reglamento de la Ley de Tarifas de Servicios Sanitarios (DS MINECON No. 453 de 1990).
Contiene las normas reglamentarias que permiten aplicar la Ley de Tarifas de Servicios Sanitarios,
incluyendo la metodologia de calculo de tarifas y los procedimientos administrativos.

Ley que crea la Superintendencia de Servicios Sanitarios (Ley N0.18.902 de 1990). Establece las
funciones de este servicio.

Ley de Subsidio al pago del consumo de agua potable y servicio de alcantarillado (Ley No. 18.778
de 1989). Establece un subsidio al pago del consumo de agua potable y alcantarillado.

Reglamento de la Ley de Subsidio (DS HACIENDA No. 195 de 1998).Contiene las disposiciones
reglamentarias para la aplicacion de la Ley de Subsidio.

De acuerdo con lo dispuesto en el Decreto con Fuerza de Ley N°70 de 1988 del Ministerio de
Obras Publicas y sus modificaciones contenidas en la ley N° 19.549; el decreto supremo N° 453
del 12 de diciembre de 1989, modificado por decreto supremo N° 109 del 10 de marzo de 1998, el
decreto supremo N° 182 del 31 de marzo de 1995, el decreto supremo N° 614 de 20 de octubre de
1997, publicado el 30 de diciembre de 1997, todos ellos del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, el articulo 10° de la ley N° 10.336; el articulo 68° del decreto supremo N° 121/91
del Ministerio de Obras Publicas, la ley N° 18.902; y decreto N° 331 del 27 de noviembre de 2007,
Publicado el 31 de diciembre del 2007, se establecen los siguientes precios para los servicios de
agua potable y alcantarillado y otros a facturar por Aguas Santiago Poniente S.A.
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4.3 Tarifas Vigentes
Tarifa Vigente
Tarifaal 31 A contar del 31 de Diciembre 2008
Diciembre
2007 Zona 1 Zona 2
Cargo Fijo 702 685 685
Periodo No

Agua Potable Punta 338,23 316,14 345,36
Agua Potable Periodo Punta 338,23 316,14 345,36
Agua Potable Sobre consumo 797,19 744,95 816,46
Aguas Uso
Servidas Alcantarillado 646,81 553,22 714,17
Aguas
Servidas Tratamiento AS 389,34 381,65 381,65

Estas tarifas son producto de un proceso técnico regulado que realiza la Empresa Sanitaria junto a
la Superintendencia de Servicios Sanitarios, las cuales comenzaron a regir en enero 2008, con
vigencia hasta diciembre 2012.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Saldos en bancos

Otro efectivo y equivalentes al efectivo

Total

b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:

Detalle del Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Monto del efectivo y equivalentes del efectivo

Total

Saldo al
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$

5.214 5.964

1.000 1.000

6.214 6.964

Moneda 31-12-2011 = 31-12-2010

M$ M$

$ Chilenos 6.214 6.964
6.214 6.964

Al 31 de diciembre 2011 y 2010, no existen restricciones sobre el uso del efectivo y efectivo

equivalente.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES.

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Bruto

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto

Deudores comerciales, bruto
Otras cuentas por cobrar, bruto

Saldo al
31-12-2011
Corriente No corriente
M$ M$
104.612
96.477 -
8.135

31-12-2010
Corriente No corriente
M$ M$
117.024 -
102.616 -
14.408
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Saldo al
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto - SLL22010 - . S2-ATY .
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 104.612 - 117.024 -
Deudores comerciales, neto 96.477 - 102.616 -
Otras cuentas por cobrar, neto 8.135 - 14.408 -

Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

El periodo medio para el cobro a clientes es de 32 dias en 2011 y 46 dias en 2010, por lo que el
valor razonable no difiere de forma significativa de su valor contable. No existen restricciones a la
disposicion de este tipo de cuentas por cobrar de monto significativo.

No existe ningun cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relacién con las

ventas o cuentas a cobrar totales de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el andlisis de deudores por ventas vencidos y no pagados,
pero no deteriorados es el siguiente:

Saldo al
Deudores por ventas vencidos y no pagados pero no 31-12-2011 31-12-2010
deteriorados Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Con vencimiento menor de tres meses 59.893 25.221
Con vencimiento entre tres y seis meses 1.693 10.162
Con vencimiento entre seis y doce meses 1.760 1.821
Con vencimiento mayor a doce meses
Total 63.346 - 37.204 -

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y empresas relacionadas, corresponden a operaciones
habituales en cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre la sociedad y sus sociedades relacionadas son los

siguientes:
Saldo al
Corrientes No corrientes
RUT. Pais Sociedad Descripcién de la Plazo de la Naturalezade |\ o, | 31-12-2011 = 31-12-2010 31-12-2011 ~ 31-12-2010
transaccion transaccion larelacion
M$ M$ M$ M$
96.764.840-k chile Construcciones y Proyectos Los Maitenes S.A. Otras Menos de 90 dias Matriz Comin | CH$ - 375

Total 375

No existen deudas que se encuentren garantizadas.
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b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Saldo al
Corrientes No corrientes
RUT. Pais Sociedad Descrlpcwlj dela Plazo de_ la NaluraleZ_a de Moneda| 317122011 | 31-12-2010  31-12-2011  31-12-2010
transaccion transaccion larelacion
M$ M$ M$ M$
79.913.810-7  |chile Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. Cta Cte Mercantil | Menos de 90 dias Matriz Comdn | CH$ = 45.957 460.648
79.913.810-7  |chile Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. Otras Menos de 90 dias Matriz Comin | CH$ 22.695 3.996 o -
96.800.570-7 chile Chilectra S.A. Otras Menos de 90 dias Matriz Comin | CH$ 910 4.291
96.543.670-7  |chile Cia. Americana de Multiservicios Ltda. Otras Menos de 90 dias Matriz Comin |CH$ ° 812
96.529.420-1 chile Synapsis Soluciones y Servicios IT Ltda. Otras Menos de 90 dias Matriz Comin | CH$ = 302
76.107.186-6  chile ICT Servicios Informaticos Ltda. Otras Menos de 90 dias  Matriz Comin |CH$ 106 255
94.271.000-3 chile Enersis S.A. Otras Menos de 90 dias Matriz CHS$ 254 - =
96.764.840-k chile Construcciones y Proyectos Los Maitenes S.A. Otras Menos de 90 dias Matriz Comin | CH$ - 439 195.340 -
Total 23.965 10.095 241.297 460.648

No existen deudas que se encuentren garantizadas.

C) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

Los efectos en el Estado de Resultado de las transacciones con entidades relacionadas son los

siguientes:
R.U.T. Pais Sociedad Naturalezf dela Descripcién de la transaccion 31-12-2011 e
relacion M$ M$
79.913.810-7 chile Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. Matriz Comun Otras prestaciones de servicios (31.649) (10.192)
79.913.810-7 chile Inmobiliaria Manso de Velasco Ltda. Matriz Comun Intereses deuda financiera (17.391) (19.137)
96.543.670-7 chile Cia. Americana de Multiservicios Ltda. Matriz Comuin Otras prestaciones de servicios (1.392) (23.130)
96.529.420-1 chile Synapsis Soluciones y Servicios IT Ltda. Matriz Comin Otras prestaciones de servicios - (1.875)
76.107.186-6 chile ICT Servicios Informéticos Ltda. Matriz Comin Otras prestaciones de servicios (525) (215)
94.271.000-3 chile Enersis S.A. Matriz Otras prestaciones de servicios (214) -
Total (51.171) (54.549)
7.2 Directorio y personal clave de la gerencia.

Aguas Santiago Poniente es administrada por un Directorio compuesto por cinco miembros, los
cuales permanecen por un periodo de tres afos en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

El Directorio fue elegido en Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 25 de abril de 2011. El
Presidente, se ratifico en sesion de Directorio de igual fecha.

a) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones
Cuentas por cobrar y pagar

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la sociedad y sus Directores y Gerencia de
la sociedad.

Otras transacciones

No existen transacciones entre la sociedad y sus Directores y Gerencia de la sociedad.

b) Retribucién del Directorio.
De acuerdo a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas, la
sociedad determiné no remunerar a sus Directores.

) Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores.

No existen garantias constituidas a favor de los Directores.
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8. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.
8.1 Activo Intangible

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

31-12-2011  31-12-2010
Activos Intangibles Neto

M$ M$
Activos Intangibles, Neto 248.772 55.775
Activos Intangibles Identificables, Neto 248.772 55.775
Derechos de agua 51.235 51.235
Programas Informéaticos 2.197 4.540
Servidumbres 195.340 -

Activos Intangibles Bruto 31-12-2011 R

M$ M$
Activos Intangibles, Bruto 269.488 74.148
Activos Intangibles Identificables, Bruto 269.488 74.148
Derechos de agua 51.235 51.235
Programas Informéaticos 22.913 22.913
Servidumbres 195.340 -

Amortizacién Acumulada y Deterioro del Valor 31-12-2011

M$ M$
Total Amortizacién Acumuladay Deterioro del Valor (20.716) (18.373)
Activos Intangibles Identificables (20.716) (18.373)
Programas Informéaticos (20.716) (18.373)

La composicién y movimientos del activo intangible durante el afio 2011 y 2010 han sido los

siguientes:
Afo 2011
Programas oS
Movimientos en Activos Intangibles SEREMUINGES | PEEEies o agie informaticos Inta;g:gles.

M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 31/12/2010 51.235 4.540 55.775
Movimientos en activos intangibles identificables
Adiciones 195.340 - N 195.340
Amortizacion - 2.343 2.343
Total movimientos en activos intangibles identificables 195.340 - (2.343) 192.997
Saldo Final Activos Intangibles Identificables al 31/12/2011 195.340 51.235 2.197 248.772
Saldo Final Activos Intangibles al 31/12/2011 248.772

Ao 2010
Programas AT
- . . Servidumbres Derechos de agua . 9 - Intangibles,
Movimientos en Activos Intangibles informéaticos Neto

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 01/01/2010 51.235 6.882 58.117
Movimientos
Amortizacion - 2.343 2.343
Otros incrementos (disminuciones) 1 1
Total movimientos - (2.342) (2.342)
Saldo final activos intangibles identificables al 31/12/2010 - 51.235 4.540 55.775
Saldo Final Activos Intangibles al 31/12/2010 55.775
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Clases de Propiedades, Plantay Equipo, Neto

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccion en Curso

Terrenos

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios
Otras Propiedades, Planta y Equipo

Clases de Propiedades, Plantay Equipo, Bruto

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso

Terrenos

Planta y Equipo

Instalaciones Fijas y Accesorios

Otras Propiedades, Planta y Equipo

Clases de Depreciaciéon Acumulada y Deterioro del Valor, Propiedades, Plantay
Equipo

Total Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor Propiedades, Plantay Equipo
Planta y Equipo
Instalaciones Fijas y Accesorios

31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$
4320763  4.235.335
1.488.417 1.242.608
238.119 238.119
819.004 844.101
1.775.223 1.866.452
- 44,055
31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$
5.331.956 5.116.175
1.488.417 1.242.608
238.119 238.119
970.248 970.248
2.635.172 2.621.145
- 44.055
31-12-2011 | 31-12-2010
M$ M$
(1.011.193) (880.840)
(151.244) (126.147)
(859.949) (754.693)

A continuacion se presenta el detalle del inmovilizado material durante el ejercicio 2011 y 2010:

Construccién en Planta y Equipos,

movimiento ejercicio 2011 Curso Terrenos Neto
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 1.242.608 238.119 844.101
” Adiciones 287.243 - -
% Retiros
.E Gasto por depreciacion (25.097)
'g Otros incrementos (decrementos) (41.434) - -
= Total movimientos 245.809 = (25.097)
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 1.488.417 238.119 819.004
movimiento ejercicio 2010 CETSREE & Terrenos FEmESY EGRPES,
Curso Neto
Saldo Inicial al 1 de enero de 2010 1.301.308 238.119 829.891
& | Adiciones 198.218 - -
c
E Gasto por depreciacion - - (121.446)
'g Otros incrementos (decrementos) (256.918) - 135.656
= Total movimientos (58.700) - 14.210
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 1.242.608 238.119 844.101

Instalaciones

Otras Propiedades,

Fijas y Propiedades, N
Accesorios, Planta y PlamaN);E)quo,
Neto Equipo, Neto
1.866.452 44.055 4.235.335
- - 287.243
(21.697) (21.697)
(110.966) - (136.063)
41.434 (44.055) (44.055)
(91.229) (44.055) 85.428
1.775.223 - 4.320.763
Instalaciones Otras ErrEnls
Fijasy Propiedades, p -
? Planta y Equipo,
Accesorios, Planta y Ne®
Neto Equipo, Neto
1.628.836 47.202 4.045.356
- - 198.218
(33.893) (3.147) (158.486)
271.509 - 150.247
237.616 (3.147) 189.979
1.866.452 44.055 4.235.335

Las inversiones corresponden a extensiones de la red, asi como a inversiones destinadas a
optimizar el funcionamiento de la misma, con el fin de mejorar la eficiencia y el nivel de calidad del

servicio.
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La sociedad no mantenia al 31 de diciembre de 2011 y 2010 compromisos de adquisicién de
bienes de inmovilizado material.

El monto del inmovilizado material en explotaciéon totalmente depreciado al 31 de diciembre de
2011 y 2010 no es significativo.

10. IMPUESTOS DIFERIDOS.

a. El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2011y 2010 es:

Activos por Impuestos Diferidos = Pasivos por Impuestos Diferidos

Diferencia temporal 31-12-2011 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
Provision de vacaciones 1.248 1.462 = -
Otras provisiones 1.894 2.326 = -
Pérdida tributaria 253.904 248.653 = -
Activos fijos - 78.333 - -
Depreciaciones 66.213 94.946 - -
Otros 3.263 - -
Total Impuestos Diferidos 326.522 425.720 - -

Los movimientos de los rubros de “Impuestos Diferidos” del Estado de Situacién en el ejercicio
2011y 2010 son:

Movimientos impuestos diferidos activo pasivo
M$ M$
Saldo al 31 de diciembre de 2010 425.720 -
Incremento (decremento) (99.198) =
Saldo al 31 de diciembre de 2011 326.522 -

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtenciéon de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. La Gerencia de la sociedad considera que las
proyecciones de utilidades futuras cubren lo necesario para recuperar estos activos.

b. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de las bases imponibles negativas, es de
M$1.493.555 y M$ 1.462.668, respectivamente.

La sociedad se encuentra potencialmente sujeta a auditorias tributarias al impuesto a las
ganancias por parte de las autoridades tributarias. Dichas auditorias estan limitadas a un namero
de periodos tributarios anuales, los cuales por lo general, una vez transcurridos dan lugar a la
expiracion de dichas inspecciones. Las auditorias tributarias, por su naturaleza, son a menudo
complejas y pueden requerir varios afos. Los periodos tributarios, potencialmente sujetos a
verificacion son del afio 2007 al 2010.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas tributarias, los
resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades tributarias
para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos tributarios cuyos montos no son
posibles cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, la Gerencia estima que
los pasivos que, en su caso, se pudieran derivar por estos conceptos, no tendran un efecto
significativo sobre los resultados futuros de la sociedad.
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11. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracién y supervision.
Entre los principios basicos definidos por la sociedad destacan los siguientes:

- Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
- Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de Aguas Santiago Poniente S.A.
- Cada negocio y area corporativa define:

Los mercados y productos en los que puede operar en funcién de los conocimientos y
capacidades suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.

Criterios sobre contrapartes.

Operadores autorizados.

- Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

- Todas las operaciones de los negocios y areas corporativas se realizan dentro de los limites
aprobados por las entidades internas que correspondan.

- Los negocios, areas corporativas, lineas de negocio y empresas establecen los controles de
gestién de riesgos necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de
acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de la sociedad.

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a
una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados.

Dada la coyuntura econémica actual, la sociedad viene realizando un seguimiento detallado del
riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales:

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar provenientes de la
actividad comercial, este riesgo es histéricamente muy limitado dado que el corto plazo de cobro a los
clientes hace que no acumulen individualmente montos significativos.
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12. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES.

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2011y 2010 es el siguiente:

Corrientes

No corrientes

Acreedores y Otras Cuentas por Pagar 31-12-2011 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$ M$ M$
Acreedores comerciales 309.983 86.323 - -
Otras cuentas por pagar - 12.244 - -
Total acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 309.983 98.567 - -

13. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES.

13.1 Provisiones

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Corrientes
Provisiones 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Participacion en utilidades y bonos 18.478 22.278
Total 18.478 22.278

No corrientes

31-12-2011
M$

El movimiento de las provisiones durante el ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:

Por
por Desmantelamiento,
Afio 2011 por Garantia por . Reclamaciones | P°" CEiiELS Costos de O_Ir_as
Reestructuracion Onerosos o Provisiones
Legales Restauracién y
Rehabilitacién
Movimientos en Provisiones
Saldo Inicial 22.278
Movimientos en Provisiones
Incremento (Decremento) en Provisiones
Existentes (3.800)
Provision Utilizada -
Reversion de Provision No Utilizada -
Total Movimientos en Provisiones (3.800)
Saldo Final 18.478
Por
Desmantelamiento,
Afio 2010 por Garantia por 5 Reclamaciones (90 S Costos de O'Qr‘as
Reestructuracion Onerosos P Provisiones
Legales Restauracion y
Rehabilitacion
Movimientos en Provisiones
Saldo Inicial 24.730
Movimientos en Provisiones
Incremento (Decremento) en Provisiones
Existentes 57.663
Provision Utilizada 15.830
Reversion de Provisién No Utilizada 44.285
Total Movimientos en Provisiones (2.452)
22.278

Saldo Final

13.2 Litigios y arbitrajes

31-12-2010
M$

Total

22.278
(3.800)

(3.800)
18.478

Total

24.730

57.663
15.830
44.285
(2.452)
22,278

A la fecha de preparacion de estos Estados Financieros Individuales, la sociedad no tiene litigios de

importancia en que se encuentre involucrada.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales
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14. PATRIMONIO NETO.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social de Aguas Santiago Poniente S.A. asciende a
M$ 6.601.121 y esta representado por 3.996.874 acciones de valor nominal totalmente suscritas y
pagadas. Estas cifras no han sufrido ninguna variacion durante el ejercicio 2011 y ejercicio 2010.

estas reservas corresponden a la correccién monetaria del capital pagado
desde la fecha de transicion a NIIF, 1 de enero de 2004, hasta el 31 de diciembre de 2008 (Oficio

Circular N°456 de la Superintendencia de Valores y Seguros).

El objetivo de la compafia es mantener un nivel adecuado de capitalizacién, que le permita
asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y
largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de este rubro de las Cuentas de Resultados del ejercicio 2011 y 2010, es el siguiente:

Saldo al
Ingresos Ordinarios 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Ventas por prestacion de servicios 1.085.576 918.445
Total Ingresos ordinarios 1.085.576 918.445

16. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

La composicion de esta partida al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Saldo al
Gastos de personal 31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Sueldos y salarios 171.019 125.901
Beneficios corrientes a los empleados 12.660 23.656
Otros gastos de personal 2.122 9.061
Total 185.801 158.618

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales
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17. GASTO POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION.
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El detalle de este rubro de la cuenta de resultados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el

siguiente:
Saldo al
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
Depreciaciones 136.063 158.486
Amortizaciones 2.342 2.343
Total 138.405 160.829

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Clasificaciéon de instrumentos financieros de activo por naturaleza y categoria

El detalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

31 de diciembre de 2011

Activos financieros  Activos financieros a Inversiones a Préstamos y Activos financieros
mantenidos para valor razonable con mantener hasta el cuentas por disponible para la Derivados de
negociar cambios en resultados vencimiento cobrar venta cobertura
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de patrimonio -
Instrumentos derivados - -
Otros activos financieros - 104.612 -
Total corriente 104.612 -
Instrumentos de patrimonio -
Instrumentos derivados - -
Otros activos financieros N N
Total no corriente - -
Total N 104.612 N

31 de diciembre de 2010

Activos financieros  Activos financieros a Inversiones a Préstamos y Activos financieros
mantenidos para valor razonable con mantener hasta el cuentas por disponible para la Derivados de
negociar cambios en resultados vencimiento cobrar venta cobertura
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Instrumentos de patrimonio - -
Instrumentos derivados N - N
Otros activos financieros - 117.399 -
Total corriente 117.399 -
Instrumentos de patrimonio -
Instrumentos derivados - -
Otros activos financieros -
Total no corriente - -
Total 117.399 -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales
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18.2 Clasificacion de instrumentos financieros de pasivo por naturalezay categoria

El detalle de los instrumentos financieros de pasivo, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

31 de diciembre de 2011

Pasivos financieros Pasivos financieros a Préstamos y
mantenidos para valor razonable con cuentas por Derivados de
negociar cambios en resultados pagar cobertura
M$ M$ M$ M$

Préstamos que devengan interés - - - -
Instrumentos derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 333.948 -
Total corriente - - 333.948 -
Préstamos que devengan interés - - - -
Instrumentos derivados - - - -
Otros pasivos financieros - 241.297 -
Total no corriente - - 241.297 -
Total - - 575.245 -

31 de diciembre de 2010

Pasivos financieros Pasivos financieros a Préstamos y
mantenidos para valor razonable con cuentas por Derivados de
negociar cambios en resultados pagar cobertura
M$ M$ M$ M$

Préstamos que devengan interés - - - -
Instrumentos derivados - - - -
Otros pasivos financieros - - 108.662 -
Total corriente - - 108.662 -
Préstamos que devengan interés - - - -
Instrumentos derivados - - - -
Otros pasivos financieros - 460.648 -
Total no corriente - - 460.648 -
Total - - 569.310 -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales Pé&gina 28



19. RESULTADO FINANCIERO.

El detalle del resultado financiero al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:
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31-12-2010
M$

3.119
3.119

(19.193)

(19.193)
16.083
103
103

Saldo al
Resultado financiero 31-12-2011
M$
Ingresos Financieros 5.338
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes 5.338
Gastos Financieros (17.391)
Gastos por intereses deuda financiera (17.391)
Resultado por unidades de reajuste 21.291
Diferencias de cambio 59
Positivas 68
Negativas 9)
Total Resultado Financiero 9.297

20. RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

112

A continuacion se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar
el tipo impositivo general vigente al “Resultado Antes de Impuestos” y el gasto registrado por el
citado impuesto en el Estado de Resultados correspondiente a los ejercicios 2011 y 2010:

(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias

Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior

Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total

Ingreso (Gasto) Diferido por Impuestos Relativos a la Creacion y Reversion de
Diferencias Temporarias

Ingreso (Gasto) Diferido por Impuestos Relativo a Cambios de la Tasa Impositiva o
Nuevas Tasas

Ingreso (gasto) por Impuestos Diferidos, Neto, Total

Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias

Conciliacion del Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal con el Gasto por
Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Efecto impositivo de una nueva evaluacién de activos por impuestos diferidos no
reconocidos

Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas

Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal

Ingreso (Gasto) por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva

Saldo al
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
1.003 (18)
1.003 (18)
(102.700) 108.457
3.503 13.862
(99.197) 122.319
(98.194) 122.301
31-12-2011 31-12-2010
M$ M$
(33.879) (11.786)
67.818 (120.225)
3.503 13.862
(64.315) 134.087
(98.194) 122.301

El gasto por impuesto registrado en la Cuenta de Resultados del ejercicio 2011 asciende a M$

(98.194) y el ingreso del ejercicio 2010 a M$ 122.301.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales
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21. OTRA INFORMACION.
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La distribucion del personal de Aguas Santiago Poniente, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, era la

siguiente:
31-12-2011
3 Gerentesy | Profesionales | Trabajadores
— Ejecutivos y Técnicos y Otros Total
Principales
Chile - 10 2
Total - 10 2
31-12-2010
) Gerentesy Profesionales Trabajadores
Pais Ejecutivos y Técnicos y Otros Total
Principales
Chile - 10 3
Total - 10 3

12
12

13
13

Promedio del
periodo

13
13

Promedio del
periodo

13
13

Los ejecutivos principales de la Sociedad se encuentran en su matriz, Inmobiliaria Manso de

Velasco Ltda.

22. HECHOS POSTERIORES.

En el periodo comprendido entre el 1° de enero y la fecha de emision de los presentes estados
financieros no ha ocurrido ningdn hecho significativo que pueda afectar la presentacion de los

mismos.

23. MEDIO AMBIENTE.

Durante los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha realizado desembolsos relacionados con el

mejoramiento del medio ambiente.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros individuales

Pé&gina 30



