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Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Austral Capital Partners
S.A. y Filial, que comprenden los estados de situacién financiera consolidados al 31 de diciembre de 2012
y 2011 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidnd del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de
los estados financieros consolidados ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los
riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Austral Capital Partners S.A. y Filial al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Gaston Villarroel Olivares Jeria, Martinez y Asociados Limitada

Santiago, 18 de enero de 2013
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AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos no financieros, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes
Propiedades, plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total de activos

31.12.2012 31.12.2011

Nota M$ M$
5 80.707 227.894
6 26.718 11.216
7 89.873 20.764
10 14.932 14.757
212.230 274.631
8 20.130 20.130
9 8.931 10.606
10 7.698 2.792
36.759 33.528
248.989 308.159

(Contintia)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital emitido
Otras reservas

Ganancias acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total patrimonio

Total patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Nota

11
12
10
13

10

14
14

31122012 31.12.2011
M$ M$
58.940 109.490
19.698 19.436
17.570 32.724
14.678 13.957

110.886 175.607
4.747 1.581
4.747 1.581

115.633 177.188

112.654 112.654

(2.742) (2.742)
23.444 21.059

133.356 130.971

133.356 130.971

248.989 308.159




AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados de resultados por funcion

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion
Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Beneficio (gasto) por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora

Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras

Ganancia (pérdida)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Nota

16
16

18
16
17
17
19

10

31.12.2012  31.12.2011
M$ M$
427.611 442.260
(276.989) (251.022)
150.622 191.238
15.826 20.263
(176.061) (192.749)
5.498 11.730
(329) (1.189)
(2.387) 1.261
(6.831) 30.554
1.238 (3.961)
(5.593) 26.593
(5.593) 26.593
(5.593) 26.593




AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS (Continuacion)
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Estados de resultados integrales
Ganancia (pérdida)

Componentes de otro resultado integral antes de impuestos:
Diferencias de cambio por conversion

Otro resultado integral antes de impuestos
Impuesto de otros resultado integral

Otro resultado integral
Total resultado integral

Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Total resultado integral

Ganancias por acciones
Acciones comunes

Ganancia (pérdida) basica por accion
Ganancia (pérdida) basica por accion de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) basica por accién de operaciones discontinuadas

Acciones comunes diluidas
Ganancia (pérdida) diluidas por accion
Ganancia (pérdida) diluida por accion de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) diluida por accion de operaciones discontinuadas

31122012  31.12.2011
M$ M$
(5.593) 26.593
(5.593) 26.593
(5.593) 26.593
(5.593) 26.593
10.000 10.000
(559,30) 2.659,30

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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Saldo inicial periodo actual 1 de enero de 2012
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida)
Otros resultados integrales
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencia y otros cambios

Saldo final periodo actual al 31 de diciembre de 2012

Saldo inicial periodo anterior 1 de enero de 2011
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida)
Otros resultados integrales
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencia y otros cambios

Saldo final periodo anterior al 31 de diciembre de 2011

AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Patrimonio
Ganancias atribuible a
Capital Otras (pérdidas) los propietarios Participaciones no Patrimonio
emitido reservas acumuladas de la controladora controladoras total
M$ M$ Total M$ M$ M$
112.654 (2.742) 21.059 130.971 - 130.971
- - (5.593) (5.593) - (5.593)
- - 7.978 7.978 - 7.978
112.654 (2.742) 23.444 133.356 - 133.356
112.654 (2.742) 2.444 112.356 - 112.356
- - 26.593 26.593 26.593
- - (7.978) (7.978) - (7.978)
112.654 (2.742) 21.059 130.971 - 130.971

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

Método indirecto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida)

Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por impuestos diferidos
Ajustes por disminuciones (incrementos) en activos financieros
Ajustes por disminuciones (incremento) en impuestos corrientes

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otros activos no financieros

Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar con
entidades relacionadas

Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras provisiones

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otros pasivos financieros

Ajustes por incrementos (disminuciones) en otros pasivos no financieros

Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Compras de propiedades, plantas y equipos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Préstamos otorgados a entidades relacionadas

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo,

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

10

Nota

14

©

31122012 31.12.2011
M$ M$
(5.593) 26.593
(1.740) (12.957)
(13.661) 90.617
288 (3.405)
(2.304) -
(39.357) -
199 (42.723)
(14.372) 29.543
(50.550) (55.546)
7.978 (7.978)
3.014 2.701
(116.098) 26.845
(1.337) (1.389)
(1.337) (1.389)
(29.752) (20.764)
(29.752) (20.764)
(147.187) 4.692
(147.187) 4.692
227.894 223.202
80.707 227.894

(Continda)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS (Continuacion)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Método Directo

31.12.2012
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion Nota M$
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 461.386
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (217.016)
Pagos a y por cuenta de los empleados (233.614)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.194)
Otras entradas (salidas) de efectivo 20 (124.660)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (116.098)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compra de propiedades, plantas y equipo 9 (1.337)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (1.337)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (29.752)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (29.752)

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (147.187)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (147.187)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 227.894
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 80.707

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

Awustral Capital Partners S.A., (la “Sociedad Matriz”), se constituyé como Venture Capital Partners S.A.,
sociedad anénima cerrada, segln consta en escritura publica de fecha 16 de agosto de 2007. El extracto de
constitucion de la Sociedad fue publicado en el Diario Oficial N°38.859 de fecha 8 de septiembre de 2007.
Las oficinas de la Sociedad se encuentran ubicadas en Av. El Bosque Norte 0123, oficina 601, Las
Condes, Santiago.

La Sociedad Matriz tiene por objeto:

a) La administracién de dinero o fondos no regulados de terceros, tales como los fondos de inversion
privados a los cuales se refiere el Titulo Séptimo de la Ley nimero dieciocho mil ochocientos
quince, en conformidad al articulo cuarenta y dos de dicha ley , la que se ejercerd a nombre de estos
Yy por su cuenta y riesgo;

b)  Laprestacién de servicios de contabilidad, administrativos, comerciales, financieros, de consultoria
0 auditoria;

C) Efectuar inversiones en bienes muebles, corporales o incorporales, acciones, bonos, debentures,
efectos de comercio y, en general, cualquier otro valor de inversion de cualquier naturaleza,
administrar dichas inversiones y percibir sus frutos, vy,

d)  La realizacién de asesoria de indole profesional, econdmica, financiera y de gestion, evaluacién de
proyectos y asesorias de restructuracion de activos y pasivos. Para el cumplimiento de su objeto, la
Sociedad podra ejecutar, en general todos los actos y celebrar todos los contratos necesarios para la
consecucion del fin indicado, al desarrollo de su negocio o comercio o la inversion de sus fondos
disponibles.

Con fecha 24 de abril de 2009, se modificé la razon social Venture Capital Partners S.A. a Austral Capital
Partners S.A.

La Sociedad se encuentra fiscalizada por la Superintendencia de Valores y Seguros. Con la entrada en
vigencia de la Ley N°20.382 de octubre de 2009, la Superintendencia de Valores y Seguros procedio a
cancelar la inscripcion N°995 de la Sociedad en el Registro de Valores y pasé a formar parte del Registro
de Entidades Informantes bajo el N°179.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad administra el “Fondo de Inversién Privado Austral
Capital”, el cual inicié sus operaciones en octubre de 2007.

12
(Continua)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD (Continuacion)

Propiedad y Control de la Entidad

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién accionaria de Austral Capital Partners S.A., en
relacion con las acciones suscritas y pagadas, es la siguiente:

Acciones
Accionistas suscritas y pagadas Participacion total
2012 2011 2012 2011
% %
Al S.A. 9.999 - 99,99 -
Asesorias e Inversiones Tilden Ltda. 1 9.000 0,01 90,00
Felipe Camposano Lorenzini - 1.000 - 10,00
Totales 10.000 10.000 100,00 100,00

Al 31 de diciembre de 2012, el controlador final de la Sociedad es Al S.A. la cual posee 99,99% de
participacion.

Cambio en la propiedad de Austral Capital Partners S.A.
Con fecha 26 de julio de 2012, los accionistas de la Sociedad Asesorias e Inversiones Tilden Ltda. titular
de 9.000 acciones y Felipe José Camposano Lorenzini, titular de 1.000 acciones transfirieron sus acciones

en la Sociedad, de acuerdo a lo siguiente:

" Asesorias e Inversiones Tilden Ltda. traspasé 8.999 acciones a Al S.A.
" Felipe José Camposano Lorenzini traspaso 1.000 acciones a Al S.A.

Con lo anterior, la nueva estructura societaria al 31 de diciembre de 2012, quedd de la siguiente forma:

Acciones suscritas

Accionistas y pagadas
Al S.A. 9.999
Asesorias e Inversiones Tilden Ltda. 1
Total acciones 10.000

13
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AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

a)

b)

Periodo Contable

Los presentes estados financieros de Austral Capital Partners S.A. y Filial al 31 de diciembre de
2012 y 2011 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), y comprenden
los estados de situacion financiera, estados de resultados integrales, estados de cambios en el
patrimonio y estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) fueron aprobados en sesion de Directorio del 15 de
enero de 2013, y estan preparados de acuerdo con las NIIF. Anteriormente, hasta el 2010, los
estados financieros de la Sociedad se preparaban de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile y normas e instrucciones de la SVS.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y criterios incluidos en
las N1IF, de acuerdo con las instrucciones entregadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 aplicadas de manera uniforme.

14
(Continua)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Continuacion)

c)

Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB:

" Nuevas normativas, interpretaciones, enmiendas y mejoras obligatorias desde el 1 de enero
de 2012, pero que actualmente no son aplicables o no son relevantes para la Sociedad.

Enmiendas y mejoras

Contenido

IAS 12
IFRS 1
IFRS 7
IFRIC 14

Recuperacion del activo subyacente
Adopcidn por primera vez
Instrumentos financieros: Informacion a revelar

Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de

financiamiento minimo

Aplicacion obligatoria
para ejercicios a partir de:

1 de enero de 2012
1 de julio de 2011
1 de julio de 2011

1 de julio de 2011

" Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2012,

para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones

Contenido

IAS 27 Revisada
IAS 28 Revisada
IFRS 9

IFRS 10

IFRS 11

IFRS 12

IFRS 13

Enmiendas y mejoras

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Revelaciones de participaciones en otras entidades
Medicién del valor razonable

Contenido

IAS 19
IAS 32
IFRS 7

Nuevas Interpretaciones

Beneficios a los empleados
Instrumentos financieros
Revelaciones de instrumentos financieros

Contenido

IFRIC20

Costo por desbroce en la fase de produccion de una mina de

superficie

Aplicacion obligatoria
para ejercicios a partir de:

1 de febrero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2015
1 de enero de 2013

1 de febrero de 2013
1 de enero de 2013
1 de enero de 2013

Aplicacion obligatoria
para ejercicios a partir de:

1 de enero de 2013
1 de enero de 2014
1 de enero de 2013

Aplicacion obligatoria
para ejercicios a partir de:

1 de enero de 2013

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas y enmiendas, antes
descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el
periodo de su aplicacidn inicial.
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AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Continuacion)

d)

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

El Directorio de Austral Capital Partners S.A. ha tomado conocimiento de la informacion contenida
en estos estados financieros consolidados con fecha 15 de enero de 2013, y se declara responsable
respecto de la veracidad de la informacion incorporada en los mismos, y de la aplicacion de los
principios y criterios incluidos en las NIIF, normas emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB).

NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan en estos estados financieros consolidados.

a)

Bases de Consolidacion

a.l) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre las que Austral Capital Partners S.A. tiene poder para
dirigir las politicas financieras y de operacion, lo que generalmente viene acompafiado de una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan a partir
de la fecha en que se transfiere el control a la Sociedad, y se excluyen de la consolidacidn en la
fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de subsidiarias se utiliza el método de adquisicién. El costo de
adquisicion es el valor justo de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, méas los costos
directamente atribuibles a la adquisicidn. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente
por su valor justo a la fecha de adquisicién, con independencia del alcance de las
participaciones no controladoras. El exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la
participacion de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos se reconoce como
plusvalia. Si el costo de adquisicion es menor que el valor justo de los activos netos de las
subsidiarias adquiridas, la diferencia se reconoce directamente, como una utilidad, en el estado
de resultados integrales.

En la consolidacién se eliminan las transacciones intercompafiias, los saldos y los resultados no
realizados por transacciones entre las entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también
se eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del
activo transferido.

Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad,

se modifican las politicas contables de las subsidiarias.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacién)

b)

a.2)

Los estados financieros consolidados incluyen la siguiente subsidiaria directa:

Paisde Moneda Porcentaje de participacion con
Nombre subsidiaria Rut origen funcional derecho avoto directo al 31.12.2012
%

Auwustral, Inc. 0-E USA Dolar 100
Transacciones y participaciones no controladas (interés minoritario)

Las participaciones no controladoras (interés minoritario) representa la porcion de las pérdidas
y ganancias y los activos netos, de los cuales, directa o indirectamente, la Sociedad no es duefia
y se presentan en el rubro Patrimonio Neto del Estado de Situacién Financiera. La ganancia o
pérdida atribuible a las participaciones no controladoras se presentan en el Estado Consolidado
de Resultados Integrales después de la ganancia del ejercicio.

En caso que las pérdidas aplicables al interés minoritario sean superiores al saldo de éste en el
patrimonio de la Filial, el exceso se asignard como disminucidon de las partidas de la Sociedad
Matriz, salvo que los minoritarios tengan la obligacién de cubrir dichas pérdidas.

Transacciones con Partes Relacionadas

La Sociedad revela en notas a los estados financieros las transacciones y saldos con partes
relacionadas. Conforme a lo instruido en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) N°24,
se ha informado separadamente las transacciones de la Matriz, la Filial, el personal clave de la
Administracion de la entidad y otras partes relacionadas.

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro de Directorio.
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NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacién)

c)

d)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados.

Los cambios en el valor razonable de inversiones financieras en titulos de deuda denominados en
moneda extranjera, clasificados como disponibles para la venta, son separados entre diferencias de
cambio resultantes de modificaciones en el costo amortizado del titulo y otros cambios en el
importe en libros del mismo. Las diferencias de cambio se reconocen en el resultado del ejercicio y
los otros cambios en el importe en libros se reconocen en el patrimonio neto y son estos Ultimos
reflejados de acuerdo con NIC 1 a través de los estados consolidados de resultados integrales.

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o
pérdida en el valor razonable. Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias, tales como
instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros disponibles para la venta, se
incluyen en el patrimonio neto en la reserva de conversion.

Moneda Funcional y de Presentacion

La moneda funcional y de presentacion de Austral Capital Partners S.A. es el peso chileno, la
moneda funcional de la filial Austral, Inc. es el dolar.

La moneda funcional de la Sociedad y su Filial ha sido determinada como la moneda del ambiente
economico principal en que funcionan. Las transacciones que se realizan en una moneda distinta a
la moneda funcional se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a las
tasas de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la reconversién se incluyen en las ganancias
o pérdidas netas del afio dentro de otras partidas financieras.
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e)

Criterios de Valorizacion de Activos y Pasivos Financieros

Inicialmente todos los activos y pasivos financieros deben ser valorizados segun su valor razonable
considerando ademas, cuando se trata de activos o pasivos financieros no clasificados como a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente identificables a
la adquisicién o emision del activo o pasivo financiero.

Las valorizaciones posteriores de los activos y pasivos financieros dependeran de la categoria en la
que se hayan clasificado, segun se explica a continuacion:

Activos y Pasivos Medidos a Costo Amortizado

Costo amortizado es el costo de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los costos
incrementales (en mas 0 menos segun sea el caso), calculado con el método de la tasa de interés
efectiva que considera la imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del afio del
instrumento.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. El método de interés efectivo
corresponde al tipo de actualizacion que iguala el valor presente de un instrumento financiero a
la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente.

Activos y Pasivos Medidos a Valor Razonable

Valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, es el monto por el cual dicho activo
podria ser intercambiado y el pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes, independientes y
con toda la informacion disponible, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él
en un mercado organizado y transparente (“Precio de cotizacién” o “Precio de mercado”).

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un
determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos analogos.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son aquellos activos
financieros adquiridos para negociar, con el propdsito principal de obtener un beneficio por las
fluctuaciones de precios en el corto plazo o a través de margenes en intermediacion, o que estan
incluidos en un portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Estos activos financieros se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los
precios de mercado a la fecha de cierre del balance. Las utilidades o pérdidas provenientes de
los ajustes para su valorizaciéon a valor razonable, como asimismo los resultados por las
actividades de negociacion, se reconocen contra resultados del afio. Se incluyen todos los
instrumentos derivados.
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f)

9)

" Cuentas Comerciales por Cobrary Pagar

Las cuentas comerciales a cobrar y pagar y cuentas por cobrar a empresas relacionadas se
reconocen inicialmente a su valor razonable (valor nominal que incluye un interés implicito) vy,
posteriormente, a su costo amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,
menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Sociedad y su Filial no seran capaces de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

Deterioro Activos Financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacién para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva que uno o
mas eventos ha tenido un negativo efecto futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero al valor razonable con efecto en
resultado, se calcula por referencia a su valor razonable y la pérdida se refleja directamente en el
estado de resultados en el item de costos financieros.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las
inversiones financieras de la Sociedad son realizadas en instituciones de la mas alta calidad
crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha un indicio de deterioro
respecto de su valor libro.

Deterioro Activos No Financieros

Durante el ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe algin
indicio de que algin activo pudiera haberse deteriorado. En caso de que exista algun indicio de
deterioro, se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su
caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que generan
entradas de efectivo independientes.

El monto recuperable es el mayor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su venta
y el valor en uso, entendiendo por valor en uso el valor actual de los flujos de caja futuros
estimados.
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h)

Para el célculo del valor de recuperacion de las propiedades, plantas y equipos, de la plusvalia
comprada y de los activos intangibles, el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad y su
Filial en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad y su Filial preparan las proyecciones de flujos de caja
futuros a partir de los presupuestos mas recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las
mejores estimaciones de la Administracién sobre los ingresos y costos de las unidades generadoras
de efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras. Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa que recoge el costo de
capital del negocio. Para su cdlculo se tiene en cuenta el costo actual del dinero y las primas de
riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio. En el caso de que el monto
recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por
deterioro por la diferencia.

Las pérdidas por deterioro de valor de un activo (distinto de la plusvalia) reconocidas en ejercicios
anteriores, son revertidas solo cuando se produce un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del mismo, desde que se reconocié el Gltimo deterioro. En estos
casos, se aumenta el valor del activo con abono a resultados hasta el valor en libros que el activo
hubiera tenido de no haberse reconocido en su oportunidad una pérdida por deterioro.

Propiedades, Plantas y Equipos

La Sociedad aplica el modelo de costo en la valorizacion de sus propiedades, plantas y equipos.
Para ello, con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos de propiedades, planta y equipo
se valorizan al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

La depreciacion de propiedades, plantas y equipos, incluidos los bienes bajo arriendo financiero, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, considerando el valor residual
estimado de éstos. Cuando un bien estd compuesto por componentes significativos, que tienen vidas
atiles diferentes, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones de vidas Utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipos de bienes Numero de afios
Magquinarias y equipos 5a6
Muebles y enseres 3a7
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i)

)

K)

Beneficios a los Empleados

La Sociedad Matriz y Filial reconocen el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada.
Este beneficio corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo seglin los contratos
particulares de cada trabajador. Este beneficio es registrado de acuerdo a las remuneraciones del
personal.

La Sociedad Matriz y su Filial no reconocen indemnizacidn por afios y servicios con su personal por
no encontrarse pactada contractualmente y no existir una conducta habitual para generar dicho

pago.
Impuesto a las Ganancias

" Impuestos a la ganancias

La Sociedad contabiliza el gasto por impuesto a las ganancias sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta
vigentes.

De acuerdo a la Ley N° 20.630, publicada en el Diario Oficial de fecha 27 de septiembre de
2012, se modificaron las tasas de impuesto a las ganancias de un 17% a un 20%, la que regira
de forma permanente para el afio comercial 2012 y siguientes.

" Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en NIC 12. El impuesto diferido se determina usando las tasas de
impuesto vigentes en la fecha del estado financiero y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Distribucién de Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta
Ordinaria de Accionista por unanimidad de las acciones emitidas, cuando existe utilidad la Sociedad
destina a lo menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.
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1)

m)

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

En el rubro efectivo y equivalentes al efectivo del estado de situacion financiera se registra el
efectivo en caja, depdsitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios de su valor.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes
conceptos:

a) Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor,
tales como: efectivo en caja, depésitos a plazo y otras inversiones a corto plazo de alta
liquidez.

b)  Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la Sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiamiento.

c)  Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo.

d)  Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades
operacionales ni de inversion.

Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién realiza juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion de
la Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el afio en que la estimacién es revisada
y en cualquier afio futuro afectado.

En particular, la informacién sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros son los siguientes:

" Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
" La valorizacion de instrumentos financieros.

" La vida atil de las propiedades, plantas y equipos.

" La realizacién de impuestos diferidos.

" Compromisos y contingencias.

23
(Continua)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 3 - CRITERIOS CONTABLES APLICADOS (Continuacion)

n)

Clasificacién de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
aquellos con vencimiento superior a dicho afio.

Adicionalmente, se considera en la clasificacion de un activo como corriente, la expectativa o
intencion de la Administracion de venderlo o consumirlo en el ciclo de operacidn de la Sociedad
Matriz y su Filial.

En el caso que existiesen obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, estos se clasifican como
pasivos no corrientes.

Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de
decisiones para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempefio.

La Sociedad no presenta informacién por segmento dado que la informacion financiera que es
utilizada por la Administracion para propositos de informacién interna de toma de decisiones no
considera segmentacién de ningun tipo.

NOTA 4 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

1.

Factores de riesgo financiero

La Sociedad esta sujeta a diversos tipos de riesgo financiero, respecto de los cuales ha definido
politicas de administracion de riesgo coherente con ellos:

1.1 Riesgo del mercado financiero
La Sociedad distingue entre los riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones contractuales, originando una pérdida a la Sociedad.

La politica de la Sociedad es invertir mayoritariamente sus recursos en activos
financieros que presenten estabilidad y liquidez y no establecer cuentas de crédito con
empresas por mas de un afio.
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Sélo para cumplimiento de normativas de Lineas de Financiamiento de CORFO que
permitan la continuidad del giro de la Sociedad, que es la administracion de fondos de
inversion, la Sociedad podra invertir en cuotas de fondos de inversidn privado que
presentan un alto riesgo y baja liquidez.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que la Sociedad no cumpla con sus
compromisos u obligaciones contraidas como consecuencia de sus necesidades de
trabajo y capital minimo regulatorio.

La politica de la Sociedad para manejar el riesgo de liquidez es invertir en
instrumentos financieros de alta liquidez y bajo riesgo, con excepcion de las cuotas que
por obligacién de la normativa de financiamiento de CORFO, la Sociedad debe invertir
en los Fondos de Inversién Privado que administra.

La Sociedad presenta pasivos corrientes, que en un 53% corresponde a un adelanto de
un subsidio CORFO por la ejecucién del proyecto Chile - Ventures.

El total de los activos corrientes superan en un 91% el total de los pasivos corrientes.
Riesgo de mercado - tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos
financieros de la Sociedad ante fluctuaciones del valor de tipo de cambio.

La politica de la Sociedad es mantener significativamente los activos financieros en
moneda nacional, 0 en instrumentos de moneda nacional.

No existe riesgo atribuible directamente a fluctuaciones en la tasa de cambio de
moneda extranjera debido a que los activos y pasivos por pagar de la Sociedad estan
expresados significativamente en moneda nacional.

Riesgo de mercado - tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es la sensibilidad del valor de los activos y pasivos
financieros de la Sociedad ante fluctuaciones del valor de la tasa de interés. En
términos generales, un alza en la tasa de interés afecta negativamente el valor de los
activos financieros.

La politica de la Sociedad para manejar el riesgo de tasa de interés, es invertir con
intencion de mantener los instrumentos financieros hasta su vencimiento, o bien, en
fondos de bajo riesgo que no sean muy sensibles al riesgo de fluctuacién de la tasa de
interés.
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2. Informacién cuantitativa relativa a la exposicion al riesgo
i. Riesgo de crédito
Los activos financieros que podrian presentar riesgo de crédito son:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Fondo Mutuo Xtra Nominal Larrain Vial 64.730 105.571
Fondo de Inversién Privado Austral Capital 20.130 20.130
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 50.516 20.764
Totales 135.376 146.465

Las cuotas de fondos mutuos representan la participacion en fondos cuyo riesgo de crédito
estd dado por los activos en que invierten dichos fondos. Los fondos mutuos en los cuales se
invierte, son instrumentos estables de bajo riesgo y alta liquidez.

Los fondos de inversidn privados son patrimonios separados de las administradoras de esos
fondos de inversion. Al 31 de diciembre del 2012 y al 31 de diciembre del 2011, la Sociedad
mantiene las cuotas en el Fondo de inversién Privado Austral Capital y no se observa riesgo
de deterioro en estos activos financieros y por lo tanto no se ha constituido un menor valor
asociado al deterioro de este activo.

La cuenta por cobrar con la entidad relacionada, es un activo que se tiene la certeza del pago
de esta deuda dentro del ejercicio del 2013.

ii. Riesgo de liquidez
Riesgo no significativo.

iii. Riesgo de mercado - tipo de cambio
Riesgo no significativo.

iv. Riesgo de mercado - tasa de interés

Riesgo no significativo.
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NOTA 4 - POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS (Continuacion)
3. Informacién adicional cualitativa relativa a la exposicion al riesgo
La Administracién no posee mas informacién adicional relativa a la exposicidn al riesgo.

NOTAS5-EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion de los saldos del efectivo y equivalentes al efectivo es
la siguiente:

Conceptos 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Caja (a) 171 158
Bancos (b) 15.806 122.165
Fondos mutuos (c) 64.730 105.571
Totales 80.707 227.894

El detalle por cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:
(a) Caja

El saldo de caja estd compuesto por fondos destinados para gastos menores y su valor libro es igual
a su valor razonable.

(b) Bancos

El saldo de bancos estd compuesto por dineros mantenidos en cuentas corrientes bancarias y su
valor libro es igual a su valor razonable.

(c) Fondos mutuos

Cuotas de fondos mutuos, rescatables originalmente a menos de tres meses, se presentan a valor
razonable.
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NOTA 6 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicion de los otros activos no financieros corrientes se
presenta a continuacion:

Otros activos no financieros corrientes 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Otros activos:
Fondos por rendir 682 573
Anticipo de proveedores - 2.736
Gastos anticipados 2.304 -
Otros activos no financieros (*) 23.732 7.907
Totales 26.718 11.216

(*) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de las otras cuentas por cobrar que ascienden a
M$23.732 y M$7.907, respectivamente, corresponde a la provision de ingresos por el Proyecto
Chile Ventures, referida a los gastos incurridos por Austral, Inc. no rendidos a dichas fechas.

NOTA 7 - INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las principales operaciones con partes relacionadas son:

a)  Accionistas

La distribucion de los Accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el

siguiente:
Participacién
Accionista 31.12.2012 31.12.2011
% %

Al S.A. 99,99 -
Asesorias e Inversiones Tilden Limitada 0,01 90,00
Felipe Camposano Lorenzini - 10,00

Totales 100,00 100,00
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NOTA 7 - INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

b)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

b.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Rut Sociedad Relaciéon

76.082.634-0 AIlS.A. Accionista

76.174.234-5 Genera Austral S.A. Accionistas comunes
- Scopix Inc. Accionistas comunes

Totales

Pais

Chile

Chile
USA

Corriente
Naturaleza de la transaccion Moneda 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Préstamos otorgados en cuenta corriente $ 46.423 18.200
Préstamos otorgados en cuenta corriente UF 2.627 2.564
Facturas por cobrar Us$ 39.357 -
Préstamos otorgados en cuentas corrientes $ 327 -
Préstamos otorgados en cuentas corrientes $ 1.139 -
89.873 20.764

b.2  Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados:

No existen transacciones con partes relacionadas que afecten los resultados de la Sociedad.

No existen garantias, dadas o recibidas por las transacciones con partes relacionadas.

No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provision ni

gastos reconocidos por este concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones
de mercado, no devengan intereses y se reajustan de acuerdo a la variacion de la UF y US$.

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas seran recuperadas dentro del ejercicio 2013.

Administracién y alta direccién

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros:

Miembros del Directorio

Erwin Boroning Espinoza
Rodrigo Cereceda Rivera
Patricia Miranda Arratia
Francisco Prado Collao
Ernesto Solis Grau
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Director
Director
Director
Director
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NOTA 7 - INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

d)

Personal clave de la administracion

Personal clave se define como aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea 0 no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rgano de
gobierno equivalente de la entidad. La Sociedad ha determinado que el personal clave de la
administracion lo componen los Directores, Gerentes y ejecutivos principales.

A continuacion se presentan por categorias las compensaciones recibidas por el personal clave de la
Administracion:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Salarios 214127 213.923
Bonos 18.598 17.597
Totales 232.725 231.520

Otras prestaciones

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no se han realizado pagos por conceptos de Dietas a los
Directores de la Sociedad y a los conceptos mencionados a continuacion:

e.l  Gastos en Asesoria del Directorio: Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen gastos
asignados por este concepto.

e.2 Remuneracion de los miembros de la alta direccién que no son Directores: No existen
remuneraciones devengadas por este concepto.

e.3 Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones: No existen cuentas por pagar entre la
Sociedad y sus Directores y Gerencias.

e.4  Otras transacciones: No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y
Gerencia de la Sociedad.

e.5 Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes: Existen para la plana ejecutiva,
Bonos Anuales que se determinan periodo a periodo de acuerdo a los resultados globales de
la Sociedad y que se pagan al cierre del afio en curso.

e.6  Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes: Al 31 de diciembre de
2012 y 2011 no existen indemnizaciones pagadas entre la Sociedad y sus Directores y
Gerencia.

e.7 Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Sociedad: La Sociedad no tiene
pactado clausulas de garantia con sus directores y gerencia.
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NOTA 8 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La inversion en activos financieros ascendente a M$20.130, se presenta valorizada al costo y corresponde
a cuotas del Fondo de Inversion Privado Austral Capital, cuyo fondo cuenta con aportes de CORFO. Esta
entidad exige a la Administradora de Fondos de Inversion mantener 2.000 cuotas suscritas y pagadas hasta

la fecha de liquidacién del Fondo. Estas cuotas no pueden ser vendidas, transadas ni liquidadas por parte
de la Sociedad.

NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
a) Al 31 dediciembre de 2012 y 2011, la composicion del rubro es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Propiedades, plantas y equipos, neto:
Magquinaria y equipos 1.137 889
Muebles y Utiles 6.728 8.437
Otros activos 1.066 1.280
Total propiedades, plantas y equipos, neto 8.931 10.606
Propiedades, plantas y equipos, bruto:
Magquinaria y equipos 1.701 1.788
Muebles y Utiles 11.906 11.906
Otros activos 4.855 3.430
Total propiedades, plantas y equipos, bruto 18.462 17.124
Depreciaciéon acumulada y deterioro:
Magquinaria y equipos 564 899
Muebles y Utiles 5.178 3.469
Otros activos 3.789 2.150
Total depreciacién acumulada y deterioro 9531 6.518
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NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Continuacion)

b)

Movimientos en propiedades, plantas y equipos

Los movimientos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes:

Conceptos

Saldo inicial al 01.01.2012
Adiciones
Depreciacion ejercicio

Movimientos del ejercicio

Saldo final al 31.12.2012

Saldo inicial al 01.01.2011
Adiciones
Depreciacion ejercicio

Movimientos del ejercicio

Saldo final al 31.12.2011

Maquinarias  Muebles Otros
y equipos utiles activos fijos Total
M$ M$ M$ M$
660 8.437 1511 10.608
850 - 487 1.337
(373) (1.709) (932) (3.014)
477 (1.709) (445) (1.677)
1.137 6.728 1.066 8.931
533 9.493 1.892 11.918
721 601 67 1.389
(365) (1.657) (679) (2.701)
356 (1.056) (612) (1.312)
889 8.437 1.280 10.606
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NOTA 9 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Continuacion)

c)

Cargo a resultados por depreciacion de propiedades, plantas y equipos

El cargo a resultados por depreciacién de propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2012
y 2011 se detalla a continuacion:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Magquinarias y equipos 373 365
Muebles y Utiles 1.709 1.657
Otros activos 932 679
Totales 3.014 2.701

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a)

b)

Informacion general

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no constituyd provision de impuesto a la renta de primera
categoria por presentar pérdidas tributarias y reconocid una provision de impuesto Unico sobre
gastos rechazados por M$497.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad constituy6 provisién de impuesto a la renta por M$16.351
y provisién por impuesto Unico sobre gastos rechazados por M$454.

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad presenta en este rubro el siguiente detalle:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Pagos provisionales mensuales 14.932 14.677
Crédito Sence - 80
Totales 14.932 14.757

33
(Continua)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacién)
c)  Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad presenta en este rubro el siguiente detalle:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Impuesto Unico 9.421 8.783
Impuesto de segunda categoria 258 179
Provision de impuesto a la renta 497 16.917
IVA por pagar 6.018 5.609
Otros pasivos por impuestos corrientes 1.376 1.236
Totales 17.570 32.724

d) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad presenta los siguientes activos y pasivos por
impuestos diferidos:

31.12.2012 31.12.2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$
Provision para vacaciones 2.936 - 2.792 -
Pérdidas tributarias 4.762 - - -
Provision de ingresos - 4.747 - 1.581
Totales 7.698 4.747 2.792 1.581
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NOTA 10 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacion)

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Movimientos en activos por impuestos diferidos:
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 2.792 3.434
Incremento (disminucion) en activos por impuestos diferidos 4.906 (642)
Activos por impuestos diferidos, saldo final 7.698 2.792
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos:
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 1.581 15.180
Incremento (disminucion) en pasivos por impuestos diferidos 3.166 (13.599)
Pasivos por impuestos diferidos, saldo final 4.747 1.581

e)  Conciliacion de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la conciliacion del beneficio por impuesto a la renta e
impuestos diferidos a partir del resultado financiero antes de impuestos es la siguiente:

31.12.2012 31.12.2011
Tasa de Tasa de
impuesto Monto impuesto Monto
% M$ % M$
(Pérdidas) utilidad antes de impuestos - (6.831) - 30.554
Impuesto a las ganancias tasa legal 20 - 20 (6.111)
Mas (menos):
Impuesto Unico Articulo N°21 - (497) - (466)
Otros ajustes por ejercicios anteriores - (5) - 25
Beneficio por impuestos diferidos - 1.740 - 2.591
Beneficio (gasto) por impuesto a la renta - 1.238 - (3.961)

35
(Continua)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
NOTA 11 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la composicién de los otros pasivos financieros es la
siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Obligaciones por pagar (*) 58.940 109.490
Totales 58.940 109.490

(*) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, este rubro presenta un saldo de M$58.940 y M$109.490,
respectivamente, correspondiente a aportes recibido de Innova Chile Corfo por la adjudicacion de
fondos para el proyecto denominado “Chile Ventures”. Dicho proyecto consiste en el disefio e
implementaciéon de una plataforma de negocios que facilite a empresas chilenas que prestan
servicios de offshoring para poder ingresar al mercado de Estados Unidos de Norteamérica como
también la transferencia de tecnologia y buenas practicas a empresas nacionales.

Esta adjudicacion fue aprobada por acuerdo N°11, adoptado en Sesion N°92, de fecha 29 de octubre
de 2008 y puesto en ejecucion mediante resolucidn (E) N°906, de la Direccién Ejecutiva del Comité
Innova Chile, de 10 de noviembre de 2008.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corresponden a lo siguiente:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 1.643 3.267
Otras cuentas por pagar (2) 18.055 16.169
Totales 19.698 19.436
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NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuacion)
(a) Otras cuentas por pagar

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Provisiones de gastos 14.649 5.565
Dividendos por pagar - 7.978
Cotizaciones previsionales 2.494 2.493
Otras cuentas por pagar 912 133
Totales 18.055 16.169

Resumen de cuentas por pagar comerciales y otras por pagar segun tipo de moneda:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Pesos chilenos 18.363 16.840
Doélares estadounidenses 1.335 2.596
Totales 19.698 19.436

Los saldos incluidos en este rubro no se encuentran afectos a intereses.
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NOTA 13 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las provisiones presentan el siguiente detalle:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Provision de vacaciones 14.678 13.957
Totales 14.678 13.957
Provisidn para vacaciones 31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Saldos iniciales 13.957 9.716
Constituidas 14.678 13.957
Utilizadas (13.957) (9.716)
Saldos finales 14.678 13.957
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NOTA 14 - PATRIMONIO

Los movimientos experimentados por el patrimonio al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se detallan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

a)

Capital

La Sociedad mantiene en circulacion series Gnicas de acciones, sin valor nominal, las que se
encuentran totalmente pagadas. Este nimero de acciones corresponde al capital autorizado de la
Sociedad.

N° acciones
Serie Suscritas  Pagadas Con derecho a voto
Unica 10.000 10.000 10.000
Serie Capital emitido
M$ M$
Unica 112.654 112.654

Entre el 1 de enero de 2012 y el 31 de diciembre de 2012 no se registran movimientos por
emisiones, rescates, cancelaciones, reducciones o cualquier otro tipo de circunstancias.

Cambio en la propiedad de Austral Capital Partners S.A.
Con fecha 26 de julio de 2012 los accionistas de la Sociedad Asesorias e Inversiones Tilden Ltda.
titular de 9.000 acciones y Felipe José Camposano Lorenzini, titular de 1.000 acciones transfirieron

sus acciones en la Sociedad, de acuerdo a lo siguiente:

" Asesoria e Inversiones Tilden Ltda. traspasé 8.999 acciones a Al S.A.
" Felipe José Camposano Lorenzini traspaso 1.000 acciones a Al S.A.

Con lo anterior, la nueva estructura societaria al 31 de diciembre de 2012, qued6 de la siguiente
forma:

Acciones
Accionistas suscritas v pagadas
Al S.A. 9.999
Asesorias e Inversiones Tilden Ltda. 1
Total acciones 10.000
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NOTA 14 - PATRIMONIO (Continuacion)

b)

c)

d)

Politica de Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando existe utilidad la Sociedad destina a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

Conforme al resultado del ejercicio 2012 (pérdida), la Sociedad no registra una provision por
dividendo minimo. En 2011 se provisiond M$7.978 como dividendo minimo. Con fecha 26 de abril
de 2012 mediante Junta Ordinaria de Accionistas, se acordd por unanimidad, no efectuar
distribucidn de utilidades y mantener las mismas en un fondo de utilidades retenidas.

Otras Reservas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras reservas corresponden a lo siguiente:

2012
Saldo al Movimiento Saldo al
Otras reservas 31.12.2011 neto 31.12.2012
M$ M$ M$
Otras reservas (*) (2.742) - (2.742)
2011
Saldo al Movimiento Saldo al
Otras reservas 31.12.2010 neto 31.12.2011
M$ M$ M$
Otras reservas (*) (2.742) - (2.742)

(*) Al 31 de diciembre de 2010, el movimiento de las otras reservas corresponde a la
presentacion de la reserva de revalorizacion de capital pagado.

Informacion de los Objetivos, Politicas y los Procesos que la Sociedad aplica para Gestionar
Capital

] Politica de Inversiones

La Sociedad realiza inversiones de acuerdo a sus planes de crecimiento y optimizacion de sus
operaciones.

Para tales prop6sitos la Administracién de la Sociedad tiene facultades suficientes para
efectuar inversiones relacionadas con el negocio sobre los planes y proyectos aprobados por
el Directorio y acorde con la rentabilidad requerida por los accionistas de acuerdo al costo de
capital.
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NOTA 14 - PATRIMONIO (Continuacion)

" Administracion del capital de trabajo

El objetivo de la Sociedad es mantener un adecuado nivel de capitalizacion que le permita
asegurar su participacion de inversiones en el sector financiero, optimizar su posicion
financiera y mantener una elevada clasificacion de riesgo para el cumplimiento de sus

objetivos de mediano y largo plazo.
NOTA 15 - GANANCIAS POR ACCION

Ganancia basica por accién

La ganancia bésica por accion se calcula dividiendo la utilidad del afio atribuible a los accionistas de la
Sociedad por el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante dicho afio.

De acuerdo a lo expresado la ganancia bésica por accion asciende a:

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$

Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos

de participacién en el patrimonio neto de la controladora (5.593) 26.593
Unidades Unidades
NUmero de acciones comunes en circulacion 10.000 10.000

$ $
Ganancia (pérdida) bésica por accién (559,30) 2.659,30

Ganancia diluida por accién

La Sociedad no ha realizado ningln tipo de operaciones de potencial efecto diluido que suponga un

beneficio por accion diluido diferente del beneficio basico por accidn.

41

(Continua)



AUSTRAL CAPITAL PARTNERS S.A. Y FILIAL
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

NOTA 16 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS Y GASTO DE ADMINISTRACION

Los ingresos ordinarios y gastos de la Sociedad Matriz y Filial corresponden principalmente a comision
por administracion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de acuerdo a lo siguiente:

a)

b)

Ingresos ordinarios

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Comision administracion 387.719 387.012
Ventas de servicios de plataforma 39.892 55.248
Total ingresos ordinarios 427611 442.260

Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas corresponde a las remuneraciones del
personal y otros costos que ascienden a M$276.989 y M$251.022, respectivamente.

Gastos de administracion

31.12.2012 31.12.2011

M$ M$
Provision para vacaciones 720 6.378
Depreciaciones y amortizaciones 3.014 2.701
Otros gastos de administracion 172.327 183.670
Total gastos de administracion 176.061 192.749
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NOTA 17 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ingresos y gastos financieros incurridos son los siguientes:

a)  Ingresos financieros

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Intereses por fondos mutuos 5.498 11.730
Total ingresos financieros 5.498 11.730
b)  Costos financieros
31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Gastos bancarios 329 1.189
Total costos financieros 329 1.189
NOTA 18 - OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los otros ingresos corresponden a lo siguiente:
31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Otros ingresos:
Proyecto Corfo Innova Chile Ventures 42.642 88.819
Provision ingreso Proyecto Corfo Innova Chile Ventures 23.733 7.907
Totales 66.375 96.726
Otros egresos:
Rendicion Corfo Proyecto “Chile Ventures” (50.549) (76.463)
Totales (50.549) (76.463)
Total otros ingresos, neto 15.826 20.263
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NOTA 19 - DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las diferencias de cambio reconocidas en resultados, significaron un cargo de M$2.387 al 31 de diciembre
2012 y un abono de M$1.261 al 31 de diciembre de 2011.

NOTA 20 - OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, en este rubro del flujo de efectivo directo, se presenta los valores pagados
segun el siguiente detalle:

M$

IVA débito fiscal 74.154
IVA crédito fiscal (8.216)
Impuesto Unico 40.760
Impuesto de retencion 2.486
Pagos provisionales mensuales 14.698
Otros 778
Total 124.660

NOTA 21 - CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad y su Filial no presentan cauciones obtenidas de terceros.
NOTA 22 - CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

En el contexto del contrato de apertura de linea de Crédito al Fondo de Inversion Privado Austral Capital
posee con CORFO, se exige a la Sociedad mantener un aporte minimo de UF2.000 en cuotas del Fondo
mientras exista saldo deudor del Fondo con CORFO. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad
mantiene UF2.000 en cuotas del Fondo.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados (18

de enero de 2013), no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras
en ellos presentadas, ni en la situacion econémica y financiera de la Sociedad Matriz y su Filial.
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