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Informe de revision del Auditor Independicente

Sefiores
Accionistas y Directures
Inversiones CMFC S.A. y aliliadas

Hemos revisado el estaco de situacion financiera consoclidado irtermecio de Inversiones
CMPC S5.A. y afilladas al 30 de junio ce 2013 y los estados consolidadoes intermedios de
resulladus inlegrales por los periodos de seis y lres meses lerminados el 30 de junio de
2013 vy los correspondientss estados consolidados intermedios ce flujos de efectvo y de
cambics en el patrimonio por el periodo de seis meses terminado en esa fecha. Artes de
ser reformulados, seglin se explica en Nota 5 03 estados consolidados intermedios de
recsultados integrales por el periodos de seis y Ires meees tarminadoe al 30 de junic de
2012 y los estados consclidados de cambics en el patrimon o y de flujos de efectivo por el
pericdo de ssis mases terminado en esa facha, fueron revisados por otros auditoras, cuyo

informe de fecha 16 de agosto de 2012, declaraba gue a base de su revisian, no tenian
zonocimiento de cualguler modificacidn significativa que deklera hacerse a dichos estados
para que estén de acuerdo con NIC 34 Incorporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. El estado de situacion financizre consolidado de Inversionzs
CMPC 5.A y &fiiadas al 31 de disiembre de 2012, fue auditado por otros auditores, en
cuye nforme de fecha 27 de marzo de 2013, expresaron una opinidn sin maodificacionas
sobre esos eslados financieros auditades de acuerdo con Normag Internacionales de

Informacién Financiere.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Inversicnes CMPC 5.A. y afiliadas, es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de la informacidn financicra intermedia de acuerdo
con NIC 34 incorparada en las Normas Internacionales de Infermacion Financiera, Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y el manienimienio de un control
interno suficienta para preporcionar una hase razonable para la preparacién y
prasentacion razonable de |a informacidn financiera intermedia, de acuerdo con el marco
de preparacion y presentacion de informacien financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestras revisiores de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la infermacion
financiera intermedie. Una revision de la informacién financiera ntermedia canasiate
principalmente en aplicar procedimientog analiticos y efectuar indagaciones a las
personas responsables de los asuntes conlables y financieros. Es substancialmente
menor el aleance que en una auditoria efectuada de acusrde con normas de auditoria
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generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresidn de una oplnion sobre la
informacién financiera. Por lo tento, no expresamos tal tipo de opinion

Conclusidn

Basados en nuestra revision, no lenemcs conocimientc de cualguier modificacion
significativa que dsbiera efectuarse al estado de situacion fnanciera consolidado
intermedio v los estados consolidados intermedios de resultados integrales por los
periodos dz seis v tres meses terminaco al 30 de junio de 2013 v los correspondientes
estados consolidados de flujos de efectivo y de camhios en el patrimonio por los periocos
de seis meses terminados en esa fecha, para que stos estén de acuerdo con la NIC 34
incorporada en las Mormas Irternacionales de Infermacién Financiera.

Otros asuntos, reformulacion de los estados consolidados al 30 de junio de 2012

Como se explica en Nota 5, los estados consolidados intermedios da resultados integrales
por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 dz junio de 2012 y el estado
cansolidado intermedio de cambios en 2l patimonio por el periodo de seis meses
terminado en esa fecha, han sido reformulados de acuerdo con NIC 8, a fin de corregir un
arror contable identificado en les registros contables de las zfiliadas colombianas Drypers
Andina S.A. y Protisa Colombia S.A.

Los sjustes de reformulacion necesarios para presentar en forma comparativa los estados
cansolidados intermedios de resultados integrales v el eslado consolidado intermedio de
cambios en el patrimonio al 30 de junio de 2012, descritos en el parrafo amerior, no han
sido auditados y en consecuencia, no expresamos Una opinién ni cualquier otro tipo de
seguridad sobre dichos estados reformuladoes.

““VictorZamora Q. ERNST & YOUNG LTDA.

-

Santiago, 26 de agosto de 2013
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de Al 31 de
junio de diciembre
2013 de 2012
(no auditado) (auditado)
Nota N° MUS$ MUS$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 1.010.030 426.018
Otros activos financieros, corrientes 8 292.678 433.951
Otros activos no financieros, corrientes 9 17.596 27.564
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiectes 10 857.961 866.125
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctase 11 243.663 491.495
Inventarios 12 867.238 907.880
Activos biolégicos, corrientes 13 41.544 50.624
Activos por impuestos corrientes, corrientes 14 112.701 139.447
Total Activos, corrientes 3.443.411 3.343.104
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 2.689 4.353
Otros activos no financieros, no corrientes 9 323.670 328.128
Cuentas por cobrar, no corrientes 10 31.537 29.487
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mie s 11 700.373 737.661
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion 16 596 517
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 12.452 8.639
Plusvalia 18 136.891 142.469
Propiedades, planta y equipo 19 5.185.143 5.180.596
Activos biolégicos, no corrientes 13 781.492 771.215
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 14 11.124 11.004
Activos por impuestos diferidos 21 41.026 37.671
Total Activos, no corrientes 7.226.993 7.251.740
Total de Activos 10.670.404 10.594.844
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 22 551.558 705.490
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 23 494.254 586.013
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, amsien 24 199.597 76.625
Otras provisiones a corto plazo 25 4.103 24.400
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 14 7.211 22.188
Provisiones corrientes por beneficios a los emmead 26 35.902 39.643
Otros pasivos no financieros, corrientes 27 9.326 12.856
Total Pasivos, Corrientes 1.301.951 1.467.215
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 3.548.429 3.230.886
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nierdes 24 1.762 2.122
Otras provisiones a largo plazo 25 23.001 26.437
Pasivos por impuestos diferidos 21 576.735 529.767
Pasivos porimpuestos corrientes, no corrientes 14 18.951 22.565
Provisiones no corrientes por beneficios a los eagds 26 61.272 64.966
Otros pasivos no financieros, no corrientes 27 656 540
Total Pasivos, no corrientes 4.230.806 3.877.283
Total de Pasivos 5.532.757 5.344.498
Patrimonio
Capital emitido 28 399.272 399.272
Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 5.080.888 5.003.871
Otras reservas 30 (345.633) (156.684)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 5.134.527 5.246.459
Participaciones no controladoras 3.120 3.887
Total Patrimonio 5.137.647 5.250.346
Total de Patrimonio y Pasivos 10.670.404 10.594.844
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Reservas por

Patrimonio

diferencias de Reservas de Otras Ganancias atribuible alos  Participaciones
Capital cambio por coberturas de  reservas Otras (pérdidas)  propietarios de la no Patrimonio
emitido conversion flujo de caja varias reservas  acumuladas controladora controladoras total
Nota 28 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nota 29
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 88
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2013
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2013 399.272 (127.085) 2.647 (32.246) (156.684) 5.003.871 5.246.459 3.887 5.250.346
Saldo inicial reexpresado 399.272 (127.085) 2.647 (32.246) (156.684) 5.003.871 5.246.459 3.887 5.250.346
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - . - - 77.017 77.017 (715) 76.302
Otro resultado integral - (73.400) (115.549) - (188.949) - (188.949) - (188.949)
Resultado integral - (73.400) (115.549) - (188.949) 77.017 (111.932) (715)  (112.647)
Incremento (disminucién) por transferencias y otambios - - - - - - - (52) (52)
Total de cambios en patrimonio - (73.400) (115.549) - (188.949) 77.017 (111.932) (767)  (112.699)
Saldo final al 30/06/2013 (no auditado) 399.272 (200.485) (112.902) (32.246) (345.633) 5.080.888 5.134.527 3.120 5.137.647
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2012
Saldo inicial ejercicio anterior 01/01/2012 399.272 (146.136) 9.961 (32.246) (168.421) 4.781.311 5.012.162 7.395 5.019.557
Saldo inicial reexpresado 399.272 (146.136) 9.961 (32.246) (168.421) 4.781.311 5.012.162 7.395 5.019.557
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - 134.118 134.118 915 135.033
Otro resultado integral - (1.830) 299 - (1.531) - (1.531) - (1.531)
Resultado integral - (1.830) 299 - (1.531) 134.118 132.587 915 133.502
Incremento (disminucién) por transferencias y otambios - - - - - - - (4.401) (4.401)
Total de cambios en patrimonio - (1.830) 299 - (1.531) 134.118 132.587 (3.486) 129.101
Saldo final al 30/06/2012 (no auditado) 399.272 (147.966) 10.260 (32.246) (169.952) 4.915.429 5.144.749 3.909 5.148.658
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2012
Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2012 399.272 (146.136) 9.961 (32.246) (168.421) 4.781.311 5.012.162 7.395 5.019.557
Saldo inicial reexpresado 399.272 (146.136) 9.961 (32.246) (168.421) 4.781.311 5.012.162 7.395 5.019.557
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - 222.619 222.619 1.044 223.663
Otro resultado integral - 19.051 (7.314) - 11.737 - 11.737 - 11.737
Resultado integral - 19.051 (7.314) - 11.737 222.619 234.356 1.044 235.400
Incremento (disminucién) por transferencias y otambios - - - - - (59 (59) (4.552) (4.611)
Total de cambios en patrimonio - 19.051 (7.314) - 11.737 222.560 234.297 (3.508)  230.789
Saldo final al 31/12/2012 (auditado) 399.272 (127.085) 2.647 (32.246) (156.684) 5.003.871 5.246.459 3.887 5.250.346
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION (NO AUDITADO)

Por el periodo de seis

meses terminado al 30 de

Trimestre abril - junio de

junio de
2013 2012 2013 2012
Notas N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 32 2.232.045 2.064.392 1.163.120 1.025.373
Costo de ventas (1.696.560) (1.575.208) (880.089) (769.094)
Ganancia Bruta 535.485 489.184 283.031 256.279
Otros ingresos, por funciéon 13 22.970 24.830 11.485 12.415
Costos de distribuciéon (111.797) (113.137) (58.917) (60.666)
Gastos de administracion (94.816) (82.354) (49.333) (41.780)
Otros gastos, por funcién (95.831) (82.524) (50.800) (42.038)
Otras ganancias (pérdidas) 33 (1.507) (47.866) (6.710) (24.568)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 254.504 188.133 128.756 99.642
Ingresos financieros 49.184 50.139 24.580 25.619
Costos financieros 34 (88.289) (88.502) (45.711) (47.192)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasig negocios conjuntos que
se contabilicen utilizando el método de la participn 16 14) 9 © 29
Diferencias de cambio 35 (59.675) 11.565 (61.908) (31.495)
Resultado por unidades de reajuste (3149 (11.171) 712 (2.950)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 155.396 150.173 46.420 43.653
Gasto por impuestos a las ganancias 36 (79.094) (15.140) (73.792) (41.556)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 76.302 135.033 (27.372) 2.097
Ganancia (pérdida) 76.302 135.033 (27.372) 2.097
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 77.017 134.118 (26.910) 1.741
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesowotroladoras (715) 915 (462) 356
Ganancia (pérdida) 76.302 135.033 (27.372) 2.097
Ganancias por accion
Ganancia por accioén basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasioontinuadas (US$ por
accién) 31 0,3851 0,6706 (0,1346) 0,0087
Ganancia (pérdida) por accion basica en operasidisgontinuadas (US$ por
accion) - - - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 0,3851 0,6706 (0,1346) 0,0087
Ganancia por accion diluidas
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentepmhraciones continuadas
(US$ por accién) 31 0,3851 0,6706 (0,1346) 0,0087
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedenteplraciones discontinuadas
(US$ por accién) - - - -
Ganancia (pérdida) diluida por accién 0,3851 0,6706 (0,1346) 0,0087
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 76.302 135.033 (27.372) 2.097
Componentes de otro resultado integral, antes denpuestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimodeersion, antes de
impuestos 30 (73.400) (1.830) (88.440) (64.976)
Otro resultado integral, antes de impuestos, difemcias de cambio por
conversion (73.400) (1.830) (88.440) (64.976)
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujosfelgieo, antes de
impuestos (111.840) 1.927 (98.862) 7.137
Ajustes de reclasificacién en coberturas de fladjesefectivo, antes de
impuestos (3.854) (1.820) (1.091) (2.103)
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberras del flujo de
efectivo (115.694) 107 (99.953) 5.034
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos (189.094) (1.723) (188.393) (59.942)
Impuesto a las ganancias relacionado con componestde otro resultado
integral
Impuesto a las ganancias relacionado con cobertigdlujos de efectivo de
otro resultado integral 21 145 192 (3.003) (646)
Suma de impuestos a las ganancias relacionados @amponentes de otro
resultado integral 145 192 (3.003) (646)
Otro resultado integral (188.949) (1.531) (191.396) (60.588)
Resultado integral total (112.647) 133.502 (218.768) (58.491)
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarieslalcontroladora (111.932) 132.587 (218.306) (58.847
Resultado integral atribuible a participacionescnatroladoras (715) 915 (462) 356
Resultado integral total (112.647) 133.502 (218.768) (58.491)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO (NO AUDITADO)

Por el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de

2013 2012
Nota N° MUS$ MUS$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)taddades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y péastiecservicios 2.577.928 2.312.495
Otros cobros por actividades de operacion 95.723 126.057
Clases de pagos en efectivo procedentes dévatades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvigies (2.006.436) (1.941.184)
Pagos a y por cuenta de los empleados (232.550) (127.987)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y oligaciones derivadas de las (755) )
pdlizas suscritas
Otros pagos por actividades de opere (82.653 (84.054
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasl en) la operacion 351.257 285.327
Impuestos a las ganancias (pagados) reembsisado (33.915) (47.734)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasl en) actividades de operacion 317.342 237.593
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)taddades de inversion
Flujos de efectivo utiizados para obtener el coaecsubsidiarias u otros negocios - (792)
Préstamos a entidades relacionadas - (26.727)
Importes procedentes de la venta de propiedadeta plaquipo 812 101
Compras de propiedades, planta y equipo (259.268) (222.656)
Compras de otros activos a largo p (9.666, (23.133
Pagos derivados de contratos de futuro, a términopcienes y de permuta financiera (27.613) (3.870)
Cobros procedentes de contratos de futuro, a térd@nopciones y de permuta 30.296 i
financiera '
Cobros a entidades relacionadas 379.353 -
Intereses recibid: 11.00° 18.85:
Otras entradas (salidas) de efectivo 128.661 (84.581)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados)eactividades de inversion 253.582 (342.806)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)taddades de financiacion
Importes procedentes de préstamos 730.093 674.571
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 494.984 153.114
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 235.109 521.457
Préstamos de entidades relacionadas - 3.321
Reembolsos de préstamos (622.988) (366.821)
Intereses pagados (82.900) (79.974)
FIUJOS_ de_'efectlvo netos procedentes de (utilizados)eactividades de 24 205 231.097
financiacion
Incremento (d|sm_|nUC|on) neto de efectivo y equalentes al efectivo, antes del 595.129 125.884
efecto de los cambios en la tasa de cam
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobré efectivo y equivalentes al
efectiva
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sell®éectivo y equivalentes al efectivo (11.117) 10.429
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equalentes al efectivo 584.012 136.313
Efectivo y equivalentes al efectivo al princigiel periodo 8 426.018 403.100
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periaxd 8 1.010.030 539.413
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2013

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Inversiones CMPC S.A., sociedad matriz, se congtien Chile en el afio 1991 como sociedad
anbénima y esta sujeta a la actual ley de sociedad®#smas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscritaldRegistro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el niméit20Para efectos de tributacién en Chile el
rol Unico tributario (RUT) es el N° 96.596.540-8.

La sociedad dominante es Empresas CMPC S.A. c@9,@99% de las acciones y esta pertenece a
accionistas que controlan directamente o a tragédglin tipo de relacion entre si, el 55,58% de su
capital con derecho a voto. Todos estos accionpegnecientes a un mismo grupo empresarial,
no tienen formalmente un acuerdo de actuacion ntajiyer nota 39).

El domicilio social y las oficinas principales devérsiones CMPC S.A. se encuentran en Santiago
de Chile, en calle Agustinas N° 1343, teléfono B6-2) 24412000.

Inversiones CMPC S.A. y las sociedades subsidigi@slo componen (en adelante “Inversiones
CMPC” o “la Compafia”) esta formado por empresak sdetor forestal, celulosa, papeles,

productos tissue y productos de papel, las cuadsarebllan productos representativos de los
segmentos de negocio descritos y mediante los s&lerealiza la gestion de cada uno de los
negocios de la Compaiiia.

Inversiones CMPC posee sobre 159 mil hectareatadeapiones forestales, principalmente de pino
y eucalipto, localizadas en Argentina y Brasil. @&dihalmente, la Compafiia mantiene contratos de
aparceria y arriendos con terceros que comprendeml hectareas en Brasil.

Inversiones CMPC tiene 37 plantas de fabricaciétriduidas en Chile, Argentina, Perd, Uruguay,
México, Brasil, Colombia y Ecuador y vende printipante en Chile, Asia, Europa, Estados
Unidos y resto de América Latina. A nivel agregalds, ingresos provienen en una proporcion
cercana al 74% de exportaciones o de subsidiagb&xderior y aproximadamente un 26% se
generan en Chile. Ademas tiene subsidiarias paaoijpnes comerciales y financieras en Europa e
Islas Cayman.

Al 30 de junio de 2013 Inversiones CMPC esta formnpdr 50 sociedades: Inversiones CMPC

S.A., sociedad matriz, 46 subsidiarias y 3 asosiaHna sus estados financieros Inversiones CMPC
ha consolidado todas aquellas sociedades en ldsscpasee el control de la operacion en sus
negocios, y en aquellos casos en que sélo se jffgencia significativa dichas inversiones se

mantienen valorizadas de acuerdo al Valor Patrialopi se reconoce su participacion en el

patrimonio y resultados. El activo total de la rzatal 30 de junio de 2013 alcanza a

MUSS$ 9.422.261 (MUS$ 9.162.649 al 31 de diciema@12).
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estadoieros consolidados son las siguientes:

Porcentaje de participacim

Moneda 30 de junio de 2013 31 de diciembre de 2012
Sociedad consolidada RUT Pais de origen funcional Directo  Indirecto Total Directo Indirecto  Total
CMPC Papeles S.A. 79.818.600-0 Chile uUss$ 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 00,0099,9000
CMPC Tissue SA. 96.529.310-8 Chile CLP 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 00,0099,9000
CMPC Productos de Papel S.A. 96.757.710-3 Chile uUss 9099, 0,0000 99,9000 99,9000 0,0000 99,9000
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile uUss$ 99,9520 0,0000 99,9520 99,9520 00,0099,9520
Envases Roble Alto S.A. 78.549.280-3 Chile Uss$ 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 0(99,9100,0000
Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile uUss$ 0,1000 99,9000  100,0000 0,1000 099,9100,0000
Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile uUss$ 0,0000 66,6700 66,6700 0,0000 66,6766,6700
Sociedad Recuperadora de Papel S.A. 86.359.300-K e Chil Uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones S.A. 568300-K Chile uUss 0,1000 99,9000  100,0000 0,1000 99,9000,0000
Envases Impresos S.A. 89.201.400-0 Chile Uss$ 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 0(99,9100,0000
Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile Uss$ 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 0(99,9100,0000
Servicios Compartidos CMPC S.A. 96.768.750-2 Chile uUs$ 0,0000 64,0000 64,0000 0,0000 64,0000 64,0000
Inversiones Protisa S.A. 96.850.760-5 Chile CLP 0,0100 99,9900 100,0000 0,0100 989,9100,0000
Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile Uss$ 0,0100 99,9900 100,0000 0,0100 999,9100,0000
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 Chile uUss$ 0,1000 99,9000  100,0000 0,1000 099,9100,0000
Bioenergias Forestales S.A. 76.188.197-3 Chile Uss$ 99,9000 0,0000 99,9000 99,9000 00,0099,9000
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Extranjera Argenti ARS 10,0000 90,0000 100,0000 10,0000 90,0000 100,0000
Forestal Bosques del Plata S.A. Extranjera Argentina  US$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Timbauva S.A. Extranjera Argentina Us$ 10,0000 90,0000 100,0000 10,0000,0000 100,0000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 10,0000 90,0000 100,0000 10,008@,0000 100,0000
Fabi Bolsas Industriales S.A. Extranjera Argentina uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000 99,9914 99,9914 0,0000 999t 99,9914
Melhoramentos CMPC Ltda. Extranjera Brasil BRL 0,000000,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Extranjera Brasil uss 0,0000 99,9588 99,9588 0,0000 99,9520 99,9520
CMPC Riograndense Ltda. Extranjera Brasil uUss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 0DO®, 100,0000
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasi uss 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Investments Ltd. Extranjera Channel Island uUss 0,0000 100,0000  100,00000000, 100,0000 100,0000
Drypers Andina S.A. Extranjera Colombia COP 0,1000 99,9000 100,0000  0,1000 9099, 100,0000
Protisa Colombia S.A. Extranjera Colombia CoP 0,0020 99,9980  100,0000  0,0020 9989, 100,0000
Productos Tissue del Ecuador S.A. Extranjera Ecuador S$ U 0,0001 99,9999  100,0000 0,0001 99,9999 100,0000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra USs$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000,0000 100,0000
Inversiones CMPC Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayma US$ 100,0000 0,0000  100,0000 100,0000  0,0000 100,0000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0700 99,9300 100,0000 0,0799,9300 100,0000
Propa Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman US$ 0,0000 100,0000 100,0000 00,0000,0000 100,0000
Grupo ABS International S.A. de CV Extranjera M éxico MXN 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Absormex S.A. de CV Extranjera M éxico MXN 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 98(90100,0000
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de CV rdbjera M éxico MXN 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 99,90Q0W0,d000
Convertidora CMPC México S.A. de CV Extranjera M éxic MXN 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV Extranjera M éxico MXN ,1aD0 99,9000 100,0000 0,1000 99,9000 100,0000
Forsac México S.A. Extranjera M éxico uUss$ 0,0000 100,0000  100,0000 0,0000 ODO®, 100,0000
Protisa Per( S.A. Extranjera Perl PEN 0,0000 100,0000  100,0000 0,0000 100,0000,0000
Papelera del Rimac S.A. Extranjera Pert PEN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000,0000
Forsac Per( S.A. Extranjera Perl uUss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000,0000
Compaiiia Primus del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uuy 0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Celulosas del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uyu 0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 961 99,6100
Industria Papelera Uruguaya S.A. (Ipusa) Extranjera  Uruguay uyu 0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
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Los cambios ocurridos en las participaciones desldsidiarias incluidas en la consolidacion son
los siguientes:

i) Con fecha 12 de junio de 2013 la subsidiaria ©CMPelulose Riograndense Ltda. de Brasil
aumento su capital social en MUS$ 180.000 (MBRL.388), el que fue pagado por la subsidiaria
CMPC Celulosa S.A. Las nuevas patrticipaciones ¢a sgbsidiaria son CMPC Celulosa S.A.
99,96% e Inmobiliaria Pinares S.A. 0,04%.

ii) Con fecha 15 de abril de 2013 la subsidiariatiBa Colombia S.A. aumenté su capital social en
MUS$ 3.000, el que fue pagado por sus accionistMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones
Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMPC S.A. y osalsidiarias 0,01%). En la misma fecha la
subsidiaria Drypers Andina S.A. de Colombia, aurdent capital social en MUS$ 37.000, el que
fue pagado por sus accionistas (CMPC Tissue S.A0%0), Inversiones Protisa S.A. 29,70%,
Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,30%).

iii) Con fecha 18 de enero de 2013 la subsidiar@dhigramentos Papéis Ltda. de Brasil cambié su
razon social a Melhoramentos CMPC Ltda.

iv) Con fecha 27 de diciembre de 2012 la subsi@i@WvPC Celulose Riograndense Ltda. de Brasil
aumento6 su capital social en MUS$ 325.000 (MBRL.8%8), el que fue pagado por la subsidiaria
CMPC Celulosa S.A. Las nuevas participaciones ¢a ssbsidiaria son CMPC Celulosa S.A.
99,95% e Inmobiliaria Pinares S.A. 0,05%.

v) Con fecha 19 de diciembre de 2012 se inscribi@leRegistro Publico de la Propiedad y del
Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, Méxileo constitucion de la sociedad
Convertidora CMPC México S.A. de CV. Esta sociedadcrea producto de la division de la
subsidiaria Convertidora de Productos Higiénicas. 8e CV, manteniéndose la participacion de
Inversiones CMPC S.A.

vi) Con fecha 27 de noviembre de 2012 la subsaiBriotisa Colombia S.A. aumentd su capital
social en MUS$ 1.676, el que fue pagado por susomistas (CMPC Tissue S.A. 70,00%,
Inversiones Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMBXC otras subsidiarias 0,01%). En la misma
fecha la subsidiaria Drypers Andina S.A. de Colanhumento6 su capital social en MUS$ 1.000,
el que fue pagado por sus accionistas (CMPC TiSshe70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,70%,
Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,30%).

vii) Con fecha 30 de agosto de 2012 la subsididialhoramentos CMPC Ltda. (Ex-
Melhoramentos Papéis Ltda.) de Brasil aument6 gitatasocial en MUS$ 56.331, el que fue
pagado por sus accionistas (CMPC Tissue S.A. 99@8%ersiones Protisa S.A. 0,07%).

viii) Con fecha 29 de junio de 2012 Inversiones @VIB.A. y su subsidiaria CMPC Tissue S.A.

pasaron a controlar el 100% del Grupo ABS Inteoradi S.A. de CV de México, mediante la

compra del 2,86% de las acciones (76.675.910 aesjoal accionista minoritario sefior César
Montemayor en la suma de MUS$ 3.789, pagadas ntedmocompensacion de cuentas por cobrar
con dicho accionista por MUS$ 2.997 y el saldo fectevo. Con esto, la nueva participacion

accionaria en el Grupo ABS Internacional S.A. de d&/México es 99,90% CMPC Tissue S.A. y

0,10% Inversiones CMPC S.A.
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Con anterioridad, Inversiones CMPC S.A. suscriba® dumentos de capital del Grupo ABS
Internacional S.A. de CV por la cantidad total d682.285.082 acciones que fueron pagadas
mediante la capitalizacién de aportes a cuentautlgos aumentos de capital que se encontraban
pendientes, por las sumas de MUS$ 65.900 y MUS$095.con lo cual la participacion de
Inversiones CMPC alcanz6 al 97,14%.

Considerando el historial de operacion rentabl&adgompafiia, los planes de nuevas inversiones a
nivel local e internacional y el acceso a recussosl mercado financiero, la administraciéon declara
que se cumple plenamente el principio de empresaaecha.

El personal total de Inversiones CMPC S.A. y susssliarias al 30 de junio de 2013 alcanza a
13.673 trabajadores que se encuentran distrib@iddss diversos segmentos operacionales con las
caracteristicas que se sefialan a continuacion:

Profesionales

Segmentos Gerentes y Técnicos Trabajadores Total
Forestal 3 73 12 88
Celulosa 27 865 962 1.854
Papeles 16 550 887 1.453
Productos tissue 69 2.102 5.578 7.749
Productos de papel 30 360 1.811 2.201
Otros 5 295 28 328
Totales 150 4.245 9.278 13.673

El nimero promedio de empleados de Inversiones CBIRC durante el periodo terminado al 30
de junio de 2013 alcanz6 a 13.694 trabajadores.

Los presentes estados financieros son consolidadstan compuestos por el Estado de Situacion
Financiera Clasificado, el Estado de Resultadosgtates por Funcién, el Estado de Flujos de
Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patnim Neto y las Notas Complementarias con

revelaciones a dichos estados financieros.

Inversiones CMPC y sus subsidiarias utiliza el déstadounidense (en adelante “dolar”) como
moneda de presentacion y como moneda funcionaépéxdas subsidiarias del segmento operativo
tissue que utilizan la moneda local de cada pafsocomoneda funcional, debido a que en sus
negocios priman factores locales y debido a lavagieia de dichas monedas en los factores de
asignacion de la moneda funcional, sin embargo itambtilizan el délar como moneda para
presentar sus estados financieros y para efeatsareportes al Holding Inversiones CMPC S.A.
para su consolidacion.

Las subsidiarias que registran su contabilidad ma moneda distinta del ddlar, tradujeron sus
estados financieros desde su moneda funcionah®ieeda de presentacion que es el dolar, como
sigue: el estado de situacion financiera y el est@del cambios en el patrimonio neto a tipo de
cambio de cierre, y el estado de resultados integna el estado de flujos de efectivo a tipo de
cambio diario o promedio mensual, segun corresponda

Los presentes estados financieros consolidadostadjse presentan en miles de délares (MUSS$) y

se han preparado a partir de los registros cotat@ddnversiones CMPC S.A. y de sus sociedades
subsidiarias.
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En el Estado de situacion financiera adjunto, lds/as y pasivos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vemgitoi igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superamce meses. A su vez, en el estado de resultados
integral se presentan los gastos clasificadosyraidn, identificando en notas las depreciaciones y
gastos del personal en base a su naturaleza.afbede flujo de efectivo se presenta por el método
directo.

Los estados financieros consolidados muestran éem fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 30 de junio de 2013, asi como dedesltados de las operaciones, de los cambios en
el patrimonio y de los flujos de efectivo consafida que se han producido en Inversiones CMPC
S.A. en el periodo terminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacion Financiera puie notas explicativas respectivas se presentan
comparadas con los saldos al 31 de diciembre d&, 20Estado de Resultados, el Estado de Flujo
de Efectivo y el Estado de Cambios en el Patrimgnisus notas explicativas respectivas se

presentan comparadas con igual periodo del afio@ntde acuerdo a lo requerido por las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La administracion de la Compafiia declara que esstaédos financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de mémién FinancieralfFRS por su sigla en

inglés.

Estos estados financieros consolidados han sidibagos por la sesion de Directorio de fecha 26
de agosto de 2013, en la que se faculté a la ashm@icion para su publicacion y transmision a las
entidades reguladoras y del mercado que correspohda estados financieros de las subsidiarias
fueron aprobados por sus respectivos Directorios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administraciél patrimonio de la Compafiia. Los objetivos de
Inversiones CMPC S.A. en relacion con la gestidrcdpital son el salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como empresa en funcionamiexemas de procurar un buen rendimiento
para los accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia raoeat permanentemente el retorno que obtiene
en cada uno de sus negocios, manteniendo su @f@ationamiento y maximizando de esta
manera la rentabilidad de sus accionistas.

Parte de este seguimiento de cada negocio coesigisocurar que la toma de decisiones acerca de
los instrumentos financieros de inversion, cumplael perfil conservador de la Compafia, ademas
de contar con buenas condiciones de mercado. lshsimnentos financieros son constantemente
monitoreados por el Directorio de la Compafia. Remte las actividades relacionadas con la
gestion de capital, la Compairiia revisa diariamehsaldo de caja, en base al cual toma decisiones
de inversion.
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Inversiones CMPC S.A. maneja su estructura de alagé tal forma que su endeudamiento no
ponga en riesgo su capacidad de pagar sus obliggcioobtener un rendimiento adecuado para sus
inversionistas. En algunos instrumentos de deudanddriz Empresas CMPC S.A. tiene la
obligacion de mantener una relacion entre obligesofinancieras con terceros y patrimonio
tangible igual o inferior a 0,8 veces. Al 30 deigude 2013 y al 31 de diciembre de 2012 esta
relacién se cumple holgadamente, alcanzando nidel€s47 y 0,48 veces, respectivamente.

Junto con lo anterior, y como parte de tmvenantdinancieros que la matriz Empresas CMPC

debe cumplir, la Compafia al término de cada tfireedebe mantener un patrimonio tangible

minimo de CLF 71.580.000 (que equivale al 30 déojae 2013 a 3.225 millones de ddlares y a
3.406 millones de ddlares al 31 de diciembre de2R0Qdondicion que se cumple con holgura, ya
que, el patrimonio tangible asciende a 8.183 nefode ddlares al 30 de junio de 2013 y a 7.827
millones de dolares al 31 de diciembre de 2012.

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales paléticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo eegUNIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIC y NIIFIFRS por su sigla en inglés) vigentes al 30 de juni@@d&3 y aplicadas

de manera uniforme a los periodos que se presentantos estados financieros consolidados.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosveesiones CMPC S.A. al 30 de junio de 2013
fueron preparados de acuerdo con Normas Interrale®ude Informacion Financien&RS).

La preparacion de los estados financieros constwilazonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambié@ee la Administracion que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacién de las politicas contabledae@ompafiia. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las areasmpkcan un mayor grado de juicio o complejidad

o las areas donde las hipotesis y estimacionessigmificativas para los estados financieros

consolidados.

El criterio general usado por la Compafiia paraalarizacién contable de sus activos y pasivos es
el costo, excepto los instrumentos financieros aleertura, ciertos activos y pasivos financieros y
los activos bioldgicos que se registran a valoomable

2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades dependieintdsidas las entidades de cometido especial)
sobre las que Inversiones CMPC S.A. tiene podea mhnigir las politicas financieras y de
explotacion que viene acompafiado generalmente aegarticipacion superior a la mitad de los
derechos de voto. A la hora de evaluar si Inveesd@dMPC S.A. controla otra entidad se considera
la existencia y el efecto de los derechos poteexidé voto que sean ejercibles o convertibles a la
fecha de cierre de los estados financieros. Lasidiabias se consolidan a partir de la fecha en que
se transfiere el control a Inversiones CMPC S.Ae\excluyen de la consolidacion en la fecha en
que cesa el mismo.
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Para contabilizar la compra de subsidiarias Ineees CMPC S.A. utiliza el método de
adquisicion. Este método establece que el costddaisicion corresponde al valor razonable de
los activos entregados y de los pasivos incurrilasumidos en la fecha de intercambio. Los
activos identificables adquiridos y los pasivos gntingencias identificables asumidos en una
combinacion de negocios se valoran inicialmentespovalor razonable a la fecha de adquisicion.
El exceso del costo de adquisicion sobre el vaa@omable de la participacion de Inversiones
CMPC S.A. en los activos netos identificables addos$, se reconoce como un activo denominado
Plusvalia (goodwill). Si el costo de adquisiciomenor que el valor razonable de los activos netos
de la subsidiaria adquirida, la diferencia se recendirectamente como ganancia en el estado de
resultados (nota 2.8.).

b) Transacciones y Participaciones no controladoras

Como parte del proceso de consolidacion se elimiasrtransacciones, los saldos por cobrar y/o
pagar y los resultados no realizados por operasienére entidades relacionadas de Inversiones
CMPC S.A. Las politicas contables de las subsahason uniformes con las de la Matriz.

Las Participaciones no controladoras se presemarl eubro Patrimonio Neto del Estado de
Situacién Financiera. La ganancia o pérdida atoiewa la Participacion no controladora se presenta
en el Estado de Resultados conformando la Gangn&idida) del ejercicio. Los resultados de las
transacciones entre los accionistas no controladgrids accionistas de las empresas donde se
comparte la propiedad, se registran dentro deinpaio y, por lo tanto, se muestran en el Estado
de Cambios del Patrimonio.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gusiames CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las podis financieras y de operacion. Las inversiones en
asociadas se contabilizan en su formacion o com@a costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacion. La inversion de Inversio@3PC S.A. en asociadas incluye la Plusvalia
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulatajtificado en la adquisicion (nota 2.8.).

La participacién de Inversiones CMPC S.A. en lasligdés o ganancias posteriores a la adquisiciéon
de sus asociadas se reconoce en resultados, yrtiippaion en los movimientos en reservas
posteriores a la adquisicion se reconoce en Ofessltados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente ddetréatrimonio. Cuando la participacion de
Inversiones CMPC S.A. en las pérdidas de una atm@a igual o superior a su inversion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrarsegarada, Inversiones CMPC S.A. no reconocera
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurndabgaciones o realizado pagos en nombre de la
asociada.

2.3. Informacion financiera por segmentos operativo
La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el ardate la Administracién” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeeral, esta es la informacion que la

Administracion utiliza internamente para evaluarezldimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.
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Inversiones CMPC S.A. presenta la informacion mgngentos (que corresponde a las areas de
negocio) en funcién de la informacion financier@gta a disposicion de los tomadores de decision,
en relacidn a materias tales como medicién de béidad y asignacion de inversiones y en funcién
de la diferenciacion de productos, de acuerdoirdicado en NIIF 8 — Informacién Financiera por
Segmentos.

Los Segmentos asi determinados, correspondietdesageas de negocio, son los siguientes:

Forestal

Celulosa

Papeles

Tissue

Productos de Papel

Los resultados de areas distintas a los segmeef@dasios, relacionadas con Inversiones CMPC
S.A. y otros no traspasados a los segmentos opeedes, son presentados bajo el concepto
“Otros” y no representan montos significativos danera individual para su designacion como
segmento operativo.

2.4. Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadia una de las entidades de Inversiones CMPC
S.A. se valoran utilizando la moneda del entornonémico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). Los estados financieros codadbs se presentan en ddélares, que es la moneda
funcional de la matriz y de sus negocios relevafeesepto el negocio de tissue en el que la
moneda funcional es la moneda local de cada paisy ¥ende la moneda de presentacion de los
estados financieros consolidados de la Comparébdsgdar.

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Inversiones CEBRC o0 sus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresatratedas como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha deafssaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denaosi@n moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadageriLa variacion determinada entre el valor

original y el de cierre se registra en resultado karubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto, comsatzberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversi@reinstrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles parventa, en el caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el aunoemntespondiente a la ganancia del titulo medido
en la moneda funcional. Las diferencias de cambicesonocen en el resultado del ejercicio y la
ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio.ne

-16 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

Entidades de Inversiones CMPC S.A.

Los resultados y la situacién financiera de todasehtidades de Inversiones CMPC S.A. (ninguna
de las cuales opera con una moneda de una ecohgmeinflacionaria) que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacidcosgierten a la moneda de presentacion como
sigue:

a) Los activos, pasivos y patrimonio de cada estizdgituacion financiera presentado se convierten
al tipo de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resslisal convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo debt@arpromedio mensual como aproximacion
razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultanteseeenocen en la reserva de conversién en el
patrimonio neto.

La variacion determinada por diferencia de camhioeda inversién contabilizada en una sociedad
cuya moneda funcional es distinta a la moneda dmatide la subsidiaria en que se ha invertido se
registra en Otros resultados integrales, formanddaepdel Patrimonio como Reservas por

Diferencias de Cambio por Conversion.

Las diferencias de cambio generadas por saldosenidnts en cuentas corrientes de largo plazo
entre subsidiarias cuyas monedas funcionales elifieson eliminadas del resultado y son
registradas en la cuenta contable Reservas poreDdms de Cambio por Conversion en el
Patrimonio Neto, en virtud de ser tratadas comersién neta en esas subsidiarias.

Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisaszatilas en los procesos contables de las empresas
de Inversiones CMPC S.A., respecto al délar, ail@funio de 2013, al 31 de diciembre de 2012 y
al 30 de junio de 2012 son los siguientes:

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2012

Moneda Promedio Promedio Promedio

Cierre mensual Cierre mensual Cierre mensual

acumulado acumulado acumulado

Peso chieno CLP 507,16 478,68 479,96 486,49 501,84 492,83
Unidad de fomento * CLF 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Peso argentino ARS 5,39 5,13 4,92 455 453 4,39
Nuevo sol peruano PEN 2,78 2,62 2,55 2,64 2,67 2,67
Peso mexicano MXN 13,02 12,57 13,01 13,17 13,65 13,27
Peso uruguayo uyu 20,48 19,38 19,40 20,31 22,10 20,02
Peso colombiano COP 1.929,00 1.827,00 1.768,23 1.797,70 .784,60 1.793,74
Euro EUR 0,77 0,76 0,76 0,78 0,79 0,77
Real brasilefio BRL 2,22 2,03 2,04 195 2,02 1,86

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetdgnominada en pesos chilenos indexada a la ¢dsdlation de Chile. Su valor se establece en fodiaria
y con antelacién, sobre la base de la variaciérintéte de Precios al Consumidor (IPC) del mesd@mte

-17 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y emeépecontabilizan al costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente naoteeda funcional se convierten a dicha
moneda al tipo de cambio vigente al dia de la aifzjan.

En un eventual financiamiento de un activo a tral@sréditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos codtognte el periodo de construccion o adquisicion,
en la medida que esos activos califiquen por lareskén del tiempo de su puesta en operacién y la
magnitud de la inversion involucrada. El costo muéttluir también ganancias o pérdidas por
coberturas calificadas de flujos de efectivo de #aguisiciones en moneda extranjera de
Propiedades, planta y equipo traspasado desdé¢riehgaio neto. Durante los periodos informados
no se presentd esta situacion por lo que Inversi@PC S.A. no capitalizé en sus Propiedades,
planta y equipo intereses por préstamos.

La depreciacion de los activos se calcula utilizastl método lineal, distribuyéndose en forma

sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidasg ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercialvadixi de los cambios y/o mejoras en la

produccién y cambios en la demanda del mercadogierbductos obtenidos en la operacién con
dichos activos. Los terrenos no son depreciados.

El valor residual y la vida util de los activosre®isan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los estados financieros.

Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del ejercicio, no asi las reposicionespades o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se capitalizan y depreciarlargo del resto de la vida util de los adivo
sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatinta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor brod del activo (neto de depreciacion) y se
incluyen en el Estado de resultados.

En la primera aplicacion de las NIIF (1 de enero2668), la Compafia reflej6 sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razondaie alue) asimilandolo a su costo historico,
basado en la norma de transicion de las NIIF, éépmmente en lo sefialado en la NIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridparér de esa fecha, salvo los activos contenidos
en nuevas sociedades adquiridas, son valorizadosi.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo ddisgimediante una combinacion de negocios,
estos son valorados a su valor razonalalie Yalue) segun es requerido por la NIIF 3 péarrafo 18,
para posteriormente considerar dicho valor comtoatel bien.

2.6. Activos biolégicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable

(fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.
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Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextioniEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Las plantaciomesueprimer afio se valorizan a su costo de
establecimiento.

Los activos bioldgicos se reconocen y se midenvaku razonable por separado del terreno.

Los costos de formacion de las plantaciones fdesstmn activados como Activos bioldgicos y los
gastos de mantencion de estos activos son llevad@astos en el ejercicio que se producen y se
presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que seran cosechadbss gméximos 12 meses se clasifican como
Activos biologicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden principalmestenarcas comerciales, derechos de agua,
derechos de emision, servidumbres de lineas @ésty gastos de adquisicién y desarrollo de
softwares computacionales.

a) Marcas comerciales

Inversiones CMPC S.A. cuenta con un portafolio decas comerciales que en su mayoria han sido
desarrolladas internamente y algunas de ellas iadiggiia terceros. Estas se valorizan a su costo de
inscripcion en el Registro Publico de Marcas o vd® compra respectivamente. Los desembolsos
incurridos en el desarrollo de marcas son regisgrabmo gastos operacionales en el ejercicio en
que se incurren. La Compafia considera que mediasteéversiones en marketing las marcas
mantienen su valor y por lo tanto se consideranvida Gtil indefinida y no son amortizables, sin
embargo anualmente son sometidas a evaluacionetéode.

b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafifasgmmden al derecho de aprovechamiento de
aguas existentes en fuentes naturales y fuerostragips a su valor de compra. Dado que estos
derechos son a perpetuidad no son amortizablesemimargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

¢) Derechos de emisién

En Chile se poseen derechos de emision asignadda mmisién Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacién normal defébricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, en la medida que existan pagasiedgue la Compafiia queda en condiciones de
ejercer el control y la medicién de ellos. Estosedeos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion deiodeteLos derechos asignados por la
CONAMA a la Compaiiia y sus subsidiarias no se artcare registrados en el estado financiero, ya
que, no ha existido pago alguno por ellos.
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d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineasriekstsobre terrenos pertenecientes a terceros,
necesarios para la operacion de las plantas imalesir la Compafiia ha pagado derechos de
servidumbres de lineas eléctricas. Dado que esteghibs son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a evaluaaéwleterioro. Los valores pagados son
activados a la fecha de contrato.

e) Costos de adquisicién y desarrollo de softwarepritacional

Los costos de adquisicion y desarrollo de softwammputacional relevante y especifico para la
Compafiia son activados y amortizados en el ejereitique se espera generar ingresos por su uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia goodwil]) representa el exceso del costo de adquisiciore salvalor razonable de la
participacién de Inversiones CMPC S.A. en los adtinetos identificables de la subsidiaria en la
fecha de adquisicion. La Plusvalia relacionada adquisiciones de subsidiarias se somete
anualmente a pruebas por deterioro de valor, re@emndo las pérdidas acumuladas por deterioro
que correspondan. Las ganancias y pérdidas poerita\de una entidad incluyen el importe en
libros de la plusvalia relacionada con la entidewidida.

La Plusvalia originada en adquisiciones de sociesladya moneda funcional es distinta del délar
se controla contablemente igual como si fueravaestn monedas extranjeras, es decir, se ajustan
por la variacion del tipo de cambio de la respecthoneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generatdiofafectivo (UGE) con el propdsito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignacion se @eadz aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqugié dicha Plusvalia comprada. Cada una de
esas UGE representa la inversién de Inversiones@8SIR. en una planta industrial (nota 2.9).

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actinm8nancieros

Para los activos intangibles de vida util indefinid la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detesidencias de deterioro, se realizan las pruebas
necesarias, de modo de asegurar que su valor mntabupere el valor recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedadastaly equipo) se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algin suceso o cambiasnircunstancias del negocio indique que el
valor libros de los activos puede no ser recuperdgbe reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor libros es mayor que su valor recuperaBlevalor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos lososode venta y su valor en uso. A efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan alnivas bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.
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Los activos no financieros distintos de la Plusvatbmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a prueba en cada fecha de diek estado financiero para verificar si se

hubiesen producido reversiones de las pérdidas.pBedidas por deterioro de valor pueden ser
reversadas contablemente sélo hasta el monto ake @stdidas reconocidas en ejercicios anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activossapere el valor que hubiesen tenido de no
efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registeacuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. Activos financieros

Inversiones CMPC S.A. clasifica sus instrumentoarftieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos fiems mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas a cobrar y activos financidiggonibles para la venta. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentosnfiteros en el momento del reconocimiento
inicial, en funcion del proposito con el que sewaderon dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por sor vazonable mas los costos de la transaccién
para todos los activos financieros no controladealar razonable con cambios en resultados. Los
activos financieros a valor razonable con cambiosesultados se reconocen inicialmente por su
valor razonable y los costos de la transacciotesan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechesbir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la Compafiadspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.

(a) Activos financieros a valor razonable con camslen resultados

Los activos financieros a valor razonable con casiein resultados son instrumentos financieros
mantenidos para negociar. Un instrumento financserelasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse errb@lazo. Los derivados también se clasifican
como adquiridos para su negociacion a menos que deaignados como coberturas. Los
instrumentos de esta categoria se clasifican cartieoa corrientes. Su valorizacion posterior se
realiza mediante la determinacion de su valor ralten registrandose en resultados, en Otras
ganancias (pérdidas) los cambios de valor.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su veremha

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison instrumentos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento djjee la administracién de Inversiones CMPC

S.A. tiene la intencion positiva y la capacidad mantener hasta su vencimiento. Estos

instrumentos financieros se incluyen en Otros astfinancieros - no corrientes, excepto aquellos
con vencimiento inferior a 12 meses a partir ded¢ha del estado financiero que se clasifican como
Otros activos financieros - corrientes. Su recan@@ito se realiza a través del costo amortizado
registrandose directamente en resultados el dex@egt del instrumento.
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(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fie@sc no derivados con pagos fijos o

determinables que no cotizan en un mercado ac8eoincluyen en esta categoria los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del actwoiente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desdehia diet estado financiero que se clasifican como
activo no corriente. Su reconocimiento se realizaasés del costo amortizado, registrandose
directamente en resultados el devengamiento dmfaficiones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que se designan en
esta categoria cuando la administracion de la Cdiapdecide programar el uso de estos recursos
en el mediano o largo plazo, antes del vencimiesgpectivo. Su valorizacion posterior se realiza

mediante la determinacion de su valor razonabggstrdndose en Patrimonio los cambios de valor.

Una vez vendidos los instrumentos la Reserva epdsada a Resultados formando parte del
resultado del ejercicio en que se realizé la vdatase instrumento.

Inversiones CMPC S.A. evallGa en la fecha de cada@dginanciero si existe evidencia objetiva de
que un instrumento financiero o un grupo de insémtms financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro.

2.11. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable(fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormetdefecha de cada cierre contable se registran al
valor razonable vigente a esa fecha. El método psranocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha designado o no comostrumento de cobertura y, si ha sido
designado, dependera de la naturaleza de la payptielaestda cubriendo. Inversiones CMPC S.A.
designa determinados derivados como:

e coberturas del valor razonable de activos y pashem®nocidos (cobertura del valor
razonable).

e coberturas de un riesgo concreto asociado a urvgasconocido 0 a una transaccién
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo).

La Compafiia documenta al inicio de la transaca@orelacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjetiats para la gestion del riesgo y la estrategia
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertta Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como al cierre de ceggcicio, de si los derivados que se utilizanaan |
transacciones de cobertura son altamente efecpapa compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pastitlibiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivaddizatios a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 22 (Activos y pasivos de cobertura, retsmamente). Los movimientos en la Reserva de
cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonimsgestran en nota 30. El valor razonable total de
los derivados de cobertura se clasifica como unvAad Pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a I1sesne como un Activo o Pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.
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(a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossgudesignan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentegegstran contablemente en las mismas cuentas de
resultados donde se registran los cambios de @ialesos activos o pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo de lodorwardsde moneda es reducir el riesgo financiero de éa$ag en euros de los
negocios de productos de madera y cartulinas, miedia introduccion de una serie de contratos de
tipo de cambio EUR-US$. Las coberturas son documesty testeadas para medir su efectividad.
El objetivo de losswapsde precio del petroleo es cubrir el riesgo de mmédes aumentos en los
costos del petréleo los que impactan en las tadigades contratos de flete naviero para el transpor
de celulosa.

La parte efectiva de cambios en el valor razondbldos derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se recondeeatro del Patrimonio neto en el rubro Reservas
de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o gaaaelativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados emeldteas ganancias (pérdidas).

Al momento de la facturacion de los servicios oetgo de los ingresos subyacentes se traspasa a
Resultados del ejercicio (Ingresos o Costos devidaties ordinarias) el monto acumulado en el
Patrimonio (Reservas de Coberturas de flujos d® bajsta esa fecha.

Metodologias de valorizacién:

Inversiones CMPC S.A. valoriza sus contratos ddogaen base a modelos ejecutados por un
sistema computacional, el cual se basa principabnem descontar los futuros flujos de caja a las
tasas de mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relégatel mercado (“Datos”) en el momento de la
valorizacién y utiliza el terminaloombergcomo fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obwedekdd3loomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir detipes de cambio de cierre mas los puntos
“forward’ obtenidos directamente desBBomberg(calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas d&sembergpara descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacion a la tasa cero cupdagministracion utiliza tasasvapspara
descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los derivados de petréleo, se obtiene la izalbén a partir de informacion provista por
terceros (al menos dos bancos).
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2.12. Inventarios

Los productos terminados se presentan a costoodieigeion, el cual es menor a su valor neto de
realizacién, considerando como costo de producagidmalor determinado en funcién del método de
costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de versiimado en el curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucion y venta. En |lanteredidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto dizaeidh, se registra una provision por el

diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montostives a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos retgafl mercado.

El costo de los productos terminados y en proaadayen la materia prima, mano de obra directa,
depreciacién de los activos fijos industrialespstcostos y gastos directos relacionados con la
produccion y la mantencién de la planta industeatluyendo los gastos de intereses financieros.
Para la asignacion de los gastos indirectos o #iji@sproduccion se consider6 la capacidad normal
de produccion de la fabrica o planta que genetzodigastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a tescee valorizan inicialmente al precio de
adquisiciéon y cuando se consumen se incluyen eostb de los productos terminados segun el
método del costo promedio.

2.13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales se presentan inicialmardga valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor de cobro y posteriente a su costo amortizado. Esto quiere decir que
se reconoce por separado el ingreso relativo angavdel correspondiente ingreso proveniente del
interés implicito relativo al plazo de cobro. Pa&sta determinacion Inversiones CMPC S.A.
considera 90 dias como plazo normal de cobro. gfego asociado al mayor plazo de pago se
registra como ingreso diferido en el Pasivo cotégnla porcion devengada se registra dentro de
Ingresos de actividades ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kguelientas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades peteh al final de cada periodo. Las pérdidas por

deterioro relativas a créditos dudosos se registrarel Estado de Resultados Integrales en el
ejercicio que se producen. Los créditos comercsdescluyen en el activo corriente en Deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar, en la raegli@ su estimacién de cobro no supere un afo
desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y equivalentes al efectivvodaldos de dinero mantenido en la Compafiia y
en Cuentas corrientes bancarias, los depdsitoszo pi otras inversiones financieras (valores

negociables de facil liquidacion) con vencimientma@nos de 90 dias desde la fecha de inversion.
Se incluyen también dentro de este item, aqueliesrsiones propias de la administracion del

efectivo, tales como pactos con retrocompra y vetita cuyo vencimiento esté acorde a lo definido

precedentemente.
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Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadascdeyen en los préstamos que devengan intereses
en el Pasivo Corriente.

2.15. Capital emitido
Las acciones ordinarias se clasifican como Patrionoeto.
2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su k@tonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa derés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificdettso del rubro Otros pasivos financieros, se
reconocen inicialmente a su valor justo, el queesponde al valor en la colocacion descontado de
todos los gastos de transaccion directamente assceella, para luego ser controlados utilizando
el método del costo amortizado en base a la tas#ivf.

Dado que la Compafiia mantiene su grado de inverkdadministracion estima que se puede
endeudar en condiciones de precio y plazo similafes cuales se encuentra la deuda vigente, por
lo que considera como valor razonable el valoolibe la deuda.

2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferido

El gasto por impuesto a las ganancias incluyergauestos de Inversiones CMPC S.A. y de sus
subsidiarias, basados en la renta imponible parpegbdo, junto con los ajustes fiscales de
ejercicios anteriores y el cambio en los impuedifesidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoetamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles detivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmecioniento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccion distinta de una combinacién deaiegaue en el momento de la transaccion no
afecta ni al resultado contable ni a la gananc@émlida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina en base a las tasas de ingpseguln las leyes vigentes 0 a punto de ser
publicadas, en cada pais de operacién, en la féehastado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuestoidifese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registreando se considere probable que las entidades del

grupo vayan a tener en el futuro suficientes gamanfiscales contra las que se puedan hacer
efectivos.
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No se han reconocido impuestos diferidos por lEseahcias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en emprdsagradas, de acuerdo a los criterios sefialados
en la NIC 12, toda vez que la Compafia mantiermermrol de las sociedades consolidadas. Por lo
tanto, tampoco se reconoce impuesto diferido pobDigerencias de cambio por conversion ni por
la Participacion en el otro resultado integral gdecé&adas registrados directamente en el Patrimonio
neto, expuestos en el Estado de Otros Resultatkggdtes.

2.19. Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de Inversi@d®C S.A. localizadas en Chile mantienen
convenios colectivos con su personal en los cisddss otorga el beneficio de indemnizacion por
afios de servicio a todo evento, en la oportunigadrdretiro voluntario o desvinculacion, por lo
cual se reconoce este pasivo de acuerdo a las soécrEcas utilizando una metodologia actuarial
gue considera rotacion, tasa de descuento, tasacmmento salarial y retiros promedios. Este
valor asi determinado se presenta a valor actilizbatdo el método de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicenasl exterior en cuyos paises la legislacion
establezca la entrega de beneficios por antigliadads trabajadores, se registro esta obligacion en
base a estudios actuariales realizados utilizahah@®do de crédito unitario proyectado.

Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia MelhoratoerCMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis
Ltda.) suscribi6 en el afio 1997 un compromiso dainelicato de trabajadores referente a proveer
asistencia médica para sus trabajadores jubiladdile fecha, en forma vitalicia. EI monto
registrado en los presentes estados financierogfe@e al célculo actuarial de la obligacion
generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las vesiagatuariales, de producirse, se reconocen en el
resultado integral del ejercicio en el cual se poaah.

Por otra parte, la Compafia reconoce un pasivolmaras a sus principales ejecutivos, cuando esta
contractualmente obligada o cuando la préactical @asado ha creado una obligacién implicita, la
cual se presenta en el pasivo corriente, Provisiongientes por beneficios a los empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando Inversi@d®C S.A. tiene una obligacion juridica
actual o constructiva como consecuencia de acomttios pasados, cuando se estima que es
probable que algun pago sea necesario para liqladabligacion y cuando se puede estimar
adecuadamente el importe de esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconsoitael ejercicio en el cual Inversiones CMPC
S.A. esta legal o constructivamente comprometido e€oplan. Los costos relevantes son sélo
aquellos incrementales 0 que se incurriran comdtesto de la reestructuracion.

Los principales conceptos por los cuales se cagstit provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y tributarios.
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2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estdn compuestos por layale productos, materias primas y servicios,
menos los impuestos asociados a la venta no tedpas terceros y los descuentos efectuados a
clientes, traducidos al tipo de cambio del dia @eperacién en consideracion de la moneda
funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenuétesfe que la Compafia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes prigiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener unalogficaz; por lo general, esto significa que las
ventas se registran al momento del traspaso dgoses beneficios a los clientes en conformidad
con los términos convenidos en los acuerdos coaiesci

En general las condiciones de entrega de InversiGhPC S.A. en las ventas de exportacion se
basan en lodncoterms 2010, siendo las reglas oficiales para la intéapién de términos
comerciales emitidos por la Camara de Comercioratgonal.

La estructura de reconocimiento de ingresos se bas#a agrupacion déncoterms en los
siguientes grupos:

* "DAT (Delivered at Termind] DAP (Delivered at Plack DDP (Delivered Duty Paiyl y
similares", en virtud del cual la Compafiia estagalbla a entregar las mercancias al comprador en
puerto de destino o sobre el dltimo medio de trareputilizado, o en el lugar de destino
convenido, en cuyo caso el punto de venta es elentorde entrega al comprador, reconociéndose
el ingreso en el momento de dicha entrega del gtodu

« "CIF (Cost, Insurance & Freighty similares”, mediante el cual la Compafiia orzmryi paga el
gasto de transporte exterior y algunos otros gastmsque Inversiones CMPC S.A. deja de ser
responsable de las mercancias una vez que haergiggados a la comparfiia maritima o aérea de
conformidad con el plazo pertinente. El punto detaees, en consecuencia, la entrega de la
mercancia al transportista contratado por el vemdeara el transporte al destino.

* "FOB (Free on Boardly similares", donde el comprador organiza y pagael transporte, por lo
tanto, el punto de venta es la entrega de las measaal transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los dogeromerciales y Idacotermsdefinidos para la
operacion, primaran los establecidos en los cargtrat

En el caso de ventas locales se considera comesmg@rdinario la venta de mercancia que ya ha
sido despachada a clientes.

En el caso particular de ventas que no cumplarcdasliciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriergegrrociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condisiate traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialgdn@mente.

En caso de que Inversiones CMPC S.A. es el resblenda organizar el transporte para su venta,
estos costos no son facturados por separado sesegimcluiran en los ingresos por el valor de las
mercancias facturadas a los clientes y los gastesdo son mostrados en el costo de ventas.
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Los ingresos ordinarios procedentes de ventas rdeciss, se registran cuando dicho servicio ha
sido prestado. Un servicio se considera como ptesthmomento de ser recepcionado conforme
por el cliente.

2.22. Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equiposleda Compafia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad, se clasificamo arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros son contabilizados alieozo del contrato de arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada. Cada pago saeapare el capital y cargo por financiamiento, a
fin de lograr una tasa de interés constante sobrgaldo pendiente de financiamiento. Las
correspondientes obligaciones de arriendo, netoadgos financieros, se presentan en Préstamos
que devengan intereses. La propiedad, planta ypesj@dquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero se deprecian en funcion de la vidatétihica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendedmserva todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, se clasifican como arrendamientos dpesay los pagos de arriendos son gastos de
forma lineal a lo largo de los periodos de arrendatuo.

2.23. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasresmnoce como un pasivo al cierre de cada
ejercicio anual en los estados financieros, enifunde la politica de dividendos acordada por la
Junta de Accionistas.

2.24. Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se ragistobre la base de la interpretacién actual de
leyes y reglamentos ambientales, cuando sea pmlgalel una obligacion actual se produzca y el
importe de dicha responsabilidad se pueda caldelforma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructura dektga cumplir requerimientos medioambientales
son activadas siguiendo los criterios contablegigdes para Propiedades, planta y equipo.

2.25. Investigacion y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastadnuristracion del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en el@{een que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad

Los gastos de publicidad se reconocen en Resultadosio son efectuados.

2.27. Ganancias por accién

Las ganancias por accion se calculan dividiendatiidad neta atribuible a los accionistas

propietarios de la controladora por el promediodesado del nUmero de acciones ordinarias
suscritas y pagadas durante el periodo.
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2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas poélizas de seguro queatata Compariia son reconocidos en gastos en
proporcién al periodo de tiempo que cubren, inddjgerte de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como Otigesanb financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en adsslinmediatamente después de conocidos. Los
montos a recuperar se registran en el rubro Desdmerciales y otras cuentas por cobrar como
un activo a recibir de las comparfias de segurdsulados de acuerdo a lo establecido en las
poélizas de seguro, una vez que se cumple con laslasndiciones que garantizan su recuperacion.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Inversiones CMPC S.A. y sus subsidiarias estanestpa a un conjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negoltiversiones CMPC S.A. busca identificar y
administrar dichos riesgos de la manera mas adeccaa el objetivo de minimizar potenciales
efectos adversos. El Directorio de Inversiones CNERA establece la estrategia y el marco general
en que se desenvuelve la administracion de logasesn la Compania, la cual es implementada en
forma descentralizada a través de las distintadades de negocio. A nivel corporativo, la Gerencia
de Finanzas y Gerencia de Auditoria Interna, coardiy controlan la correcta ejecucion de las
politicas de prevencién y mitigacion de los priabgs riesgos identificados.

3.1. Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de IoresiCMPC S.A. proviene de productos que son
consideradosommoditiescuyos precios dependen de las condiciones prieates en mercados
internacionales, en los cuales la Compafia tierge gravitaciéon poco significativa y no tiene
control sobre los factores que los afectan. Enttesefactores destacan las fluctuaciones de la
demanda mundial (determinada principalmente por dasdiciones econdémicas de Asia,
Norteameérica, Europa y América Latina), las vadaes de la capacidad instalada de la industria, el
nivel de los inventarios, las estrategias de negogiventajas competitivas de los grandes actores
de la industria forestal, la disponibilidad de prois sustitutos y la etapa en el ciclo de vidibode
productos.

Cabe sefalar que Inversiones CMPC S.A. tiene uteraaliversificada en términos de productos y
mercados, con mas de 31.000 clientes en todo eHeanuro anterior permite una flexibilidad
comercial y una significativa dispersion del riesgo

Una de las principales categorias de productosnderdiones CMPC S.A. es la celulosaft
blanqueada, la cual representa un 27% de la ventsotidada en valor y es comercializada a mas
de 260 clientes en 40 paises en Asia, Europa, AmériOceania. Inversiones CMPC S.A. se
beneficia de la diversificacion de negocios e irdegn vertical de sus operaciones, teniendo cierta
flexibilidad para administrar asi su exposicidnagiaciones en el precio de la celulosa. El impacto
provocado por una posible disminucion en los peedm® la celulosa es parcialmente contrarrestado
con mayores margenes en las ventas de productomapor elaboracion, especialmente tissue y
cartulinas.
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3.2. Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que Inversio88PC S.A. ha identificado son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero (incluyendsgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Es politica de la matriz Empresas CMPC S.A. comaemgfran parte de sus operaciones financieras
de endeudamiento y colocacién de fondos, cambiondeedas y contratacion de derivados en
Inversiones CMPC S.A. Esto tiene como finalidadimjziar los recursos, lograr economias de
escala y mejorar el control operativo. El endeuéaioi de las subsidiarias por separado ocurre sélo
cuando esto resulta ventajoso.

a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

I) Riesgo de tipo de cambio: Inversiones CMPC Sé encuentra afecta a las variaciones en los
tipos de cambio, la que se expresa de dos fornsprimera de ellas es la diferencia de cambio,

originada por el eventual descalce contable qustexntre los activos y pasivos del Estado de

situacion financiera denominados en monedas distiatla moneda funcional, que en el caso de
Inversiones CMPC S.A. es el dblar de los Estaddgddnde América. La segunda forma en que

afectan las variaciones de tipo de cambio es sarellos ingresos, costos y gastos de inversion de
la Compafiia, que en forma directa o indirecta es¢@wominados en monedas distintas a la moneda
funcional.

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2043 exportaciones de Inversiones CMPC S.A.
y sus subsidiarias representaron aproximadamentd3@nh de sus ventas totales, siendo los
principales destinos los mercados de Asia, Eurdpaerica Latina y Estados Unidos. La mayor
parte de estas ventas de exportacion se realidolares.

Por otra parte, las ventas domésticas de InversiGhPC S.A. en Chile y las de sus subsidiarias
en Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, Méxicor(Pg Uruguay, en sus respectivos paises,
representaron en el periodo un 57% de las ventatesode la Compafiia. Dichas ventas se
realizaron tanto en monedas locales como en dolares

Como consecuencia de lo anterior, se estima gfiej@lde ingresos en ddlares estadounidenses o
indexados a esta moneda alcanza un porcentajenceada63% de las ventas totales de la
Compalfia. A su vez, por el lado de los egreso$) fas materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversioneactvos fijos, también estan mayoritariamente
denominados en dolares, o bien, indexados a dicmada.

En casos particulares, se realizan ventas o séemdqcompromisos de pago en monedas distintas
al dolar estadounidense. Para evitar el riesgo ieainlde monedas distintas al dolar, se realizan
operaciones de cobertura mediante derivados cfim @t fijar los tipos de cambio en cuestion. Al
30 de junio de 2013 se tenia cubierta una proporsignificativa de las ventas estimadas de
cartulinas y maderas en Europa en euros hastd gl 20
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Considerando que la estructura de los flujos derBignes CMPC S.A. esta altamente indexada al
ddlar, se han contraido pasivos mayoritariamentesta moneda. En el caso de las subsidiarias
extranjeras, dado que éstas reciben ingresos eedadaocal, parte de su deuda es tomada en la
misma moneda a objeto de disminuir los descalceadegicos y contables. Otros mecanismos
utilizados para reducir los descalces contablesasioministrar la denominaciéon de moneda de la
cartera de inversiones financieras, la contratasg@sional de operaciones a futuro a corto plazoy,
en algunos casos, sujeto a limites previamenterizatios por el Directorio, la suscripcion de
estructuras con opciones; las que en todo casesegtan un monto bajo en relaciéon a las ventas
totales de la Compaifiia.

Andlisis de Sensibilidad.

Inversiones CMPC S.A. tiene una exposicion contabteva en relacién a otras monedas distintas
al délar (mas activos que pasivos denominados eredas distintas al dolar), por un monto de
US$ 3.270 millones al 30 de junio de 2013 (US$ 2.4fllones al 31 de diciembre de 2012).
Complementando lo anterior, si el conjunto de tigpsambio de estas monedas (mayoritariamente
reales brasilefios y pesos chilenos) se apreciat@pi@ciaran en un 10%, se estima que el efecto
sobre el patrimonio de la Compafiia seria un inanéone disminucion de US$ 327 millones
respectivamente (US$ 241 millones al 31 de diciender2012). El efecto anteriormente descrito se
registraria como abono o cargo en el rubro Resgrea®iferencias de Cambio por Conversion y
como pérdida o ganancia del periodo, de acuersigaiente detalle:

30 de junio de 20: 31 de diciembre de 20
Apreciacior Depreciacior Apreciacior Depreciacior
del 10% del 10% del 10% del 10%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios povélsion 290.012 (290.012) 194.291 (194.291)
Efecto en Ganancia (pérdida) 37.037 (37.037) 46.198 (46.198)
Efecto neto en Patrimonio 327.049 (327.049) 240.489 (240.489)

ii) Riesgo de tasa de interés: Inversiones CMPC &dfninistra la estructura de tasas de interés de
su deuda mediante derivados, con el objeto deaajysticotar el gasto financiero en el escenario

estimado mas probable de tasas. Las inversionascigras de la Compafiia estan preferentemente
remuneradas a tasas de interés fija, eliminandesgo de las variaciones en las tasas de interés d

mercado.

Inversiones CMPC S.A. tiene pasivos financiercasa flotante por un monto de US$ 345 millones
al 30 de junio de 2013 (US$ 346 millones al 31 méethbre de 2012) y que por lo tanto estan
sujetos a variaciones en los flujos de interesedymto de cambios en la tasa de interés. Si ésta
tiene un aumento o disminucién de un 10% (sobteda flotante media anual de financiamiento
equivalente al 1,68% al 30 de junio de 2013 y BB31 de diciembre de 2012) implica que los
gastos financieros anuales de Inversiones CMPC Se\.incrementan o disminuyen en
aproximadamente US$ 0,58 millones (US$ 0,67 mibase31 de diciembre de 2012).
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de lantaad insolvencia de algunos de los clientes de
Inversiones CMPC S.A., y por tanto, de la capacuiadecaudar cuentas por cobrar pendientes y
concretar transacciones comprometidas.

Inversiones CMPC S.A. administra estas exposiciomexliante la revision y evaluacion
permanente de la capacidad de pago de sus clett@gs de un Comité de Crédito interno, que se
alimenta con informacién de varias fuentes alt@éraaty mediante la transferencia del riesgo
(utilizando cartas de crédito o seguros de crédigarantias, que cubren en conjunto la totaligad d
las ventas de exportacion y aproximadamente ladrdidas ventas locales.

Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo ataodal cierre de cada periodo es la siguiente:

30/06/2013 31/12/2012

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 59% 58%
Sin cobertura 41% 42%

La efectiva administracién del Riesgo de crédita gmplia distribucion y desconcentracion de las
ventas ha resultado en una siniestralidad de tareade crédito a clientes muy baja, donde en los
Gltimos afos ésta ha sido menor al 0,1% de lagssent

Hay también riesgos de crédito en la ejecucionpaziones financieras (riesgo de contraparte).
Este riesgo para la Compafiia surge cuando exiptesibilidad de que la contraparte de un contrato
financiero sea incapaz de cumplir con las obligaeso financieras contraidas, haciendo que
Inversiones CMPC S.A. incurra en una pérdida. Riseinuir este riesgo en sus operaciones
financieras, Inversiones CMPC S.A. establece Isnitelividuales de exposicion por institucion
financiera, los cuales son aprobados periédicamamteel Directorio de Inversiones CMPC S.A.
Ademas, es politica de Inversiones CMPC S.A. opewarbancos e instituciones financieras con
clasificacion de riesgo similar o superior a la tigee la matriz Empresas CMPC S.A.
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A continuacion se presenta el detalle de las utstihes financieras en las cuales Inversiones
CMPC S.A. mantiene inversiones:

30/06/2013 31/12/2012

Emisor % Cartera MUS$ % Cartera MUS$
Banco Santander - Chile 16,86% 214.041 16,35% 136.275
Banco BCI - Estados Unidos 9,58% 121.713 5,99% 50.008
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 8,55% 108.6 6,41% 53.537
Banco BCI - Chile 7,16% 90.885 1,38% 11.545
Banco Bradesco - Brasil 7,14% 90.722 4,30% 35.878
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 5,21% .1986 13,59% 113.460
BancoEstado - Chile 5,13% 65.203 0,00% 38
BNP Paribas - Estados Unidos 4,89% 62.106 - -
Banco Corpbanca - Chile 4,51% 57.307 5,10% 42.551
Banco BBVA - Chile 4,11% 52.216 10,01% 83.525
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile 3,86% 49.055 - -
Banco Security - Chile 3,52% 44.704 - -
Banco de Chile 3,22% 40.900 5,67% 47.352
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 2,52% 32.034 - -
Banco BBVA - Estados Unidos 2,36% 30.012 - -
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos 2,36% 30.003 - -
Banco BTMU - Estados Unidos 2,36% 30.003 - -
Itat Chile Corredor de Bolsa Ltda. 1,63% 20.642 3,71% 31.003
Banco Consorcio - Chile 1,56% 19.814 - -
Banco Santander - México 0,90% 11.387 1,37% 11.413
Banco Itad - Chile 0,79% 10.001 4,34% 36.197
Banco de Crédito del Peru 0,51% 6.515 0,79% 6.614
Banco Ital - Brasil 0,34% 4.275 0,24% 2.022
Citibank N.A. London - Inglaterra 0,30% 3.780 0,66% 5.542
Banco BBVA - Per( 0,22% 2.820 0,27% 2.220
BNP Paribas - Francia 0,14% 1.794 0,42% 3.540
Banco Santander - Brasil 0,06% 780 0,36% 3.025
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos 0,05% 648 0,04% 235
HSBC Bank USA, N.A. - Inglaterra 0,04% 477 - -
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile 0,03% 341 0,07% 609
Banco BBVA Bancomer - México 0,02% 236 - -
Banco HSBC - México 0,02% 235 - -
Rothschild Asset Management - Inglaterra 0,02% 212 3%,0 216
Banco Scotiabank - Chile 0,01% 138 0,06% 470
J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos 0,01% 138 0,02% 138
J.P. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Estddiusios 0,01% 64 0,01% 65
Banco BICE - Chile 0,00% 4 0,44% 3.700
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile - - 12,70% 106.012
Banco HSBC Bank - Chile - - 3,20% 26.711
Deutsche Bank - Inglaterra - - 0,00% 17
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra - - 0,06% 532
Banco Security - Chile - - 2,40% 20.025
Goldman Sach - Inglaterra - - 0,01% 68
Subtotal 100,00% 1.270.000 100,00%  834.660
Més: Efectivo en cajas y cuentas en bancos 35.397 29.662
Total I_Efectwo y equivalentes al efectivo y Otrosaivos 1.305.397 864.322
financieros
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¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Cdampafpudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente. Inverso@PC S.A. administra estos riesgos mediante
una apropiada distribucion, extension de plazosnitdcion del monto de su deuda, asi como el
mantenimiento de una adecuada reserva de liquidam yprudente manejo de sus flujos

operacionales y de inversion.

La Compariia tiene como politica concentrar sus aketidancieras en la subsidiaria Inversiones
CMPC S.A. la cual financia a las subsidiarias ofpeas. Las deudas se contraen a través de
créditos bancarios y bonos colocados tanto en lxados internacionales como en el mercado
local. EI endeudamiento en otras subsidiarias eaglo cuando esto resulta ventajoso.

Cabe sefialar que su prudente politica financien@ada a su posicion de mercado y calidad de
activos, permite a la matriz Empresas CMPC S.A.tatorton la clasificacion de crédito
internacional de BBB segBtandard & Poor’'sy BBB+ segurFitch Ratings una de las mas altas
de la industria forestal, papel y celulosa en ehdau(ver analisis de liquidacion de pasivos en nota
22.2 letra g).

Ademas, es importante mencionar que con el objevmantener una sdlida posicién financiera, el
Directorio de Inversiones CMPC S.A., en conjuntm ¢é@ Administracién, han establecido una
politica de objetivos financieros, méas alla dedrigidos por los acreedores.

La Politica de Objetivos Financieros consideraslgsientes criterios:

i) Caja (*) > Amortizaciones de deuda + CostosHiriaros proximos 18 meses.

ii) Deuda financiera neta (**) / EBITDA < 2,5 veces un horizonte de 24 meses.

iii) Deuda financiera con terceros (***) sobre Raionio tangible < 0,50 veces.

iv) Cobertura de Intereses [(EBITDA + Ingresos fficizros) / Costos financieros] > 5,0 veces.

(*) Caja: Efectivo y equivalentes al efectivo méaspDsitos a plazo a mas de 90 dias (Ver nota 8).

(**) Deuda financiera neta: Deuda financiera carceeos menos Caja.

(***) Deuda financiera con terceros: Total préstamgue devengan intereses - otras obligaciones ivosapor
operaciones dswapsy Cross currency swaps pasivos de cobertura - activos por operacioresvdpsy cross currency
swaps -activos de cobertura (Ver nota 22 letra e).

El Directorio y la Administracion velaran por elroplimiento de estos objetivos constantemente.

En caso de no cumplirse, se tomaran las medid&saas para recuperar los niveles definidos en
un plazo méximo de 6 meses, ya sea a través dentnsrde la deuda de largo plazo, disminucion

de la politica de dividendos o aumentos de capitile otros. Al cierre de los presentes estados
financieros, los Objetivos Financieros descritacpdentemente se cumplen satisfactoriamente.
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3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos de operaciones industriales y forestales

Eventos que paralicen instalaciones productivasad€ompafiia pueden impedir satisfacer las
necesidades de nuestros clientes, alcanzar lass mdetgporoduccion y forzar desembolsos no
programados en mantencién e inversion en activa) to cual puede afectar adversamente los
resultados financieros de Inversiones CMPC S.A.tidede los eventos mas significativos que
pueden generar paralizaciones se incluyen fallaqdos, interrupcién de suministros, derrames,
explosiones, terremotos, inundaciones, sequiaeritano y conflictos laborales.

El objetivo de la gestion de riesgos operacionatebversiones CMPC S.A. es proteger de manera
eficiente y efectiva a los trabajadores, el medibiante, los activos de la Compaiiia y la marcha de
los negocios en general. Para ello, se adminismaforma equilibrada medidas de prevencion de
accidentes, pérdidas y coberturas de segurosaltdjtr en prevencion de pérdidas es sisteméatico y
se desarrolla segun pautas preestablecidas, seleegagregan inspecciones periodicas realizadas
por ingenieros de compairiias de seguros. Adiciomabménversiones CMPC S.A. tiene un plan de
mejoramiento continuo de su condicion de riesgorapenal con el objeto de minimizar la
probabilidad de ocurrencia y atenuar los efectosvéatuales siniestros. La administracion de estos
planes la realiza cada unidad de negocio de la @drapen concordancia con normas y estandares
definidos a nivel corporativo.

Inversiones CMPC S.A. y sus subsidiarias mantieretratadas coberturas de seguros para cubrir
sus principales riesgos. Una parte significativala® riesgos estan razonablemente cubiertos
mediante transferencia a compafiias de segurossodal primer nivel, las que a su vez pactan
reaseguros por una parte sustantiva del riesgoeaseguradores internacionales de alto estandar.
Los riesgos asociados a las actividades operae®nde los negocios son reevaluados
permanentemente para optimizar las coberturasnskegliofertas competitivas del mercadm
general, las condiciones de limites y deduciblelslg@dlizas de seguros se establecen en funcién
de las pérdidas maximas estimadas para cada dategoriesgo y de las condiciones de oferta de
coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura deClompafiia (construcciones, instalaciones,
magquinarias, etc.) se encuentran razonablementertagbde los riesgos operativos por pdlizas de
seguros a su valor de reposicion

A su vez, las plantaciones forestales tienen riesigoincendio y otros riesgos de la naturaleza, los
gue también tienen coberturas de seguros, con atioites por deducibles y maximos
indemnizables determinados en concordancia conpéasidas historicas. Otros riesgos no
cubiertos, tales como los biol6gicos, podrian afeatlversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en el pasado no han provocado dafios iampesta las plantaciones de Inversiones CMPC
S.A., no es posible descartar la ocurrencia detesdnera de los patrones historicos, que generen
pérdidas significativas, por encima de las cobasgtgontratadas.

b) Continuidad y costos de suministros de insumsaryicios
El desarrollo de los negocios de Inversiones CMEC ivolucra una compleja logistica en la cual

el abastecimiento oportuno en calidades y costomsiemos y servicios es fundamental para
mantener su competitividad.
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Los precios internacionales del petroleo mostrammm leve tendencia a la baja durante el periodo,
principalmente debido a una disminucion de la defaan a una mejora en la capacidad de los
productores, a pesar de permanencia de problerogslg&os coyunturales y tensiones en Medio
Oriente.

Respecto de la energia eléctrica, las principglesagiones industriales de Inversiones CMPC S.A.
cuentan mayoritariamente con suministro propio mergia a partir del consumo de biomasa y/o
con contratos de suministro con terceros. Estactdguh se incremento en el periodo con la entrada
en servicio de nueva capacidad de generacién prdmlamas, las plantas tienen planes de
contingencia para enfrentar escenarios restrictd®ssuministro. Sin embargo, debilidades del
sistema eléctrico chileno continan generando nesy@ostos para Inversiones CMPC S.A. y
discontinuidades en el suministro. El alto nivdhtigo de las tarifas de energia en Chile sigue
siendo motivo de preocupacion, situacion que deenanse, junto con el término de los principales
contratos a precios fijos a finales de 2013, aféathnivel de competitividad de algunos negocios
de la Compafiia en que la energia eléctrica tieaealia incidencia en sus costos, como es el caso
de papel periédico. En efecto, en el afo 2013 talymcion de papel periddico se ha reducido
aproximadamente a un tercio de la capacidad imstaldebido a limitaciones en la disponibilidad
de energia al precio de los contratos vigentesajtalcosto de obtener energia en el mercgpid
durante este periodo.

Dentro de los mdltiples suministradores de produgtservicios de Inversiones CMPC S.A. en
Chile, existen empresas que proveen servicios edigados de apoyo y logistica a sus operaciones
forestales e industriales. Si estos servicios mesempefian con el nivel de calidad que se requiere
o la relacion contractual con dichas empresasessaafa por regulaciones u otras contingencias, las
operaciones de Inversiones CMPC S.A. pueden véesadas.

Inversiones CMPC S.A. procura mantener una estreglhaion de largo plazo con sus empresas
contratistas, con las que existe un trabajo perntang sistematico en el desarrollo de altos
estandares de operacion, con énfasis en la seduiiglasus trabajadores y en la mejora de sus
condiciones laborales en general.

¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones de Inversiones CMPC S.A. estadadag por normas medioambientales en Chile
y en los demés paises donde opera. Inversiones C3MRGse ha caracterizado por generar bases
de desarrollo sustentable en su gestibn empresBgtl le ha permitido adaptarse fluidamente a
modificaciones en la legislacién ambiental aplieable modo tal que el impacto de sus operaciones
se encuadre debidamente en dichas normas. Camhibsod en estas regulaciones
medioambientales o en la interpretacién de estgsslepudiesen tener algun impacto en las
operaciones de las plantas industriales de la Coiapa

Cabe seialar que durante el 2012, Empresas CMP{iz da Inversiones CMPC, obtuvo la
certificacion entregada por Ebrest Stewardship Coun@il(FSC) para sus plantaciones forestales
en Chile y Brasil. Estas acreditaciones represemtanreafirmacion de la preocupacion de CMPC
por el medioambiente y el desarrollo sustentalderificaciones similares de larga data.
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d) Riesgos asociados a las relaciones con la coladini

Inversiones CMPC S.A. tiene una fluida relacion das comunidades donde desarrolla sus
operaciones, colaborando en distintos &mbitosyaelet los cuales se destaca la accion de apoyo al
proceso educativo de escuelas publicas realizadia fandacion CMPC.

La Fundacion CMPC tiene por mision impulsar y estamla educacién, la formacioén de valores,
el desarrollo cultural y la ayuda social de las goitiades en las cuales Inversiones CMPC S.A. o
sus filiales desarrollan sus actividades produstivaus objetivos son mejorar los resultados
educativos de los nifios de los primeros nivelesatilos y favorecer una buena relacion entre la
empresa y las comunidades vecinas. Sus progranmesidi@n a mas de 10 mil alumnos en 53
establecimientos de 12 comunas. El afio 2012 setieyme 5.202 horas de capacitacion a docentes
y directivos de establecimientos educacionales.

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio yreuéania se han continuado produciendo hechos
de violencia que afectan a predios de agricultprempresas forestales, provocados por grupos que
demandan supuestos derechos ancestrales sobies ¢imrenos. Las zonas afectadas tienen alto
nivel de pobreza y serios problemas sociales. Mel@b2% de las plantaciones que la matriz
Empresas CMPC posee en Chile se encuentran direttarafectadas por este problema que hasta
hoy, ha estado radicado en zonas muy especifieageberalizarse las demandas y ampliarse el
area de conflictividad la superficie afectada padnerementarse. La matriz Empresas CMPC se ha
preocupado de generar programas de empleo, edocgciomento al desarrollo productivo e
iniciativas de micro-emprendimiento para atenuaitizacion de pobreza de las familias que viven
en dichos lugares.

Como vecina de distintas localidades, la Compafdaetuna actitud de puertas abiertas y
colaboracién, con los anhelos y desafios que tiestars comunidades.

e) Riesgos de cumplimiento

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compefiéa cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales y de responsabilidagesntractual, mas alla de los aspectos cubiertos
en los factores discutidos precedentemente. En sestido, todos los 6rganos encargados del
gobierno corporativo en Inversiones CMPC S.A. mviperiédicamente sus procesos de operacion
y administrativos a objeto de asegurar un adecuanioplimiento de las leyes y regulaciones
aplicables a cada uno de ellos. Adicionalmentegrisiones CMPC S.A. se caracteriza por mantener
una actitud proactiva en los temas relacionados seguridad, medioambiente, condiciones
laborales, funcionamiento de mercados y relaciaoesla comunidad. A este respecto, la matriz
Empresas CMPC, con una historia que se extiendecgsir 93 afios, mantiene una probada y
reconocida trayectoria de rigurosidad y prudengialenanejo de sus negocios.

Adicionalmente, y en cumplimiento a las disposie®nde la Ley 20.393 que establece la

responsabilidad penal de las personas juridicdesedelitos de lavado de activos, financiamiento

del terrorismo y cohecho, se implementé un “ModiddPrevencion” de los delitos antes indicados,

a fin de regular la actuacion de sus empleadosgiactos de prevenir la comision de dichos ilicitos

e intentar evitar que ellos ocurran. Este Model®devencion, que es periddicamente revisado, se
sumd a los procesos existentes de auditoria inenia Compafia, que dentro de sus objetivos
contemplan el velar por el estricto cumplimientbrdarco legal aplicable.
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Inversiones CMPC es una organizacion amplia y cepaplcon empleados y operaciones en 8
paises de Latinoamérica, que requiere de dedicagiomecursos significativos para su
administracion. El crecimiento y expansion de segogios, particularmente fuera de Chile,
conlleva nuevos desafios para su gestion y comteino. Este desarrollo es un foco de especial
atencion para la administracion. Irregularidadestatdes o fraudes, como los detectados en el
negocio de Tissue en Colombia a comienzos de 2@ti&n de manifiesto la importancia del tema.

f) Riesgo por condiciones politicas y economicaksipaises donde opera Inversiones CMPC S.A.

Cambios en las condiciones politicas 0 econémicak® paises donde Inversiones CMPC S.A.
tiene operaciones industriales podrian afectardssitados financieros de la Compaifiia, asi como el
desarrollo de su plan de negocios.

Inversiones CMPC S.A. tiene operaciones industiaa 8 paises (Chile, Argentina, Brasil,
Colombia, Ecuador, México, Peru y Uruguay). Grartepde los activos fijos estan localizados en
Chile y un 64% de las ventas tienen origen en gpmras chilenas. A su vez, aproximadamente un
18% de los activos fijos de Inversiones CMPC Sedescuentran en Brasil y un 13% de las ventas
se originan en operaciones basadas en ese pais.

Los gobiernos de los paises donde Inversiones CBIRCopera tienen una influencia sustancial
sobre muchos aspectos del sector privado, queyertlcambios en normas tributarias, politicas
monetarias, tipo de cambio y gasto publico. Tambiéioyen en aspectos regulatorios, tales como
normativas laborales y medioambientales. Las omeras de Inversiones CMPC S.A. y sus
resultados financieros pueden verse adversamesutadbs por estos cambios.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgisie basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesogroiit que se creen razonables bajo las
circunstancias.

La preparacién de los estados financieros constbiglaonforme a las NIIF exige que en su

preparacion se realicen estimaciones y juicios @feetan los montos de activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentesasnfechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodoelRoios resultados reales que se observen en
fechas posteriores pueden diferir de estas estmesi

Los principios contables y las areas que requiernenmayor cantidad de estimaciones y juicios en
la preparacion de los estados financieros sonclbga bioldgicos, obligaciones por indemnizacion
por afios de servicio, litigios y otras contingeaciadas Utiles y test de deterioro de activoslgrva
razonable de contratos de derivados u otros insintws financieros.
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4.1. Activos biolégicos

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable
(fair valug). Los grupos de bosques son contabilizados at vaimnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

La valoracion de las nuevas plantaciones (del aficueso) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir, la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cextimniEsto significa que el valor razonable de los
activos biolégicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Los activos biolisy se reconocen y se miden a su valor
razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimacioapge otras, de los niveles de precios en el futuro
de las tendencias de las ventas y costos, asi keoraalizacion de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera dispopé#ig cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios pealorizar estos activos. Un primer grupo se
utiliza para valorizar las ventas de corto plazseybasa en los precios de mercado actuales. El
segundo grupo de precios se utiliza para las vetgavediano y largo plazo y se basan en series
historicas de precio y prevision de cambios estratgs de los mercados.

La estimacion de los precios de la madera en gblptazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la prevision de variables que auedectar el entorno econdmico futuro, teniendo
estos precios como limite superior valores quedticstmente se hayan observado en la realidad.
Las variaciones entre afios consecutivos son pegjyefia se corrigen si no son significativas. La
fijacion de precios de corto plazo para los domeros afios del modelo de valoracién se basa en
las condiciones del mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales deadafop de la madera afectaran la valorizacion de
las plantaciones de la siguiente forma: un camiglo58 en el promedio de todos los precios
cambia el valor de dicho activo en un 8,8% (8,8%2@1).

Adicionalmente se llevd a cabo una prueba de siédailh de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5%rgerun cambio en el valor de dicho activo del
3,4% (3,4% en 2012).

Por ultimo, una variacion descendente en la tastedeuento de 100 bpsasis pointy aumenta el
valor de plantaciones en un 4,2% (4,2% en 2012p psieba contempla una tasa de descuento
base en Chile del 7% anual, 10% en Argentina y A®Brasil.
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4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia reconoce este pasivo de acuerdo atasas técnicas, utilizando una metodologia
actuarial que considera estimaciones de la rotadéinpersonal, tasa de descuento, tasa de
incremento salarial y retiros promedios. Este valsi determinado se presenta a valor actual
utilizando el método de crédito unitario proyectado

4.3. Litigios y otras contingencias

Inversiones CMPC S.A. mantiene juicios de divershplie por los cuales no es posible determinar
con exactitud los efectos econdmicos eventuales apies podrian tener sobre los estados
financieros ante fallos adversos. En los casodajadministracion y los abogados de la Compaiiia
han opinado que se obtendran resultados favoralde® los resultados son inciertos y los juicios
se encuentran en tramite, no se han constituidagiwoes al respecto. En los casos que la opinién
de la administracién y de los abogados de la Cofapsesitotal o parcialmente desfavorable se han
constituido provisiones con cargo a gastos en funde estimaciones de los montos mas probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se stra@ en nota 25 a los presentes estados
financieros.

4.4. Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacion de Plantas industriales y equigogfectia en funciéon de la vida util que ha
estimado la Administracion para cada uno de esttsoa productivos. Esta estimacion podria
cambiar significativamente como consecuencia deviaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta a cambios significativodas variables del sector industrial. La
administracion incrementara el cargo por depre@macuando la vida util actual sea inferior a la
vida util estimada anteriormente o depreciara miglra activos obsoletos técnicamente 0 no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracion considera que los valores y vid& asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables, aunque diferentes sapuessida util utilizados podrian tener un
impacto significativo en los montos reportados.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por @ BB, Inversiones CMPC S.A. evalla al cierre
de cada ejercicio, o antes si existiese algun imdite deterioro, el valor recuperable de la
propiedad, planta y equipo, agrupada en unidadesrggoras de efectivo (UGE), incluyendo la
plusvalia comprada proporcional determinada, pamapecobar si hay pérdidas por deterioro en el
valor de los activos. Si como resultado de estéuagin, el valor razonable resulta ser inferior al
valor neto contable, se registra una pérdida pterideo como item operacional en el estado de
resultados.

4.5. Valor razonable de contratos derivados u atrstsumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieque no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion comunnaa@ptadas en el mercado financiero, que se
basan principalmente en las condiciones del mereadtentes a la fecha de cada estado financiero.
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Estas técnicas de valoracion consisten en comlaaraariables de mercado pactadas al inicio de un
contrato con las variables de mercado vigenteoatento de la valorizacion, para luego calcular el
valor actual de dichas diferencias, descontanddiugss futuros a las tasas de mercado relevantes,
lo que determina el valor de mercado a la fechaattgizacion.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 30 de junio de 2013 me@gmtan cambios en las politicas contables
respecto de los estados financieros al 31 de diciene 2012.

Los estados financieros al 30 de junio de 2012ieo@n los ajustes necesarios para regularizar la
situacion contable de las sociedades colombiangsels Andina y Protisa Colombia, informado a
la SVS como Hecho Esencial con fecha 1 de mar29#l8, que se presentan a continuacion:

Saldos previamente Saldos
informados al Ajustes 'y reestructurados
30/06/2012 reclasificaciones al 30/06/2012
MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia bruta 491.156 (1.972) 489.184
Otros resultados (338.906) (105) (339.011)
Ganancia antes de impuestos 152.250 (2.077) 150.173
Gasto por impuesto a las ganancias (15.140) (15.140)
Ganancia 137.110 (2.077) 135.033
Ganancia atribuible a los propietarios de la colatiora 136.195 (2.077) 134.118
Ganancia atribuible a participaciones no contralaso 915 - 915
Ganancia 137.110 (2.077) 135.033
Ganancia basica y diluida por accién (US$ por agcid 0,6810 (0,0104) 0,6706
Estado del Resultado Integral
Ganancia 137.110 (2.077) 135.033
Otro resultado integral (5.949) 4.418 (1.531)
Resultado integral total 131.161 2.341 133.502
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora 130.246 2.341 132.587
Resultado integral atribuible a participacionescoatroladoras 915 - 915
Resultado integral total 131.161 2.341 133.502
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizadgsactividades de operacion 237.593 - 237.593
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizadgsactividades de inversion (342.806) - (342.806)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaigsactividades de financiacién 231.097 - 231.097
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto de
los cambios en la tasa de cambio 125.884 - 125.884
Efectos de la variacién en la tasa de cambio selbeéectivo y equivalentes al efectivo 10.429 - 10.429
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivantes al efectivo 136.313 _ 136.313
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 403.100 - 403.100
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pgodo 539.413 - 539.413
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NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contabMsrin aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2013:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oljatoria para:

Enmienda a NIC 1:

. ) . Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2012.
Presentacién de estados financieros

NIIF 10: . L .

) . ) Periodos anuales iniciados en o después del late da 2013.
Estados financieros consolidados

NIIF 11: . . .
. Periodos anuales iniciados en o después del late da 2013.
Acuerdos conjuntos

NIIF 12: . L .
- L . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2013.
Revelacion de participaciones en otras entidades

NIIF 13:

o Periodos anuales iniciados en o después del laie da 2013.
Medicion del valor razonable

NIC 27:

) . Periodos anuales iniciados en o después del laie da 2013.
Estados financieros separados

NIC 28:

. . . . Periodos anuales iniciados en o después del laite da 2013.
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Enmienda a la NIIF 7:

) . . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2013.
Instrumentos financieros: Informacioén a revelar

Enmienda a NIC 19:

- Periodos anuales iniciados en o después del laie da 2013.
Beneficios a los empleados

Mejoras a las NIIF:

Corresponde a una serie de mejoras, necesariasgero
urgentes que modifican las siguientes normas: WINIC 1,
NIC 16, NIC 32y NIC 3¢

Periodos anuales iniciados en o después del late da 2013.

Guia de transicion:

Enmiendas a NIIF 10, 11y 12 Periodos anuales iniciados en o después del late da 2013.

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tegifielctos significativos para Inversiones CMPC
S.A. El resto de los criterios contables aplicaglo2013 no han variado respecto a los utilizados en
2012.
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A la fecha de emision de los presentes estadomdigr@s consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidosepdASB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion olwiggat

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oljatoria para:

Enmienda a la NIC 32:

) . . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.
Instrumentos financieros: Presentacion

NIIF 9:

) . I i Periodos anuales iniciados en o después del late da 2015.
Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 27:

. . . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.
Entidades de inversion

CINIIF 21:

. Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.
Gravamenes

Enmienda NIC 36:

. . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.
Deterioro del valor de los activos

Enmienda NIC 39:

) . . L Periodos anuales iniciados en o después del late da 2014.
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién

La administracién de Inversiones CMPC S.A. estim@ ¢p adopcién de las nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas antes sefaladas, miateefectos significativos en sus estados
financieros consolidados en el ejercicio de su @ranaplicacion.

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados de maoéerente con la presentacion de los informes
internos que usa la administracidén en el procedorda de decisiones y control de gestion.

Inversiones CMPC S.A. basa su designacion de lpsieetos en funcion de la diferenciacion de
productos y de la informacién financiera puestdspasicion de los tomadores de decisiones, en
relacién a materias tales como medicién de remdalily asignacion de inversiones.

Los Segmentos operativos asi determinados solglgigstes:

Forestal

Inversiones CMPC posee actualmente sobre 159 mitateas de plantaciones forestales,

principalmente de pino y eucalipto, localizadag\egentina y Brasil. Adicionalmente, la Compafia
mantiene contratos de aparceria y arriendos coertes que comprenden 17 mil hectéreas.
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Celulosa

Las actividades de esta Area de negocio son d#adas por la subsidiaria CMPC Celulosa S.A.

Esta sociedad opera 4 lineas de produccion en €hilea en Brasil con una capacidad total de
produccion anual de aproximadamente 2,7 millone®deladas métricas de celulosa (mas 140 mil
toneladas de papeles de diferentes tipos y grantifesegmento papeles). La produccion de
celulosa corresponde a 800 mil toneladas de celldadt blanqueada fibra larga (BSKP, en base a
madera de pino radiata) y 1,9 millones de tonelaldaselulosa kraft blanqueada de fibra corta
(BHKP, en base a madera de eucalipto). Todasalkstan con certificacion 1ISO 9001, ISO 14001

y OHSAS 18001. Ademas las plantas en Chile tiermtificada su cadena de custodia segun
estandares CERTFOR-PEFC, garantizando que su engidgrna proviene exclusivamente de

bosques cultivados o plantaciones de origen c@uoollibre de controversias y perfectamente
trazable desde el bosque hasta su destino final.

La compra de la Planta de Guaiba en Brasil a mesliae diciembre de 2009 incrementé la
capacidad total de produccién de celulosa de CMP@6 mil toneladas anuales.

Del total de celulosa producida, aproximadament® B8l toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde Ghikrasil a mas de 250 clientes en América,
Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estiriposida dentro de las empresas lideres de la
industria mundial y posee una eficiente red logastjue permite brindar a sus clientes un excelente
servicio de despacho.

Los principales mercados externos estéan radicatdsia (China y Corea del Sur), Europa (ltalia,
Alemania y Holanda) y Latinoameérica (Venezuela yoBia).

Papeles

Esta Area de negocio esta compuesta por cincodsatias, tres de las cuales participan en la
produccién y comercializacion de cartulinas, papeglara corrugar y de uso industrial y papel
periddico. Ademas, cuenta con una subsidiaria éd@acia en la distribucion de papeles y otra
dedicada al reciclaje.

La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializ® 42il toneladas anuales de cartulinas en 45
paises de Latinoamérica, Europa, Asia, NorteamégriGaeania, las que son producidas en Chile,
en las fabricas de Maule (Region del Maule) y \aéd{Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicadaPaente Alto (Region Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corragsao)ver, construccion, papeles laminados y de
uso industrial, producidos en tres maquinas pageldra mas importante produce papeles para
corrugar en base a fibras recicladas, con capadel290 mil toneladas anuales.

A estas subsidiarias productoras de papel se agidjpac S.A., empresa distribuidora encargada
de comercializar principalmente papeles de InvaesdCMPC S.A. en el mercado chileno y Sorepa
S.A. empresa responsable de recolectar en Chilelgsmyy cajas de carton ya usado, para ser
reciclados y reutilizados como materia prima erdlasrsas fabricas de Inversiones CMPC S.A.
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Tissue

Esta Area de negocio se dedica a la produccionnyergalizacion de productos tissue (papel

higiénico, toallas de papel, servilletas de papphpel facial), productos sanitarios (pafiales para
bebés, toallas humedas, pafiales de adultos y go&meninas) y productos higiénicos

especializados para el consumo en institucionesggrés publicos, en Chile, Argentina, Perd,

Uruguay, Colombia, Ecuador y Brasil.

Las principales subsidiarias productoras y comkreidoras que componen este segmento son
CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera del Plata. $¥gentina), Melhoramentos CMPC Ltda.
(Brasil), Protisa Pert S.A., IPUSA (Uruguay), Absex CMPC Tissue S.A. de CV (México),
Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S.A. (Coloa)ly Protisa Ecuador S.A.

El negocio tissue de Inversiones CMPC S.A. ofrece amplia gama de productos en cuanto a
calidad y precio en las categorias en las quecfaatiLos productos se venden principalmente bajo
sus propias marcas, las cuales han logrado altedeni de reconocimiento por parte de los
consumidores.

Elite ® es la marca regional utilizada por Invengis CMPC S.A. Asimismo, Confort ® y Nova ®

en Chile e Higienol ® y Sussex ® en Argentina, & marcas lideres en sus mercados en las
categorias de papel higiénico y toallas de papsheactivamente. Los pafiales desechables de bebés,
toallas humedas, pafales de adultos y toallas fea®rson comercializados bajo las marcas
Babysec ®, Cotidian ® y Ladysoft ®, respectivamente

Los principales clientes pertenecen al rubro deriligion minorista y estan radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Perd, Uray, Ecuador, Colombia y México).

Productos de Papel

El negocio de Productos de Papel cuenta con sidisidiarias destinadas a la fabricacion y
comercializacién de productos elaborados de papes tomo cajas de carton corrugado, bolsas o
sacos industriales y bandejas de pulpa moldeada.

El negocio de carton corrugado esta abordado adrde las empresas Envases Impresos S.A. que
fabrica cajas de carton corrugado para el sectwicfla en sus dos plantas ubicadas al sur de
Santiago en la localidad de Buin, y Envases Rolite 8.A. que manufactura cajas de cartdn
corrugado para el sector industrial, vitivinicole@ustria del salmén en sus tres plantas indlessria
localizadas en Til-Til y Quilicura en la Region Magtolitana y en Osorno en la region de Los
Lagos, de Chile.

El negocio de sacos multipliegos de papel es opepad la subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con
una planta en la ciudad de Chillan (Regién del Bim-en Chile); Fabi Bolsas Industriales S.A. en
Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo a kiD@metros al sur de Buenos Aires, Forsac Peru
S.A., con operaciones en Lima y Forsac México SAn operaciones en la ciudad de Zapopan,
estado de Jalisco. Desde las distintas instalazionencionadas se atiende a los respectivos
mercados locales, especialmente a la industrizetakento y de materiales para la construccion y
ademas se realizan exportaciones a diversos phigemérica Latina y a Estados Unidos.
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La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estalizemda en Puente Alto (Region Metropolitana de
Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpadeatla destinadas a la exportacién de manzanas
y paltas, asi como bandejas y estuches para huevos.

Los principales clientes pertenecen al rubro hortiwfola, industrial y vitivinicola y estan radicesd
en Sudamérica (Chile, Pera y Argentina).

Otros

Los resultados de areas distintas a los segmesiagaslios, relacionadas con servicios generales de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contdéili Tecnologia de la Informacion, Recursos
Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados segmentos operacionales, es presentada
bajo el concepto “Otros” y no representa montosii@ativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Productos Total Ajustes y Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue de Papel segmentos Otros (3)eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2013
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 14.024 751.089 314.438 919.516 226.6412.225.708 6.337 - 2.232.045
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da ghisma entidad - 128.405 74.404 1.794 13.343 217.946 23.432 (241.378) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 14.024 879.494 388.842 921.310 239.984 2.443.654 29.769 41.378) 2.232.045
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (144) (103.247) (14.405) (34.672) (6.279) (158.747) (18) 3.654 (155.111)
Ingresos por intereses 2 1.322 2.408 2.195 1 5.928 129.271 (86.015) 49.184
Gastos por intereses (1.060) (59.909) (2.878) (23.720) (10.462) (98.029) (76.275) 86.015 (88.289)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (64) 16.371 4.196 (11.412) (313) 8.778 (6.958) (3.327) (1.507)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (1.122) (42.216) 3.726 (32.937) (10.774) (83.323) 46.038 3.327) (40.612)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas - 9) - - - 9) (5) - (14)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 75 (55.361) (14.731) (5.707) (5.093) (80.817) 1.723 - (79.094)
EBITDA determinado por segmento (1) 5.269 217.391 64.208 107.958 22.328 417.154 (3.800) 1.488 414.842
Ganancia (pérdida) operacional (2] 1.944 113.604 49.804 73.285 16.049 254.686 (3.818) 5.143 256.011
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 1.672 116.897 54.963 (15.614) 19.215 177.133 73.112 (94.849) 155.396
GANANCIA (PERDIDA) 1.747 61.536 40.232 (21.321) 14.122 96.316 74.835 (94.849) 76.302
Trimestre abril - junio 2013
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 7.139 416.031 161.105 470.156 105.4221.159.853 3.267 - 1.163.120
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera@da mhisma entidad - 69.433 38.470 949 8.323 117.220 11.803 (129.023) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 7.139 485.464 199.575 471.150 113.745 1.277.073 15.070 9.023) 1.163.120
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (75) (52.078) (7.212) (17.128) (3.094) (79.587) 9) 1.818 (77.778)
Ingresos por intereses 2 811 1.256 1.285 - 3.354 63.912 (42.686) 24.580
Gastos por intereses (698) (29.760) (1.398) (12.235) (5.221) (49.312) (39.085) 42.686 (45.711)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 12 4.627 3.056 2.020 (381) 9.334 (14.622) (1.422) (6.710)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (684) (24.322) 2.914 (8.930) (5.602) (36.624) 10.205 (2)42 (27.841)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas - (3) - - - (3) (6) - 9)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 157 (56.469) (11.614) (3.463) (4.281) (75.670) 1.878 - (73.792)
EBITDA determinado por segmento (1) 2.742 121.755 33.953 53.279 7.516 219.245 (2.188) (668) 385
Ganancia (pérdida) operacional (2] 845 68.353 26.742 36.150 4.422 136.512 (2.197) 1.151 1%5.46
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 638 100.630 30.766 (32.593) 17.607 117.048 (30.091) (40.53 46.420
GANANCIA (PERDIDA) 795 44.161 19.152 (36.056) 13.326 41.378  (28.213) (40.537) (27.372)

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcinortizacién, mas Costo de formacién de pléonas cosechadas, mas mayor costo de la partetadplp vendida de las plantaciones derivado de la
revalorizacién por su crecimiento natural (ver rii@aActivos biolégicos), menos Costos de distribncimenos Gastos de administracion y menos Otsisgygor funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes deo@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €6atmcieros, Diferencias de cambio, Resultadosipmlades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)

Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados deeefug de Inversiones CMPC S.A. en sus subsididomspales se presentan separadamente en cada lososgégmentos.
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Productos Total lAj‘ustels y thal
Forestal Celulosa Papeles Tissue de Papel segmentos Otros (3) eliminaciones Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2012
Ingresos ordinarios procedentes de clientes emtern 11.717 662.483 313.720 857.849 212.6892.058.458 5.934 - 2.064.392
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera@da ghisma entidad - 116.005 78.89 1.762 11.544 206.208 23.423 (229.631) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 11.717 778.488 390.617 859.611 224.233 2.264.666 29.357 29.631) 2.064.392
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (125) (92.671) (15.084) (33.336) (6.234) (147.450) (16) 3.425 (144.041)
Ingresos por intereses 2 165 7.245 1.351 3 8.766 130.923 (89.550) 50.139
Gastos por intereses (311) (59.381) (6.324) (30.351)  (10.647) (107.014) (71.038) 89.550 (88.502)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (1.809) (25.843) 2.302 (25.126) (572) (51.048) 6.951 (3.769) (47.866)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gsto) (2.118) (85.059) 3.223 (54.126) (11.216) (149.296) 66.836 (3.769) (86.229)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas - 3 - - - 3 6 - 9
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 585 (8.361) (7.249) 3.452 14  (11.559) (3.581) - (15.140)
EBITDA determinado por segmento (1) 3.622 175.707 67.447 107.152 23.316 377.244 252 1.510 379.006
Ganancia (pérdida) operacional (2 (539) 88.106 52.363 73.816 17.082 230.828 236 4.935 235.999
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (2.257) (33.227) 54.848 21.421 (1.913) 38.872 140.627 (29.326) 150.173
GANANCIA (PERDIDA) (1.672) (41.588) 47.599 24.873 (1.899) 27.313 137.046 326) 135.033
Trimestre abril - junio 2012
Ingresos ordinarios procedentes de clientes eggern 6.139 331.905 159.996 432.724 91.2231.021.987 3.386 - 1.025.373
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera@da whisma entidad - 63.117 34.595 854 5.186 103.752 11.931 (115.683) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 6.139 395.022 194.591 433.578 96.409 1.125.739 15.317 .6BB% 1.025.373
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (64) (47.620) (7.546) (16.578) (3.029) (74.837) (8) 1.733 (73.112)
Ingresos por intereses 2 127 3.681 678 2 4.490 65.500 (44.371) 25.619
Gastos por intereses (311) (29.975) (3.025) (15.254) (5.287) (53.852) (37.711) 44.371 (47.192)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 64 (26.048) 1.012 (4.014) (680) (29.666) 7.107 (2.009) (24.568)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (245) (55.896) 1.668 (18.590) (5.965) (79.028) 34.896 @2)0 (46.141)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas - 30 - - - 30 (1) - 29
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 475 (29.567) (6.567) 1.029 (2.189) (36.819) (4.737) - (41.556)
EBITDA determinado por segmento (1) 2.046 101.027 32.283 52.396 8.695 196.447 792 (501) 196.738
Ganancia (pérdida) operacional (2 (89) 56.186 24.737 35.698 5.661 122.193 784 1.233 124.210
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (53) 28.924 27.799 (15.368) 7.943 49.245 3.917 (9.509) %3.6
GANANCIA (PERDIDA) 422 (643) 21.232 (14.339) 5.754 12.426 (820) (9.509) 2.097

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcidnortizacién, mas Costo de formacién de pléonas cosechadas, mas mayor costo de la partetadplp vendida de las plantaciones derivado de la

revalorizacién por su crecimiento natural (ver rii@aActivos biolégicos), menos Costos de distribncimenos Gastos de administracion y menos Otsisgygor funcion.

(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes deo@ar impuestos a las ganancias, Ingresos y €éatmcieros, Diferencias de cambio, Resultadosupimlades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas)

Resultados de asociadas.

(3) En “Otros” no se incluyen los resultados deesfog de Inversiones CMPC S.A. en sus subsididomspales se presentan separadamente en cada lososgégmentos.
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La informacién general sobre activos, pasivos pfacumulados al 30 de junio de 2013 y 2012 vial&8diciembre de 2012 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Conceptos Productos Total Ajustes y Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue de Papel segmentos Otros (3)eliminaciones  Entidad
Acumulado al 30 de junio de 2013
Activos 245.532 5.110.826 973.482 2.192.057 484.4109.006.307 5.790.820 (4.126.723) 10.670.404
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion - 404 - - - 404 192 - 596
Pasivos 51.077 3.464.968 240.556 1.504.834 388.8985.650.333 3.801.452 (3.919.028) 5.532.757
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad eeseltado - (18) (11) (1.801) (55) (1.885) - - (1.885)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosmecidas en el resultado - 68 97 - - 165 - - 165
Flujos de efectivo por actividades de operacion 048. 205.529 40.180 44.992 19.191 317.935 (593) - 317.342
Flujos de efectivo por actividades de inversion .1p®)  (151.395) (31.513) (79.430) (6.424) (272.891) 361.973 164.500 253.582
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (3.222) 2.537 (9.451) 43.570 (12.630) 20.804 167.901 (164.500) 24.205
Acumulado al 30 de junio de 2012
Activos 253.511 4.736.936  1.095.684  2.211.532 473.4358.771.098 5.444.876 (3.831.940) 10.384.034
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion - 390 - - - 390 193 - 583
Pasivos 53.247 3.068.688 367.501 1.465.199 377.2555.331.890 3.562.128 (3.658.642) 5.235.376
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad eeseltado - (1.083) (10) (431) 149 (1.573) - - (1.573)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosrrecidas en el resultado - - 174 4 - 178 - - 178
Flujos de efectivo por actividades de operacion 610. 57.236 81.368 78.060 12.474 233.748 3.845 - 237.593
Flujos de efectivo por actividades de inversion .683) (165.376) (20.587) (56.379) (3.566) (249.541) (252.378) 159.113 (342.806)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (758) 110.120 (60.029) (719) (6.773) 41.841 348.369 (159.113) 231.097
Acumulado al 31 de diciembre de 2012
Activos 246.752 5.077.080 972.223 2.266.113 487.8199.049.987 5.577.278 (4.032.421) 10.594.844
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion - 320 - - - 320 197 - 517
Pasivos 52.752 3.480.218 277.015 1.525.365 405.3345.740.684 3.424.965 (3.821.151) 5.344.498
Pérdidas por deterioro de activos reconocidas eeseltado - (1.735) (26) (815) (67) (2.643) - - (2.643)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosreciolas en el resultado - - 18 4 - 22 - - 22
Flujos de efectivo por actividades de operacion 2.228 196.781 134.821 193.668 30.200 557.698 10.584 - 568.282
Flujos de efectivo por actividades de inversion 856 (565.352) (48.582)  (138.583) (19.235) (780.437) (348.853) 501.688  (627.602)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion 646 400.403 (84.353) (30.723) (10.447) 281.525 283.888 (501.688) 63.725
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La medicion de cada segmento se efectia de mandoane entre ellos y de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad.

Los criterios contables respecto a transacciories subsidiarias de Inversiones CMPC S.A. se
efectdan a precios de mercado, contemplan queldsss transacciones y ganancias o pérdidas
permanecen en el segmento de origen y sélo soninallos en los estados financieros
consolidados de la entidad.

Dada la politica de la matriz Empresas CMPC S.Acal&entrar gran parte de sus operaciones
financieras en Inversiones CMPC S.A., se origireldas en cuentas corrientes entre empresas
subsidiarias, los cuales estan afectos a inteeetsesais de mercado.

Los servicios de administracion otorgados por Isieetres CMPC S.A. y por la subsidiaria
Servicios Compartidos CMPC S.A. son cobrados a sadanento en funcion de las tasas de
utilizacion real.

En general, no existen condiciones o criterios @afms para las transacciones entre las
subsidiarias que pudieran afectar los resultadt@s valorizacion de los activos y pasivos de
cada segmento, ya que, se usan condiciones deduoerca

Los ingresos por ventas a clientes terceros agdioees CMPC S.A., al cierre de cada periodo,
se distribuyen en las siguientes areas geograficas:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Descripcion area geografica 2013 2012 2013 2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 578.799 532.432 288.799 265.504
Brasil 239.778 224,721 125.040 105.995
Resto Latinoamérica 811.191 761.106 415.578 366.506
Estados Unidos y Canada 18.625 20.578 9.306 11.883
Asia 312.007 258.377 181.379 133.518
Europa 252.529 245.467 133.367 130.332
Otros 19.116 21.711 9.651 11.635
Total 2.232.045 2.064.392 1.163.120 1.025.373

Los ingresos de las actividades ordinarias asighaddas distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas y las ventas localetsiadas por las subsidiarias domiciliadas en
esas mismas zonas geograficas.

Los activos no corrientes por area geogréfica,rueon instrumentos financieros, activos por
impuestos diferidos, activos por beneficios posplem ni derechos derivados de contratos de
seguros, son los siguientes:

Descripcion area geografica 30/06/2013 31/12/2012

% MUS$ % MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 59,32% 4.261.258 56,13% 4.047.122
Brasil 29,60% 2.125.900 32,22% 2.322.751
Resto Latinoamérica 11,08% 796.120 11,65% 839.843
Total 100,00% 7.183.278 100,00% 7.209.716
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NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros en cada periodo, clasificadegun las categorias dispuestas por la
NIC 39, son los siguientes:

Clasificacion
Activos Activos Activos
financieros a financieros financieros
valor razonable  mantenidos  Préstamosy disponibles Total
con cambios en hasta su cuentas a para la activos
Clases de activos financieros resultados vencimiento cobrar venta financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2013
Efectivo y equivalentes al efectivo 414 - 1.009.616 - 1.010.030

Dep6sitos a plazo entre 90 dias y un afio - - 185.161 - 185.161

Operacione€ross Currency Swaps 100.756 - - - 100.756

Operacioneforwards de monedas 1.037 - - - 1.037

Opciones 1.296 - - - 1.296

Activos de cobertura 4.428 - - - 4.428
Otros activos financieros 107.517 - 185.161 - 292.678

Activos de cobertura 2.689 - - - 2.689
Otros activos financieros - no corriente 2.689 - - - 2.689
Total activos financieros 110.620 - 1.194.777 - 1.305.397
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Efectivo y equivalentes al efectivo 419 - 425.599 - 426.018

Dep6sitos a plazo entre 90 dias y un afio - - 309.487 - 309.487

Operacione€ross Currency Swaps 116.093 - - - 116.093

Operacioneforwards de monedas 4.609 - - - 4.609

Opciones 704 - - - 704

Activos de cobertura 3.058 - - - 3.058
Otros activos financieros 124.464 - 309.487 - 433.951

Activos de cobertura 4.353 - - - 4.353
Otros activos financieros - no corriente 4.353 - - - 4.353
Total activos financieros 129.236 - 735.086 - 864.322

8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspon@elos saldos de dinero mantenidos en la
Compafiia y en Cuentas corrientes bancarias, Dep@siplazo y Otras inversiones financieras
con vencimientos menores a 90 dias. Se incluyerbiéemdentro de este item, aquellas
inversiones propias de la administracion del efecttales como pactos con retrocompra y
retroventa cuyo vencimiento esté acorde a lo sd@afmecedentemente, en los términos
descritos en la NIC 7.
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La composicion del efectivo y equivalentes al éfectal 30 de junio de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, clasificado por monedas de prggela siguiente:

Efectivo y equivalentes Peso Délar Euro Peso Peso  Nuevo Sol Peso Peso Libra Real dles
al efectivo chileno argentino _uruguayo peruano _colombiano mexicano  eerlina__brasilefio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2013

Dinero en efectivo 74 73 3 6 - 10 - 59 29 - 254
Dinero en cuentas corrientes
bancarias 1.987 6.578 50 8.903 263 189 2210 14.504 1 458 35.143
Depoésitos a plazo a menos
de 90 dias 4 655.424 2.674 - - 8.691 - 209 1106 95.777 763.885
Valores negociables de facil
liquidacior 210.334 350 64 - - - - - - - 210.748
Total 212.399 662.425 2.791 8.909 263  8.890 2.210 14.772 1.136 96.235 1.010.030

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Dinero en efectivo 88 108 18 7 - 10 - 66 - - 297
Dinero en cuentas corrientes
bancarias 2.887 5.089 101 7.864 116 581 1.996  9.102 55 1.574 29.365
Depoésitos a plazo a menos
de 90 dias 38.724 112.035  3.360 - - 7.490 - 669 2.182  40.925 205.385
Valores negociables de facil
liquidacion 190.552 354 65 - - - - - - - 190.971
Total 232.251 117.586 3.544 7.871 116  8.081 1.996 9.837 2.237 42.499 426.018

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes @agaon recursos disponibles y su valor libro
es igual al valor razonable (MUS$ 35.397 al 30 wleg de 2013 y MUS$ 29.662 al 31 de
diciembre de 2012).

Los Depdsitos a plazo estan registrados a costatiaatn, con vencimientos a menos de 90
dias y su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Banco Santander - Chile uUss 129.317 -
Banco BCI - Estados Unidos uUss 108.611 50.008
Banco Bradesco - Brasil BRL 90.722 35.878
Banco BCI - Chile uUss 80.015 -
BancoEstado - Chile Uss 65.203 -
BNP Paribas - Estados Unidos Uss 60.006 -
Banco BBVA - Chile uUss 52.001 -
Banco Corpbanca - Chile Uss 44.907 -
Banco Security - Chile Uss$ 44.704 20.025
Banco BBVA - Estados Unidos uUss 30.012 -
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos uUss 30.003 -
Banco Itau - Chile Uss 10.001 -
Banco de Crédito del Peru PEN 5.871 5.270
Banco Itau - Brasil BRL 4.275 2.022
Banco BBVA - Peru PEN 2.820 2.220
Citibank N.A. - Inglaterra EUR 2.674 3.360
Citibank N.A. London - Inglaterra GBP 1.106 2.182
Banco Santander - Brasil BRL 780 3.025
Banco de Crédito del Peru uUss 644 1.344
Banco Santander - México MXN 209 669
Banco BICE - Chile CLP 4 3.700
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss - 40.658
Banco Santander - Chile CLP - 35.024
Total 763.885 205.385
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Las colocaciones se realizan siguiendo parame&aoiesggo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de Inversiones CMPC S.A. En la medida astos pardmetros se cumplan, se
determina la contraparte utilizando criterios deediificacion y de rentabilidad.

Los valores negociables de facil liquidacion sandiguientes:

Entidades Moneda 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Inversiones en cuotas de Fondos de Inversion (extrahjero):
J.P. Morgan Money Market Fund - Estados Unidos $US 138 138
J.P. Morgan Money Market Chase Bank N.A. - Essadnidos EUR 64 65
Rothschild Asset Management - Inglaterra us$ 212 216

Valores negociables con compromiso de retroventa:
(Retroventa en pesos chilenos)

BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 32.034 -
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP A0s. 53.537
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP - 106.012
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 49.055 -
Itad Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP 20.642 31.003
Total 210.748 190.971

El valor libro de los Depésitos a plazo y Valoregociables al 30 de junio de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012 no difiere significativamentesdevalor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadoeé Estado de flujos de efectivo es el
siguiente:

30/06/2013 31/12/2012
Clases de activo MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.010.030 426.018

Efectivo y equivalentes al efectivo presentado et e
Estado de Flujos de efectivo 1.010.030 426.018

8.2. Otros activos financieros - corriente

Estos activos representan inversiones propias dedtainistracion del efectivo, tales como
pactos de retrocompra y retroventa cuyo vencimiestsuperior a 90 dias, se incluye también
el resultado acumulado de contratos de derivadgsrigas con el objeto de administrar
adecuadamente el riesgo de tipo de cambio y taBdatés de la Compafiia. Adicionalmente se
incorporan los efectos de instrumentos de fgpawvards de monedas utilizados para cubrir el
potencial riesgo financiero asociado a la volaiidle las ventas en euros de los negocios de
productos de madera y cartulinas.
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El detalle de los Otros activos financieros al 8Guhio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012
es el siguiente:

- Saldo al 30 de junio de 2013

a) Depodsitos a plazo entre 90 dias y un afio

Entidades Moneda MUSS$

Banco BCI - Chile CLF 10.359
Banco Consorcio - Chile CLF 19.814
Banco BCI - Estados Unidos Uss 13.102
BNP Paribas - Estados Unidos Uss 2.100
Banco de Chile CLF 20.324
Banco BTMU - Estados Unidos Uss 30.003
Banco Santander - Chile CLF 80.958
Banco Corpbanca - Chile Uss 8.501
Subtotal 185.161

Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradabd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inverdlUS$ 128.661).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Efecto en
Derechos Obligaciones Valor resultado
razonable del  ganancia
Entidades Moneda  Tasainterés  Monto Moneda _ Tasainterés  dhto activo neto (pérdida) _Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,6861.236 uss Libor+0,58  100.349 60.887 3.131 01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 67.933 uss Libor+1,82 56.963 10.970 1.262  24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88 67.919 uss Libor+1,81 58.313 9.606 1.259  24/03/2014
Banco Santander - Chile CLF 2,70 43.801 uss 3,87 40.056 3.745 896  01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 43.835 uss 3,83 39.936 3.899 897  01/03/2015
Banco HSBC - México uss Libor+1,075 25.000 MXN TIIE+0,05 24.765 235 235 18/04/2016
Banco BBVA Bancomer - México us$ Libor+1,075 25.000 MXN TIE+0,05 24.764 236 236  18/04/2016
Banco Santander - México us$ Libor+0,800 50.000 MXN TIE+0,55 38.822 11.178 832  09/09/2013
Subtotal 484.724 383.968 100.756 8.748
¢) Operacioneg-orwards de monedas
valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del resultadf)
) ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida)  Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco BBVA - Chile CLP 16.554 CLF 16.524 30 30 14/11/2013
Banco BBVA - Chile CLP 9.430 CLF 9.413 17 17 14/11/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.172 CLF 21.072 100 239 11/07/2013
Banco BCI - Chile uss 20.057 CLP 19.911 146 146 15/10/2013
Banco BCI - Chile uss 19.850 CLP 19.705 145 145 15/10/2013
Banco BCI - Chile uss$ 16.441 CLP 16.321 120 120 15/10/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 10.627 CLF 10.531 96 121 03/07/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 10.500 CLF 10.479 21 21 14/11/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 10.290 CLF 10.269 21 21 14/11/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 5.009 Uss$ 5.000 9 9 11/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 5.085 uss 5.000 85 85 18/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 5.074 uss 5.000 74 74  01/08/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 5.065 uss 5.000 65 65 16/08/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 5.058 uss 5.000 58 58 29/08/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 5.050 uss 5.000 50 50 12/09/2013
Subtotal 165.262 164.225 1.037 1.201
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Valor Efecltlo CT"
Derechos Obligaciones razonable del resuftaco
. ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida)  Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Us$ 6.250 BRL 6.237 13 (2) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Us$ 6.250 BRL 6.170 80 38 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss$ 6.250 BRL 6.019 231 113 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss$ 6.250 BRL 6.237 13 (2)  09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Us$ 6.250 BRL 6.170 80 38 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Us$ 6.250 BRL 6.019 231 113 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 06.25 BRL 6.237 13 (2)  09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 06.25 BRL 6.170 80 38 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 06.25 BRL 6.019 231 113 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 06.25 BRL 6.237 13 (2)  09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 06.25 BRL 6.170 80 38 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 06.25 BRL 6.019 231 113 09/05/2014
Subtotal 75.000 73.704 1.296 596
e) Activos de cobertura
Valor
Naturale za de los riesgos que estan Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda  Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de caesila Europa uss 873 EUR 862 11 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de caasila Europa uss 865 EUR 855 10 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 3.656 EUR 3.391 265 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 3.656 EUR 3.393 263 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.049 310 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.043 316 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de Forsac endebé uss 1.200 MXN 1.148 52 Mensual
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de Forsac endebé uss 1.200 MXN 1.144 56 Mensual
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de Forsac endgbé uss 1.200 MXN 1.140 60 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flogrsventas de Forsac en M éxico uss 1.200 MXN 1.121 79 dveh
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfrsventas de Forsac en M éxico uss 1.200 MXN 1.118 82 ah
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfrsventas de Forsac en M éxico uss 1.200 MXN 1.115 85 ah
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flogrsventas de cartulinas a Europa uss 3.651 EUR 3.260 1 39 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flugrsventas de cartulinas a Europa uss 3.651 EUR 3.263 8 38 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfrsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 3.919 3 46 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfrsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 3.913 9 46 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flogrsventas de cartulinas a Europa uss 3.650 EUR 3.391 9 25 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flugrsventas de cartulinas a Europa uss 3.650 EUR 3.393 7 25Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfrsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.049 3 30 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfrsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.043 9 30 Trimestral
Subtotal 57.038 52.610 4.428
Total Otros activos financieros 292.678
- Saldo al 31 de diciembre de 2012
a) Depdsitos a plazo entre 90 dias y un afio
Entidade s Moneda MUS$
Banco BCI - Chile CLF 10.721
Banco Corpbanca - Chile CLP 20.062
Banco HSBC Bank - Chile CLP 10.349
Banco HSBC Bank - Chile CLF 15.737
Banco de Chile CLF 21.029
Banco Itad - Chile CLF 36.197
Banco Santander - Chile CLF 95.481
Banco BBVA - Chile Uss 40.668
Banco Corpbanca - Chile CLF 17.058
Banco BBVA - Chile CLF 42.185
Subtotal 309.487
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Los montos asociados a la inversion y liquidaciéreste tipo de instrumentos se presentan en
el Estado de flujos de efectivo en Otras entradakd@s) de efectivo bajo Flujos de efectivo
procedentes (utilizados en) actividades de inver@lUS$ 164.577).

b) OperacionesCross Currency Swaps

Efecto en
Derechos Obligaciones Valor resultado
razonable del  ganancia
Entidades Moneda  Tasa interés Monto Moneda  Tasa interés bhto activo neto (pérdida)  Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,6868.765 uss Libor+0,58  100.437 68.328 (3.490)  01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 70.851 uss Libor+1,82 57.002 13.849 (507)  24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88 70.827 uss Libor+1,81 58.353 12.474 (530) 24/03/2014
Banco Santander - Chile CLF 2,70 45.323 uss 3,87 40.056 5.267 (1.358) 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 53.442 uss 3,83 48.011 5.431 (1.299) 01/03/2015
Banco Santander - México uss Libor+0,80 50.000 MXN TIE+0,55 39.256 10.744 1.562  09/09/2013
Subtotal 459.208 343.115 116.093 (5.622)
¢) Operacioned-orwards de monedas
Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida)  Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco Santander - Chile CLP 3.057 uss 2.800 257 199  12/06/2013
Banco Santander - Chile CLP 3.011 uss 2.800 211 112 12/06/2013
Banco Santander - Chile uss 15.010 CLP 14.994 16 16  04/01/2013
Banco Santander - Chile uss 20.011 CLP 19.992 19 19  04/01/2013
Banco BBVA - Chile CLP 21.498 CLF 21.162 336 337  10/05/2013
Banco BBVA - Chile CLP 21.498 CLF 21.162 336 337  10/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.491 CLF 21.152 339 340  08/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.491 CLF 21.151 340 340  08/05/2013
Banco BCI - Chile CLP 10.767 CLF 10.622 145 145  28/05/2013
Banco HSBC Bank- Chile CLP 21.552 CLF 21.259 293 293 26/04/2013
Banco HSBC Bank- Chile BRL 6.582 uss 6.250 332 332 19/02/2013
Banco J.P. Morgan Chase Bank - Chile CLP 21.785 CLF 21.176 609 609  08/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 3*5.67 uss$ 5.496 177 177  11/01/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 231 uss 224 7 7 30/01/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %5.44 us$ 6.250 194 194  10/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .35 USs$ 6.250 100 100  09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .39 Us$ 6.250 148 148  09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.49 Us$ 6.250 242 242 10/07/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 21.492 CLF 21.158 334 334 03/05/2013
Banco Scotiabank - Chile uss 17.205 CLP 17.069 136 136  17/06/2013
BancoEstado - Chile uss 20.009 CLP 19.971 38 38  07/01/2013
Subtotal 278.047 273.438 4.609 4.455
d) Opciones
valor Efecto en
. . resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (perdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.249 1 1 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.234 16 16 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.208 42 42 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 06.25 BRL 6.133 117 117 09/05/2014
Subtotal 100.000 99.296 704 704
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e) Activos de cobertura

Valor
Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones razonable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda _Monto activo neto _ Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Banco Santander - Chile Flujos por ventas de cagsly maderas a Europa Uss 879 EUR 879 - Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsijnmaderas a Europa uss 13.499 EUR 12.684 815  Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Fipjos/entas de cartulinas y maderas a Europa uss 28.082 EUR 25.897 2.185  Trimestral
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 5.207 uss$ 5.190 17 Mensual
Banco of America Merrill Lynch - Inglaterra Precielgpetréleo uss 9.623 uss$ 9.582 41 Mensual
Subtotal 57.290 54.232 3.058

Total Otros activos financieros 433.951

8.3. Otros activos financieros — no corriente

Activos de cobertura

Estos activos representan el resultado acumuladusttementos de tipforwardsde monedas

y swapsde precios del petroleo, utilizados para cubripakncial riesgo financiero asociado a
la volatilidad de las ventas en euros de los negode productos de madera y cartulinas y del
costo del flete naviero para el transporte de aslylrespectivamente.

Valor
Naturaleza de los riesgos que estan___Derechos Obligaciones _ raz0nable del
Entidades cubiertos Moneda Monto Moneda _ Monto activo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2013
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.039 320 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 4.359 EUR 4.039 320 Trimestral
HSBC Bank USA, N.A. - Inglaterra Proyecto Guaiba BRL 10.348 uss 10.000 348 Mensual
HSBC Bank USA, N.A. - Inglaterra Proyecto Guaiba BRL 10.102 uss 10.000 102 Mensual
HSBC Bank USA, N.A. - Inglaterra Proyecto Guaiba BRL 10.027 uss 10.000 27 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flofsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 3.909 3 47 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Fiimsventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 3.909 3 47 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Fiimsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.039 3 31Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Fiimsventas de cartulinas a Europa uss 4.352 EUR 4.039 3 31Trimestral
Total 56.663 53.974 2.689
Saldo al 31 de diciembre de 2012
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flpfrsventas de cartulinas y maderas a Europa uss @7.43 EUR 16.367 1.069 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsijnmaderas a Europa uss 34.934 EUR 32.209 2725 Triatestr
Banck Of America Merrill Lynch - Inglaterra Precielgetrleo uss 30.399 uss 29.908 491 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Preciqagtleo Uss 5.585 uss 5.517 68 Mensual
Total 88.354 84.001 4.353

La Compaiiia utiliza instrumentos del tipmrward de monedas (EUR-US$) para cubrir el
potencial riesgo financiero asociado a la volaiiidie estos tipos de cambiswapsde precios
del petréleo para cubrir potenciales riesgos deeatms en los costos del petréleo.

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasmefectividad.

En base a una comparacion de términos criticosplasrturas son altamente efectivas dado que
los montos cubiertos coinciden con la proporciéitadeventas y con los costos de petréleo que
se esperan cubrir. Los contratos de coberturaidein@con la moneda en la cual se encuentran
denominadas las ventas y con los costos de lossfiehvieros y coinciden en su fecha de
término con la fecha esperada en que se espeiibir fas ventas y los fletes navieros, es decir,
entre el tercer trimestre del afio 2013 y el seguridestre del afio 2018 para el caso de las
ventas de cartulinas y maderas y mensuales a abetadio de 2013 a junio de 2018 para el
caso de loswapsde precios del petréleo.
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Por las coberturas de flujo de caja liquidadas riteral periodo terminado el 30 de junio de
2013 se reconocié una utilidad neta de MUS$ 3.88#idad registrada en Ingresos de
actividades ordinarias por MUS$ 1.799 y utilidagiserada en Diferencias de cambio por
MUS$ 2.055), producto de la liquidacion de losrimstentos.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadas riteral periodo terminado el 30 de junio de
2012 se reconocié una utilidad neta de MUS$ 1.820idad registrada en Ingresos de
actividades ordinarias por MUS$ 567 y utilidad ségida en Diferencias de cambio por
MUS$ 1.253), producto de la liquidacion de losrimstentos.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 292912 no se han reconocido ineficacias
por instrumentos de cobertura en los resultad@eoéisos.

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor redie en el Estado de situacién financiera,
han sido medidos en base a metodologias previstls IC 39. Para efectos de la aplicacion
de criterios en la determinaciéon de los valore®mables de los activos financieros se han
considerado los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentegidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel IIIl: Informaciones para activos o pasivos gone se basen en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los activos financigrate cobertura que son medidos a valor
razonable al 30 de junio de 2013 y al 31 de dicrende 2012:

Jerarqguia utiizada para determinar el valor ralze

Instrumentos financieros medidos a valor razonable  ivelN Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2013
Inversion en fondos mutuos 414 - -
Operacione:Cross Currency Swa - 100.75¢ -
Operacioneforwards de moned - 1.031 -
Opciones - 1.296 -
Activos de cobertura - 7.117 -
Total activos financieros a valor razonable 414 110.206 -

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Inversion en fondos mutuos 419 - -
Operacione:Cross Currency Swa - 116.09: -
Operacioneforwards de moned - 4.60¢ -
Opciones - 704 -
Activos de cobertura - 7.411 -
Total activos financieros a valor razonable 419 128.817 -
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros Activos No Financieros corrientes y ngieates son los siguientes:

Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Corriente

Seguros vigentes 6.67: 14.85t
Anticipo compra electricidad 5.00( 10.00(
Gastos diferidos 5.88¢ 2.681
Otros 34 27
Total 17.596 27.56¢

No Corriente

Anticipo a Fibria Celulose S.A. por Predios Losan@rasil (1) 229.998 229.99¢
Deposito en garantia Predios Losango - Brasil (1) 65.81: 68.51(
Garantias recibidas de Melpaper S.A. (Melhorame@td®C Ltda.) 25.417 28.93¢
Inversiones en otras sociedades 47( 45:
Otros 1.972 22,
Total 323.670 328.12¢

(1) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Lydaibria Celulose S.A., suscribieron acuerdo quiesiste en
que CMPC Riograndense adquirira:

i Un conjunto de predios ubicados en el Estado lefasitle Rio Grande do Sul (los “Predios Losangalg, q

totalizan una superficie aproximada de 100 mil &ieets, de las cuales aproximadamente 38 mil hastare

estan actualmente plantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados enrémid® Losango, y el derecho a administrar y eaplot

los Predios Losango con nuevas plantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de predios tidessa terceros y los bosques (vuelos) actualmente

plantados en ellos por una superficie de aproximadée 1.300 hectareas.

La operacion se encuentra sujeta al cumplimientooteliciones usuales para este tipo de transacgiomduyendo
la obtencién de las autorizaciones requeridas co@ las leyes en Brasil.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS P@OBRAR

10.1. La composicion de los Deudores comercial®srgs cuentas por cobrar, corrientes, es la
siguiente:

Cuentas 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ % MUS$ %

Clientes mercado nacional 233.193 213.973

Menos Provision por deterioro (5.265) (4.989)

Clientes mercado nacional, neto 227928 26,5 208.984 24,1

Clientes por exportaciones 324.156 310.947

Menos Provisién por deterioro (1.822) (1.884)

Clientes por exportaciones, neto 322.334 37,6 309.063 35,7

Clientes de subsidiarias extranjeras 245.801 270.468

Menos Provisién por deterioro (5.810) (4.951)

Clientes subsidiarias extranjeras, neto 239.991 28,0 265.517 30,7

Documentos mercado nacional 19.914 28.404

Menos Provision por deterioro - -

Documentos mercado nacional, neto 19.914 2,3 28.404 3,3

Documentos subsidiarias extranjeras 17.442 13.717

Menos Provision por deterioro (33) (2)

Documentos subsidiarias extranjeras, neto 17.409 2,0 13.715 1,6

Anticipos a proveedores 10.001 1,2 16.368 1,9

Cuentas corrientes con terceros 4.238 0,5 4.753 0,5

Reclamaciones al seguro 463 0,1 233 0,0

Cuentas corrientes con el personal 9.274 1,1 10.591 1,2

Otros 6.409 0,7 8.497 1,0

Total Deudores comerciales y otras cuente

por cobrar 857.961 100,0 866.125 100,0
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La antigliedad de los Deudores comerciales y otrastas por cobrar corriente, es la siguiente:

Antigliedad 30/06/2013 31/12/2012
MUSS$ MUS$
Deudores vigentes 720.484 733.862
Hasta de 30 dias de vencidos 110.986 97.883
Entre 31y 60 dias de vencidos 17.575 19.212
Entre 61 y 90 dias de vencidos 6.157 8.240
Entre 91 y 120 dias de vencidos 2.516 2.911
Entre 121 y 150 dias de vencidos 689 2.576
Entre 151 y 180 dias de vencidos 533 3.694
Entre 181 y 210 dias de vencidos 1.040 1.704
Entre 211 y 250 dias de vencidos 974 653
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 379.9 7.216
Subtotal, sin provisidn deterioro 870.891 877.951
Menos: provision incobrables (12.930) (11.826)
Total 857.961 866.125

Al 30 de junio de 2013 la deuda vigente incluys thentes repactados por MUS$ 219. Al 31
de diciembre de 2012 la deuda vigente incluye oudientes repactados por MUS$ 368.

El desglose por moneda de los Deudores comergiabdsas cuentas a cobrar corriente, es el
siguiente:

Monedas 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Peso chieno CLP 192.123 224.159
Doélar estadounidense USH 401.294 377.769
Euro EUR 13.730 12.696
Peso argentino ARS 67.795 57.007
Peso uruguayo uYu 6.689 6.386
Nuevo sol peruano PEN 22.629 26.058
Peso colombiano COP 12.166 16.499
Peso mexicano MXN 53.224 53.819
Real brasilefio BRL 78.037 81.350
Libra esterlina GBP 10.274 10.382
Total cartera, neto 857.961 866.125
Deterioro 12.930 11.826
Total cartera bruta 870.891 877.951

Por los Deudores comerciales con plazo vencidoes® dias, principalmente clientes
mayoristas que se encuentran en dificultades edoaénimprevistas, se ha reconocido una
estimacion de pérdida por deterioro, la cual carsidecuperar una parte de dichas cuentas a
cobrar vencidas.
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El movimiento de esta provisién por pérdidas poteiiero de valor de los Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar es el sitpiie

Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Saldo inicial 11.826 9.214
Pérdida por deterioro 1.890 3.160
Reverso pérdida por deterioro (185) (18)
Usos (194) (602)
Diferencia de cambio (407) 72
Saldo final 12.930 11.826

En el periodo terminado el 30 de junio de 2013rseigionaron deudores incobrables, sobre la
base de una evaluacién caso a caso de la efeetivparabilidad, por un monto ascendente a
MUS$ 1.890 (MUS$ 3.160 al 31 de diciembre de 2042¢ fue reconocido como menor
ingreso de actividades ordinarias del periodo eBsthdo de resultados. Normalmente, se dan
de baja los importes cargados a la cuenta de piowisiando no hay expectativas de recuperar
mas efectivo.

No hay clientes que individualmente mantengan @semiendientes con la Compafiia que
superen el 10% de la venta anual consolidada.

10.2. La composicion de las Cuentas por cobracondentes, es la siguiente:

Cuentas 30/06/2013 31/12/2012

MUS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 5.926 18,8 6.656 225
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba 24.202 76,7 22.017 74,7
Otros 1.409 45 814 2,8
Total 31.537 100,0 29.487 100,0
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONALS

Las cuentas por cobrar a entidades relacionaddsreg de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendientes Tipo
Detalle de moneda o Plazos de Explicacién de la naturale zz
RUT parte Naturale za de la relaciéon con parte Pais de cuenta por 30/06/2013 31/12/201Z unidad de transaccién con de la contrapre stacion fiada
relacionada Nombre parte relacionada relacionada origen cobrar MUSS MUSS reajuste arte relacionada para li
Activo corriente
90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Controladora Chile réstamos 114 327.621 cLP Menos de 360 dias Monetaria
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Préstamos 154.641  97.879 cLP Menos de 360 dias Monetaria

95.304.000- CMPC Maderas S.A. Entidades con control coman o = cpje Préstamos 75.014 52.360 cLe Menos de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad

; - d. trol coma ; . _ .
96.500.110-7 Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. . ades con control comun o Chile Préstamos 5.487 6.960 cLp Menos de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad

Extranjera CMPC USA INC. Entidades con control comuan o usAa Venta de 3.320 2.133 uss 30 dias Monetaria
nfluencia significativa sobre la entidad productos
85.805.200-9 Forestal Celco S.A. Director coman en la entidad o en sucp;e Venta de 1.661 682 uss 60 dias Monetaria
controladora madera

78.000.190-9 Inmobiliaria Pinares S.A. Entidades con control comun o o pje Préstamos 8az 826 uss Menos de 360 dias Monetaria
nfluencia significativa sobre la entidad

Venta de

76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Chie o oe se8 1.596 cLp 30 dias Monetaria
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director coman en la entidad o en sug ;e Vventa de 1.052 o19 cLP 60 dias Monetaria
controladora productos

75.764.900-4 Fundacion CMPC __ Entdades con control comun o = pje Préstamos - 1 cLr Menos de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad

78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director coman en la entidad o en sug ;e Vventa de 217 a6 cLp 30 dias Monetaria
controladora productos

©7.080.000- Banco Bice Director comun en 1a entidad © en Sucp;e venta de &8 59 cLp 30 dias Monetaria
controladora productos
Director comun en la entidad o en su Venta de .
77.215.640-5 Administradora de Ventas al DetallealLtd Chile 53 81 cLP 60 dias Monetaria

controladora productos

96.929.960-7 Orizon S.A. Director comun en la entidad o en su ;. Vventa de 65 az cLpP 4as dias Monetaria
controladora productos
99.513.400-4 CGE Distribucion S.A. Director coman en la entidad o en suc ;e venta de 153 o1 cLP 30 dias Monetaria

controladora productos

96.772.810-1 lansagro S.A. Director comun en la entidad o en su, ;o Venta de 141 o9 cLp 30 dias Monetaria
controladora productos

90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Director coman en la entidad © en suc ;e venta de 23 20 cLP 30 dias Monetaria
controladora productos

93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Director comun en la entidad o en su ;o Venta de 29 a uss 30 dias Monetaria
controladora materiales

96.656.410-5 Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. Director comun en la entidad o en su ;0 Venta de a - cLp 30 dias Monetaria
controladora productos

70.884.700-3 Universidad Finis Terrae Director coman en la entidad © en suc ;e venta de - a cLr 30 dias Monetaria
controladora productos

86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Director coman en la entidad o en sug ;e Vventa de 51 2 cLp 30 dias Monetaria
controladora productos

70.029.300-9 Cooperativa Agricola y Forestal El Proboste L Entidades con control comuan o Chile Préstamos 12 - uss Menos de 360 dias Monetaria

influencia significativa sobre la entid.

Extranjera Alto Parana S.A. Director comun en la entidad o en g4, hin. Venta de 148 - uss Menos de 360 dias Monetaria

controladors productos
Total activo corriente 243.663 491.495
Activo no corriente
90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Controladora Chile rés@mos 342.280 361.676 cLP Mas de 360 dias Monetaria
Préstamos 51.652 51.652 uUss Mas de 360 dias Monetaria
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Préstamos 249.079 263.195 cLp Mas de 360 dias Monetaria
96.500.110-7 Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. Entidades con control comun o Chile Préstamos 57.362 60.613 cLP Mas de 360 dias Monetaria
influencia significativa sobre la entidad
95.304.000- CMPC Maderas S.A. Entidades con control coman o e Préstamos - 525 cLP Mas de 360 dias Monetaria
fluencia significativa sobre la entidad
Total activo no corriente 700.373 737.661
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NOTA 12 - INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al cierre de qaaféodo es el siguiente:

Clases de inventarios 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Productos terminados 299.904 319.84!
Productos en proceso 37.242 43.84(
Materias primas 251.012 269.00¢
Suministros para la produccion 279.080 275.18
Total 867.238 907.88(

El costo de los inventarios reconocido como Costoehtas en el periodo terminado el 30 de
junio de 2013 asciende a MUS$ 1.580.004 (MUS$ 1148ben igual periodo de 2012).

En el periodo terminado al 30 de junio de 2013 glegjercicio terminado al 31 de diciembre de
2012 no se reconocieron pérdidas por ajustes ai mato realizable.

Durante el periodo 2013 y el afio 2012 no se haregato inventarios en prenda como
garantia.

El valor en libros de los inventarios no superadoecios actuales de realizacion, descontados
los gastos de venta (valor neto de realizacion).

NOTA 13 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biol6gicos de Inversiones CMPC S.Aarstompuestos por plantaciones forestales.
Las plantaciones forestales que la administracsima seran cosechadas en el curso de un afio,
son clasificadas como activo biolégico corriente.

La presentacion de los activos biolégicos en ehdtste situacidn financiera al cierre de cada
periodo es la siguiente:
30/06/2013  31/12/2012

MUS$ MUS$
Activo, corriente 41.544 50.624
Activo, no corriente 781.492 771.215
Total 823.036 821.839
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El movimiento del activo biolégico (aumentos, disogiones y saldos) en los periodos
terminados al 30 de junio de 2013 y al 31 de dibiende 2012 se detalla a continuacion:

30/06/2013 31/12/2012

Conceptos MUS$ MUS$
Valor de costo
Saldo inicial al 1 de enero 663.144 667.430
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y raiplantaciones 15.553 40.942
Ventas de plantaciones forestales en pie (10.635) 3120
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag) (9.407) (19.799)
Bajas por siniestros forestales - (1.110)
Saldo final valor de costo 658.655 663.144
Ajuste a Valor razonable
Saldo inicial al 1 de enero 158.695 139.664
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos costos

estimados en el punto de venta 22.970 57.431
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag) (17.284) (32.967)
Ventas de plantaciones forestales en pie - (3.314)
Bajas por siniestros forestales - (2.119)
Saldo final valor razonable 164.381 158.695
Total activos biolégicos 823.036 821.839

Inversiones CMPC S.A. posee sobre 159 mil hectardas plantaciones forestales,
principalmente de pino y eucalipto, de las cual@sniil hectareas estan localizadas en
Argentina y 102 mil hectareas en Brasil.

El establecimiento de nuevas plantaciones al 30rde de 2013 alcanza a 3.552 hectéreas, (en
el afio 2012 se establecieron 11.771 hectareasjyero la reforestacion de bosques
cosechados).

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecinoenatural de las plantaciones forestales,
expresado en el valor razonable de las mismasi¢ptecventa menos los costos estimados en el
punto de venta), se reconoce de acuerdo a esttélingcos realizados por profesionales
idoneos. El mayor o menor valor resultante se tregien el Estado de resultados, bajo el
concepto Otros ingresos por funcién. Dicho ingresal periodo terminado al 30 de junio de
2013 alcanz6 a MUS$ 22.970 (MUS$ 57.431 por eltafrminado al 31 de diciembre de 2012 y
MUS$ 24.830 por el semestre terminado al 30 deojdei 2012). El mayor costo de la parte
cosechada y vendida derivado de esta revalorizaei@mesenta como parte del Costo de ventas
y alcanza a MUS$ 17.284 al 30 de junio de 2013 (8133.967 al 31 de diciembre de 2012 y
MUS$ 15.317 por el semestre terminado al 30 dejdai2012), junto al costo de formacion de
las plantaciones cosechadas el cual alcanz6 a MUB$ (MUS$ 19.798 al 31 de diciembre de
2012 y MUSS$ 8.479 por el semestre terminado ale3fuidio de 2012).
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La cosecha de plantaciones tiene como destincastetimiento de materia prima a las distintas
plantas industriales de Inversiones CMPC S.A. dalasa, papeles y en menor medida a
terceros.

La Compafiia determina el valor de sus plantaciforestales de acuerdo a un modelo basado
en una tasacion forestal de sus bosques en fumgolos flujos futuros descontados que
generara una plantacion segun los programas deh@gte largo plazo y edad éptima de
cosecha. Este modelo determina los valores comsider diferentes variables tales como
precios por productos a obtener, tasa de inteos$o< de cosecha y transporte y crecimiento
biologico de las plantaciones entre otras, lasesusbn revisadas periddicamente para asegurar
su vigencia y representatividad. Durante el peritelminado al 30 de junio de 2013 la
Compaiiia percibio subvenciones oficiales asociadasivos biol6gicos por MUS$ 108 (en el
afio 2012 no se percibieron subvenciones oficiales).

La Compaifiia mantiene contratos de usufructo caer@s por un monto de MUS$ 54.950 que
comprenden 17.000 hectareas de plantaciones.

NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSECORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los activos por impuestos - corrientes se detalaontinuacion:

Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito a javor 30.383 51.780
Impuesto a recuperar por utilidades absorbidap@atidas tributarias del afio 392 3.529
Saldo de pagos provisionales mensuales netospiesto a las ganancias del afio 10.593 48.543
Otros impuestos a la renta en proceso de recuparacio 71.333 35.595
Total 112.701 139.447
Los pasivos por impuestos - corrientes se detalleantinuacion:
Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuesto a las gananciasdegbagos provisionale
mensuales del afio 7.177 22.188
Saldo por pagar por impuesto a las gananciasdegpagos provisionale
mensuales del afio anterior 34 -
Total 7.211 22.188
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Conciliacién del saldo de impuesto a las ganammase| gasto del afio:

Concentos 30/06/2013 31/12/2012
p MUS$ MUS$
Saldo de pagos provisionales mensuales netompaeesto a las ganancias del afio 10.593 48.543
Menos:
Saldo por pagar por impuesto a las gananciasdegpagos provisionales mensuales
(7.177) (22.188)
Acnvcj neto por impuesto a las ganancias deducidos los pagpsovisionales mensuales 3.416 26.355
del afic
Gasto por impuesto a las ganancias del afio (Ver3&)t (33.296) (55.543)
Menos:
Pagos provisionales mensuales del afio 36.712 81.898
Activo (pasivo) ?eto por impuesto a las ganancias deducidd®s pagos provisionales 3.416 26.355
mensuales del afi
Los activos por impuestos corrientes - no corriestedetallan a continuacion:
Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Otros impuestos en proceso de recuperacion asoaites ventas
servicios (Argentina y Brasil) 11.124 11.004
Total 11.12¢ 11.00¢
Los pasivos por impuestos corrientes - no corriesgedetallan a continuacion:
Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Saldo por pagar por impuestos asociado a las vegs@wvicios (Brasil) 18.951 22.565
Total 18.95! 22.56¢

NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de InversiGhBC S.A. incluyen todas las sociedades
calificadas como subsidiarias e identificadas etaNaa los presentes estados financieros.

A continuacién se presenta un resumen de la infuimale las subsidiarias mas significativas,
compuesto por la suma de los estados financiedb&dnales de cada una de ellas:

30/06/2013 31/12/2012
Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 1.341.342 1.854.833 1.372.143 1.893.265
No corriente de subsidiarias 6.893.823  2.353.484 6.724.990 2.345.648
Total de subsidiarias 8.235.165 4.208.317 8.097.133 4.238.913
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PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Ingresos y gastos ordinarios 2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 1.380.03 1.294.366 735.454 645.415
Suma de otras partidas del estado de resultados 46(323) (1.301.029) (758.795) (690.919)
Ganancia del periodo de las subsidiarias 33.710 663) (23.341) (45.504)

La informacion individual de las subsidiarias m@midicativas, a nivel de segmento, incluidas
en el perimetro de consolidacion en MUSS$, es laiside:

Cartulinas CMPC CMPC Celulose

CMPC Celulosa S.A. CMPC Tissue S.A. S.A. Riograndense Ltda.

30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 31/12/2012 30/06/20131AZ2012 30/06/2013 31/12/2012
Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Chile Chile Brasil Brasil
Moneda funcional Us$ uss CLP CLP Uss$ uss Uss Uss$
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 4.359.578 4.324.889  1.305.361 1.337.257 585.040 576.387 1.985.186 1.858.600
Activos corrientes 607.413 664.616 294.566 337.411 228.682 217.174 210.681 152.942
Activos no corrientes 3.752.1653.660.273 1.010.795 999.846 356.358 359.213 1.774.505 1.705.658
Pasivos totales 2.733.4412.735.016 623.510 603.842 112.533 127.023 738.833 773.032
Pasivos corrientes 1.378.2371.392.185 388.577 367.938 55.439 72.541 32.580 60.601
Pasivos no corrientes 1.355.2041.342.831 234.933  235.904 57.094 54.482 706.253 712.431
Ingresos ordinarios 768.4711.448.051 263.894 511.990 204.097 431.784 143.571 262.376
Ganancias (pérdidas) 48.768 (117.869) (21.502) 41.273 25.659 65.502 (19.215) (10.405)

Las cuentas por cobrar y por pagar de la matrierbiones CMPC S.A. con las subsidiarias mas
significativas son las siguientes:

Cuentas por cobrar

Saldos pendientes Plazos de
transaccion Explicacion de la naturaleza de la
RUT parte Pais de Detalle de cuenta por 30/06/2013 31/12/2012 Tipo con parte contraprestacion fijada para
relacionada Nombre parte relacionada origen cobrar MUS$ MUS$ moneda relacionada liquidar una transaccion
Activo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Préstamos 1.039.2 863.981 CLP 30 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Préstamos 271.674 219.179 US$ 30 dias Monetaria
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasirésmos 4.802 40.534 US$ 30 dias Monetaria
Activo no corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Préstamos 977.293 976.688 CLP Vencimiento Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Préstamos 207.000 207.000 US$ Vencimiento Monetaria
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasirésamos 595.460 567.460 US$ Vencimiento Monetaria
Cuentas por pagar
Saldos pendientes Plazos de
transaccion  Explicacion de la naturaleza de la
RUT parte Pais de Detalle de cuenta por 30/06/2013 31/12/2012 Tipo con parte contraprestacion fijada para
relacionada Nombre parte relacionada origen pagar MUS$ MUS$ moneda _relacionada liquidar una transaccion
Pasivo corriente
96.731.890- Cartulinas CMPC S.A Chile  Préstamo 25.25¢ 10.72¢ CLP 30 dia: Monetaric
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Chile  Pnéssa 62.675 50.968 CLP 30 dias Monetaria
Pasivo no corriente
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Préstamos 54815 2792 CLP Vencimiento Monetaria
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Las principales transacciones de la matriz conslalssidiarias mas significativas son las
siguientes:

Importe de transaccién

Naturaleza de Periodo Afio
Pais transaccion con terminado al terminado al
RUT parte de Detalle de transacciones parte 30/06/2013  31/12/2012 Explicacion de otra informacion sobre
relacionada Nombre origen con parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
. . Los efectos en resultado fueron: 06/2013
: . Saldo promedio de préstamosT ransaccién . .
96.529.310-8 CMPC Tissue SA. Chile. 474.839 361.787ingresos por MUS$ 9.659 : 12/2012 ingresos

e intereses financiera
por MUS$ 18.007

_ Transaccién Los efectos en resultado fueron: 06/2013
Transaccioneforwards financiera 10.233 142.505 egresos por MUS$ 3.387 : 12/2012 egresos
por MUS$ 10.054
Los efectos en resultado fueron: 06/2013
1.838.689 1.621.571 ingresos por MUSS$ 53.092 : 12/2012 ingresos
por MUS$ 93.844
Los efectos en resultado fueron: 06/2013

_ Saldo promedio de préstamosT ransaccion
96.532.330-9 CMPC Celulosa SA. Chile,
e intereses financiera

Transaccion

Transaccioneforwards financiera 256.462 193.320 egresos por MUS$ 229:12/2012 sin efecto en
resultado
Transaccién Los efectos en resultado fueron: 06/2013
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile Transaccidomvards financiera 96.502 122.980 ingresos por MUS$ 2.028 : 12/2012 egresos
por MUS$ 290
Saldo promedio de préstamosT ransaccién Los efectos en resultado fueron: 06/2013
e intereses financiera 13.404 39.268 egresos por MUS$ 450 : 12/2012 egresos por
MUSS$ 2.783
‘ . do promedio de préstamosT ransaccién Los efectos en resultado fueron: 06/2013
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brassad 601.614 603.204 ingresos por MUS$ 4.750: 12/2012 ingresos

t f
€'intereses inanciera por MUS$ 13.566

NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

Inversiones CMPC S.A. mantiene inversiones en dadies cuyo objeto social contempla
actividades que son complementarias a sus actesdadustriales y comerciales.

Papeles Rio Vergara S.A. tiene como objeto soaiatlaboracion de celulosas y/o pastas
guimicas, semiquimicas 0 mecanicas, la fabricag@papel y carton, ademas del ejercicio de
cualquier actividad agricola, forestal, pecuargildcola relacionado con la industrializacion y

comercializacion de la madera.

Forestal Mininco S.A. tiene como objeto social taebtacion y reforestacion en terrenos
propios y ajenos; la compra, venta y comercialibacle terrenos, bosques, maderas, semillas,
plantas y otros productos afines; la comercialtaacgxportacion e importacion de productos de
la madera y sus derivados; y la prestacién de @esviforestales, administrativos y otros
servicios.

Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto ephaersion de biomasa lignocelulésica en
biocombustible.

Estas inversiones se registran de acuerdo condaBllaplicando el método de la participacion.
La Compafiia reconoci6 las utilidades y las pérdglesle corresponden en estas sociedades,
segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan stas sociedades o0 con sus relacionadas se

efectlan a los precios corrientes en plaza, enidonds de plena competencia y cuando
existen resultados no realizados estos se anulan.
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La participacion de Inversiones CMPC en sus asasiad la siguiente:

Valor
Pais de Moneda Patrimonio  Resultado Resultado contable de
RUT Nombre constitucion funcional Participacion sociedades del periodo devengado lainversion
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

30/06/2013
91.440.000-7 Forestal Mininco S.# Chile usy 0,00( 2.998.81 (7.913 - 1
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S Chile usy 0,10( 191.00: (5.007 (5 191
76.077.468-5 Bioenercel S.A. Chile CLP 20,000 2.018 47 9) ( 404

Totales 3.191.831 (12.967) (14) 596

31/12/2012
91.440.000-7 Forestal Mininco S./# Chile uUsg 0,00( 3.005.98 (30.993 - 1
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S Chile uUsg 0,10¢ 196.01L( 9.14¢ 9 19€
76.077.468-5 Bioenercel S.A. Chile CLP 20,000 1.601 (190) (38) 320

Totales 3.203.593 (22.039) (29) 517

La influencia que ejerce Inversiones CMPC S.A. es asociadas Forestal Mininco S.A. y
Papeles Rio Vergara S.A. a pesar de ser inferi@0%, es significativa, por cuanto la matriz
Empresas CMPC S.A. es la matriz controladora comun.

Los activos y pasivos de las empresas asociadériad de cada periodo son los siguientes:

30/06/2013 31/12/2012
Activos y pasivos de asociadas Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de asociadas 549.266 332.546 539.354 285.846
No corriente de asociadas 3.660.982 685.871 3.676.673 26.588
Total de asociadas 4.210.248 1.018.417 4.216.027 14032.

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados dergwesas asociadas al cierre de cada periodo
son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Ingresos y gastos ordinarios 2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 414.926 60839. 202.601 222.751
Suma de otras partidas del estado de resultados 89827 (420.379) (208.295) (203.900)
Resultado del periodo de las asociadas (12.967) 1922  (5.694) 18.851

Los movimientos al 30 de junio de 2013 y al 31 iéecthbre de 2012 de la cuenta Inversiones
contabilizadas utilizando el método de la participa es el siguiente:

Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero 517 559

Nuevas inversiones (Bioenercel S.A.) 278 -

Variaciones patrimoniales en asociadas (185) (13)

Participaciéon en resultados del periodo (14) (29)

Saldo final 596 517
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NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSYLIA

El detalle de saldos y los movimientos de las |pales clases de activos intangibles al 30 de
junio de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 esgelisnte:

Servidumbres

Derechos Derechos lineas Marcas

de agu: de emisiér eléctricas Softwares _comerciales Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01/01/20: 1.113 2.575 1.065 3.809 77 8.639
Aumento: - - 4.288 792 - 5.080
Amortizacione - - - (648) - (648)
Traspaso a Otros pasivos financieros, no corrientes - - - (381) - (381)
Variacion por diferencias de cambio de moneda - (67) - (171) - (238)
Saldo final al 30/06/2013 1.113 2.508 5.353 3.401 77 524
Saldo inicial al 01/01/20: 1.113 1.733 835 4.257 81 8.019
Aumento: - 801 230 705 - 1.736
Amortizacione - - - (1.248) - (1.248)
Variacion por diferencias de cambio de mon - 41 - 95 (4) 132
Saldo final al 31/12/2012 1.113 2.575 1.065 3.809 77 8.63

Los activos intangibles correspondientes a softsvaosm amortizados en el ejercicio en que se
espera generen ingresos por su uso. El resto detioss intangibles identificables tienen vida

util indefinida, sin restricciones de uso o dominio

NOTA 18 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de padi@do se compone de la siguiente forma:

30/06/2013 31/12/2012
Moneda

Inversionista Emisora / UGE origen MUS$ MUS $
Inversiones CMPC SA. CMPC Celulosa S.A., Plantailésh Pacifico Uss 51.081 51.081
Inversiones Protisa S.A. La Papelera del Plata, plantas Zarate, Naschel y Roca ARS 10.921 11.964
Inversiones CMPC SA. CMPC Celulosa SA., Plantailosh Santa Fe 1 Uss 254 254
Inversiones CMPC SA. Forsac SA., Planta Chillan Uss 5.854 5.854
CMPC Productos de Papel S.A. Chilena de Moldeadds Blanta Puente Alto uUss 2.644 2.644
CMPC Productos de Papel S.A. Envases Roble Alto, ®kanta Envases Quilicura Uss 3.114 3.114
CMPC Tissue S.A. Grupo ABS International S.A. de €¥gntas México MXN 721 721
Melhoramentos CMPC Ltda. Melhoramentos CMPC Ltdéanfas Sao Paulo BRL 53.842 58.377
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba,ilBras Uss 8.460 8.460

Total 136.891 142.469
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El movimiento de la Plusvalia comprada es el sigeie

30/06/2013 31/12/2012

Plusvalia comprada MUS$ MUS$
Saldo inicial 142.469 154.960
Ajuste por remedicién en Forestal Bosques deaFSad. - (5.686)
Variacién por diferencias de cambio de monedaaejdra (5.578) (6.805)
Saldo final 136.891 142.469

NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

La composicion por clase de Propiedades, planiguipe al cierre de cada periodo, a valores
neto y bruto es la siguiente:

30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccién en Curso 498.222 348.609
Terrenos 563.406 571.494
Edificios 1.382.573 1.424.882
Planta y Equipo 2.614.523 2.700.209
Equipos de oficina, Neto 2.669 3.064
Enseres y accesorios, Neto 2.404 2.562
Equipos de transporte, Neto 2.295 2.436
Otras Propiedades, Planta y Equipo 119.051 127.340
Propiedades, Planta y Equipo Total 5.185.143 5.180.596
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso 498.222 348.609
Terrenos 563.406 571.494
Edificios 1.720.041 1.726.310
Planta y Equipo 3.810.493 3.786.086
Equipos de oficina, Neto 8.079 8.023
Enseres y accesorios, Neto 7.979 7.880
Equipos de transporte, Neto 5.219 5.194
Otras Propiedades, Planta y Equipo 163.193 163.960
Propiedades, Planta y Equipo Total 6.776.632 6.617.556

La depreciacion acumulada por clases de Propiedpldesa y equipo al 30 de junio de 2013 y
al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Depreciacion 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Edificios 337.468 301.428
Planta y Equipo 1.195.970 1.085.877
Equipos de oficina, Neto 5.410 4.959
Enseres y accesorios, Neto 5.575 5.318
Equipos de transporte, Neto 2.924 2.758
Otras Propiedades, Planta y Equipo 44.142 36.620
Total 1.591.489 1.436.960
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Otras
Enseres y Equipos de  Propiedades
Construccién Edificios, Plantay Equipos de accesorios, transporte, Plantay

Conceptos en Curso Terrenos Neto Equipo, Neto oficina, Neto Neto Equipo, Neto Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimiento del periodo 2013
Saldo inicial al 1 de enero de 2013 348.609 571.494 4241882 2.700.209 3.064 2.562 2.436 127.340 5.180.596
Adiciones 203.237 - 7.032 8.886 52 1 56 5.385 224.649
Desapropiaciones / Transferencias de activos (46.509  (1.036) 6.472 40.326 (@) 204 (19) (1.511) (2.080)
Gasto por Depreciacion - - (36.040) (110.093) (451) (257) (166) (7.522) (154.529)
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@ejera (7.115) (7.052) (19.773) (24.805) 11 (106) (12 641 (63.493)
Saldo final al 30 de junio de 2013 498.222 563.406 823573 2.614.523 2.669 2.404 2.295 119.051 5.185.143
Movimiento del afio 2012
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 836.954 566.534 1781445 2.349.504 2.672 2.293 2.760 112.566 5.051.728
Adiciones 356.274 7.268 12.321 14.335 18 471 117 6.653 397.457
Desapropiaciones / Transferencias de activos (&)1.83 546 297.674 546.590 1.203 399 (64) 19.544 (5.944)
Gasto por Depreciacion - - (62.696) (219.564) (793) (538) (400) (11.983) (295.974)
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@rjdra 27.217 (2.854) (862) 9.344 (36) (63) 23 560 33.329
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 348.609 57149  1.424.882 2.700.209 3.064 2.562 2.436 127.340 5.180.596
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Las nuevas Propiedades, planta y equipo se cdmtabilal costo de adquisicion. Las

adquisiciones pactadas en una moneda diferentenariada funcional se convierten al tipo de
cambio vigente al dia de la adquisicion. Las adcjoises efectuadas por subsidiarias cuya
moneda funcional es diferente al délar, se contail al valor en su moneda funcional,

reexpresandose en délares al tipo de cambio de dercada periodo.

Al 30 de junio de 2013 la Compafiia no posee ohligalegal o contractual de desmantelar,
retirar o rehabilitar sitios donde desarrolla spgraciones, razén por la cual sus activos no
incorporan costos asociados a dichos requerimientos

Para la medicion de los principales activos fijekevantes adquiridos antes de la fecha de
transicion a las NIIF, el valor razonable de ekesdeterminé en funcién de valorizaciones
realizadas por personal experto. Para el restosladtivos fijos se utilizd el modelo del costo
histdrico.

Los costos derivados de mantenimientos diariopgreeiones comunes son reconocidos en el
resultado del ejercicio, no asi las reposicionepaltes o piezas importantes y de repuestos
estratégicos, las cuales se consideran mejorasapdalizan y deprecian a lo largo del resto de
la vida util de los activos, sobre la base del gnéopor componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatintas y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valditeos del activo y se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se calcula lineatmario largo de su correspondiente vida Util.
Esta vida util se ha determinado en base al detemiatural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras gardduccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidmlichos activos.

Las vidas Utiles estimadas por clases de activdesosiguientes:

Vidaatl  Vidaal  daut
. . promedio
minima maxima
ponderadc
Edificios 5 85 34
Planta y Equipo 5 40 18
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion 5 15 9
Instalaciones Fijas y Accesorios 5 20 9
Vehiculos de Motor (industriales) 3 20 14
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida util de los activosreeisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los Estados financieros.
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Deterioro:

Los resultados de la Compaiiia en el periodo tedpi@h 30 de junio de 2013 no se han visto
influenciados por factores, internos o externog, pudieran hacer aconsejable la ejecucion de
pruebas de deterioro a los activos de la Compé&iiageneral no han ocurrido disminuciones
significativas en el valor de mercado de sus astive se ha reducido el uso de la capacidad
instalada, no se han presentado pérdidas de medealis productos o servicios que presta la
entidad (por calidad, precio, productos sustitutgs,) ni han ocurrido dafios fisicos en los
activos. Las tasas de interés en el mercado utasas de rendimiento en inversiones no se han
incrementado significativamente durante el perigddichos incrementos no afectan la tasa de
descuento utilizada en los célculos de valor dedesdos activos, no afectando su valor de
recuperacion.

Durante el afio 2012, por las mismas razones aeftsaslas, no se efectuaron pruebas de
deterioro a sus activos.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento diasoy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Inversiones CMPC S.A. y sus subsakaria matriz Empresas CMPC S.A. tiene
constituida una hipoteca de primer grado sobrepless uno al nueve y el subterraneo del
edificio corporativo ubicado en calle Agustinas M843 en Santiago. El valor asignado para
estos fines es de MUS$ 13.757. Esto segun escdéufecha 22 de julio de 2011, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago Sr. Francisco Jdweéra Carvajal, repertorio N° 4.917.

NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

20.1. Arriendos financieros

El importe neto en libros al 30 de junio de 20131yde diciembre de 2012 de los activos bajo
arrendamiento financiero, clasificados como EdiiciPlanta y Equipo y Otras en el Estado de

Situacion, es el siguiente:

30/06/2013  31/12/2012

Activo bajo arrendamiento financiero, neto

MUS$ MUS$
Edificios 15.333 15.667
Plantas y Equipos 76.809 79.812
Vehiculos de motor 33 77
Total 92.175 95.556
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La composicion de los pagos minimos del arrendamiamanciero es la siguiente:

- 30/06/2013 31/12/2012
Pagos futuros minimos del - ”
. Monto Interés  Valor Monto Interés  Valor

arrendamiento no cancelados

Bruto total Actual Bruto total Actual

MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUSS
No posterior a un afio 12.138 1.250 10.888 13.030 1.355 731.6
Posterior a un afio pero menos de cinco afios  39.005 3.335.676 40.501 4.214 36.287
Mas de cinco afos 36.341 2.201 34.140 34.607 2.049 32.558
Total 87.484 6.780 80.704 88.138 7.618 80.520

Los acuerdos de arrendamientos financieros masisaivos son los siguientes:
CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiarizerhilCMPC Celulosa S.A. contraté con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en I€hel abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Sdf¢a por un periodo de treinta afos, por la
suma de MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8%4g9s de cuotas mensuales. En dicho
contrato, se establece que después de 30 afastilassdijos de la planta productora de clorato
pasan a ser propiedad de CMPC Celulosa S.A. med@mago final de la suma de US$ 1,
motivo por el cual se reconocié el arrendamiemarftiero con sus efectos desde la fecha de
inicio de operacion (julio de 2006). Este contragorefleja en el activo Edificios y Plantas y
Equipos por MUS$ 38.333 y en el pasivo Otros pasfimancieros - corrientes y no corrientes
por MUS$ 39.122 (Ver nota 22.1).

Con fecha 1 de septiembre de 2010 la subsidiailanehCMPC Celulosa S.A. adquirié de
Comercial e Industrial ERCO (Chile) limitada en IEhiun turbogenerador en MUS$ 10.071
con un interés anual de 9,96% y pagos de cuotasuakss. En dicho contrato se establece que
al término de 10 afios la propiedad pasa a ser de®elulosa S.A., motivo por el cual se
reconocio el arrendamiento financiero con sus esedesde la fecha de inicio de operacion.
Este contrato se refleja en el activo Edificios IgnRas y Equipos por MUS$ 9.110 y en el
pasivo Otros pasivos financieros - corrientes gaomwientes por MUS$ 8.139 (Ver nota 22.1).

Forsac Peru S.A.

Con fecha 18 de julio de 2008 la subsidiaria ForBaci S.A. firmé un contrato de
arrendamiento financiero con el BBVA Banco Contiaémpara la construccion de una nueva
nave industrial y adquisicién de una linea de pcoifin de sacos multipliego de papel marca
Windmoller & Holscher por un monto total PEN 15.0837 pagadero en 61 cuotas mensuales
con un interés anual de 6,7%. El 25 de octubre2@d0 este contrato de arrendamiento
financiero fue reestructurado a MUS$ 3.779 pagaderd3 cuotas mensuales con un interés
anual de 5,4%. Al vencimiento del contrato y copajo de la ultima cuota del arrendamiento
financiero Forsac Perl S.A. estara ejerciendo lE6opde compra adquiriendo con ello el
dominio total de los bienes ya descritos. La fedeavencimiento es mayo del 2014. Este
contrato se refleja en el activo Edificios y PlanyaEquipos por MUS$ 3.493 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no coteésmpor MUS$ 942 (Ver nota 22.1).
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El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac PeAl 8rm6 un contrato de arrendamiento

financiero con el Banco de Crédito del Peru paradiguisicion de una linea de produccién de
sacos multipliego de papel marca Windmoller & Hb&sg una impresora flexografica Fevaflex

y un sistema de automatizacién de embalaje detpafiarca Eam-Mosca por un monto total
MUS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales cantenés anual de 4,30%. Al vencimiento

del contrato y con el pago de la Ultima cuota dedrelamiento financiero Forsac Per( S.A.
estara ejerciendo la opcién de compra adquiriemfioetio el dominio total de los bienes ya

descritos. Este contrato se refleja en el actiemtas y Equipos por MUS$ 5.652 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no cotasipor MUS$ 5.006 (Ver nota 22.1).

Protisa Peru S.A.

Con fecha 21 de enero de 2009 la subsidiaria Brd®erd S.A. firm6é un contrato de
arrendamiento financiero con el Banco de CréditdPdel para la adquisicion de una linea de
produccion de rollos de papel y empaquetadoragsyntiquinas de produccion de productos
sanitarios por un monto total de MUS$ 13.731. Earerde 2010 se cancel6 parte de esta
operacion (linea de produccion de rollos de papef) MUS$ 5.144 quedando el contrato
definitivo en PEN 24.825.306 pagadero en 72 cun&ssuales con un interés anual de 7,44% y
con vencimiento en enero de 2016. Este contratefkga en el activo Plantas y Equipos por
MUS$ 5.255 y en el pasivo Otros pasivos financierosorrientes y no corrientes por
MUSS$ 3.891 (Ver nota 22.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se concretédeaoin de arrendamiento financiero (que
se habia cancelado en enero 2010) para la adguiglei una linea de produccién de rollos de
papel, por un monto total en PEN 36.423.575 pagaelerd4 cuotas mensuales, con un interés
anual de 6,15% y con vencimiento en agosto 2015ndflto y las nuevas condiciones seran
incorporados via adenda al contrato firmado el @ mkro del 2009. Esta operacion se refleja
en el activo Plantas y Equipos por MUS$ 10.566 yekpasivo Otros pasivos financieros -
corrientes y no corrientes por MUS$ 8.245. (Verar.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se firmé un atmtde arrendamiento financiero con el
BBVA Banco Continental del Per( para la adquisia@i@una linea de conversion de rollos de
papel y una maquina de produccién de servilletas,um monto total en PEN 11.493.224
pagadero en 43 cuotas mensuales con un interés dauir30% y con vencimiento en julio

2015. Este contrato se refleja en el activo Plapt&gjuipos por MUS$ 3.348 y en el pasivo
Otros pasivos financieros - corrientes y no cotesmor MUS$ 2.513. (Ver nota 22.1).

Con fecha 30 de abril de 2012, se firm6 un contdat@rrendamiento financiero con el Banco
Continental (BBVA) para la adquisicién de una lineglicadora (cortadora y rebobinadora) de
papel por un monto total en PEN 1.217.485 pagaderd3 cuotas mensuales con un interés
anual de 6,30% y con vencimiento en noviembre 2&k5e contrato se refleja en el activo

Plantas y Equipos por MUS$ 383 y en el pasivo Opasivos financieros - corrientes y no

corrientes por MUS$ 315. (Ver nota 22.1).

Con fecha 03 de marzo de 2013, se acordé con @loB@ontinental (BBVA) un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero la construcd@éta ampliacion de la Linea de Conversién
de Rollos L-100 por un monto de PEN 3.721.431 (MUS87) pagadero en cuotas mensuales
a una tasa de interés anual de 5,35%. Cabe degtazaste valor fue entregado como anticipo
al proveedor para la construccién del bien. Al 8@ dnio 2013 el plazo de término del Leasing
esta por definirse, sin embargo se estima finali&de enero de 2019.
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Con fecha 05 de marzo de 2012, se acordd con eloBd@ Crédito del Pert un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coostbn de la Pafalera 30 por un monto de
PEN 10.204.580 (MUS$ 3.667) pagadero en cuotas uatasa una tasa de interés anual de
6,83%. Cabe destacar que este valor fue entregadwm @nticipo al proveedor para la
construccion del bien. Al 30 de Junio 2013 el pldeatérmino del Leasing esta por definirse,
sin embargo se estima finalice el 15 de noviembr2(i8.

Con fecha 16 de abril de 2013, se acorddé con et®Bae Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero la construcaénla Planta Tratamiento de Efluentes
Industriales Secundario por un monto de PEN 3.832(01US$ 1.244) pagadero en cuotas
mensuales a una tasa de interés anual de 5,50%. destacar que este valor fue entregado
como anticipo al proveedor para la construcciontdeh. Al 30 de Junio 2013 el plazo de

término del Leasing esta por definirse, sin embamestima finalice el 15 de enero de 2019.

Con fecha 15 de mayo de 2012, se acordd con eloBaedCrédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero con el fin agpléar las Lineas de Reciclado PP1-PP3 por
un monto de PEN 15.163.420 (MUS$ 5.449) pagadermuetas mensuales a una tasa de interés
anual de 6,73%. Cabe destacar que este valor fregado como anticipo al proveedor para la
construccion del bien. Al 30 de Junio 2013 el pldeaérmino del Leasing esta por definirse,
sin embargo se estima finalice el 15 de enero d6.20

Con fecha 27 de diciembre de 2012, se acordo cBaredo de Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero la construcdiénla Pafalera 40 por un monto de
PEN 2.188.509 (MUS$ 786) pagadero en cuotas mersw@aluna tasa de interés anual de
5,92%. Cabe destacar que este valor fue entregadm @nticipo al proveedor para la

construccion del bien. Al 30 de Junio 2013 el pldeaérmino del Leasing esta por definirse,
sin embargo se estima finalice el 15 de mayo d&.201

Al vencimiento de cada contrato y con el pago ddtlena cuota del arrendamiento financiero,
Protisa Pert S.A. estara ejerciendo la opcion depca, adquiriendo con ello el dominio total
de los bienes ya descritos.

Papelera del Rimac S.A. - Peru

Con fecha 2 de febrero de 2010 la subsidiaria Bepelel Rimac S.A. firmé un contrato de
arrendamiento financiero con el BBVA Banco Contiaépara la adquisicién de una Maquina
de Produccién de Papel RECARD y una Linea de Csitwede Rollos de Papel PERINI por
un monto total de PEN 34.640.534 pagadero en 3fasunensuales con un interés anual de
3,98%. Al vencimiento del contrato, enero de 204 30n el pago de la Ultima cuota del
arrendamiento financiero Papelera del Rimac S.#cij la opcién de compra adquiriendo con
ello el dominio total de los bienes ya descritos.

20.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratadadgp@ompafiia, a plazo indefinido o a mas de
un afio, corresponden a los siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otragbieaices

- Arriendo de gruas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadoresyéspras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos area forestal (camionetas)
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La composicidon de los pagos futuros minimos dendamientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelag 30/06/2013  31/12/2012

MUS$ MUS$
A pagar en 12 meses 30.712 28.421
Posterior a un afio pero menor de cinco afios 122.848 110.009
Total 153.560 138.430

Algunos contratos son de plazos indefinidos o rehes en forma automatica, siempre y
cuando las partes no manifiesten su intencion den término, los cuales podrian generar
pagos mas alla de cinco afios.

Los pagos reconocidos en el estado de resultadosopoepto de arriendos operativos son los
siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos Estatio
de Resultados 15.893 13.814 8.072 7.383

No existen acuerdos de arrendamiento operativocedpge que comprometan a Inversiones
CMPC S.A. més alla de los estandares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dpuesto sobre las ganancias que la
Compaiiia tendra que pagar (pasivos) o recupertivdsicen periodos futuros, relacionados
con diferencias temporarias entre la base fisdabataria y el importe contable en libros de
ciertos activos y pasivos. El principal activo popuestos diferidos corresponde a las pérdidas
tributarias de subsidiarias por recuperar en @@<ifuturos. El principal pasivo por impuestos
diferidos por pagar en ejercicios futuros corresigoa las diferencias temporarias originadas
por la revalorizacion de Activos biologicos (plaritaes forestales) y la revaluacion de
Propiedades, planta y equipo a la fecha de trams&ias NIIF y por la aplicacién, para efectos
fiscales, de depreciacion acelerada.

Producto de las modificaciones introducidas pdrdg 20.630 del 27 de septiembre de 2012 a
la Ley sobre Impuesto a la Renta en Chile, que atarla tasa permanente del Impuesto a la
renta de Primera Categoria de las empresas chidesds un 17% a un 20%, al 31 de diciembre
de 2012 se han recalculado todos los impuestosenta con la nueva tasa, lo que generé un
mayor cargo neto a resultados por MUS$ 59.997,clesles corresponden a un cargo a
resultados por MUS$ 66.610 por el aumento de lddosade pasivos y activos de afios

anteriores y un abono por MUS$ 6.613 corresponeliangfecto sobre resultados del afio 2012.

Cabe mencionar que la realizacion financiera yutaba de los saldos de afios anteriores se

producira significativamente en afios futuros y oen, tal como se indica anteriormente, de
revaluaciones de activos no corrientes.
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Los impuestos diferidos al 30 de junio de 2013 gXlde diciembre de 2012 se refieren a los
siguientes conceptos:

Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 69.213 74.380
Diferencia de cambio 44,103 35.224
Provisiones 28.162 30.313
Otros pasivos 6.309 11.666
Coberturas pasivos 5.636 4.838
Propiedades, planta y equipo (551.264) (528.079)
Activos biologicos (108.323) (91.997)
Otros activos (16.511) (16.872)
Inventarios (4.457) (2.792)
Ingresos devengados fuente extranjera (7.366) (7.945)
Coberturas activos (1.211) (832)
Total pasivo neto por impuestos diferidos (535.709) 492.096)
30/06/2013 31/12/2012
Estado de situacion financiera MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 41.026 37.671
Pasivos por impuestos diferidos (576.735) (529.767)
Total pasivo neto por impuestos diferidos (535.709) 492.096)

La Compaifia estima que los plazos de recupera@oétosd activos por impuestos diferidos
brutos seran:

30/06/2013 31/12/2012
Menos Mas Menos Mas
Conceptos " o ~ ~
de un afic de un afic de un afic de un afic
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 448 68.765 183 74.197
Diferencia de cambio 44.103 - 35.224 -
Provisiones 22.584 5.578 23.694 6.619
Coberturas pasivos - 5.636 - 4.838
Otros pasivos 6.309 - 11.666 -
Total 73.444 79.979 70.767 85.654

No se han reconocido impuestos diferidos por ldsraticias temporarias entre el valor

tributario y contable que generan las inversionesempresas relacionadas. Por lo tanto,
tampoco se reconoce impuesto diferido por los Apste Conversion y Ajustes de Asociadas
registrados directamente en el Patrimonio netouestes en el Estado de Otros Resultados
Integrales.
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Al 30 de junio de 2013 el activo por impuestos rilifes originado por pérdidas tributarias
asciende a la suma de MUS$ 69.213, pérdidas quérgnrables a utilidades que se puedan
generar en el futuro en las sociedades que presdictaa condicion, segun el siguiente detalle:

Subsidiarias Pais Impuesto Diferido por Pérdida Variacion con efecto en resultadc  Variacion sin efecto en resultado
Tributaria ingreso (gasto) (diferencia de cambio)
30/06/2013 31/12/2012 30/06/2013 30/06/2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil 22.425 24.152 150 (1.877
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 14.816 16.081 1.266) -
Drypers Andina S.A. Colombia 12.713 10.973 2.655 (915)
Protisa Colombia S.A. Colombia 5.969 4.121 2.192 (344)
Envases Impresos S.A. Chile 3.605 4.537 (932) -
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 3.067 028 (1.213)
CMPC Productos de Papel S.A. Chile 1.747 2.006 (259)
Envases Roble Alto S.A. Chile 1.291 575 716 -
Inversiones Protisa S.A. Chile 1.049 6.364 (4.880) (435)
Forestal Bosques del Plata S.A. Argentina 767 450 6).34 1.663
Forsac México S.A. México 685 113 572 -
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 616 648 (32)
Servicios Compartidos CMPC S.A. Chile 413 - 413
Forsac S.A. Chile - 60 (60)
Naschel S.A. Argentina 35 10 25
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Argentina 11 10 1
Forestal Timbauva S.A. Argentina 4 - 4 -
Total 69.213 74.380 (3.259) (1.908)

Las pérdidas tributarias susceptibles de imputatil@lades futuras generadas en sociedades
constituidas en Chile, Brasil y Colombia no tienaescripcion. Sin embargo, las pérdidas

tributarias de las sociedades constituidas en Mépiescriben a los 10 afios y para las

sociedades constituidas en Argentina y Ecuadgpéedidas tributarias prescriben a los 5 afios.
De acuerdo al curso normal de los negocios y a®gepcion, la administracion estima que el

99% de las pérdidas tributarias seran utilizaddssafios futuros.

Los impuestos diferidos registrados por los efectesCoberturas de flujos de efectivo y
expuestos en el Estado de Otros Resultados Inésdaron los siguientes:

PERIODO PERIODO
Conceptos ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Coberturas de flujos de efectivo bruto (115.694) 360 (102.248) 5.287
Impuestos diferidos 145 (61) (2.544) (899)
Coberturas de flujos de efectivo neto (115.549) 299 (104.792) 4.388

El movimiento del periodo de los impuestos difesiés el siguiente:

Cambios en impuestos diferidos 30/06/201. 31/12/201;
MUS$ MUS$

Impuestos diferidos, saldo inicial 1 de enero (492)0 (468.681)
Pérdidas tributarias (5.167) 21.652
Diferencia de cambio 8.879 15.613
Provisiones (2.151) (719)
Otros pasivos (5.357) 2.844
Coberturas pasivos 798 4.057
Propiedades, planta y equipo (23.185) (56.061)
Activos biolégicos (16.326) (5.375)
Otros activos 361 (8.161)
Inventario (1.665) 3.400
Ingresos devengados fuente extranjera 579 (926)
Coberturas activos (379) 261
Saldo final (535.709 (492.096
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Las diferencias temporarias que generaron los istpaaliferidos por el periodo enero a junio
de 2013y su efecto en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin
efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia temporaria Aumento (Aumento) Aumento (Aumento) Utilidad (pérdida)
(disminucién) disminucion (disminucioén) disminucion por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivo: diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias (3.259) - (1.908) - (3.259)
Diferencia de cambio 8.879 - - 8.879
Provisiones (1.073) (1.078) - (1.073)
Otros pasivos (4.375) (982) - (4.375)
Coberturas pasivos 798 - - - 798
Propiedades, planta y equipo (29.368) - 6.183 (29.368)
Activos biol6gicos (16.326) - - (16.326)
Otros activos (132) - 493 (132)
Inventarios (1.665) - - (1.665)
Ingresos devengados fuente extrar 57¢ - - 57¢
Coberturas activos (234) - (145) (234)
Subtotales 97C (47.146 (3.968 6.531 (46.176

(*) La disminucion de los impuestos diferidos régidos al 30 de junio 2013, sin efecto en
resultado, corresponden a la fluctuacion por difeiee de cambio de los saldos por impuestos
diferidos expresados en monedas funcionales distimlel ddlar estadounidense por
MUS$ 2.708, la cual se encuentra distribuida en riespectivos conceptos de impuestos
diferidos y un efecto negativo por MUS$ 145 queesponde a impuestos diferidos registrados
directamente en patrimonio asociado a instrumeritsncieros denominados como de

cobertura.

Las diferencias temporarias que generaron los istpsaliferidos en el afio 2012 y su efecto en
resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin
efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia temporaria _Aur_nent_q (_Aur_nent_cz) _Aur_nent_c? (.A“r.“em.‘?) Utilidqd (pérdida)
(disminucién) disminucion (disminucién) disminucion por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivo: diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 25.857 - (4.205) - 25.857
Diferencia de cambio 15.613 - - - 15.613
Provisiones 265 - (984) - 265
Otros pasivos 4.507 - (1.663) - 4.507
Coberturas pasivos 4.057 - - - 4.057
Propiedades, planta y equipo (52.663) - (3.398) (52.663)
Activos biolégicos (29.797) - 24.422 (29.797)
Otros activos (8.175) - 14 (8.175)
Inventarios 3.400 - 3.400
Ingresos devengados fuente extranjera (926) - - (926)
Coberturas activos - 261 - - 261
Subtotales 50.29¢ (87.900 (6.852 21.03¢ (37.601

(*) La disminucion de los impuestos diferidos réxgidos en el afio 2012, sin efecto en
resultado, corresponden a las sociedades argegtowembianas: las sociedades argentinas La
Papelera del Plata S.A. y Forestal Bosques deh FaA. presentan una disminucion de los
impuestos diferidos pasivos por concepto de Acthiokgicos y Propiedades, planta y equipo
por un monto de MUS$ 11.526 y las sociedades calomab Drypers Andina S.A. y Protisa
Colombia S.A. registraron una disminucion de lopuestos diferidos activos por concepto de

Pérdidas tributarias por MUS$ 2.947, las cualesamaprescrito.

Por otra parte se incluye efecto positivo por flacion por diferencia de cambio de los saldos
por impuestos diferidos expresados en monedasditaleis distintas del dolar estadounidense
por MUS$ 5.607, el cual se encuentra distribuiddosnrespectivos conceptos de impuestos

diferidos.
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NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cadegerson los siguientes:

Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses - corriente 444.178 667.664
OperacioneSwap: de tasa de interés - corrie 12.46( 17.62°
Operacioneforwards de monede 17.32¢ 19.91!
Opciones - 4
Pasivos de cobertura corriente 77.592 280
Subtotal Otros pasivos financieros corriente 551.558 705.490
Préstamos que devengan intereses - no corriente 6.4281 3.229.417
Pasivos de cobertura no corriente 32.001 1.469
Subtotal Otros pasivos financieros - no corriente 3548.429 3.230.886
Total 4.099.987 3.936.376

22.1. Composicion del saldo y vencimientos

a) Préstamos que devengan interés corriente —rrierde

Los préstamos que devengan intereses agrupadgsmmmientos son los siguientes:
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Saldo al 30 de junio de 2013 Préstamos que devengan intereses (MUSS$)

Mas de tres Mas de
Mas de un  meses  Mas de un tres afios Valor
RUTempresa mes hasta hastaun afio hasta hasta cinco Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor 4bta un mes tres meses __afo tres afios ___ afios afios Total amortizacién_efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones bancarias
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  BancoEstado €GHRUT 97.030.000-7 50.041 - - - - - 50.041 Vencimiento  0,36%  50.000  Libor+0%8
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  BancoEstado -€GHRUT 97.030.000-7 100.061 - - - - - 100.061 Vencimiento  0,35%  100.000  Libor+0,08% *
96.596.540-8  Inversiones CMPC SA. US$  Bank of TokMitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - 791  200.000  196.594 - 397.385 Semestral 0,96%  400.000  Libor+0,65% * Swap
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco BBWgentina - 11 2.784 - - - 2795 Semestral  16,75% 2.784 16,75% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco SaferaRio y Banco BBVA- Argentina - 3 2.042 - - - 2.045 Trimestral  16,25% 2.042 15.25% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco SaferaRio - Argentina - - 128 233 - - 361 Trimestral  15,01% 349 asp *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco SaleraRio - Argentina - - 76 141 - - 217  Trimestral  15,01% 212 asp *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco déakion Argentina - - 24 2.042 - - 2.066  Mensual 15,01% 2.042 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco déakion Argentina - - 11 857 - - 868  Mensual 15,01% 857 15,01%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco déakién Argentina - - - 487 - - 487 Mensual 15,01% 487 15,01%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Ciudatientina - - 275 495 - - 770  Trimestral  15,01% 770 aBe *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Ciudatentina - - 486 1.444 - - 1.930 Trimestral  15,25% 1.860 15.25% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Ciudagentina 5.532 - - - - 5532 Diario 17,00% 5.532 17,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Madkagentina - 7. - - - - 7.672 Diario 19,00% 7.372 19,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco déakion Argentina 924 - - 924 Diario 16,00% 924 16,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco PatiagoArgentina 571 - - 5571 Diario 19,00% 5.571 19,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco PatiagoArgentina 856 - - 1.856 Diario 15,75% 1.856 15,75%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Galidirgentina - 619 - 1.019 Trimestral  15,01% 928 15,01%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco SaferaRio - Argentina 354 - - 7.354 Diario 17,75% 7.354 17,75%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco BBW&gentina 649 - - - 1.649 Diario 20,00% 1.952 20,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. US$  Banco SaletanChile - RUT 97.036.000-K - - 6.018 - - - 6.018 Vencimiento  1,88% 6.000  Libor48% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. US$  Banco dieGIRUT 97.004.000-5 - 85 10.000 - - - 10.085 Vencimiento  2,26% 10.000  Libor+1980 *
Extranjera La Papelera del Plata SA. US$  Banco Camgba Chile - RUT 97.023.000-9 - - 14.060 - - - 14.060 Vencimiento  2,32% 14.000  Libor+1989 *
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  Banco de Créditddeli 187 373 1.499 4.543 419 - 7.021  Mensual 7,44% 7.021 7.44% *
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  BBVA Banco Continéntaert 15 29 118 280 - - 442 Mensual 6,30% 442 6,30% *
Extranjera Protisa Per SA. PEN Banco de CréditdPesl 457 - - - - - 457 Diario 6,95% 457 6,95%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  BBVA Banco Continéntaert 14 - - - - - 14 Diario 7,80% 14 7,80%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Citibank - Uruguay 1.900 - - - - - 1.900  Mensual 4,07% 1.900 4,07%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Citibank - Uruguay 1.527 - - - - - 1.527 Semestral 4,04% 1.500 4,04%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco HSBC - Uruguay - 1.370 - - - - 1.370 Semestral 4,44% 1.350 4,44%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco HSBC - Uruguay - 1516 - - - - 1516  Semestral 4,44% 1500 4,44%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco NBC - Uruguay 2.637 - - - - - 2637  Mensual 9,75% 2.637 9,75%
Extranjera Ipusa SA. UYU Banco Itad - Uruguay - 2.152 - - - - 2.152 Semestral 9,84% 2.148 9,84%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itat - Uruguay 1.091 - - - - - 1.091  Semestral 9.87%  1.074 9,87%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco ltat - Uruguay - - 1511 - - - 1511 Semestral 4,55% 1.500 4,55%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Lloyd's - Uruguay 1.092 - - - - - 1.092  Semestral 9,80% 1.074 9,80%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Lloyd's - Uruguay - - 977 - - - 977  Semestral 9,80% 977 9,80%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - 1114 - - - - 1114  Semestral 4,55% 1.100 4,55%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - - 1.007 - - - 1.007  Semestral 4,55% 1.000 4,55%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - - 601 - - - 601 Semestral 4,55% 600 4,55%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay - 1.967 - - - - 1.967  Semestral 9,90% 1.939 9,90%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay - 992 - - - - 992 Semestral 9,75% 970 9,75%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco BBVA - Uruguay 1.986 - - - - - 1.986  Semestral  9,50% 1.953 9,50%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco BBVA - Uruguay - 1.063 - - - - 1.063 Semestral 4,50% 1.050 4,50%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco BBVA - Uruguay 3.225 - - - - - 3.225  Semestral 4,50%  3.200 4,50%
Extranjera Drypers Andina S.A. US$  BancoEstado - ChiJT 97.030.000-7 276 - - 25.500 - - 25.776 Vencimiento  2,16% 25.500  Libor+1942 *
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco BBVA - @hilRUT 97.032.000-8 458 - - 40.000 - - 40.458 Vencimiento  2,36%  40.000  Libor+19%2 *
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco Santandtile - RUT 97.036.000-K - - 15 44.000 - - 44.015 Vencimiento  2,36%  44.000  Libor+19%2 *
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  BancoEstado $GhRUT 97.030.000-7 112 - - 10.500 - - 10.612 Vencimiento  2,16% 10.500  Libor+1942 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco ItalBAB Brasil 2.927 - - - - 17.347 20274  Mensual 4,50% 17.584 450% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco ItalBAB Brasil 217 - - - - 1344 1561  Mensual 5,50% 1.327 5500% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. US$  Banco ItaBAB Brasil - 480 - - - - 480  Mensual 1,80% 480 1,80%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItaBAB Brasil 3 - - - - 1.491 1.494  Mensual 3,00% 1.485 3,00% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. US$  Banco ItaBAB Brasil 346 - - - - - 346  Mensual 1,70% 346 1,70%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. US$  Banco ItaBAB Brasil - - 480 - - - 480  Mensual 1,90% 480 1,90%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESasil 2.300 - - - 8.167 - 10.467  Mensual 7,82% 9.746  TILP+2,32% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBasil 2.304 - - - 8.167 - 10471 Mensual 8,82% 9.659  TJLP+332% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBasil 3.292 - - - 11.662 - 14.954  Mensual 10,02% 13.755  TJLP+4,52% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESBasil 987 - - - 3.499 - 4.486  Mensual 7,42% 4.024  TILP+1,92% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. US$  Banco SantanBeasil - 3.843 - - - - 3.843  Mensual 9,39% 3.843 9,39%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil a2 - - - - 3.550 3592 Mensual 5,95% 3550 ECM+2,32% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil - 18 - - - 6.978 6.996  Mensual 7,32% 6.978  TJILP+2,32% *
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL BaBNOES - Brasil - 12 - - - 4.187 4.199  Mensual 8,32% 4187  TILP+332% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V.  US$  BahRokio - Mitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - - 39.838 - - 39.838 Vencimiento  1,31%  40.000 Libor+159% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V.  US$ HSBhk USA, N.A. - Estados Unidos - - - 39.837 - - 39.837 imi 1,31%  40.000 Libor+1508 *
Total Obligaciones bancarias 200.383 22.700 43.303  410.816  228.508 34.897 940.607

* Créditos contratados con vencimientos a mas de uafo.
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

un afio  tres afios Valor
RUTempresa Dos atres Cuatroa hastatres hastacinco Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor abtaun mes meses doce meses afios afios afnos Total amortizacion efectiva obligacion Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones con el pablico
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseigpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.680 - - 495.314 499.994 Vencimiento 6,25%  500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseiguiblico - exterior, Rule 144 A - US$ 10.622 - - - - 496.398 507.020 Vencimiento 4,83%  500.000 4,75%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseipublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.063 - - 492.146 496.209 Vencimiento 4,64%  500.000 4,50%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacionaseipublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 2.734 - - 493.226 495.960 Vencimiento 4,47%  500.000 4,38%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie A, Reg. 413 SVS - 2.819 - 312.767 - - 315.586 Vencimiento 3,22%  315.421 2,70% Swap/Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebpublico, serie B, Reg. 456 SVS - 2.497 - - - 176.007 178.504 Vencimiento 4,43% 180.240 4,20%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie D, Reg. 569 SVS - 1.049 134.825 - - - 135.874 Vencimiento 3,25%  135.180 2,90% Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. CLF  Obligaciones ebpublico, serie F, Reg. 570 SVS - 3.616 - - - 306.532 310.148 Vencimiento 455%  315.421 4,30%
Total Obligaciones con el publico 10.622 9.981 146.302 312.767 - 2.459.623 2.939.295
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - - 8 - - - 8 Mensual  6,50% 8 6,50%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Comafigentina 1 1 6 7 - - 15 Mensual  26,71% 15 26,57%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Comafigentina 1 1 7 11 - - 20 Mensual  26,71% 20 26,57%
Extranjera Forsac Pert SA. US$  BBVA Banco Continentérd 84 168 690 - - - 942 Mensual 5,40% 942 5,40%
Extranjera Forsac Perti SA. US$  Banco de Crédito daliP 92 183 847 2.393 1.491 - 5.006 Mensual 4,30% 5.006 4,30%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  Banco de Créditdeeli 298 600 2.775 4572 - - 8.245 Mensual 6,15% 8.245 6,15%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  Banco de Créditddeli 45 92 428 983 - - 1.548 Mensual 7,44% 1.548 7,44%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  Banco de Créditddeli 69 139 648 1.487 - - 2.343 Mensual 7,44% 2.343 7,44%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  BBVA Banco ContinéntRer( - - - - - 1.337 1.337 Mensual 5,35% 1.337 5,35%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  Banco de Créditddeli - - - - - 3.667 3.667 Mensual 6,83% 3.667 6,83%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  Banco de Créditddeli - - - - - 1.244 1.244 Mensual 5,50% 1.244 5,50%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  Banco de Créditceeli - - - - - 5.449 5.449 Mensual 6,73% 5.449 6,73%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  Banco de Créditddeli - - - - - 786 786 Mensual 5,92% 786 5,92%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  BBVA Banco ContinéntRer( 1 2 2 - - - 5 Mensual 5,45% 5 5,45%
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  BBVA Banco Continénterd 84 168 778 1.190 - - 2.220 Mensual 6,30% 2.220 6,30%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  BBVA Banco ContinéntRer( 11 22 103 157 - - 293 Mensual 6,30% 293 6,30%
Extranjera Protisa Perti SA. PEN  BBVA Banco ContinéntRer( 10 19 91 195 - - 315 Mensual 6,30% 315 6,30%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 696 1.395 6.383 10.995 1.491 12.483 33.443
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e IN@lsERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 133 266 1.196 3.221 3.263 31.043 39.122  Mensual 7,80%  39.122 7,80%
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e INMISERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 65 132 621 1.903 2.322 3.096 8.139 Mensual 9,96% 8.139 9,96%
Total Otras obligaciones 198 398 1.817 5.124 5.585 34.139 47.261
Total préstamos que devengan intereses 211.899 34.474 197.805 739.702 235.584 2.541.142 3.960.606
Total préstamos que devengan intereses a valor ranable 211.899 34.474 197.805  739.702 235.584 2.541.142 3.960.606
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Saldo al 31 de diciembre de 2012 que I} (MUS$)
Mas de un  Mas de tres Mas de un  Mas de tres Valor
RUTempresa mes hasta meses hast: afio hasta afios hasta  Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor abta un mes tres meses  un afio tres afios  cinco afios afios Total amortizacion efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones bancarias
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. US$  BancoEstado -€GHRUT 97.030.000-7 - 50.015 - - - - 50.015 Vencimiento 0,52% 50.000  Libor26%
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  BancoEstado -€GHRUT 97.030.000-7 100.004 - - - - - 100.004 Vencimiento 0,47% 100.000 Libor+0,26%
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. US$  Banco Scotiaba@kile - RUT 97.018.000-1 - 40.015 - - - - 40.015 Vencimiento 0,51% 40.000 Libor20%
96.532.330-9  CMPC Celulosa S.A. US$  Bank of Tokio t9dbishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - 100.013 - - - - 100.013 Vencimiento 0,48% 100.000  Libor+0,17%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Bank of TokMitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - 854 200.000 196.079 - 396.933  Semestral 1,15% 400.000 Libor+0,65% * Swap
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco BBWgentina - 10 3.050 1525 - - 4.585  Semestral 16,75% 4.575 16,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco SaftaRio - Argentina - 10 678 - - - 688 Semestral 16,85% 678 8566 *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco SaftaRio - Argentina 3 - 42 340 - - 385  Trimestral 15,01% 382 5,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco SafetaRio - Argentina - - 27 206 - - 233 Trimestral 15,01% 232 5a1% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco dkakion Argentina 10 - - 2.237 - - 2.247 Mensual 15,01% 2.237 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Ciudadientina 2 - 90 723 - - 815  Trimestral 15,01% 813 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco PatagoArgentina 2.033 - - - - - 2.033 Diario 18,75% 2.033 18,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco HSB@entina 3.457 - - - - - 3.457 Diario 18,75% 3.457 18,75%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Gafiérgentina 1.423 - - - - - 1.423 Diario 19,25% 1.423 19,25%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Gaficirgentina 1.627 - - - - - 1.627 Diario 18,75% 1.627 18,75%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Gaficirgentina 1.728 - - - - - 1.728 Diario 16,50% 1.728 16,50%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS  Banco Galidirgentina 23 - 114 902 - - 1.039  Trimestral 15,01% 1.017 1901*
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco BBWgentina 2.033 - - - - - 2.033 Diario 18,00% 2.033 18,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco SaletanChile - RUT 97.036.000-K - 18 6.000 - - - 6.018 Vencimiento 1,98% 6.000 Libdra5% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco deCHRUT 97.004.000-5 - - 96 10.000 - - 10.096 Vencimiento 2,52% 10.000 Libor8a% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. US$  Banco Corpa Chile - RUT 97.023.000-9 - - 64 14.000 - - 14.064 Vencimiento 2,44% 14.000 Libor8a% *
Extranjera Protisa Peri SA. PEN  Banco de CréditdPeeli 166 351 1.630 4.795 1.767 - 8.709 Mensual 7,44% 8.709 7,44% *
Extranjera Protisa Pert SA. PEN  BBVA Banco Continénferd 16 33 129 384 16 - 578 Vencimiento 6,30% 578 36% *
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Citibank - Uruguay - 1.907 - - - - 1.907 Mensual 4,06% 1.900 4,06%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Citibank - Uruguay 1.525 - - - - - 1525  Semestral 3,43% 1.500 3,43%
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Comercial - Uruguay - 2.786 - - - - 2.786  Semestral 9,00% 2.783 9,00%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco HSBC - Uruguay - 1.521 - - - - 1.521 Mensual 4,44% 1.500 4,44%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itad - Uruguay 1.151 - - - - - 1151  Semestral 9,75% 1.118 9,75%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Itali - Uruguay - 2.785 - - - - 2.785  Semestral 9,50% 2.783 9,50%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Itat - Uruguay - - 1.510 - - - 1510 Semestral 4,50% 1.500 4,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Lloyd's - Uruguay - 2.186 - - - - 2.186 Semestral 9,50% 2.134 9,50%
Extranjera Ipusa SA. US$  Banco Santander - Uruguay - 2.633 - - - - 2.633 Semestral 4,55% 2.600 4,55%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 1.007 - - - 1.007 Semestral 4,56% 1.007 4,56%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 600 - - - 600 Semestral 4,55% 600 545
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay - 2.500 - - - - 2.500 Semestral 9,50% 2.439 9,50%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco Santander - Uruguay - 1.039 - - - - 1.039 Semestral 9,40% 1.016 9,40%
Extranjera Ipusa SA. UYU  Banco BBVA - Uruguay 2.603 - - - - - 2.603 Semestral 9,75% 2.540 9,75%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay - 4.282 - - - - 4282  Semestral 4,50% 4.250 4,50%
Extranjera Drypers Andina S.A. US$  BancoEstado - ChiRUT 97.030.000-7 273 - - 25.500 - - 25.773 Vencimiento 2,16% 25.500 Libor42% *
Extranjera Drypers Andina SA. COP  Banco BBVA - Coldaanb 4.643 - - - - - 4.643 Vencimiento 7,30% 4.574 7,30%
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco BBVA - €hilRUT 97.032.000-8 463 - - 40.000 - - 40.463 Vencimiento 2,36% 40.000 Libor82% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  Banco Santandrile - RUT 97.036.000-K 11 - - 44.000 - - 44.011 Vencimiento 2,36% 44.000 Libor82% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. US$  BancoEstado teChRUT 97.030.000-7 113 - - 10.500 - - 10.613 Vencimiento 2,16% 10.500 Libor42% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItalBAB Brasil 40 3.131 - - - 20.374 23.545 Mensual 4,50% 24.782 450% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco ItalBAB Brasil 3 232 - - - 1.574 1.809 Mensual 5,50% 1.835 550% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDHEBasil 134 1.701 - - 7.576 - 9.411 Mensual 7,82% 9.277  TILP+232*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 150 1.701 - - 7.576 - 9.427 Mensual 8,82% 9.277  TILP+332*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDEBasil 265 2.780 - - 12.383 - 15.428 Mensual 10,02% 15.163  TJLP+4,52% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL  Banco BNDHEBasil 92 1.088 - - 4.846 - 6.026 Mensual 7,42% 5.972 TILP+P02*
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL B&BNOES - Brasil 35 - - - - 3.136 3171 Mensual 5,88% 3.136 ECM+2,32%
Extranjera CMPC Celulose Riograndense Ltda. BRL B&BNDES - Brasil - 20 - - - 6.656 6.676 Mensual 7,82% 6.656  TILP+232*
Extranjera Absormex CMPC Tissue SA. de C.V. UsS$  BahRokio - Mitsubishi UFJ, Ltd. - Estados Unidos - - - - 40.000 - 40.000 Vencimiento 1,33% 40.000 Libor®815% *
Extranjera Absormex CMPC Tissue S.A. de C.V. US$  HSB&hk USA, N.A. - Estados Unidos - - - - 40.000 - 40.000 Vencimiento 1,33% 40.000 Libor®815% *
Total Obligaciones bancarias 124.026 222.757 15.891 355.112 310.243 31.740 1.059.769

* Créditos contratados con vencimientos a mas de uafio.
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Saldo al 31 de diciembre de 2012 que g (MUS$)
Méas de un  Mas de tres Valor
RUTempresa Dosatres Cuatroa afio hasta afos hasta Mas de cinco Tipo de Tasa  nominal Explicacion practica
deudora Nombre empresa deudora Moneda Nombre acreedor abtaun mes meses doce meses tres afios  cinco afios afios Total amortizaciéon efectiva obligacién Tasa nominal gestion riesgo
Obligaciones con el plblico
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 263.420 - - - 263.420 Vencimiento 4,89% 263.117 4,88%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S A US$  Obligacionesecpublico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.679 - - 494.944 499.623 Vencimiento 6,25% 500.000 6,13%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacionesecplblico - exterior, Rule 144 A - US$ 10.622 - - - - 495.998 506.620 Vencimiento 4,83% 500.000 4,75%
96.596.540-9 Inversiones CMPC S.A. US$  Obligacioneseclblico - exterior, Rule 144 A - US$ - - 4.063 - - 491.700 495.763 Vencimiento 4,64% 500.000 4,50%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie A, Reg. 413 SVS - 2978 - 329.496 - - 332.474 Vencimiento 3,22% 333.122 2,70% Swap/Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie B, Reg. 456 SVS - 2.615 - - - 185.759 188.374 Vencimiento 4,43% 190.355 4,20%
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligacionas ebpublico, serie D, Reg. 569 SVS - 1.108 - 141.642 - - 142.750 Vencimiento 3,25% 142.767 2,90% Cross Currency Swap
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. CLF  Obligaciones ebpublico, serie F, Reg. 570 SVS - 3.819 - - - 323.949 327.768 Vencimiento 4,55% 333.785 4,30%
Total Obligaciones con el pablico 10.622 10.520 272.162 471.138 - 1.992.350 2.756.792
[¢] por lamiento financiero
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Santander - Uruguay - - 8 - - - 8  Mensual 6,50% 8 6,50%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comafigentina - 1 7 19 - - 27 Mensual 25,78% 27 25,78%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comafigentina - 1 4 12 - - 17 Mensual 25,78% 17 25,78%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS  Banco Comafigentina - 1 5 16 - - 22 Mensual 25,78% 22 25,78%
Extranjera Forsac Perd S.A. US$  BBVA Banco Continenfabri 82 164 757 434 - - 1437  Mensual 5,40% 1.437 5,40%
Extranjera Forsac Perti SA. US$  Banco de Crédito dal P 20 181 828 2.343 2.108 - 5550  Mensual 4,30% 5.551 4,30%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditcPeeli 315 636 2.938 7.021 - - 10910  Mensual 6,15%  10.910 6,15%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditcPdeli 122 243 1131 3.335 150 - 4981  Mensual 7,44% 4.981 7,44%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditPeeli - - - - 2.626 - 2626  Mensual 6,73% 2626 6,73%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditPeeli - - - - 1.463 - 1463  Mensual 6,83% 1.463 6,83%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  Banco de CréditcPdeli - - - - 858 - 858  Mensual 5,45% 858 5,45%
Extranjera Protisa Pert SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( - 2 7 - - - 9 Mensual 6,30% 9 6,30%
Extranjera Protisa Per SA. PEN  BBVA Banco Continénfeerd 87 180 823 1.869 - - 2,959  Mensual 6,30% 2.959 6,30%
Extranjera Protisa Per(i SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( 12 24 108 247 - - 391  Mensual 6,30% 391 6,30%
Extranjera Protisa Pert SA. PEN  BBVA Banco Continénfer( 10 21 97 268 - - 396 Mensual 6,30% 396 6,30%
Extranjera Papelera del Rimac SA. PEN  BBVA Banco @uanttal - Pert 433 - - - - - 433 Mensual 3,98% 433 3,98%
Total O por d; i o 1.151 1.454 6.713 15.564 7.205 - 32.087
Otras obligaciones
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e IMAISERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 131 264 1.194 3211 3.253 31.861 39914  Mensual 7,80%  39.914 7,80%
96.532.330-9  CMPC Celulosa SA. US$  Comercial e ImISERCO (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 62 126 591 1.810 2.209 3.721 8519  Mensual 9,96% 8519 9,96%
Total Otras obligaciones 193 390 1.785 5.021 5.462 35.582 48.433
Total pré que g 135.992 235.121 296.551 846.835 322.910 2.059.672 3.897.081
Total pré que g a valor ramable 135.992 235.121 296.551 846.835 322.910 2.059.672 3.897.081
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b) Operacione€ross Currency SwapsSwapdle tasa de interésorriente

Este pasivo representa el resultado acumuladomeatos de derivados suscritos con el objeto
de administrar adecuadamente el riesgo de tipauhbio y tasa de interés de la Compafia.

Derechos Obligaciones Efecto en
Valor resultado
Tasa razonable del ganancia
Entidades Moneda Tasa interés Monto Moneda interés  Monto pasivo neto (pérdida) _ Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de junio de 2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,16  81.041 1.041 126  18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,18 80.976 976 193  18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss$ Libor 50.000 US$ 457 54.286 4.286 62  01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss$ Libor 50.000 US$ 4,72 54139 4.139 68  01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss$ 1,19 81.054 1.054 205 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss$ 1,15  80.964 964 295  18/10/2016
Total 420.000 432.460 12.460 949
Efecto en
Derechos Obligaciones Valor resultado
Tasa razonable del ganancia
Entidades Moneda Tasainterés Monto Moneda interés  Monto pasivo neto (pérdida)  Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2012
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,16  81.506 1.506 (1.417)  18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 US$ 1,18 81.520 1.520 (1.555)  18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss$ Libor 50.000 US$ 457 55.344 5.344 (729)  01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Uss$ Libor 50.000 US$ 4,72 55.159 5.159 (875) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss$ 1,19 81612 1.612 (1.663)  18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 12.500 uss 199 12587 87 (91) 15/06/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 uss$ 1,15 81596 1.596 (1.744)  18/10/2016
Banco Santander - Chile uss$ Libor+0,55 12.506 CLF 2,19 13.309 803 (140)  17/06/2013
445.006 462.633 17.627 (8.214)
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¢) Operacioneforwardsde monedas

Saldo al 30 de junio de 2013 Efecto en

Valor resultado

Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento

Entidade s MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.547 Uss$ 56.2 703 (300) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.432 uUss$ 56.2 818 (321) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.252 uUss$ 56.2 998 (328) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.574 USs$ 56.2 676 (302) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.458 USs$ 56.2 792 (323) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.277 USs$ 56.2 973 (330) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.775 USs$ 56.2 475 (354) 18/03/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.523 uUss 56.2 727 (391) 10/09/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.433 uUss$ 56.2 817 (403) 12/11/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 9.099 uUss$ 000. 901 (901) 01/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.53 uUss$ 6.250 713 (205) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.42 uUss$ 6.250 828 (148) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.24 US$ 6.250 1.008 (715) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &.61 uUss 6.250 632 (303) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 550 US$ 6.250 749 (325) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &.31 uUss 6.250 932 (333) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .13 uUss$ 6.250 113 (307) 10/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 3$.01 Uss$ 6.250 237 (338) 09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.84 US$ 6.250 406 (351) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.63 Uss$ 6.250 618 (380) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &.05 Uss$ 6.250 192 (340) 09/10/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.88 USss$ 6.250 363 (355) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %.67 Uss$ 6.250 576 (383) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 3$.18 USss$ 6.250 67 (309) 10/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 7151 EUR 1.567 50 16 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 7151 EUR 1.565 48 18 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 7151 EUR 1.563 46 20 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.563 46 20 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.562 45 22 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 7151 EUR 1.562 45 22 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.562 45 22 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 7151 EUR 1.563 46 21 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.567 50 16 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.564 47 19 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.563 46 20 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.562 45 21 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss$ 7151 EUR 1.562 45 21 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 7151 EUR 1.562 45 21 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 7151 EUR 1.562 45 22 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 7151 EUR 1.563 46 21 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.124 74 43 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.123 73 44 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.124 74 43 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 03.05 EUR 3.125 75 43 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 4.999 UsSs 5.000 1 (1) 25/07/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 4.989 uss 5.000 11 (11) 08/08/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 4.981 uss 5.000 19 (19) 22/08/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 4.973 Uss 5.000 27 (27) 05/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss 10.046 CLP a9.1 153 (153) 14/11/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss 9.845 CLP 9.995 150 (150) 14/11/2013
Banco BCI - Chile Uss 20.399 CLP 20.444 45 561 11/07/2013
Banco BCI - Chile CLP 20.498 CLF 20.504 6 (5) 15/10/2013
Banco BCI - Chile CLP 20.286 CLF 20.291 5 (5) 15/10/2013
Banco BCI - Chile CLP 16.803 CLF 16.807 4 (4) 15/10/2013
Banco Corpbanca - Chile Uss 15.870 CLP 16.081 211 (211) 14/11/2013
Banco Corpbanca - Chile Uss 9.039 CLP 9.159 120 (120) 14/11/2013
BancoEstado - Chile uUss 10.233 CLP 10.459 226 287 03/07/2013

Total 327.869 345.197 17.328 (8.108)
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Saldo al 31 de diciembre de 2012 Efecto en

Valor resultado

Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento

Entidades MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.73 EUR 1.759 22 (46) 15/03/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 31.72 EUR 1.747 24 (50) 17/06/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 6.83 uss 6.250 414 (414) 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B.74 uss 6.250 508 (508) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL &.57 uss 6.250 680 (680) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL B.95 uss 6.250 293 (293) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 4%5.04 uUss 6.250 206 (206) 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.92 uUss 6.250 329 (329) 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 6.82 uUss 6.250 424 (424) 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.65 uss 6.250 599 (599) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL %.19 uss 6.250 55 (55) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.01 uss 6.250 238 (238) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.24 uss 6.250 8 (8) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL .05 uUss 6.250 193 (193) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.584 67 (67) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 71.51 EUR 1.583 66 (66) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.583 66 (67) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 71.51 EUR 1.584 67 (67) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 03.05 EUR 3.166 116 (117) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uUss 03.05 EUR 3.167 117 (117) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.167 117 (117) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 03.05 EUR 3.167 117 (118) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uUss 20.476 CLP 21.3 865 (865) 03/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile CLP 15.737 CLF 93.7 56 (55) 19/06/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.969 uUss 56.2 281 (281) 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.847 uUss 56.2 403 (403) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.753 uUss 56.2 497 (497) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.580 uUss 56.2 670 (670) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.997 uUss 56.2 253 (253) 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.876 uUss 56.2 374 (374) 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.781 uUss 56.2 469 (469) 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.607 uUss 56.2 643 (643) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.129 uUss 56.2 121 (121) 18/03/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.914 uUss 56.2 336 (336) 10/09/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.836 uss 56.2 414 (414) 12/11/2014
Banco HSBC Bank - Chile uss 20.499 CLP 21.349 850 (849) 08/05/2013
Banco de Chile uss 20.441 CLP 21.422 981 (981) 26/04/2013
Banco Santander - Chile BRL 170 uUss 182 12 - 15/01/2013
Banco Santander - Chile BRL 266 uUss 286 20 - 15/02/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 170 uUss 183 13 (1) 15/01/2013
Banco Scotiabank - Chile BRL 266 uUss 287 21 (1) 15/02/2013
Banco Scotiabank - Chile CLP 10.627 CLF 10.652 25 (25) 03/07/2013
Banco Scotiabank - Chile uUss 10.073 CLP 10.352 279 (278) 27/03/2013
Banco BCI - Chile uUss 20.476 CLP 21.356 880 (880) 08/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.476 CLP 21.356 880 (880) 08/05/2013
Banco BCI - Chile uss 20.479 CLP 21.357 878 (878) 10/05/2013
Banco BCI - Chile uUss 20.479 CLP 21.357 878 (878) 10/05/2013
Banco BCI - Chile uUss 10.320 CLP 11.190 870 (870) 28/05/2013
Banco BCI - Chile uUss 20.399 CLP 21.005 606 (606) 11/07/2013
Banco BCI - Chile CLP 21.172 CLF 21.310 138 (139) 11/07/2013
Banco BCI - Chile CLP 14.689 CLF 14.768 79 (79) 15/01/2013
Banco BCI - Chile uss 15.273 CLP 15.733 460 (459) 19/06/2013
BancoEstado - Chile uss 10.233 CLP 10.746 513 (513) 03/07/2013
BancoEstado - Chile uUss 14.380 CLP 14.914 534 (533) 15/01/2013
BancoEstado - Chile uUss 20.047 CLP 20.063 16 (17) 03/01/2013
BancoEstado - Chile CLP 17.780 CLF 17.788 8 (8) 17/06/2013
BancoEstado - Chile uUss 20.016 CLP 20.021 5 (5) 23/01/2013
BancoEstado - Chile uss 20.026 CLP 20.059 33 (33) 28/01/2013
BancoEstado - Chile uss 20.014 CLP 20.050 36 (34) 03/01/2013
Total 560.258 580.173 19.915 (19.902)
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d) Opciones
Saldo al 30 de junio de 2013 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2014
Total 75.000 75.000 -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda  Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss$ 56.2 1 (1) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss$ 56.2 - - 09/05/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/09/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 uss 56.2 - - 09/12/2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.249 uss$ 56.2 1 (1) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL $.24 US$ 6.250 1 (1) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/05/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/09/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL ®.25 US$ 6.250 - - 09/12/2013
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL $.24 US$ 6.250 1 (1) 09/05/2013
Total 99.996 100.000 4)
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e) Pasivos de cobertura

Derechos Obligaciones Valor razonable
Entidades Naturaleza de los riesgos que estan cubiertosMoneda _Monto Moneda _Monto del pasivo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Corriente
Saldo al 30 de junio de 2013
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de caesla Europa uss 1714 EUR 1717 3 Trimestral
Bank Of America Merrill Lynch - Inglaterra Precioldeetréleo us$ 7.026 us$ 7.452 426 Mensual
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 7.035 uss 7.425 390 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uUs$ 13.048 us$ 13.717 669 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 13.085 uss 13.757 672 Mensual
Banco de Chile Proyecto Guaiba BRL 36.054 us$ 40.000 3.946 Mensual
Banco Ital - Chile Proyecto Guaiba BRL 90.505 us$ 100.000 9.495 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto Guaiba BRL 144.142 uss 160.000 15.858 Mensual
BNP Paribas - Francia Proyecto Guaiba BRL 45.905 us$ 50.000 4.095 Mensual
Deutsche Bank - Inglaterra Proyecto Guaiba BRL 36.359 uss 40.000 3.641 Mensual
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Proyecto Gaaib BRL 242.741 uss$ 270.000 27.259 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Proy@aiba BRL 45.304 us$ 50.000 4.696 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Proyectaitzal BRL 83.558 uss 90.000 6.442 Mensual
Total 766.476 844.068 77.592
No corriente
Saldo al 30 de junio de 2013
Bank Of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uss 51.847 uss 54.807 2.960 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo us$ 4.627 us$ 4.914 287 Mensual
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo us$ 21.935 us$ 23.049 1.114 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precicpe¢ileo us$ 5.229 us$ 5.517 288 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 55.508 uss 58.878 3.370 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pulipetroleo uss$ 4.467 us$ 4.710 243 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 62.246 uss 65.518 3.272 Mensual
Banco Ital - Chile Proyecto Guaiba BRL 36.834 us$ 40.000 3.166 Mensual
BNP Paribas - Francia Proyecto Guaiba BRL 26.848 uss 30.000 3.152 Mensual
HSBC Bank USA, N.A. - Inglaterra Proyecto Guaiba BRL 48.805 us$ 50.000 1.195 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Proyectaitzal BRL 137.046 us$ 150.000 12.954 Mensual
Total 455.392 487.393 32.001
Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de caesly maderas a Europa uss 6.052 EUR 6.104 52 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo us$ 5.089 us$ 5.180 91 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 9.443 uss 9.580 137 Mensual
Total 20.584 20.864 280
No corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2012
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo uss 6.761 uss 6.776 15 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo us$ 74.849 us$ 75.634 785 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 45.280 uss 45.949 669 Mensual
Total 126.890 128.359 1.469

22.2. Informacion adicional sobre los principales asivos financieros
a) Préstamos que devengan intereses

Los principales créditos contraidos por las subs#k que se indican, son los siguientes:

i) CMPC Celulosa S.A. con el BancoEstado de Clglen fecha 19 de agosto de 2009 contrajo
un crédito por un monto de US$ 100 millones a wz@lde 5 afios en una sola cuota con un
interés de Libor a 180 dias mas 3,00% durante twldperiodo de vigencia, pagadero
semestralmente. El 20 de agosto de 2012 se rededipndose el plazo de pago del capital e
intereses para el 28 de diciembre de 2012, cottasaade interés de Libor a 4 meses mas 0,18%
(0,72%). Con fecha 28 de diciembre de 2012 se omi@dfijandose el plazo de pago del capital
e intereses para el 28 de enero de 2013, con saal&ainterés de Libor a 30 dias mas 0,26%
(0,4697%). ElI 28 de enero de 2013 se renegociadiijge el plazo de pago del capital e
intereses para el 29 de abril de 2013, con unadesaterés de Libor a 90 dias mas 0,23%
(0,5305%). Finalmente, el 29 de abril de 2013 segecid fijandose el plazo de pago del
capital e intereses para el 29 de julio de 2018, wt tasa de interés de Libor a 91 dias mas
0,08% (0,3541%).
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i) Inversiones CMPC S.A. con The Bank of Tokyo #ddbishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos
(que actlia como Agente Administrativo): En octudee2011, la sociedad a través de su agencia
en Islas Cayman, contrajo un crédito sindicadoynamonto de US$ 400 millones a un plazo de
5 afios, con 4 amortizaciones semestrales, a uad.itasr mas 0,65% durante todo el periodo
de vigencia del crédito. Su primera amortizaciorresdizard en abril de 2015 y contempla
pagos hasta octubre de 2016.

iii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco BBVA Argentina: En diciembre de 2009
contrajo un crédito por ARS 50 millones (US$ 9,2Blanes) a una tasa de interés fija de
16,75%, con amortizacion de capital semestral dacate junio de 2010 hasta junio de 2014
cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARSlidhes (US$ 2,78 millones).

iv) La Papelera del Plata S.A. con el Banco SamtaiRio y Banco BBVA de Argentina: En
junio de 2013 contrajo un crédito de ARS 11 miloieS$ 2,04 millones) a una tasa de interés
fija de 15,25%, con amortizacion de capital trimedsa contar de junio de 2014 hasta junio de
2016.

v) La Papelera del Plata S.A. con el Banco SantaRite de Argentina: En octubre de 2012

contrajo un crédito de ARS 1,88 millones (US$ Ondlones) a una tasa de interés fija de

15,01%, con amortizacién de capital trimestral ataode octubre de 2013 hasta octubre de
2015; en octubre de 2012 contrajo un crédito de AR8 millones (US$ 0,21 millones) a una

tasa de interés fija de 15,01%, con amortizacidéragetal trimestral a contar de octubre de
2013 hasta octubre de 2015.

vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco de &ifh Argentina: en diciembre de 2012
contrajo un crédito de ARS 11,00 millones (US$ Xi#lones) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizacion de capital mensual a calegulio de 2014 hasta diciembre de 2015;
en marzo de 2013 contrajo un crédito de ARS 4,8@®meis (US$ 0,86 millones) a una tasa de
interés fija de 15,01%, con amortizacién de capitahsual a contar de octubre de 2013 hasta
marzo de 2016; en junio de 2013 contrajo un crétk#tédRS 2,62 millones (US$ 0,49 millones)
a una tasa de interés fija de 15,01%, con amoibzate capital mensual a contar de enero de
2015 hasta junio de 2016.

vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco CiudadArgentina: en diciembre de 2012

contrajo un crédito de ARS 4,18 millones (US$ On7iiones) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizacion de capital trimestral atamode diciembre de 2013 hasta diciembre
de 2015; en marzo de 2013 contrajo un crédito pagos a proveedores por inversiones en
activo fijo de ARS 10 millones (US$ 1,86 millonesuna tasa de interés fija de 15,25%, con
amortizacion de capital trimestral a contar de mae 2014 hasta marzo de 2016.

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Galide Argentina: en noviembre de 2012
contrajo un crédito de ARS 5,00 millones (US$ Or8Bones) a una tasa de interés fija de
15,01%, con amortizacién de capital trimestral mtaode noviembre de 2013 hasta noviembre
de 2015.

ix) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Samtadd Chile: En mayo de 2011 contrajo un
crédito por US$ 6 millones a una tasa de interbBerLa seis meses mas 1,45% con amortizacion
de capital al vencimiento en noviembre de 2013.

x) La Papelera del Plata S.A. con el Banco de Chkiteel mes de agosto de 2011 contrajo un

crédito por US$ 10 millones a una tasa de inteiidgrla 180 dias més 1,8%, con amortizacion
de capital al vencimiento en febrero de 2014.
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xi) La Papelera del Plata S.A. con Banco Corpbatec€hile: En octubre de 2011 contrajo un
crédito por US$ 14 millones a una tasa de inteagémble de Libor + 1,89%, con amortizacién
de capital al vencimiento en abril de 2014.

Estos créditos de la subsidiaria La Papelera daaP5.A. contemplan el cumplimiento de
algunos indicadores calculados sobre sus estadmscferos anuales, referidos a mantener un
patrimonio minimo, un endeudamiento maximo y urehde cobertura sobre deuda. Al cierre
del periodo estos indicadores se cumplen.

xii) Protisa Pert S.A. con el Banco de CréditoRiglU: En julio de 2011 contrajo un crédito por
PEN 29,75 millones (US$ 10,69 millones) a una tesinterés fija de 7,44%, con amortizacion
de capital en 62 cuotas mensuales hasta agost@®i 2uyo saldo de capital adeudado
asciende a PEN 19,54 millones (US$ 7,02 millones).

xiii) Protisa Peru S.A. con el BBVA Banco Continaglndel Perd: En diciembre de 2010 contrajo
un crédito por PEN 1,76 millones (US$ 0,63 millgnasuna tasa de interés fija de 6,30%,
amortizable en 48 cuotas mensuales hasta dicied&2915, cuyo saldo de capital adeudado
asciende a PEN 1,23 millones (US$ 0,44 millones).

Los créditos de la subsidiaria Protisa Perli S.Ataroplan el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascieeferidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de coibarsobre deuda. Al cierre del periodo
estos indicadores se cumplen.

xiv) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de CHie:enero de 2011 contrajo un crédito por
un monto de US$ 25,5 millones a un plazo de 5 dfste. crédito devengara y pagaré intereses
semestrales a una tasa Libor 180 dias mas un maegkd2% y amortizacion de capital al final
del vencimiento el dia 5 de enero de 2015.

xv) Protisa Colombia S.A. con el Banco BBVA de @hiEn diciembre de 2010 contrajo un
crédito por US$ 40 millones a una tasa de intébés & 180 dias mas 1,62%, con amortizacion
de capital al vencimiento el 7 de enero de 2016.

xvi) Protisa Colombia S.A. con el Banco SantandeCtile: En diciembre de 2010 contrajo un
crédito (renovacion) por US$ 44 millones a una tisinterés libor a 180 dias méas 1,62%, con
amortizacion de capital al vencimiento el 27 deeditbre de 2015.

xvii) Protisa Colombia S.A. con BancoEstado de €hiitn enero de 2011 contrajo un crédito
por US$ 10,50 millones a una tasa de interés Bbd80 dias méas 1,42%, con amortizacion de
capital al vencimiento el 5 de enero de 2015.

xviii) Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-MelhoramentogpRis Ltda.) con el Banco Itad / BBA
de Brasil (financiamiento del Banco Nacional dedesllo Econémico y Social - BNDES): En
junio de 2010 suscribi6 créditos de largo plazenemeda local (reales brasilefios) para pagar a
proveedores (Voith y Perini). Del total de crédisuscritos, al 30 de junio de 2013 se han
utilizado los siguientes montos: BRL 38,94 millorfesS$ 17,58 millones) a una tasa fija del
4,5% anual, con vencimiento en el afio 2020 y BRI2 2nillones (US$ 1,32 millones) a una
tasa fija del 5,5% anual, con vencimiento en el 2020; en enero de 2013 suscribi6 crédito de
largo plazo en moneda local (reales brasilefios) pdquisicion de equipos a proveedor Fabio
Perini por un monto total de BRL 9,9 millones (MU&%#7) a una tasa fija del 3% anual con
vencimientos de capital mensual a partir del 15hdezo de 2015 al 15 de febrero del 2023. Del
total del crédito suscrito, al 30 de junio de 2@&3han utilizado BRL 3,3 millones (US$ 1,49
millones).
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xix) En agosto de 2011 Melhoramentos CMPC Ltda-NEethoramentos Papéis Ltda.) con el
Banco Nacional de Desarrollo Econémico y SocialNDES, suscribié 8 créditos de largo
plazo en moneda local (reales brasilefios) paradiaainversiones en equipos y maquinarias
por un monto total de BRL 98,6 millones (US$ 44rBillones), a una tasa de interés anual
basada en la TILP (Taxa de Juros de Longo Prazymspread que a continuacion se detalla:
TJILP + 2,32% para un crédito de BRL 20,29 millofigS$ 9,16 millones), TILP + 3,32% para
un crédito de BRL 20,29 millones (US$ 9,16 millon€3LP + 4,52% para 3 créditos por un
total BRL 32,87 millones (US$14,84 millones), TItPL,92% para 2 créditos por un total de
BRL 24,20 millones (US$ 10,93 millones) todos cemaimientos mensuales a partir del 15 de
febrero de 2013 hasta el 15 de enero de 2018 yédita con tasa de solo la TILP anual por
BRL 1,0 millén (US$ 0,50 millén) con vencimientoensuales a partir del 15 de agosto de
2013 hasta el 15 de enero de 2018. Del total derémitos suscritos, al 30 de junio de 2013 se
han recibido BRL 82,35 millones (US$ 37,18 millones

xX) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con el Banegidhal de Desarrollo Econémico y
Social — BNDES: El 28 de noviembre de 2011 susEnilsi contrato por tres créditos de largo
plazo en moneda local (reales brasilefios) pareeghroollo de proyectos forestales por los
siguientes montos y tasas: crédito “A” por BRL 9rBillones (US$ 4,30 millones), a una tasa
de interés anual promedio de 5,95% con vencimiem@ssuales a partir de 15 de agosto de
2018 hasta el 15 de julio de 2020; crédito “B” &L 23,84 millones (US$ 10,76 millones), a
una tasa de interés anual promedio de 7,32% carim@mtos mensuales a partir de 15 de julio
de 2018 hasta el 15 de junio de 2020; crédito “@"BRL 14,30 millones (US$ 6,46 millones),
a una tasa de interés anual promedio de 8,32% @ocirientos mensuales a partir de 15 de
julio de 2018 hasta el 15 de junio de 2020. Al 8Juhio de 2013 los montos recibidos son los
siguientes: crédito “A” BRL 7,87 (US$ 3,55 millonegrédito “B” BRL 15,46 (US$ 6,98
millones), crédito “C” BRL 9,28 (US$ 4,19 millones)

xxi) Absormex CMPC Tissue S.A. de C.V: En octubee212 suscribié un crédito sindicado
por US$ 80 millones con los bancos The Bank of @ dfitsubishi UFJ, Ltd. (US$ 40 millones)

y HSBC USA, National Association (US$ 40 millonesa)un plazo de 3,5 afios pagaderos en
una cuota al vencimiento el dia 4 de abril del 2@16na tasa de interés aproximado de
Libor + 1,075% con pago mensual.

Todos estos créditos son prepagables sin costcha fle pago de intereses.

La matriz Empresas CMPC S.A. derivado de algunaostratms de deuda suscritos por
Inversiones CMPC S.A. y por las subsidiarias CMPE€luldsa S.A., CMPC Celulose
Riograndense Ltda., Drypers Andina S.A. y Protisdofbia S.A., avalados por ella, debe
cumplir con algunos indicadores financieroxoffenanty calculados sobre los Estados
Financieros consolidados, respecto a mantener ummpaio minimo, un nivel de

endeudamiento maximo y un nivel minimo de cobentigrgastos financieros. Al 30 de junio de
2013, estos indicadores se cumplen.

El total del pasivo financiero incluye pasivos gdiados con hipotecas sobre edificios por un
importe de MUS$ 13.757 (MUS$ 13.515 al 31 de ditiende 2012).

b) Obligaciones con el publico (bonos)

i) Con fecha 11 de junio de 2003, Inversiones CMPE&., a través de su agencia en Islas
Cayman, emitié un Bono en el exterior por un matedJS$ 300 millones, de acuerdo &lide
144A de laUnited States Securites Acbn una tasa de interés de 4,875% anual. Estefben
pagado en junio de 2013.
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i) Con fecha 29 de octubre de 2009 Inversiones CMPA., a través de su agencia en Islas
Cayman, emitié un Bono en los Estados Unidos derfsa@or un monto de US$ 500 millones,
de acuerdo a IRule144 A Regulacion S de lanited States Securites Ade 1933. El plazo de
vencimiento de los bonos es de 10 afos. La tasateles de caratula es 6,13% vy la tasa
efectiva es 6,245%, con un spread sobre el bonteseto de 10 afios de 2,75%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento de los bonosardo que el interés de los mismos es
pagadero en forma semestral. Actuaron como baraiosaclores BNP Paribas, J.P. Morgan y
Santander.

El producto de la emision fue destinado a pagae kel precio de la adquisicion efectuada por
Inversiones CMPC S.A. de los activos forestaleadeistriales de la unidad de Guaiba de la
empresa brasilefia Aracruz Celulose e Papel S.A.

iii) Con fecha 13 de enero de 2011 Inversiones CMIR&., a través de su agencia en Islas
Cayman, emitié y colocé un Bono en los Estados e América por un monto de US$ 500
millones, de acuerdo a Rule 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Ade 1933.

El plazo de vencimiento de los bonos es de 7 dféotasa de interés de caratula es 4,75% vy la
tasa efectiva es 4,83%, con un spread sobre el deinesoro de 7 afios de 2,2%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento de los bonosardo que el interés de los mismos es
pagadero en forma semestral. Actuaron como barmmosadores Banchile / Citi, ltad y J.P.
Morgan.

El producto de la emision fue destinado a usosrgéeecorporativos.

iv) Con fecha 18 de abril de 2012 la sociedad slidnsa Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y coloc6 un BondosrEstados Unidos de América por un
monto de US$ 500 millones, de acuerdo &Ride 144 A Regulacion S de ldnited States
Securites Actde 1933. El plazo de vencimiento de los bonoseRddfios. La tasa de interés de
caratula es 4,50% vy la tasa efectiva es 4,64%unaspread sobre el bono del tesoro de 10 afios
de 2,65%. El capital es pagadero a la fecha deim@mto de los bonos, en tanto que el interés
de los mismos es pagadero en forma semestral. idoti@mo bancos colocadores Bank of
America Merrill Lynch, HSBC, Mitsubishi UFJ y J.Morgan.

El producto de la emisién fue destinado a usosrgérgecorporativos.

v) Con fecha 8 de mayo de 2013 Inversiones CMPC 8.favés de su agencia en lIslas
Cayman, emitié y colocé un Bono en los Estados e América por un monto de US$ 500
millones, de acuerdo a Rule 144A Regulacion S, de ldnited States Securities Adé 1933.

El plazo de los bonos es de 10 afios. El bono pagerdasa de interés nominal de 4,375%. La
tasa efectiva de colocacion es de 4,469% anual,ucospread sobre el bono del tesoro de
Estados Unidos a 10 afios de 2,70%. Los interespagagan semestralmente y el capital se
amortiza en una cuota al vencimiento. Actuaron cbarcos colocadores Deutsche Bank y J.P.
Morgan.

El producto de la emision fue destinado a usosrgéeecorporativos.
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vi) Con fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CMRL., emitié Bonos serie "A" inscrito en
el Registro de Valores de la SVS con el N° 413 pomonto ascendente a 7 millones de
unidades de fomento (CLF) equivalentes a US$ 31bmaes. Esta obligacion contempla el
pago de intereses en forma semestral con una tsatetés de 2,70% anual compuesta
semestralmente y con pago total de capital en mdez®015. Este bono fue colocado a
descuento de forma que la tasa efectiva de coliedoe un 3,22% en CLF. Con fecha 15 de
junio de 2005, Inversiones CMPC S.A. suscribi6 @ptcross currency swapon que
redenomind el 50% de este bono serie A emitidoleh &un pasivo por US$ 100 millones con
una tasa de interés variable en base a Libor masaongen, cuyo valor razonable se presenta en
Otros activos financieros. Asimismo, la compafiiscebid contratswapde tasa de interés con
la cual se fij6 tasa Libor, de forma que el costfecivo de la porcién ddlar
(US$ 100 millones) ascienda a 4,64%. Este bonaegsagable a valor par a partir del quinto
ano.

vii) Con fecha 20 de abril de 2006, Inversiones @VIRA., emitié Bonos serie "B" inscrito en

el Registro de Valores de la SVS con el N° 456 ypomonto ascendente a 4 millones de
unidades de fomento (CLF) equivalentes a US$ 18nmes. Esta obligacion contempla el

pago de intereses en forma semestral con una ¢aBdedés de 4,2% anual compuesta y con
pago total de capital en marzo de 2027. Ademés,lesio fue colocado a descuento de forma
gue la tasa efectiva de colocacion fue un 4,43%ldn La sociedad amortizara el descuento en
el plazo de vigencia del instrumento. Este bonprepagable a valor par a partir del quinto afio.

viii) Con fecha 24 de marzo de 2009, InversionesPCV5.A., coloco dos bonos en Chile por
un monto de 10 millones de wunidades de fomento JCLEquivalentes a
US$ 451 millones en dos series: a) Bono serie fBtiito en el Registro de Valores de la SVS
con el N° 569, a un plazo de 5 afios, por un mosteralente a 3 millones de unidades de
fomento (US$ 135 millones), a una tasa de colocad®3,25% con un margen de 125 puntos
basicos sobre bonos del Banco Central de Chile (Biglplazo similar. Emitido a una tasa de
caratula de 2,9% con pago de intereses semesyrale®rtizacion del capital en una cuota al
vencimiento. b) Bono serie “F” inscrito en el Reégisde Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros con el N° 570, a un plazo defid$,gor un monto ascendente a 7 millones
de unidades de fomento (US$ 315 millones), a useada colocacion de 4,55% con un margen
de 135 puntos béasicos sobre bonos de la Tesoreriar&@ de la Republica (BTU) de plazo
similar. Emitido a una tasa de caratula de 4,3% pago de intereses semestrales y
amortizacion del capital en una cuota al vencinosient

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento dpireds indices financieroxdqvenantys
calculados sobre los Estados Financieros de ldantatipresas CMPC S.A. y subsidiarias, que
al cierre del presente periodo se cumplen y quefsgeren a mantener un patrimonio minimo,
un nivel de endeudamiento maximo y un nivel mindaaobertura de gastos financieros.

c) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Con fecha 19 de octubre de 2011, Inversiones CMBFA. suscribié dos contratesvapcon

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos pdeéb del crédito sindicado de US$ 400
millones, con lo cual fijo la tasa Libor a 3 mesesl,17%, cuyo valor razonable se presenta en
Otros pasivos financieros. Al 30 de junio de 20l.8aédo de este crédito asciende a US$ 400
millones.
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i) Con fecha 19 de octubre de 2011, InversionedPCNE.A. suscribié dos contratewapcon
HSBC Bank USA, National Association por el 40% deldito sindicado de US$ 400 millones,
con lo cual fij6 la tasa Libor a 3 meses en 1,1¢bfyo valor razonable se presenta en Otros
pasivos financieros. Al 30 de junio de 2013 el saltk este crédito asciende a US$ 400
millones.

iii) Con fecha 7 de mayo de 2010, Inversiones CMR&. suscribié un contraross currency
swap con el Banco Santander - Chile que redenominé iidnmde CLF del bono serie A
emitido por 7 millones de CLF a un pasivo por US$b3anillones con una tasa de interés fija de
2,7% para el derecho en CLF y de 3,87% para lgadithn en dblares, respectivamente. Al 30
de junio de 2013 el valor razonable se presenttess activos financieros.

iv) Con fecha 14 de mayo de 2010, Inversiones CME&. suscribié un contratoross
currency swapcon el Banco Corpbanca - Chile que redenominé iidmde CLF del bono
serie A emitido por 7 millones de CLF a un pasiwr PS$ 39,4 millones con una tasa de
interés fija de 2,68% para el derecho en CLF y 88% para la obligacion en dolares,
respectivamente. Al 30 de junio de 2013 el valaronable se presenta en Otros activos
financieros.

v) Con fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CNBR suscribié un contratross currency
swapcon J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unides rgdenominéd el 50% del bono
serie A emitido por 7 millones de CLF a un pasivo [gS$ 100 millones con una tasa de interés
variable en base a Libor mas spread, cuyo saldalax vazonable al 30 de junio de 2013 se
presenta en Otros activos financieros. Asimismd&denpafia suscribié dos contratygapde
tasa de interés con J. Aron & Company - Estadodddnicon lo cual fij6 la tasa Libor, de forma
que el costo efectivo de la porcién délar (US$ hilones) ascienda a 4,64%, cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financieros.

vi) En el mes de marzo de 2009, Inversiones CMPC shuscribié urcross currency swapon

el Banco de Chile para redenominar el 50% del tsmr@ D por 3 millones de unidades de
fomento, a un pasivo por US$ 56,62 millones, coa tasa Libor mas 1,82%. Con igual fecha
suscribid otracross currency swapon el Banco de Chile para redenominar el res&0fe del
bono serie D por 3 millones de CLF, a un pasivops# 57,96 millones, con una tasa Libor
mas 1,81%. Al 30 de junio de 2013 el valor razomale ambos contratos se presenta en Otros
activos financieros.

d) Efecto neto de derivados tomados en el exterior

i) En septiembre de 2008 y en enero de 2009 el GABS Internacional S.A. de CV suscribid
contratos decross currency swagon Banco Santander - México, para cubrir crégibo
US$ 50 millones (pagado). Mediante este contratdijéela tasa de TIIE a Libor y se
redenomind la deuda a pesos mexicanos (5,86%)0 Ale3junio de 2013 el valor razonable de
este contrato se presenta en Otros activos finascie

i) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPE&stlie S.A. de CV suscribidé un contrato
cross currency swapon el Banco HSBC - México, para cubrir el 62,5@6wh crédito por
US$ 40 millones. Mediante este contrato se camhidtaka Libor+1,075% a una tasa
TIIE+0,05% y se redenomind la deuda a pesos mexscahl 30 de junio de 2013 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otiessfihancieros.
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iii) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPi€slie S.A. de CV suscribié un contrato
cross currency swagon el Banco BBVA Bancomer - México, para cubltir68,5% de un
crédito por US$ 40 millones. Mediante este contsate@ambid la tasa Libor+1,075% a una tasa
TIIE+0,05% y se redenomind la deuda a pesos mexscahl 30 de junio de 2013 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otiessfihancieros.

e) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquidadérOtros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 30 de junio de 2013 yd81diciembre de 2012, expresados en sus

montos finales a las fechas respectivas de pago:
Vencimiento de flujos contratados

Hasta 90 91 dias hast¢ Mas de 1 afic Més de 3 afios

Valor libro dias al afio hasta 3 afios hasta 5 afios Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2013
Pasivos financieros
Préstamos bancarios 940.607 224.219 48.854 524.943 152.434 47.642 998.092
Obligaciones con el publico 2.939.295 28.507 239.377 564.586 740.705 2.456.897 4.030.072
Arrendamientos financieros 80.704 2.065 12.704 21.485 25.690 71.904 133.848
Swapsy Cross currency swaps 12.460 3.259 5.131 12.133 1.872 - 22.395
Forwards de moneda extranjera 17.328 4.135 9.614 3.579 - 17.328
Pasivos de cobertura 109.593 16.904 60.688 26.036 5.965 - 109.593
Total 4.099.987  279.089 376.368 1.152.762 926.666 2.54%.45.311.328

Vencimiento de flujos contratados
Hasta 90 91 dias hastc Mas de 1 afic Mas de 3 afios

Valor libro dias al afo hasta 3 aflos hasta’5 aflos Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Pasivos financieros
Préstamos bancarios 1.059.769 350.708 18.135 378.222 287.130 90.984 1.125.179
Obligaciones con el publico 2.756.792 29.441 383.256 690.648 199.303 2.437.987 3.740.635
Arrendamientos financieros 80.520 2.285 11.873 15.348 25.493 74.083 129.082
Swapsy Cross currency swaps 17.627 3.259 5.615 14.456 3.744 - 27.074
Forwards de moneda extranjera 19.915 1.065 13.749 5.101 - 19.915
Pasivos de cobertura 1.749 12 268 580 889 - 1.749
Opciones 4 - 2 2 4
Total 3.936.376  386.770 432.898 1.104.357 516.559 2.698.05.043.638

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgerpor operaciones con derivados se
calcularon con las paridades de monedas y las dasiaerés vigentes al cierre de los presentes
estados financieros.

f) Valor razonable de Préstamos que devengan inteses

Considerando que el plazo promedio de la deudaotidada de Inversiones CMPC S.A. es de
6,4 afios y que la tasa promedio que hoy devengas méstamos es de un 4,3% anual, la
administracion de Inversiones CMPC S.A. considara i Compafiia podria financiar sus
operaciones con pasivos, en forma y a condicioreme@lcado similares a las pactadas en sus
actuales pasivos financieros, por lo que deterngjoné el valor razonable de los pasivos
financieros es aproximadamente (+1%) o equivalarga valor de costo amortizado registrado

contablemente.
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g) Jerarquias del valor razonable

Los pasivos financieros y de cobertura contabibgad valor razonable en el Estado de
situacion financiera, han sido medidos en base taduolgias previstas en la NIC 39. Para
efectos de la aplicacion de criterios en la deteaidon de los valores razonables de los pasivos
financieros se han considerado los siguientes prém

Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercadativos para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentegidias a los valores de cotizacion del Nivel I,
pero observables en mercados para los activosiyopaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel IIIl: Informaciones para activos o pasivos gone se basen en datos de mercados
observables.

La siguiente tabla presenta los pasivos financigrake cobertura que son medidos a valor
razonable al 30 de junio de 2013 y al 31 de diciende 2012:

Jerarquia utiizada para determinar el valor ralzie

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivellN Nivel Il Nivel IlI
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de junio de 2013

Operacioneswapsde tasa de interés - 12.460 -

Operacionesdgrwards de monedz - 17.328 -

Pasivos de cobertura - 109.593 -

Total pasivos financieros a valor razonable - 139.381 -

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Operacioneswapsde tasa de interés - 17.627 -
Operacionesgrwards de monede - 19.915 -
Opciones - 4 -
Pasivos de cobertura - 1.749 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 39.295 -
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NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CNEAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsagar se detallan a continuacion:

Saldo al 30 de junio de 2013

Importe de clase de pasivo expuesto

al riesgo deyliide z

Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 148.886 6.296 193 155.375 Mensual
Proveedores CLF 1.380 - - 1.380 Mensual
Proveedores USss$ 125.743 16.432 1.145 143.320 Mensual
Proveedores EUR 3.688 4.631 7.108 15.427 Mensual
Proveedores ARS 37.381 1.264 128 38.773 Mensual
Proveedores MXN 1.434 2.920 1.644 5.998 Mensual
Proveedores SEK 83 - - 83 Mensual
Proveedores CoP 4.015 16 67 4.098 Mensual
Proveedores BRL 21.587 22.014 3.887 47.488 Mensual
Proveedores PEN 15.132 4.677 129 19.938 Mensual
Proveedores uyu 1.717 2.804 - 4.521 Mensual
Proveedores GBP 78 - - 78 Mensual
Documentos por pagar CLP 7 - - 7 Mensual
Documentos por pagar USs$ 485 785 2.601 3.871 Mensual
Documentos por pagar EUR 11 3 19 33 Mensual
Documentos por pagar MXN 2.612 820 5.024 8.456 Mensual
Otros por pagar CLP 11.099 1.115 79 12.293 Mensual
Otros por pagar Uss$ 2.996 - 500 3.496 Mensual
Otros por pagar EUR 135 - - 135 Mensual
Otros por pagar MXN 6.884 - - 6.884 Mensual
Otros por pagar COP 6.200 - - 6.200 Mensual
Otros por pagar BRL 4.098 - 12.257 16.355 Mensual
Otros por pagar uyu - - 45 45 Mensual
395.651 63.777 34.826 494.254
Saldo al 31 de diciembre de 2012 Importe de clase de pasivo expuesto al riesgo dejliidez
Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda Hasta un mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 196.699 5.411 804 202.914 Mensual
Proveedores CLF 2.045 - - 2.045 Mensual
Proveedores uUss$ 134.901 13.471 968 149.340 Mensual
Proveedores EUR 9.524 88 - 9.612 Mensual
Proveedores ARS 31.745 1.234 166 33.145 Mensual
Proveedores MXN 11.181 12.396 2.227 25.804 Mensual
Proveedores SEK 38 - - 38 Mensual
Proveedores COP 25.664 379 2.119 28.162 Mensual
Proveedores BRL 14.228 16.294 15.710 46.232 Mensual
Proveedores PEN 13.686 2.861 525 17.072 Mensual
Proveedores uyu 2.071 3.107 - 5.178 Mensual
Proveedores GBP 23 - - 23 Mensual
Documentos por pagar CLP 5 - - 5 Mensual
Documentos por pagar MXN 10.009 - - 10.009 Mensual
Otros por pagar CLP 14.990 1.178 - 16.168 Mensual
Otros por pagar uUss$ 957 - - 957 Mensual
Otros por pagar EUR 122 - - 122 Mensual
Otros por pagar ARS 6.670 - - 6.670 Mensual
Otros por pagar MXN 6.922 - - 6.922 Mensual
Otros por pagar COoP 3.480 - - 3.480 Mensual
Otros por pagar BRL 1.940 - 14.764 16.704 Mensual
Otros por pagar PEN 2.590 2.517 - 5.107 Mensual
Otros por pagar uYu - - 304 304 Mensual
489.490 58.936 37.587 586.013

El valor de costo amortizado de las Cuentas poamegmerciales y otras cuentas por pagar

representa adecuadamente el valor razonable depestalas.
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NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD&

Las cuentas por pagar a entidades relacionadés@ de cada periodo se detallan a continuacion:

Saldos pendientes Plazos de Explicacion de la naturale za de

RUT parte Naturale za de la relacién con parte Pais de Detalle de cuenta por 30/06/2013 31/12/201Z Tipo transaccién con la contrapre stacion fijada para

relacionada Nombre parte relacionada relacionada origen pagar MUSS MUS$ _moneda parte relacionada liquidar una transaccién

Pasivo con nte

90.222.000-3 Empresas CMPC S.A. Controladora Chile réstamos 103.150 - US$ nosede 360 dias Monetaria

76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Chile Préstamos 62.675 50.969 US$ d¥ale 360 dias Monetaria

91.440.000-7  Forestal Mininco S.A. Asociada Chile P de productos 26.359 6.750JS$  Menos de 360 dias Monetaria

96.505.760-9  Colbun S.A. Director comun en la entidad o en su - ;o Compra energia y a.168 12.837 USS$ 30 dias Marigta
controladora potencia

96.722.460-k  Metrogas S.A. Director comun en la entidad o en su ;0 Compra de gas 1.120 2.66 CLP 30 dias Monetaria
controladora

Extranjera Alto Parana S.A. Director comun en la entidad o en Suy o0 ntina Compra de celulosa - 342 uss 60 dias Monetaria
controladora

96.959.030-1 Puerto Lirquen S.A. Director comdn en la entidad o en su 3 Compra de servicios 122 1.189 cLP 30 dias Monetaria
controladora

99.520.000-7 Cia. de Petréleos de Chile S.A. Director comdn en la entidad o en su - 3 Compra combustible o51 1.110 cLP 60 dias Monetaria
controladora

92.580.000-7 Entel S.A. Director comun en la entidad o en su - ;0 Compra de servicios 309 a1 cLp 60 dias Monetaria
controladora

99.301.000-6 Seguros Vida Security Prevision S.A. DFSctor comun en la entidad o en su - 5 Compra de seguros 131 75 cLp 30 dias Monetaria
controladora

93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Director comin en la entidad o en su 3. Compra de productos - 251  cLP 60 dias Monetaria
controladora

96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. DFEStor coman en la entidad o en su - 5 Compra de servicios 190 178 cLP 60 dias Monetaria
controladora

) Direct a I tidad : . )

91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. rector comun en la entidad o en su ;0 Compra de gas 85 139 cCLP 30 dias Monetaria
controladora

96.697.410-9 Entel Telefonia Local S.A. Director comun en la entidad o en su - 50 Compra de servicios 34 38 cLp 60 dias Monetaria
controladora

96.560.720-k  Portuaria Lirquén S.A. Director comin en l1a entidad o en su - ;. Compra de servicios 8 8 uss 30 dias Monetaria
controladora

93.603.000-9  Sociedad de Computacion Binaria s.A P TECtOr coman en la entidad o en su - 3 Compra de servicios 14 7 cLp 60 dias Monetaria
controladora

78.512.190-2 Energy Sur S.A. Director comin en la entidad o en su 3 Compra de servicios 15 12 cLpP 30 dias Monetaria
controladora

85.633.900-9 Travel Security S.A. Director comun en la entidad o en su - 50 Compra de servicios - 1 cLP 30 dias Monetaria
controladora

96.657.900-5 Controladora de Plagas Forestales S.A. Asociada de la matriz Chile Compra de servicios 1 - uss 30 dias Mz

96.719.210-4 Transnet S.A. Director comdn en la entidad o en su -, 3 Compra de servicios 81 10 cLp 30 dias Monetaria
controladora

96.563.570-k  Entel Call Center S.A. Director comdn en la entidad o en su 3 Compra de servicios 2 - cLp 60 dias Monetaria
controladora

78.000.190-9  Inmobiliaria Pinares S.A. __Entidades con control conjunto o Chile Préstamos 21 -US$  Menos de 360 dias Monetaria

influencia significativa sobre la entidad

96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director comun en la entidad o en su - 5 Venta de productos 70 - cLp 30 dias Monetaria
controladora

78.600.780-1 Vifia La Rosa S.A. Director comun en la entidad o en su - ;0 Venta de productos 1 - cLp 60 dias Monetaria
controladora

Total pasivo corriente 199.597 76.625
Pasivo no corriente
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Chile Compra de productos 1.762 2122 Uss Méas de 360 dias Monetaria
Total pasivo no corrie nte 1.762 2.122
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NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. El detalle de los montos provisionados sersiguientes:

Provisiones 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Corriente

Provisién juicios laborales, civiles y tributarios .1@3 24.400

Total 4.103 24.400

No corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios 3.201 26.437

Total 23.001 26.437

Las provisiones por juicios - corriente y no cartée- corresponden a estimaciones realizadas
de acuerdo a la politica que al respecto acordaRirectorio de Inversiones CMPC S.A,,

destinadas a cubrir eventuales efectos que pudikerdrar de la resolucion de juicios en que se
encuentra involucrada la Compafiia. Dichos juiciesvdn de transacciones que forman parte
del curso normal de los negocios de Inversiones CI8FA. y cuyos detalles y alcances no son
de pleno conocimiento publico, por lo que su exgésidetallada podria afectar los intereses de
la Compafia y el avance de la resolucion de éstegin las reservas legales de cada
procedimiento administrativo y judicial. Por lo tanen base a lo dispuesto en la NIC 37,

parrafo 92, si bien se indican los montos provisiws en relacidon a estos juicios, no se expone

mayor detalle de los mismos, al cierre de est@glestfinancieros.

El movimiento del periodo en las mencionadas prowes es el siguiente:

30/06/201.: 31/12/201.
MUS$ MUS$

Corriente
Saldo inicial 24.400 1.848
Incrementos del ejercicio 558 3.471
Provision utiizad (4.188 (10.689
Traspaso desde Otras provisiones a largo plazo - 30.000
Reverso de provisiones (16.224) -
Disminucion por diferencias de cambio (443) (230)
Saldo final 4.103 24.400
No corriente
Saldo inicial 26.437 78.464
Incrementos del ejercicio 39 6.771
Traspaso a Cuentas por pagar (1.422) (26.378)
Traspaso a Otras provisiones a corto | - (30.000
Disminucion por diferencias de cambio (2.053) (2.420)
Saldo final 23.001 26.437
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En el periodo terminado el 30 de junio de 2013eggstré un incremento de provisiones por
reclamaciones legales por un monto de MUS$ 597 efstto fue reconocido como gastos del
periodo en Otras ganancias (pérdidas). En iguabgede 2012 se registré un incremento de
provisiones por un monto de MUS$ 7.444 cuyo efdotoreconocido como gasto en Otras
ganancias (pérdidas) por MUS$ 6.521 y como un a&ivCuentas por cobrar no corriente por
MUS$ 923.

25.2. Los pasivos contingentes estdn representpdoslas siguientes contingencias y
restricciones:

a) Garantias directas

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento diasoy cada una de las obligaciones actuales
y futuras de Inversiones CMPC S.A. y sus subsalaria matriz Empresas CMPC S.A. tiene
constituida una hipoteca de primer grado sobrepless uno al nueve y el subterrdneo del
edificio corporativo ubicado en calle Agustinas 843 en Santiago. El valor asignado para
estos fines es de MUS$ 13.757. Esto segun escdéufecha 22 de julio de 2011, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago Sr. Francisco Jadweéra Carvajal, repertorio N° 4.917.

b) Garantias indirectas
La matriz Empresas CMPC S.A. ha otorgado las sigesegarantias y avales:

(1) Los créditos y la emision de bonos vigenteidersiones CMPC S.A., suscritos a través de
su agencia en Islas Cayman.

(2) Las emisiones de bonos en CLF y efectos de mioneealizadas en Chile por Inversiones
CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acrabdta garantia avalada por la matriz Empresas
CMPC S.A. es el tenedor del documento, ya que didegumentos son transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Grupo ABS InternaeioB.A. de CV (subsidiaria en México),
de los créditos que esta empresa suscribié commtdSantander — México, crédito sindicado
con Bank of Tokio Mitsubishi UFJ Ltd. y HSBC BaniSK, National Association.

(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina Sgulfsidiaria en Colombia), de los créditos
gue esta empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Peru S.A.cdetrato de leasing sobre maquinaria que
esta empresa suscribio con el Banco ContinentBkedéy Banco de Crédito de Perd.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia §stubsidiaria en Colombia), de los créditos
gue esta empresa suscribi6 con los Bancos Santan@ile, Banco BBVA - Chile y
BancoEstado - Chile.

(7) Cumplimiento por parte de La Papelera del P&afa (subsidiaria en Argentina), de los

créditos que esta empresa suscribié con Banco @ocpb- Chile, Banco de Chile y Banco
Santander - Chile.
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¢) Restricciones

La matriz Empresas CMPC S.A. derivado de algunostrams de deuda suscritos por

Inversiones CMPC S.A. y sus subsidiarias CMPC @GellS.A., CMPC Celulose Riograndense
Ltda., Drypers Andina S.A. y Protisa Colombia S.Avalados por ella, debe cumplir con

algunos indicadores financierosc@dVvenanty calculados sobre los Estados Financieros
consolidados, respecto a mantener un patrimoniémajrun nivel de endeudamiento maximo y

un nivel minimo de cobertura de gastos financie#80 de junio de 2013, estos indicadores se
cumplen.

Respecto de algunos créditos suscritos por Pr&sa S.A. en Perld, se ha establecido el
cumplimiento de indicadores calculados sobre ldades financieros de esas sociedades,
referidos a mantener un patrimonio minimo, un ndelendeudamiento maximo y un nivel de
cobertura sobre deuda. Al cierre de este periotths @sdicadores se cumplen.

Respecto de algunos créditos suscritos por La &apelel Plata S.A. en Argentina, estos

contemplan el cumplimiento de algunos indicadomdsutados sobre sus estados financieros
anuales, referidos a mantener un patrimonio minimegndeudamiento maximo y un nivel de

cobertura sobre deuda. Al cierre del ejercicio 2paP 30 de junio de 2013 estos indicadores se
cumplen.

d) Juicios

A continuacion se indican las causas mas signifasitque enfrenta Inversiones CMPC S.A.,
incluyendo todas aquellas causas que presentamagio gle posibilidad de ocurrencia a lo
menos en un grado minimo y cuyos montos reclamsekms superiores a MUS$ 100. También
se consideran aquellas en que los montos reclarsadascuentran indeterminados.

(1) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juidbmtario, por reclamacion sobre liquidacion
de impuestos por MUS$ 6.803, derivada de una @satel valor en un traspaso interno de
acciones, efectuada por el Servicio de Impuestasnos el 30 de junio de 2001. Por vicios del
procedimiento, la Sociedad dedujo accion ante telextisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3)
la que fue acogida con fecha 5 de agosto de 20Q8eyprodujo la invalidacion del juicio en
tramite. El procedimiento volvié a etapa de liquida, la que se encuentra en proceso de
reclamo y resolucion. En opinion de nuestros abagjagkta accion no deberia prosperar.

(2) En el juicio que CMPC Celulosa S.A. mantienecentra del Banco Central (cuya primera
demanda se interpuso en mayo de 1995), con fedeantayo de 2009 la Corte de Apelaciones
de Santiago acogi6 un recurso de apelacion dedpod&@MPC, estableciéndose en dicho fallo
los criterios especificos para la determinacionnadehto adeudado a ésta por el Banco Central,
respecto de la sentencia definitiva de la Corte&up de agosto del afio 2001, que lo condend
a pagar los pagarés emitidos por ese 6rgano pukkguin las reglas de calculo contenidas en
ellos al momento de su emisién y no segun una nfd@waula de céalculo establecida por el
deudor con posterioridad. Respecto de dicho faloto el Banco Central como CMPC
dedujeron recursos de Casacion, en la forma y famdb, ante la Corte Suprema. Con fecha 12
de septiembre de 2011, la Corte Suprema resolgiddoursos de casacion deducidos y dictd
sentencia de reemplazo, en virtud de la cual acag&blicitud de liquidacién del crédito en
cuestion, reiterdndose en dicho fallo los critegepecificos para la determinacion del monto
adeudado contenidos en la sentencia de la Corfgedaciones de Santiago. Con fecha 31 de
mayo de 2012, tras decretarse el cimplase y carsg la ejecutoriedad de la sentencia, CMPC
Celulosa S.A. solicitd al tribunal de primera ims@a que se ordene derechamente la
liquidacion del crédito. A la fecha se encuentnadpente la liquidacion del crédito.
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(3) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio deefindizacion de perjuicios, por una suma
aproximada de MUS$ 4.300, radicado en el Juzgadhedes de Collipulli. El juicio se
encuentra en etapa de discusion.

(4) CMPC Celulosa S.A. es parte de un juicio deemndizacion de perjuicios seguido ante el
Juzgado de Letras de Nacimiento, con una cuantisxiagpda de MUS$ 345. El juicio se
encuentra en etapa de discusion.

(5) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juioid seguido ante el Juzgado Civil de Puente
Alto, por un monto cercano a MUS$ 119, que se ertcaen etapa de discusion.

(6) En mayo de 2006, la subsidiaria Inversionegis&rs.A. recibié una liquidacion tributaria
ascendente a MUS$ 43.468, basada en la discrepagiciervicio de Impuestos Internos en
relacion con el criterio de valorizacion tributajacorreccion monetaria utilizada por la
sociedad respecto de sus inversiones en el exteao€ompafia presentd su defensa ante el
Servicio de Impuestos Internos, ratificando eleciit utilizado y entregando los respaldos
legales y administrativos que sustentan dichorait€on fecha 28 de marzo el Servicio de
Impuestos Internos rechazo la reclamacion intetpyes la Sociedad, ante lo cual se presentd
un recurso de apelacion.

(7) Al 30 de junio de 2013, la subsidiaria Foreddalsques del Plata S.A. de Argentina,
mantiene juicios por causas laborales y tributagago monto aproximado asciende a
MUS$ 838.

(8) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. dgeAtina, enfrenta causas laborales y
tributarias por un monto total aproximado de MUS#5.

(9) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Lta.Brasil, enfrenta algunos juicios
laborales y civiles, cuyo monto total aproximadaesponde a MUS$ 1.821.

(10) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (ExitMeamentos Papéis Ltda.) de Brasil
enfrenta juicios civiles por un monto aproximadoMES$ 4.234 y laborales por una suma
aproximada a MUS$ 1.001.

(11) La subsidiaria Absormex de México, ha presgmtana reclamacion tributaria por el monto
de MUS$ 14.000, que se encuentra en fase iniceis opiniéon de nuestros abogados, se
estima un resultado favorable a la Compafiia.

(12) La subsidiaria Protisa Colombia mantiene @saén contra del Municipio de Gachancipa
por un monto aproximado de MUS$ 2.401, por concefgoliquidacién de “plusvalia” y
compensacion de “cesiones obligatorias”, procesessg encuentran en etapa de prueba.

Considerando la opinion de los abogados de la Ciapdnversiones CMPC S.A. ha

constituido provisiones en el periodo 2013 por MBS$ (MUS$ 10.242 en el afio 2012) para
cubrir los eventuales desembolsos que pudieranonegiestas contingencias.
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e) Provisiones y contingencias incorporadas porbiaaciones de negocios

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Mellmeatos Papéis Ltda.) enfrenta algunos
juicios fiscales y laborales, los cuales estandsigratados en forma administrativa y judicial y
ascienden a un monto total de MUS$ 38.338, dedakes ya fueron pagados MUS$ 15.337 en
cuenta judicial, cuyo saldo neto por MUS$ 23.00bresenta en la cuenta Otras provisiones a
largo plazo, el cual corresponde al valor maximaridego. Asimismo, la subsidiaria CMPC
Participacoes Ltda. (absorbida en el afio 2010 palhdamentos Papéis Ltda., hoy
Melhoramentos CMPC Ltda.) firm6 un contrato de Qfuota Purchase Agreeménton
Melpaper (antigua controladora de la subsidiaria lhbfamentos Papéis Ltda., hoy
Melhoramentos CMPC Ltda.) a través del cual recipabantias sobre los juicios que se
originaron sobre hechos anteriores a la fecha dgrn Algunos de ellos se materializaron y
Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéda.) recibird la equivalencia del
monto a través de la ejecucion de estas garaRtbado anterior se contabilizé dentro de Otros
activos no financieros, no corrientes las garamg&cionadas con estos juicios por un monto
ascendente a MUS$ 25.417 al 30 de junio de 20133$12B.939 al 31 de diciembre de 2012),
y se entiende que estas contingencias no genesggorsobre el patrimonio de CMPC. Ademas,
existen algunas demandas por parte de trabajadiasesjales se encuentran en la fase inicial de
los juicios administrativos y judiciales, cuyos ras todavia no han sido definidos por
encontrarse en la fase inicial de discusion ddhmez, motivo por el cual todavia no se han
cuantificado ni evaluado.

f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidadeliBanco Central de Chile por el retorno de
exportacion por los despachos efectuados en cawsdn por MUSS$ 111.011 al 30 de junio de
2013 (MUS$ 127.767 al 31 de diciembre de 2012) Kator representa el precio de mercado
determinado a la fecha de despacho.

La matriz Empresas CMPC S.A. mantiene garantiagesobmplimiento de contratos de
instrumentos derivados, suscritos por Inversiong¥C S.A. y algunas subsidiarias con J.P.
Morgan Chase Bank N.A., Banco Santander, J. ArdDbofnpany y otros, respecto de tasas de
interés aplicadas al valor nominal de MUS$ 813.556.

g) Situacidn de inversiones en el exterior

Los estados financieros de la Compafiia incluyeefetto sobre la posicion financiera y
economica de las empresas de Inversiones CMPCubidadas en paises como Argentina,
Uruguay, Peru, México, Ecuador, Brasil y Colombierivados del contexto econdémico en que
se desenvuelven. Los resultados reales futurosndepn en gran medida de la evolucion de
dichas economias. La Compafiia Matriz InversionesPCMB.A. continuarq apoyando el
desarrollo y operacién de todos sus negocios @xtelior, comprometiendo los recursos que
sean necesarios para la realizacion de las ade$dde sus subsidiarias.
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NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEABO

Las Provisiones por beneficios a los empleadodasosiguientes:

30/06/2013 31/12/2012

Provisiones por beneficios a los empleados Corriente oN\torriente  Corriente  No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacion por afios de servicios 2.464 54.977 2.505 56.119
Beneficios por asistencia médica 1.329 6.295 1.299 8.847
Vacaciones del personal 22.161 - 25.769 -
Otros beneficios 9.948 - 10.070 -
Totales 35.902 61.272 39.643 64.966

26.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacion por afios de servicio

El monto cargado a resultados durante el period8 @012 por concepto de indemnizaciones
por afios de servicio, de acuerdo a lo sefialadaonN19., es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2013 2012 2013 2012
Conceptos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo de los servicios del ejercicio corriente 5.046 5.408 2.372 2.521
Costo del saldo de inicio 124 558 63 216
Efecto de cualquier liquidacion 1.268 1.163 812 599
6.438 7.129 3.247 3.336

Total cargado a resultados

El saldo por indemnizaciones por afios de servidelspersonal se registra en la cuenta
Provisiones por beneficios a los empleados ensi¢@a&orriente y no corriente en funcion de la
probabilidad de pago antes o después de 12 mesds te fecha del Estado de Situacion
Financiera de la Compaiiia.

El movimiento de este pasivo en cada periodo sigeiente:

Conceptos 30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Saldo inicial 58.624 49.287
Costo de los servicios del ejercicio corriente 5.046 11.344
Costo del saldo de inicio 124 301
Pagos de indemnizacion en el periodo (3.065) (5.617)
Ajuste por diferencias de cambio (3.288) 3.309
Saldo final 57.441 58.624
Saldo Pasivo corriente 2.464 2.505
Saldo Pasivo no corriente 54.977 56.119
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Las principales variables utilizadas en la valaiiza de las obligaciones con los empleados de
la Compafiia comprenden la tasa de descuento sagés tiel Banco Central en CLF.

Las expectativas utilizadas respecto de la tasal @eunflacion a diciembre de 2012 ascendi6 a
3% al igual que a junio de 2013. De este modo siered) en forma compuesta, una tasa de
descuento nominal anual del orden del 6,78%.

Tal como se sefiala en la nota 2.19, los efectéssdgctualizaciones de las variables actuariales
incorporadas en el modelo, se registran en el tegkulintegral del ejercicio. El efecto
acumulado por cambios actuariales efectuados ericgjes anteriores asciende a MUS$ 1.445.

Se considera una tasa de crecimiento salarial yupsestos demogréficos para la poblacion del
personal de Inversiones CMPC S.A. y subsidiariaa gaterminar variables de retiros, despidos
y jubilacion, segln tablas y estandares utilizazhra esta metodologia de valorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melmeatos Papéis Ltda.) suscribié en el
afio 1997 un compromiso con el sindicato de trabagadreferente a proveer asistencia médica
para sus trabajadores jubilados hasta esa fecka.aBistencia médica es entregada por una
institucion de salud formada por las empresas pagelde Sao Paulo, Brasil denominada
SEPACO.

El monto de la provision se refiere al calculo aoal del valor presente de la obligacién
generada por este compromiso y que considera kiescde asistencia médica para este grupo,
considerando al trabajador y su esposa a lo laegaudiida e hijos hasta 21 afios (hasta 24 afios
si se encuentran estudiando). La metodologia aditizoara el calculo es actuarial con un plazo
medio de pago de 20 afios.

¢) Vacaciones del personal

El saldo por vacaciones del personal correspondalat de los dias de vacaciones devengados
por el personal de la Compafiia y pendientes dedeserminados de acuerdo con la legislacion
laboral vigente en cada pais.

26.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargadssltados, son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

2013 2012 2013 2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 158.934 141.699 79.972 70.896
Aportes a la Seguridad Social 20.006 17.339 2.847 6.635
Beneficios a corto plazo a los empleados (gratfw®es y similares) 37.078 32.047 24.979 15.385
Gastos por beneficios post-empleo, planes de lniogeélefinidos 1.317 1.139 1.317 589
Gastos por beneficios de terminacién (indemnizacion 6.438 7.129 3.247 3.336
Otros gastos del personal 12.645 16.060 7.429 11.488
Total cargado a resultados 236.418 215.413 119.791 108.329
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NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
Los Otros Pasivos no financieros corrientes y maerges son los siguientes:

30/06/2013 31/12/2012

MUS$ MUS$
Corriente
Anticipos de cliente 2.22; 2.971
Ingresos diferidos 5.029 8.737
Otros 2.075 1.142
Total 9.326 12.856
No corriente
Otros 65¢€ 54(
Total 656 540

NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Inversiones CMPC S.A. valorado en MU9.272 estd representado por
200.000.000 de acciones serie Unica, emitidasrimsgo pagadas, sin valor nominal, sin
cotizacion oficial en el mercado continuo en lals&#® de valores chilenas.

NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladas dle3onio de 2013, respecto del 31 de
diciembre de 2012, se incrementd por la Ganandipel®do 2013, de acuerdo al siguiente

detalle:

30/06/2013 31/12/2012

MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de enero 5.003.871 4.781.311
Ganancia del periodo 77.017 222.619
Otros cambios - (59)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 5.080.888 5.003.871
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Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de lpeintendencia de Valores y Seguros de

Chile de fecha 29 de septiembre de 2009, a comfifae presentan los ajustes de primera
aplicacion de las NIIF registrados con abono &asancias (pérdidas) acumuladas, pendientes
de realizacion:

2011 2012 2013

Saldo por Monto Saldo por Monto Saldo por

realizar al realizado en realizar al realizado en realizar al

31/12/2011 afo 2012 31/12/2012 afio 2013 30/06/2013
Conceptos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Propiedad, planta y equipo 1) 783.685 (42.102) 741.583 (21.051) 720.532
Indemnizacion por afios de servicio ) 5.272 (691) 1.58 (346) 4.235
Impuestos diferidos (3) (229.278) 12.318 (216.960) 6.159 (210.801)
Total 559.679 (30.475) 529.204 (15.238) 513.966

(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologi@ada para cuantificar la realizacion de este
concepto, correspondid a la aplicacion de las viddss por clase de activo usadas para el
proceso de depreciacidn al monto de revalorizadélarminado a la fecha de adopcion.

(2) Indemnizacién por afios de servicio: Las Nllguieren que los beneficios post empleo
entregados a los empleados en el largo plazo,dstarminadas en funcion de la aplicacion de
un modelo de célculo actuarial, generando difeeanoéspecto de la metodologia previa que
consideraba valores corrientes. Esta metodologieatieilo actuarial considera dentro de sus
variables un plazo promedio de permanencia dedfmjadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacién del saldoamaalizado.

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuadé los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la deteragidn de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta ResultadosnRlet en el Patrimonio. La realizacién de

este concepto se ha determinado en la misma piépagjae lo han hecho las partidas que le
dieron origen.

Los Resultados Retenidos disponibles para distrdmmo dividendos, son los siguientes:

30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$
Resultados retenidos al cierre del periodo 5.080.888 5.003.871
Ajustes de primera aplicacion NIIF pendientes @ddizar (513.966) (529.204)
Revalorizacion de activos bioldgicos neta de immsediferidos,
pendiente de realizar (56.058) (66.698)
Resultados retenidos disponibles para distribuir 4.50.864 4.407.969
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NOTA 30 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimidmia Compafiia son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por converdiéa:montos y saldos de la Reserva por
diferencias de cambio por conversion del Patrimaoigesponden a los efectos contables que
se generan en la traduccion de los estados finascide subsidiarias que registran sus
transacciones en una moneda funcional distinta mdaeda de presentacion de los estados
financieros consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalmahtajuste a valor patrimonial de la
inversion en dichas sociedades y a la diferenciead#bio originada en cuentas por cobrar y/o
pagar de largo plazo existentes entre la sociedatdora y sus subsidiarias, en virtud de ser
tratadas como financiamiento de inversion en adasidiarias.

El propésito de esta reserva es evitar los efemtoesultados producto de las variaciones del
tipo de cambio que afecta al patrimonio de lasididsgas con moneda funcional distinta al
dolar estadounidense.

Los movimientos patrimoniales son los siguientes:

30/06/2013
MUS$
Saldo Reservas por diferencia de cambios por cerveal 1 de enero de 2012 (146.136)
Menos: Movimientos netos por ajustes de cambicaier2012 19.051
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (127.085)
Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios eogm®2013 (73.400)
Saldo al 30 de junio de 2013 (200.485)

La composicidn del movimiento patrimonial por sdeié que los origina, es la siguiente:

Por el periodo terminado al 30 de junio de  Por el afio terminado al 31 de diciembre de

2013 2012
Diferencia Total Diferencia Total
Ajuste a de cambio en diferencia de Ajuste a de cambio diferencia de
Moneda  valor Ctas. Ctes. cambio por valor en Ctas. cambio por
Pais  funcional patrimonial de L.P. conversion patrimonial  Ctes. de L.P.  conversion
Sociedades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Tissue S.A. Chie CLP (30.033) (27.654) (57.687) 873. 28.399 66.272
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil BRL - (13.375) (13.375) (11.778) (14.287) (26)065
Ipusa S.A. Uruguay  UYU - (476) (476) (156) 130 (26)
Forestal Timbauva S.A. Argentina uss$ (342) - (342) (2.020) - (2.020)
CMPC Inversiones de Argentina S.A.  Argentna  ARS (386) - (386) (19.866) - (19.866)
Otros (1.134) - (1.134) 588 168 756
Total (31.895) (41.505) (73.400) 4.641 14.410 19.051

Reservas de coberturas de flujo de caja: (Resawativa de MUS$ 112.902 al 30 de junio de
2013, Reserva de MUS$ 10.260 al 30 de junio de 30R2serva de MUS$ 2.647 al 31 de
diciembre de 2012). La Reserva de coberturas de fle caja nace de la aplicacion de
contabilidad de cobertura con ciertos activos fonenos.
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La parte de esta Reserva originada por coberturtagemtas y costos se transferira a resultados
al termino de la vigencia de los contratos o bieando la operacion deje de calificar como
contabilidad de cobertura, lo que ocurra primera. garte de esta Reserva originada por
coberturas por flujos de proyectos de inversidtraesferirhd a Propiedades Planta y equipo al
término de la vigencia de los contratos o a redaftasi la operacién deja de calificar como
contabilidad de cobertura, lo que ocurra primero.

El propoésito de esta reserva es afectar los redta los activos so6lo cuando las coberturas se
liquiden.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@lL2 corresponde a los cambios observados
en el valor justo de los instrumentos financiertigzados.

Otras reservas varias: (Reserva negativa de MUSB82l 30 de junio de 2013 y 2012 y al 31
de diciembre de 2012). El saldo corresponde a laeCcdn monetaria del capital pagado
registrado segun lo sefialado en Oficio Circula#BbB de la SVS.

El saldo de estas reservas esté destinado a cagitahes futuras.

NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

Ganancia por accion bésica y diluida

US$/Accion
Ganancia por accién enero - junio 2013 0,3851
Ganancia por accién enero - junio 2012 0,6706
Ganancia por accién afio 2012 1,1131

Al no ser una compafiia abierta al mercado, InveesiCMPC S.A. no tiene la obligacion legal

de distribuir el 30% minimo de sus utilidades. Bwa parte, la Administracion de la Sociedad
ha tenido como politica retener el 100% de lagdatiles de forma de reinvertir esos fondos en
los diversos proyectos que mantiene, por lo amter® se han registrado provisiones por
dividendos.

NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del perigdminado al 30 de junio de cada afio se
detallan a continuacion:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptos 2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos mercado interi 576.76( 530.31¢ 287.57t 264.52:
Ingresos por exportacior 748.52! 710.47¢ 400.31 347.96¢
Ingresos por exportaciones subsidiarias extranjeras 137.513 109.440 77.424 54.003
Ingresos mercado interno subsidiarias extrar 765.64: 710.11¢ 395.69! 356.84t
Otros ingresos ordinari 3.60¢ 4.03¢ 2.10¢ 2.03¢
Total 2.232.045 2.064.392 1.163.120 1.025.373
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NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversaseptos adicionales a la operacion son:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

Conceptos 2013 2012 2013 2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto (neto) por siniestros forestales y ¢ - (2.184 - (492,
Resultado en venta de acti 1.83¢ - 1.83¢ -
Gastos Royaltie (15.332 (15.014 (7.655 (7.580
Utiidad (pérdida) por operaciones con derivadoarfciero 2.773 (18.780 (3.726 (13.008
Provision juicios y contingencias (597) (6.521) (235) (199)
Ingreso por ahorro energia eléct 16.00( - 6.36¢ -
Otros (1.644 (5.367 (3.299 (3.289
Total (1.507) (47.866) (6.710) (24.568)

NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 30 de junio de cada afdas siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
2013 2012 2013 2012
Conceptos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Intereses préstamos bancarios 86.623 86.834 44.867  46.363
Intereses arriendos financieros 1.666 1.668 844 829
Total 88.289 88.502 45.711 47.192

NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVE EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados
Las diferencias de cambio generadas al 30 de fimicada afio por saldos de activos y pasivos

en monedas extranjeras, distintas a la moneda dioglci fueron abonadas (cargadas) a
resultados del periodo seguln el siguiente detalle:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptos 2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera (109.048) 48.006 (157.562  (62.687)
Pasivos en moneda extranjera 49.373 (36.441) 95.654 19231.
Total (59.675) 11.565 (61.908) (31.495)

Los efectos relativos a los cambios de los valoagsnables de los instrumentos financieros
incluidos losforwards opciones,forwards relacionados con inversiones en pesos chilenos
(CLP) y que a través de estos son redenominadasaeesl (US$)cross currency swapg
swaps distintos de aquellos bajo contabilidad de calvagt, se registran en el rubro Otras
ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera (diferentes a tmeata funcional) afectados por las
variaciones en las tasas de cambio son los siggient

30/06/2013 31/12/2012
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 212.399 232.251
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 2.791 3.544
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 8.909 7.871
Efectivo y equivalentes al efectivo uyu 263 116
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 8.890 8.081
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 2.210 1.996
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 14.772 9.837
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 96.235 42.499
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 1.136 2.237
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 347.605 308.432
Otros activos financieros, corrientes CLP 626 33.611
Otros activos financieros, corrientes CLF 220.562 343.757
Otros activos financieros, corrientes BRL - 822
Otros activos financieros, corrientes EUR - 378
Subtotal Otros activos financieros, corrientes 221.188 378.568
Otros activos no financieros, corrientes CLP 11.938 20.851
Otros activos no financieros, corrientes ARS 857 1.384
Otros activos no financieros, corrientes uyu 353 610
Otros activos no financieros, corrientes PEN 830 771
Otros activos no financieros, corrientes COP 93 291
Otros activos no financieros, corrientes BRL 2.743 2.828
Otros activos no financieros, corrientes MXN 764 781
Otros activos no financieros, corrientes GBP 2 1
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 17.580 27.517
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies CLP 192.123 224.159
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies EUR 13.730 12.696
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies ARS 67.795 57.007
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies uYu 6.689 6.386
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies PEN 22.629 26.058
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies COP 12.166 16.499
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies MXN 53.224 53.819
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies BRL 78.037 81.350
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigcies GBP 10.274 10.382
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poolbrar, corrientes 456.667 488.356
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ntesie CLP 237.651 487.850
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionadg corrientes 237.651 487.850
Inventarios CLP 99.208 99.732
Inventarios ARS 67.404 80.974
Inventarios uyu 28.184 27.445
Inventarios PEN 37.269 37.215
Inventarios COP 20.864 25.292
Inventarios MXN 33.972 33.849
Inventarios BRL 36.715 31.378
Subtotal Inventarios 323.616 335.885
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 68.942 84.591
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 10.636 13.017
Activos por impuestos corrientes, corrientes uyu 1.987 2.260
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 5.032 7.509
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 6.520 7.049
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 7.391 15.454
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 9.787 7.635
Subtotal Activos por impuestos corrientes, corriergs 110.295 137.515
Total Activos, corrientes 1.714.602 2.164.123
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30/06/2013 31/12/2012
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes BRL 477 298.508
Subtotal Otros activos financieros, no corrientes 477 298.508
Otros activos no financieros, no corrientes CLP 1.685 625
Otros activos no financieros, no corrientes BRL 321.942 28.938
Otros activos no financieros, no corrientes PEN 32 38
Otros activos no financieros, no corrientes MXN 11 1
Otros activos no financieros, no corrientes ARS - 1
Subtotal Otros activos no financieros, no corrients 323.670 29.603
Cuentas por cobrar, no corrientes BRL 30.984 28.892
Cuentas por cobrar, no corrientes CLP 84 101
Cuentas por cobrar, no corrientes ARS 454 485
Subtotal Cuentas por cobrar, no corrientes 31.522 29.478
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, rertes CLP 700.373 686.009
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionadg no corrientes 700.373 686.009
Inversiones contabilizadas utiizando el métoddadearticipacion CLP 404 320
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el #todo de la participacién 404 320
Activos intangibles distintos de la plusvalia CLP 1.767 1.992
Activos intangibles distintos de la plusvalia BRL 913 1.133
Activos intangibles distintos de la plusvalia PEN 10 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia MXN 717 1.262
Activos intangibles distintos de la plusvalia ARS 46 46
Activos intangibles distintos de la plusvalia uyu 467 641
Subtotal Activos intangibles distintos de la plus\véa 3.920 5.074
Plusvalia ARS 10.921 11.964
Plusvalia MXN 721 721
Plusvalia BRL 53.842 58.377
Subtotal Plusvalia 65.484 71.062
Propiedades, planta y equipo CLP 240.206 234.114
Propiedades, planta y equipo ARS 102.682 110.625
Propiedades, planta y equipo uyu 48.173 50.692
Propiedades, planta y equipo PEN 106.518 110.039
Propiedades, planta y equipo COP 95.075 103.500
Propiedades, planta y equipo MXN 152.023 150.591
Propiedades, planta y equipo BRL 266.125 269.447
Subtotal Propiedades, planta y equipo 1.010.802 1.029.008
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 3.563 6.366
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 7.561 4.638
Subtotal Activos por impuestos corrientes, no coréntes 11.124 11.004
Activos por impuestos diferidos CLP 7.411 37.985
Activos por impuestos diferidos ARS 16 3.940
Activos por impuestos diferidos uYu 612 698
Activos por impuestos diferidos PEN - 153
Activos por impuestos diferidos COP 17.787 16.753
Activos por impuestos diferidos MXN 7.465 10.913
Activos por impuestos diferidos BRL 7.119 85.330
Subtotal Activos por impuestos diferidos 40.410 155.772
Total de activos, no corientes 2.188.186 2.315.838
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Los pasivos en moneda extranjera (diferentes aoleedn funcional) afectados por las variacionesasrtdsas de cambio se presentan a valores no
descontados y son los siguientes:

30 de junio de 2013 31 de diciembre de 2012
91 dias hasta ¢ 91 dias hasta
Hasta 90 dias 1 afio Total Hasta 90 dias a 1 afio Total
Clase de pasivo Moneda MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes CLP 271 634 905 900 8.659 9.559
Otros pasivos financieros, corrientes CLF 16.632 151.827 168.459 17.644 18.086 35.730
Otros pasivos financieros, corrientes EUR 3 1.036 1.039 34 1.595 1.629
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 30.931 7.125 38.056 12.434 4.531 16.965
Otros pasivos financieros, corrientes CcOoOP - - - 4.658 - 4.658
Otros pasivos financieros, corrientes uUYuU 12.050 1.000 13.050 15.238 - 15.238
Otros pasivos financieros, corrientes PEN 612 8.604 9.216 3.185 7.462 10.647
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 16.039 1 16.040 11.468 - 11.468
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 76.538 170.227 246.765 65.561 40.333 105.894
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p CLP 167.403 272 167.675 218.283 804 219.087
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p CLF 1.380 - 1.380 2.045 - 2.045
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p EUR 8.468 7.127 15.595 9.734 - 9.734
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p ARS 38.645 128 38.773 39.649 166 39.815
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p CcOoP 10.231 67 10.298 29.523 2.119 31.642
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p uyYu 4.521 45 4.566 5.178 304 5.482
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p PEN 19.809 129 19.938 21.654 525 22.179
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p MXN 14.670 6.668 21.338 40.508 2.227 42.735
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p BRL 47.699 16.144 63.843 32.462 30.474 62.936
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p GBP 78 - 78 23 - 23
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar p SEK 83 - 83 38 - 38
Subtotal Cuentas por pagar comerciales y otras cuéass por pagar 312.987 30.580 343.567 399.097 36.619 435.716
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, aesien CLP 3.215 - 3.215 5.719 - 5.719
Subtotal cue ntas por pagar a entidades relacionadasorrientes 3.215 - 3.215 5.719 - 5.719
Otras provisiones a corto plazo ARS - 3.951 3.951 - 4.510 4.510
Otras provisiones a corto plazo BRL - - - - 28 28
Subtotal Otras provisiones a corto plazo - 3.951 3.951 - 4.538 4.538
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 3.510 3.510 - 10.065 10.065
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 1.137 1.137 - 7.666 7.666
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes uYu - 284 284 - 39 39
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 1.472 1.472 - 3.487 3.487
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes COoOP - 234 234 - 363 363
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes BRL - 93 93 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 325 325 - 64 64
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes - 7.055 7.055 - 21.684 21.684
Provisiones corrientes por beneficios a los emplkead CLP - 20.512 20.512 - 23.664 23.664
Provisiones corrientes por beneficios a los empkead ARS - 1.990 1.990 - 3.123 3.123
Provisiones corrientes por beneficios a los empkead PEN - 1.273 1.273 - 380 380
Provisiones corrientes por beneficios a los empkead BRL - 10.433 10.433 - 11.021 11.021
Provisiones corrientes por beneficios a los empkead MXN - 414 414 - 58 58
Provisiones corrientes por beneficios a los emplkead uyYu - 1.267 1.267 - 1.703 1.703
Provisiones corrientes por beneficios a los emplkead COoP - 345 345 - 77 77
Subtotal Provisiones corrientes por beneficios afoempleados - 36.234 36.234 - 40.026 40.026
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - - - - 2 2
Otros pasivos no financieros, corrientes PEN - 14 14 - 70 70
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 1.285 1.285 - 493 493
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - 85 85 - 30 30
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes - 1.384 1.384 - 595 595
Total pasivos, corrientes 392.740 249.431 642.171 470.377 143.795 614.172
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30 de junio de 2013

31 de diciembre de 2012

Més de 1 Mas de 3 Més de 1 Més de 3
afio hasta 3 afios hasta 5 Més de 5 afio hasta 3 afios hasta 5 Més de 5
afios afnos afios Total afios afios afnos Total
Clase de pasivo Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 365.705 41.825 724.137 1.131.667 535.518 44.172 775.819 1.355.509
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 8.833 - - 8.833 8.331 - - 8.331
Otros pasivos financieros, no corrientes PEN 7.223 23.142 - 30.365 9.831 18.286 - 28.117
Otros pasivos financieros, no corrientes BRL - 44.346 47.642 91.988 - - 90.984 90.984
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 381.761 109.313 771.779 1.262.853 553.680 62.458 866.803 1.482.941
Otras provisiones a largo plazo BRL 23.001 - - 23.001 26.437 - - 26.437
Subtotal Otras provisiones a largo plazo 23.001 - - 23.001 26.437 - - 26.437
Pasivo por impuestos diferidos CLP - - 421.429 421.429 19.079 - 408.910 427.989
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 52.134 52.134 70 - 59.384 59.454
Pasivo por impuestos diferidos uyu - - - - 45 - - 45
Pasivo por impuestos diferidos COP - - 1 1 - - 2.082 2.082
Pasivo por impuestos diferidos PEN - - 8.635 8.635 1 - 9.118 9.119
Pasivo por impuestos diferidos MXN - - - - 1.906 - 2.083 3.989
Pasivo por impuestos diferidos BRL - - 94.539 94.539 7.234 - 138.605 145.839
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos - - 576.738 576.738 28.335 - 620.182 648.517
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes ARS - - 824 824 - - 902 902
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 18.127 18.127 - - 21.663 21.663
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes - - 18.951 18.951 - - 22.565 22.565
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas CLP 6.562 6.562 52.495 65.619 6.731 6.731 53.846 67.308
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatus uYu 326 - - 326 261 - - 261
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas MXN 554 - - 554 291 - - 291
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatus BRL 1.379 1.379 11.034 13.792 1.921 1.921 15.364 19.206
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfas ARS 7 - - 7 - - - -
Subtotal Provisiones no corrientes por beneficios las empleados 8.828 7.941 63.529 80.298 9.204 8.652 69.210 87.066
Otros pasivos no financieros, no corrientes BRL 356 - - 356 445 - - 445
Subtotal Otros pasivos no financieros, no corriente 356 - - 356 445 - - 445
Total Pasivos, no corrientes 413.946 117.254 1.430.997 1.962.197 618.101 71.110 1.578.760 2.267.971
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NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FA@O DE UTILIDADES
TRIBUTABLES

Al 30 de junio de 2013, el Fondo de Utilidades Ttétbles (FUT) de Inversiones CMPC S.A,
presenta los siguientes saldos, clasificados derdow los créditos fiscales correspondientes:

30/06/2013 31/12/2012
MUS$ MUS$

Utilidades afectas a impuestos (FUT):
Utilidades con crédito del 20% 79.028 84.568
Utilidades con crédito del 17% 1.241.157 1.308.870
Utilidades con crédito del 16,5% 209.663 221.103
Utilidades con crédito del 16% 140.911 148.600
Utilidades con crédito del 15% 239.383 252.445
Utilidades con otros créditos 3.052 3.218
Utilidades sin créditos 483.323 570.847
Total FUT 2.396.517 2.589.651
Utilidades no afectas a impuestos (FUNT):
Utilidades por ingresos no renta 397.709 419.409
Total FUNT 397.709 419.409

El (Gasto) ingreso por impuesto a las gananciaseyidbs, al 30 de junio de cada afio, es el
siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

2013 2012 2013 2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a las ganeias
Impuesto corriente (33.296) (25.998) (22.567) (20.774)
Recuperacion de impuestos absorcion de pérdidas 392 3.077 86 (2.722)
Ajustes afio anterior y otros impuestos (14) (434) (15) (526)
Total impuestos corrientes a las ganancias (32.918) (23.355) (22.496) (24.022)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
(Gasto) ingreso por Impuesto diferido por creagidaversion de
diferencias temporarias (incluye efecto sobre difera de cambio) (46.176) 8.215 (51.296) (17.534)
Total impuestos diferidos (46.176) 8.215 (51.296) (17.534)
Gasto por impuesto a las ganancias (79.094) (15.140) (73.792) (41.556)

El (Gasto) ingreso por impuesto a las gananciaeyidbs por partes extranjera y nacional, al

30 de junio, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias nacialry extranjero ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO —

201: 2012 201z 2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto corriente extranjero (6.660) (6.892) (3.303) (5.652)
Impuesto corriente nacional (26.258) (16.463) (19.193) (18.370)
Total impuestos corrientes a las ganancias (32.918) (23.355) (22.496) (24.022)
Impuesto diferido extranjero (21.800) (9.592) (22.158) (10.479)
Impuesto diferido nacional (24.376) 17.807 (29.138) (7.055)
Total impuestos diferidos (46.176) 8.215 (51.296) (17.534)
Gasto por impuesto a las ganancias (79.094) (15.140) (73.792) (41.556)
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La conciliacion del gasto por impuestos utilizarldotasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva, al 30 de junio, esitmiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO

2013 2012 2013 2012

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Resultado por impuestos utilizando tasa legal (31.079) (27.782) (9.284) (8.460)
Efecto impositivo por diferencial de tasas en ojmsisdicciones (28.797) (16.099) (29.264) (22.298)
Fluctuacién de cambios en la conversion de actiossivos
tributarios (14.409) 6.919 (18.962) (6.115)
Aumento (disminucién) por impuestos legales (4.809) 21.822 (16.282) (4.683)
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efaea (79.094) (15.140) (73.792) (41.556)

La conciliacion entre la tasa por impuestos locdhytasa efectiva en cada periodo es la
siguiente:

ENERO - JUNIO

Conceptos 201: 2012

% %
Tasa efectiva aplicable en Ci 20,0¢ 18,5(
Tasas impositiva de tasas impositivas soportadas$ extranjer 18,5¢ 10,72
Cambios en la tasa imposit 3,1C (14,53
Conciliacién entre la ganancia contable y gastoimpuestos (ingres 9,27 (4,61
Tasa impositiva media efectiva 50,90 10,08

De acuerdo con las normas internacionales de dbd&b (NIIF) la Compafiia y sus
subsidiarias registran sus operaciones en su mdoad@nal que es mayoritariamente el délar
estadounidense, sin embargo para fines tributanergtienen la contabilidad en moneda local,
cuyos saldos de activos y pasivos son traducidd§lares al cierre de cada periodo, para su
comparacion con los saldos contables bajo NIIFetemninar de esta forma los impuestos
diferidos sobre las diferencias existentes entdeasnmontos. El efecto de la variacion del tipo
de cambio del délar sobre los impuestos diferidositio registrada con efectos en resultados en
la linea “(Gasto) ingreso por impuesto a las gamah¢MUS$ 14.409 con cargo a resultado a
junio de 2013 y un abono de MUS$ 6.919 a junio @E22 que provienen principalmente de la
fluctuacion de cambio en la conversion a dolaretasiePropiedades, planta y equipo, Activos
bioldgicos tributarios y Pérdidas tributarias.

-120 -



Inversiones CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales cogtgastos de operacion y administraciéon de la
Compaiiia para los periodos 2013 y 2012:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - JUNIO ABRIL - JUNIO
Conceptos 2013 2012 2013 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Madera, quimicos y energia 1.129.738 1.065.247 586.563 516.690
Sueldos y salarios 158.934 141.699 79.972 70.896
Aportes ala seguridad social 20.006 17.339 2.847 6.635
Otros beneficios a los empleados a corto plazo 37.078 32.047 24.979 15.385
Gastos por beneficios post-empleo, planes defiois definidos 1.317 1.139 1.317 589
Gastos por beneficios de terminacion (IAS) 6.438 7.129 3.247 3.336
Otros gastos de personal 12.645 16.060 7.429 11.488
Remuneraciones y otros del personal 236.418 215.413 119.791 108.329
Gasto por depreciacion 154.529 143.617 77.514 72.844
Gasto por amortizacion 582 424 264 268
Depreciaciones y amortizaciones 155.111 144.041 77.778 73.112
Gastos de administracion y comercializacion 148.772 129.094 79.662 63.930
Gastos de investigacion y desarrollo 3.711 659 738 225
Gastos de administracion y comercializacion 152.483 129.753 80.400 64.155
Gastos variables de ventas 222.526 218.332 117.730 109.115
Gastos de mantencién 98.600 76.407 55.181 39.779
Otros gastos varios de operacion 4,128 4.030 1.696 2.398
Total gastos por naturale za 1.999.004 1.853.223 1.039.139 913.578

NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por activieldde inversion correspondientes a
proyectos aprobados por la Compafia. Actualmemiersiones CMPC S.A. tiene proyectos en
curso por mas de US$ 2.700 millones, de los cusdegstiman desembolsos futuros por
US$ 2.300 millones para completarlos. Al 30 de qude 2013 los principales flujos de
inversién comprometidos son los siguientes:

Millones de
Proyectos aprobados uUss$
Guaiba Linea Il Celulosa - Brasil 2.206
Nueva maquina papelera y conversion de Tissue én Ch 12
Construccién centro de distribucion Caieiras - Bras 12
Reforma M. Papelera Caieiras - Brasil 8

Los montos estén expresados a valor corriente slddsembolsos proyectados para los afios
2013 al 2015.

Los flujos de inversibn comprometidos correspondeproyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccion de las plantas industrialesantencion y a mejorar el desempefio
medio-ambiental.

En general los compromisos relevantes al cierre mglodo se encuentran registrados,
destacandose los compromisos de inversion de dgtvo
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NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RECIONADAS
39.1. Identificacién de los principales controlaaor

Los accionistas de Inversiones CMPC S.A. son Empré&VIPC S.A. con el 99,999% de las
acciones e Inmobiliaria Pinares S.A. con 0,001%adeacciones, sobre un total emitido y
pagado de 200 millones de acciones. No hubo treiwsess de acciones en el ejercicio.

La sociedad dominante es Empresas CMPC S.A. yrnaEgea accionistas que controlan
directamente o a través de algun tipo de relaaidre esi, el 55,58% de su capital con derecho a
voto:

Accionistas Cantidad de
acciones

Forestal Cominco S.A. 462.072.455
Forestal Constructora y Com. del Pacfifico Sur S.A. 52.395.317
Forestal O'Higgins S.A. 167.652.664
Forestal Bureo S.A. 94.977.397
Inmobiliaria Nague S.A. 49.972.870
Coindustria Ltda. 43.060.772
Forestal y Minera Ebro Ltda. 9.364.397
Forestal y Minera Volga Ltda. 8.381.907
Viecal S.A. 6.176.559
Inmobiliaria y Forestal Chigualoco Ltda. 6.157.661
Forestal Peumo S.A. 4.884.230
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.670.168
Forestal Choapa S.A. 2.215.599
Puertos y Logistica S.A. 1.401.288
Eliodoro Matte Larrain 1.127.725
Bernardo Matte Larrain 913.285
Patricia Matte de Larrain 913.275
Agricola e Inmobiliaria Rapel Ltda. 587.094
Jorge Gabriel Larrain Bunster 128.102
Total 1.316.052.765
Control sobre acciones en circulacion 55,58%

Todos estos accionistas pertenecientes a un misupo gmpresarial, no tienen formalmente un
acuerdo de actuacion conjunta. Los controladoresef$, por partes iguales, son las siguientes
personas naturales: don Eliodoro Matte Larrain,mikco tributario N° 4.436.502-2, dofia
Patricia Matte Larrain, rol Unico tributario N° 338299-6 y don Bernardo Matte Larrain, rol
Unico tributario N° 6.598.728-7.
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39.2. Transacciones comerciales con asociadasy emtidades relacionadas

Las transacciones comerciales con asociadas yooctedades de su grupo son las siguientes:

Importe de transaccion

Periodo
Naturaleza de terminado al  Afio terminado
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con transaccién con parte 30/06/2013 al 31/12/2012 Explicacion de otra informacion sobre transaccioneson partes
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ relacionadas
97.080.000-K  Banco BICE CD;flcr‘O"I;;:r:“" en la entidad o en su Chile  Venta de dolares Transaccion financiera 2.000 - Los efestm resultados fueron: 06/2013 gastos por MUS$ 1
Inversiones en depdésitos a plazo Transaccion fireaaci - 3.836Los efectos en resultados fueron: 12/2012 ingrpsosVS$ 17
76.055.353-0  Bice Agente de Valores S.A. Director comin en la entidad o en su Chile  Saldo promedio invertido en pactos Transacéiéanciera 140.393 730.77¢-08 efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpeoMUSS 606;
controladora 12/2012 ingresos por MUSS$ 3.416
95.304.000-k CMPC Maderas S.A. Evntl.d.ade.s con control comdn o influencia Chile Compra de madera Transaccién comercial 17.676 33.802  Producto de ineeio
significativa sobre la entidad
5 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$iuss 42
Venta de madera Transaccién comercial 116 1.204 '
! ! 12/2012 gastos por MUS$ 188
Venta de energia eléctrica Transaccién comercial 1.469 3.009 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpeosMUSS 2;
12/2012 ingresos por MUSS 3
" . . Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsoMUS$ 2.085;
Venta de servicios varios Transacciéon comercial 2.739 5.352 12/2012 ingresos por MUSS 5.352
. " Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosMUSS$ 3;
Venta de vapor y otros Transaccion comercial 1.646 3.314 12/2012 ingresos por MUSS$ 39
Saldo promedio de préstamos e . Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosVUSS 2.388;
intereses Transaccion financiera 73.412 267.420 12/2012 ingresos por MUSS$ 17.164
Operacioneforwards Transaccién financiera 59.450 35.641 igfzgfle;‘;’:;gs'sz‘:";ﬂ‘gf;ig';: 06/2013 gastosMiss 202;
Extranjera CMPC USA Inc. Entidades con control comin o influencia £ . venta de productos Transaccién comercial 4.379 12.549 -0S efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpeoMUSS 1.085;
significativa sobre la entidad 12/2012 ingresos por MUSS$ 3.737
Exportaciones y cobranza de Transaccién comercial - 12 Los efectos en resultadosdned 2/2012 sin efectos en resultados
exportaciones
90.222.000-3 Empresas CMPC S A. Controladora ChileAme_ndD de marcas, de oficinas y Transaccion comercial 17.259 38.165 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gastosMhiBs 17.259;
servicios varios 12/2012 gastos por MUS$ 38.165
Saldo promedio de préstamos e N N Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsodVIUS$ 21.907;
intereses Transaccién financiera 713.063 426.389 12/2012 ingresos por MUSS$ 23.173
N N N Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosVIUS$ 972;
Venta de servicios Transacciéon comercial 1.153 2.266 12/2012 ingresos por MUSS 1.925
76.150.883-0 Papeles Rio Vergara S.A. Asociada Chile Compra de papel Transaccion comercial 3 711 Productoimleentario
. " Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gastodtuiss 7;
Venta electricidad Transaccién comercial 4.508 18.764
el ! ! 12/2012 gastos por MUSS$ 36
" Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$4uisS$ 6;
Venta d duct T | 572 3.534
enta de productos ransaccién comercial 12/2012 ingresos por MUSS 476
- Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosMUSS$ 512;
Venta d T I 602 1.541
enta de servicios ransaccién comercial 12/2012 ingresos por MUSS 1.310
Saldo promedio de préstamos e L iera Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosVUSS$ 1.902;
intereses 59.853 45.11912/2012 ingresos por MUSS$ 2.821
91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Asociada Chile Compra de madera Transaccion comercial 125.870 264.920 Producto de inaeo
Venta de madera y productos Transacciéon comercial - 29 Lefectos en resultados fueron: 12/2012 ingresosvidss$ 2
Venta de bosque en pie Transaccién comercial 10.636 28.888 Sin efectosesultados
Arriendos Transaccién comercial 3 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$iuss$ 3;
12/2012 gastos por MUS$ 6
Saldo promedio de préstamos e N " Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosVIUS$ 12.806;
. Transaccion financiera 389.678 406.521 .
intereses on i ! 12/2012 ingresos por MUSS$ 23.895
N N N Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsodVIUS$ 1.374
Venta de servicios y otros Transacciéon comercial 1.616 3.153 . '
viclos y ! ! 12/2012 ingresos por MUSS$ 2.672
Compra de terreno y servidumbre Transaccion comlercia - 2.287 in®#fectos en resultados
96.500.110-7 Forestal y Agricola Monte Aguila S%f‘“dades con control comdn o influencia Chile Saldo promedio de préstamos Transaccion firemaci 67.500 74.940  Seceos en resultados

Significativa sobre la entidad
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Las transacciones comerciales significativas coesagntidades relacionadas a través de uno o megades o ejecutivos de Inversiones CMPC S.A.,
son las siguientes:

Importe de transaccion

Periodo
Naturaleza de terminado al  Afio terminado
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con  transaccion con parte 30/06/2013  al 31/12/2012  Explicacion de otra informacion sobre transaccioneson partes
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ relacionadas
97.053.000-2 Banco Security Director comun en la entidad o en su Chile Saldf) promedlo invertido en Transaccion financiera 96.955 37.507 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingresoMUS$ 7;
controladora depésitos 12/2012 ingresos por MUS$ 113
Compra moneda extranjera Transaccion financiera - 10.000  Sin efesen resultados
Venta moneda exranjera Transaccion financiera 34.000 25.902 Los efectos en resuitados fueron: 06/2013 gastosfuss 12;
12/2012 gastos por MUSS$ 3
91.806.000-6  Abastecedora de Combustibles s.AE;;Cr::;;;’g“” en laentidad o en su Chile  Compra de combustible Transaccién comercial 715 1.438  Produdminventario
77.215.640.5 Administradora de Ventas al Detalle Director comun en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 350 g4 L0S efectos en resultados fueron: 06/2013 ingresosvUSS 245;
Ltda. controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 448
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director com(n en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 307 977 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsodMUSS 119;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 405
Extranjera Alto Parané SA. Director comun en la entidad o en su Argentina  Venta de productos Transaccién comercial 390 1.062 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsoMUS$ 118;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 202
Compra de productos Transaccién comercial 14.038 15.337  Producto de inveinta
82.152.700-7  Bosques Arauco SA. Director comdn en la entidad o en su Chile  Compra de madera Transaccién comercial - 547 Producwidventario
controladora
93.458.000-1  Celulosa Arauco y Constitucion s,AE;f:r::;;:g“” en laentidad o en su Chile  Compra de celulosa Transaccién comercial 1.246 3.585  Productordesntario
99.513.400-4 CGE Distribucién S.A. Director com(n en la entidad o en su Chile Compra de electricidad Transaccién comercial 7.403 13.811 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gastosMi$ 7.403;
controladora 12/2012 gastos por MUS$ 13.811
Venta de electricidad Transaccién comercial 639 692 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$4uiS$ 124;
12/2012 gastos por MUS$ 337
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Director com(n en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 259 2.790 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsodMUSS 256;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 776
96.505.760-9 Colbin SA. Director com(n en la entidad o en su Chile Compra de electricidad Transaccién comercial 10.106 47,296 0S efectos en resultados fueron: 06/2013 gastodiiss 19.106;
controladora 12/2012 gastos por MUSS 47.296
Venta de electricidad Transaccién comercial 6.700 - Los efectwsresultados fueron: 06/2013 ingresos por MUSS 2.
99.520.000-7  Compaiifa de Petrdleos de Chile s?{'}r:tcr::;;:g“” en laentidad o en su Chile  Compra de combustible Transaccién comercial 4.837 10.143  Productdrentario
92.580.000-7 Entel SA. Director comun en la entidad o en su Chile Compra de servicios Transaccion comercial 1.541 2.126 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$4uss$ 1.541;
controladora 12/2012 gastos por MUS$ 2.126
96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.Al:.)Irecmr comdn en la entidad o en su Chile Compra de servicios Transaccién comercial 712 1.376 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gastosis 712;
controladora 12/2012 gastos por MUS$ 1.376
96.697.410-9  Entel Telefonia Local SA. Director comtn en la entidad o en su Chile  Compra de servicios Transaccion comercial 160 45 -0 efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$Mitss 160;

controladora
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Las transacciones comerciales significativas coesagntidades relacionadas a través de uno o megades o ejecutivos de Inversiones CMPC S.A.,
son las siguientes:

Importe de transaccién

Periodo
Naturaleza de terminado al  Afio terminado
RUT parte Pais de Detalle de transacciones con transaccion con parte 30/06/2013 al 31/12/2012  Explicacion de otra informacion sobre transaccioneson partes
relacionada Nombre Naturaleza de la relacion origen parte relacionada relacionada MUS$ MUS$ relacionadas
93.740.000-4 Empresa Constructora Precon S,A?c"r:lcr:ﬁ;:;:un en la entidad o en su Chile Construccién bodegas Transaccién comercial - 2411 Sinefes en resultados
85.805.200-9  Forestal Celco S.A. Director com(in en la entidad o en su Chile  Venta de madera Transaccion comercial 1.174 1.368 LOS efectos en resultados fueron: 06/2013 ingrpsodUSS 4;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 130
Compra de madera Transaccién comercial 2 289  Producto de intagio
06.772.810-1 lansagro SA. Director comdn en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccion comercial 252 697 Los efect.os en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosViUS$ 150;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 390
Director comun en la entidad o en su " o . Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$4uS5$ 20.355;
96.722.460-K  Metrogas S.A. Chile Compra de gas Transaccién comercial 20.355 44.558 !
9 controladora P g 12/2012 gastos por MUS$ 44.558
93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. E)ll)r:tcr:]c:;:grr;un en la entidad o en su Chile Compra de productos Transaccién comercial 314 1.179  Productdrdeentario
06.929.960-7 Orizon SA. Director comun en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccion comercial 231 367 Los efecl.os en resultados fueron: 06/2013 ingrpsoMUSS$ 56;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 147
82.777.100-7 Puertos y Logistica S.A. z')r:ﬁ::;::gun en la entidad o en su Chile Compra de servicios Transaccién comercial - 54  Loeefos en resultados fueron: 12/2012 gastos por MB4S$
99.301.000-6 Seguros de Vida Security Prevision Director comdn en la entidad o en su Chile Compra de saguros Transaccion comercial 1072 1.080 Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$4uiss 1.072;
SA. controladora 12/2012 gastos por MUS$ 1.980
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director com(n en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 1.391 2.907 Los efem_os en resutados fueron: 06/2013 ingrpsndUS$ 379;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 682
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. Director com(in en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial 282 253 Los efect.os en resultados fueron: 06/2013 ingrpsosUSS 88;
controladora 12/2012 ingresos por MUS$ 90
. Director comdn en la entidad o en su " . " . Los efectos en resultados fueron: 06/2013 gasto$4us$ 3.299;
96.959.030-1 Puerto Lirquen S.A. Chile Compra de servicios Transaccién comercial 3.299 8.485 !
a controladora P 12/2012 gastos por MUS$ 8.485
78.600.780-1 Vifia La Rosa S.A. Director com(n en la entidad o en su Chile Venta de productos Transaccién comercial - 127  Los dfes en resultados fueron: 12/2012 ingresos por M&B$

controladora
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Para efectos de exposicion se han considerado sigmificativas todas aquellas transacciones
gue totalizadas anualmente sean superiores a MUE$ 3

Las transacciones financieras con el Banco BICEEBAgente de Valores S.A. y con el Banco

Security (entidades relacionadas con Bicecorp %gogciada de la matriz Empresas CMPC),

corresponden a operaciones financieras y de camiidizadas con excedentes de caja en
condiciones de mercado. Para efectos de presemtacidos Estados financieros los saldos

mantenidos al cierre de ambos ejercicios con lascibeadas entidades son revelados en las
cuentas del Estado de Situacién Financiera quesseptan la naturaleza de la inversion

(Efectivo y equivalentes al efectivo y Otros acsiimancieros), y sus condiciones especificas
pactadas para cada operacion pueden ser leidasi@miica de las respectivas notas.

Las transacciones financieras con la matriz Empréa&lPC S.A. y con sus subsidiarias
(CMPC Maderas S.A., Papeles Rio Vergara S.A., Erédininco S.A., Forestal y Agricola
Monteaguila S.A. ) corresponden a operacionesmdmdiamiento y administracion centralizada
de excedentes de caja.

Las transacciones comerciales con la matriz Empr€dPC S.A. y con sus subsidiarias
(Forestal Mininco S.A., CMPC Maderas S.A., Papé&és Vergara S.A. y CMPC USA Inc.)
corresponden a operaciones de compra y venta driqios y servicios relacionados con el
giro.

Debido a que los efectos y resultados de alguipos tile transacciones dependen del plazo y
tasas aplicables al monto invertido, es que para orejor exposicién, los montos
correspondientes de esos tipos de transaccionessgugresentan en cuadro adjunto, se
encuentran promediadas, utilizando como criteri@a pa metodologia de calculo el promedio
diario invertido. Con ello se demuestra que ladiéla entre el interés devengado sobre base
mensual y el capital promediado representan camtbsi de mercado en cada ejercicio.

En general las transacciones por venta de productos otras entidades relacionadas
corresponden a operaciones comerciales del gis,cleles son realizadas a valores de
mercado.

Las transacciones con Abastecedora de Combust®ks corresponden principalmente a
contratos por compra de gas licuado de petrdled’j@lara algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una férmula que cqiteta variacion del indice de precios al
consumidor y los precios de Enap. Los valores fadts consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Alto Parana S.A. correspopdanipalmente a la compra de celulosa
realizada bajo condiciones de mercado, pactada®lares. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 60 dias.

Las transacciones de compra y venta de madera subsdiarias de la Compafia y las
empresas Celulosa Arauco y Constitucion S.A., Besdirauco S.A. y Forestal Celco S.A. son
principalmente operaciones del giro a valores decad® y consideran vencimientos entre 30 y
60 dias y precios observados en el mercado ea éledia transaccion.

Las transacciones con CGE Distribucién S.A., cpoaden principalmente a contratos por

compra de energia eléctrica pactados en dolares. \alores facturados consideran
vencimientos a 30 dias.
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Las transacciones con Compafia de Petréleos de Ghl. (combustible), se basan en
contratos reajustables segun precios de ENAP yidemas vencimientos a 60 dias. El resto de
las transacciones se realizan principalmente evspesreajustables.

Las transacciones con Colban S.A., correspondemmtatos por compra de energia eléctrica
pactados en ddlares. Los valores facturados caasidencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A. y Pugrtasgistica S.A. corresponden a la compra
de servicios portuarios, los cuales se basan ematos que consideran valores fijos y tarifas
variables en funcién de su volumen (toneladas yameatubicos) expresados en délares. Los
valores facturados consideran vencimientos demtilosi30 dias.

Las transacciones con Empresa Constructora Preganc8rresponden a la construccion de
bodegas.

Las transacciones con Entel S.A. y sus relacionasasefieren principalmente a servicios de
telefonia fija y celular, transferencia de dategusidad perimetral y comercio electrénico. Para
estos servicios existen contratos que considerlamegafijos y tarifas variables en funcién del
volumen; los valores facturados consideran vencitogedentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. correspondeanaratos por compra de gas natural,
pactados en ddlares y los valores facturados ocemasid’encimientos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida SecurityidhdavS.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de Inversiond3CC$IA. y subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya faaitum contempla vencimientos mensuales.

Las transacciones con Molibdenos y Metales S.Aresponden a la compra de servicios y
productos industriales realizados bajo condicioes mercado. Los valores facturados
consideran vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Administeade Ventas al Detalle Ltda., Compafiia
Industrial El Volcan S.A., Sociedad Industrial Pieio S.A., Sofruco Alimentos Ltda.,
Aislantes Volcan S.A., Vifia La Rosa S.A., lansa8rA. y Orizon S.A. corresponden a ventas
de productos de la Compaiiia, las cuales fueroizadak bajo condiciones de mercado.

39.3 Remuneraciones y honorarios del Directoricoyni@® de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebcaddecha 25 de abril de 2013 establecio, al
igual que el afio anterior, que el Directorio n@gemunerado.

Inversiones CMPC S.A. no realiza pagos por conceépteemuneraciones, ya que, 10s servicios
de administracion son proveidos por su matriz Esgg€MPC S.A.
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NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Inversiones CMPC S.A. tiene como politica de lapi@zo el desarrollo sustentable de sus
actividades forestales e industriales, en armoofa el medio ambiente. La mayoria de las
subsidiarias y fabricas han obtenido la certifiéacie las normas internacionales de calidad
ISO 9.001 y 14.001. Ademéas, anualmente se recupepantegen de la erosion, mediante la
forestacion, vastas extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza Inversiones CMPC ermifdades, planta y equipo consideran
mejoras ambientales que contribuyen a mitigar gdacto ambiental de su operacién. Los
proyectos cuyo objetivo es fundamentalmente medigemtal implicaron desembolsos durante
el primer semestre de 2013 por MUS$ 7.368 (MUS@®BLdurante el afio 2012).

Los principales desembolsos del periodo detallagos subsidiaria y proyecto son los
siguientes:

Sociedad: Cartulinas CMPC S.A., Papeles
Cordillera S.A. y CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Tratamiento de efluentes y ahorros de
energia.

Reconocimiento contable: Activo no corriente, optedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 7.368 (MRS$50 acumulado
a diciembre de 2012)

Monto comprometido ejercicios futuros: MUS$ 6.379

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: tieGdpe de 2013

Concepto del desembolso:

Cartulinas CMPC S.A. proyecta reducir el consumo afergia eléctrica mediante la
optimizacion del proceso de producciéon de pulpa BTNapeles Cordillera S.A. y CMPC
Tissue S.A. poseen sistemas de tratamiento prinyasiecundario disefiados para remover del
efluente los sélidos en suspension y disueltosstabmo: fibras, finos organicos y material
coloidal. Los proyectos incluidos aqui tienen plojeto optimizar el desempefio de estas plantas
a objeto de garantizar el cumplimiento de las neragdicables.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinergpoometidos se encuentran en desarrollo a la
fecha de los presentes estados financieros. Emnrsiomes CMPC, existen ademas, otros
proyectos asociados al desarrollo de nuevas tegiasl@plicadas para mitigar el impacto en el
medio ambiente.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADDE SITUACION
FINANCIERA

No existen hechos posteriores a la fecha de pmsént de estos Estados Financieros
Consolidados que pudiesen afectar significativaeininterpretacion de los mismos.

-128 -



