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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Santiago, 8 de Septiembre de 2011

Sefiores Presidente, Directores y Accionistas de
Sociedad Agricola Sacor SpA

1. Hemos revisado el estado de situacion financigearnredio de Sociedad Agricola Sacor SpA
al 30 de junio de 2011 y al estado intermedio iratlege resultados por el periodo de seis y tres
meses terminados al 30 de junio de 2011 y a lasgondientes estados de flujos de efectivo y
de cambios en el patrimonio por los periodos de swses terminados en esa fecha. La
Administracion de Sociedad Agricola Sacor SpA espoasable por la preparacion vy
presentacion de estos estados financieros inteosigdsus correspondientes notas, de acuerdo
con NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia” imporada en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIFF) emitidas por el Im&tional Accounting Standard Board
(IASB).

2. Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo camasode auditoria establecidas en Chile
para una revision de informacion financiera intedimeUna revision de informacion financiera
intermedia consiste principalmente en aplicar plivoiEntos analiticos y efectuar indagaciones
a las personas responsables de los asuntos fir@mgieontables. El alcance de esta revision es
significativamente menor que una auditoria efecudd acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivoxpsegar una opinion sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Por lo tara@xpresaremos tal opinion.

3. Basados en nuestra revision, no tenemos conocionégntualquier modificacion significativa
que debiera efectuarse a los estados financietegriedios mencionados en el primer parrafo,
para que éstos estén de acuerdo con NIC 34 in@facen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.



4 Los estados financieros de Sociedad Agricola S&mwA al 31 de diciembre de 2010,
preparados de acuerdo con principios de contabilgEneralmente aceptados en Chile (ver
nota 2.2), fueron auditados por otros auditoregeregs emitieron su opinidén sin salvedades
con fecha 15 de febrero de 2011.

Los estados financieros de apertura al 1 de ener@@O y cierre al 30 de junio vy
31 de diciembre de 2010, que se presentan sélogfectos comparativos, incluyen todos los
ajustes significativos necesarios para presentaidoacuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, los cuales fueron deterasapor la Administraciéon de Sociedad
Agricola Sacor SpA.

Orlandp Marambio Vinagrg;ocio

Rut: 8/206.368 - 4
Surlafina Auditores Limitada
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SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE DE 2010 YOE ENERO DE 2010

ACTIVOS N°
Nota
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 4.4
Otros activos financieros 451

Deudores por ventas y otras cuentas
por cobrar

Impuestos por recuperar
Otros activos corrientes

451

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones en otras empresas 45.1
Propiedades, planta y equipos

Total activos no corrientes

Total de activos

30-06-2011  31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
8.379 26.247 159.640
933.238 888.389 722.407
46.890 47.076 46.822
7.624 7.247 11.579
121 120 120
996.252 969.079 940.568
1.772 1.772 1.772
1.309 - -
3.081 1.772 1.772
999.333 970.851 942.340

Las notas adjuntas forman parte de estos estadugieros



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 31 DE DICIEMBRE DE 2010 YOE ENERO DE 2010

NO
PATRIMONIO NETO Y
PASIVOS Nota 30-06-2011  31-12-2010 01-01-2010
M$ M$ M$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y 459
otras cuentas por pagar o 5.559 1.685 2.230
5.559 1.685 2.230
Total pasivos corrientes
PATRIMONIO NETO
Capital pagado 5.727.84t 5.728.19¢ 5.728.19¢
Resultado acumulado (4.734.071)  (4.759.032) (4.788.088)
993.774 969.166 940.110
Patrimonio total
Total de patrimonio y pasivos 999.333 970.851 942.340

Las notas adjuntas forman parte de estos estadugieros



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENER@LY30 DE JUNIO DE

2011Y 2011 YEL 1 DE ABRIL Y EL 30 DE JUNIO DBE21 Y 2010

ESTADO DE RESULTADO POR
FUNCION

Gastos de administracion
Otros ingresos
Gastos financieros

Ingresos financieros

Acumulado

1 de enero 1 de enero

Trimestre

1 de abril 1 de abril

Ganancia antes de impuesto

Ingreso (gasto) por impuesto a la renta

Ganancia (pérdida), neta

al 30 de al 30 de al 30 de al 30 de
junio de junio de junio de junio de
2011 2010 2011 2010

(13.101) (14.465) (6.221) (7.980)
6.784 1.121 6.731 1.042
(1.053) (1.295) - (1.295)
32.331 40.325 13.818 30.499
24.961 25.686 14.328 22.266
24.961 25.686 14.328 22.266

Las notas adjuntas forman parte de estos estaduoeieros



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES COMPRENDIDOS ENTRELBDE ENERO Y EL 30 DE JUNIO

DE 2011 Y 2010

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
operaciéon

Recaudacion de deudores por ventas
Ingresos financieros percibidos

Otros ingresos percibidos

Pago a proveedores y personal (menos)
Intereses pagados (menos)

Impuesto a la renta pagado (menos)
Otros gastos pagados (menos)

I.V.A. y otros similares pagados (menos)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades)
actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
inversion

Importes procedentes de la venta de propiedadasgagly equipos
Inversiones financieras realizadas

Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de
financiacion

Colocacion de acciones de pago

Obtencidn de otros prestamos de empresas relaesnad
Otras fuentes de financiamiento

Pago de dividendos (menos)

Repartos de capital (menos)

Otros desembolsos por financiamiento (menos)

Flujo neto originado por actividades de financiacia

Incremento (disminucion) neto en efectivo y equené al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio dekjmdo

Del 01-01-2011 al

Del 01-01-2010

30-06-2011 al 30-06-2010
M$ M$
9.770 7.922
(6.970) (9.873)
(752) (496)
2.048 (2.447)
(19.916) (143.369)
(19.916) (143.369)
(17.868) (145.816)
26.247 159.640
8.379 13.824

Las notas adjuntas forman parte de estos estadoxieros



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES COMPRENDIDOS ENTRELIDE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

Cambios en el

Ganancias patrimonio atribuibles
Capital (pérdidas) a los propietarios de
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO emitido acumuladas la controladora
M$ M$ M$
Saldo Inicial al 01/01/2010 5.728.198 (4.788.088) 940.110
Ganancia (pérdida) neta del periodo - 25.686 25.686
Total cambios en el patrimonio - 25.686 25.686
Saldo final al 30/06/2010 5.728.198 (4.762.402) 965.796
Saldo Inicial periodo actual 01/01/2011 5.728.198 (4.759.032) 969.166
Devolucion de capital (353) - (353)
Ganancia (pérdida) neta del periodo - 24.961 24.961
Total cambios en el patrimonio (353) 24.961 24.608
Saldo final periodo actual 30/06/2011 5.727.845 (4.734.071) 993.774

Las notas adjuntas forman parte de estos estadogieros



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

1. INFORMACION GENERAL

Sociedad Agricola Sacor Limitada, tiene su donuclegal en Merced N° 152 oficina 501 -
Santiago, Chile y su Rol Unico Tributario es 81.686-8.

La Sociedad fue constituida bajo la forma de s@detk responsabilidad limitada, el 31 de agosto
de 1964, por escritura publica otorgada ante elfiwtPublico Sr. Gustavo Infante Lecaros,
consecuentemente, la empresa no registra insanipci@l registro de valores, es una empresa filial
de la Corporacion de Fomento de la Produccién (C@REue posee el 99,99% de los derechos
sociales correspondiendo el restante 0,01% a SISBA. El objeto de la sociedad es ejecutar
proyectos y programas relacionados con actividatlesfomento productivo en el ambito de
ganaderia, agroindustriales y de servicios que GDRFRsigne.

La inscripcion se encuentra en Fojas 5.406, nun2e8@2, del Registro Comercio C.B.R. de
Santiago afio 1964, y su extracto fue publicadol édiagio Oficial de 24 septiembre del mismo
ano.

Con fecha 16 de mayo de 2011 se realiz6 la tramsftdn legal de la Compafiia, convirtiéendose

de una Sociedad de responsabilidad limitada aSacéedad por acciones. En este acto el socio
minoritario Sociedad de Inversiones Sicsa Ltdacjbee la devolucién de su aporte de capital,

equivalente a M$ 353. Por este acto Corporacidfotieento de la Produccion pasa a ser el Unico 'y
total accionista de Sociedad Agricola Sacor SpA.

Las politicas contables aplicadas en la elaborad@ios estados financieros de la Sociedad, se
detallan en la Nota 2.4.

Este estado financiero se presenta en miles ds pba#enos (salvo mencidn expresa) por ser esta la
moneda funcional del entorno econdmico principatleue opera Sociedad agricola Sacor SpA.

Sociedad Agricola Sacor SpA., en su calidad delatijue reporta sus estados financieros anuales
a la Superintendencia de Valores y Seguros (eramigel'SVS”), a continuacion se presenta el
informe que da cuenta de: (a) las principales ipafit contables que aplicaran en sus estados
financieros, y (b) la moneda funcional de Sociefigdcola Sacor SpA.

Para facilitar el entendimiento, este informe se diaborado considerando el formato de
presentacién de estados financieros bajo IFRS pstpyor la SVS.



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales pealfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas fueron a@isate manera uniforme a todos los ejercicios
comparados que se presentan.

Las politicas contables adoptadas en la preparaed@stos estados financieros han sido disefiadas
en funcion a las NIIF vigentes al 30 de junio d&R0

2.1 Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes gesio

» Estado de situacion financiera, terminados al 3fide de 2011 y al 31 de diciembre de 2010

 Estado de cambios en el patrimonio y estado deosflije efectivo por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de jul@®011 y 2010

« Estado integral de resultados, por los periodogpeendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio
de 2011 y 2010, respectivamente, y el 1 de abrégl y30 de junio de 2011 y 2010,
respectivamente.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Sociedad Agricola S&mk. Al 30 de junio de 2011 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciomemformacion Financiera (NIIF/IFRS),
emitidas por el International Accounting StandaBdsrd (en adelante "IASB"), las que han sido
adoptadas en Chile, y representan la adopcidgradteexplicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales.

Los presentes estados financieros se presentailesnda pesos y se han preparado de acuerdo a la
convencion del costo histérico, modificado por édovizacion Propiedades, plantas y equipos a la
fecha de transicion, ya que la Sociedad optd pexéncion, establecida en la NIIF 1, de asignar
como costo atribuido a dicha fecha, la valoriza@bnosto de adquisicion corregido (revaluado) y
descontado por la depreciacion acumulada, el aiaba determinado de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Los presentes estados financieros de Sociedad odgr&acor SpA, han sido aprobados por su
Directorio en sesién celebrada con fecha 12 deesepte de 2011.

Los estados financieros de la Sociedad correspateds ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2010 fueron preparados de acuerdo con principia®diabilidad generalmente aceptados en Chile,
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.@Glormas impartidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile, y no coinciden amdaldos del ejercicio 2010 que han sido
incluidos en los presentes estados financieroslesyudebido a que estos han sido reexpresados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informaéitvanciera. En Nota 4 se detalla la
reconciliacion de patrimonio neto y resultado dletacio.



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

2.3 Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas normas e interpretacionesitbaremitidas pero su fecha de aplicaciéon aun

no esta vigente, y no han sido adoptadas antiaipewliz:

Nuevas NIIf

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentofinancieros

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2013

5 del

Enmiendas a NIC, NIIF e Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de estados financi

de enero de 2011

Periodos anuales iniciados o después de

D

1

NIC 12, Impuestos diferidc- Recuperacion del activo
subyacente

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2012

5 del

NIC 24, Revelacion de partes relacion:

Periodos anuales iniciados en o despué
1 de enero de 2011

5 del

NIC 32, Clasificacion de derechos de emi

Periodos anuales iniciados en o después
1 de febrero de 2010

5 del

NIC 34, Informacion financiera interme:

de enero de 2011

Periodos anuales iniciados o después de

D

1

NIC 38, Activos intangible

Periodos anuales iniciados en o después
1 de julio de 2010

5 del

NIIF 1 (Revisada), Adopcién por primera vez de las
Normas Internacicales de Informacién Financiera - (i)

Periodos anuales iniciados en o después
1 de julio de 2011.

5 del

NIIF 3, Combinacion de negoc

de julio de 2011

Periodos anuales iniciados o después de

nY

1

NIIF 7, Instrumentofinancieros: Revelaciones -
Revelaciones - Transferencias de activos finansiero

Periodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2011

5 del

NIIF 9, Instrumentofinancieros - Adiciones a NIIF 9 pa
la contabilizacién de pasivos financieros

Reriodos anuales iniciados en o después
1 de enero de 2013

5 del

CNIIF 14, Pagos anticipados de la obligacidén deterar |Periodos anuales iniciados o después del 1

un nivel minimo de financiamiento de enero de 2011

CNIIF 13, Programas de fidelizacion de clientes Periodos anuales iniciados o después del 1
de enero de 2011

Nuevas Interpretacion Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después del

instrumentos de patrimonio 1 de julio de 2010

La Administracion de Sociedad Agricola Sacor Spinga que la futura adopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un ims&mnificativo en los estados financieros.



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

2.4 Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los presentes estadasdieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad offenaneda funcional”). Los estados financieros
se presentan en pesos chilenos, que es la monedarfal y de presentacion de la Sociedad.

2.5 Propiedades, planta y equipos

La Sociedad opté por registrar los elementos dpigdades, planta y equipos de acuerdo al
modelo del costo segun lo definido en NIC 16.

2.6 Deterioro del valor de activos, no corrientes

El deterioro del valor de los activos no corriergeta determinado en funcion del nivel de su aporte
a la generacion de recursos financieros para lee &z

Cuando se estima que el valor recuperable de inoat menor que su importe neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a "resultadogipterioro de activos" del estado de resultados. Las
pérdidas reconocidas de esta forma son revertiolasaloono a dicha cuenta cuando mejoran las
estimaciones sobre su valor recuperable, aumen&ngdor del activo hasta el limite del valor en
libros que el activo hubiera tenido de no haberaézado el ajuste.

2.7 Activos financieros

Las inversiones financieras, ya sean corriente® carrientes, se clasifican en las siguientes
categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambinsesultados

Son todos aquellos activos que se hayan adquirisio b propdsito principal de generar un
beneficio como consecuencia de fluctuaciones evakr. Los activos incluidos en esta categoria
figuran en el Estado de Situacion Financiera aasorvazonable. La fluctuacion de valor se registra
como gasto e ingreso financiero de la cuenta détael®s segun corresponda.

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fie@sc no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado a@&ancluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fiettbalance que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar sgyercen deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

c) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su veeditoison activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo ¢me@dministracion tiene la intencion positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sodeedd vendiese un importe que no fuese
insignificante de los activos financieros mantenitlasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta. Esitig/os financieros disponibles para la venta se
incluyen en activos no corrientes, excepto aquelwmsvencimiento inferior a 12 meses a partir de
la fecha del balance que se clasifican como activogentes.

d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la verda sno derivados que se designan en esta
categoria o0 no se clasifican en ninguna de las otittegorias. Se incluyen en activos no corrientes
menos que la administracion pretenda enajenavéasion en los 12 meses siguientes a la fecha del
balance.

e) Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversionesceaocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que la Sociedad se compromete a adguwender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialmente por el valor razonable nuis dostos de la transaccion para todos los
activos financieros no llevados a valor razonable @mbios en resultados. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados saoeea inicialmente por su valor razonable, y los
costos de la transaccion se llevan a resultados.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdierechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido o se han transferido yotae8ad ha traspasado sustancialmente todos los
riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los activos financieros disponibles para la ventasyactivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se contabilizan posterioengai su valor razonable con contrapartida en
patrimonio y resultado, respectivamente.

Los préstamos, cuentas a cobrar y los activos dieems mantenidos hasta su vencimiento se
registran por su costo amortizado de acuerdo canétbdo de la tasa de interés efectiva, con
contrapartida en resultado.

Los ingresos por dividendos derivados de activoanitieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen en el estado de resulladt® de “otros ingresos” cuando se establece el
derecho de la sociedad a recibir el pago.

Al 30 de junio de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2HB8pciedad no mantiene activos financieros
clasificados bajo la categoria de activos finansietisponibles para la venta.

10



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

La Sociedad evalla en la fecha de cada balancriste eevidencia objetiva de que un activo

financiero o un grupo de activos financieros puduaer sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero se considera deteriorado, si existe esuith objetiva, que determina que uno o mas
eventos han tenido un efecto negativo en la esiimdigtura de flujo de caja de ese activo.

Al 30 de junio de 2011, 2010 y 1 de enero de 204D principales inversiones financieras de la
sociedad se encuentran en una cartera externatipaddC| Corredores de Bolsa S.A.. Esta cartera
se encuentra regulada de acuerdo a las condicar@isulares del contrato y las regulaciones
existentes por parte del Ministerio de Haciendgiisese detalla a continuacion:

1) Autorizaciones para inversiones en el meradelaapitales (Oficio N° 1507 del 2010, del
Ministerio de Hacienda).

2 a) Autorizaciones para inversiones en el meroadonal

Depésitos a plazo bancarios con vencimiento ardegndafio de primera o segunda emision que
tengan una clasificacion de riesgo igual o supearidfivel 1+, de acuerdo a la clasificacion de

riesgo otorgada por al menos dos clasificadorasridgego inscritas en el registro de la

Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Depositos a plazo bancarios con vencimiento a reasndafio de primera o segunda emision, que
tengan una clasificacion de riesgo igual o supaxi®A-, de acuerdo a la clasificacién de riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de rigsgoitas en el registro de la SVS.

Pactos de retrocompra so6lo con bancos cuyas cksifines de riesgo para depositos de corto plazo
y largo plazo cumplan conjuntamente con las clasifones definidas anteriormente.

Fondos mutuos, sélo en cuotas de "Fondos Mututsveesion en Instrumentos de Deuda de Corto
Plazo con duracion menor o igual a 90 dias", setpsificacion de la Circular N°1.578, de 2002,
de la SVS. Los fondos deben cumplir conjuntamente las clasificaciones de riesgo de crédito
igual o superior a AA-fmy de riesgo de mercado igud1l, de acuerdo a la clasificacion de al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas eergi$tro de la SVS, en ningln caso la empresa
podra mantener una participacién mayor al 5% dilrpanio de cada fondo.

2 b) Autorizaciones para inversiones en el mereagdi@njero

Certificados de depdsito y depdsitos a plazo coimtiento antes de un afo, de primera o segunda
emision, que tengan una clasificacion de riesgaligwsuperior a A1 o su equivalente, de acuerdo a
la clasificacién de riesgo otorgada por al menos de las siguientes clasificadoras de riesgo;

Standard &Poor's, Moody's, o Fitch Ratings. Dichsdrumentos deberan ser negociados en los
mercados de Estados Unidos de Ameérica, Canadaop&ur

Certificados de depésito y depdsitos a plazo cancimeiento a mas de un afio, de primera o

segunda emision, que tengan una clasificacidnedgaiigual o superior a A 0 su equivalente, de

acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada ponemos dos de las siguientes clasificadoras de
riesgo: Standard &Poor's, Moody's, o Fitch Ratifjshos instrumentos deberan ser negociados en
los mercados de Estados Unidos de América, Cankdaéopa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

Derivados: las empresas podran invertir en instntase realizar operaciones y celebrar contratos
de derivados para la cobertura de riesgos finasxigue puedan afectar su cartera de inversiones o
su estructura de activos y pasivos o amortiguarades de flujos. Dichas operaciones deberan estar
respaldadas por un stock (activo o pasivo) o ujo fubyacente. En caso que el stock o el flujo
subyacente se extinguieran o este Ultimo dejatarder la naturaleza de subyacente, estas empresas
deberan cerrar su posicion o bien deshacer la ciparde cobertura.

2.8 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas a cobrac@goceran inicialmente por su valor razonable
(valor nominal que incluye un interés implicito)ppsteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivenos la provisidn por pérdidas por deterioro
del valor. Se establecerd una provision para p&sdidr deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedagkra capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos origii@léas cuentas a cobrar.

La estimacion del deterioro se efectla a travégndandlisis dependiendo de la antigledad de las
deudas, de la recuperacion historica, cobro detasigror cobrar y otros deudores, todos los cuales
son identificados especificamente.

2.9 Provisiones y pasivos contingentes

La cuantificacién de las provisiones se realizarfendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuenciasgséma con ocasion de cada cierre contable. La
Sociedad registra una provisién cuando existe ampcomiso o una obligacion frente a terceros que
es consecuencia de acontecimientos pasados yuslaligpn supondra una salida de recursos, por
un monto y/o en un plazo no conocido con certera @stimables razonablemente.

Son pasivos contingentes todas aquellas obligagigosibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futuro yip&rjpatrimonial asociado se estima de baja
probabilidad. Estos no son reconocidos contablesrsggln la normativa vigente.

2.10 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta resulta de lecagibn de las normas tributarias sobre la base
imponible del periodo, después de aplicar las d#dnes o agregados que tributariamente son
admisibles, como de la variacién de los activosasiyps por impuestos diferidos y de los créditos
tributarios por bases imponibles negativas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos iméhu las diferencias temporales que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las difasenntre los valores libro de los activos y
pasivos y su valor tributario, asi como los crédjor las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y otras deducciones tributarias petadiede aplicacion. Dichos valores se registran
aplicando a tales diferencias temporales la tas@ngdaesto al que se espera sean recuperadas o
liquidadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

El impuesto diferido se determina usando las tdeampuesto aprobadas o a punto de aprobarse y
gque sean altamente probables de promulgar enHa fil estado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuestoidifese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos miastdas diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan solo se reconocenalsos por impuestos diferidos, cuando se
considera probable que la Sociedad vaya a teneel émuro, suficientes utilidades tributarias
contra las que se puedan hacer efectivos.

Se han constituido provisiones de valuacion porebag activos por impuestos diferidos que se
estime no seran recuperables en el curso de laalesproyecciones de negocios.

2.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion delriridel devengo, es decir, cuando se produce la
transferencia de bienes o prestacion de serviooependientemente del momento en que se
produzca el pago.

2.12  Distribucion de utilidades

Las utilidades a cancelar a los propietarios apadas propietarios de la Sociedad se reconocen
como un pasivo en los estados financieros en @geen que son declarados y aprobados por los
accionistas de la sociedad o cuando se configuablligacion correspondiente en funcién de las
disposiciones legales vigentes o las politicas darilnlicion establecidas por la Junta de
Accionistas. Los dividendos pendientes de pago reseptan bajo el rubro Otros pasivos no
financieros.

2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cupotgsagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pag&conocen a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe ditgaenaterial con su valor razonable.

2.14 Beneficios a los empleados

a) Indemnizaciones por afios de servicio

La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadordsmnizaciones por afios de servicio a todo
evento, razén por la cual pagos por este conceptargian a resultados del ejercicio en el momento
en que se incurren.

b) Vacaciones del personal

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones debma mediante el método del devengo. Este

beneficio corresponde a todo el personal y equiwlen importe fijo segun los contratos
particulares de cada trabajador.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2011, 2010y 1 DE ENERO DE 2010

2.15 Segmentos de mercado

Considerando que actualmente la compafiia no ddaaomeraciones, no se ha definido una
estructura de segmentos de mercado.

2.16  Estado de flujo de efectivo
En el estado de flujo de efectivo se utilizan igsisntes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo: afas y salidas de efectivo y de activos financieros
equivalentes, entendiendo por estos las inversiaresto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
variaciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicagadeperacion normal del negocio., asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas comowision o de financiamiento.

Actividades de financiamiento: actividades que posth cambios en el monto y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no formanepdetlas actividades ordinarias.

Actividades de inversion: las de adquisicion, dajemacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no inlelsien el efectivo y sus equivalentes.

2.17 Clasificacion de saldos en corrientes y naextes

En el estado de situacion financiera, los saldoslasfican en funcion de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimientaaliga inferior a doce meses, y como no
corrientes, las de vencimiento superior a dichagder

En el caso que existieran obligaciones cuyo vergitoi es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo este asegurado aedi®n de la Sociedad, mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vemento a largo plazo, podrian clasificarse

COmo pasivos no corrientes.

3 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES YJUICIOS DE LA
ADMINISTRACION
La informacion contenida en estos estados finameies responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se ibadapken su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.
En la preparacién de los estados financieros seitilemado estimaciones tales como:
Vida util de propiedades, planta y equipos e intaag, de ser aplicable

Evaluacién de indicios de deterioro de activos owientes
Provisiones por compromisos adquiridos con terceros

14



SOCIEDAD AGRICOLA SACOR SPA
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en fumai la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados al 30 de junio de 2011 y 201dlquier acontecimiento que pueda ocurrir en el
futuro y que obligue a modificar dichas estimacg(ad alza 0 a la baja) en proximos ejercicios, se
registraria en el momento de conocida la variaggegnociendo los efectos de dichos cambios en
los correspondientes estados financieros en lagaside resultados a patrimonio segun sea el caso.

4 PRIMERA ADOPCION DE NORMAS
FINANCIERA (NIIF)

INTERNACIONALES DE INFORACION

4.1 Bases de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1.

Los estados financieros al 30 de junio de 2011le®mprimeros estados financieros elaborados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidarteiera (NIIF).

La fecha de transicion de la Sociedad es el 1 deoate 2010, para lo cual ha preparado su balance
de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha dgeidn de las NIIF es el 1 de enero de 2010.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estadosdieeos antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias de las exencioneslilzacion retroactiva de las NIIF.

4.2 Adopcion de modelos de estados financierosagsi

La Sociedad ha decidido adoptar para efectos deemi@cion los siguientes modelos de estados
financieros:

» Estado de situacion financiera clasificado
« Estado de resultado integrales por funcion
« Estado de flujos de efectivo directo

Conciliacion entre PCGA y NIIF:

a) Conciliacion de patrimonio:

01.01.2010| 30.06.2010| 31.12.2010
Conciliacién del patrimonio M$ M$ M$
Patrimonio neto al 01.01.2010, PCGA en Chile  939.814 965.811 968.908
Ajustes para convertir a NIIF:
Eliminacion de la correccibn monetaria 296 (15) 258
Patrimonio neto al 01.01.2010 segun NIIF 940.110 965.796 969.166
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b) Conciliacion de resultados:

Del 01/01/2010 all Del 01/04/2010 al
30/06/2010 30/06/2010
Conciliacion de resultados M$ M$
Ganancia al 30.06.2011, PCGA en Chile 12.839 (5.986)
Eliminacion de correccién monetaria 12.847 28.252
Utilidad al 30.06.2011, segun NIIF 25.686 22.266
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Explicacién de los principales ajustes

Correccidbn monetaria

Los PCGA contemplan la aplicacion del mecanismaateeccion monetaria a fin de expresar los
estados financieros en moneda homogénea de la decberre del periodo, ajustando los efectos
de la inflaciobn correspondientes. La NIC 29 (“Imf@acién financiera en economias
hiperinflacionarias”) prevé que dicho mecanisma@gkgue solo en aquellos casos en los cuales la
entidad se encuentra sujeta a un contexto econdripeanflacionario. Por lo tanto, dado que Chile
no califica como tal, se han eliminado los efect®sa correccién monetaria incluida en los estados
financieros.

4.3 GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a) Riesgo del negocio

Con posterioridad a la transferencia de su plaataddora de carnes y frigorifico de Tierra del

Fuego al sector privado, la empresa no ha incudmren nuevos proyectos productivos vy, la

administracion se ha orientado al cobro de lositt®dlerivados de su anterior operacion, a la

administracion de los litigios judiciales de loseqgas parte, y al manejo de sus colocaciones
financieras. Actualmente la sociedad no mantiersivpsa en el sistema financiero, ni obligaciones

pendientes con terceros, los activos se traducesolecaciones financieras por aproximadamente
indicadas en los estados financieros.-. Asi, ldi@@ese ha orientado a mantener a la sociedad en
condiciones de participar en nuevas iniciativasigaesocios pudieren determinar para ella, a través
de mantener los registros historicos, la contadailigy su situacion tributaria completamente al dia.

b) Riesgo financiero

Los principales objetivos de la gestion del rieBganciero son asegurar la disponibilidad de fondos
para el cumplimiento de los compromisos financigrgsoteger el valor de los flujos econémicos,
de los activos y pasivos de la Sociedad.

Dicha gestion se desarrolla a partir de la idex@dion de los riesgos, la determinacién de la
tolerancia de cada riesgo, la cobertura de didhegas financieros y el control de las operacialees
las coberturas establecidas. Para lograr los vbgetia gestion de los riesgos financieros se basa
cubrir todas aquellas exposiciones significatigsmpre que existan instrumentos adecuados y el
costo sea razonable.

Adicionalmente, existen riesgos financieros, relaados con el financiamiento de las inversiones,
los plazos de recuperacion de estas, asi comatel de fondos.

No obstante, éste riesgo financiero se encuentiigaio ademas por el alto nivel de recursos
financieros que posee la empresa, estando ellosésdeonstituidos en instrumentos de renta fija.
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i. Riesgo de crédito

La Sociedad no esta expuesta directamente a kgosaeropios de la industria, dado que no realiza
operaciones comerciales de compra y venta.

ii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad que sitaaes adversas de los mercados de capitales no
permitan que la Sociedad acceda a las fuentes mdecfamiento y no pueda financiar los
compromisos adquiridos, como son las inversionéago plazo y necesidades en el capital de

trabajo, a precios de mercado razonables.

Derivado que la empresa no se encuentra desadollarmcesos que requieran financiamiento de
largo plazo, este riesgo esta cubierto con logsesufinancieros disponibles.

iii. Riesgo variacion UF

La empresa no posee cuentas por cobrar y por pagpificativas en esta base, por lo cual este
riesgo no resulta ser significativo.

4.4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro es la siguiente:

Efectivo y equivalentes al 30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

efectivo Moneda M$ M$ M$
Pesos

Disponible chilenos 176 1.258 3.991

Fondos mutuos 8.203 24.989 155.649

Total 8.379 26.247 159.640

No existen restricciones en la disponibilidad o dsbefectivo y efectivo equivalente.
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4.5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al cierre de cada periodo, el detalle de los astiy pasivos financieros y sus categorias son los

siguientes:

4.5.1 Activos financieros

Clases de instrumentos financieros| 30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Valores negociables 933.238 888.389 722.407
Bonos 933.238 888.389 722.407
Deudores comerciales 46.890 47.076 46.822
Documentos por cobrar (neto) 24.926 25.227 24.926
Deudores varios 21.964 21.849 21.896
Inversion en otras sociedades 1.772 1.772 1.772
Inversiéon en otras sociedades
(Sociedad Agricola y Servicios Isla de
Pascua S.A.) 1.772 1.772 1.772
4.5.2 Pasivos financieros
Clases de instrumentos financieros| 30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
M$ M$ M$
Cuentas por pagar 5.559 1.685 2.230
Provisiones varias 1.277 1.278 2.003
Retenciones 239 190 227
Proveedores 491 217 -
Otras cuentas por pagar 3.552 - -
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5 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, RESTRICCIONES OTROS
COMPROMISOS.

No existen situaciones que informar o revelar.

6 CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

Existe un litigio caratulado “Sacor con Eliana Bamtos, Rol N° 1.306-2004, del Segundo Juzgado
de letras de Puerto Montt, correspondiente a utman@a por aproximadamente M$ 81.000.

Actualmente la sentencia de ejecucion y pago seeatra a firme y en proceso de cumplimiento

incidental. La recuperacion es incierta pues sh béxisten garantias reales, pudieren existir
obligaciones preferentes al momento del remateodebienes embargados. A la fecha se esta
verificando la existencia y monto de este tipo biigaciones, para luego proceder al remate de los
bienes.

Actualmente existe un proceso de reclamacion arfaupor liquidacion de impuestos practicada por
el Servicio de Impuestos Internos en el afio 2008.

No existen contingencias, juicios u otras situaesoque informar.

7 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto a la renta

Al 30 de junio de 2011 la compafiia ha determinadoutilidad tributaria de M$ 21.701. El monto
de la pérdida tributaria acumulada asciende a M$6¥2498.-

Impuestos diferidos

En razén a que no existe certeza de en qué moraefitturo se generaran utilidades tributarias
suficientes para revertir dicha pérdida tributatamulada, la Compafiia ha constituido provisién
de valuacion por los activos por impuestos difisiderivados de dicho concepto, por lo cual no se
han contabilizado impuestos diferidos.

8 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO DETUACION
FINANCIERA

Entre el 30 de junio de 2011 y la fecha de emidi®rstos estados financieros (8 de septiembre de

2011), no han ocurrido hechos de caracter finamcoer otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de lossgntes estados financieros.

20



