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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seitores Accionistas de
Blue Two Chile 5.4,

Hemes electumby unn puditoria al estado de situacion financicra de Blose Two Chile 5.4, al 31 de
diciembie e 2010 ¥ n los correspondicntes estados integrales de resuliados, de cambiog an ¢
patrimonio y de flujos de ofectivo por el afio leeminado en esa fisch, Lo prepamacion de dichos estados
lmancieros (que incluyen sus cornespondientes nodns), es responsabilidad de ln Administracién de Blue
Two Chile 8.4, Nuestra responsabilidad consiste en emitir unn opinign sobee eslos estades financiceoes
basada en la auditorin gue efectiames. Los estades financicros de Blue Two Chile 5.4 al 31 de
dicicmbre de 2009, fucron auditados por otros auditeres, quicncs cmitizron una opinidn sin salvedades
sobre ks mismos, en su informe de fecha 3 de Selrera de 2010,

Muestra auditoria fae efectuada do acserds con nommas de anditeria peneralnente nceptadns en Chile.
Tnles normeas requieren gue planilfigeemos ¥ reaticemos nuestro trabajo con ¢l objeto de bograr un
razoable grido de sepuridad que los estados financiesos estin exentos de represcitacianes Meormeclay
significatives, Unn auditoria comprende ¢l exame, a base de prochas, do evidencias que respaddan los
montas ¢ informacionss revelados o los csfados Tnancieras, Una aucditoria comprende, timbidn, una
evilunciin de los principios de contabilidad wilizndos v de las estimaciones significntivas hechas por
In Adminisiracitn de bn Sociedad, a5 como uno evaluacion de In presemacion generad de Jos cstados
finaneieros, Considersmos que nuestra auditoria constituye una base razonable para fundasentar
NUCEEs Gpinian,

En nuestra opinidn, ks mencionndos estados fnancisms presenton rzonablements en todos sus
spertos significativos, ln silucion financiern de Bloe Two Chile 5 A al 31 de diciembre de 2000 v
bos resuliados de sus operaciones v ef flujo de efeciivo por el afio ierminado en esa fecha, de penerdo
con Wormas Inlemacionales de Informacidn Financiera,

Daloi¥y

Febrero 21, 2011




BLUE TWO CHILE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS Notas 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 9 1.718 8.115
Otros Activos No Financieros 56.163 72.703
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Neto 5 2.618.340 2.387.000
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 10 100.447 65.501
Activos por Impuestos 8 34.008 416.055
Total Activos Corrientes distintos de los Activos
Clasificados como mantenidos para la Venta 2.810.676 2.949.374
Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta 18 151.542 0
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.962.218 2.949.374
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros Activos No Financieros 92.439 69.534
Activos Intangibles 6 144.402 59.429
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 7 18.035.687 20.971.299
Activos por Impuestos Diferidos 8 2.356.241 3.085.979
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 20.628.769 24.186.241
TOTAL ACTIVOS 23.590.987 27.135.615

Las notas adjuntas numeros 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.



BLUE TWO CHILE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras en miles de pesos - M$)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas  31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Otros Pasivos Financieros 12 0 372.499
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 15 327.085 1.009.660
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 10 12.590 880.833
Otras Provisiones 16 890.023 1.067.427
Pasivos por Impuestos 0 7.365
Provisiones por Beneficios a los Empleados 14 3.640 1.225
Otros Pasivos No Financieros 13 35.070 1.928
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.268.408 3.340.937

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros Pasivos Financieros 12 0 766.673
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 10 3.810.018 4.790.558
Pasivos por Impuestos Diferidos 8 1.691.176 2.332.264
Provisiones por Beneficios a los Empleados 14 32.762 30.783
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5.533.956 7.920.278
PATRIMONIO NETO 1

Capital emitido 16.708.038 16.708.038
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 80.585 (833.638)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la Controladora 16.788.623 15.874.400
TOTAL PATRIMONIO 16.788.623 15.874.400
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 23.590.987 27.135.615

Las notas adjuntas numeros 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.



BLUE TWO CHILE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras en miles de pesos - M$)

ACUMULADO

Desde 01.01.2010  01.01.2009

Hasta 31.12.2010  31.12.2009

Notas M$ M$
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ingresos de Actividades Ordinarias 17 17.053.111 25.401.767
Gastos por Beneficios a los Empleados 14 (1.410.662) (1.465.325)
Gastos por Depreciacién y Amortizacion 6y7 (4.442.120) (4.452.182)
Otros Gastos, por Naturaleza 17 (9.863.668) (17.471.931)
Otras Ganancias (Pérdidas) (193.080) (63.758)
Ingresos Financieros 17 0 6.093
Costos Financieros 17 (27.864) (67.557)
Resultados por Unidades de Reajuste (29.492) 32.590
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 1.086.225 1.919.697
Ingreso (Gasto) por Impuesto a las Ganancias 8 (137.466) (358.714)
Ganancia después de Impuesto 948.759 1.560.983
Ganancia Atribuible a Tenedores de Instrumentos de Participacion en el
Patrimonio Neto de la Controladora y Participacion Minoritaria
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la Controladora 948.759 1.560.983
Ganancia (Pérdida) 948.759 1.560.983
GANANCIAS POR ACCION
ACCIONES COMUNES
Ganancias basicas por accion 0,00001 0,00002
ACCIONES COMUNES DILUIDAS
Ganancias diluidas por accion 0,00001 0,00002

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.



BLUE TWO CHILE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Cifras en miles de pesos - M$)

Cambios en capital

emitido . . P a Cambios en Total cambios en
N los F dela icipaci Patrimonio Neto,
Acumuladas o Total
Capital
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial periodo actual 01/01/2010 16.708.038 (833.638) 15.874.400 0 15.874.400
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por correcciones de errores 0 0 0 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 16.708.038 (833.638) 15.874.400 0 15.874.400
Cambios en el patrimonio

Ganancia (pérdida) 0 948.759 948.759 0 948.759
Otro Resultado Integral 0 0 0 0 0
Dividendos 0 (34.536) (34.536) 0 (34.536)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios 0 0 0 0 0
Cambios en el patrimonio 0 914.223 914.223 0 914.223
Saldo Final periodo actual 31/12/2010 16.708.038 80.585 16.788.623 0 16.788.623
Saldo inicial periodo anterior 01/01/2009 19.112.178 (8.388.072) 10.724.106 0 10.724.106
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por correcciones de errores 0 0 0 0 0
Saldo Inicial Reexpresado 19.112.178 (8.388.072) 10.724.106 0 10.724.106
Cambios en patrimonio

Ganancia (pérdida) 0 1.560.983 1.560.983 0 1.560.983
Otro Resultado Integral 0 0 0 0 0
Dividendos 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios (2.404.140) 5.993.451 3.589.311 0 3.589.311
Cambios en patrimonio (2.404.140) 7.554.434 5.150.294 0 5.150.294
Saldo final periodo anterior 31/12/2009 16.708.038 (833.638) 15.874.400 0 15.874.400

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.



BLUE TWO CHILE S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Cifras en miles de pesos - M$)

Para los periodos terminados al

Notas 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

ESTADO DE FLUJO DE FECTIVO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operaciéon
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 22.610.116 29.571.428
Clases de pagos
Pagos a Proveedores por el suministro de bienes y servicios (15.153.174) (21.497.646)
Pagos ay por cuenta de empleados (1.417.279) (1.489.968)
Otros pagos por actividades de operacion (566.114) (593.762)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (48.189) (329.738)
Otras entradas de efectivo 3.421 0
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION 5.428.781 5.660.314
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes Recibidos de la venta de Propiedades, Planta y Equipo 73.419 0
Compras de propiedades, planta y equipo (2.119.335) (2.854.917)
Compras de activos intangibles 0 (34.269)
Intereses Recibidos 0 6.093
Otras salidas de efectivo (402.674) (525.090)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (2.448.590) (3.408.183)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1.362.615) (398.156)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (1.595.005) (602.479)
Dividendos Pagados (864) (1.243.588)
Intereses Pagados (28.104) (9.900)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (2.986.588) (2.254.123)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (6.397) (1.992)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al principio del ejercicio 9 8.115 10.107
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del ejercicio 9 1.718 8.115

Las notas adjuntas numeros 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros.



BLUE TWO CHILE S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. Informacién corporativa:

Blue Two Chile S.A. es una Sociedad Anonima Cerrdda constituida por escritura
publica de fecha 07 de octubre de 2002, otorgatkaedNotario Publico Sefiora Carmen
Podlech Michaud. La Sociedad inicié sus operaciemesl| afio 2003, su domicilio legal es
en calle San Carlos 107, Valdivia, Chile.

Blue Two Chile S.A. (“la Compafiia”, “la Sociedadigne como objeto social la creacion,
desarrollo, implantacion y comercializacion, enlgquira de sus formas, tanto en territorio
nacional como en el extranjero, de todo tipo delpctos 0 servicios relacionados con las
telecomunicaciones e informética y televigilancia.

En Junta General Extraordinaria de Accionistasbcatéa con fecha 31 de agosto de 2009,
la Sociedad aprobd la Fusion por Incorporacionelefdnica del Sur Seguridad S.A.

Con Fecha 1 de julio de 2009, se efectuo la dinislé la Sociedad en dos sociedades
anonimas distintas, Blue Two Chile S.A., contimradegal de la actual sociedad, y, Blue
Four Chile S.A., sociedad anénima cerrada que e @vmo consecuencia de la division,
cuyos accionistas seran los actuales accionistd3lude Two en el mismo porcentaje de

participacion en el capital social de la Sociedael sg divide.

En Junta General Extraordinaria de Accionistasbcatia el dia 22 de diciembre de 2009,

la sociedad aprobo la fusién por incorporacion &rSociedad, de Telefénica del Sur

Servicios Intermedios S.A., adquiriendo la Societladbs los activos y pasivos de la

absorbida, la que, por este acto, se disolverianddificacion de los estatutos de la

Sociedad y el texto de los estatutos refundidola @ociedad; y, todas las deméas materias
gue sean necesarias para la ejecucion, materiaglizgcumplimiento de lo que resuelva la

Junta, facultando para estos efectos al direcyooitmrgando los poderes pertinentes.

La sociedad se encuentra inscrita en el RegistrBntielades Informantes con el nimero
222 con fecha 09 de mayo de 2010. Por consiguisatencuentra sujeta a la fiscalizacion
de la Superintendencia de Valores y Seguros de Cl5VS”).

La Sociedad cuenta con una dotacién de 111 tratrasd

2. Criterios Contables Aplicados:

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros correspondes estados de situacion financiera al 31
de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009syrésultados de sus operaciones y

cambios en el patrimonio total y los flujos de &fex por los periodos de doce meses
terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, derdo a lo establecido en circular N°



BLUE TWO CHILE S.A.
Notas a los Estados Financieros

1924 del 24 de abril de 2009, oficio circular 58 3 de diciembre de 2009 y circular N°
473 del 25 de septiembre de 2008 de la Superimeralde Valores y Seguros.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados dedicaen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las que represeni@radopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas NIIF.

c) Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los presentes estadasdieros se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la entidaefra (Moneda Funcional), de acuerdo a
lo establecido en la NIC 21. Los estados finansiese presentan en pesos, que es la
moneda funcional y de operacion de la sociedad.

d) Bases de presentacion

Los estados financieros del 31 de diciembre de 30209, y sus correspondientes notas,
se muestran de forma comparativa de acuerdo dilcaisho en nota 2(a).

e) Método de conversion.

Los activos y pasivos han sido expresados en pisa@suerdo a las siguientes paridades
observadas a la fecha de cierre de cada uno geilmsxios como sigue:

Fecha Us$ UF
31-Dic-10 468,01 21.455,55
31-Dic-09 507,10 20.942,88

f) Intangibles

Los activos intangibles son registrados a su cdst@adquisicion menos la amortizacién
acumulada y menos cualquier pérdida acumuladalgderioro de su valor.

A la fecha de balance se analiza si existen eventasnbios que indiquen que el valor neto
contable pudiera no ser recuperable en cuyo casmabearian pruebas de deterioro.

Los métodos y periodos de amortizacidon aplicadngesdsados al cierre de cada periodo y
si procede se ajustan de forma prospectiva.



BLUE TWO CHILE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Los activos intangibles se amortizan de forma linedo largo de sus vidas Uutiles
estimadas, que para el caso de programas infows&gde 4 afios.

g) Propiedad, planta y equipo

Los activos de Propiedad, planta y equipo se etiaremalorizados a costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada y menos las pegiBlelidas por deterioro de su valor.

Los terrenos no son objeto de depreciacion.
El costo de adquisicidn incluye los costos formgumsconsumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en ldaicista y costos indirectos relacionados

con la inversion.

Adicionalmente, en la medicion del costo para dichctivos se considera una estimacion
inicial de costo por desmantelamiento.

Los gastos de reparacion y mantencion se cargarcuiehta de resultados en el periodo en
gue se incurren.

h) Depreciacion de Propiedad, planta y equipo

Los activos de Propiedad, planta y equipo se depretesde que estan en condiciones de
ser usados. La depreciacion se distribuye lineakenemtre los afios de vida Util estimada.

Los afios de vida util estimada son los siguientes:

Anos de
Fecha L
Depreciacion

Edificios 20-50
Planta y Equipo 10-30
Equipos Suscriptores 2-7
Equipamiento de tecnologias de la informacién 5
Instalaciones fijas y accesorios 5-10
Vehiculos 5




BLUE TWO CHILE S.A.
Notas a los Estados Financieros

i) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evalla la existencia deidsdde posible deterioro del valor de los

activos no corrientes. Si existen tales indiciasCbmpafia estima el valor recuperable del
activo, siendo éste el mayor entre el valor raztenabenos los costos de ventas, y el valor
en uso. Dicho valor en uso se determina mediardesguento de los flujos de caja futuros
estimados. Cuando el valor recuperable de un a&sta por debajo de su valor neto

contable, se considera que existe deterioro def.val

Para determinar los calculos de deterioro, la Cdiiapaealiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las dadinhidades generadoras de efectivo sobre
la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinas datimpuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo negocio correspondiente.

j) Arrendamientos financieros y operativos

Los bienes recibidos en arriendo en los que ehda@or conserva una parte significativa
de los riesgos y beneficios inherentes a la prepiedrrendada, se consideran de
arrendamiento operativo. Los pagos realizados d@jtratos de esta naturaleza se imputan
a la cuenta de resultados de forma lineal en ebpdal periodo de arriendo.

Los bienes recibidos en arriendo en los que traresfi a la Compafia los riesgos y
beneficios significativos caracteristicos de lapgdad arrendada, se consideran de
arrendamiento financiero, registrando al inicio pletiodo de arrendamiento el activo y la
deuda asociada, por el importe del valor razondéldien arrendado o el valor actual de
las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior.dostos financieros por intereses se cargan
en la cuenta de resultados a lo largo de la videcaatrato. La depreciacion de estos
activos esta incluida en el total de la deprecradél rubro Propiedad, planta y equipo. La
Compafiia revisa los contratos para determinaristeexin leasing implicito, durante los
ejercicios 2010 y 2009 no se identificaron leasingdicitos.

K) Impuesto a las utilidades

El gasto por impuesto a las utilidades de cadaiejerrecoge, tanto el impuesto a la renta,
como los impuestos diferidos.

El impuesto a la ganancia por pagar se determibige da base del resultado tributario del
ejercicio.

10



BLUE TWO CHILE S.A.
Notas a los Estados Financieros

El importe de los impuestos diferidos se obtiengagir del andlisis de las diferencias
temporales que surgen por diferencias entre logremltributarios y contables de los
activos y pasivos, principalmente de la provisi@énimcobrables, indemnizacion por afos
de servicios y pérdidas tributarias. Los activopasivos por impuestos diferidos, se
reconocen segun las tasas de impuesto que estayéamtes en los periodos en que éstos se
esperan sean realizados o liquidados.

En virtud de la normativa fiscal chilena la pérdfézal de ejercicios anteriores se puede
utilizar en el futuro como un beneficio fiscal s@striccion de tiempo.

Las diferencias temporales generalmente se toritartdrias o deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionadiigeidado. Un pasivo o activo por
impuesto diferido representa el monto de impueatgagero o reembolsable en ejercicios
futuros bajo las tasas tributarias actualmente plgadas como resultado de diferencias
temporales a fines del ejercicio actual.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos nadescuentan a su valor actual y se
clasifican como no corrientes.

l) Activos y pasivos financieros

Todas las compras y ventas de activos financiemesexonocidas, a valor razonable, en la
fecha de la negociacion, que es la fecha en |lsguquiere el compromiso de comprar o
vender el activo.

)] Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pégs y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas pbrazocomerciales se reconocen por el
importe de la factura, registrando el corresportdigjuste en el caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Los deudores por venta y documentos por cobrareseptan netos de la provision para
deudas incobrables, que se ha constituido consideraquellos saldos que se estiman de
dudosa recuperabilidad al cierre de los respecjargicios sobre la base de la antigiiedad
de los saldos y el comportamiento historico obsy@or las cobranzas de la Compaiiia.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se dascudra compafhia ha determinado que

el calculo del costo amortizado no presenta difgesncon respecto al monto facturado
debido a que la transaccion no tiene costos sigiivios asociados.

11



BLUE TWO CHILE S.A.
Notas a los Estados Financieros

i) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocidol@s estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancariamsBsartidas se registran a su costo
historico, que no difiere significativamente devalor de realizacion.

No existen restricciones sobre el efectivo y eteciquivalente presentados en este rubro.
m) Provisiones
)] Bono de Jubilacién y/o Retiro

La Sociedad tiene pactado con el personal adstisies sindicatos, el pago de un bono de
jubilacion y/o retiro para los trabajadores companencia de mas de 5 afios de antigliedad
en la Compainiia.

i) Otras provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiaa obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasaga,liguidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se psgdwecon fiabilidad. Dicha obligaciéon
puede ser legal o tacita, derivada de, entre daaisres, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean artertes una expectativa valida de que la
Compalfia asumira ciertas responsabilidades.

n) Subvenciones recibidas

El monto de subvenciones de capital se reconoce com reduccion del costo del activo y
se deprecia linealmente en el plazo de la vidad&ilos activos financiados por dichas
subvenciones.

f) Politica de reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta ddtadss en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea progabl®s beneficios econdmicos fluyan a
la Compafiia y puedan ser confiablemente medidosndependencia del momento en que
se produzca el efectivo o financiamiento derivae@ib.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalenéet la prestacion de los siguientes
servicios: Desagregacion de red, servicios de gtgljrtelevigilancia y larga distancia.

12



BLUE TWO CHILE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Los arriendos y resto de servicios se imputan alteslos a medida que se presta el
servicio.

El tréfico se registra como ingreso a medida queossume. En caso de venta de tréfico,
asi como de otros servicios, via una tarifa fijgapan determinado periodo de tiempo
(tarifa plana), el ingreso se reconoce de formealien el periodo de tiempo cubierto por la
tarifa pagada por el cliente.

0) Uso de estimaciones

A continuacion se muestran las principales hipétes futuro asumidas y otras fuentes
relevantes de incertidumbre en las estimacionesfecha de cierre, que podrian tener un
efecto significativo sobre los estados financiemo®l futuro:

)] Propiedad, Planta y Equipos y otros activos intalegi

El tratamiento contable de la inversion en Propgleddanta y equipos y otros activos
intangibles considera la realizacion de estimacgega determinar el periodo de vida util
y la estimacion del valor residual utilizada para célculo de su depreciacion y
amortizacion.

La determinaciéon de las vidas Utiles requiere estiones respecto a la evolucion
tecnoldgica esperada y los usos alternativos dadtigos. Las hipotesis respecto al marco
tecnoldgico y su desarrollo futuro implican un graggnificativo de juicio, en la medida en
que el momento y la naturaleza de los futuros casnigicnolégicos son dificiles de prever.

La estimacion por desmantelamiento esta asociadas asitios arrendados para el
levantamiento de antenas y otros equipos de trai@miSe han hecho estimaciones
respecto a tasa de descuento, costo estimado hanketamiento y de remover los equipos
del sitio, y el calendario previsto para esos ®sto

i) Impuestos diferidos

La Compafia evalla la recuperabilidad de los astpay impuestos diferidos basandose en
estimaciones de resultados futuros. Dicha recupielad depende en Ultima instancia de la
capacidad de la Compaiiia para generar beneficipsnitnles a lo largo del periodo en el

que son deducibles los activos por impuestos disri En el analisis se toma en

consideraciéon el periodo de reversion de pasivesimppuestos diferidos, asi como las

estimaciones de beneficios tributables, sobre ke lide proyecciones internas que son
actualizadas para reflejar las tendencias masntesie
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La determinacion de la adecuada clasificacion gepdatidas tributarias depende de varios
factores, incluida la estimacion del momento yireaion de los activos por impuestos

diferidos y del momento esperado de los pagosrppuéstos. Los flujos reales de cobros y
pagos por impuesto sobre beneficios podrian diteritas estimaciones realizadas por la
Compaiiia, como consecuencia de cambios en ladeigisl fiscal, 0 de transacciones

futuras no previstas que pudieran afectar a lapsdtibutarios.

iii) Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las esiimas necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos replesden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de lanasitbnes realizadas.

Iv) Reconocimiento de ingresos

La Compafiia mantiene la politica de reconocer ciogiesos de la operacion, ademas de
lo facturado en el ejercicio, una estimacion deskEwicios prestados y no facturados hasta
la fecha de cierre de los respectivos periodos &stimacion ha sido determinada sobre la
base de los servicios efectivamente prestadosyizadims a las tarifas vigentes en el
correspondiente periodo en que se ha prestadawetieg la que se presenta en el rubro
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrd&siatio de Situacion Financiera.

V) Bono de Jubilacion y/o Retiro
La Sociedad reconoce el pago de un bono de jubilagio retiro para los trabajadores
sindicalizados con mas de 5 afios de antigiedad.

vi)  Deterioro de Activos
Para determinar los calculos de deterioro, la $Saderealiza una estimacion de la
rentabilidad de los activos asignados a las dagiohidades generadoras de efectivo sobre

la base de los flujos de caja esperados, descantathsas de descuento antes de impuestos
y ajustadas por el riesgo pais y riesgo negociespondiente.
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p) Nuevas pronunciamientos contables

i) Pronunciamientos contables con aplicacion efadi contar del 1 de enero de

2010:

i) Pronunciamientos contables con aplicacion éfaca contar del 1 de enero de

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién obligatoria para:

NIIF 3 revisada:
Combinaciones de negocio.

Enmienda a NIC 39:
Eleccion de partidas cubiertas.

Enmienda a NIC 27:
Estados financieros consolidados y separados.

Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2009).
Enmienda a NIIF 2:

Pagos basados en acciones.

CINIIF 17

Distribuciones a los propietarios de activos no
monetarios

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de julio de 2009.

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de julio de 2009.

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de julio de 2009.

Mayoritariamente a periodos anuales iniciados
en o después del 01 de julio de 2009.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2010.

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de julio de 2009.

2011 y siguientes:

A la fecha de emision de los presentes estadosacie@s consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitmiwrsel IASB, pero no eran de aplicacion

obligatoria:

La Compafia estima que la adopcidon de estas narmgndra un efecto significativo en

Normas, P i y

Aplicacién obligatoria para:

Enmienda a NIC 32:
Clasificacion de derechos de emision.

NIF 9
Instrumentos Financieros: Clasificacién y medicién

NIC 24 Revisada
Revelaciones de partes relacionadas

CINIIF 19
Liquidacion de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Enmienda a CINIIF 14:
Pagos anticipados de la obligacién de mantener
un nivel minimo de financiacién

Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2010).
Enmienda a NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacién a revelar

Enmienda a NIC 12:
Impuestos a las ganancias

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de febrero de 2010.

Periodos anuales iniciados en o después del
01 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero de 2011.

Periodos anuales iniciados en o después del

01 de julio de 2010.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2011.

Mayoritariamente a periodos anuales iniciados
en o después del 01 de enero de 2011.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2011.

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2012.

los estados financieros consolidados en el peredsu aplicacion inicial.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2@00a Sociedad fueron aprobados por

su Directorio en sesion celebrada el 15 de marZ0d®é.
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3. Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 01 dereneel 31 de diciembre de 2010, la
Compafia ha aplicado los principios de contabilidadmanera uniforme en relacion a
similar periodo anterior, no existiendo cambios ntables que puedan afectar
significativamente la interpretacion de estos estdohancieros.

4. Informacion financiera por segmentos

Blue Two Chile S.A. revela informacion por segmetd#oacuerdo con lo indicado en NIIF
N° 8, “Segmentos operativos” que establece las asrpara informar respecto de los
segmentos operativos y revelaciones relacionades paductos y servicios y areas
geograficas.

Los segmentos operativos son definidos como conmpes@e una entidad para los cuales
existe informacion financiera separada que es aegante utilizada por el principal
tomador de decisiones para decidir como asignarrses y para evaluar el desempefio. La
Compafia presenta informaciéon por segmento quéilesda por la Administracion para
propositos de informacién interna de toma de dewcés.

La Compaiiia gestiona y mide el desempefio de sugadpaes por segmento de negocio.
Los segmentos operativos informados internamemtéososiguientes:

a) Telecomunicaciones: Incluye principalmente s#rgi de desagregacion de red y
arriendo de infraestructura. En los estados firnsj los ingresos son reconocidos a

medida que se prestan los servicios.

b) Larga Distancia: La Compafiia presta servicio ldgga Distancia Nacional e
Internacional. Los ingresos son reconocidos enddigia que se prestan estos servicios.

c) Televigilancia: Considera la comercializacion s#gvicios integrales de seguridad los

que incluyen monitoreo de sistemas de alarma, iggliencia y control de acceso. Los
ingresos son reconocidos en la medida que se prestias servicios.
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La informacion pertinente respecto a Blue Two CBil&. es la siguiente:

L . s Telecomunicaciones Larga Distancia Televigilancia Total

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 20 10 M$ MS M$ M$
Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de Clientes Externos 11.767.249 2.647.289 2.638.573 17.053.111
Ingresos de las actividades ordinarias entre segmentos (187.318) 174.026 13.292 0
Ingresos por intereses 0 0 0 0
Gastos por intereses (27.864) 0 0 (27.864)
Ingresos (Gastos) por intereses neto (27.864) 0 0 (27.864)
Depreciaciones y amortizaciones (3.900.826) (128.930) (412.364) (4.442.120)
Suma de partidas significativas de gastos (7.332.211) (2.384.658) (1.780.033) (11.496.902)
Ganancia del segmento sobre el que se informa 319.030 307.727 459.468 1.086.225
Gasto (Ingreso) sobre impuesto Renta (7.042) (52.314) (78.110) (137.466)
Activos de los segmentos 16.132.884 4.659.860 2.798.243 23.590.987
Pasivos de los segmentos 4.028.770 1.849.063 924,531 6.802.364

L i ™ Telecomunicaciones Larga Distancia Televigilancia Total

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 20 09 M$ M$ M$ M$
Ingresos de las actividades ordinarias procedentes de Clientes Externos 19.444.424 3.282.606 2.674.737 25. 401.767
Ingresos de las actividades ordinarias entre segmentos 0 0 0 0
Ingresos por intereses 0 0 6.093 6.093
Gastos por intereses (67.557) 0 0 (67.557)
Ingresos (Gastos) por intereses neto (67.556) 0 6.093 (61.463)
Depreciaciones y amortizaciones (3.695.566) (121.723) (634.893) (4.452.182)
Sumas de partidas significativas de ingresos 54.836 54.836
Suma de partidas significativas de gastos (14.905.101) (2.856.112) (1.262.047) (19.023.260)
Ganancia del segmento sobre el que se informa 831.036 304.771 783.890 1.919.697
Gasto (Ingreso) sobre impuesto Renta (113.477) (96.869) (148.368) (358.714)
Activos de los segmentos 19.885.699 4.974.846 2.275.070 27.135.615
Pasivos de los segmentos 8.633.396 1.678.702 949.117 11.261.215

No existen cambios en los métodos de medicion exdpkepara determinar los resultados

presentados por los segmentos respecto del egersiterior.

Respecto a los ejercicios terminados al 31 derdimie de 2010 y 2009 no existen clientes

que representen mas del 10% de la cartera deikdsoc

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

La composicion de los deudores corrientes y naestdes es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
Conceptos M$ M$
Corriente No corriente Corriente Mo corriente
Deudores por ventas 2.528.295 0 2.799.379 0
Documentos por cobrar 7.714 0 6.931 0]
Deudores varios 316.198 0 26.590 0
Deudores por leasing 0 0 0 0]
Estimacion Incobrables (233.867) 0 (445.900) 0
Total 2.618.340 0 2.387.000 0
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Los movimientos de la estimacion de incobrablesle®iiguientes:

Movimientos 31.12.2010 31.12.2009

M$ M$
Saldo Inicial 445.900 0
Incrementos 189.439 445.900
Bajas/aplicaciones (401.472) 0
Movimientos Subtotal (212.033) 445.900
Saldo Final 233.867 445.900

6. Activos Intangibles

Los activos intangibles para los ejercicios 2012099, estan compuestos por licencias de
softwares y programas computacionales, las cugeert una vida Gtil definida de cuatro
anos.

Los movimientos de los activos intangibles para dgsrcicios 2010 y 2009 son los
siguientes:

Intangibles 31.12.2010
M$
Saldo Inicial 59.429
Adiciones 0
Amortizaciones (66.820)
Otros Incrementos (Disminuciones) 151.793
Saldo Final 31.12.2010 144.402
Intangibles 31.12.2009
M$
Saldo Inicial 279.896
Adiciones 34.269
Absorcion Seguridad 2.268
Absorcion Net 58.176
Baja Blue Four (208.915)
Amortizaciones (106.265)
Otros Incrementos (Disminuciones) 0
Saldo Final 31.12.2009 59.429

Los activos intangibles se amortizan de forma lineado largo de sus vidas utiles
estimadas, la amortizacion de cada periodo es gei en el estado de resultados
integrales en la cuenta “Depreciacion y amortizatcio
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Los activos intangibles son sometidos a pruebagetkrioro cada vez que hay indicios de
una potencial pérdida de valor y, en todo caselemerre de cada ejercicio anual. En los
estados financieros de los ejercicios 2010 y 2@)%enha recogido ningln impacto como
resultado de las pruebas de deterioro efectuathas sstos activos.

Los activos intangibles corresponden exclusivamarlieencias de software y programas
computacionales, las cuales son obtenidas a tde/ésntratos no renovables por lo cual la
Compaiiia ha definido que tienen una vida util dedirde 4 afios.

7. Propiedad, Planta y Equipo

La composicion para los ejercicios 2010 y 2009adeplartidas que integran este rubro y su
correspondiente depreciacion acumulada son losesitgs:

31.12.2010 31.12.2009
Conceptos de Propiedad, Planta y Equipo Propiedad, plantay Propidad, plantay | Propiedad, plantay Propidad, planta y
equipo Bruto Depreciacion equipo Neto equipo Bruto Depreciacion equipo Neto
M: acumulada M$ M$ M: acumulada M$ M$

Construcciones en curso 960.014 0 960.014 1.493.739 0 1.493.739
Terrenos 956.758 0 956.758| 1.020.168 0 1.020.168
Edificios 1.247.925 297.411] 950.514 1.247.925 275.346 972.579
Planta y equipo 18.678.661 10.180.174 8.498.487| 18.443.965 9.021.802 9.422.163
Equipamiento de tecnologias de informacién 1.329.740 1.154.458 175.282 1.283.431 1.044.661 238.770
Instalaciones fijas y accesorios 21.333.091 14.852.278 6.480.813 20.478.806 12.673.626 7.805.180
Vehiculos 12.445| 12.445 0 12.445| 12.445 0|
Otras Propiedad, Planta y Equipo 267.488 253.669 13.819 267.490) 248.790 18.700
Total 44.786.122 26.750.435 18.035.687 44.247.969 23.276.670 20.971.299

Los movimientos para el ejercicio 2010 de las dagique integran el rubro propiedad
planta y equipo son los siguientes:

Otras
YRS _ Equipamiento de - Propiedades, :
Construcciones en Plantay equipo, | tecnologias de la | Instalaciones fijas Plantay equipo | Propiedad, Planta
curso Terrenos Edificios, neto neto informacion, neto |y accesorios, neto | Vehiculos, neto neto y Equipo, Neto
M$ M$ M: MS$ M$ M$ MS 5

Saldo al 31.12.2009 1.493.739) 1,020,161 972,579 9.422.163 238.770) 7.805.180) o} 18.700 20.971.299
[Adiciones 935.521] o] 62.038] q 1121.77§) 0| 2.119.339)
[Transferencias desde activos no Corrientes y grupos en

desapropiacion mantenidos para la venta 0 of (151.542) 9 9 (151.542)
Desapropiaciones 0 (63.410) of (189.379) (123.523) o (376.312)
Gasto por depreciacion 0 (22.065) (1.589.986) (109.797) (2.648.571) (4.881) (4.375.300)
Otros incrementos (disminuciones) (1.469.246) o of 945.193] 46.309) 325.951] o 9 (151.793)
Saldo al 31.12.2010 960.014 956.758] 950,514 8.498.487] 175.282) 6.480.813 13.819 18.035.681]

Los movimientos para el ejercicio

planta y equipo son los siguientes:

Otras
Movimientos _ Equipamiento de - Propiedades, _
Construcciones en Plantay equipo, | tecnologias de la | Instalaciones fijas Plantay equipo | Propiedad, Planta
curso Terenos Edificios, neto neto informacion, neto |y accesorios, neto | Vehiculos, neto neto y Equipo, Neto
M$ M$ MS$ MS$ M3 M3 MS 5
Saldo al 31.12.2008 937.900) ol o] 11.032.118 290.065 10.213 o] 4.159) 12.274.454]
[Adiciones 849.221] o 2.854] q 39.819) q 891.894]
Desapropiaciones 0 o] 9 9 9 9
Gasto por depreciacion 0 0 (21.061) (1.500.281) (192.618) (2.626.138)| ol (5.819) (4.345.917)
[Adquisicuines mediante combinacion de negocios 1.194.495 1.020.168 993.640) 8.704.965| 352.786) 10.367.133 ol 24178 22.657.365
Desapropiaciones mediante enjenacion de negocios (841.826), 0 ol (9.383.207) (268.209) (9.438) (3.817) (10.506.497)|
Otros incrementos (di (646.051)| o o] 565.714) 56.749) 23.591) ol [l 9
Saldo al 31.12.2009 1.493.739| T.020.168] 972579 9.422.163 238.770) 7.805.180] 18.700) 20.971.299

Los otros incrementos (disminuciones) correspondenraspasos

construccién a Propiedad, Planta y Equipo.

desde activos
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La Compafiia en el curso normal de sus operaciomestarea tanto los activos nuevos
como los existentes, y sus tasas de depreciaciomolbgandolas a la evolucion
tecnoldgica y al desarrollo de los mercados encquaite.

Tras un analisis tecnoldgico y operacional, sedi@aio seguir ocupando algunos activos
relacionados con el negocio de internet, ya quecareteristicas no se encuentran dentro
de los nuevos requerimientos operacionales, coalescy de costos definidos por la nueva
administracién de la Sociedad. Lo anterior dio @mig un cargo a resultado adicional, por
una sola vez, de M$438.369.
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La composicion para los ejercicios 2010 y 2009%dephrtidas que integran este rubro son las sigsien

31.12.2010 31.12.2009
Arrendamiento Arrendamiento
Conceptos Bajo Arrendamiento Financiero Bruto Deprec Acum | Arrendamiento Bruto Deprec Acum Arrendamiento
M$ M$ Neto M$ M$ M$ Neto M$
Planta y Equipo - - - 1.859.715 406.104 1.453.611
TOTAL - - - 1.859.715 406.104 1.453.611
Los movimientos para el ejercicio 2010 de los ataementos son los siguientes:
Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Propiedad,
tecnologias de la fijas y bienes Otros Propiedad, Planta y
Movimientos Construcciones Planta y equipo, informacion, accesorios, arrendados, | Planta y Equipo, Equipo,
en curso Terrenos Edificios, neto neto neto neto Vehiculos, neto neto Neto Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2010 1.453.611 0 0 0 0 0 1.453.611
Retiros 0 0 0 (1.361.587) 0 0 0 0 0 (1.361.587)
Gasto por depreciacion 0 0 0 (92.024) 0 0 0 0 0 (92.024)
Saldo al 31.12.2010 0 0 0 0 0 0 0
Los movimientos para el ejercicio 2009 de los atasmentos son los siguientes:
Equipamiento de Instalaciones Mejoras de Propiedad,
tecnologias de la fijas y bienes Otros Propiedad, Planta y
Movimientos Construcciones Planta y equipo, informacién, accesorios, arrendados, | Plantay Equipo, Equipo,
en curso Terrenos Edificios, neto neto neto neto Vehiculos, neto neto Neto Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01.01.2009 1.576.310 0 0 0 0 0 1.576.310
Gasto por depreciacion - (122.699) 0 0 0 0 0 (122.699)
Otros incrementos (disminuciones) 0 0 0 0 0 0 0
Saldo al 31.12.2009 1.453.611 0 0 0 0 24.424 1.453.611
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8. Impuesto a las Utilidades
a) Informacion general:

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad presentgardida tributaria de M$ 13.345.247 .-
y M$ 16.109.835.- para diciembre de 2009.

El detalle de los impuestos por recuperar es alesige:

31.12.2010 31.12.2009
Conceptos MS MS
Crédito adiciones propiedad, planta y equipos 23.961 0
Crédito capacitacion 10.047 0
Otros impuestos por recuperar 0 416.055
Total 34.008 416.055

La Compafia en el desarrollo normal de sus operesjoesta sujeta a regulacion y

fiscalizacidon por parte del Servicio de Impuestaemos, producto de esto pueden surgir
diferencias en la aplicacion de criterios en laedeinacion de los impuestos. La

administracion estima, basada en los antecedeigpsnibles a la fecha, que no hay

pasivos adicionales significativos a los ya regis por este concepto en los estados
financieros.

b) Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2010 los saldos acumuladosladediferencias temporarias
originaron un activo neto por impuestos diferidecesmslente a M$ 665.065. Al 31 de
diciembre 2009, los saldos acumulados de las difeas temporarias originaron un activo
neto por impuestos diferidos ascendente a M$ 753.y1su detalle es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
Conceptos Activo Pasivo Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
Provision cuentas incobrables 45.020 0 75.803 0
Provisién vacaciones 17.431 0 14.064 0
Obligaciones por Leasing 0 0 193.659 0
Depreciacion ActivoFijo 0 1.670.774 0 2.271.406
Indemnizacién por afios de servicio 0 7.328 0 9.958
Provisiones Varias 0 0 19.916 0
Pérdida Tributaria 2.268.692 0 2.738.672 0
Otros eventos 25.098 13.074 43.865 50.900
Totales 2.356.241 1.691.176 3.085.979 2.332.264

c¢) Conciliacion impuesto a la renta:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la conciliaci@i dasto por impuestos a partir del
resultado financiero antes de impuestos es laesitgii
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31.12.2010 31.12.2009
Conceptos Base Imponible Impue:ls;;)Tasa Base Imponible Impue:ls;;)Tasa

M$ M$ M$ M$
Resultado antes de impuesto 1.086.225] 184.658] 1.919.697| 326.348
Diferencias Permanentes (277.600) (47.192) 190.388] 32.366)
Otras Diferencias (1) (277.600), (47.192) 190.388 32.366
Total Gasto por Impuesto 137.466] 358.714]
Desglose Gasto Corriente / Diferido
Total Gasto por Impuesto Renta 0 0
Total Gasto / (Ingreso) por Impuesto Diferido 137.466] 358.714
Total Gasto por Impuesto 137.466] 358.714|
Tasa Efectiva 13% 19%

9. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El disponible corresponde a los dineros mantergtiosaja y las cuentas bancarias, su valor
libro es igual a su valor razonable.

Conceptos 31.1'\2/I 5010 31.1'\2/I .;009
Caja(a) 550 1842
Bancos (b)) 1.168 6.273
Total 1.718 8.115

a) El saldo de Caja estad compuesto por fondosepaiirdestinados para gastos menores y
su valor libro es igual a su valor razonable.

b) El saldo de Bancos estd compuesto por dinerasemdos en cuentas corrientes
bancarias y su valor libro es igual a su valoonable.

10.Cuentas por cobrar y pagar con entidades relaciona

a) Documentos y cuentas por cobrar:

Sociedad

RUT

Naturaleza de la Origen de la

relacion Transaccion

Moneda

Vencimiento

31.12.2010
M$
Corriente

31.12.2009
M$
Corriente

Compaiiia de teléfonos de Coyhaique S.A.

92.047.000-9

Accionista Facturas

CLP 30 dias

100.447| 65.501

Total

100.447| 65.501
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b) Documentos y cuentas por pagar:

Corto plazo:

Origen de la 31.12.2010 31.12.2009
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion Moneda Vencimiento M$ M$
Transaccion Corriente Corriente
GTD Telesat S.A. 96.721.280-6  |Indirecta Facturas CLP 30 dias 3.108 0
GTD Teleductos S.A. 88.983.600-8 |Indirecta Facturas CLP 30 dias 4.800) 0
GTD Manquehue S.A. 93.737.000-8 |Indirecta Facturas CLP 30 dias 4.682 0
Blue Four Chile S.A. 76.084.461-6  |Relacionada con la matriz__|Facturas CLP 30 dias 0 880.833
Total 12.590) 880.833
Largo plazo:
Naturaleza de la 31.12.2010 31.12.2009
Sociedad RUT Origen de la Transaccion Moneda Tasa Variable | Vencimiento M$ M$
relacin No Corriente | No Corriente
Compariia Nacional de Teléfonos, Telefénica del Sur S.A. _90.299.000-3 Matriz Cuenta Corriente Mercantil CLP 6% - 8% | Mas de 1 Afio 3.810.018 4‘7904
Total 3.810.018 4.790.558

c) Transacciones:

31.12.2010 31.12.2009
. - Descripcion de la 31.12.2010 31.12.2009 Efecto en Efecto en
Sociedad RUT Naturaleza de la relacion P Vs VS i et
(Cargo/Abono) | (Cargo/Abono)

GTD Grupo Teleductos S.A. 94.727.000-1  |Indirecta Compra de Servicios 26.317| 0 (26.317) 0
GTD Telesat S.A. 96.721.280-6  |Indirecta Compra de Servicios 32.985 0 (32.985) 0
GTD Manquehue S.A. 93.737.000-8 |Indirecta Compra de Servicios 12.151] 0 (12.151) 0
Compafifa Nacional de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A. 90.299.000-3  [Matriz Compra de Servicios 5.454.017 10.862.585 (5.454.017) (10.862.585)
Venta de Servicios 11.358.634 16.712.763 11.358.634 16.712.763
Compra de Materiales 977.265) 2.098.068| 0 0
Intereses Devengados 56.723) 43.259 (56.723) (43.259),
Arriendo de Espacio 24892 28,574 (24.892) (28.574)|
Espacios Arrendados 45.051 0) 45.051 0

d) En las cuentas por cobrar de las sociedadesarsepioducido cargos y abonos a cuentas
corrientes debido a facturacion por ventas de nadger equipos y servicios.

Las condiciones de la Cuenta Corriente Mercantilrsm corrientes, devengando un interés a una
tasa variable que se ajuste a las condiciones dmadee

Para el caso de las ventas y prestacion de serésias tienen un vencimiento de corto plazo
(inferior a un afio) y las condiciones de vencinbepara cada caso varian en virtud de la
transaccion que las genera.

Con fecha 24 de diciembre de 2010 la Sociedad,e@ghtra la Subsecretaria de
Telecomunicaciones una boleta de garantia por N3®08, con vencimiento al 24 de noviembre
de 2020, para garantizar el cumplimiento de laggabiones contraidas en el proyecto del Fondo
de Desarrollo de las Telecomunicaciones “Red dashésion para localidades intermedias de la
Provincia de Palena”. Esta boleta fue solicitad8@l, empresa con la cual la Matriz tiene un
Director comun. Para la obtencion de esta boleté&dciedad debid contar con el aval de su
Matriz, Telefonica del Sur S.A.
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El articulo 89 de la ley de sociedades andnimageegjue las transacciones de una
Compaiiia con empresas relacionadas sean en térsinibesres a los que habitualmente
prevalecen en el mercado.

e) Remuneraciones y beneficios del personal clava €ompafia.

Conceptos 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
Sueldos, salarios, indemnizaciones y otros 43.152 45.620
Remuneraciones y Dietas del Directorio 0 20.475

11.Patrimonio
a) Capital:

Al 31 de diciembre de 2010, el capital pagado dédmparfiia se compone de la siguiente
forma:

NUmero de Acciones:

, Numero de Ndmero de
: Numero de . ;
Serie : acciones acciones con
acciones
pagadas Derecho avoto
Serie Unica 67.452.841.732 ]67.452.841.732 | 67.452.841.732
Capital:
: Capital suscrito Capital pagado
Serie
M$ M$
Serie Unica 16.708.038 16.708.038

b) Distribucion de Accionistas:

En consideracion a lo establecido en la Circulai782 de la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile, a continuacién se presentastabaicion de accionistas segun su

participacion en la Compaiia al 31 de diciembra2@i:
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Porcentaje de
. o B Numero de
Tipo de accionistas participacion .

% accionistas

10% o mas de participacion 99,975 1
Menos de 10% de participacion:

Inversion igual o superior a UF 200 0,013 1
Inversiébn menor a UF 200 0,012 487
Totales 100,00 489
Controlador de la Sociedad 99,975 1

c) Dividendos:
i) Politica de dividendos:

De acuerdo a lo establecido en la ley N°18.046psabcuerdo diferente adoptado en Junta
de Accionistas por unanimidad de las acciones @asficuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 30% de la misma al redartbvidendos.

Con fecha 19 de abril de 2010, la Junta Generah@rid de Accionistas resolvié para los
ejercicios futuros, incluyendo el del afio 2010arép un dividendo ascendente, al menos
al 30% de la utilidad neta de cada ejercicio yephrto de dividendos provisorios con cargo
al respectivo ejercicio en montos y oportunidades & Directorio determine.

Asimismo, la Junta faculta al Directorio para dmtir dividendos eventuales y/o
adicionales durante el presente ejercicio y haatadlebracion de la proxima Junta

Ordinaria de Accionistas con cargo a la cuenta eguRRados Retenidos, sin perjuicio de la
imputacion final que resuelva la Junta.

i) Dividendos distribuidos:
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existié distcion de dividendos.

12.0tros pasivos financieros.

31.12.2010 31.12.2009
Conceptos Corriente No Corriente Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$
Leasing 0 0 372.499 766.673
Total 0 0 372.499 766.673
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El siguiente es el detalle de los préstamos quergarintereses al 31 de diciembre 2009:

R.U.T. Entidad Pais RU.T. Pais i
Acredores al 31 de diciembre de T".’O . .| Total deuda D?Uda Hastal] 1a3 3al2 Del.!da NE 5 afios| Tasla Tasla Vencimient
. . 2009 Moneda |Amortizacid) Vigente Corriente al s |l | s Corriente al | 1 a 5 afios Vimas Efectiva |Nomina] a
Entidad Deudora Entidad Acreedor Acreedor n 31.12.09 31.12.09 Anual || Anual
Deuora Deudora
Obligaciones por Leasing
99.505.690-9 [Blue Two Chile S.4Chile 97.004.000-5 |BANCO CHILE Chile UF Semestral 1.139.172 372.499 -1179.490 193.009 766.673' 766.673] -1 447% | 3,99% 2012
Total Obligaciones por Leasing 1.139.172 372.499 0]179.490]  193.009 766.673' 766.673]
Total Deuda 1.139.172 372.499 0]179.490 193.009 766.673' 766.673'
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13. Otros Pasivos no financieros.

El detalle de los otros pasivos no financierosresgnta en el siguiente cuadro:

31.12.2010 31.12.2009
Otros Pasivos No Financieros Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Dividendos por Pagar 35.070 0 1.928 0
Saldo final 35.070 0 1.928 0
14.Beneficios y Gastos a empleados
El detalle de los beneficios y gastos a los empleaé muestra en el siguiente cuadro:
Gastos a empleados 31.12.2010 31.12.2009

M$ M$
Sueldos y Salarios (753.748) (822.741)
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados (592.078) (578.574)
Otros Beneficios a Largo Plazo (7.711) (14.132)
Otros Gastos de Personal (57.125) (49.878)
Total (1.410.662) (1.465.325)

La Sociedad tiene convenido con su personal el pagon bono de jubilacion y/o retiro a los

trabajadores sindicalizados con una antigiedadisu@eb anos.

La obligacion ha sido calculada de acuerdo a lardesen Nota 2 m), letra i) y el movimiento

por este concepto ha sido el siguiente:

Conceptos 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
Saldo Inicial 32.008 8.003
Incremento del periodo 6.704 25.090
Pagos efectuados (2.310) (1.085)
Saldo Final 36.402 32.008
Conceptos 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
Provision por Beneficios a los Empreados, Corriente 3.640 1.225
Provision por Beneficios a los Empreados, No Corriente 32.762 30.783
Saldo Final 36.402 32.008
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15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar

El detalle de acreedores comerciales y otras csi@atapagar es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2009
Conceptos
P M$ M$
Deudas por compras o0 prestacion de servicios 139.296 926.913
Otros 187.789 82.747
Total 327.085 1.009.660

16. Provisiones

El detalle de los montos provisionados para cadederios conceptos es el siguiente:

Provisiones (Corrientes) chlz A0 S22
M$ M$
Provision enlaces, trafico y programacion 482.712 471.601
Provisién adquisicién clientes 5.074 322.210
Provisién operacién y mantencion 226.202 130.191
Provisiéon remuneraciones y gastos del personal 120.885 102.355
Otras provisiones 55.150 41.070
Total 890.023 1.067.427

Las provisiones corresponden a estimaciones basadas tarifas contenidas en los respectivos

contratos vigentes.
17.Ingresos y Gastos

a) Ingresos y gastos ordinarios

El detalle de los Ingresos Ordinarios para loscajers 2010 y 2009 son los siguientes:

. 31.12.2010 31.12.2009
Ingresos Ordinarios
M$ M$
Venta de equipos 164.251 280.662
Prestacion de servicios 16.888.860 25.121.105
Total 17.053.111 25.401.76/
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Varios de la Opérapara los ejercicios 2010 y 2009 son los

Otros Gastos por Naturaleza Sl LU Sl
M$ M$
Trafico y enlaces 4.625.101 11.828.257
Adquisicion Clientes 593.322 1.177.142
Operacion y Mantencion 3.306.908 3.148.790
Otros Costos 1.338.337 1.317.742
Total 9.863.668 17.471.931

b) Ingresos y gastos financieros

El detalle de los ingresos y gastos financieroa p ejercicios 2010 y 2009 son los siguientes:

Resultado Financiero Neto Sl AN S0
M$ M$

Ingresos financieros

Intereses por instrumentos financieros 0 6.093
Total ingresos financieros 0 6.093
Gastos financieros

Intereses por otras deudas (27.864) (67.557)
Total gastos financieros (27.864) (67.557) |

18. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes mantenidos para la veori'esponden a edificios y equipamientos que
han sido destinados para la venta, de acuerdaogtgma de la Compaifiia para el afio 2010, el

detalle es el siguiente:

Tipo Activo 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

Equipamiento 151.542

Total 151.542

19. Integracion de las Operaciones

La compafia provee servicios referidos a las telecicaciones e informatica en forma
integrada con el resto de las empresas relacioradbBalefonica del Sur S.A., siendo estos
servicios estratégicos para las operaciones dpbgpor tanto, la continuidad de sus operaciones
esta garantizada por la matriz. Producto de lorianteestos estados financieros deben ser leidos
y analizados conjuntamente con los estados finargieonsolidados de la matriz Compafia
Nacional de Teléfonos, Telefonica del Sur S.A.
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20.Contingencias y Restricciones
a) Boleta de Garantia

El detalle de las boletas de garantia al 31 demisie de 2010 se presenta en el cuadro siguiente:

Boletas Liberacion de la garantia
Acreedor de la Garantia Moneda Vigentes 2011 2012 2013y méas
M$ M$ M$ M$

Subsecretaria de Telecomunicaciones CLP 583.200 97.200 0 486.000
Ministerio Publico, Fiscalia de la Regional de la Décima Regién de Los Lagoq CLP 1.323 1.323 0 0
llustre Municipalidad de Angol CLP 600 600 0 0
llustre Muncipalidad de Temuco CLP 200 200 0 0
llustre Muncipalidad de Temuco UF 3.948 0 3.948 0
Direccién General de Aeronautica Civil UF 451 0 451 0
Total 589.722 99.323 4.399 486.000

b) Juicios

Al 31 de diciembre de 2010, La Compafia mantieaesiguientes juicios y acciones legales de
caracter relevante, segun se detalla a continuacion

1) Con fecha 27 de enero de 2005 se ingresaratelaandas deducidas por Telefénica del Sur
S.A. y Telefénica del Sur Servicios Intermedios S8y Blue Two en contra del fisco de Chile,
por las que solicita el pago de las inversioneslaas ordenadas por organismos dependientes
del Ministerio de Obras Publicas y que fueran dpatas en la ciudad de Valdivia y en la Ruta 5
Sur y por el reembolso de derechos de uso de ifajal,f en ambos casos mas los reajustes e
intereses correspondientes. Las acciones se emtalalate el 24 juzgado en lo Civil de Santiago.
Con esa misma fecha se ha notificado al sefiordergsi Subrogante del Consejo de Defensa del
Estado, en representacion del Fisco de Chile.

Estado de tramitacion al 31 de diciembre de 201 f&cha se encuentra pendiente de fallo el
recurso de casacion en el fondo deducido por losaddantes ante la Excelentisima Corte
Suprema.

c) Procesos Tributarios

La filial Telefénica del Sur Servicios Intermedi&sA., hoy Blue Two Chile S.A., ha sido
notificada por el Servicio de Impuestos Internos Ldguidaciones 10 a 14 del 26.08.09 y
Resolucion Ex. 17200 N° 256/2009 del 26.08.09. &aseliquidaciones se solicitan el pago de
impuestos por M$ 485.253, mas reajustes, intergsenlltas, derivados de imputaciones y
ajustes practicados por la sociedad en la detecndimale la renta por los afios tributarios 2006 y
2007 y que a juicio de dicho servicio serian indebi Por su parte, la citada resolucion rebaja la
pérdida del afio tributario 2008.
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Con fecha 01 de abril 2010, el citado Servicio #nla resolucion 17-2010, en la que acogio
parcialmente la solicitud de revisibn de la accitstalizadora (RAF). En contra de las
liquidaciones y en contra de la resolucion, segm@son reclamos ante el Tribunal Tributario de
la Direccion Regional Valdivia del Servicio de Ingstos Internos, los cuales se estima deberan
ser acogido considerando los argumentos esgrimidos.

21.Medio Ambiente

La compafia no ha realizado actividades que pudiefectar en forma directa o indirecta el
medio ambiente. Por lo tanto, a la fecha de cideréos presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos y tampoco se han efectuagospderivados de incumplimientos de
ordenanzas municipales u otros organismos fischiizes.

22. Administracion de Riesgos
a) Cambios tecnolégicos y requerimientos de inversione

El sector telecomunicaciones esta sujeto a comstanimportantes cambios tecnoldgicos, que se
ven materializados con la introduccion de nuevosdygetos y servicios. Los continuos
desarrollos tecnoldgicos plantean un desafio @fasresas del sector por tomar las decisiones
mas acertadas respecto a la seleccion de provesmhmiogia y tener la capacidad de
recuperacion de la inversion en un periodo de tiefopmas corto posible. En la linea de lo
anterior, la Sociedad, se ha caracterizado porpocar constantemente nuevas tecnologias, las
que sOlo se realizan tras una evaluacion técnaragrcial y financiera, a objeto de asegurar la
rentabilidad de esas inversiones y mantenerseaniguardia.

b) Competencia:
El mercado en el que opera la Sociedad se camci@or una intensa competencia en todas sus
areas de negocios. La empresa, con su calidad rdeeigee imagen de marca, ha podido
mantener una posicion relevante en el mercado empaticipa.

c) Entorno Econdmico:
El entorno econdémico actual, con alta volatilidaa llevado a la Compafiia, a tomar resguardos

adicionales, en aspectos como las politicas dediamiento, crédito y cobranza, control de
gastos, entre otros.
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d) Riesgos Financieros:

La Administracion de la Compafia supervisa queriesgos financieros sean identificados,
medidos y gestionados de acuerdo con las polifietisidas para ello.

- Riesgo de liquidez: La empresa mantiene unaipmlite liquidez, basada en la administracion
permanente del capital de trabajo, monitoreandcuglplimiento de los compromisos de pago
por parte de los clientes y validando el cumplirtoede la politica de pago. La Compafiia cuenta
con una generacion de flujo operacional estable,sgumado a sus lineas de crédito vigentes, le
permiten cubrir requerimientos de caja extraordosar

- Riesgo de crédito: el riesgo asociado a créditosglientes, es administrado de acuerdo a los
procedimientos y controles de la politica de eva@frade riesgo de la Compaiiia. Lo anterior,

significa que al momento de contratar un nuevonttiese analiza su capacidad e historial

crediticio, los montos adeudados son permanentemgestionados por gestores internos y
externos, se aplican protocolos de corte de sesvicdetencion de facturacion, establecidos en la
politica de gestion de clientes.

- Riesgo de Inversiones financieras: el riesgo iadoca los instrumentos financieros para la
inversion de los excedentes de caja, es administigor la Gerencia de Finanzas y

Administracion, en virtud de la politica de inverses definido por el Directorio de la Compafiia.

Esta politica resguarda el retorno de las inveesipal invertir los excedentes en instrumentos de
bajo riesgo (Pactos del Banco Central y Fondos osutle renta fija) y acota el nivel de

concentracion de las inversiones, al estableceiteBmmaximos de inversion por institucion

financiera.

23.Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha deiémide los presentes estados financieros no se
han originado hechos significativos que afecteasesstados financieros.
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24. Autorizacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Sociedaa,eb ejercicio terminado al 31 de diciembre

de 2010 fueron aprobados y autorizados para su@mea Sesion de Directorio celebrada el 21
de febrero de 2011.

Fernando Soro korn

Luis Latorre Garcia
Gerente General

Contador General
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