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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Intermedio de Situacién Financiera ClasificBonsolidado

ACTIVOS Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de
2012 2011
Notas MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 7 282.068 173.016
Otros activos financieros, corrientes 8 5.765 20.055
Otros activos no financieros, corrientes 13 23.973 51.615
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 9 303.494 429.677
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 10 5.384 10.587
Inventarios 11 77.311 129.822
Activos por impuestos, corrientes 21 15.907 39.711
Total de activos corrientes distintos de los astivagrupos de activos pe

su disposicion clasificados como mantenidos pavai@a 0 como

mantenidos para distribuir a los propietarios 713.902 854.483
Activos no corrientes o grupos de activos paraispodicion clasificados

como mantenidos para la venta 14 - 76
Activos corrientes totales 713.90: 854.55¢
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros, no corrientes 8 115.530 138.392
Otros activos no financieros, no corrientes 13 10.090 8.965
Derechos por cobrar, no corrientes 9 94 27.277
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 16 11.616 160.249
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 659 63.945
Plusvalia 18 102.409 117.608
Propiedades, planta y equipo 19 1.320.604 1.579.425
Propiedad de inversion 20 - 3.536
Activos por impuestos diferidos 22 304.505 225.553
Total de activos no corrientes 1.865.50 2.324.95!
TOTAL DE ACTIVOS 2.579.40! 3.179.50!

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Intermedio de Situacién Financiera ClasificBonsolidado

PATRIMONIO Y PASIVOS

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de
PASIVOS 2012 2011
Notas MUS$ MUS$

PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 23 75.857 199.938
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagarecEs 24 476.418 598.778
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 10 18.783 368.383
Otras provisiones, corrientes 25 125.240 307.609
Pasivos por Impuestos, corrientes 21 8.469 14.003
Provisiones por beneficios a los empleados, cdagen 27 7.610 13.295
Otros pasivos no financieros, corrientes 26 67.837 44,970
Pasivos corrientes totales 780.214 1.546.976
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 23 905.316 968.822
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rierges 10 - 26
Otras provisiones, no corrientes 25 - 2.256
Pasivo por impuestos diferidos 22 399 23.244
Provisiones por beneficios a los empleados, ndectas 27 889 12.680
Otros pasivos no financieros, no corrientes 26 3.742 21.210
Total de pasivos no corriente 910.346 1.028.238
TOTAL DE PASIVOS 1.690.560 2.575.214
PATRIMONIO
Capital emitido 29 2.305.309 1.691.993
Ganancias ( pérdidas) acumuladas 29 (1.418.332) (1.136.638)
Otras reservas 29 (8.513) 30.117

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora 878.464 585.472

Participaciones no controladoras 10.38¢ 18.82!

PATRIMONIO TOTAL 888.84¢ 604.29!

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 2.579.40! 3.179.50!

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Intermedio de Resultados por Funcion Cahestddi

ESTADO DE RESULTADOS

Ganancia (pérdida) Notas
Ingresos de actividades ordinarias 30
Costo de ventas 30

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcion -
Gasto de administracion 30
Otros gastos, por funcion -
Otras ganancias (pérdidas) -

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales

Ingresos financieros 31
Costos financieros 31
Participacion en las ganancias (pérdidas) de af@&ipnegocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el métdelda participacion 16
Diferencias de cambio 32

Resultados por unidades de reajuste -

Ganancia (Pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuesto a las ganancias, operaciond¢isigcadas 22

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones contiadas

Ganancia (Pérdida) procedente de operaciont
descontinuadas 33

Ganancia (Pérdida)

Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora
Ganancia (pérdida) atribuible a participacionesamtroladoras

Ganancia (Pérdida)

Ganancia por Accién béasica

Ganancia (Pérdida) por Accién basica en operaciometnuadas 35
Ganancia (Pérdida) por Accién basica en operacidisesntinuadas 35
Ganancia (Pérdida) por Accion basica 35

Por los 9 meses terminados al

30 de septiembre de

Re-expresado

Por los 3 meses terminados al

30 de septiembre de

Re-expresado

2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
2.619.878 3.770.369 854.699 1.153.978
(2.653.269) (4.513.006) (758.483)  (1.437.874)
(33.391) (742.637) 96.216 (283.896)
3.997 762 263 443
(173.427) (196.796) (57.958) (70.200)
(3.681) (1.737) (1.590) (229)
6.763 (8.808) 353 (1.009)
(199.739 (949.216 37.28¢ (354.891
1.160 2.349 236 663
(33.067) (22.855) (11.058) (7.939)
4.172 10.635 778 5.077
(16.151) 13.509 (6.642) 9.050
(950) (1.720) 52 (215)
(244.575) (947.298) 20.650 (348.255)
63.299 84.933 39.026 31.876
(181.276) (862.365) 59.676 (316.379)
(105.859) 2.906 (3.498) (23.947)
(287.135) (859.459) 56.178 (340.326)
(289.688) (867.953) 55.775 (34883
2.553 8.494 403 2.510
(287.135 (859.459 56.17¢ (340.326
(0,03) (0,36) - (0,12)
(0,01) - - _
(0,04 (0,36 (012

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado Intermedio de Resultados Integrales Coraxtiid

Por los 9 meses terminadc  Por los 3 meses terminadc

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de
2012 2011 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ganancia (Pérdida) (287.135) (859.459) 56.178 (340.326)

Componentes de otro resultado integral, antes de fmmestos

Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeetsion, antes de

impuestos (1.037) (18.089) 385 (21.941)
Otro resultado integral, antes de impuestos diferencias de cambia por
conversion (1.037) (18.089) 385 (21.941)

Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eletied, antes de impuestos (1.696) 1.054 4.384 (865)
Otro resultado integral, antes de impuestos coberturas del flujo de
efectivo (1.696) 1.054 4.384 (865)

Otro resultado integral, antes de impuestos, gaasufpérdidas) actuariales |

planes de beneficios definidos. - 427 - 152
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos (2.733) (16.608) 4.769 (22.654)
Impuesto a las ganancias relacionado con componestde otro resultado
integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberderéisjos de efectivo de

otro resultado integral 325 (200) (800) 91

Impuesto a las ganancias relacionado con planberdsicios definidos de

otro resultado integral - (44) - 19
Suma de impuesto a las ganancias relacionado comgmnentes de otrc
resultado integral 325 (244) (800) 110
Otro resultado integral (2.408 (16.852 3.96¢ (22.544
Resultado integral total (289.543) (876.311) 60.147  (362.870)

Resultado integral atribuible a :

Resultado integral atribuible a los propietariedal controladora (292.119) (884.115) 50.711  (3BB)5
Resultado integral atribuible a participacionesaumtroladoras 2.576 7.804 436 1.685
Resultado integral tota (289.543  (876.311 60.14.  (362.870

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Saldo Inicial periodo actual 01 de enero de 2012

Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio

Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por cambios en la paréicipn de
subsidiarias que no impliquen pérdida de control

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final periodo actual 30 de septiembre de 2012

Nota

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Reservas
Reservas de
ganancias y
pérdidas por

Reservas por

Patrimonio

diferencias de Reservas de planes de Otras Ganancias Atribuible a los
Capital cambio por coberturas de beneficios reservas Total Otras (pérdidas) propietarios de la  Participaciones no  Patrimonio
emitido conversiéon flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
91193 29.810 (116) 365 58 30.117 (1.136.638) 585.472 8288. 604.295
- - - - - - 289.688) (289.688) 2.553 287.135)
- (1.060) (1.371) - - (2.431) - (2.431) 23 (2.408)
- (1.060) (1.371) - (2.431) (289.688) (292.119) 2.576 (289.543)
1.199.822 - - - - - - 1.199.822 - 1.199.82
(586.506) (32.490) 856 36%) (4.200) (36.199) 15.205 ( 50D) (11.014) (618.514)
- - - - - - 11) (7.211) - (112
613.316 638) (515) (365) (4.200) (38.630) (281.694) 292.992 (8.438) 284.55
2.305.309 (3.740) (631) - (4.142) (8.513) (1.418.332) 878.464 10.385 888.84
29 29 29 29 29

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Reservas
Reservas de
ganancias y
Reservas por pérdidas por Patrimonio
Cambios en diferencias de Reservas de planes de Otras Ganancias Atribuible a los
capital Prima de cambio de coberturas de beneficios reservas Total otras (pérdidas) propietarios de la Participaciones no  Patrimonio neto
emitido emision conversion flujo de caja definidos varias reservas acumuladas controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial periodo anterior 01 de enero de 2011 171704 23.783 44.520 (1.750) 434 90 43.294 125.261 10384 23.430 1.387.472
Cambios en el patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - (867.953) (867.953) 8.494 ( 359)
Otro resultado integral - - (17.556) 1.042 352 - (16.162) - §.162) (690) (16.852)
Resultado integral - - (.536) 1.042 352 - (16.162) ( &5R) (884.115) 7.804 (876.311)
Emisién de patrimonio 498.302 - - - - - 498.302 - 498.302
Incremento (disminucién) por transferencias yroot
cambios 23.783 (23.783) - - - (1.974) (1.974) - (1.974) - 1.074)
Incremento (disminucién) por cambios en la participn de
subsidiarias que no impliquen pérdida de control - - - - - - - (12.124) (12.124) (12.259) ( BBB
Total cambios en patrimonio 522.085 (23)78 (17.556) 1.042 352 (1.974) (18.136) (880.077) (399.911) (8)45 (404.366)
Saldo Final periodo anterior 30 de septiembr
2011 1.693.789 - 26.964 (708) 786 .884) 25.158 (754.816) 964.131 18.975 983.106
Nota 29 29 29 29 29 29

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman padgradtde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Indirecto

Por los periodos terminados al

Estado de Flujos de Efectivo 30 de septiembre de

2012 2011
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacié Notas MUS$ MUS$
Ganancia (Pérdida (287.135) (859.459)
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdida
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 22 (73.813) (75.803)
Ajustes por costos financieros 28.269 24.446
Ajustes por disminuciones (incrementos) en losriteeos 52.511 34.876
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmtasobrar de origen comercial 164.730 68.804
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otr&ntas por cobrar derivadas
de las actividades de operacién 10.995 (769)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmsapagar de origen comercial (107.827) 179.630
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 17y 19 43.353 60.032
Ajustes por deterioro de valor (reversiones deifdésdpor deterioro de valor)
reconocidas en el resultado del periodo - 742
Ajustes por provisiones (199.136) 19.398
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteangerealizadas 32 16.152 (19.560)
Ajustes por participaciones no controladoras (2.553) (8.494)
Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable - (557)
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas 16 (4.172) (130.208)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (21.371) (61.519)
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposid@activos no corrientes (3.155) -
Otros ajustes para los que los efectos sobre @lfeson flujos de efectivo de inversion o
financiacion. 12.399 (9.961)
Otros ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) 950 1.710
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pdidas) (82.668) 192.767
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) (11.698) (15.010)
Otras entradas (salidas) de efectivo (27.842) (62.539)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operaci¢ (409.343 (744.241

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Indirecto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversién Por los periodos terminados al
30 de septiembre de
Notas 2012 2011
MUS$ MUS$
Fluios de efectivo procedentes d(utilizados er) actividades de inversid
Flujos de efectivo utilizados en la compra de pgudiciones no controladoras (4.000) (17.795)
Importes procedentes de la venta de propiedad®astapy equipo 19 5.096 104.148
Compras de propiedades, planta y equipo 19 (204.689) (375.790)
Compras de activos intangibles (242) (4.923)
Compras de otros activos a largo plazo - (17)
Dividendos recibidos 4.475 9.037
Intereses recibidos - 235
Otras entradas (salidas) de efectivo 15 (43.770) 1.517
Flujos de efectivo netos procedentes ((utilizados er) actividades de inversiol (243.130) (283.588)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engiividades de financiacion

Importes procedentes de la emisiéon de acciones 29 1.195.672 496.388
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 126.453 181.168
Préstamos de entidades relacionadas 10 - 159.961
Reembolso de préstamos (146.008) (91.146)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - (832)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas 10 (367.500) (20.080)
Dividendos pagados (5.050) (41.988)
Intereses pagados (35.526) (9.788)
Otras entradas (salidas) de efectivo (5.059) (498)
Flujos de efectivo netos procedentes ((utilizados er) actividades de financiacio 762.982 673.185

Incremento neto(disminucién) en el efectivo y equivalentes al efecti, antes del

efecto de los cambios en la tasa de cam 110.509 (354.644)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sallefectivo y equivalentes al efectivo (1.457) (258)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efecti 109.052 (354.902)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 7 173.016 523.532
Etectivo y equivalentes al etectivo al tinal del peodo 7 282.06¢ 168.63(

Las notas adjuntas numeros 1 a 44, forman paggraitde estos estados financieros consolidados.
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Nota 1

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012
Informacion General
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. y subsidigen adelante CSAV o Grupo CSAV)
es una sociedad anénima abierta y tiene su domieili Plaza Sotomayor N°50, ciudad de
Valparaiso. La Sociedad se encuentra inscrita eegédtro de valores bajo el numero 76, y se

encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Superitgecia de Valores y Seguros.

CSAV es un “holding” de empresas que participangpialmente en el negocio del transporte
maritimo de carga.

CSAV es controlada por el grupo Quifienco, seglaesalla a continuacion:

Porcentaje de  N°de

Nombre propieda accione
Quifienco S.A. 2,3277% 202.926.403
Inversiones Rio Bravo S.A. 33,2506% 2.898.773.217
Inmobiliaria Norte Verde S.A. 1,8622% 162.341.611

37,4405% 3.264.041.231

Al 30 de septiembre de 2012, CSAV cuenta con 3d&sibnistas en su registro.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finamos Consolidados

A continuacion se describen las principales palticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados.

(@) Declaracion de Conformidad

Los presentes estados financieros consolidadosmetios de CSAV y subsidiarias
corresponden al periodo terminado el 30 de septeerde 2012 y 2011, y fueron
preparados de conformidad con NIC 34 “InformaciéraRciera Intermedia”, incorporada
en las Normas Internacionales de Informacion Fiieaac(NIIF) e interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de lasrids Internacionales de Informacién
(IFRIC).

Los estados financieros consolidados fueron apasbpdr el Directorio el 30 de octubre
de 2012.

En la preparaciéon de los presentes estados fimasai@nsolidados intermedios al 30 de
septiembre de 2012, la Administracion ha utilizeglo mejor saber y entender con
relacion a las normas e interpretaciones que sheadps y los hechos y circunstancias
actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financi€Casisolidados

Como se indica en nota 29, durante el primer triraede 2012 se concretd la division de
la sociedad. Como consecuencia de lo anterior siefaalo de tener participacion en la
sociedad SAAM, por lo cual en los estados finansiede septiembre de 2012 no se
incluyen los activos, pasivos, resultados y esthadfiujos de esta sociedad.

Los estados financieros consolidados interinos $ido preparados sobre la base del
principio de costo histdrico, con excepcion de pastidas que se reconocen a valor
razonable y aquellas para las que se permitiastd asumido, ambas, de conformidad
con NIIF 1. El importe en libros de los activos asjwos, cubiertos con las operaciones
que califican para la contabilidad de coberturagjastan para reflejar los cambios en el
valor razonable en relacion con los riesgos cutsert

Los estados financieros consolidados se encuentapresados en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional dpb@8AV. Los montos de los estados
financieros consolidados han sido redondeadoses mé ddlares (MUSS).

En la preparacion de los estados financieros ciolaslls se han utilizado las politicas
definidas por CSAV y adoptadas por todas las sids&d incluidas en la consolidacion.

En la preparacion de estos estados financieroobdados se han utilizado determinadas

estimaciones contables criticas para cuantifiaqgureds activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos. Las &reas que involucran un maytade juicio o complejidad, o
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Finanos Consolidados, Continuacion

(b)

(c)

Bases de Preparacion de los Estados FinancieCosisolidados, Continuacion

areas en las que los supuestos y estimaciones igoificativos para los estados
financieros consolidados se describen a continnacio

1. Laevaluacién de posibles pérdidas por detederdeterminados activos.

2. Las hipotesis empleadas en el calculo actudealos pasivos por beneficios al
personal (Nota 27).

La vida util de los activos materiales e inthieg (Nota 19 y Nota 17).

Los criterios empleados en la valoracion derdeéteidos activos.

La probabilidad de ocurrencia y valuacién dertage pasivos y contingencias
(provisiones) (Nota 25).

El valor de mercado de determinados instrumdirntaacieros (Nota 28).

La probabilidad de recuperabilidad de los astpor impuestos diferidos (Nota 22).

arw

No

Estas estimaciones se realizan en funcién de larnprmacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimiertespgiedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los proximos ejerciciogjue se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambloseestados financieros futuros.

Reclasificacién por Cambio Contable

La Compainiia al finalizar el ejercicio comercial 20decidié modificar su politica contable
de registro de compra y venta de espacios (slats) auellos servicios donde la empresa
mantiene operaciones conjuntas con otras empres&yas. En 2011, estas transacciones
registran sélo la parte compradora o vendedoraspac®s de los acuerdos de operacion
conjunta; mientras que hasta 2010, las compraatayee presentaban separadamente.

Este cambio refleja de mejor manera el nuevo modelmegocios de CSAV y de la
industria en la que los acuerdos de operacion ptmjtoman una importancia material.
CSAV, luego de la implementacion del Plan de Reettracion (ver Nota 33), incremento
significativamente las transacciones asociadatesecambios de espacios de naves por estos
acuerdos de operacion conjunta.

El cambio antes sefialado no tiene efecto algunosamesultados de la Compafia, sino que
produce soélo una reclasificacion exactamente igmalos ingresos ordinarios y en los
costos de explotacion, mejorando asi el entendimiinlos negocios de CSAV. Un detalle
del monto de la reclasificacién antes indicadaresgmta en la Nota 42.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 3 Resumen de Politicas Contables

3.1 Bases de Consolidacion

@)

(b)

Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre lasC84¢/ tiene poder para dirigir las

politicas financieras y de explotacion del negocjoe, generalmente, viene
acomparfado de una participacion superior a la ndigdds derechos de voto. A la hora
de evaluar si CSAV controla otra entidad, se camaidh existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualméeteides o convertidos. Las

subsidiarias se consolidan a partir de la fechguense transfiere el control al Grupo
CSAV, y se excluyen de la consolidacion en la femhgue cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias @loGrupo CSAV se utiliza el
método de adquisicion. El costo de adquisicionlesr razonable de los activos
entregados, de los instrumentos de patrimonio @osity de los pasivos incurridos o
asumidos en la fecha de intercambio. Los activestificables adquiridos y los
pasivos y contingencias identificables asumidosuea combinacion de negocios se
valoran inicialmente por su valor razonable a lghfede adquisicidén. El exceso del
costo de adquisicién sobre el valor razonable dmatticipacién del Grupo CSAV en
los activos netos identificables adquiridos, semece como plusvalia comprada. Si el
costo de adquisicibn es menor que el valor razendel los activos netos de la
subsidiaria adquirida, se reconsiderara la ideatifon y medicién de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables dadquirente, asi como la medicion
del costo de la adquisicion, la diferencia, quetiode existiendo, se reconoce
directamente en el estado de resultados integrales.

Las sociedades subsidiarias se consolidan mediardembinaciéon linea a linea de
todos sus activos, pasivos, ingresos, gastosqgsfhlg efectivo.

Las participaciones no controladoras de las sodeslaubsidiarias son incluidas en el
patrimonio de la sociedad Matriz.

Se eliminan las transacciones intercompafiias,dio®s y las ganancias no realizadas
por transacciones entre entidades del Grupo CSAY pérdidas no realizadas también
se eliminan, a menos que la transaccion proporcamigencia de una pérdida por

deterioro del activo transferido. Cuando es neaggaara asegurar su uniformidad con
las politicas adoptadas por el Grupo CSAV, se neatiflas politicas contables de las
subsidiarias.

Negocios Conjuntos (Joint Ventures)
CSAV registra las inversiones en negocios conjuptosel método de la participacion.

Las inversiones que CSAYV identifica bajo este cptw@o son dirigidas comercial y
operativamente en conjunto con los socios.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Contintian
3.1 Bases de Consolidacion, Continuacion

(c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gq@uplo CSAV ejerce influencia

significativa pero no tiene control que, generaltegrviene acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los dereae voto. Las inversiones en
asociadas se contabilizan por el método de lacgzation e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones del Grupo CSAV ertiadas incluyen la plusvalia

comprada, identificada en la adquisicion, neto dalquier pérdida acumulada por
deterioro identificado en la adquisicion.

La participacion del Grupo CSAV en las pérdidas anancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en tesiltggegrales, y su participacion en
los movimientos de reservas, posteriores a la amhifui se reconoce en reservas. Los
movimientos posteriores a la adquisicion acumulagdesajustan contra el importe en
libros de la inversion. Cuando la participacion @elipo CSAV en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su participaciofaemisma, incluida cualquier otra
cuenta por cobrar no asegurada, la Compafiia noageeqérdidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizzafyos en nombre de la asociada en
la cual participa.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
Notas a los Estados Financieros Interidoasolidados
al 30 de septiembre de 2012
Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacién

Los presentes estados financieros consolidadasyerllos activos, pasivos, resultados y flujosfdeto de la Sociedad matriz
y sus subsidiarias, las que se detallan en el cumtjunto. Se han eliminado las transaccionesfgigtivas efectuadas entre las

empresas del grupo incluidas en la consolidacion.

Porcentaje de participacion al 30 de septiembre de
RUT Nombre Sociedad 2012 2011
Directo  Indirecto Total Directo Indirecto Total

Extranjera Compafiia Sud Americana de Vapores Gmbh ,0000 - 100,004d0 100,0000 - 100,0040
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 9,9980 0,0020  100,0000 99,9980 0,0020 100,000
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria 100,0000 - 100,000  100,0000 - 100,00d0
Extranjera CSAV Group (China) Shipping Co. Limited , @300 1,0000 100,0000 99,0000 1,0000 100,9000
99.588.400-3  CSAV Inversiones Navieras S.A. y Stibg#s 99,9970 0,0030  100,0000 99,9970 0,0030 100,p000
89.602.300-4 Empresa de Transporte Sudamericanaaflusta. y Subsidiarias 99,0000 1,0000 100,dooo 99000 1,0000 100,0000
Extranjera Inversiones Nuevo Tiempo S.A. (**) - - . 99,0000 1,0000 100,0¢00
Extranjera Inversiones Plan Futuro S.A. (**) - - . 99,9900 0,0100 100,0¢000
Extranjera Norgistics (China) Limited 99,0000 1,0000 100,0000 99,0000 1,0000 100,0000
96.840.950-6  Odfjell y Vapores S.A. 51,0000 - 51,0000 51,0000 - 51,0000
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 99,9990 0,0010 100,0000 99,9990 0,0010 100,9000
76.028.729-6  Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias 99,0000 1,0000 100,0000 99,0000 1,0000 100,0000
92.048.000-4 Sudamericana, Agencias Aéreas y Masti®A. y Subsidiariaé‘x - - : 99,9995 0,0005 100,0000

(*) Como consecuencia de la divisién (Nota 29), esta sodiedese incluye en los Estados Financieros Coradisl al 30 de septiembre de 2012.

(**) Empresas absorbidas por Tollo Shipping Co..Sdarante el primer semestre de 2012.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.3

3.4

Informacién Financiera por Segmentos Operativos

Un segmento operativo se define como un comporggiteegocio de la entidad sobre el
cual se tiene informacion financiera separada k& egievaluada regularmente por la alta
administracion.

La informacion por segmentos se presenta de maoasistente con los principales giros
del negocio, los cuales han sido identificados como

A partir del 31 de marzo de 2012 la Sociedad hatifilsado un Unico segmento de
negocios referido al Transporte Maritimo de Carga.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, antes de laidlivide la Sociedad se identificaban los
siguientes segmentos:

Transporte Maritimo de Carga.
Servicios Maritimos a la Nave y a la Carga.

Transacciones en Moneda Extranjera
(&) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financiemsaba una de las entidades del
Grupo CSAV se valoran utilizando la moneda del m@a@condmico principal en que

la entidad opera («moneda funcional»). Los estditmancieros consolidados se

presentan en ddlares estadounidenses que es ldanomeional y de presentacion del
Grupo CSAV.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se conviettemoneda funcional utilizando

los tipos de cambio vigentes en las fechas de rkassdcciones. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan dpilddcion de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de cierréogleactivos y pasivos monetarios

denominados en moneda extranjera, se reconocdrestado de resultados integrales,
excepto si se difieren en patrimonio neto como lgaso de las derivadas de

estrategias de coberturas de flujos de efectivo.

Las diferencias de conversién sobre partidas noetaoas, tales como instrumentos
de patrimonio mantenidos a valor razonable con @@snén resultados, se presentan
como parte de la ganancia o pérdida en el valoonatde. Las diferencias de

conversion sobre partidas no monetarias, tales cmswumentos de patrimonio

clasificados como activos financieros disponiblesapla venta, se incluyen en el
patrimonio neto en la reserva de revaluacion.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera, Continuagio
(c) Conversion a Moneda de Presentacion de las Edéides del Grupo CSAV

Los resultados y la situacion financiera de todes éntidades del Grupo CSAV
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una etdartoperinflacionaria) que tienen
una moneda funcional diferente de la moneda deeptasion se convierten a la
moneda de presentacién como sigue:

() Los activos y pasivos de cada balance presergadtonvierten al tipo de cambio
de cierre en la fecha del balance.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de egldtse convierten a los tipos de
cambio promedio, a menos que este promedio norseaproximacion razonable
del efecto acumulativo de los tipos de cambiosterxies en las fechas de la
transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastaersgerten en la fecha de las
transacciones.

(i) Los flujos de efectivo se convertiran deuardo a lo definido en el punto (ii)
anterior.

(iv) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen como un componente
separado del patrimonio neto.

En la consolidacion, las diferencias de cambiosyugen de la conversién de una inversion
neta en entidades extranjeras (0 nacionales coredaofuncional diferente de la de la

matriz), y de préstamos y otros instrumentos enewdanextranjera designados como

coberturas de esas inversiones, se llevan al Estad@esultados Integrales. Cuando se
vende o dispone de la inversion, esas diferen@asathbio se reconocen en el estado de
resultados, como parte de la pérdida o ganandaeanta o disposicion.

Los ajustes a la plusvalia comprada y al valormahte que surgen en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieds entidad extranjera y se convierten
al tipo de cambio de cierre del ejercicio o perisdgun corresponda.

3.5 Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos son rogditicosto de adquisicion, menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterionatta, cuando corresponda.

Adicionalmente, el costo de adquisicion debe imdaistos financieros que sean atribuibles

directamente a la adquisicion, y se registrarataHagpuesta en funcionamiento normal de
dicho activo.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.5

3.6

Propiedades, Planta y Equipos, Continuacion

Los costos posteriores se incluyen en el valoradidlo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que lusfib®s econdmicos futuros asociados
con los elementos del activo fijo vayan a fluir 8 Y y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El valor del compdmeBustituido se da de baja
contablemente. El resto de reparaciones y manteesige cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

Cuando partes significativas de un bien de propiedkanta y equipo posean vidas Utiles
distintas entre si, ellas seran registradas coermesitos separados.

La depreciacion se reconoce en cuentas de ressitaddbase al método de depreciacion
lineal segun la vida atil econdmica estimada dexcaimponente de un item de propiedad,
planta y equipo, contada desde la fecha en quetiebase encuentre disponible para su uso.

Las vidas utiles estimadas para bienes es la siguie

Edificios 40 a 100 afios
Magquinarias y equipos operacionales 5 a 14 afios
Contenedores 13 a 14 afos
Barcos 16 a 25 afos
Remolcadores 10 a 25 afos
Instalaciones y mejoras en propiedades arrendadas eriodB de arrendamiento
Muebles y utiles 3 a 10 afios
Vehiculos 5 a 10 afios
Computadores 3 afios

El valor residual y la vida util de los activosreeisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de los estados financieros consolidados.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechigera

Las pérdidas y ganancias por la venta de actiep $§i calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen sieta el estado de resultados integrales.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mamtemiadn la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento 0 para conseguir apreciacioragiat en la inversion o ambas cosas a
la vez, pero no para la venta en el curso normhiindgocio, uso en la producciéon o

abastecimiento de bienes o servicios, o para prtog@dministrativos. Las propiedades de
inversion se valorizan al costo historico. Cuandloug de un inmueble cambia, se

reclasifica como propiedad, planta y equipo, odalidpe para la venta.
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion
3.7 Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificabkag, apariencia fisica, que provienen de
transacciones comerciales.

Solo se reconoce contablemente aquellos activ@gitiles cuyos costos se puedan
estimar de manera razonablemente objetiva y deglms se estime probable obtener
beneficios econdmicos en el futuro. Dichos actimbangibles se reconoceran inicialmente
por su costo de adquisicion o desarrollo, y se rimhin a su costo menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las paésdigor deterioro que hayan
experimentado, para aquellos intangibles que tewigianitil definida.

Para los activos intangibles con vida Gtil definidaamortizacién se reconocera en cuentas
de resultados, en base al método de amortizaciéallsegun la vida util estimada de los

activos intangibles, contada desde la fecha erebaetivo se encuentre disponible para su
uso u otra que represente de mejor forma el uso.

Los intangibles con vida util indefinida y los geall, no se amortizan y se efectia analisis
de deterioro anual.

Las clases de intangibles mantenidos por el GrUp8\Cy su periodo de amortizacion, se
resumen a continuacion:

Rango Rango
Clase Minimo Maximo
Plusvalia comprada Indefinido
Costo de desarrollo 3 afio | 4 afio:
Patentes, marcas registradas y otros derechos Indefinido
Programas informaticos 3afo | 4afo
Concesiones portuarias y explotacion de remolessdor Periodo de concesion

(@) Programas Informéaticos

Las licencias para programas informaticos adqgusrida capitalizan sobre la base de
los costos en que se ha incurrido para adquinrigsepararlas para su uso. Estos
activos intangibles se amortizan durante sus vitkes estimadas.

(b) Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos
Estos activos se presentan a costo histérico. Ipgotxcion de dichos derechos no
tiene una vida util definida, por lo cual no estaagectos a amortizacion. Sin embargo,

la vida dtil indefinida es objeto de revision peiga, para determinar si la
consideracion de vida util indefinida sigue sieagbcable.
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.7 Activos Intangibles, Continuacion
(c) Concesiones Portuarias y de Remolcadores

Las concesiones portuarias estan cubiertas poiNHFC12. Los activos se reconocen
como activos intangibles al tener el derecho at@ole ingresos basados en el uso. El
costo de estos activos intangibles relacionadolsiyiaclas obras de infraestructura
obligatorias definidas en el contrato de concegi@hvalor actual de todos los pagos
minimos del contrato, por lo anterior se registnapasivo financiero a valor actual
equivalentes al valor del activo intangible recodoc

La amortizacidbn se reconocera en cuentas de rdeslteen base al método de
amortizacion lineal estimada, contada desde laafesh que el activo se encuentre
disponible para su uso.

Hasta el 31 de diciembre de 2011 los presentesiassténancieros consolidados
contienen acuerdos de concesion registrados poedsates que hasta esa fecha
formaban parte del grupo CSAV, y que correspondepigue Terminal Internacional
S.A. Las concesiones de explotacion de remolcadosegsponden a contratos de
cesion parcial de derechos y obligaciones paradstacion de servicios de remolque
portuario y costa fuera (off-shore) en puertosehide todo gravamen y sin limitacion
alguna para su periodo, que la subsidiaria SAAM &tgues S.A. de C.V. posee con
las Administraciones Portuarias Integral de losfmsede Veracruz, Lazaro Cérdenas,
Tampico y Altamira (México).

3.8 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigun sobre el valor razonable de
la participacion del Grupo CSAV en los activos seidentificables y los pasivos
asumidos de la Subsidiaria o Asociada, medidogexta de adquisicion. La plusvalia
comprada se presenta separada en los estadosdoantajo Plusvalia y se somete a
pruebas de deterioro de valor anualmente y se avadbrcosto menos pérdidas
acumuladas por deterioro. La plusvalia compratiionada con adquisiciones de
asociadas se incluye en inversiones en asociadassgmete a pruebas por deterioro
de valor junto con el saldo total de la Asociadas banancias y pérdidas por la venta
de una entidad incluyen el importe en libros dplisvalia comprada relacionada con
la entidad vendida.

La plusvalia comprada se asigna a las unidadesagioras de efectivo para efectos de
realizar pruebas de deterioro. La asighacién sdizaean aquellas unidades
generadoras de efectivo que se espera vayan aidiersef de la combinacion de
negocios en la que surgio dicha plusvalia comprada.

La plusvalia negativa proveniente de la adquisidémna inversion o combinacion de
negocios, se registra conforme a lo descrito ea Ndt.a).
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.9 Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la corstin de cualquier activo calificado se
capitalizan durante el ejercicio de tiempo queexesgario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costositpoeses se registran en resultados
(gastos).

3.10 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Acivo

)

(b)

Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida util indefinidar ggemplo, los terrenos, no estan
sujetos a amortizacion y se someten anualmenteebges de pérdidas por deterioro del
valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten aebpaide pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunmatamdique que el importe en
libros puede no ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdesamporte en libros del activo
sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable daatizo menos los costos para la venta
o el valor de uso, el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deteriorovaler, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo idieatiles por separado (unidades
generadoras de efectivo).

Los activos no financieros, distintos de la plusvabmprada, que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones afeatia de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida, en cuyo chseverso no podra ser superior al
monto originalmente deteriorado.

El deterioro de la plusvalia comprada no se reversa

Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado alnalmonable con cambios en resultados
es evaluado en cada fecha de balance para detesniagste evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd deterioradoexdste evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después de su reicoieoto inicial del activo, y que ese
evento de pérdida haya tenido un efecto negativinefiujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.
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3.10 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Acy@ontinuacion

(b) Activos Financieros, continuacion

La evidencia objetiva de que los activos finandgeestan deteriorados puede incluir
mora o incumplimiento por parte de un deudor o emigestructuracion de un monto
adeudado a CSAV en términos que no considerarddras circunstancias, indicios de
gue un deudor o emisor se declarara en quiebrapaesion de un mercado activo
para un instrumento. Ademas, para una inversidoreimstrumento de patrimonio,

una disminucién significativa o prolongada del vatazonable del activo por debajo
del costo, es una evidencia objetiva de deterioro.

Al evaluar el deterioro CSAV usa las tendenciagdhisas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperacioyeel monto de la pérdida
incurrida, ajustados por los juicios de la admia@bn relacionados a si las
condiciones econémicas y crediticias actuales hpcelpable que las pérdidas reales
sean mayores 0 menores que las sugeridas pontlntgas historicas.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con Desdmmerciales y otras cuentas por
cobrar, las que son valorizadas al costo amortjzaedacalculan como la diferencia

entre el valor en libros del activo y la estimacide irrecuperabilidad de dichos

activos. Dicha estimacion es determinada en bdaeaatigiedad de las cuentas por
cobrar segun se indica en Nota 9. Las pérdidascemocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provision contra las cuentas g@mac Cuando un hecho posterior
causa que el monto de la pérdida por deterioroidigra, esta disminucion se reversa
en resultados.

3.11 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican y valmi conforme a las siguientes
categorias:

(i)

Activos Financieros no Derivados

El Grupo CSAV clasifica sus activos financierosdasivados en las categorias que
se indican a continuacion, segun el propdsito doque se adquirieron dichos
activos. La administracién determina la clasifiéacile sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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3.11 Instrumentos Financieros, Continuacion

(@)

(b)

(©)

Activos financieros a valor razonable con cambiosaesultados

Los activos financieros a valor razonable con camsil@n resultados son
activos financieros mantenidos para negociar oesggdado como tal en el
reconocimiento inicial. Un activo financiero sesif@a en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propésito de exeseden el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican corieogccorrientes. Bajo este
concepto se incluiran inversiones en accionedpsitde deuda, depdsitos a
plazo, derivados no designados como coberturas rgs oinversiones
financieras.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceialinente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizadmos las pérdidas por
deterioro del valor. Se registra deterioro de aambmerciales por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el GrupA\C8o serad capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan dedtcwen los términos
originales de las cuentas por cobrar, segun laitesn Nota 3.10.b).

La recuperacion posterior de importes dados de tajaanterioridad se
reconocen como un crédito a la cuenta de costo®®, en el estado de
resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitoi son activos

financieros no derivados con pagos fijos o deteabas y vencimiento fijo,

que la administracion del Grupo tiene la intencipria capacidad de

mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo CSA\ieme un importe que
no fuese insignificante de los activos financieroantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificadmo disponible para la
venta. Estos activos financieros disponibles paradnta se incluyen en
activos no corrientes, excepto aquellos con vemgitniinferior a 12 meses a
partir de la fecha del balance, que se clasificanacactivos corrientes.
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3.11

Instrumentos Financieros, Continuacion

(d)

(e)

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la vemia so-derivados que se
designan en esta categoria 0 no se clasifican egumh de las otras
categorias. Se incluyen en activos no corrientesmenos que la
administracion pretenda enajenar la inversion srillbbmeses siguientes a la
fecha del estado financiero, y se registran alrvaponable con cambios en
el patrimonio.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneéctivo en caja y bancos,
los depositos a plazo en entidades de créditcs otkersiones a corto plazo
de gran liquidez con un vencimiento original destneeses 0 menos y los
sobregiros bancarios. En el estado de situaciéandiera, los sobregiros
bancarios se clasifican como recursos ajenos gaiselo corriente.

(i) Pasivos Financieros no Derivados

(@)

(b)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a sur vedaonable y
posteriormente se valoran por su costo amortiztlitando el método de tasa
de interés efectiva.

Préstamos que devengan intereses y otros pasharscieros

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasiv@ancieros de naturaleza
similar se reconocen inicialmente a su valor razlmaneto de los costos en
gue se haya incurrido en la transaccion. Postegioi@n se valorizan a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondbtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencion) y el valoeetabolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deudawdgdo con el método de
la tasa de interés efectiva.
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3.11 Instrumentos Financieros, Continuacion

(i) Capital Emitido

(iv)

Las acciones ordinarias se clasifican como patrionoeto.

Los costos incrementales directamente atribuiblaseanisién de nuevas acciones se
presentan en el patrimonio neto como una deducciéty de impuestos, de los
ingresos obtenidos en la colocacion.

Instrumentos Financieros Derivados y Activdda de Cobertura

Los instrumentos financieros derivados para clé@mxposicion al riesgo en moneda
extranjera, en la compra de combustible y de tasanterés son reconocidos
inicialmente al valor razonable; los costos de daagiones atribuibles son
reconocidos en el resultado cuando ocurren.

Posterior al reconocimiento inicial, los instrunentfinancieros derivados son
medidos al valor razonable, y sus cambios son tradiss como se describe a
continuacion:

Coberturas Contables

CSAV documenta al inicio de la transaccion la rélacexistente entre los
instrumentos de cobertura y las partidas cubieesiscomo sus objetivos para la
gestion del riesgo y la estrategia para llevare cliversas operaciones de cobertura.
La Companiia también documenta su evaluacion, &nticio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan entdansacciones de cobertura son
altamente efectivos para compensar los cambio$\eiae razonable o en los flujos
de efectivo de las partidas cubiertas.

Los instrumentos financieros derivados, que cumptan los criterios de la
contabilidad de coberturas, se reconoceran inieiatenpor su valor razonable, mas
(menos) los costos de transaccion que son direntaragribuibles a la contratacion o
emisién de los mismos segln corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos instntose serdn reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida quekertura sea efectiva. Cuando no
lo sea, los cambios en el valor razonable seramositdos en resultados.

Si el instrumento ya no cumple con los criteriodadeontabilidad de cobertura, esta
cobertura sera discontinuada de forma prospeclies ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas anteriormente en el patiimpermanecerdn hasta que
ocurran las transacciones proyectadas.

26



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interidossolidados
al 30 de septiembre de 2012

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, Continuacion

3.11

3.12

3.13

Instrumentos Financieros, Continuacion
Coberturas Econdmicas

Los instrumentos financieros derivados, que no ¢amgon los criterios de la
contabilidad de coberturas se clasifican y valorizzomo activos o pasivos
financieros al valor razonable con cambios en tadas.

El valor razonable de varios instrumentos derivadizados a efectos de cobertura
se muestra en Nota 12. Los movimientos en la raseevcobertura dentro de los
fondos propios se muestran en Nota 28. El valayrraizle total de los derivados de
cobertura se clasifica como un activo o pasivoaroiente si el vencimiento restante
de la partida cubierta es superior a 12 meses W ¢conactivo o pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método “first-in-firstton FIFO e incluye el costo de la
adquisicion y otros costos incurridos en su traskadu ubicacion y condiciones de uso.

El valor neto de realizaciéon es el valor de versm®do durante el curso normal del
negocio, menos los gastos de ventas estimados.

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio aemg@e el impuesto a la renta corriente y
al impuesto diferido. El impuesto se reconoce eresthdo de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se regoddeetamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto también se reconoce eftrieghaio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se talsobre la base de las leyes tributarias
vigentes a la fecha del estado de situacion fieaaae cada pais.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las bases tributdedes activos y pasivos, y sus importes
en libros en los estados financieros. Sin embasigms impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo wma transaccion distinta de una
combinacion de negocios, que en el momento deafesaiccion no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no aetabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas (y leyes) apesha a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando elspamédiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido seidig.
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3.13

3.14

Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidosp@nuacion

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaanedida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuras los que poder compensar dichas
diferencias.

El impuesto a la renta diferido por las diferenciasnporales que surgen de las
inversiones en subsidiarias y en asociadas seswogi, excepto cuando la oportunidad en
gue se revertiran las diferencias temporales esatada por la Sociedad y es probable
gue la diferencia temporal no se revertira en umerdo previsible en el futuro.

Beneficios a los Empleados

(@)

(b)

(c)

Beneficios post empleo y otros beneficios de largtazo

Para el Grupo CSAV, las indemnizaciones por afosedécios, califican en este
tipo de plan, determinando el monto del beneficituro que los empleados han
devengado por sus servicios en el ejercicio agteal los anteriores.

Para determinar el valor actual de dicho benefggaytiliza una tasa de interés libre
de riesgo. El calculo es realizado por un matemaidificado usando el método de
la unidad de crédito proyectado.

Se reconoce todas las ganancias y pérdidas attsagiae surjan de los planes de
beneficios definidos directamente en el patrimoodmno otras reservas.

Indemnizaciones por cese de contrato

Los compromisos derivados de un plan formal detallga sea para dar término al
contrato de un trabajador antes de la edad normgulilacion o para proveer

beneficios por cese, serdn reconocidos directaneentesultados.

Beneficios a corto plazo e incentivos

CSAV reconoce obligacion provisional por este cphoe cuando esta

contractualmente obligada o cuando la practica lepasado ha creado una
obligacion implicita.
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3.15 Provisiones

3.16

CSAV reconoce provisiones cuando se cumplen lasesites requisitos:

- se tiene una obligacion presente, ya sea legapbdita, como resultado de sucesos
pasados;

- es probable que vaya a ser necesaria una salideealesos para liquidar la
obligacion; y

- el importe se ha estimado de forma fiable.

En el caso de un contrato de servicios que se daengsioneroso, se reconocera una
provision con cargo a los resultados del ejercipir, el menor valor entre el costo de
resolver el contrato y el costo neto de continoare mismo.

Se reconocen provisiones por reestructuracion emddida que el Grupo CSAV ha
aprobado un plan formal y detallado, y que dichestrecturacién ha sido comunicada
publicamente o bien ya ha comenzado.

No se reconocen provisiones para pérdidas de exjpbot futuras, con excepcion de lo
mencionado en los parrafos precedentes sobre tasbaerosos.

Las provisiones se valoran por el valor actualadedesembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando wasa tde descuento que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor tempiwiadliinero y los riesgos especificos de
la obligacion.

Otros Pasivos no Financieros

En este rubro se incluyen los pasivos que en garorio tienen una naturaleza financiera, y
no califican en otros rubros del pasivo.
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3.17 Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacion

Los ingresos ordinarios y costos de explotacidivaeos de la prestacion de los servicios
de transporte maritimo se reconocen en resultag@sderando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de cierre, siempre y auahdesultado de la misma pueda ser
estimado con fiabilidad.

La prestacion de los servicios puede ser mediddiabitidad siempre que se cumpla con
las siguientes condiciones:

- El'monto del ingreso puede ser medido con fiakilida

- Es probable que los beneficios econdmicos asociamo$a transaccion fluirdn hacia
la entidad;

- El grado de avance de la transaccion a la fech&éalahce puede ser medido con
fiabilidad; y

- Los costos incurridos por la transaccion y los angtara completarla, pueden ser
medidos con fiabilidad.

Cuando los resultados de los servicios prestadgsuadan ser estimados con suficiente
fiabilidad, de conformidad a los requisitos preceesg, los ingresos se reconocen sélo en la
medida en que los gastos efectuados puedan sperables.

Los ingresos y costos por subarriendo de navesgcamocen en resultados sobre base
devengada.

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciongmientes de otros servicios relacionados
con el negocio maritimo son reconocidos en resadtadbre base devengada.

Los ingresos ordinarios son reconocidos netos sieudatos y bonificaciones habituales.
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3.18

3.19

3.20

3.21

Operaciones Descontinuadas

La Compafia registra como operaciones descontisudas resultados, netos de
impuestos, de las operaciones asociadas a agsetlosios reestructurados que se estima
que en el corto y mediano plazo no volveran a opgoano tendrén la escala anterior.

Ingresos y Costos Financieros
Los ingresos financieros son contabilizados derdoug su devengo.

Los costos financieros son generalmente llevades@tados cuando estos se incurren,
excepto aquellos para financiar la construcciohdesarrollo de activos calificados.

Los costos financieros son capitalizados desdedaaf en que se tiene conocimiento del
activo a construir. EI monto de los costos finarogecapitalizados (antes de impuestos)
para el ejercicio es determinado por la aplicadénla tasa de interés efectiva de los
préstamos vigentes durante el periodo en que swlcayon gastos financieros a los

activos cualificados.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamientos que transfieratarstialmente, a las empresas del
Grupo CSAV, todos los riesgos y beneficios inhexerd la propiedad de los activos
arrendados se clasifican como arrendamientos fiesc En caso contrario, éstos se
clasifican como arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al ini@babntrato se reconocera un activo en
cuentas de Propiedad, Planta y Equipo y un pasiamdiero, por el menor valor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor dcie los pagos minimos del
arrendamiento.

En el caso de arrendamiento operativo, las cu@agenocen como gasto durante el
periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contabkdsGrupo CSAV requieren que se
determine el valor razonable de ciertos activaarfomeros conforme a lo siguiente:
Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros @&bweazonable con cambios en resultados
y los activos financieros disponibles para la ves¢adeterminan a valor de mercado.
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Determinacion de Valores Razonables, Contindac

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En consideracion a que las cuentas a cobrar caes@on a menos de 90 dias, se estima
gue su valor razonable no difiere significativaneesh¢ su valor libros.

Derivados

El valor razonable de los contratos de derivaddssa en su precio cotizado.

Ganancia (Pérdida) por Accion

La ganancia (pérdida) basica por accidén se caloutao el cuociente entre la ganancia
(pérdida) neta del ejercicio y el nimero medio moado de acciones ordinarias de la
misma circulacion durante el ejercicio.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistaslaleSociedad se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales consolidadas de G3A¥| ejercicio en que estos se
devengan. La sociedad ha definido como politicariisr el 30% de las utilidades
liquidas.

Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nadmente se imputan a resultados
cuando se incurren.

Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas y no &figes
(@) Normas adoptadas con anticipacion por el grupo

El Grupo CSAV no ha adoptado ni aplicado normastiéas por el International
Accounting Standards Board (en adelante IASB) eicipacion.
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3.25 Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidasoy\figentes, Continuacion

(b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las naras existentes que no han
entrado en vigencia, y que el Grupo no ha adoptadmn anticipacion:

Norma y/o Enmienda Aplicacién obligatoria para:

NIIF 9:

Instrumentos Financieros: Clasificaciéon y medicion eriédos anuales iniciados en o después del Olete da 2013
NIIF 10

Estados financieros consolida Periodos anuales iniciados en o después del Odede ge 2013
NIIF 11

Acuerdos conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del Odere ée 2013
NIIF 12

Revelaciones de intereses en otras entidades Pedaodales iniciados en o después del 01 de en@@lde
NIIF 13

Medicion del valor razonable Periodos anuales id@saen o después del 01 de enero de 2013
NIC 19

Beneficios a los empleados Periodos anuales inisied® después del 01 de enero de 2013
Enmienda a NIC 27

Estados Financieros Separados Periodos anualexdiméoén o después del 01 de enero de 2013
Enmienda a NIC 28

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Rar@mtliales iniciados en o después del 01 de eac2018

Enmienda a NIIF 7
Revelacion de compensacion de activos y pas
financieros Periodos anuales iniciados en o después del Odere ée 2013

Enmienda a NIIF 1
Primera adpcion Periodos anuales iniciados en o después del Odelle e 201

Enmienda a NIIF 7
Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos
financieros Periodos anuales iniciados en o después del Odede ge 2013

Interpretacion IFRIC 20
Periodos anuales iniciados en o después del Odele ée 201

Enmienda a NIC 32

Compensacion de activos y pasivos financieros Pesiaduales iniciados en o después del 01 de ea&20ldt
Enmienda a NIIF 9 y NIIF 7
Fecha obligatoria efectiva y revelacién de tradsici Periodos anuales iniciados en o después del detle de 2015

La Administracion de la Sociedad estima que la eidop de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones, antes descritagnudn un impacto significativo
en los estados financieros del Grupo CSAV.
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Nota 4 Cambios en Politicas y Estimaciones Contalsle

Durante el ejercicio 2012 y conforme a lo estalle@n la Norma Internacional de Contabilidad

N°16 la Compania reevalud las vidas utiles asighadias Naves y contenedores, extendiendo
su periodo de depreciacion a fin de ajustarlovadia Util real y acorde con el uso de la industria

naviera.

Este cambio en la estimacion contable surge delesmde renovacion y aumento de la flota
propia emprendido por la Compaifiia, en la cual seeplié a revisar y adecuar la vida util de las
naves y de los contenedores, de acuerdo a losdastnestablecidos por las nuevas unidades,
gue conforman en forma mayoritaria la flota actual.

El efecto del cambio en esta estimacion contaligndrreconocer un menor gasto por concepto
de depreciacion durante el periodo actual, por antonde MUS$ 22.726.

Los estados financieros al 30 de septiembre de 26J#esentan otros cambios en las politicas
y estimaciones contables, que puedan afectar lpa@tilidad con relacion al ejercicio anterior.

Nota5 Gestion del Riesgo Financiero

Las actividades de la Compairiia estdn expuestastiatab riesgos financieros: (a) Riesgo de
Crédito, (b) Riesgo de Liquidez y (c) Riesgo de d4elo. La Comparfiia busca minimizar el
potencial efecto de ellos, a través del uso devaeois financieros o mediante el
establecimiento de politicas internas de admirtgtrede riesgo financiero.

(@) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el que se deriva de (@xlaosicion comercial del Grupo CSAV a
las pérdidas potenciales producidas principalmepte incumplimiento de las
obligaciones de los clientes, agencias de tercems aquellos operadores navieros con
los cuales se han suscrito acuerdos de arriend@avEs y/o venta de espacios y (i) la
exposicion a riesgo de contraparte en el caso sl@adtvos financieros mantenidos con
bancos.

)] Cuentas por cobrar

La Compafiia mantiene una estricta politica de twrgsdira la administracion de su cartera
de cuentas por cobrar. Esta se basa en la deteirinde lineas de crédito a clientes

directos y a agencias no relacionadas. Para landegcion de las lineas de crédito a

clientes directos, se realiza un andlisis individie la solvencia, capacidad de pago,
referencias bancarias y comerciales de los clieasdscomo el comportamiento de pago
historico con la Compafiia. Para las agencias aciogladas, el proceso es similar aunque
existen contratos y garantias que morigeran ejoiesediticio.
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(@) Riesgo de Crédito, Continuacion

Estas lineas de crédito se revisan anualmentegnmiespecial cuidado en que las
condiciones ofrecidas, tanto en montos como enoplaze adecuen a condiciones de
mercado. El comportamiento de pago y el porcemtajetilizacion de dichas lineas son
monitoreados permanentemente. Ademas, existe gumasia politica para las cuentas por
cobrar incobrables, la que se basa en provisionaftqaier desviacion significativa
respecto del comportamiento de pago.

La exposicion maxima por concepto de riesgo deitorél las cuentas comerciales por
cobrar que mantiene la Compafiia corresponde alontotati de dichas cuentas neto de su
deterioro por incobrabilidad, segun se detallardinoacion:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2012 2011
Nota MUS$ MUS$
Deudores comerciales 314.912 437.846
Deterioro de deudores comerciales 9 (15.152) (19.795)
Deudores comerciales neto 299.760 418.051
Otras cuentas por cobrar 3.948 39.232
Deterioro de otras cuentas por cobrar 9 (120) (329)
Otras cuentas por cobrar neto 3.828 38.903
Total cuentas por cobrar neto 9 303.588 456.954

La Sociedad constituye provisiones ante la evigerud deterioro de los deudores
comerciales de acuerdo a los siguientes criterios:

Criterio de Provision para Cuentas por Cobrai Factor
Antigledad de las cuentas por cobrar

Superior a 180 dias 100%

Cuentas por cobrar agencias sobre 21 dias 100%

Cobranza judicial, cheques protestados y otrosicriados 100%

Clientes de alto riesgo, segun definicion de cad® ¢ condiciones de mercado 100%
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(@) Riesgo de Crédito, Continuacion

Durante el periodo, el deterioro de valor de lantas por cobrar es el siguiente:

30.09.2012  31.12.2011

MUS$ MUS$
Saldo inicial 20.124 19.349
Incremento (disminucion) de deterioro del ejercicio (652) 775
Otras variaciones * (4.200)
Saldo final (Nota 9) 15.272 20.124

* Corresponde a la variacion generada por la sefgarade la filial Sudamericana,
Agencias Aéreas y Maritimas S.A.(SAAM).

(i) Activos Financieros

La Compafia mantiene una politica de inversién eivas financieros, tales como
depdsitos a plazo y pactos de retrocompra, ertuostnes financieras con clasificacion
de riesgo de “grado de inversion”.

El monto en libros de los activos financieros reprga la exposicion maxima al riesgo de
contraparte y se detalla como sigue:

30.09.201 31.12.201

MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 7) 282.068 73.016
Otros activos financieros (Nota 8) 121.295 158.447
Totales 403.363 331.463
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(b)

(i)

(ii)

Riesgo de Liquidez

Los siguientes factores pueden afectar severansetéeCompafiia en su capacidad de
generacion de resultados y como consecuencia eap#al de trabajo y liquidez:

(a) la negativa situacion que enfrenta la econamiadial en cuanto al crecimiento de la
demanda y crecimiento mundial, y en particular @edde las economias desarrolladas, (b)
la sobreoferta de capacidad de transporte de eargaves portacontenedores, (c) la fuerte
competencia imperante en la industria y (d) el edtsto de combustible. (Ver Situacion de
Mercado en Analisis Razonado, que complementa estados financieros).

En consideracién a lo anterior, CSAV ha tomadonteslidas necesarias para asegurar su
estabilidad financiera de corto, mediano y larggzpl En efecto, el 15 de febrero pasado
CSAV complet6 exitosamente el aumento de capit&) $® 1.200 millones, que habia sido
aprobado en la junta de accionistas del 5 de ce#2011, condicion que permitié a fines
de febrero separar de CSAV el negocio de servitiastimos a las naves y a la carga que
era servido por SM-SAAM, empresa que a partir dorees pasé a ser una sociedad
andénima abierta independiente de CSAV.

Los recursos obtenidos en este aumento de capitgbdrmitido pagar las lineas de crédito
puente por US$ 450 millones que se habian tomadanttuel segundo semestre del afio
2011. De este total, los accionistas mayoritariagi€nco S.A. y Maritima de Inversiones

S.A. financiaron US$ 350 millones mientras que ah&® Latinoamericano de Comercio

Exterior S.A. (BLADEX) otorg0 otra linea de US$ 1@@llones.

Adicionalmente, la Compafia esta llevando adelangéeserie de otras medidas tendientes
a proteger su liquidez, entre ellas se cuenta:

reducir la exposicion de CSAV frente a la volatiid de la industria naviera,
particularmente en los traficos y servicios donaeCbmpariia tiene menos ventajas
competitivas. El plan implementado ha permitiddur la capacidad de transporte de
carga de la empresa en mas de un 40% respectjudibaaoperada durante el periodo
de nueve meses de 2011.

aumentar la eficiencia de la Compafiia operandosnd@enayor tamafio en cada uno de
los traficos y servicios, con asociaciones estieddgcon empresas lideres de la
industria. Esta nueva definicion estratégica haeatle a la Compafiia a aumentar su
volumen de operaciones conjuntas desde cerca @®%na mediados de 2011 hasta
mas de un 95% en la actualidad.
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(b)
(iii)

(iv)

(v)

Riesgo de Liquidez, Continuacion

incrementar la proporcion de flota propia a tragésla reduccion en el tamafio de la
capacidad operada de la empresa y del apoyo atplawversiones de naves, financiado
en parte con los aumentos de capital. Esta inieidé permiti6 a CSAV crecer en su
capacidad de transporte propio desde de un 8%aledine 2010 hasta cerca de un 37%
a septiembre de 2012.

mejorar sustancialmente la estructura organizatidaala Compafiia e implementar
procesos y sistemas de informacion que mejorerislhilidad, aumenten el grado de

responsabilidad y descentralizacion de la estractasi como la capacidad de la
empresa en su proceso de toma de decisiones eaititagcon sus clientes. Este plan se
ha traducido en la eliminacién de tres nivelesripri@os, la reduccion del gasto de
administracion global de la Compafiia, y el impulsodesarrollo de proyectos

informaticos y de procesos relevantes como losers@$ de contribucion y de

tarificacion (“pricing”).

en el futuro, no se descarta que nuevos aporteapi@l sean necesarios para apoyar al
operacion actual de la compafiia 0 su crecimiento.eEpasado la Compaiiia ha
financiado sus necesidades de capital tanto coergeidn propia como emisién de
deuda o acciones. La inhabilidad o restriccion pdtaner dicho capital podria limitar
la posibilidad de la Compafia para desarrollar paedir sus actuales negocios y
eventualmente causar un dafio material adversosaesuitados y salud financiera.
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(b)

Riesgo de Liquidez, Continuacion

Como referencia del riesgo de liquidez,
incluyendo los pagos estimados de intereses:

la Compadi@ne los siguientes vencimientos contractuagepaskivos financieros,

Flujos de
efectivo 6 meses o Més de 5
Monto en libros contractuales menos 6-12meses 1-2afios 2-5afos afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
30 de septiembre de 2012 Nota
Pasivos financieros no derivadc
Préstamos bancarios con gare 23 (600.955 (755.973 (44.566 (38.957 (76.660 (225.005 (370.785
Instrumento bancario sin garar 23 (379.430 (668.683 (11.876 (11.771 (23.229 (67.176 (554.631
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
por pagar a empresas relacionadas 10y 24 (495.201) 495.201) (484.081) (11.120) - - -
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertt 12 (788 (788 (770 (18)
Totales (1.476.374) (1.920.645) (541.293) (61.866) (99.889) (28D) (925.416)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslenalisis de vencimientos, puedan ocurrir fitativamente antes o posteriormente a la fechaedeimiento
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(b)

Riesgo de Liquidez, Continuacion

Flujos de
efectivo 6 meses o Més de 5
Monto en libros contractuales menos 6-12meses 1-2afios 2-5afios afios
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31 de diciembre de 2011 Nota
Pasivos financieros no derivadc
Préstamos bancarios con gare 23 (693.942 (860.604  (138.296 (43.901 (99.609 (167.703  (411.095
Pasivos de arrendamiento financ 23 (7.790 (7.736 (1.788 (1.730 (2.441 (1777
Instrumento bancario sin garat 23 (466.123 (767.949 (20.177 (23.494 (41.421 (84.708 (598.149
Acreedores comerciales y otras cuentas por pa
por pagar a empresas relacionadas 10y 24 (967.187) 967.187) (941.825) (25.336) - - (26)
Otros pasivos financier 23 (2) (2) (2) :
Activos financieros derivado:
Activos de cobertul 12 90
Pasivos financieros derivadc
Pasivos de cobertt 12 (903 (903 (268 (635
Totales (2.135.039) (2.604.381) (1.102.356) (94.461)  (144.106)254(188) (1.009.270)

No se espera que los flujos de efectivo incluidoslenalisis de vencimientos, puedan ocurrir fitativamente antes o posteriormente a la fechzedeimiento
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(c)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado analizado en esta seccidesmonde a la eventualidad que el
valor de un activo o pasivo de la Compafiia fluctéemanera sostenida y permanente
en el tiempo, como resultado de cambios en vadabnomicas claves para el
negocio, tales como cambios de: (i) tasas de witéii§ tipos de cambio, vy (iii) precio
del combustible.

A objeto de mitigar cambios en las variables ecdoasnclaves para el negocio, la

Compainiia utiliza coberturas de flujo de caja, atgréacion, de acuerdo con los criterios

de contabilidad que establece la norma IFRS, tiefectos en el estado de cambios en
el patrimonio consolidado.

La Nota 12 presenta las caracteristicas de logsatirs existentes, incluyendo su valor
razonable

()  Exposicién a cambios en la tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés impacsaoblégaciones de la Compaifia
gue se encuentran contratadas a tasa flotante. qedona parte importante de la
estructura de deuda de la Compafiia tiene tasaeatésrflotante (tasa Libor), la

Compaifiia se ha beneficiado durante los ultimos aéo® consecuencia de las
caidas en las tasas de interés. No obstante loicante Compafiia mantiene

derivados de tasas de interés (cap) que cubrenantduina parte del periodo de
vigencia de los créditos y hasta ciertos limiteter@inados (ver detalle més
abajo) - las alzas de la tasa Libor de 6 mesesgme un 4,5%, en montos que
han sido definidos como adecuados para mantenegxpusicion parcial a alzas

muy significativas de la tasa Libor.

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre del 28 posicion neta de los

activos y pasivos de CSAV en instrumentos finawosieue devengan interés, por
tipo de interés, es la siguiente:
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(c)

Riesgo de Mercado, Continuacion

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia

()  Exposicion a cambios en la tasa de interés, cation

Activos financieros a tasa fija:
Efectivo y efectivo equivalente
Otros activos financieros
Total activos financieros a tasa fija

Activos financieros a tasa variable:
Efectivo y efectivo equivalente
Otros activos financieros
Total activos financieros a tasa variable

Total activos financieros
Pasivos financieros a tasa fija:
Otros pasivos financieros
Arrendamientos financieros
Préstamos bancarios
Otros
Total pasivos financieros a tasa fija
Pasivos financieros a tasa variable:
Arrendamientos financieros
Préstamos bancarios
Otros
Total pasivos financieros a tasa variable
Total pasivos financieros

Posicién neta tasa fija
Posicién neta tasa variable
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30.09.2012 31.12.2011
MUS$ MUS$
130.449 128.987
118.371 137.742
248.820 266.72
151.619 44.029
2.924 20.705
154.543 64.73
40336 331.46
(2)
(4.039
(308.967 (443.221
(70.463 (65.244
(379.430 (512.506
(3.751
(600.955 (651.600
(788, (903;
(601.743 (656.254
(981.173) (1.168.760)
(130.610) (245.777)
(447.200) (591.520)
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(1) Exposicién a cambios en la tasa de interés, amation

El potencial efecto de una variacion de tasa deréstsobre los instrumentos
financieros (activos y pasivos) a tasa variable @8AV mantiene y que no estan
protegidos por coberturas, se muestra en la tapléeate. La variacion considera
un aumento de 1% en la tasa Libor de 6 mesesumlae encuentran contratadas
principalmente los pasivos financieros a tasa lsjay un aumento de 1% en la
tasa Libor a un dia (overnight), a la cual se irfgi®@ principalmente los
excedentes de caja. Se considera que estas vadackon razonablemente
posibles en base a las condiciones de mercado,nyeatro mejor saber y
entender:

Efecto en Patrimonio de Aumento de 1% en Tasa Libode 6 meses y Libor a 1 dia

Por los 9 meses terminadc  Por los 3 meses terminadc

al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de
201z 2011 201z 2011
MUS¢$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Patrimonio
Aumento de 100 puntos base de la tasa
seis meses y Libor a 1 dia (3.458) (1.674) (1.393) 450Q)

43



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota5 Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion

(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(ii)

Variaciones del tipo de cambio

La Compafiia tiene como moneda funcional el déledesinidense, por cuanto,
por una parte, la mayor parte de sus ingresos joxasperacionales estan
denominados en dicha moneda, y, por otra partgupoes la modalidad bajo la
cual opera mayormente la industria del transpod@dial. La Compafiia tiene
también, aunque en menor medida, ingresos y cestqeesos chilenos, reales
brasileros, euros, entre otras monedas.

Los activos y pasivos de la Compafiia, en genetah efenominados en ddlares
estadounidenses. Sin embargo, existen activos iyggasn otras monedas, los
cuales se detallan en Nota 34 Moneda Extranjezdpgdestados financieros.

La Compafia reduce el riesgo de tipo de cambioid@ndo periédicamente a
ddlares cualquier saldo en moneda local que exesdaecesidades de pago en
esa moneda. Cuando ha sido necesario, se hantadotderivados que permiten
eliminar la exposicién identificada.

La Companiia tiene una deuda financiera con Amerkanily Life Assurance
Company of Columbus (AFLAC), agencia en Japoén, Ji®Y 24.000.000.000,
equivalentes a US$ 201.850.294, neto de seguro adebio (Nota 8). La
obligacion, contratada en 2003 a 30 afios plazqasgrd en su totalidad al
vencimiento, en yenes, mientras que los interespagan en doblares
estadounidense en forma semestral, calculados sbbmgonto fijo inicial en
dolares estadounidenses. El préstamo puede sed@agdicipadamente, en
forma total o parcial, a partir del decimoquintcoga@n cada oportunidad que
corresponda al pago de intereses.

La Compafiia mantiene un seguro de cambio pard tabfluctuaciones del tipo

de cambio entre el Yen y el Dolar, durante la vigermel préstamo descrito en
parrafo precedente (Nota 8).
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones del tipo de cambio, continuacién

La siguiente tabla muestra el riesgo maximo de €k a variaciones de

moneda extranjera sobre los activos y pasivos fieaps de la Compafiia al 30 de
septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, deadims en moneda distinta
al délar estadounidense (ver Nota 12 Activos y\Rasile Cobertura):

Al 30 de septiembre de 201 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 28.330 6.732 7.255 30.639 72.956

Otros activos financieros (corrientes y no corrientes) 172 412 247 321 1.152

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ( corrientes y

no corrientes) 23.519 10.949 6.272 31.665 72.405

Instrumentos bancario sin garantia - - (70.463) - (70.463)

Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivos no financieros

(corrientes y no corrientes) (139.969) (19.736) (15.604) (62.343) (137.652)

Exposicion neta al 30 de septiembre de 2C (12.05: (1.643 (72.293 (282 (61.602
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(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i)  Variaciones del tipo de cambio, continuacion

Al 31 de diciembre de 201 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.277 6.979 8.171 23.325 48.752
Otros activos financieros (corrientes y no corrientes) 21 448 128 559 1.156
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ( corrientes y
no corrientes) 23.801 20.119 48.052 29.381 121.353
Préstamos bancarios garantizados ( corrientes y no corrientes) - (533) (1.104) (1.040) (2.677)
Pasivos de arrendamiento financiero - - - (713) (713)
Instrumentos bancario sin garantia - - (65.244) - (65.244)
Cuentas comerciales por pagar y Otros pasivos no financieros
(corrientes y no corrientes) (47.286) (37.249) (40.987) (76.001) (201.523)
Exposicion neta al 31 de diciembre de 20 (13.187 (10.236 (50.984 (24.489 (98.896

El potencial efecto de una devaluacion de 10% dkercestadounidense frente a
todas las otras monedas relevantes a las que lpafdaesta expuesta, tendria un
efecto de aproximadamente US$ 6,1 millones ergasltados de la Compafiia en
el primer semestre de 2012 (manteniendo todaslagasivariables constantes).

(i)  Variaciones del precio del Combustible

Parte de los egresos operacionales de la Compafigspgonden al consumo de
combustible (denominados “bunker”). La Compafiasoome principalmente IFO
180, IFO 380, IFO 500 y MDO/MGO como combustiblergpéas naves que
opera. Los distintos servicios de la Compafiia adgniel combustible mediante
un proceso de licitacion centralizado con contitgsadebidamente autorizadas,

para lo cual se sigue un estricto protocolo.

El riesgo de variacion del precio del bunker seicedsustancialmente al traspasar
la variacion del precio de éste a las tarifas nmdiain sobrecargo llamado
“factor de ajuste del combustible” 6 BAF, por suglas en inglés (“bunker
adjustment factor”) el cual aplican la gran mayatéalas empresas navieras de
transporte de carga. Sin embargo, a partir deefsnde 2010 y debido al ya
mencionado significativo deterioro en la industdhiraspaso de este sobrecargo
a los clientes ha sido nulo o muy limitado, noipodo de esta forma mitigarse
el riesgo del alza en el costo del combustibleo Batsido un fenomeno extendido

en la industria de los servicios de transporteaidenedores.
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Gestion del Riesgo Financiero, Continuacion
(c) Riesgo de Mercado, Continuacion

(i) Variaciones del precio del Combustible, comi@cion

En ciertos contratos de transporte, la tarifa abdoral cliente se mantiene fija
durante un periodo de tiempo. En estos casos, rgéfiia contrata derivados de
combustible ajustando la cobertura al plazo deltratm correspondiente,

logrando el calce deseado entre la duracion tahcadntrato y la cobertura de
combustible correspondiente a dicha operacion.

Como referencia se puede sefialar que un increraangbprecio del combustible
de US$ 10 por tonelada métrica tendria un efeaath® del orden de US$ 8,4
millones en los resultados de la Compafiia durastgiimeros nueve meses de
2012, considerando el mismo volumen de combustddasumido por la
Compainiia durante ese periodo, que la Compafiiaadeftaspasar a sus tarifas
el incremento en el costo de combustible, y que totla variable permanece
constante.

Informacion Financiera por Segmentos

Criterios para la segmentacion

Conforme a las definiciones establecidas en NItB&ymentos Operativos”, el Grupo CSAV
considera el negocio desde una perspectiva aso@hd#po de servicio prestado, en
consideraciéon a lo anterior se ha definido que texisn solo segmento denominado
“Transporte Maritimo de carga.”

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los segmenpustebles se definian como:

(a) Transporte Maritimo de carga.
(b) Servicios Maritimos a la nave y a la carga.s@atinuado)
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Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Servicios Maritimos a la nave y a la carga

Transporte Maritimo de carga (Descontinuado)

Totales

Por los 3 meses
terminados al 30 de
septiembre de

Por los 9 meses
terminados al 30 de
septiembre de

Por los 3 meses
terminados al 30 de
septiembre de

Por los 9 meses
terminados al 30 de
septiembre de

Por los 9 meses terminados

al 30 de septiembre de

Por los 3 meses
terminados al 30 de
septiembre de

201z 2011 201z 2011 201z 2011 201z 2011 201z 2011 201z 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos ordinaric 2.619.87 3.775.86! 854.69¢ 1.155.71 261.60: 88.71: 2.619.87 4.037.47 854.69¢ 1.244.42.
Costos de vent (2.653.268  (4.505.437 (758.483 (1.434.65€ (199.348 (66.050 (2.653.26S  (4.704.78E (758.483 (1.500.70€
Margen brut: (33.391 _ (729.568 96.21¢ _ (278.945 62.25¢ 22.66: (33.391 (667.314 96.21¢ (256.282
Otros ingresos por funci 3.997 76% 262 442 2.39¢ (41) 3.997 3.157 263 40z
Gastos de administraci (173.427  (202.083 (57.958 (71.699 (28.530 (10.377 (173.427 (230.613 (57.958 (82.076
Otros gastos varios por func (3.681 (1.786 (1.590 (230 (1271 19 (3.681 (3.057 (1.590 (211
Otras ganancias (pérdid 6.76% (8.808 358 (1.009 1.09: 221 6.76% (7.715 358 (788

Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales

(199.739) (941.482) 37.284  (351.440) - 35.940 - 12.485 (199.739) (905.542) 37.284 ( 338.955)
Ingresos financier 1.16( 2.34¢ 23€ 664 5.34] 2.201 1.16( 7.69( 23€ 2.86%
Costos financierc (33.067 (24.582 (11.058 (9.660 (7.351 (2.602 (33.067 (31.933 (11.058 (12.262
Participacion en ganancia de asocii 4.17: 10.63¢ 77¢ 5.07% 19.57¢ 7.12¢ 4.17: 30.20¢ 77¢ 12.20¢
Diferencias de camk (16.151 13.50¢ (6.642 9.05( (3.943 (4.255 (16.151 9.56¢ (6.642 4.79¢
Resultado por unidades de reaj (950 7 52 1.50¢ (13 (11) (950 (6) 52 1.49¢
Ganancia (pérdida) antes de impu (244.575  (939.564 20.65(  (344.803 49.54° 14.94¢ (244.575 (890.017 20.65( (329.857
Gasto por impuesto a las ganan 63.29¢ 84.93: 39.02¢ 31.87¢ (9.130 (2.824 63.29¢ 75.80! 39.02¢ 29.05:
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

(181.276) (854.631) 59.676  (312.927) - 40.417 # - 12.122 (181.276) (814.214) 59.676 ( 300.805)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones descontinuadas

(105.859) (45.245) (3.498) (39.521) - - - - (105.859) (45.245) (3.498) 39.621)
Ganancia (pérdida) del ejercicio

(287.135) (899.876) 56.178  (352.448) - 40.417 - 12.122 (287.135) (859.459) 56.178 (340.326)
Ganancia (pérdida) atribuible a participacic
no controladore 2.55: 5.66¢ 40z 1.62% 2.83( 887 2.553 8.494 40z 2.510
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la
controlador. (289.688) (1905.540) 55.775  (354.071) - 37.587 - 11.235 (289.688) (867.953) 55.775 (342.836)

Los resultados sin eliminaciones del segmento décses Maritimos a la Nave y a la Carga, se priesean nota 15.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, Continacion

Los activos y pasivos por segmentos, al 30 déesapte de 2012 y 31 de diciembre de 2011, se res@m
continuacion:

Transporte Maritimo Servicios Maritimos a
Totales
de carga la nave y a la carga

2012 2011 2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos de los segmentos  2.567.793 2.307.626 - 711.634 2.583.7 3.019.260
Importe de asociadas 11.616 14.019 - 146.230 11.616 160.249
Pasivos de los segmentos  1.690.560 2.296.409 - 278.805 1.680.5 2.575.214

Los ingresos por zona geografica, se resumen cgue:s

Servicios Maritimos a la nave y a la carga

Transporte Maritimo de carga )
P g (descontinuado)

Totales

Por los 9 meses Por los 3 meses Por los 9 meses Por los 3 meses Por los 9 meses

Por los 3 meses
terminados al 30 de

terminados al 30 de terminados al 30 de terminados al 30 de terminados al 30 de terminados al 30 de
septiembre de septiembre de septiembre de septiembre de septiembre de septiembre de
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Asia 1.258.589 1.839.324 410.635 662.220 - - - - 1.258.589 1.839.324 410.635 662.220
Europa 296.046 434.239 95.539 135.047 - - - - 296.046 434.239 95.539 135.047
Americas 1.014.941 1.408.332 331.031 317.254 - 261.602 - 88.713 1.014.941 669.934 331.031 405.967
Africa 50.302 93.974 17.494 41.190 - - - - 50.302 93.974 17.494 41.190

2.619.878 3.775.869 854.699 1.155.711 - 261.602 - 88.713 2.619.878 4.037.471 854.699 4.pxm
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Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 30 de septiembre de 2012

Informacion Financiera por Segmentos, Contimacion

Los principales servicios del segmento de Tranepbftaritimo de Carga estan orientados
fundamentalmente al transporte de carga en cordeg®eg, en menor escala, al transporte de
graneles y de automoviles.

Los principales servicios del segmento Serviciosrifitaos a la Nave y a la Carga
comprenden servicios portuarios de estiba y désegtrminales concesionados, servicios de
remolcadores, servicios de bodegaje y maestranzardenedores, entre otros.

No existen clientes individualmente significativos.

La Compafiia ocup0 los siguientes criterios pamaddicion del resultado, activos y pasivos
de los segmentos informados:

El resultado de cada segmento esta compuesto g@sos y gastos propios de operaciones
atribuibles directamente a cada uno de los segmémftrmados. La medicion del resultado se
efectué conforme a lo siguiente: a) para el segmdmansporte Maritimo de carga los
ingresos y costos de operacion son medidos segynad de realizacion (Nota 3.17); b) para
el segmento Servicios Maritimos a la nave y a lgasalos ingresos y gastos son medidos
sobre base devengada. No existen resultados quugenten con un segmento definido.

En relacion a los activos y pasivos informados pada segmento operativo, corresponden a
aguellos que participan directamente en la prastadiel servicio u operacion atribuibles
directamente a cada segmento. No existen actiyasiyos que no cuenten con un segmento
definido.

Las transacciones entre los segmentos no son ateseyi han sido eliminadas al nivel de cada
segmento.
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Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota 7 Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectiedrsdica en el siguiente cuadro:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de

Concepto 2012 2011

MUS$ MUS$
Efectivo en caj 51& 73¢
Saldos en banc 129.93¢ 123.18:
Depdsitos a pla: 151.61¢ 44.03(
Pactos de retrocompra y retrove 5.06¢
Totales 282.06¢ 173.01¢

Al 30 de septiembre de 2012 la Compafia Sudamerickn Vapores mantiene fondos
clasificados como efectivo y equivalente de efectjue no son de libre disponibilidad por un
monto de MUS$ 21.630. Este monto se mantiene r@derpara asegurar los pagos de capital
e intereses de los contratos de financiamientoadesnque la Compafia mantiene con los
bancos HSH Nordbank , BNP Paribas y DVB Bank AnzeNt .

La composicion del rubro por tipo de moneda durdfte? y 2011 es la siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de

2012 2011
Moneda MUS$ MUS$
Délar estadouniden 209.11: 124.26:
Peso chilen 7.25¢ 8.171
Eurc 28.33( 10.27%
Libra Esterlini 3.301 1.41%
Rea 6.73: 6.97¢
Yuan 2.047 89C
Hong Kong Déla 112( 45¢
Peso mexicar 461 1.99(
Yen 257 234
Otras moned: 23.45: 18.33¢

Totales 282.068 173.016
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Notas a los Estados Financieros Interinos Congiiisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota 8 Otros Activos Financieros

El detalle de activos se indica en el siguienteicua

Corriente No corriente
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Inversién en comision con terceros (b) - - - 19.773
Contratos de opciones - 6 - -
Seguro de moneda extranjera (a) - - 1882 109.757
Contratos de derivados de cobertura (Nota 12 ) - 908 - -
Garantias por colaterales (c) 5.022 17.404 - -
Otros instrumentos financieros 743 1.737 9.648 8.862

Total otros activos financier 5.76! 20.05¢ 115.53( 138.39:

Los cambios en los valores razonables de los actilasificados en esta categoria se registran
en la cuenta “otras ganancias/pérdidas” en el estadesultados integrales.

Notas explicativas al cuadro anterior:

(@) En este rubro se incluye un seguro, contratado lporCompafiia, que cubre
aproximadamente por 30 afios un amplio espectra fladtuacion de dicha moneda. El
pasivo subyacente es de JPY 24.000.000.000, préstascrito con American Family

Life Assurance Company of Columbus (AFLAC) y pagadeen una sola cuota el afio
2033.

Su valoracion se explica de acuerdo a lo siguiente:

Valoracién Seguro de Moneda Yen/USD

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de
2012 2011
MUS$ MUS$
Dolares equivalentes 307.732 311.607
Dolares de acuerdo al contrato (201.850) (201.850)
Valor del seguro 105.88: 109.75°
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al 30 de septiembre de 2012
Nota 8 Otros Activos Financieros, Continuacion
(b) Al 30 de septiembre de 2012 no se presenta monéb ikem Inversiones en Comisiones
con Terceros ya que este concepto correspondiadagen comisiones de confianza que

mantenia la subsidiaria Sudamérica, Agencias Aéreddaritimas S.A. que hasta
diciembre de 2011 se encontraba consolidada grégentes estados financieros.

(c) Garantias por colaterales corresponden a un depdsidisponible para garantizar las

fluctuaciones de valor de mercado del seguro quadiea en letra a), asi como de los
derivados de cobertura de combustibles.

Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobra

El detalle de los deudores comerciales y otrastaggyor cobrar se indica en el siguiente

cuadro:
Corrientes No Corrientes
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales 314.912 437.846 - -
Deterioro de deudores comerciales (15.152) (19.795) - -
Deudores comerciales neto 299.760 418.051 - -
Otras cuentas por cobrar 3.854 11.899 94 27.333
Deterioro de otras cuentas por cobrar (120) (273) - (56)
Otras cuentas por cobrar neto 3.734 11.626 94 27.277
Total cuentas por cobrar 303.49: 429.67° 94 27.27"

Las cuentas por cobrar por deudores comercialdsrégan de las operaciones generadas en la
prestacion de los servicios relacionados con ebeiegnaritimo, y otros afines.

Los deudores comerciales corrientes vencen magiaritante dentro de los préoximos tres
meses desde la fecha de balance.

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmenteigos a proveedores y agencias, cuentas
por cobrar al personal, gastos recuperables, cupntacobrar Armadores, entre otras.

El saldo por cobrar a largo plazo esta conformatawipalmente por préstamos a entidades en
el exterior con distintas tasas de interés, y kingodefinido de cobro en el largo plazo.

El valor razonable de las deudas comerciales ysotaentas por cobrar no difiere
significativamente de su valor en libros.
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas a CobtaContinuacion

El Grupo CSAV constituye provisiones ante la evidande deterioro de los deudores
comerciales segun los criterios sefalados en Ndta, de acuerdo a lo siguiente.

Antigiedad de las cuentas por cobre Factor
Superior a 180 dias 100%
Cuentas por cobrar agencias sobre 21 dias 100%
Cobranza judicial, cheques protestados y otrosicriados 100%
Clientes de alto riesgo, segun definicion de cada ¢y condiciones de

mercado 100%

La estratificacion de la cartera de los Deudorem&oiales y Otras Cuentas a Cobrar se
detalla a continuacion:

30.09.2012 31.12.2011
N° de Clientes MUS$ N° de Clientes MUS$
Vigentes 14.284 236.713 15.414 332.255
Vencidos entre 1 y 30 dias 5.500 48.164 6.058 66.298
Vencidos entre 31 y 60 dias 1.233 9.777 1.611 13.231
Vencidos entre 61 y 90 dias 1.262 4.317 996 5.638
Vencidos entre 91 y 120 dias 768 2.012 920 4.116
Vencidos entre 121 y 150 dias 622 1.407 1.049 5.213
Vencidos entre 151 y 180 dias 748 1.104 869 2.926
Saldo final 303.494 429.677

El movimiento de las pérdidas por deterioro de vd#las cuentas por cobrar es el siguiente:

30.09.2012 31.12.2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial 20.124 19.349
(Reverso) aumento provision por deterioro (652) 775
Otras variaciones * (4.200) -
Saldo final 15.272 20.124

* Corresponde a la variacion por la division de &udricana, Agencias Aéreas
y Maritimas S.A.

Una vez agotadas las gestiones de cobranza piejudijidicial se procede a dar de baja los

activos contra la provision constituida. El Grup®AY solo utiliza el método de provisiéon y no
el de castigo directo para un mejor control.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagser entidades relacionadas no
consolidadas se detalla en el siguiente cuadro:

Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre deD
Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas 5.384 - 10.587
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas (18.783) (368.383) (26)
Totales (13.399 (357.796 (26)

Los saldos corrientes con empresas relacionadedasgonan con operaciones del giro y son
efectuadas en condiciones de mercado, en cuaméxia  condiciones de pago.

Cuentas por Cobrar

La cuenta por cobrar a Dry Bulk Handy Holding I@orresponde principalmente a remesas
para capital de trabajo.

Al 31 de diciembre de 2011 existen MUS$ 3.500 qureesponden a dividendos por cobrar a
Trabajos Maritimos S.A., coligada de la filial Sodaicana, Agencias Aéreas y Maritimas
S.A.

Cuentas por Pagar

Durante el 2012 se han cancelado cuentas por pagaincluyen MUS$ 250.000 (capital) y
MUS$ 100.000, correspondientes al contrato de gméstsuscrito en el afio 2011, con las
sociedades Quifienco S.A. y Maritima de Inversi@@s respectivamente.

La tasa de interés promedio de los créditos fug, 5% (Libor + 3%). Estos préstamos se han

garantizado con el 35% y 14% respectivamente dadei®nes que la Compafiia posee de la
filial Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas. S.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Reatatadas, Continuacién

Las Cuentas por cobrar a empresas relacionadasigaen como sigue:

al 30 de septiembre de 2012

CSAV

30.09.2012 31.12.2011

RUT Pais Sociedad Tipo de Transacciéon Relacién Moneda  MUS$ MUS$
96.566.940-K Chile Agencias Universales S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes usD - 58
99.511.240-K Chile Antofagasta Terminal Internacio8al. Dividendo Acc. y/o Direct. Comunes usD - 800
90.596.000-8 Chile Cia. Chilena de Navegacion Intedo@ca S.A. Servicios Acc. y/o Direct. Comunes usD - 595
Extranjera Pera Consorcio Naviero Peruano S.A. Otros ociasla usD 1.921 -
86.712.100-5 Chile Cosem S.A. Servicios Acc. y/o Diréadbmunes usD 4 -
90.331.000-6 Chile Cristalerias de Chile S.A. Senscio Acc. y/o Direct. Comunes USD 519
76.344.250-0 Chile Distribuidora Santa Rita Ltda. 7::T0) Acc. y/o Direct. Comunes USD 73 40
Extranjera Ménaco Dry Bulk Handy Holding Inc. Cuentarnente Asociada uUsD 3.369 3.305
Extranjera Colombia Equimac S.A. Cuenta corriente Arto.Direct. Comunes uUsD - 2
76.140.270-6 Chile Inmobiliaria Carriel Ltda. Servigio Acc. y/o Direct. Comunes USD 102
76.140.270-6 Chile Inmobiliaria Carriel Ltda. Otros Ago Direct. Comunes uUsD - 47
Extranjera México Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. ervigios Acc. y/o Direct. Comunes usD - 11
Extranjera México Jalipa Contenedores S.R.L. De C.V. Otros Acc. y/o Direct. Comunes usD 53
76.028.651-6 Chile Lng Tugs Chile S.A. Cuenta corrgent Acc. y/o Direct. Comunes USD 75
94.660.000-8 Chile Maritima de Inversiones S.A. Sdogic Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 13 -
Extranjera Alemania Peter Dohle (IOM) Ltd. Servicios cAg/o Direct. Comunes usD - 113
Extranjera Alemania Peter Dohle Schiffharts — KG SeDs Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 36
96.610.780-4 Chile Portuaria Corral S.A. Cuenta coitee Acc. y/o Direct. Comunes uUsD 40
96.610.780-4 Chile Puerto Panul SA. Cuenta corriente  cc. &/o Direct. Comunes uUsD 1
96.610.780-4 Chile Puerto Panul S A. Dividendo Acc. Ricect. Comunes usD - 99
94.058.000-5 Chile Servicios Aeroportuarios Aerosda S Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes usD - 2
96.721.040-4 Chile Servicios Maritimos Patillos S.A. iviBendo Acc. y/o Direct. Comunes usD - 662
86.547.900-K Chile Sociedad Anénima Vifia Santa Rita roét Acc. y/o Direct. Comunes UsD 203
99.567.620-6 Chile Terminal Puerto Arica S.A. Dividend Acc. y/o Direct. Comunes usD 241
Extranjera Pera Trabajos Maritimos S.A. Dividendo Ago. Direct. Comunes uUsD - 3.500
96.657.210-8 Chile Transportes Fluviales Corral S.A. uer@@a corriente Acc. y/o Direct. Comunes UsD - 98
Extranjera Hong Kong Walem Shipmanagement Ltd. Sargici Acc. y/o Direct. Comunes USD 4 -
92.236.000-6 Chile Watt's S.A. Servicios Acc. y/o Dire€omunes usD - 3

TOTALES 5.384 10.587
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Reatatadas, Continuacién

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasuseare como sigue:

CSAV

30.09.2012 31.12.2011

RUT Pais Sociedad Tipo de Transaccién Relacion Moneda MUSS$ MUS $
99.511.240-K Chile Antofagasta Terminal Internacio8aA. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 964 3.621
99.511240-K Chile Antofagasta Terminal Internacio8aA. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsD - 125
99.520.000-7 Chile Compaifiia de Petréleos de Chileegzop.A. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes UsD - 289
Extranjera Pera Consorcio Naviero Peruano S.A. Seareici Asociada UsSD - 2.457
Extranjera Pera Consorcio Naviero Peruano S.A. Cuenptaiente Asociada UsD - 14
Extranjera Pera Consorcio Naviero Peruano S.A. Otros o&ada uUsD - 1
Extranjera Ecuador Ecuaestibas S.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsSD 68 -
Extranjera Ecuador Ecuaestibas S.A. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsD 25 -
95.134.000-6 Chile Empresas Navieras S.A. Dividendo Acc.y/o Direct. Comunes usbD - 275
Extranjera Estados Unidos Florida International TevaiiLLC Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes usbD 1353 -
Extranjera Estados Unidos Florida International TewahiLLC Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 28 -
Extranjera Ecuador Inarpi S.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsSD 539 -
Extranjera Ecuador Inarpi S.A. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes usbD 74 -
96.915.330-0 Chile lquigue Terminalinternacional S.A Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 606 -
94.660.000-8 Chile Maritima de Inversiones S.A. P résda Acc.yl/o Direct. Comunes UsD - 101024
99.506.030-2 Chile Muellaje del Maipo S .A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes uUsD - 1
Extranjera Alemania P eter Do hle Schiffharts — KG Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 1583 -
91705.000-7 Chile Quifienco S.A. Préstamo Accionista Mayo ritario UsSD - 251993
Extranjera Brasil SAAM Do Brasil Ltda. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsSD 1799 -
Extranjera Brasil SAAM Do Brasil Ltda. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsbD 359 -
Extranjera Brasil SAAM Do Brasil Ltda. Otros Acc.y/o Direct. Comunes UsD 5 -
96.798.520-1 Chile Saam Extraportuarios S.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsSD 3
96.908.970-K Chile San Antonio TerminalInternacio BaA. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes uUsD 3.549 3.441
96.908.970-K Chile San Antonio Terminal Internacio BaA. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes UsD - 477
96.908.930-0 Chile San Vicente Terminal Internacio®a. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 1570 1740
96.908.930-0 Chile San Vicente Terminal Internacio®a. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes UsD - 65
96.908.930-0 Chile San Vicente Terminal Internacio®ia. Otros Acc.yl/o Direct. Comunes uUsb - 20
96.721040-4 Chile Servicios Maritimos P atillos S.A. er@icios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD - 283
78.353.000-7 Chile Servicios Portuarios Reloncawdalt Cuenta corriente Acc.y/o Direct. Comunes uUsD - 174
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agemcias Aéreas rjtiteas SA. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 223 -
92.048.000-4 Chile Sudamericana, Agemcias Aéreas rjtiteas SA. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes usbD 139 -
99.567.620-6 Chile Terminal Puerto Arica S.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 82 86
99.567.620-6 Chile Terminal Puerto Arica S.A. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsD - 120
Extranjera Pera Trabajos Maritimos S.A. Servicios Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 3.005 2.048
Extranjera Pera Trabajos Maritimos S.A. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsD 50 67
82.074.900-6 Chile Transbordadora AustralBroom S.A. engios Acc.y/o Direct. Comunes UsD 24 15
82.074.900-6 Chile Transbordadora AustralBroom S.A. ue@ta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes UsD - 37
Extranjera Brasil Tug BrasilApoio Maritimo P ortua®A. Cuenta corriente Acc.yl/o Direct. Comunes uUsD 26 -
Extranjera Brasil Tug BrasilApoio Maritimo P ortuai®A. Otros Acc.yl/o Direct. Comunes UsD 701 -

TOTALES 18.783 368.383
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Consinisla
al 30 de septiembre de 2012

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacién

No existen cuentas por cobrar a empresas relaasme corrientes.

Las Cuentas por pagar a empresas relacionadasrient&s se resumen como sigue:

30.09.2012 31.12.2011

RUT Pais Sociedad Tipo de Transaccion Relacion Moneda MUS$ MUS$
96.908.970-K Chile San Antonio Terminal InternacioBah. Otros Asociada UsD - 23
96.908.930-0 Chile San Vicente Terminal Internaci@al. Otros Asociada usD - .

TOTALES - 26
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consinisla
al 30 de septiembre de 2012

CSAV

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Retatadas, Continuacién

Las Transacciones con empresas relacionadas,akudet continuacion:

Por los 9 meses terminados §

Por los 3 meses tenamlos al

Sociedad RUT PAIS Naturaleza de la relacion Descripciode la transaccion 80.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 |  30.09.2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Antofagasta Terminal Internacional £ 99511240-} Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil - 17¢ - 11F
Antofagasta Terminal Internacional £ 99511240-} Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibic (5.701 (4.928 (1.312 (1.193
Ceramicas Cordillera S. 96573780- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 73 10¢ 28 102
Cervecera Chile CCU Ltd 96989120- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 96 - 47 -
Compafiia Electrometallrgica S 90320000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 1.38¢ 544 32C 37z
Compaifiia Pisquera de Chile ¢ 99586280- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 3 - - -
Consorcio Naviero Peruano S. Extranjeri Pert Asociadi Servicios de Transporte Maritil 4.597 - 1.35] -
Consorcio Naviero Peruano S. Extranjeri Pert Asociadi Serv. Agenciamiento Recibic (6.925 (10.845 (4.146 (10.821
Corpesca S./ 96893820- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil - 52¢ - -
Cristalerias de Chile S. 90331000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 243 1.55Z - 55€
Cristalerias de Chile S. 90331000- Chile Acc. y/o Direct Comune Arriendo de Estacionamient (22 - (2) -
Distribuidora Santa Rita Lt 76344250- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 15¢ 21C 93 83
Ediciones Financieras S 96539380- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicio de Publicide (32 38 (10) 39
Embotelladoras Chilenas Unidas ¢ 99501760- Chile Acc. y/o Direct Comune Compra de Product (3) - (1) -
Empresa Nacional de Energia Enex ! 90266000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 224 24¢ 10z 184
Etersol S.A 86474100- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 13€ 121 28 76
Falabella Retail S./ 77261280-} Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 3.37: - 1.33¢ -
Indalum S.A 91524000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 10 - 2 -
Ingenieria y Construccion Sigdo Koppers ¢ 91915000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 3 - 3 -
Lng Tugs Chile S./ 76028651- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicio de Remolcador - 1.397 - 36(
Madeco Mills S.A 76009053 Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 6 - - -
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Administrativos Prestac 87 85 38 28
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comune Prestamos Recibid - 9.97¢ - -
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comune Prestamos Pagac (100.000 (9.975 - -
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comune Intereses Pagac (1.024 (59) - -
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comune Dividendos por Pag - 12.59! - -
Maritima de Inversiones S. 94660000- Chile Acc. y/o Direct Comune Dividendos Pagad - (12.593 - -
Minera el Tesor 78896610- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 2.29¢ - 36E -
Minera los Pelambr 96790240- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 32¢ - 68 -
Muellaje del Maipo S./ 99506030- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicio Dep6sitos y Maestrar - 2 - (6)
Muellaje del Maipo S./ 99506030- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Person - 82 - 68
Orizon S.A 96929960- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 29 - 21 -
Peter Dohle ( IOM) Ltc Extranjeri Alemanic  Asociadi Servicios de Transporte Maritil - 30€ - -
Peter Dohle ( IOM) Ltc Extranjeri Alemanic  Asociadi Servicios Varios Recibid - (5.991 - -
Peter Dohle Schiffhar Extranjeri Alemanic  Asociadi Arriendo de Nave - (120.224 - -
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Las Transacciones con empresas relacionadas,adkanet continuacion:

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

CSAV

Por los 9 meses terminados zll Por los 3 meses tenados al

Sociedad RUT PAIS Naturaleza de la relacion Descripciode la transaccion 80.09.2012 1 30.09.2011 f  30.09.2012 ] 30.09.2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Quimetal Industrial S./ 87001500- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios de Transporte Maritil 161 482 69 38
Quifienco S.£ 91705000- Chile Accionista Mayoritari Prestamos Recibid - 9.97¢ - -
Quifienco S./ 91705000- Chile Accionista Mayoritari Prestamos Pagac (250.000 (9.975 - -
Quifienco S.£ 91705000- Chile Accionista Mayoritari Intereses Pagac (1.993 (59 - -
S.A.C.I. Falabell 90749000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Prestad 17z - 30 -
San Antonio Terminal Internacional S 96908970-+ Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Prestar 4 2.18¢ (1) 1.40¢
San Antonio Terminal Internacional S 96908970-t Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibic (12.416 (17.226 (3.817 (3.494
San Vicente Terminal Internacional S 96908930- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Presta 4 472 - 167
San Vicente Terminal Internacional S 96908930- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibic (5.899 (5.827 (1.934 (1.492
Servicios Maritimos Patillos S. 96721040- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibic - (356, - (79
Servicios Maritimos Patillos S. 96721040- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Presta - 1.55( - 32z
Servicios Portuarios Reloncavi Lt 78353000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Varios Prestac - 38¢ - 15E
Servicios Portuarios Reloncavi Lt 78353000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibic - (806 - (373
Sigdopack S./ 96777170- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Maritimos Prestac 68 12E 6 10¢
Sociedad Andnima Vifia Santa Rita ¢ 86547900-t Chile Acc. y/o Direct Comune Compra de Product - 2 - 2
Sociedad Anénima Vifia Santa Rita ¢ 86547900-+ Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Maritimos Prestac - 95(C - 22¢
Sociedad Quimica Minera Chile S 93007000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Prestad 50 - 24 -
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas S.A. 1 92048000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Prestad 4.51( - 2.07(C -
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas S.A. 1 92048000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Recibidc (16.430 - (3.603 -
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas S.A. 1 92048000- Chile Acc. y/o Direct Comune Prestamos Pagac (17.723 - - -
Terminal Portuario de Arica S., 99567620-¢ Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Prestar - 16 - 10
Terminal Portuario de Arica S., 99567620-¢ Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibid: (367 (80 (227 587
Trabajos Maritimos S., Extranjeri Pert Acc. y/o Direct Comune Servicios Prestad 17 - 17 -
Trabajos Maritimos S., Extranjeri Pert Acc. y/o Direct Comune Servicios de Agenciamier (7.237 (6.250 (3.232 (2.419
Transbordadora Austral Broom S 82074900- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Portuarios Recibid (76, (72 (27, (34,
Wallem Shipmanagement Limit Extranjeri Hong Kon¢ Acc. y/o Direct Comung Sercicios Varios Recibid - (4) - -
Wallem Shipmanagement Limit Extranjeri Hong Kon¢ Acc. y/o Direct Comung Sercicios Varios Prestac - 17 - -
Vifia Carmen S./ 87941700- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Prestad 1 - - -
Vifia San Pedro de Tarapaca ! 91041000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Recibidc (4) - (4) -
Vifia San Pedro de Tarapaca ! 91041000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Prestad 53 - 24 -
Vifia Santa Carolina S. 90929000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Prestad 6 - - -
Vinilit S.A. 87006000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Maritimos Prestac 4 - 4 -
Watt's S.A 92236000- Chile Acc. y/o Direct Comune Servicios Maritimos Prestac 63 24¢ 63 12
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Rel@tadas, Continuacién
Remuneracion del Directorio y personal clave de larganizacion.
A.- Remuneracién del personal Clave de la Organizéin
Se ha considerado, para estos efectos, a aquggieos que definen las politicas estratégicas de

Grupo CSAV, y que tienen un impacto directo enremultados del negocio. Forman parte de este
grupo el Gerente General de CSAV y los Gerentaénides como tales, de acuerdo a lo siguiente:

Nombre Cargo
Oscar Hasbun Martinez Gerente General
Héctor Arancibia Sanchez Gerente Armatorial
Enrique Arteaga Correa Gerente RO ECSA
Gonzalo Baeza Solsona Gerente RO WCSA
Claudio Barroilhet Acevedo Gerente Legal
Santiago Bielenberg Vasquez Gerente Servicios Ealpsci
Nicolas Burr Garcia de la Huerta Gerente de Admimésdn y Finanzas
Mauricio Carrasco Medina Gerente de Desarrollo
Arturo Castro Miranda Area Sales Manager
Gabriel Escobar Pablo Gerente Contralor
Rafael Ferrada Moreira Gerente Desarrollo y Pleadfion Estratégica
Andres Kulka Kupermann Gerente Marketing y Comercial
Alejandro Pattillo Moreira Gerente de PlanificacimLineas
José Miguel Respaldiza Chicharro Gerente de Sesviria Carga
Hans Christian Seydewitz Munizaga Gerente Operasigrizesarrollo
Vivien Swett Brown Investor Relations
Fernando Valenzuela Diez Gerente de Sistemas
Juan Carlos Valenzuela Aguirre Gerente de Recursosados
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Rel@tadas, Continuacién

Las remuneraciones del personal clave de la Gerelecla matriz ascienden a MUS$ 4.111 por el
periodo terminado al 30 de septiembre de 2012 (Mb832 para el periodo terminado al 30 de
septiembre de 2011).

Por los 9 meses terminadc  Por los 3 meses terminadc

al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de
201z 2011 201z 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Beneficios a los empleados a corto p 3.952 4.850 1.394 1.573
Otros beneficic 159 172 45 10
Totales 4.111 5.022 1.439 1.583

- Garantias constituidas por la Sociedad a fdebpersonal clave de la gerencia
No existen garantias constituidas a favor del peistave de la gerencia.
- Planes de retribucion vinculados a la cotizaciéma accion.

No existen planes de retribuciones vinculadoscataacion de la accion para el personal claveade |
gerencia.

B.- Remuneracion del Directorio
Al 30 de septiembre de 2012 se ha cancelado aitestBres un monto equivalente a MUS$ 440 por qotace

de dietas de asistencia a Reuniones (MUS$ 4.140 2011, por concepto de asistencia a Reunionegysp
de participaciones de los resultados del afio 2010).
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Nota 11 Inventarios

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de

2012 2011

MUS$ MUS$
Existencias combustible 72.096 119.396
Existencias lubricante 3.185 2.501
Existencias repuestos 1.583 4.755
Existencias de insumos - 1.080
Otros inventarios 447 2.090
Totales 77.311 129.822

Las partidas incluidas en item Combustibles cooeden al insumo que se encuentra en las naves y
remolcadores en operacion y que sera consumidboems® normal de los servicios prestados. Estos
se encuentran valorizados de acuerdo a lo destriddota 3.12.

63



CSAV

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Considisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura

Los activos y pasivos de cobertura se resumentamaoanion:

Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2D

Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes
Swaps combustible (a) - 788 908 -
Swaps de tasa de intei(b) - - - 250
Total corrientes - 788 908 250
No Corrientes
Swaps de tasa de interés (b) - - - 653
Total no corrientes - - - 653
Totales - 788 908 903

Notas explicativas al cuadro anterior:

(a) Contratos de coberturas de precio de combustible.

Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre @EL2la Compafiia mantenia los siguientes
contratos de cobertura de precios de combustibles:

Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2D
. N Fecha L Valor Reconocido en L Valor Reconocido en
Derivado Institucion Fecha expiracion B B Fecha expiracion . R
acuerdo razonable patrimonio razonable patrimonio

Sway Morgan Stanle oct-1( -1V - 2012 In-1v -2012 2.56( 37C
Sway Morgan Stanle mar-1: - 201< 25! (35
Sway Morgan Stanle may-1: IV - 201z 62 2
Sway Morgan Stanle jul-12 IV - 201z 1.7 10
Sway Barclay: nov-0¢ I-IV-2012 844 16¢  1-1vV-2012 3.17¢ 47¢
Sway Barclay: may-1: - 2012 - 2012 6.04¢< 79
Sway Barclay: nov-11 IV - 201z (845 (52 IV - 201z 3.15¢ (9
Sway Barclay: nov-11 I-11-2012 I-11-2012 75€ (15)
Sway Barclay: Dec-1! I-11-2012 I-11-2012 252 (3)
Swaf Barclay: Dec-1! I-1v-2012 17¢ 13 I-1Vv-2012 63€ 8
Sway Barclay: feb-1z2 IV - 2012 5.472 (346,
Sway Barclay: feb-12 - 201¢ 1.09: (66,
Sway Barclay: feb-12 IV - 2012 27C (21
Sway Barclay: mar-1: - 2018 3.00z (357,
Sway Barclay: mar-1: IV - 2012 1.591 (187
Sway Barclay: abr-12 - 201z 881 (70
Sway Barclay: abr-1: Il - 201: 2.047 (182
Sway Barclay: may-1: IV - 201z 42k (6)
Sway Barclay: may-1: II- 2012 1.08¢ (25
Sway Barclay: jul-12 IV - 2012 1.127 10€
Sway Barclay: jul-12 I - 2012 1.89¢ 17¢
Sway Barclay: ago-1: |- 201< 60% (33

(788 90
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Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura, Continua@in

(b) Coberturas de tasa de interés.

Durante el afio 2012 no se han contratado cobertlgatasa de interés. Al 31 de
diciembre de 2011, la filial Sudamericana Agendaseas y Maritimas S.A. contratd
coberturas para cubrir créditos para la compractigos operacionales de acuerdo a lo

siguiente:
31 de diciembre
de 2011
Feche Feche Reconocida
Derivado  Institucion acuerdc expiracion Moneda en patrimonio
Swap Corpbanca Dec-08 IV -2014 uUss$ 341
Swap BCI Jun-09 IV -2014 uUss$ 161
Swap BCI Jan-09 - 2012 uUss$ 22
Swap BCI Jul-08 | -2012 uUs$ 15
Swap Santander Sep-08 Il - 2013 Us$ 31
Swap Santander Sep-08 Il - 2013 uss$ 19
Swap Santander Oct-08 IV -2013 Us$ 20
Swap Santander Sep-08 IV - 2013 uss$ 34
Swap BCI Nov-08 IV - 2012 uUss$ 64
Swap BCI Ago-11 IV - 2015 uUs$ 196
Total (Cobertura Efectiva) 903
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Nota 13 Otros Activos no Financieros

El detalle de los Otros activos no financieros sestra a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre deD
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros 6.284 - 7.336 -
Arriendos anticipados 7.564 - 6.639 1.124
Faros y balizas 2.557 - 2.373 -
Posicionamiento contenedores 479 1.497 863 1.947
Gastos operacionales en curso 4.806 - 30.343 -
Otros 2.283 8.593 4.061 5.894
Totales 23.973 10.090 51.615 8.965

Los seguros anticipados corresponden a primasgieasepara bienes inmuebles y naves.

Arriendo anticipados corrientes corresponde predoiente al pago de arriendo de naves que
opera el grupo CSAV, el cual serd consumido pastegnte. El canon de arriendo que se
presenta en el rubro no corriente correspondeiendos a ser consumidos con un horizonte
superior al afo.

Gastos operacionales en curso corresponde aldallds gastos registrados a la fecha de cierre
de los estados financieros de aquellas naves gs& f@cha, se encontraban en curso.

Posicionamiento de contenedores y faros y balizasegponde a pagos normales en la
prestacion de servicios de transporte maritimo.

Nota 14 Activos no Corrientes Mantenidos para la ita

Al 31 de diciembre de 2011, una parte de las pdagies plantas y equipos, se presenta como
grupo de activos mantenidos para la venta en amidad con el compromiso asumido por la
Administracion de Servicios de Aviacion y Termirml&.A. subsidiaria de SAAM en
diciembre de 2008, en relaciébn con un plan de veetaestos activos debido al cierre de
operaciones de prestacion de servicios aeropastiayia han comenzado los esfuerzos por
vender el grupo de activos para su disposiciord1Adle diciembre de 2011, el grupo de activos
para su disposicion se compone de activos por MIES$
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota 15 Inversiones en Subsidiarias
a) Subsidiarias consolidadas :

Grupo CSAV posee inversiones en subsidiarias, segetalla en Nota 3, las que han sido consobdexdos presentes
estados financieros.

Pais de % Participacion
Moneda origen de la directo e indirecto

Rut Nombre de la subsidiaria Funcional  subsidiaria 2012 2011
Extranjera Compaiiia Sud Americana de Vapores Gmbh EURAlemania 100% 100%
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias usD Panama 0940 100%
Extranjera CSAV Agency, LLC. y Subsidiaria UsD Estados Unidos 100% 100%
Extranjera CSAV Group (China) Shipping Co. Limited usD China 100% 100%
99.588.400-3 CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias USD il&Ch 100% 100%
89.602.300-4 Empresa de Transporte Sudamericana Austral LtBabgidiarias UsD Chile 100% 100%
Extranjera Inversiones Nuevo Tiempo S.A. usD Panamé 0% 100%
Extranjera Inversiones Plan Futuro S.A. usD Panaméa 0% 100%
Extranjera Norgistics (China) Limited YUAN  China 100% 100%
76.028.729-6 Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias usD Chile 100% 100%
96.840.950-6 Odfjell y Vapores S.A. uUsD Chile 51% 51%
92.048.000-4 Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A.bsifliarias uUsD Chile 0% 100%
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias usD Panaméa 100% 100%
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Nota 15 Inversiones en Subsidiarias, Continuacion

b) Informacion financiera resumida:

La informacion financiera resumida, al 30 de semitiee de 2012 y 31 de diciembre de 2011, de
dichas inversiones es la siguiente:

Al 30 de septiembre de 2012

Nombre de la Sociedad . . . . Ingresos Gastos Resultado del
Activos Pasivos Patrimonio . . L
operacionales  operacionales ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.966.719 2.884 (877.465) 873.765 (888.376) (136.144)
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.848.561 519.526 329.035 117.769 (116.941) (563)
Odfjell y Vapores S.A. 20.002 1.752 18.250 8.537 (8)173 2.586
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda.
y Subsidiarias 1.445 3.273 (1.828) - (1) 70
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 146.69 72.130 73.566 104.366 (16.591) 14.880
Compaiiia Sudamericana de Vapores GMBH 1.621 325 1.295 7.174 - 44
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 15.244 4.693 10.551 21.272 - 3.722
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 37.228 22.854 313 18.709 (1.568) 3.315
Norgistics (China) Ltd. 2.567 833 1.735 325 - 88
9.147 4.138 5.010 16.481 (15.648) (92)

Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias
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Al 31 de diciembre de 2011

Nombre de la Sociedad . . . . Ingresos Gastos Resultado del
Activos Pasivos Patrimonio . . L
operacionales  operacionales ejercicio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 1.425.538 B.196 (730.658) 1.906.767 (2.321.594) (642.836)
Corvina Shipping Co. S.A. y Subsidiarias 544,611 2908. 291.373 83.362 (78.834) 11.889
Odfjell y Vapores S.A. 16.910 1.246 15.749 11.330 (9)18 1.639
Empresa de Transportes Sudamericana Austral Ltda.
y Subsidiarias 1.365 3.263 (1.898) - 2) w7
CSAV Inversiones Navieras S.A. y Subsidiarias 148.34 83.168 63.180 180.741 (37.206) 27.479
Compafiia Sudamericana de Vapores GMBH 1.938 678 1.260 10.326 - 154
CSAV Agency LLC y Subsidiaria 11.061 4.232 6.829 38.911 - 11.882
CSAV Group (China) Shipping Co. Ltd. 41.521 30.463 059. 34.674 (4.650) 7.842
Norgistics (China) Ltd. 2.671 1.028 64 361 - 99
Inversiones Nuevo Tiempo S.A. (**) 4.039 9.270 (5.230 - (2) (5)
Inversiones Plan Futuro S.A. (**) 41.556 1 41.555 - (2) (5)
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 10.289 5.188 5.101 16.089 (15.637) (293)
Sudamericana. Agencias Aéreas y Maritimas S.A. y
Subsidiarias¥) 894.855 283.066 611.789 425.841 (316.446) 63.764

(*) Como consecuencia de la divisién (Nota 29), estiedad no se incluye en los Estados Financierosdidados
al 30 de septiembre de 2012.

(**) Empresas absorbidas al 30 de junio de 201 ZTjpdlo Shipping Co. S.A.
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c) Adquisicion de participaciones

a.-

a.l)

a.2)

Durante el periodo terminado al 30 de septierdier2012 se han efectuado las siguientes
transacciones significativas de compra y ventandergiones:

Movimiento de Inversiones:

En el primer semestre 2012, producto del cumplitoiede la suscripcion de acciones
acordado en junta extraordinaria de accionistaddid octubre de 2011, se procedid a la
division de la sociedad, transfiriéndose la totadidde las acciones de la subsidiaria
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.A.aanueva sociedad, Sociedad Matriz
SAAM S.A,, creada para tales efectos.

El efecto de la division se refleja como una dismion en el estado de Situacion
Financiero de acuerdo a lo siguiente:

MUS$
Activos Corrientes 191.230
Activos No corrientes 703.625
Pasivos Corrientes 94.867
Pasivos No corrientes 188.199
Patrimonio Neto 611.789

Del mismo modo, la operacion ya sefialada (divisjge)refleja como una disminucion en
las actividades de inversion por MUS$ 43.770, l@jdtem Otras entradas (salidas) de
efectivo, del estado de flujos de efectivo porerigdo de nueve meses terminado al 30 de
septiembre de 2012.

Adquisicion de participaciones:

Con fecha 31 de mayo 2012, el grupo, a través defilgales Tollo Shipping Co. S.A.
(Panama) y CSAV Inversiones Navieras S.A (Chilenpjpcedié a la adquisicion de la
empresa Invermar Managements S. de RL (Panamebg)etaria del 50% de las acciones
de la sociedad filial CSAV Group Agency ColombialLta adquisicion se efectué a las
empresas Allerton Investments Limited; Minimax Isteent LLC y Neo-Ventura
Investments, LLC.

El monto de la adquisicion ascendié a MUS$ 8.4b0ual se pago de la siguiente manera,
MUS$ 4.000 a la firma del contrato (los cuales #etha fueron cancelados) y dos pagarés
por MUS$ 2.800 con vencimiento el 17 de diciembee 2012 y MUS$ 1.650 con
vencimiento el 29 de marzo de 2013 respectivamente.
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b.1)

b.2)

b.3)

b.4)

El valor libros de la participacién adquirida astiena MUS$ 1.236. Conforme a la
normativa contable la sociedad (CSAV Group) rec@non cargo a resultados acumulados
por un monto de MUS$ 7.214.

Durante el periodo terminado al 31 de diciemdtge2011 se han efectuado las siguientes
transacciones significativas de compra y ventandergiones:

Con fecha 3 de febrero de 2011, a travésidiidl CSAV Inversiones Navieras S.A., se
efectud la adquisicién del 30 % restante de laesladd CSAV Group Agencies Uruguay
S.A., en MUS$ 148.

Con fecha 31 de marzo 2011 se aumenté elatagitial de Inversiones San Marco Ltda.
en MUSS$ 9.175 el cual fue suscrito y pagado porssggos SAAM y CSAV a prorrata de
sus participaciones sociales. SAAM suscribio y pel§dS$ 9.083 equivalente al 99% del
aumento de capital mediante el aporte de accioresatbrce sociedades andénimas y
derechos sociales de una sociedad de responsdbilidtada. CSAV suscribié y pagoé en
dinero efectivo la suma de MUS$ 92 equivalentéaldkel aumento de capital.

Producto de esta reorganizacion societaria delogdg empresas SAAM, se generd un
efecto en otras reservas de patrimonio ascendeéitéS$ 50.

Con fecha 9 de mayo de 2011, a través ddidh @SAV Inversiones Navieras S.A., se
efectud la adquisicion del 10% restante de la gdacdieCSAV Group Agencies Korea Co.
Ltd., en MUS$ 23.

Con fecha 16 de junio de 2011, la filial SAAVA. a través de la filial Saam Puertos S.A.,
ejerciendo su opcion preferente, adquirio el tok@l interés no controlante de Iquique
Terminal Internacional S.A. correspondiente al 40% la propiedad, procediendo a
transferir, en el mismo momento y al mismo pre@aadquisicion, el 15% de las acciones
a Empresas Navieras S.A. en virtud de un acueradompraventa de acciones firmado con
fecha 18 de mayo 2011.

En consecuencia, la Sociedad adquirio el 25% ulerés no controlante en lquique
Terminal Internacional S.A. por un monto de MUS$.713 pagados en efectivo,
aumentando su participacion desde un 60% a un 85%.

El valor en libros de la participacion adicioaduirida de Iquique Terminal Internacional
S.A. a la fecha de la adquisicién ascendia a MUG%85 con lo cual la Sociedad reconocié
una disminucion en la participacion no controladeseendente a dicho monto y un abono a
patrimonio por la diferencia entre éste y el valmonable de la contraprestacion pagada
ascendente a MUS$ 12.025.
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A continuacion se resume el efecto de los cambip$aeparticipacion de la Sociedad en
Iquique Terminal Internacional S.A.

b.5)

b.6)

MUS$
Participacion en la propiedad antes de la adqaisiadicional 60% 13.651
Aumento en la participacion 25%  5.688
Participacion en las reservas y en la utilidadgrak 85% 255
Participacién en la propiedad después de la adirisadicional 85% 19.594

Con fecha 4 de agosto de 2011, en sesiénoedinaria de accionistas de la asociada
Equiyard S.A., se aprobd la cuenta final de ligcidia, adjudicando a los accionistas la
suma correspondiente a prorrata de su participaeidnel capital de la sociedad,

correspondiéndole a Inversiones Habsburgo S.sukaa de MUS$ 809, la que se incluye
en el estado de flujo de inversion en el rubro 8&&ntradas de efectivo”.

Con fecha 2 de noviembre los socios de laidiabi indirecta Inmobiliaria Maritima
Portuaria Limitada (IMPSA), Inmobiliaria San Marttda. (99,695%) e Inversiones San
Marco Ltda. (0,305%), decidieron dividir la sociddan dos sociedades, una que seré la
continuadora legal de la actual sociedad conisana personalidad juridica y RUT, y otra
denominada Inmobiliaria Malvilla Ltda. Las socias dsta nueva sociedad seran las
mismas que las de IMPSA, con las mismas participesi que mantienen en la sociedad
dividida. El porcentaje de los activos traspasatissie la sociedad dividida representa un
3,08% de su patrimonio previo a la division.
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El movimiento de las inversiones al 30 de septienaler 2012 es el siguiente:

Porcentaje de Saldo

Adiciones/
Disminuci

Otras

Participacion Dividendos Diferencia de variaciones( Saldo al

Nombre de la Asociada Pais Moneda propiedad  inicial ones  enresultados recibidos  conversion **) 30.09.2012
directo e
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consorcio Naviero Peruano S.A. Peru Délar 47,97% 5.494 - 3.524 (675) - (1.950) 6.39:¢
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra 5090 531 - 949 (1.301) (5) - 174

Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania dar 50,00% 229 - - - - - 229

Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco  Doélar 50,00% 7.732 - (293) (2.500) - (146) 4.793
Odfiell & Vapores Ltd. (Bermudas) Bermudas Ddlar LLZ0) 35 - (8) - - - 27

Aerosén Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 3.802 - - - - (3.802) -
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile Ddélar ,EBo 7.674 - - - - (7.674) -
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 9.516 - - - - (9.516) -
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. Chile esdP 50,00% 221 - - - - (221) -
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 459 - - - - (459) -
LNG Tugs Chile S.A. Chile Peso 40,00% 331 - - - - (331) -
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 5.834 - - - - (5.834) -
Puerto Panul S.A. Chile Ddélar 14,40% 2.769 - - - - (2.769) -
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Ddlar ,ED% 38.516 - - - - (38.516) -
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Ddélar , % 27.222 - - - - (27.222) -
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso 8%,00 2.578 - - - - (2.578) -
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Peso 50,00% 103 - - - - (103) -
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso 50,00% 7.527 - - - - (7.527) -
Tecnologias Industriales Buildtek S.A. Chile Peso 6%0 1.143 - - - - (1.143) -
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Délar 15,00% 2.714 - - - - (2.714) -

Sub totales 124.430 - 4.172 (4.476) (5) (112.505) 11.616
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Porcentaje de Adiciones) Diferencia Otras
propiedad Saldo Disminucio Participaciéon Dividendos de variaciones(* Saldo al
Nombre de la Asociada Pais Moneda irecto e inicial nes en resultados recibidos  conversion *) 30.09.2012
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sub total hoja anterior 124.430 4172 (4.476) (5) (112.505) 11.616
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 25,00% 219.1 - - - (9.121) -
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 50,00% 0.4 - - - (1.402) -
Elequip S.A. Colombia  Délar 49,80% 3.006 - - - (3.006) -
Equimac S.A. Colombia  Délar 49,00% 1.402 - - - (1.402) -
G-Star Capital, Inc. Holding Panama  Ddélar 50,00% 1.609 - - - - (1.609) -
Tramarsa S.A. Peru Délar 50,00% 14.521 - - - - (14.521) -
Gertil S.A. Uruguay Dolar 49,00% 4.294 - - - (4.294) -
Otras inversiones menores 464 - - - (464) -
Totales 160.249 - 4.172 (4.476) (5) (148.324) 11.616

(*) Las inversiones en estas empresas contabiizbd@ el método de la participacion, corresporadeagocios conjuntos mantenidos por el Grupo CSAV,
de acuerdo a lo descrito en la Nota 3.1 (b).

(**) Bajo este grupo se incluyen principalmerds saldos correspondientes a las inversiones qoeenia la sociedad Sudamericana, Agencias Aéreas y
Maritimas, los que se rebajan por efectos de laidiv, mencionada en Nota 29.
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El movimiento de las inversiones al 31 de diciende&®011 es el siguiente:

Nombre de la Asociada

Adiciones/

Porcentaje de Saldo Disminucio

Participacién

Dividendos Diferencia de

Otras

Saldo al

Pais Moneda propiedad inicial nes en resultados  recibidos ~ conversion  variaciones 31.12.2011
directo e
indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Consorcio Naviero Peruano S.A. Peri Dolar 38,00% 3.531 - 2.656 - - (693) 5.49¢
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. Inglaterra  Libra 5090 415 - 2.052 (1.936) - - 531
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. KG (*) Alemania dbar 50,00% 1.729 - (1.500) - - 229
Dry Bulk Handy Holding Inc. Ménaco  Ddlar 50,00% 3.375 - 9.314 (5.000) 43 - 7.732
Odfjell & Vapores Ltd. (Bermudas) Bermudas Doélar 0 32 - 3 - - - 35
Aeroséan Airport Services S.A. Chile Peso 50,00% 3.624 - 645 - (261) (206) 3.802
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Chile Dolar ,CBB% 6.303 - 2.648 (1.350) - 73 7.674
Cargo Park S.A. Chile Peso 50,00% 12.455 - 1.274 (3.209) (1.004) - 9.516
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén Ltda. Chile esdP 50,00% 247 (3) - (23) - 221
Inmobiliaria Carriel Ltda. Chile Peso 50,00% 553 - (43) - (51) - 459
LNG Tugs Chile S.A. Chile Peso 40,00% 296 - 35 - - - 331
Portuaria Corral S.A. Chile Peso 50,00% 6.013 - 414 - (593) - 5.834
Puerto Panul S.A. Chile Délar 14,40% 2.601 - 272 (99) (5) - 2.769
San Antonio Terminal Internacional S.A. Chile Doélar , B0 34.547 - 3.869 - 100 - 38.516
San Vicente Terminal Internacional S.A. Chile Doélar , B0 23.058 - 4.040 - 26 98 27.222
Servicios Aeroportuarios Aerosan S.A. Chile Peso 51,00 1.144 - 1.632 - (118) (80) 2.578
Servicios Maritimos Patillos S.A. Chile Peso 50,00% 925 - 662 (1.484) - - 103
Servicios Portuarios Reloncavi Ltda. Chile Peso 50,00% 7.838 - 607 - (918) - 7.527
Tecnologias Industriales Buildtek S.A. Chile Peso 6%0 1.343 - (67) - (105) (28) 1.143
Terminal Puerto Arica S.A. Chile Dolar 15,00% 2.436 - 803 (241) - (284) 2.714
Sub totales 112.465 - 30.813 (14.819) (2.909) (1.120) 130.
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Porcentaje de Adiciones, Diferencia

propiedad Saldo Disminucio Participacion Dividendos de Otras Saldo al
Nombre de la Asociada Pais Moneda irecto e inicial nes en resultados recibidos  conversion variaciones 31.12.2011

indirecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Sub total hoja anterior 112.465 - 30.813 (14.819) (2.909) (1.120) 130,
Transbordadora Austral Broom S.A. Chile Peso 25,00% 2B.4 - 2.162 (694) (774) - 9.121
Transportes Fluviales Corral S.A. Chile Peso 50,00% 83.5 - 46 - (107) (120) 1.402
Elequip S.A. Colombia  Ddlar 49,80% 3.018 - 1.269 (1.281) - - 3.006
Equimac S.A. Colombia Délar 49,00% 1.331 - 71 - - - 1.402
Equiyard S.A. Colombia  Dolar 49,80% 834 (809) 93 (120) - 2 -
G-Star Capital, Inc. Holding Panama Doélar 50,00% 1.448 - 161 - - - 1.609
Tramarsa S.A. Peru Délar 50,00% 10.402 (279) 4.398 - - - 14.521
Gertil S.A. Uruguay Ddlar 49,00% 3.546 - 748 - - - 4.294
Otras inversiones menores 353 - (83) - 194 - 464
Totales 143.407 (1.088) 39.678 (16.914) (3.596) (1.238) 160.249
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(@)

®

Inversiones en los que el porcentaje de partiafpadirecta es menor a 20% incluidas
en el rubro inversiones en sociedades contabilzpdael método de la participacion:

a.l Se incluyen en este rubro las inversiones en TalrRiortuario Arica S.A. y Puerto

Panul S.A., por contar con representacion en @dbirio de éstas.

a.2 Las siguientes empresas se incluyen en este rabrcazén de que el porcentaje

total en la inversién, es superior al 20%.

Al 31 de diciembre de 2011
% directo de % indirecto % total de

Nombre de empresa inversion de inversién inversion
Muellaje ATI S.A. - 35,32% 35,32%
Muellaje STI S.A. (¥) - 50,25% 50,25%
Muellaje SVTI S.A. (*) - 50,25% 50,25%
Serviair Ltda. 1,00% 49,00% 50,00%
Reenwood Investment Inc. 0,02% 49,99% 50,01%
Servicios Logisticos Ltda. 1,00% 49,00% 50,00%
Construcciones Modulares S.A. 9,97% 40,02% 49,99%

Estas sociedades se encuentran consolidadasipanatrices, STl S.A. y SVTI S.A. respectivamente
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Resumen de informacion sobre asociadas al 30ptiersbre de 2012:

Resultado del

Nombre de la asociada Porcentaje de Activos  Pasivos Ingresos  Gastos eiercicio
propiedad ;s MUS$  MUS$  MUSS MUS$
Consorcio Naviero Peruano S 47,97%  24.95¢ 11.621 26.35¢ (19.007 7.341
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (Uk 50,00% 1.58: 1.23¢ 5.00t  (3.108 1.89i
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. K 50,00% 607 25 - - -
Dry Bulk Handy Holding Inc 50,00  33.16f 11.05¢ 88.72: (86.865 (582
Odfiell & Vapores Ltd. (Bermuda 50,00% 20.00: 1.75% 8.5371 (8.173 2.58¢

Resumen de informaciéon sobre asociadas al 3ic@grdire de 2011:

Resultado del

Nombre de la asociada Porcentaje de Activos  Pasivos Ingresos  Gastos eiercicio
propiedad  \iysg MUS$S  MUS$S  MUSS$ MUS$

Consorcio Naviero Peruano S 38,00  21.32¢ 6.86¢ 34.487 (27.493 6.98¢
Vogt & Maguire Shipbroking Ltd. (UK 50,00% 2.51¢ 1.45¢ 8.80¢ (4.703 4.10¢
Globe Il Holding Schiaffahrts & Co. K 50,00% 3.51¢ 3.49¢ 10.51:  (7.823 -
Dry Bulk Handy Holding Inc 50,00% 31.93¢ 10.03: 78.43: (76.535 18.627
Odfiell & Vapores Ltd. (Bermuda 50,00% 69 - - (12) (12
Aerosan Airport Services S. 50,00% 9.91: 2.30¢ 5.027 (3.951 1.28¢
Antofagasta Terminal Internacional S.A. Holc 35,00% 78.09° 55.97¢ 42.79. (28.867 7.61¢
Cargo Park S./ 50,00% 36.75( 17.71¢ 5.04:  (1.997 2.54¢
Elequip S.A 49,80% 7.56¢€ 1.52¢ 2.31¢ (1.287 2.54¢
Empresa de Servicios Maritimos Hualpén L 50,00% 723 281 522 (364, (60;
Equimac S.A 49,00 6.81( 3.94¢ 334 (552 14E
Gertil S.A 49,00% 14.03° 5.27: 11.22F (8.661 1.50¢
G-Star Capital, Inc. Holdir 50,00% 7.58¢ 4.35¢ 5.19¢  (4.155 331
Inmobiliaria Carriel Ltde 50,00% 2.08¢ 1.16¢ 14 (86) (86)
LNG Tugs Chile S.£ 40,00% 1.27¢ 44E 5.46: (5.140 88
Portuaria Corral S.; 50,00% 18.20¢ 6.53¢ 4307 (3.098 94¢
Puerto Panul S., 14,40% 18.74( 7.26¢ 8.04z (4.421 2.29(
San Antonio Terminal Internacional S 50,00% 209.34¢  134.32( 84.68¢ (63.645 8.00:
San Vicente Terminal Internacional S 50,00% 147.00¢ 92.56¢ 62.62¢ (50.382 8.07¢
Servicios Aeroportuarios Aerosan £ 50,00% 9.52¢ 4.37: 13.42¢ (8.619 3.261
Servicios Maritimos Patillos S. 50,00% 1.55¢ 1.347 3.83C (2.056 1.32¢
Servicios Portuarios Reloncavi Lt 50,00% 21.50: 6.44¢ 22,727 (19.692 1.39¢
Tecnologias Industriales Buildteck £ 50,00% 8.167 6.09¢ 10.45¢ (7.625 (134
Terminal Puerto Arica S., 15,004 108.80° 90.71¢ 35.547 (27.252 5.35¢
Tramarsa S./ 50,00% 87.87: 58.23¢ 104.19¢ (80.157 8.82¢
Transbordadora Austral Broom S 25,00% 46.83¢ 10.35¢ 23.77C  (9.830 8.64¢
Transportes Fluviales Corral S 50,00% 4.75¢ 1.71¢ 2.15C (1.705 92
Otras Inversiones meno 30.08: 16.49¢ 46.10¢ (41.778 1.37¢
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Clases de activos intangibles neto

Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre de PD
Amortizacion Amortizacion

Bruto acumulade Neto Bruto acumulade Neto

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos de desarrollo 39 39 51¢ (53] 46€
Patentes, marcas registradas y otros
derechos, neto 111 (61) 50 717 (75) 42 6
Programas informaticos 4.25¢ (3.686 57C 7.64: (2.066 5.57¢
Concesiones portuarias, operacion de
remolcadores y otros - - - 66.979 798) 57.261

Total activos intangibles 4.40¢ (3.747 65¢ 75.857 (11.912 63.94!

El detalle y movimiento de las principales clasesadtivos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y otros activos intangiblemuestran a continuacion:

Concesiones

portuarias,
Patentes, marcas operacion de
Costos de registradas y Programas remolcadoresy  Total activos
Movimiento al 201z desarrollo otros derecho: informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Valor neto al 1 de enero 2C 46€ 64z 5.57¢ 57.26. 63.94¢
Adiciones 11 132 24z
Amortizacion del perioc (16) (324 (340
Incrementos (disminucién) en el cambio de

moneda extranjera - 3 (67) - (64)
Otros incrementos (disminuciér) (427) (689) (4.747) (57.261) (63.124)
Saldo neto al 30 de septiembre de - 39 5 570 659

* Se incluyen MUS$ 63.064 correspondientes a loosalé Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimasdhié\se rebajan
por efecto de la divisién, mencionada en Not:
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Concesiones
portuarias,
Patentes, marcas operacion de
Costos de registradas y Programas remolcadoresy  Total activos
Movimiento al 2011 desarrollo otros derecho: informaticos otros intangibles
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Valor neto al 1 de enero 2C 44¢& 55( 92¢€ 56.621 58.55!
Adiciones 46 2 3.92( 3.50( 7.46¢
Amortizacion del perioc (28) (75 (1.002 (2.557 (3.662
Incrementos (disminucion) en el cambio de
moneda extranjera - (50) (12) - (62)
Otros incrementos (disminucion) R 215 1.742 (309) 1.648
Saldo neto al 31 de diciembre de 2 466 642 5.576 57.261 63.945

Las inversiones en software se amortizan en urophaaximo de 4 afios. Otros derechos
corresponden a derechos de agua con vida utilimdafpor lo que no tienen plazo de
amortizacion.

Las concesiones corresponden a las inversionesngugenia la sociedad Sudamericana
Agencias Aéreas y Maritimas S.A., de acuerdo &ldente:

Al 31 de
diciembre de

2011

MUS$ Vida util
Concesion Portuaria de Iquique Terminal Internai@A 48.68: 20 afio
Concesion Portuaria de Florida Terminal Internaaiion C 1.68:¢ 20 afio
Concesioén de remolcadores de Concesionaria SAAMtadRica S.A 2.98: 19 afio
Concesion de remolcadores SAAM Remolques S.A. ie 3.91: De 3 a6 afic

Total intangibles por concesiones portuarias yetieoicadore 57.26:

(*) en proceso de extension periodo de concesion

Las concesiones portuarias se componen del valoaladel pago inicial de la concesién y
los pagos minimos estipulados y cuando es aplidasleostos de financiamiento, mas el
valor de las obras obligatorias que controla elg#tote segln contrato de concesion.

Al 31 de diciembre de 2011, los costos financieaysitalizados durante el periodo ascienden
a MUS$ 76. La tasa utilizada para la capitalizacti interés es de un 3,6175% vy

corresponde a financiamiento de obras de constmcde sitio antisismico del frente de

atraque del puerto de Iquique.
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El detalle de las plusvalias es el siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2012 2011
MUS$ MUS$
SAAM Remolques S.A de C. 36
Tug Brasil Apoio Portuario S.. 15.07(
Compafiia Libra de Navegacion (Uruguay) - 8.37¢ 8.37¢
Compafiia Libra de Navegacao ¢ 5.14% 5.14:
CSAV Agency ltaly S.P./ 2.26¢ 2.28:
Agencias Grupo CSAV (México) S.A. de C 26¢ 26¢&
Wellington Holding Group S./ 45.00:% 45.00:
Norasia Container Lines L 21.30¢( 21.30¢(
CSAV North & Central Europe Gm 1.84: 1.85¢
CSAV North & Central Europe N.' 662 66¢
CSAV North & Central Europe B.' 4.04¢ 4.07¢
CSAV Agencia Maritima Sl 3.22¢ 3.24¢
CSAV Group Agency (Hong Kong) Lt 52 52
CSAV UK & Ireland Limitec 1.99( 1.99(C
CSAV Denizcilik Acentasi A. 8.23% 8.23¢
Totales 102.409 117.608
El movimiento de las plusvalias, se muestran ¢éabla siguiente:
Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2012 2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de ene: 117.60¢ 117.80:
Variacion por diferencias de convers (93) (196,
Variacion por divisién de Sudamericana, Agencias
Aéreas y Maritimas S.A. (15.106) -
Totales 102.40¢ 117.60¢

Las plusvalias que ha adquirido la Compafia edifesentes negocios le ha permitido operar
local, regional y globalmente. En opinion de la emitracion, y a pesar de las adversas
condiciones de mercado actuales, los valores ltpgerepresentan son superiores a sus valores
contables. No obstante lo anterior, al cierre deHetados Financieros anuales, la Compafia
realiza una evaluacion gque le permite validar Einde las plusvalias adquiridas, mediante una
estimacion y sensibilizacion de los flujos futueogargo plazo de los negocios descontados a

una tasa de costo de capital (cercana al 12%aatdalidad).
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El resumen del activo fijo (costo asumido) es glignte:

Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2D
Activo fijo Depreciacion  Activo fijo Activo fijo Depreciacion Activo fijo
bruto acumulada neto bruto acumulada neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Construccion en cur 150.66: 150.66:
Terreno: 2.14z 2.14z 70.38: 70.38:
Edificios 20.757 (4.156 16.60: 92.44¢ (29.836 62.61:
Maquinarias y equipt 77.15: (31.857 45.29¢ 242.28 (140.689 101.59¢
Equipos de oficin 28.23( (21.621 6.60¢ 30.07¢ (16.846 13.23(
Buque: 1.430.75! (185.074 1.245.68: 1.346.88! (174.029 1.172.85
Equipos de transpol 1.07¢ (743 331 7.68:2 (5.309 2.37:
Otros 10.93¢ (6.991 3.94: 9.90¢ (4.193 5.711
Totales 1.571.041 (250.442 1.320.60: 1.950.32' (370.902 1.579.42!

Dentro del rubro "Construcciones en Curso" se fitasi los desembolsos como de los
contratos de construccion de la flota de navedalels31 de diciembre de 2011 se incluian
también los desembolsos por la construccion de ledores y las obras obligatorias
derivados del Contrato de Concesion, de la subfdiguique Terminal Internacional S.A.

(IT1).

En item Edificios se encuentra registrado las canstones (instalaciones) pertenecientes al
Grupo CSAV, y que son utilizados en sus operacionesiales.

En el Rubro Maquinaria se clasifican las maquirsagidquiridas por el Grupo, utilizadas en el
objeto de la prestacion de servicios. Ademas sseptan los repuestos y piezas especificas de
baja rotacion y que seran utilizadas en futurastaceones de servicios.

Durante el ejercicio 2012 no se han capitalizadsta® financieros. En el 2011 se
capitalizaron costos por un monto de MUS$ 12.156.

A la fecha de cierre de los presentes Estados €igras, la sociedad y sus subsidiarias no
presentan evidencias de deterioro. En ciertos @toperacionales, principalmente naves,
cuya vida util es de muy largo plazo y para lodesita Compaiiia utiliza el método del valor

presente de los flujos de los activos, las negatbeadiciones del mercado de corto plazo no
afectan significativamente el valor de dichos axgiv
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El detalle y los movimientos de las distintas catéxs del activo fijo al 30 de septiembre de 2GE2nuestran en la tabla siguiente:

Otras Total
Equipos de  propiedades, Propiedades,

Construccion en Edificios, Maquinariasy Equiposde Buques, transporte, plantay equipo, plantay equipo,
Al 30 de septiembre 2012 curso Terrenos neto equipos, neto ofinina, neto neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial 150.663 70.382 62.612 101.598 13.230 1.172.856 2.373 5.711 1.579.425
Adiciones 1.420 - - - 973 201.904 62 330 204.689
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - - (105) (1.353) (23) (19) (1.500)
Gastos por depreciacion - - (160) (2.153) (2.157) (37.534) (99) 784) (42.887)
Incrementos (disminucién) en el
cambio de moneda extranjera - - - - 17) - - 29 12
Otros incrementos (disminucion)
cambios* (152.083) (68.240) (45.851) (54.149) (5.315) (90.191) 9g2) (1.324) (419.135)

Total cambios (150.663) (68.240) (46.011) (56.302) (6.621) 72.826 (204 (1.768) (258.821)

Saldo final - 2.142 16.601 45.296 6.609 5.882 331 3.943 1.320.604

* Se incluyen MUS$ 418.934 correspondientes a labsale Sudamericana, Agencias Aéreas y MaritinfasyBe se rebajan por efecto de la division, merada en Nota 29.
La disminucién en Buques corresponde a Remolcadores
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El detalle y los movimientos de las distintas catés del activo fijo al 31 de diciembre de 20ELmiestran en la tabla siguiente:

Otras Total
Equipos de  propiedades, Propiedades,
Construccién en Edificios, Maquinariasy Equipos de transporte, plantay equipo, plantay equipo,
Al 31 de diciembre de 2011 curso Terrenos neto equipos, neto ofinina, neto Buques, neto neto neto neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 393.172 76.650 67.491 153.178 15.719 523.211 2.228 9.078 240127
Adiciones 166.647 - 876 17.762 5.436 334.158 880 6.139 53..89
Desapropiaciones (venta de
activos) - - - (98.781) (89) (3.717) (174) (274) (10B5)
Transferencias a (desde)
Propiedades de Inversion (52) 531 - (42) - - - - 437
Gastos por depreciacion - - (1.968) (16.651) (3.090) (55.627) (753) (1.318) (79.407)
Incrementos (disminucién) en el
cambio de moneda extranjera 9) (6.938) (4.280) (131) 21)2 - Q) (89) (11.669)
Otros incrementos (disminucién)
cambios (409.095) 139 493 46.263 (4.525) 374.831 193 (7.825 474
Total cambios (242.509) (6.268) (4.879) (51.580) (2.489) 649.645 145 343) 338.698
Saldo final 150.663 70.382 62.612 101.598 13.230 1.172.856 2.373 5.711 1.579.425
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(1)

(2)

Compromisos de compra y construccién de Navesde otras propiedades plantas y
equipos:

1.1) Naves en Construccion
No existen contratos vigentes con Astilleros pareonstruccion de naves.
Otra informacion adicional sobre propiedades lanta y equipos.

Algunos bienes de propiedad planta y equipos selestian garantizando ciertas
obligaciones financieras, segun se describe en3taas adelante.

Al cierre de cada periodo la sociedad mantiengaxtie Propiedad, planta y equipos que
se encuentran totalmente depreciados y aln erasignismo se mantienen activos de la
misma denominacién que se encuentran temporalnfeata de operacion, en ambos
casos los montos no son significativos.

Los bienes que se encuentran temporalmente fueraopdgacion se contindan
depreciando, y no se estima que se deban efegiséesapor deterioro ( 2011).

El valor justo de los activos operacionales depgr@SAV no difiere significativamente
de sus valores libros.
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Al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre dEL28 sociedad ha trasferido desde
Construcciones en curso a Buques las naves queeiraimado su construccion e iniciado su
puesta en operacion. El resumen de estos movinsiestel siguiente:

30.09.2012 31.12.2011

MUS$ MUS$
Remolcadores y Gruas - (43.924)
Naves (126.335) (359.476)
Otras obras y maquinaria portuaria - (5.695)
Disminucion por division de la sociedad (25.748) -
Total otros incrementos (disminucion) en constrices en curso (152.083) (409.095)

Nota 20 Propiedades de Inversién

Al 30 septiembre de 2012 no se presentan montossen rubro ya que correspondian a
terrenos, de propiedad de Sudamericana, Agenciesag\§ Maritimas S.A., la cual estaba

consolidado en los estados financieros del afo.2G haturaleza de dichos activos era generar
plusvalia.

El valor razonable de las propiedades de inverd&fa Sociedad al 31 de diciembre de 2011
ascendia a MUS$ 5.497.

Al 31 de
diciembre de
2011
MUS$
Saldo inicial propiedades de inversion 4.40¢
Transferencia a propiedad, planta y eq (437)
Incremento (disminucién) en cambio de moneda ejdre (436)
Cambios en propiedades de inversion (873)
Saldo final 3.536
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El saldo de cuentas por cobrar y cuentas por pagarmpuestos corrientes se indica en el

siguiente cuadro:

Cuentas por cobrar por impuestos corrientes

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2012 2011
MUS$ MUS$
Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
IVA por recuperar 11.53¢ 28.30:
Pagos provisionales mensuales 757 3.36¢
Impuestos renta por recuperar 2.97! 4.18¢
Otros impuestos por recuperar 64 3.85°
Total impuestos corrientes por cobrar 15.90: 39.711
Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
2012 2011
MUS$ MUS$
Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 7.831 11.281
IVA por pagar 638 2.722
8.46¢ 14.00:

Total impuestos corrientes por pagar
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(@)

(b)

(c)

Las utilidades correspondientes a inversiones epresas extranjeras se encuentran
gravadas en Chile con el Impuesto a la Renta deelai Categoria en el afio en que se
perciban. En el presente periodo, las filiales aaxéras directas no han repartido
dividendos y dado que existen pérdidas tributaabs80 de septiembre de 2012, la
Compainiia no ha efectuado provisién de impuestaenta.

Respecto de los juicios que estan pendiente déuoé®o definitiva, podemos sefialar lo
siguiente respecto de cada uno de ellos:

i) Liquidaciones N°168 a la 174, por un valor deR$L8.040.916.137 (historico) con
fecha 25 de noviembre de 2009, el Tribunal Tribatdel Sll, dicté sentencia en la cual
niega lugar al reclamo contra las aludidas Liquimtaes.

El 4 de diciembre de 2009, CSAV interpuso recums@plelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.

Con fecha 15 de diciembre de 2010, la Corte de agpmhes acogid la apelacion
interpuesta, dejando sin efecto las liquidacion®sR a la 174.

El dia 4 de enero de 2011, el Fisco presenta rede<Casacion y el dia 7 de ese mes,
conceden el recurso de Casacion, el cual se emaymsridiente ante la Corte Suprema.

i) Con fecha 18 de abril de 2006 se recibieromitigciones nimeros 121 y 122 del
Servicio de Impuestos Internos por un monto de C&P$44.890 (historico), las cuales
fueron reclamadas dentro de plazo.

Con fecha 26 de noviembre de 2009, el Tribunalufaitio del SlI de la Valparaiso, dicté
sentencia en la cual niega lugar al reclamo cdasreeferidas Liquidaciones.

El 3 de diciembre de 2009, CSAYV interpuso recumsa@plelacion, por cuanto la aludida
sentencia es agraviante para sus intereses.

Con fecha 25 de agosto de 2010, la Corte de Apelasiacogio la apelacion interpuesta,
dejando sin efecto las liquidaciones Nos 121 y 122.

El 13 de septiembre de 2010, el Fisco presentasece casacion y el dia 15 de ese mes,
conceden el recurso de Casacion, el cual se emaysndiente ante la Corte Suprema.

Al 30 de septiembre de 2012, la sociedad no régpstvision de impuesto a la renta por
existir pérdidas tributarias por MUS$ 1.419.791 (§8.057.054 a septiembre de 2011).
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(d) La sociedad no registra utilidades tributarias adadas al 30 de septiembre de 2012 y
2011, asi como tampoco registra un fondo de utiidano tributarias al 30 de septiembre
de 2012 y 2011. No obstante todo lo anterior, sgigiond el impuesto del articulo 21 de
la Ley de la Renta (Gastos rechazados) por MUSENIRESS 114 en 2011).

(e) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos senpmmsan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos ygspor impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autdrfdgal. Los importes compensados son
los siguientes:

Activo por impuesto diferido Pasivo por impuesto diferido
3lde 31de
30 de septiembre diciembre de 30 de septiembre diciembre de

Tipos de diferencias temporarias de 2012 2011 de 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién de vacaciones devengadas 696 1.073 -
Pérdidas tributarias 284.942 185.775 -
Provisiones 15.311 30.314 - (279)
Obligaciones post - empleo 65 264 (7 (879)
Rev. instrumentos financieros 206 149 - (2)
Rev. activos intangibles - 15 - (798)
Rev. propiedad, planta y equipos - 158 (123) (4.981)
Depreciaciones 299 396 (202) (13.638)
Activo en leasing - 59 - (530)
Créditos fiscales 172 224 -
Amortizaciones 40 42 - (74)
Acumulaciones (o devengos) 241 1.496 - (221)
Otros 2.533 5.588 (67) (1.842)

Totales 304.50! 225.55: (399 (23.244
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El movimiento en activos y pasivos por impuestos féridos reconocidos durante el

ejercicio:

Saldo al 01 Reconocido Reconocido Otras Saldo al 30 de

de enero de en el en el variaciones  septiembre de
Tipos de diferencias temporarias 2012 resultado patrimonio ™*) 2012
Provisién de vacaciones 1.073 107 - (484) 696
Pérdidas fiscales 185.775 99.825 - (658) 284.942
Provisiones 30.314 (14.399) - (604) 15.311
Obligaciones post-empleo 264 34 - (233) 65
Revalorizaciones de instrumentos financieros 149 206 - (149) 20
Revalorizaciones de activos intangibles 15 - - (15)
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 158 - - 58)
Depreciaciones 396 97) - - 299
Activos en Leasing 35 - - (35)
Créditos fiscales 224 (52) - - 172
Amortizaciones 42 - - 2) 40
Acumulaciones (o devengos) 1.496 171 - (1.426) 241
Otros impuestos diferidos 5.612 (947) - (2.132) 2.533
Total Activos por impuestos diferidos 225.553 84.848 - (5.896) 304.505

Saldo al 01 Reconocido Reconocido Otras Saldo al 30 de

de enero de enel enel variaciones  septiembre de
Tipos de diferencias temporarias 2012 resultado patrimonio @) 2012
Provisiones 279 - - (279)
Obligaciones post - empleo 879 - - (872)
Rev. propiedad, planta y equipos 4.981 - - (4.981)
Rev. Instrumentos financieros 2 - - )
Rev. Activos intangibles 798 - - (798)
Depreciaciones 13.638 (100) - (13.213) 32
Activos en Leasing 530 - - (530)
Amortizaciones 74 - - (74)
Acumulaciones (o devengos) 221 - - (221)
Otros 1.842 223 (325) (1.673) 6
Total Pasivos por impuestos diferidos 23.244 123 (325) (22.643) 399

(*) Corresponde a la variacion generada por lestivi de la Sociedad.
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Reconocido Reconocido
Saldo al 01 de enel en el Saldo al 31 de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2011 resultado patrimonio  diciembre de 2011
Provisién de vacaciones 1.19z2 (119) - 1.07:
Pérdidas fiscales 59.70° 126.06¢ - 185.77!
Provisiones 15.04¢ 15.265 - 30.31¢
Obligaciones post-empleo 124 14C - 264
Revalorizaciones de instrumentos financieros 114 (563) 598 14¢
Revalorizaciones de activos intangibles - 16 (1) 1
Revalorizaciones de propiedad, planta y equipos 42 116 - 15
Depreciaciones 724 (291) (37) 39¢
Activos en Leasing - 59 - 5
Créditos fiscales 81t (591) - 224
Amortizaciones 28 14 - 42
Acumulaciones (o devengos) 1.487 9 - 1.49¢
Otros impuestos diferidos 3.39¢ 2.19z - 5.58¢
Total Activos por impuestos diferidos 82.678 142.315 560 225.553
Reconocidoa Reconocido

Saldo al 01 de en el enel Saldo al 31 de
Tipos de diferencias temporarias enero de 2011 resultado patrimonio  diciembre de 2011
Provisiones 37€ (97) - 27¢
Obligaciones post - empleo 157 66¢ 53 87¢
Rev. propiedad, planta y equipos 6.54: (1.562 - 4.981
Rev. Instrumentos financieros - 2 -
Rev. Activos intangibles - 4.706 (3.908) 79
Depreciaciones 14.08¢ (441, (9 13.63¢
Activos en Leasing 551 (21) - 53C
Amortizaciones 86 (12) - 74
Acumulaciones (o0 devengos) 163 58 - 221
Otros 3.72¢ (1.870 (12) 1.84:Z
Total Pasivos por impuestos diferidos 25.68¢ 1.432 (3.876) 23.24¢
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(f) Efecto en resultados del impuesto a la renta e impsto diferido

Por los 9 meses terminadc
al 30 de septiembre de

Por los 3 meses terminadc
al 30 de septiembre de

2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuestos corriente (10.819) (24.735) (3.436) (7.347)
Gasto por impuesto Art. 21 LIR (¥) (133) (248) (41) (138)
Ajustes al impuesto del ejercicio anterior 33 (608) - (83)
Otros gastos por impuestos 5 215 5 748
Total gasto por impuestos corriente, neto (10.914) (25.376) (3.472) (6.820)
Gastos por impuesto diferido
Origen y reverso de diferencias temporarias 84.834 104.718 47.542 39.306
Reversa de valor de activo por impuestos diferi (20) 38 (20) 38
Otro gasto por impuesto diferido (87) (70) 82 35
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto 84.727 104.686 47.604 39.379
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 73.813 79.310 44.132 32.559
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciagj@daties continuas 63.299 84.933 39.026 31.876
(Gasto) ingreso por impuesto a las gananciayj@aties descontinuadas 10.514 (5.623) 5.106 683

(*) LIR : Ley de impuesto a la renta.

(g) Detalle de los impuestos llevados a resultado poartes extranjera y Nacional

Por los 9 meses terminadc
al 30 de septiembre de

Por los 3 meses terminadc
al 30 de septiembre de

201z 2011 201z 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gasto por impuestos corriente
Gasto por Impuestos Corriente, neto, extranjero (10.178 (20.429 (3.590 (8.277
Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional (736, (4.947 11¢ 1.457
Resultado neto por impuestos corrie (10.914 (25.376 (3.472 (6.820
Gasto por impuestos diferidc
Gasto por impuestos diferidos, extran (346, (249 (376, (99
Gasto por impuestos diferidos, nacic 85.073 104.935 47.980 39.478
Resultado neto por impuestos diferi 84.721 104.68t 47.60¢ 39.37¢
Resultado neto por impuesto a las ganancias 73.813 79.310 44.132 32.559
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(h) Un andlisis y la conciliacion de la tasa de impuesia renta calculado con arreglo a la

legislacion fiscal chilena, y la tasa efectiva m@uestos se detallan a continuacién llevados
a resultado por partes extranjera y nacional:

Al 30 de septiembre Al 30 de septiembre
de 2012 de 2011
MUS$ MUS$
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (287.135) (859.459)
Total gasto por impuesto a la renta 73.813 79.310
Utilidad (Pérdida) excluyendo impuesto a la renta (360.948) (938.769)
Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto 20,0% 72.190 20,0% 187.754
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones (0,92% 3.320  (0,35% (3.246)
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imp s (2,75% (9.923 (0,65% (6.104
Otro incremento (decremento) en cargo por impudstie: 2,3% 8.226  (10,56% (99.094
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasagal total
(1,39% 1.623 (11,55% (108.444)

Impuesto a la renta utilizando la tasa efectiv 18,61% 73.818 8,4% 79.31(

La Ley N° 20.630 aprobada el 27 de septiembre d2 2@odifico la tasa de impuesto de
primera categoria que se aplicara a las empresdasotilidades que se obtengan en los
afios 2012 y siguientes, dejandola en un 20%. Prodde lo anterior, la sociedad
reconocio un crédito neto al resultado ascendeME@$ 44.381al 30 de septiembre de
2012.

() Recuperacion de activos por impuestos diferidos

El Grupo CSAV ha reconocido un activo por impuediferido derivado de la pérdida
tributaria de la sociedad matriz, en consideraeigue el analisis de flujos preparado por
la administracion demuestra que en el mediano geaftompariia espera generar flujos
positivos, y por consecuencia utilidades tribugasaficientes, que permitirdn cargar las
diferencias deducibles provenientes de las pérdittagarias.
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al 30 de septiembre de 2012

Nota 23 Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros se desglosan enaglrotsiguiente:

30 de septiembre de 2012 31 de diciembre de 2011
Corriente  No corriente Corriente  No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (a) 66.381 843.541 189.264 905.557
Obligaciones con el publico (b) 8.688 61.775 6.867 58.37
Arrendamiento financiero (c) - - 3.555 4.235
Pasivos por coberturas (Nota 78! 25C 652
Otros pasivos financieros - 2
Totales 75.857 905.316 199.938 968.822
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Notas a los Estados Financieros Interinos Consiiisia

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

al 30 de septiembre de 2012

Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion

(@)

Préstamos bancarios:

Al 30 de septiembre de 2012

Mas de 90
Pais RUT Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcibn Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 10afioso Porcién Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Deudora Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Pais Acreedora onellh amortizacion dias afio Corto Plazo  afios afios afios afios mas largo plazo  Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  Nominal Biea
Comparfifa Sudamericana de
90160000-7 Vapores S.A. Chile 0-E Deutsche Schiffsbank Alemania uUsD Seale - 4.984 4.984 - - - - - 4.984 2,24% 2,24%
0-E HULL 898 Maipo Bahamas O-E BNP Paribas Francia uUsD Semestral - 3.033 3.033 2.975 2.975 5.950 23.445 - 35.345 38.378 4,08% 4,08%
0-E Hull 1794 Teno Panama O-E BNP Paribas Francia usD Semestral - 4.632 4.632 4,538 4,538 9.076 22,691 17.840 58.683 63.315 4,05% 4,05%
0-E Hull 1796 Tubul Panama O0-E BNP Paribas Francia uUsD Semestral - 4.619 4.619 4,527 4,527 9.054 22,634 17.712 58.454 63.073 4,03% 4,03%
0-E Hull 1798 Tempanos Panama 0-E BNP Paribas Francia uUsD Semestral - 4.561 4.561 4.468 4.468 8.936 22.341 17.999 58.212 62.773 4,03% 4,03%
0-E Hull 1800 Torrente Panama 0-E BNP Paribas Francia uUsD Seestra - 4.502 4.502 4.410 4.410 8.820 22,050 18.191 57.881 62.383 4,03% 4,03%
0-E Hull 1906 Tucapel Panama 0-E BNP Paribas Francia uUsD Semestral - 4.241 4.241 4,153 4,153 8.306 20.766  18.000 55.378 59.619 3,98% 3,98%
0-E Hull 1975 Tolten Panama 0-E DVB Bank America NV Estadosltini  USD Trimestral 3.834 3.834 3.750 3.750 7.500 18.750 6.562 40.312 44.146 3,67% 3,67%
0-E Hull 1976 Tirua Panama 0-E DVB Bank America NV Estados UnidoUSD Trimestral 4.130 4.130 3.750 3.750 7.500 18.750 7.500 41.250 45.380 3,66% 3,66%
American Family Life Assurance
0-E Tollo Shipping Co. Panama 0-E Company Of Columbus ( Aflac ) Estados Unidos  JPY Semestral - 1.235 1.235 - - - 307.732 32 308.967 4,16% 4,16%
0-E Limari Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemania SbU Semestral 3.238 - 3.238 3.139 3.139 6.278 - - 12.556 15.794 1,91% 1,91%
0-E Longavi Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemania UsD Semestral 3.278 - 3.278 3.139 3.139 6.278 3.138 - 15.694 18.972 1,86% 1,86%
0-E Chacabuco Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemania  USD Semestral - 3.992 3.992 3.892 3.892 7.784 3.894 - 19.462 23.454 1,94% 1,94%
0-E Paine Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Alemania D US Semestral - 5.304 5.304 5.156 5.156 10.312 5.157 - 25.781 31.085 1,95% 1,95%
0-E Puelo Shipping Ltd. Panama 0-E HSH Nordbank Ag Alemania USD Semestral 5.430 - 5.430 5.156 5.156 10.312 7.735 - 28.359 33.789 1,94% 1,94%
0-E Palena Shipping Ltd. Panama 0-E HSH Nordbank Ag Alemania SDU Semestral 5.368 - 5.368 5.171 5.171 10.342 7.758 - 28.442 33.810 1,98% 1,98%
Totales 25.278 41.103 66.381 58.224 58.224  116.448  199.109 411.536 843.541 909.922
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Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion

a) Préstamos bancarios (continuacion):

Al 31 de diciembre de 2011

Mas de 90
Pais RUT Pais Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcion Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 10afioso Porcion Total Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Deudora Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Acreedora Moneda amortizacion dias afio Corto Plazo  afios afios afios afios mas largo plazo  Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  Nominal Hiva
Lompania Sugamericana ae vapc
90160000-7 S.A. Chile 0-E Deutsche Schiffsbank Alemania usb Semkstra 588 560 1.148 4.975 - - - - 4.975 6.123 2,24% 2,24%
Compafiia Sudamericana de Vapc Banco Latinoamericano de Comer
90160000-7 S.A. Chile 0-E Exterior S.A.(*) Panaméa usD Al vencimiento 100.310 -100.310 - - - - - - 100.310 3,60% 3,60%
0-E Hull 1794 Panama 0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 3.625 2.836 6.461 5673 5.673 11.346 28.364 11.031 62.087 68.548 3.87% 3,87%
0-E Hull 1796 Panama  0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 3.342 2.829 6.171  5.658 5.658 11.316 28.292 11.490 62.414 68.585 3,87% 3,87%
0-E Hull 1798 Panama  0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 2.549 2.793 5.342 5585 5.585 11171 27.927 11.853 62.121 67.463 3,86% 3,86%
0-E Hull 1800 Panama  0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 2.597 2.756 5353 5513 5.513 11.025 27.563 11.405 61.019 66.372 3,87% 3,87%
0-E Hull 1906 Panama  0-E BNP Paribas Francia usD Semestral 50 - 50 - - - - 25.900 25.900 25.950 1,91% 1,91%
0-E CSBS HULL 898 Bahamas 0-E BNP Paribas Francia usbD Seahe 1.977 1.487 3.464 2975 2.975 5.950 11.900 14.520 38.320 41.784 3,97% 4,08%
American Family Life Assuranc Estados
0-E Tollo Shipping Co. Panama O-E Company Of Columbus ( Aflac ) Unidos JPY Semestral - 3.328 3.328 - - - - 311.607 311.607 314.935 4,16% 4,16%
0-E Limari Shipping Ltd. Panama 0-E HSH Nordbank Ag Aderia uUsD Semestral - 3.175 3.175 3.139 133. 6.278 1.569 - 14.125 7.300 1,62% 1,62%
0-E Longavi Shipping Ltd. Panamd O-E HSH Nordbank Ag nideia uUsD Semestral - 3.171 3.171 3.139 .13 6.278 4.708 - 17.26420.435 1,62% 1,62%
0-E Chacabuco Shipping Ltd. Panama O0-E HSH Nordbank Ag lemania usD Semestral 2.169 1.947 4.116 3.892 3.892 847.7 7.785 - 23.353 27.469 63% 1,63%
0-E Paine Shipping Ltd. Panama  0-E HSH Nordbank Ag Alema  USD Semestral 2.854 2.578 5.432 5.156 5.156 10.3120.306 - 30.930 36.362 %71 1,71%
0-E Puelo Shipping Ltd. Panama 0-E HSH Nordbank Ag Algma  USD Semestral - 5.263 5.263 5.156 56.1 10.312 10.305 - 30.92936.192 1,66% 1,66%
0-E Palena Shipping Ltd. Panama O-E HSH Nordbank Ag Atemn usD Semestral - 5.209 5.209 5.172 175. 10.343 10.358 - 31.04536.254 1,69% 1,69%
Sub totales 120.061 37.932 157.993 56.033 51.058 102.115 169.077 097.8 776.089  934.082
*) Entidad bancaria relacionada con accionistas danivres
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COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S
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Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion
a) Préstamos bancarios (continuacion):

Al 31 de diciembre de 2011, continuacién

Mas de 90
Pais RUT Pais Tipo de Hasta 90 dias hasta Porcion Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 10afioso Porcién Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Deudora _ Acreedora Entidad Acreedora (Bancos) Acreedora Moneda amortizacion dias afio  Corto Plazo afios afios afios afios mas largo plazo Total Deuda promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$  Nominal Biea
Sub - total de hoja anterior 120.061 37.932 157.993 56.033 1.058 102.115 169.077 397.806 776.089 4.(B2
Sudamericana, Agencias Aéreas y
92048000-4 Maritimas S.A. Chile 97036000-K  Banco de Crédito etsiones Chile uUsb Al vencimiento - 9.665 9.665 9.739 9.740 10.136 - - 29.615 39.280 4,47% 4,00%
Sudamericana, Agencias Aéreas y

92048000-4  Maritimas S.A. Chile 97036000-K  Banco Santander Chile hileC usD Al vencimiento 2.495 2114 4.609 4.235 4.236 4.236 - - 1270  17.316 4,68% 4,68%
77628160-3  Aquasaam S.A. Chile 97004000-5  Banco de Chil Chile UF. Mensual 22 66 88 - - - - - - 88 6,10%  6,10%
77628160-  Aguasaam S./ Chile 97004000~ Banco de Chil(*) Chile U.F. Mensua 4€ i 12z - - - - . 12z 4,80% 4,80%
96696270-4 Inmobiliaria Maritima Portuaria Ltda. @hil 97030000-7 Banco Estado Chile U.F. Mensual 30 93 123 128 4 13 288 220 - 770 893 4,50% 4,50%

Banco Santander Central Hispano
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E S.A. NY México usD Semestral 1.060 - 1.060 - - - - - - 1.060 1,39% 1,37%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco Sad¢ars.A. Madrid México usD Semestral 948 875 1.823 1.750 1.750 - - - 3.500 33 4,26% 4,31%
0-E SAAM Remolques S.A. de C.V. México 0-E Banco deii®a México MXP Mensual 171 489 660 380 - - - - 380 1.040 8,40% 8,41%

Estados Estados Libor +

0-E Florida Terminal International Unidos 0-E Banco Santander Overseas Unidos uUsb Semestral 400 400 800 - - - - - - 800 0,7% 1,28

Banco Nacional do Desenvolvimento
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E BNDES Brasil usD Mensual 558 1.546 2.104 2.062 2.062 4.124 154. 712 16.114 18.218 5,50% 5,50%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco Santan@ile Chile usD Semestral 92 - 92 - 9.000 - - - 9.000 9.092 4,20% 4,20%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco do Briasi Brasil uUsD Mensual 274 821 1.095 2,502 2.593 5.187 12.967 176 30.025 31.120 3,75% 3,75%
0-E Tug Brasil Apoio Maritimo Brasil 0-E Banco Santan8easil Brasil BRL Mensual 533 - 533 - - - - - - 533 5,00% 5,00%
96915330-0  Iquique Terminal Internacional S.A. Chile  7023000-9  Banco Corpbanca Chile usD Semestral - 2.176 2.176 2.107 2.107 - - 4.214 6.390 1,58% 1,58%
96915330-0  Iquique Terminal Internacional S.A. Chile  7083000-9  Banco Corpbanca Chile usD Semestral - 2.504 2.504 2424 2.425 - - - 4.849 7.353 1,58% 1,58%
96915330-0  Iquique Terminal Internacional S.A. Chile  7083000-9  Banco Estado Chile usb Semestral 1 4 - 41 - 2973 5.946 5.946 - 14.865 14.906 2,99% 3,24%
0-E Kios S.A. Uruguay 0-E Banco Santander Uruguay usD eNcimiento 700 - 700 - - - - - - @0  4,00% 4,58%
0-E Kios S.A. Uruguay O-E Citibank Uruguay Uruguay usD Igeal - 571 571 1.143 1.143 1.143 - - 3.429 4.000 5,00% 06

Libor

0-E Inversiones Habsburgo S.A. Panama O0-E Banco Samté@nerseas Panama usD Semestral 2.504 - 2.504 - - - - - - 2.504 180+0,5% 4,56%

Totales 129.935 59.329 189.264 82.503 89.221 133.175 195.364 995.2 905.557 1.094.821
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Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion

Ciertas obligaciones financieras estipulan restias a la gestion de la administracion o el
cumplimiento de ciertos indicadores financierogfisese detalla en Nota 36.

Al 30 de septiembre de 2012, la Compafia, cumptetedas las restricciones (covenants)
que las obligaciones financieras estipulan, coegeién de la razon de cobertura de gastos
financieros, de AFLAC que permanece negativo com valor de 13,50. El contrato de
AFLAC establece un periodo de cura de 24 mesesrest@blecer el cumplimiento de esta
medicion. En el proceso de cura, cumplido los pris® meses CSAV debera entregar en
garantia a AFLAC un monto en efectivo equivalent eriodos de pago de intereses, a
objeto de extender el periodo de cura a 12 mesesur8plidos los 12 meses, el
incumplimiento auin se mantiene, CSAV deberad entremaAFLAC una garantia
equivalente a un periodo adicional de interes¢aljzando 4 periodos. Si en los siguientes
6 meses CSAV volviera a cumplimiento, las garandagran devueltas en su totalidad.

Entidad Financiera Covenant Condicion sep-12 dic-11
Raén de endeudamiento (
consolidado) Leverage Ratio no mayor que 1 0,98 1,83
€]
AFLAC Cobertura de interes Minimo 2.5 (18)5 (30,68)
@
Caja Minim: Minimo MUS$ 50.000 MUS$ 282.06B MBJE73.016
@
Razén Endeudamiento (Individugio mayor que 1 N/A N/A

Razo6n Endeudamiento
(Consolidada) No mayor que 1.2 1,01 2,39
Obligaciones con el public

Bonos reajustables  |Activos libres de gravamenes

(Individual) Mayor que 1.3 33,79 13,59
Patrimonio (Netc Minimo MUS$ 350.000 MUS$ 878.464] MUS$ 604.29p
Razén Patrimonio / Activc Minimo 30% 34% 19%

BNP Paribas S.A. (Mandat]
Lead Arranger) y Crédit

. . Razén Caja / Costos FinancierofMinimo 1,35 2,68 1,53
Industriel et Commercial (d

Arrangers) — —
Caja Minimz Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 282.068 MUS$ 173.01p
Caja Minim Minimo MUS$ 150.000 MUS$ 282.068 -

DVB Bank Razén Caja / Costos FinancierodMinimo 1,35 2,68 -
Patrimonio (Netc Minimo MUS$ 800.000 MUS$ 888.849 -

(1) La condicion debe cumplirse al 31 de Diciembre de cada afio.
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(b)

Obligaciones con el publico

Corresponde a Bonos en UF al portador, desmaterits, reajustables y colocados en Chile.

Serie A1 Serie A2
Cantidad de bonos emitidos 190 100
Valor nominal de cada bono UF 5.000 UF 10.000
Valor nominal de las series UF 950.000 UF 1.000.000
Valor de colocacion (100% de la emisién) UF 908.096 UF 955.891
Las condiciones de tasa y vencimiento son laseses:
Al 30 de septiembre de 2012
Monto . . . Pais
Ne de . . Tasa interés Tipo de . Hasta 90 | Mas de 90 Total Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 Mas de 10 Total no
L Serie Moneda Nominal N, Empresa Emisora Empresa R . X ~ .
Inscripcion contrato Amortizacion . dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afos corriente
Colocado Emisora
Compaiiia Sud Americang
274 A-1 U.F. 950.00p 0,06 Semestral de Vapores S.A. Chile 6 3.p27 44233 293 2.93 5.87| 14.644 3.6B3 30.497
Compaiiia Sud Americang
274 A-2 U.F. 1.000.00p 0,06 Semestral de Vapores S.A. Chile 12 3.y13 44455 908 3.08! 6.17 15.446 3.8f6 31.478
Al 31 de diciembre de 2011
Monto . . ) Pais
Ne de . X Tasa interés] Tipo de . Hasta 90 Mas de 90 Total Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 Mas de 5 o Total no
o, Serie Moneda Nominal o Empresa Emisora Empresa R . i Mas de 10 afio: N
Inscripcion contrato Amortizacion " dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 corriente
Colocadc Emisora
Compaiiia Sud Americarfa
274 A-1 U.F. 950.00p 0,06 Semestral de Vapores S.A. Chile 3.346 3346 623 2.62. 5.24f 13.1}7 4.880 28.442
Compafiia Sud Americarfa
274 A-2 U.F. 1.000.000 0,06 Semestral de Vapores S.A. Chile 3.$21 3p21 762 2.76. 5.52p 13.807 5.0B4 29.935
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Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacion

(c) Arrendamientos financieros

Los pasivos financieros de arrendamiento por pegfan compuestos de la siguiente forma:

Al 31 de diciembre de 2011

100

Rut entidad Bancg ° |n§t|tucnon Rut entidad Nombre entidad deudora Pais empresa Tipo de Tasa de interés Hasta 90 | Mas de 90| Total Mas de 1| Mas de 2| Mas de 3| Mas de 5| Mas de 10]  Total no
acreedora Financiera deudora deudora Moneda Amortizacion dias dias corriente hasta 2 hasta 3 hasta 5 hasta 10 afios corriente
Nominal Efectiva
Sudamericana, Agencias

97036000-K Banco Santander 92048000-pAéreas y Maritimas S.A. Chile Délar Al vencimiento 640 6,10% 5. 14f 201 -
Banco Santander SAAM Remolques S.A. de

0-E Mexicano 0-E C.V. México Dolar Trimestral 1,78% 1,60% 3p4 1.167 1.p61 79 E 1.474
Banco Santander SAAM Remolques S.A. de

0-E Mexicano 0-E C.V. México Peso Mexicanp Trimestral 8,25% 8,24% 184 529 3|71 - | - - | -
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 8,879 8,879 31 - 3] g g
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 10,35% 10,35 21 1 21
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Délar Mensual 10,19% 10,19 9| 9 g g
NMHG Financial Florida Termina

0-E Service 0-E Internatione Estados Unidc |Ddlar Mensuz 8,18% 8,18% 22| 67| 89 55| - - - - 55|
NMHG Financial Florida Termina

0-E Services 0-E International Estados Unido: Dolar Mensual 5,299 5,299 27 85 119 9 9
Banco del Estado Iquique Termina

97030000-7 __ |Chile 96915330-0 |Internacional S.A. Chile Délar Mensual 3,00% 3,00% 02 616 81§ 84 86 89b 2.6

TOTALES 3.55¢ 4.23]
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al 30 de septiembre de 2012

Nota 23 Otros pasivos financieros, Continuacién
(c) Arrendamientos financieros, Continuacion
Al 31 de diciembre de 2011

Valor actual de

Pagos minimos L
pagos minimos

futuros de Interés

. futuros de
arrendamiento .
arrendamiento
MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 3.80¢ (251 3.55¢
Entre uno y cinco afos 4.37¢ (143 4.23¢
Totales 8.18¢ (394 7.79C

Al 31 de diciembre, SAAM suscribié contrato de adamiento financiero con el Banco Santander
Chile por el arriendo de dos gruas portacontensdomarca Linde. El contrato tiene como
vencimiento noviembre de 2012, y el total origidel contrato asciende a MUS$ 524.

SAAM Remolques mantiene contratos de arrendamiefit@scieros de 6 remolcadores (RAM
Huasteca, Tacuate, Totonaca, Mexica, Jarocho ypBaha) con vencimientos en 2012 y 2013. El
total original del contrato asciende a MUS$ 18.114.

Iquiqgue Terminal Internacional mantiene contratas afrendamientos financieros, con cuotas
variables, de 1 grua Gottwald con vencimientos @h22y 2013, el total del contrato ascierale
MUS$ 4.219.

Florida Terminal Internacional mantiene contratos arrendamientos financieros, con cuotas
variables, de 5 grlas portacontenedores con veewimiel 2012, el total del contrato asciende a
MUSS$ 1.933.
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Nota 24 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cutas por Pagar
El detalle de las cuentas por pagar se resume sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmehteegaadeudados a los proveedores habituales
de servicios, en el curso normal de los negocibgrdeo, y se detallan conforme a lo siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de

2012 2011

MUS$ MUS$
Consorcios y otros 28.470 35.218
Gastos de operacion 364.696 454,715
Contenedores 63.661 64.270
Financieros 79 2.840
Administrativos 15.737 25.867
Dividendos 196 214
Otras cuentas por pagar 3.579 15.654
Totales 476.41¢ 598.77¢

Otras cuentas por pagar incluyen retenciones, atregdores varios.
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Nota 25 Provisiones

Notas a los Estados Financieros Interinos Considisia
al 30 de septiembre de 2012

El detalle de las provisiones es el siguiente:

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Reestructu . Reclamaciones  Contratos Otras
) - Garantias . Total

Corriente racion Legales Onerosos Provisiones

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2( 204.63: 19.00¢ 73.14¢ 10.82¢ 307.60¢
Provisiones del Perio 138.86: 6! 8.68 8.09( 96! 156.66¢
Provision Utilizad: (253.727 (37) (9.729 (73.145 (2.549 (339.187
Reversion de Provision No Utiliza . (51) (24, (75)
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra . (33) (2) (35)
Otro Incremento (Decrement* 264 264
Saldo final corriente al 30 de septiembre de 20 89.76" 26 17.87¢ 8.09( 9.47¢ 125.24(
No corriente
Saldo al 1 de enero de 2012 - - 1.882 - 374 2.256
Otro Incremento (Decrement* (1.882 (374 (2.256
Saldo final no corriente al 30 de septiembre de 2@
* Se incluyen MUS$ 134 en saldo corriente y MUS$ @.2&ldo no corriente correspondientes a los saldos
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas S.Asguebajan por efecto de la division, mencionadsdaa 29.

Reestructu Reclamaciones Contratos Otras Total
Corriente racion Legales Onerosos  Provisiones
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero de 2( - 15.93: 66.51« 13.69¢ 96.13¢
Provisiones del Perio 204.63. 10.83 73.14¢ 247z  291.08¢
Provision Utilizad. (7.748 (66.514 (5.339 (79.601
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra : (15) 19 4
Otro Incremento (Decremen (3) (18) (21)
Saldo final corriente al 31 de diciembre de 20: 204.63:. 19.00¢ 73.14¢ 10.82¢  307.60¢
No corriente
Saldo al 1 de enero de 2( 77¢ 38¢ 1.16%
Incremento (Decremento) en Provisiones Exist: - 1.10: 297 1.40C
Provision Utilizad. (306, (306,
Saldo final no corriente al 31 de diciembre de 20: - 1.88: 374 2.25¢
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Nota 25 ProvisionesContinuacion

Provision por reclamaciones legales corresponde @dtimaciones de desembolsos derivadas de
pérdidas y perjuicios producidos a la carga tranagda. Se espera que estas sean utilizadas en un
horizonte de no mas de un afio.

Contratos Onerosos se refiere a la estimacion dellag servicios (viajes en curso) sobre los
cuales se tiene una estimacién razonable que p®sos obtenidos no cubriran los costos
incurridos al término del viaje, y por lo tanto, egpera que los viajes cierren con pérdidas
operacionales. Se espera que estas sean utilieadas proximos dos meses considerando el ciclo
de negocio de la Compaiiia.

Bajo Provision por reestructuracion se incluyen daimaciones de los costos de actividades

descontinuadas, segun se describe en Nota 33 dadiypes Descontinuadas y Reestructuracion
de Servicios Navieros. Se espera que estas séaadats en un horizonte de no méas de un afio.

Otras provisiones comprende mayoritariamente, altonequivalente a la estimacion de pérdida
por contenedores no devueltos por los clienteggso6e espera que estas sean utilizadas en los
proximos dos meses considerando el ciclo de neglecia Compaiiia.

Nota 26 Otros Pasivos no Financieros

El detalle de los otros pasivos no financierod sgyaiente:

Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de 2011
2012

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos operacionales en ct 65.98: 43.63¢
Obligaciones por contrato de conces - 50( 16.92!
Otros 1.85¢ 3.74. 83: 4.28!
Totales 67.837 3.742 44.970 21.21(

Ingresos operacionales en curso corresponde al daltbs ingresos registrados a la fecha de cierre
de los estados financieros de aquellas naves gs& f@cha, se encontraron en curso.

La obligacion por contrato de concesion corresp@l#s cuotas del canon anual establecida en el
contrato de concesion suscrito por la subsidiagisigue Terminal Internacional S.A. con la
Empresa Portuaria de Iquique. Esta obligacion sediatrado a su valor actual considerando una
tasa estimada de descuento anual de 6,38%.
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Nota 27 Obligaciones por Beneficios a los Empleasio

a) Gasto por beneficios del periodo

Por los 9 meses terminados al Por los 3 meses terminadc

30 de septiembre de al 30 de septiembre de

201z 2011 201z 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y Salari 91.62¢ 104.55: 30.62( 34.47(
Beneficios a Corto Plazo a los Emplez 13.10¢ 13.99¢ 4.26¢ 4.95¢
Gasto por Obligacién por Beneficios Post Em 2.801 2.74¢ 62¢ 1.28(
Otros Gastos de Perso 6.001 6.21°% 2.04: 2.271]
Total gasto por beneficic 113.53¢ 127.51: 37.55¢ 42.97¢

b) Provision por beneficios a los empleados

Al 30 de septiembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2D
Corriente No corriente Corriente No corriente
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Vacaciones por Pa¢ 7.16% - 9.712 -
Participaciones devengar 162 - 1.27¢ -
Beneficios postemplt 283 889 2.309 12.680
Totales 7.610 889 13.295 12.680
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Nota 27 Obligaciones por Beneficios a los EmpleasloContinuacién

La responsabilidad del grupo, sobre las obligagqe beneficios de post-empleo con los
empleados, de algunas subsidiarias, se determilizando los criterios establecidos en NIC
19.

La evaluacion actuarial de las prestaciones poptemrfueron realizadas por un actuario
independiente. La obligacion Post-empleo esté itoist por la indemnizacion por afios de
servicios que sera cancelada a todos los emplepgoban suscrito los contratos colectivos
existentes entre la Sociedad y sus trabajadoresncBe/en las obligaciones de Iquique
Terminal Internacional S.A. que reconoce por indeaeion legal la que debera cancelar a
todos los empleados al término de la concesion gelasubsidiarias mexicanas donde la
indemnizacion es un derecho laboral de los trabagsd

La valoracion actuarial se basa en los siguierteseptajes:

» Tasa de descuento utilizada 5,75%

» Tasa de incremento salarial de un 2%

» Tasa de rotacion promedio del grupo es de un 4(@595% por despido)

» Tabla de mortalidad rv-2009 con un ajuste de un Bafa efectos de invalidez

» Rendimiento esperado de los activos del plan 5%réSponde a seguro de cesantia).
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Nota 27 Obligaciones por Beneficios a los EmpleaddSontinuacion

Los cambios en la obligacion por pagar al persoaakspondiente a beneficios post-empleo
se indica en el siguiente cuadro:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre
de 2012 de 2011
MUS$ MUS$
Valor Presente Obligaciones Plan de Beneficios Defius
Saldo al 1 de enero cada afio 15.80¢ 12.94%
Costo del Servicio 4.19:
Costo por Intereses 524
Ganancias (Pérdidas) Actuariales 50
Variacion en el Cambio de Moneda Extranjera (720
Contribuciones Pagadas Obligacion (19
Reducciones (*) (14.546
Liquidaciones por terminacion (1.166
Total Obligacion 1.262 15.80¢
Activos Plan
Saldo al 1 de enero cada afio (819 (659
Rendimiento Esperado de Activos Plan de Beneficefinizlos (193
(Disminucién) por tipo de cambio de moneda extrang®bre los activos
del Plan de Beneficios definidos (90) 4
Aportes de los participantes de los Activos PlaBeeeficios definidos (136
Beneficios Pagados de los Activos Plan de BenafiDiefinidos 6:
Liquidaciones de los Activos Plan de Beneficiosrddbs 81¢ 6:
Total Activos Plan (90 (819
Total obligacién neta 1.172 14.98¢
Obligacion corriente 28: 2.30¢
Obligacion no corriente 88¢ 12.68(

(*) Este monto corresponde a los saldos mantenmwsde Sudamericana, Agencias Aéreas y
Maritimas que se rebajan por efectos de la divisiditada en nota N°29.
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Nota 28 Clases de Activos y Pasivos Financieros

Corrientes No Corrientes Valor razonable
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012  31/12/2011 30/09/2012 A012/
" - . . . MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Descripcién especifica del activo o pasivo finarie Nota
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 282.068 173.016 - - 282.068 173.016
Inversion en comision con terceros 8 - - - 19.773 - 19.773
Contratos de opciones 8 - 6 - - - 6
Seguro de moneda extranjera 8 - - 105.882 109.757 105.882 109.757
Contratos de derivados de cobertura 8y12 - 908 - - - 908
Garantias por margenes de derivados 8 5.022 17.404 - - 5.022 17.404
Otros instrumentos financieros 8 743 1.737 9.648 8.862 3910. 10.599
Cuentas por cobrar a deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 9 304.967 429.677 - 27.277 304.967 456.954
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 5.384 0.587 - - 5.384 10.587
598.184 633.335 115.530 165.669 713.714 799.004
. - . . . MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Descripcién especifica del activo o pasivo finarie
Préstamos Bancarios 23 66.381 189.264 843.541 905.557 910.548 1.098.059
Obligaciones con el publico 23 8.688 6.867 61.775 58.377 71.994 66.506
Arrendamiento financiero 23 - 3.555 - 4.235 - 7.790
Pasivos por coberturas 23 788 250 - 653 788 903
Otros pasivos financieros 23 - 2 - - - 2
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 24 476.418 598.778 - - 476.418 598.778
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 18.783 368.383 - 26 18.783 368.409
571.058 1.167.099 905.316 968.848 1.478.531 2.140.447

108



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Considisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota 28 Clases de Activos y Pasivos Financieros, i@imuacion

Tasas de interés usadas para determinar el vatumable

Las tasas de interés promedio utilizadas en larrdatacion del valor razonable de los pasivos
financieros al 30 de septiembre de 2012 y 31 derdlare de 2011, se detallan a continuacion:

30 de septiembre 201 31 de diciembre 2011

Pasivo financiero a tasa varialjle Libor + 3,12% Lib&,67%

Pasivo financiero a tasa fija 6,25% 6,34%

Los demas activos y pasivos financieros se enareativalor razonable o su valor contable es una
aproximacién razonable al valor justo.

Todos los activos y pasivos financieros se hanrizaldo segun se indica en NIIF 7 bajo nivel 1 de
la categorizacion de valorizacion, a Valor de Mdoca

Nota 29 Patrimonio y Reservas

A)

(@)

(b)

Ejercicio 2012
Capital

El capital asciende a USD 2.305.309.024,91, cooredipntes a 8.717.953.531 acciones
suscritas y pagadas.

Emision de acciones de pago.

Durante el primer trimestre de 2012 se completéolacacion de la segunda emision de
acciones de pago iniciada en el afio 2011 (Ver &nmeisma nota, B (Periodo 2011). (d),

(In).

El periodo ordinario de opcion preferente pararihis@stas acciones se extendié desde el
19 de diciembre de 2011 hasta el 17 de enero d&, 26idocandose 3.222.357.834
acciones, equivalentes a USD 658.972.177.

Con fecha 25 de enero de 2012, CSAV coloc6 a mscenediante subasta de un libro de
ordenes en la Bolsa de Comercio de Santiago, 63000 acciones, recaudandose en esta
etapa USD 128.835.000,00.

Las acciones no suscritas y pagadas durante lpasesmteriores, y las que se originaron
por fracciones producidas en el prorrateo, fueriacadas en segunda vuelta realizada
entre el 10 y el 15 de febrero de 2012, colocan@8d¥k5.612.826 acciones, equivalentes a
USD 412.192.823.
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Nota 29 Patrimonio y Reservas, Continuacién
(b)  Emision de acciones de pago, Continuacién

Al término de estos periodos se ha suscrito y paghd00.00% por ciento de la emision
ascendente a 5.867.970.660 acciones, equivaleit8®4dl.200.000.000,00.

(c) Division de Compafiia Sud Americana de Vapores S.A

En Junta General Extraordinaria de Accionistaghralda el dia 05 de octubre de 2011, se
aprob¢ la division de la Sociedad constituyéndogeartir de ella una nueva sociedad
anonima abierta denominada Sociedad Matriz SAAM , Slé& anterior sujeto al
cumplimiento de las siguientes condiciones.

)] gue se suscriban y paguen - esto es, se recau@nmenos USD
1.100.000.000 con cargo al aumento de capital aoldien el punto B) (b)
(m;y

(i) gue se obtengan los consentimientos de terceros pqueobligaciones
contractuales asumidas por la Sociedad o Sudamariéaencias Aéreas
y Maritimas S.A., deban consentir en la divisiobien se les detone algun
derecho bajo los respectivos contratos.

Con fecha 15 de Febrero de 2012, dado que ambaticmores fueron cumplidas se
procedié a la division. (Ver en esta misma notéP&iodo 2011). (c)).

Dicha division produjo, una disminucion en el Ratmio de Compafia SudAmericana de
Vapores S.A. que ascendio a MUS$ 603.349 (Mismor\wdg| Patrimonio de SM-SAAM),
razon por la cual el patrimonio después de findbzal aumento de Capital y de los
resultados del primer trimestre, ha quedado comeesi

MUS$
Capital emitido 2.305.309
Ganancias (pérdidas) acumuladas ( 1.474.106)
Otras Reservas ( 12.323)
Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora 818.880

110



COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

Notas a los Estados Financieros Interinos Considisia
al 30 de septiembre de 2012

Nota 29 Patrimonio y Reservas, Continuacién

B)

(@)

(b)

Ejercicio 2011

Capital

El capital pagado al 31 de diciembre de 2011 adeiea USD 1.691.993.302,37,
correspondientes a 2.850.852.624 acciones susgiiagadas.

Acuerdos de aumento de Capital

0]

En Junta General Extraordinaria de Accionistatebrada el dia 08 de abril de 2011,
se acordo:

a.

Dejar sin efecto el aumento de capital aprobado l& Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 destmgde 2010, en la parte
pendiente de colocacién correspondiente a 212.88@68ciones, de modo que el
capital de la Sociedad quede en el monto efectimtarmuscrito y pagado de USD
1.171.704.224,84, dividido en 2.029.258.896 acdpie una misma serie, sin
valor nominal;

Capitalizar la cuenta patrimonial de “Primaseseision” por la suma de USD
23.782.642,90 reflejada en el balance de la Sodiatd1 de diciembre de 2010,
de modo que el capital social quede en USD 1.188468,74, dividido en

2.029.258.896 acciones, de una misma serie, sior vaminal, integramente
suscrito y pagado;

. Aumentar el capital social desde la cantidad)8® 1.195.486.867,74, dividido

en 2.029.258.896 acciones, de una misma serig/agdn nominal, integramente
suscrito y pagado, a la cantidad de USD 2.195.486/84, dividido en
3.561.290.615 acciones, de una misma serie, Sin Rahminal;

El aumento de capital, ascendente a la cantidadJ8B 1.000.000.000, se
enterara mediante la emisién de 1.532.031.719 meside pago. Estas acciones
deberan ser emitidas, suscritas y pagadas deritpdade méaximo que vence el 8
de abril del aflo 2014;

Adoptar las reformas de estatutos sociales gsttms demas acuerdos, que fueren

necesarios 0 convenientes para la materializacttasl decisiones resueltas en
esta junta.
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Nota 29 Patrimonio y Reservas, Continuacién

(b)  Acuerdos de aumento de Capital, Continuaciéon

(1)

En Junta General Extraordinaria de Accionisteslebrada el dia 05 de octubre de
2011, se acordo:

a. Reconocer la deduccion del capital social, coméoal articulo 26 de la Ley sobre
Sociedades Andnimas, del menor valor por USD 3754/86, producido con
colocacion de 820.723.975 acciones, emitidas cogocal aumento de capital
aprobado por Junta Extraordinaria de Accionista8 dbril 2011, de modo que el
capital social quede en USD 2.158.079.292,88, iigiden 3.561.290.615
acciones, de una misma serie, sin valor nominal;

b. Dejar sin efecto el aumento de capital aproleadi@a Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 08 de abril de 2011 laemparte pendiente de
colocacion correspondiente a 711.307.744 acciatesyodo que el capital de la
Sociedad quede en el monto efectivamente suscritpagado de USD
1.693.788.811,63, dividido en 2.849.982.871 acdpme una misma serie, sin
valor nominal,

c. Deducir la cuenta “Costos de emisién y colamacile acciones”, por USD
1.973.373,72, del capital pagado, de modo que é&ptede en USD
1.691.815.437,91, dividido en 2.849.982.871 acapie una misma serie, sin
valor nominal, integramente suscrito y pagado;

d. Aumentar el capital social desde la cantidadJ8® 1.691.815.437,91, dividido
en 2.849.982.871 acciones, de una misma serig/agdn nominal, integramente
suscrito y pagado, a USD 2.891.815.437,91, dividid®.736.791.983 acciones,
de una misma serie, sin valor nominal;

El aumento de capital, ascendente a la cantidadJ$i® 1.200.000.000, se
enterara mediante la emision de 6.886.8094dd@ones de pago. Estas acciones
deberan ser emitidas, suscritas y pagadas deritptede maximo que vence el 5
octubre 2014.

e. Adoptar las reformas de estatutos socialedgstlos demas acuerdos, que fueren

necesarios 0 convenientes para la materializaoctdtasl decisiones resueltas en
esta junta.
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Nota 29 Patrimonio y Reservas, Continuacién

(©

Acuerdos de Division de Compafiia Sud Americana deayores S.A:

En Junta General Extraordinaria de Accionistaghralda el dia 05 de octubre de

2011, se acordo:
Sujeto al cumplimiento de las condiciones suspessigue se indican a
continuacion y a los demdas términos que constan adatante, se aprobo la
division de la Sociedad constituyéndose a partirela una nueva sociedad
anonima abierta denominada Sociedad Matriz SAAM.,ScAn domicilio en la
ciudad de Santiago, y cuyos estatutos son materiaxtracto separado, y sin
perjuicio de continuar la actual Compafiia Sud Aczera de Vapores S.A.

Como consecuencia y para los efectos de la divigitembién sujeto a las mismas
condiciones y demas términos indicados, se acard&sminucion del capital de la
Sociedad en USD 586.506.413, esto es, desde USHL.21%6.437,91 a USD

2.305.309.024,91, manteniéndose el mismo numeipoyde acciones emitidas,
tras el aumento de capital indicado en el numdyald la nimero | precedente; y
ademas manteniéndose integramente en la Sociedalibaoarte del capital social
correspondiente al mismo aumento de capital.

A consecuencia de dicha disminucion de capitalcaglital social queda como
sigue: US$ 2.305.309.024,91, dividido en 9.736983.acciones, de una misma
serie, sin valor nominal, del cual (a) US$ 1.109.824,91, correspondientes a
2.849.982.871 acciones, se encuentran integrarsestetos y pagados; y (b) US$
1.200.000.000, correspondientes a 6.886.809.11idrexx; a suscribirse y pagarse
dentro del plazo maximo que vence el 5 octubre 2014

Se deja constancia que el monto y acciones a quefisee el parrafo precedente,
corresponden al aumento de capital indicado emrgiopA) (b) (II) de esta misma
nota. Asimismo, y a consecuencia de lo anteriorvaeieron a adecuar los
articulos de estatutos sociales relativos al degmitzial.

La division, disminucién de capital y adecuacion edgatutos sociales a que se
refiere este punto, tendran efecto una vez que useplan las condiciones
suspensivas siguientes:

(i) que se suscriban y recauden - al menos USD01000.000 con cargo al
aumento de capital indicado en el punto A) (b)gtBcedente; y

(i) que se obtengan los consentimientos de tescajoe, por obligaciones
contractuales asumidas por la Sociedad o SudamaricAgencias Aéreas y
Maritimas S.A., deban consentir en la divisién enbse les detone algun derecho
bajo los respectivos contratos.
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Nota 29 Patrimonio y Reservas, Continuacién

(d)  Emision de acciones de pago.

V)

Primera emisién de acciones de pago

Con fecha 24 de mayo de 2011, se inscribi6 en gisRe de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con el ; B2emision de334.684.211
acciones de pago, de una Unica serie y sin valoinad, por un monto total de USD
544.821.755,68, con cargo al aumento de capitakas@fialado.

El plazo para la emision, suscripcion y pago daseatciones es de tres afios a contar
del 8 de abril de 2011.

Los fondos que se obtengan con esta emision derascse destinaran a fortalecer la
estructura de capital de la Compafia; y podrarirdese a una posible adquisicion
de naves, asi como en general a la operacién@enfgariia.

Esta emision se ofrecio a los accionistas de lapadifa, quienes tuvieron el derecho
de suscribir 0,411324658ciones nuevas por cada accion inscrita en eksRegie
Accionistas al dia 26 de mayo de 2011. Estas aesifueron ofrecidas al precio de
285 pesos por accién y pagadas al contado en @ldacsu suscripcion, en dinero
efectivo, vale vista bancario, transferencia efeita de fondos o cualquier otro
instrumento o efecto representativo de dinero paxgeal la vista.

Se deja constancia que dicho precio de $ 285 popracorresponde al precio
promedio ponderado de transacciones registradata ddolsa de Comercio de
Santiago durante los meses de marzo y abril de @3223,49 por accién), menos un
descuento de aproximadamente un 14,5% para creancentivo especial para
concurrir al aumento de capital.

El periodo ordinario de opcién preferente pararihis@stas acciones fue del 01 de
junio de 2011 hasta el 30 de junio de 2011.

Las acciones no suscritas y pagadas durante dmfiodp, y las que se originaron

por fracciones producidas en el prorrateo, fuefogcaas sélo a aquellos accionistas
que en el proceso anterior manifestaron su voluitagliscribir acciones adicionales.
Los periodos adicionales fueron del 6 de julio @&12al 12 de julio de 2011 y del 19

de julio de 2011 al 25 de julio de 2011.

Al término de estos periodos se ha suscrito y pagh®8,33% por ciento de la

emision ascendente a 820.723.975 acciones (detaind®e 834.684.211 acciones
emitidas), equivalentes a USD 498.301.943,89.
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(d)

Emision de acciones de pago, Continuacién

(I

Segunda emision de acciones de pago

En junta extraordinaria de accionistas de Comp&itithAmericana de Vapores S.A.,
celebrada el 5 de octubre de 2011, se acord6 aanerdapital de la Compaiiia en la
suma de US$ 1.200.000.000, mediante la emision.8@6809.112 acciones de
pago, de una Unica serie y sin valor nominal.

Con fecha 9 de diciembre de 2011, se inscribidl étegistro de Valores con el N°
943, la emisién de 5.867.970.660 acciones de pdgana Unica serie y sin valor
nominal, por un monto total de US$ 1.022.493.887¢sh cargo al aumento de
capital antes sefialado.

El plazo para la emision, suscripcion y pago daseatciones es de tres afios a contar
del 5 de octubre de 2011.

Esta emision se ofrece preferentemente a los dstasnde la Compaiiia, quienes
tendradn el derecho de suscribir 2,0589494483 aesiaruevas por cada accion
inscrita en el Registro de Accionistas al dia 13lideembre de 2011. Estas acciones
seran ofrecidas al precio de US$ 0,2045 por accideberan ser pagadas al contado
en el acto de su suscripcion, en délares de l@lBstUnidos de América, ya sea en
efectivo, vale vista bancario, cheque o mediamtesterencia electronica de fondos
de disponibilidad inmediata; o bien en pesos, markicurso legal, segun el tipo de
cambio “ddlar observado” que publiqgue el Banco @dnde Chile en el Diario
Oficial en la fecha del respectivo pago, ya seaefattivo, vale vista bancario,
cheque, transferencia electrénica de fondos o uwisletro instrumento o efecto
representativo de dinero pagadero a la vista.

Se deja constancia que dicho precio de US$ 0,206A48qzion corresponde al precio
promedio ponderado de transacciones registradata édolsa de Comercio de
Santiago durante el mes de octubre de 2011, d&9F8&2or accion --monto que
equivale a US$ 0,25361 por accién, segun el tipoasebio “observado” promedio
publicado en ese mes de octubre-, menos un descdentiproximadamente un
19,4% para crear un incentivo especial para coin@iraumento de capital.

El periodo ordinario de opcion preferente pararsis@stas acciones es entre el 19
de diciembre de 2011 hasta el 17 de enero de 2012.
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(d)

Emision de acciones de pago, Continuacién

Una vez finalizado el periodo legal de 30 dias plgém preferente, las acciones no
suscritas y pagadas durante dicho periodo porclisrdstas o cesionarios de éstos y
las que tengan su origen en fracciones producida®leprorrateo, podran ser
ofrecidas a terceros, mediante alguno de los sistede colocacion de acciones
contemplados en el Manual de Operaciones en Aczidada Bolsa de Comercio de
Santiago, y en la oportunidad y cantidad que ebddario estime pertinentes, el que
queda ampliamente facultado para determinar logegimientos para ello (la
“Colocacion a Terceros”)

Una vez finalizada la Colocacién a Terceros, lasones no suscritas y pagadas
durante dicha colocacion por terceros, podran secidas en Segunda Vuelta a los
Accionistas, sélo a aquellos accionistas que hebienanifestado su voluntad de
suscribir acciones adicionales y hubieren susatitcante el periodo de opcion
preferente todas las acciones que les hayan corésip. Este periodo adicional
sera de seis dias corridos, el cual ser4d comunimaaidunamente.

Una vez finalizado el plazo de seis dias de la Sdguelta a los Accionistas, las
acciones no suscritas y pagadas durante dicho plazdos accionistas y las que
tengan su origen en fracciones producidas en etgbeo, podran ser ofrecidas en
una Tercera Vuelta a los Accionistas, s6lo a agsieficcionistas que hubieren
manifestado su voluntad de suscribir acciones @akides y hubieren suscrito durante
la Segunda Vuelta a los Accionistas todas las aesigue les hayan correspondido.
Este periodo adicional serd de seis dias corrigbscual serd comunicado

oportunamente.

De estimarlo necesario, el Directorio podra realizaeltas adicionales en los
términos antes sefalados, hasta cumplir con efiodbje recaudacion previsto.

Si luego de aplicar los procedimientos anteriopesa una determinada emision de
acciones, quedare algun remanente de accionedouadas de dicha emision, éstas
podran ser ofrecidas libremente a los accionistaseyceros, en las oportunidades y
cantidades que el Directorio estime pertinentes,qe¢ quedara ampliamente
facultado para determinar los procedimientos phoa En todo caso, la enajenacion
de las acciones a terceros no podria ser hechaalemes y condiciones mas

favorables que los de la oferta preferente a lagaistas con derecho a ella, sin
perjuicio de lo dispuesto en el dltimo inciso ddiculo 29 del Reglamento de

Sociedades Anonimas.
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(d) Emision de acciones de pago, Continuanié

Se deja constancia, en todo caso, que el Directdecestimarlo necesario, podra
prescindir de la colocacion en Segunda Vuelta @tmsonistas y/o Tercera Vuelta a
los Accionistas contempladas precedentemente, gdedampliamente facultado
para ofrecer y colocar libremente a los accionist&s terceros las acciones
remanentes, en los términos consignados anteri¢ememlo que fueren aplicables.

Al 31 de diciembre de 2011 se han suscrito y pag&80/53 acciones equivalentes a

USD 177.864,46. En consecuencia el capital pagaierade a 2.850.852.624
acciones suscritas y pagadas, equivalente USD .9%2.302,37.

C) Eldetalle del movimiento de acciones essfjuiente:

Serie Numero de acciones Numero de acciones Numero de acciones con
suscritas pagadas derecho a voto
Unica 8.717.953.531 8.717.953.531 8.717.953.531
201z 2011
Acciones Acciones

En nimero de acciones comunes comunes

Emitidas al 1 de enero 2.850.852.62 2.029.258.89

Emitidas por efectivo 5.867.100.90 820.723.97

Emitidas al 30 de septiembre 8.717.953.53 2.849.982.87

D) Costos Emision de Acciones

Al 30 de septiembre de 2012 los costos ascienddd3$ 4.182 por concepto de Asesorias
y Gastos Legales, y se presenta bajo el item Remervas del patrimonio. Al 31 de
diciembre de 2011 los costos por este concepteraden a MUS$ 32 por concepto de
Asesorias y Gastos Legales, y se presenta bdagneldtras Reservas del patrimonio.
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E) Otras Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de  diciembre de 2011
2012

MUS$ MUS$
Reserva de Conversion por diferencias de cambicqorersion (3.740 29.81(
Reserva de Cobertura de flujo de caja (631 (116,
Reserva de ganancias y pérdidas por planes deitiesefefinido: 36E
Otras Reservas (4.142 58
Total reservas (8.513 30.11%

Explicacion de los movimientos:
Reserva de Conversién por Diferencia de CambioGmmversion
La reserva de conversion comprende todas las ddiex® en moneda extranjera que surgen de la

conversion de los estados financieros de operazieneesl extranjero al aplicar el procedimiento de
traduccion de moneda funcional a moneda de reporte.

El saldo y movimiento de la reserva de conversgexplica a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de

201z 2011

MUS$ MUS$
Saldo inicial 29.810 44.52
Variacion en Asociadas (Nota 16) - (3.596)
Sudamericana Agencias Aéreas y Maritimas S.A. wifligrias - (9.724)
Otras inversiones (1.060) (1.390)
Otros cambios (*) (32.490)

Totales (3.740) 29.810

(*) Otros cambios en Reserva de Conversion correfpo casi en su totalidad a los saldos de
Sudamericana, Agencias Aéreas y Maritimas que lsgare por efectos de la division indicada
precedentemente.
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E) Otras Reservas, Continuacion
Reserva de Cobertura de Flujo de Caja
La reserva de cobertura comprende la porcion geael efecto acumulativo neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flejaaja relacionados con transacciones cubiertas
gue aun no ocurren. EI movimiento del ejercicioesglica por la realizacion de las coberturas

contables reconocidas en patrimonio al inicio gkicecio.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertumxpdica a continuacion:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
201z 2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial (116) (1.750)
Monto realizado en el ejercicio (520) 1.38
Incremento por derivados de cobertura de flujosfdetivo (851) 252
Otros cambios 856
Totales (631) (116)

Reserva de Ganancias y Pérdidas por Planes de BarseDefinidos

La reserva de Ganancias actuariales por benefiosisempleo comprende la variacion de los valores
actuariales de la provision de beneficios post-empl

El saldo y movimiento de esta reserva se explmandnuacion:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de
201z 2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial 365 434
Aumento por variaciones en valores de provisién post
empleo - (69)
Otros cambios (365
Totales - 365
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F) Dividendos y Ganancias (Pérdidas) Acumulados

La politica de dividendos se describe en Nota $.23 utilidades a distribuir seran las determisada
conforme a las instrucciones impartidas en la Erci945 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, y que se detallan a continuacion. Al 38egitiembre de 2012 y 2011 la Sociedad no ha
provisionado el dividendo minimo obligatorio poistix pérdida del periodo.

Con fecha 28 de abril de 2011, se procedi6 a pagadendo Definitivo N° 321, ascendente a $
7,69228122 por accion, que da un total de USD 3288,52 con cargo al resultado del ejercicio
2010.

La utilidad liquida distribuible se determina, tada como base la “ganancia atribuible a los

controladores”, presentada en el Estado de Reesltadr Funcion de cada periodo presentado.
Dicha utilidad serd ajustada de todos aquellas rgdam generadas como consecuencia de una
variacion en el valor razonable de ciertos actiygmsivos, y que al cierre del ejercicio no estén

realizadas o devengadas. De esta forma, dichas@asaeran restituidas a la determinacion de la
utilidad liquida distribuible, en el ejercicio géstas se realicen o devenguen.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un controlresotodas aquellas ganancias descritas
precedentemente, que al cierre de cada ejercicial anperiodo trimestral no hayan sido realizadas
0 devengadas.

En relacion a los ajustes de primera adopcion &Jfluidos en los Resultados Acumulados al 31
de diciembre de 2009, la Sociedad ha definido g@umantengan como utilidades o0 ganancias no
distribuibles. Dichos ajustes de primera adopcimara los fines de determinar el saldo de
Ganancias o Pérdidas Acumuladas Distribuiblesceotrolados en forma independiente, y no son
considerados al momento de determinar dicho s&8uloperjuicio de lo anterior, al momento de
realizarse o devengarse algunos de los montosdesadbs en los ajustes de primera adopcion
(IFRS), como se indica precedentemente, son iraswed la determinacion de las utilidades liquidas
distribuibles del periodo respectivo.
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F) Dividendos, Continuacion

A continuacion se presenta un cuadro con la detecidn de la utilidad distribuible:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre de

2012 2011

MUS$ MUS$
Resultado distribuible inicial (1.184.936) 109.947
Dividendos Distribuidos - (32.984)
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariotadeontroladora (288.215) (1.249.775)
Otros ajustes a resultados acumulados del periodo - (12.124)
Utilidad liquida distribuible depurada (1.473.151) (1.184.936)
Ganancia (Pérdida) Acumulada (1.418.332) (1.136.638)
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El detalle de los ingresos ordinarios se indicalesiguiente cuadro:

Por los 9 meses terminados  Por los 3 meses terminados

al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de
2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Transporte maritimo de carga 2.619.878 3.770.369 894.6 1.153.978
Total 2.619.878 3.770.369 854.699 1.153.978

El detalle de los Costos de explotacion se indical siguiente cuadro:

Por los 9 meses terminados al 30 Por los 3 meses terminados al

de septiembre de 30 de septiembre de
2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos operativos (2.612.899) (4.460.503) (743.879) (1.418.758)
Depreciaciones y amortizaciones operativas (39.794) (29.938) (14.490) (10.073)
Otros (576) (22.565) (114) (9.043)
Total (2.653.26¢ (4.513.00€ (758.483 (1.437.874

Segun se indica en Nota 3.17, desde la implemé&mtade las Normas Internacionales de

Contabilidad Financiera (NIIF), los ingresos ordios y costos de explotacion derivados de la
prestacion de servicios maritimos en curso se m@men resultados de acuerdo al grado de
realizacion de los mismos.

Para aquellas naves no incluidas en los contratesosos, los ingresos se reconocen solo en la
medida en que los costos relacionados (efectugolosjien ser recuperables, por lo cual la
compaifiia reconoce ingresos y costos por el misnmantmmando una posicion conservadora.

El efecto de lo antes descrito significé reconocer ingreso y costo por MUS$ 78.803, por los
nueve meses terminados al 30 de septiembre dey20fangreso y costo por MUS$ 8.853 por

los nueve meses terminados al 30 de septiembr@lde 2os cuales forman parte de los ingresos
de actividades ordinarias y de los costos de vémttisados precedentemente.

En caso que se estime que una nave arrojara peadith se provisiona con cargo a los costos de
ventas (Contrato Oneroso), sin registrar en forepaada sus ingresos y costos.
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El detalle de los Gastos de administracion egeiente:

Por los 9 meses terminadc  Por los 3 meses terminadc

al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de

2012 2011 2012 2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos en remuneraciones del personal (113.534) (126.968) (37.558) (42.432)
Gastos de asesorias Administrativas (8.116) (8.239) (3.578) (3.306)
Gastos de comunicacion e informacion (17.158) (19.612) (5.507) (8.199)
Depreciacion y amortizacion (3.508) (3.545) (1.145) (1.330)
Otros (31.111) (38.432) (10.170) (14.933)

Total (173.427  (196.796 (57.958 (70.200

Nota 31 Ingresos y Costos Financieros

El detalle de los ingresos y gastos financierdadiea en el siguiente cuadro:

Por los 9 meses terminadc Por los 3 meses terminadc

al 30 de septiembre de al 30 de septiembre de
2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos Financieros
Ingresos por intereses en depdsitos a plazo 548 1.619 95 623
Otros ingresos financieros 612 730 141 40
Total 1.16( 2.34¢ 23¢ 66°

Gastos Financieros
Gastos por intereses en obligaciones financieras (28.190) (18.514) (19.900) (7.199)
Gastos por intereses de otros instrumentos fineowie

(920) (2.260) (65) (469)
Otros gastos financieros (3.957) (2.081) (1.093) (271)
Total (33.067  (22.855 (11.058 (7.939

Al 30 de septiembre de 2012, el Grupo no presamyae$os ni gastos financieros reconocidos en el
patrimonio.
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Las Diferencias de cambio por partidas en moned#aargeras, distintas a las generadas por
inversiones financieras a valor razonable con casnbn resultados fueron abonadas (cargadas) a
resultados de cada periodo segun el siguientdetetal

Por los 3 meses
terminados al 30 de
septiembre de

Por los 9 meses
terminados al 30 de
septiembre de

2012 2011 2012 2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (1.892) (105) 1.149 (6.300)
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao. Ne (2.733) 2.251 1.910 (3.991)
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas 2.116.8664 1.599 (4.816)
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes (799R.372) (18) (2.506)
Otros Activos (431) 167 (415) 136
Otros Activos Financieros (35) 1 (5) 1
Inversiones en Asociadas Método de la Participacion - (116) - (116)
Total Activo (3.774)  (5.040) 4.220 (17.592)
Préstamos que Devengan Intereses (6.190)7.604 (3.847) 7.476
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar .988p 8.567 (5.640) 16.975
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas (776) 76 2.3 (1.650) 2.261
Provisiones (2) 15 (16) 15
Cuentas por Pagar por Impuestos (699) (17) (1955) (210)
Otros Pasivos 1.273 3 1.246 117
Obligacién por Beneficios Post Empleo - 1 - 8
Total Pasivo (12.377) 18.549 (10.862) 26.642
Total Diferencias de Cambic (16.151 13.50¢ (6.642 9.05(
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A) Operaciones Descontinuadas y Reestructuraciénrdei®e Navieros

Durante el segundo trimestre de 2011, a raiz dadesrsas condiciones de mercado, la Compafiia
decidié reorientar su estrategia comercial en &8iG@os navieros para potenciar sus mercados
mas relevantes. Como resultado de un profundo gé&ameestructuracibn se cerraron ciertos
servicios de transporte, modificaron significatieante la operacion de otros que contintan y se
logré importantes acuerdos de operacion conjumats operadores navieros.

Los objetivos principales de esta reestructuras@m

() reducir la exposicion de CSAV frente a la volatiid de la industria naviera,
particularmente en los traficos y servicios dondeClompafiia tiene menos ventajas
competitivas. El plan implementado reduce la cajsatide transporte de carga de la
empresa en mas de un 40% respecto de aquella apéuagnte el primer semestre de
2011.

(i) aumentar la eficiencia de la Compafiia operandosndeenayor tamafio en cada uno de
los tréficos y servicios, con asociaciones estieadgcon empresas lideres de la industria.
Esta nueva definicién estratégica ha llevado ade@afiia a aumentar su volumen de
operaciones conjuntas desde cerca de un 30% adosdia 2011 hasta mas de un 95%
en la actualidad.

(i) incrementar la proporcion de flota propia a tradésla reduccion en el tamafio de la
capacidad operada de la empresa y del apoyo adplamversiones de naves, financiado
en parte con los aumentos de capital. Esta iniaid¢ permitira a CSAV crecer en su
capacidad de transporte propio de un 8% a fin@e20d0 hasta cerca de un 37% durante
el tercer trimestre de 2012.

(iv) mejorar sustancialmente la estructura organizatideala Compafiia e implementar
procesos y sistemas de informacion que mejorerisifilidad, aumenten el grado de
responsabilidad y la descentralizacién de la estrac asi como la capacidad de la
empresa en su proceso de toma de decisiones eaititagcon sus clientes. Este plan se
ha traducido en la eliminacion de tres nivelesrggrigos, la reduccion de alrededor de
700 personas en el mundo y el impulso al desard#lqroyectos informéticos y de
procesos relevantes como los sistemas de conthibyaie “pricing”.
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En afilo 2012 se concluy6 la implementacion dei diescrito. De esta forma, durante el 2012,
CSAV ha alcanzado la estructura de servicios nasigrescala operada deseada.

En relacion al remanente de exceso de capacidadvds y equipos de contenedores resultante de
dicha reestructuracién, durante los nueve mesesnados al 30 de septiembre del 2012 la
pérdida por operaciones descontinuadas alcanz6 8$Vl16.373 antes de impuestos, la que se
explica por contratos onerosos por subarriendoadesy contenedores suscritos en el periodo
por un monto de MUS$81.957, provisiones adicichadenadas al 30 de junio de 2012 por flota
en exceso (lay-up), con un horizonte de seis meeesMUS$57.707 y reverso neto por
MUS$ 23.291, debido principalmente al menor impatgaaja por la firma de nuevos contratos
onerosos (subarriendos).

La provision mencionada en el parrafo anterior estitulada utilizando una metodologia
consistente con la utilizada en el célculo de lavigién del primer semestre del afio, es decir,
considera de manera conservadora que la compafpadna subarrendar a terceros las naves y
contenedores en exceso. Por lo tanto, la provisgdestimé en MUS$ 57.707 considerando el
costo de arriendo y combustible de paralizar utmprdio de 8.5 naves durante el periodo y
mantener la flota de contenedores en exceso durbségundo semestre del afio.

El detalle de los principales ingresos y gastost@s) que explican el total de las pérdidas por
operaciones descontinuadas son los siguientes:

MUS$
Contratos onerosos suscritos en periodo (Subaajend (81.957)
Provisiones adicionales del periodc (57.707
Reverso neto de provisior 23.291
Pérdida procedente de operaciones descontinuades, a
de impuesto (116.373)
Gasto por impuesto de operaciones descontinuadas 51410.
Pérdida procedente de operaciones descontinuadas 5.8%90

(1) Provision tomada al 30 de junio por costo lay-upyoperiodo de seis meses (31/12)

Durante el periodo del 2012, se consumieron praves por MUS$ 179.521 con cargo a la
provision tomada el afio 2011 y MUS$ 74.206 conaartas provisiones del afio 2012 (ver Nota
25).

Es la vision de la administracion de CSAV que, teujg una normalizacion razonable del
mercado, las medidas de restructuracion implemasatad que conllevan las pérdidas (no
recurrentes) de operaciones descontinuadas artetadas — permitiran a la Compafiia mejorar
Su posicion y resultados, y asi enfrentar mejutearo.

El flujo operacional neto por operaciones descoatids durante el ejercicio 2012 ascendi6 a
MUS$ 230.435
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B) Operaciones Descontinuadas por division.

Segun se indica en notas N°15 y N°29, con fechdelfebrero de 2012, se procedi6 a la division
de la sociedad, transfiriéndose la totalidad dedesiones de la subsidiaria Sudamericana,
Agencias Aéreas y Maritimas S.A. a una nueva sadiedenominada Sociedad Matriz SAAM
S.A., creada para tales efectos. Lo anterior sa@niflescontinuar, a partir de esta fecha, el
segmento Servicios Maritimos a la Nave y a la ca8ggun lo indicado en NIIF 5, para un
mejor entendimiento y comparabilidad de los estdii@scieros, se ha re-expresado el Estado
de resultados, por los periodos de nueve meses yrteses terminados el 30 de septiembre de

2011.

El resultado proveniente del segmento ServiciositWiass a la Nave y a la carga (SAAM) se
presenta bajo el item Ganancia (perdida) procedéateperaciones descontinuadas, por un
monto de MUS$ 48.151 y de MUS$ 15.574, por el mkriale nueve y tres meses

respectivamente.

Los principales efectos de este cambio, en eldBstie Resultados y en el Estado de Flujos de
efectivo, provenientes del segmento Servicios Maolk a la Nave y a la carga (SAAM), se
explican a continuacion:

Por los 9 meses
terminados al 30
de septiembre de

Por los 3 meses
terminados al 30
de septiembre de

2011 2011
MUS $ MUS $
ESTADO DE RESULTADOS
Ingresos de actividades ordinarias 312.693 104.705
Costo de ventas (237.370) (77.091)
Ganancia bruta 75.323 27.614
Gasto de administracién y otros (18.042) (9.216)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 57.281 18.398
Gasto por impuestos a las ganancias (9.130) (2.824)
Ganancia (pérdida) 48.151 15.574
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO MUS $
Flujos de efectivo netos de actividades de operacié 37.940
Flujos de efectivo netos de actividades de invarsio (55.314)
Flujos de efectivo netos de actividades de finaitia 3.964
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sllafectivo y (399)
equivalentes al efectivo
Flujos netos del periodo (13.809)
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Activos Corrientes

30.09.201 31.12.201
Moneda Monto Monto
MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalentes al Efecti CLF 7.25¢ 8.171
usD 209.11: 124.26:
EUR 28.33( 10.27%
BRL 6.73: 6.97¢
YEN 257 234
OTRAS 30.38: 23.09:
Otros Activos Financieros Corrien uUsD 5.27¢ 19.47:
EUR 16€ 21
OTRAS 321 56C
Otros Activos No Financieros Corrie CLFP 104 482
USD 20.93¢ 46.54¢
EUR 24t 24¢
BRL 17 97¢
OTRAS 2.66¢ 3.35%
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corl UF 17 30
CLP 6.161 43.57¢
UsD 231.18! 312.28¢
EUR 23.51¢ 23.80:
BRL 10.94¢ 20.11¢
YEN 384 47¢
OTRAS 31.28: 29.38:
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacior CLF - 59¢€
UsD 5.38] 9.92%
BRL - 23
OTRAS 3 45
Inventario: CLFP 66 382
USD 77.24% 125.17:
BRL - 2.03¢
OTRAS - 2.23¢
Activos por Impuestos Corrient CLP 1.44( 8.57:
USD 2.761 9.35¢
EUR 1.27¢ 1.48¢
BRL 71t 4.84¢
OTRAS 9.71¢ 15.44¢
Activos no Corrientes o Grupos de Activos para su Disposidesificados
Como Mantenidos para la Ver CLP - 76
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES UF 17 30
CLP 15.02¢ 61.857
USD 551.89¢ 647.02¢
EUR 53.53¢ 35.83¢
BRL 18.41: 34.98(
YEN 641 713
OTRAS 74.37 74.117
Totales 713.90: 854.55¢
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Activos No Corrientes

Otros Activos Financieros no Corrier

Otros Activos no Financieros no Corrier

Derechos por Cobrar no Corrier

Inversiones Contabilizadas Utilizando el Método de la Raatiion

Activos Intangibles Distintos de la Plusv.

Plusvalii

Propiedades, Planta 'y Equ

Propiedad de Inversi

Activos por Impuestos Diferid:

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES

129

Moneda

CLP
UsD
EUR
BRL

UF
CLP
uUsD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
ust

CLP
ust

CLP
ust
EUR
OTRAS

uUsD
EUR
BRL

CLP
uUsD
EUR
BRL
OTRAS

CLP

CLP
ust
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
usb
EUR
BRL
OTRAS
Totales

30.09.201 31.12.201
Monto Monto
MUS$ MUS$

247 12¢
114.86! 137.81¢
6 -
41z 44¢
- 3¢
11 32
9.877 8.71:
12¢ 144
- 6
74 31
- 3.17¢
94 1.27¢
- 22.83!

- 37.090
11.61¢ 123.15¢
- 98¢
81 62.18:
37¢€ 59¢€
20z 18C
85.11¢ 100.22:
12.14¢ 12.24;
5.14% 5.14%
- 103.38(
1.313.54! 1.460.53
1.60¢ 1.89(
2.25¢ 9.95¢
3.19¢ 3.66¢
- 3.53¢
16t 3.92¢
302.83¢ 218.81(
25¢ 292
- 96¢
1.24¢ 1.55¢
- 3.21%
517 150.35:
1.837.93 2.134.27.
14.52¢ 15.16¢
7.811 16.51¢
4.71¢€ 5.42¢
1.865.50 2.324.95(
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Activos, Continuacion

TOTAL ACTIVOS

Pasivos Corrientes

Moneda

Otros Pasivos Financieros CorrienteslF

Cuentas por Pagar Comerciales y
Otras Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar a Entidades
Relacionadas, Corriente

Otras Provisiones a Corto Pli

Pasivos por Impuestos Corrientes

CLP
UsD
BRL
YEN
OTRAS

CLP
usbD
EUR
BRL
YEN
OTRAS

CLP
usbD
BRL
OTRAS

CLP
UsSD
EUR
BRL
OTRAS

CLP
usbD
EUR
BRL
OTRAS

30.09.201 31.12.201

Moneda Monto Monto

MUS$ MUS$
UF 17 3.24:
CLP 15.54: 212.20¢
UsD 2.389.83 2.781.30
EUR 68.06: 50.99¢
BRL 26.22¢ 51.49¢
YEN 641 718
OTRAS 79.08" 79.54¢
Totales 2.579.40! 3.179.50!
30.09.2012 31.12.2011

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio

Hasta 90 dias 90 didsafio

Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.448 7.240 98 7.103
- - 1 -
26.066 39.868 130.144 57.358
- - 533 -
- 1.235 - 3.328
- - 355 1.018
15.316 1 33.318 7.385
328.646 11.589 376.772 21.956
39.833 47.121 -
19.598 138 29.384 6.916
1.950 2.231 -
57.210 2.137 61.108 12.587
139 - 3.361 -
17.938 - 364.984 -
706 - - -
- - 38 -
- - 73 -
121.716 1.001 304.849 269
167 171 201 382
1.035 - - -
1.135 15 - 1.835
- - 616 136
291 817 2571 498
338 - 541 -
119 - 176 -
6.833 71 9.038 427
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Pasivos Corrientes, Continuacion

Provisiones corrientes por
beneficios a los empleados

Otros pasivos no financieros
corrientes

TOTAL PASIVOS
CORRIENTES

al 30 de septiembre de 2012

Moneda

CLP
uUsb
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
USD
EUR
BRL
OTRAS

UF
CLP
USD
EUR
BRL
YEN
OTRAS
Totales

30.09.2012

31.12.2011

Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio

Hasta 90 dias 90 didgkafio

Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
3.228 11 3.866 2.322
1.049 22 1.913 30
129 640 1.672 86
685 1.206 1.976 781
606 34 490 159
B = - 11
- - 23 -
66.451 279 43.447 378
136 B 87 -
- - 949 -
809 162 - 75
1.448 7.240 98 7.114
18.683 12 41.258 9.843
562.157 53.576 1.224.680 80.489
40.603 811 49.622 468
22.143 1.344 33.018 7.697
1.950 1.235 2.231 3.328
66.593 2.419 71.029 16.101
713.577 66.637 1.421.936 125.040
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Pasivos no Corrientes

30.09.201 31.12.201
Vencimiento \Vencimiento
mas de 10 mas de 10
1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios afios 1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios afios
Moneda Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros Pasivos Financieros no Corrie UF 12.04¢ 12.04¢ 30.12( 7.55¢ 5.51% 16.57¢ 27.144 9.91¢«
UsbD 116.448 116.448 199.109 103.804 85.120 223.737 195.144 93.687
YEN - - - 307.732 - - - 311.607
OTRAS - - - - 380 - - -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacior USD - - - - 26 - - -
Otras Provisiones no Corrien uUsD - - - - - - 78 -
BRL - - - - 1.882 - - -
OTRAS - - - - 22 - 274 -
Pasivos por Impuestos Diferic CLF - - - - 46C 10¢ 4.67( 3.67¢
UsbD 391 - - - 10.664 - 84 2.560
EUR 7 - - - 7 - - -
BRL - - - - 799 - - -
OTRAS 1 - - - 214 - - -
Provisiones no Corrientes por Beneficios a
Empleado CLP - - - - 1.622 1.684 3.574 4.282
uUsD 22t - - - 51€ - - -
EUR 7C - 10¢ - 30€ - 124 -
OTRAS 34 - 451 - 25€ - 312 -
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Pasivos no Corrientes, Continuacién

Moneda

Otros pasivos no financieros no corrie CLP
usp
EUR
OTRAS

Total Pasivos No Corrientes
UF
CLP
ush
EUR
BRL
YEN
OTRAS

Totales

COMPANIA SUDAMERICANA DE VAPORES S.A. Y SUBSIDIARIA S

30.09.201 31.12.201
VVencimiento Vencimiento
mas de 10 mas de 10
1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios afios 1 a 3 afios 3ab5afios 5al0afios afios
Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto Monto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
287 - - - 25C - - -
3.17¢ - - 204 5.05¢ 1.24¢ 3.91(C 10.66¢
- - - - 78 - - -
75 - - - - - - -
12.04¢ 12.04¢ 30.12( 7.55¢ 5.51% 16.57¢ 27.14¢ 9.91¢
287 - - - 2.33: 1.79: 8.24¢ 7.96(
120.24( 116.44¢ 199.10¢ 104.00¢ 101.38: 224.98t 199.21¢ 106.91:
77 - 10¢ - 392 - 124 -
- - - - 2.681 - - -
- - - 307.73: - - - 311.60°
11C - 451 - 874 - 58¢€ -
132.76: 128.49¢ 229.78¢ 419.29¢ 113.17° 243.35: 235.31: 436.39:
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Nota 35 Ganancia (Pérdida) por Accién

El resultado por accién al 30 de septiembre de @211, se determina de acuerdo a lo siguiente:

30.09.201 30.09.201
Utilidad (Pérdida) atribuible a Tenedores de insgntos de
participacién en el patrimonio neto de la contlola (289.688) (867.953)
Promedio ponderado del niumero de acci 8.129.719.55 2.382.507.43
Ganancia(Pérdida) por accion U<$ (0,04 (0,36
En nimero de accione: 30.09.201 30.09.201
Emitidas al 1 de ene 2.850.852.62 2.029.258.89
Provenientes de emision de caj 5.867.100.90 820.723.97
Emitidas al cierre del perio 8.717.953.53 2.849.982.871
Promedio ponderado de accio 8.129.719.55 2.382.507.43

Nota 36 Contingencias y Compromisos

A) Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

a.l) Garantias Otorgadas

a.1.1) Deutsche Schiffsbank - Crédito M/N Mapocho

Con fecha 14 de febrero de 2003 Compafiia Sud Aameride Vapores S.A., suscribié un contrato de
crédito con Deutsche Schiffsbank por un monto deS#¥UW5.615 el cual fue desembolsado en su
totalidad en dicha fecha. Dicho préstamo fue ctadicaa fin de financiar el precio de adquisicioriade
M/N Mapocho. Al 30 de septiembre de 2012, el moviggente asciende a MUS$ 4.975. El valor
contable de la nave, al 30 de septiembre de 20d2 bHJS$ 5.760.

La Compafia constituyd hipoteca naval sobre la rgeeantizando el pago de las obligaciones
contraidas con Deutsche Schiffsbank hasta por i@ ste MUS$ 15.615 por concepto de capital.
Ademds, con esa misma fecha, se suscribi6 un pamal@ orden del acreedor, se cedieron
condicionalmente ciertos ingresos y contratos dgireerelativos a la nave, y se prometié constituir
prenda comercial sobre ciertos derechos, créditentas por cobrar e ingresos que digan relacion co
la nave.

a.1.2) American Family Life Assurance Company ofu@tbus
Con fecha 1 de agosto del 2003 Companfia Sud Amerita Vapores S.A., se constituyé como fiadora y
codeudora solidaria de su filial Tollo Shipping C8.A., de Panama, ante American Family Life

Assurance Company of Columbus (AFLAC), agenciaagod, por un préstamo por JPY 24.000.000.000
(veinticuatro mil millones de yenes), equivaleni@sUS$ 201.850.294 (doscientos un millones,
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ochocientoscincuenta mil, doscientos noventa y cuatro dé)anesneda legal de Estados Unidos de
Ameérica. Dicho préstamo se destiné al pago de devigantes, a inversiones de conocimiento pubjico,

a proyectos que complementan los negocios de Ilg&ftian o sus filiales. La obligacién, a 30 afiosqlaz

se pagara en su totalidad al vencimiento del plamoyenes, y los intereses se pagaran en dolares de
Estados Unidos en forma semestral. El préstamodpselr pagado anticipadamente, en forma total o
parcial, a partir del decimoquinto afio, en cadatap@ad que corresponda el pago de intereses.

Con fecha 18 de julio del 2003, la Compafiia Sudigaea de Vapores S.A., se constituyé como fiadora
y codeudora solidaria de su filial Tollo Shipping.G.A., de Panam4, ante Goldman Sachs & Co.,@n un
0 varios contratos para cubrir las fluctuacionddige de cambio entre el yen y el dblar estadoemse,
durante la vigencia del préstamo descrito en gapedcedente, en un rango convenido, mediantegel pa
de una tasa anual, pagadera semestralmente jumtel pago de intereses del préstamo. El interds y e
costo del seguro de moneda antes descrito alcanzai®,3% anual.

a.1.3) Scotiabank - Carta de crédito Stand By

El 21 de agosto de 2012, Compafiia Sud Americandageres S.A. otorgé una garantia bancaria, a
través del banco Scotiabank Chile, a favor de RetiBrasileiro SA (Petrobras), Rio de Janeiro sBra
con el objeto de garantizar sus pagos de comprasrdbustible en ese pais. El monto de la garantia
asciende a MUS$ 3.000 con vencimiento el 21 de omde2013.

a.1.4) Banco Security - Carta de crédito Stand By

El 22 de octubre de 2011, Compafia Sud Americardag@res S.A. renové una garantia bancaria, a
través del banco Citibank N.A., a favor del BoafdCounty Commissioners, Miami Dade County. El
monto de la garantia asciende a MUS$ 100, con weseio el 17 de noviembre del afio 2012.

a.1.5) Banco BICE- Carta de crédito Stand By

El 18 de abril de 2012, Compafia Sud Americanaagoves S.A. otorgd una garantia bancaria,

a través del banco BICE Chile, a favor de Jardhipng Agency, Singapore.

El monto de la garantia asciende a MUS$ 400 cooiveento el 31 de diciembre de 2012.

a.1.6) BNP Paribas — Cinco Naves de 8.000 Teus

Compafia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigaos de este crédito para las primeras 5
naves de un programa de construccion de 7 nav@®@e Teus. Estas son financiadas por un sindicato

de bancos liderado por BNP Paribas S.A., con fiyzaodeudas solidarias por el monto del crédito
vigente que aparece detallado por nave al finaistie nota.
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a.1.7) BNP Paribas — Crédito MN Maipo

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigiaos de este crédito para la nave MN Maipo
financiada por un sindicato de bancos lideradoBiIP Paribas S.A., con fianzas y codeudas solidarias
por el monto del crédito vigente que aparece @etalpor nave al final de esta nota.

a.1.8) HSH Nordbank - Naves de 4.050 Teus, 5.8 ¥ 6.500 Teus

Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigiros de estos créditos para las naves
financiadas por el banco HSH Nordbank, con fianza®deudas solidarias por el monto del crédito
otorgado que aparece detallado por nave al finakt®enota.

a.1.9) DVB Bank - Dos Naves de 8.000 Teus

Compafia Sud Americana de Vapores S.A. ha gardotigisos de este crédito para 2 naves de 8.000
Teus. Estas son financiadas por DVB Bank., coreéiary codeudas solidarias por el monto del crédito
vigente que aparece detallado por nave al finaistie nota.

a.2) Documentos en Garantia

Existen otras garantias menores, cuyo detalle me@ssario proporcionar para la interpretacionode |
presentes estados financieros.

a.3) Otras situaciones legales

La Compafiia es parte demandada en algunos ligigaoitrajes relacionados con el transporte deacarg
e indemnizaciones por dafios y perjuicios, y susteades contingencias de pérdida estan cubiertas po
seguros contratados. Existen provisiones suficsgoéea cubrir los montos bajo el deducible.

La Compaiiia, con respecto a los créditos que nmentigentes con bancos privados, tanto en moneda
nacional como extranjera, esta sujeta a compromysasbligaciones estdndar para este tipo de
operaciones.

Transplata S.A. ha demandado a la sociedad mattiasyde sus subsidiarias por un monto de US$
9.969.144 por eventuales perjuicios ocasionadoslgpoerminacion de contratos de agenciamiento
maritimo en Argentina. La Compafiia estima imprabaelr condenada en dicho juicio y mas aun en el
monto demandado.
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a.4) Restricciones a la gestion o indicadores firexos

a.4.1) Obligaciones con el publico (Bonos ReajusgbUF 1.950.000 — a.) Mantener un nivel de
endeudamiento a nivel consolidado en que la reld2#uda Financiera Consolidada / (Patrimonio Total

+ Interés Minoritario) no sea superior a 1,2 ve@&sMantener un Patrimonio minimo consolidado de
MUS$ 350.000. c) Mantener activos libres de gravarper un 130% de los pasivos financieros
individuales de CSAV. d) Quifienco S.A. debera tenitmencia significativa en el grupo controlador o
deberd ser el controlador del emisor o debengr @ menos el 20% del capital suscrito y pagado d
emisor. Excepto por lo indicado en letra c), dwraglt afio 2011 las restricciones sobre los estados
financieros individuales fueron eliminadas, maréadbse vigentes solo las relacionadas a los estados
financieros consolidados.

a.4.2) Contrato de crédito con American Family LKesurance Company of Columbus (AFLAC)
MUSS$ 201.850 - a) Mantener una cobertura gastesiieros (EBITDA / Intereses Netos) no menor de
2,5 b) La relacion Deuda a Capital no sea superib/O c) Mantener un saldo minimo de Efectivo y
Efectivo equivalente de MUS$ 50.000.

a.4.3) Contrato de crédito con BNP Paribas S.A.,upa nave de 6.600 Teus por MUS$ 59.850 - a)
Mantener una liquidez minima de MUS$ 150.000. by¢lacion Capital a Activos sea superior a un
30%. c) Larelacion Caja a Costo Financiero searsor o igual a 1,35.

a.4.4) Contrato de crédito con BNP Paribas S.A. gioco naves de 8.000 Teus por hasta MUS$
437.500 - a) Mantener una liquidez minima de MUS8.000. b) La relacion Capital a Activos sea
superior o igual a un 30%. c) La relacion Caja at€&inanciero sea superior o igual a 1,35.

a.4.5) Contrato de crédito con DVB Bank por dosesaste 8.000 Teus por hasta MUS$ 90.000 - a)
Mantener una liquidez minima de MUS$ 150.000. bp&timonio total consolidado sea superior o
igual a MUS$ 800.000. c) La relacion Caja a Costaiciero sea superior o igual a 1,35.

Adicionalmente, los créditos y los bonos obligataaCompafia a cumplir ciertas restricciones de
caracter afirmativo, tales como cumplimiento déelg pago de impuestos, mantencion de seguros, y
otras similares y también a cumplir ciertas resiices de caracter negativo, tales como no dadpsgn
excepto las autorizadas por el contrato, no efedtishones societarias, excepto las autorizada®) o
vender activos fijos, excepto por los permitidos lps contratos. La compafiia debe reservar fondos e
cuentas determinadas si y solo si, el valor denkages representase un valor inferior a la garantia
requerida para cada deuda.
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B) CSAV Agency Llc

b.1) Garantias Otorgadas

Mantiene vigente para el desarrollo de sus opemasiauna carta de crédito, por MUS$ 150 para
garantizar cumplimiento de contrato de arrendaraidatlas oficinas de New Jersey.

Hipotecas por Compromisos Financieros.

La compafia mantiene hipotecas sobre ciertos beenbgeto de garantizar las obligaciones finansiera

segun el siguiente detalle:

Valor contable Saldo pendiente

Acreedor Deudor garantia  comprometidos 0 109 actvos ¢ 8 AR &
comprometidos periodo
MUS $ MUS $
Deutsche Schiffs banl\C/;pn;‘:::iSiUd Americana De Hipoteca Naval Nave 4.876 4.984
BNP Paribas CSBC Hull898 Ltd. Hipoteca Naval Nave 848 38.378
HSH Nordbank Ag Limari Shipping Limited Hipoteca Nava Nave 25.554 15.793
HSH Nordbank Ag LongaviShipping Limited Hipoteca Nev Nave 28.348 18.972
HSH Nordbank Ag Chacabuco Shipping Limited Hipote cavisll Nave 35.639 23.454
HSH Nordbank Ag P aine Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 47.192 31085
HSH Nordbank Ag P uelo Shipping Limited Hipoteca Naval Nave 47.944 31085
HSH Nordbank Ag P alena Shipping Limited Hipoteca Nhva Nave 48.224 33.810
BNP Paribas Hull 1794 Hipoteca Naval Nave 127.061 63.314
BNP Paribas Hull 1796 Hipoteca Naval Nave 127.575 63.074
BNP Paribas Hull 1798 Hipoteca Naval Nave 128.421 62.772
BNP Paribas Hull 1800 Hipoteca Naval Nave 128.988 62.383
BNP Paribas Hull 1906 Hipoteca Naval Nave 127.982 59.620
BNP Paribas Hull 1906 Hipoteca Naval Nave 90.738
DVB Bank Hull 1975 Hipoteca Naval Nave 91163 44.146
DVB Bank Hull 1976 Hipoteca Naval Nave 92.065 45.380
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Nota 37 Compromisos por Arrendamientos Operativos

Al 30 de septiembre de 2012 el Grupo CSAV arrieedaégimen de arrendamiento operativo
una cantidad de 97 barcos (142 en diciembre 20129%8/791 contenedores (335.129 en
diciembre 2011).

El plazo de arrendamiento de barcos normalmenta eatre los tres meses y hasta un periodo
de 5 afios. En algunos casos, existen arriendosaglerrduracion y/o la opcion de renovar el
arrendamiento por periodos similares. Las modadisia tarifas son mayoritariamente fijas.

El costo de operar la nave, conocido como “runiiost”’, dependiendo de la nave, se estima
que varia entre los US$ 5.000 a US$ 9.000 al diaegle ser contratado junto o separado con
el arrendamiento del activo. En esta nota, y pamadfectos de presentar el gasto por
compromisos de arriendos operativos de activossypbgos futuros no cancelables, no se
incluyen los costos estimados de “running cost”.

Por otra parte, la Compariia ha arrendado barcescart¢s, por lo cual se han generado
ingresos futuros por arrendamiento. En el cascodedntenedores, el plazo de arriendo no
supera los 8 afos, y no existe la opcion de rem@vac

La siguiente tabla presenta los pagos futuros noimimo cancelables a valor nominal por
concepto de arriendos de activos (barcos y conteesx

Total
Compromiso Ingresos Total

MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 494.0p1 65.065 428]996
Entre uno y tres afios 689.406 - 689.604
Entre tres y cinco afios 317.988 - 317.98
Mas de cinco afios 353.146 - 3.354

Total 1.854.80 65.065 1.789.7B6

La tabla anterior excluye del costo de los baregsiellos que como parte del proceso de
reestructuracion han sido subarrendados a terggnasvisionado de acuerdo a lo descrito en la
Nota 32.
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Nota 38 Acuerdos de Concesion de Servicios

Hasta antes de la division de CSAV Group (Nota 26)reflejaban los siguientes acuerdos de
concesion, a través de su filial Sudamericana, éigerAéreas y Maritimas S.A.

Iquique Terminal Internacional S.A. (Chile)

Concedente: Empresa Portuaria Iquique (EPI)
Concesionario: Iquique Terminal Internacional SIAI)

1. De acuerdo a los términos de las bases declimitael “Contrato de Concesién del Frente de
Atraque numero 2 del Puerto de lquique”, que tiena vigencia de 20 afios, se firm6 con la
Empresa Portuaria de Iquique el 3 de mayo de 2000.

2. EPI, por medio de este contrato de concesidrgatal concesionario una concesion exclusiva
para desarrollar, mantener y explotar el frentextlaque, incluyendo el derecho a cobrar a los

usuarios tarifas basicas por servicios béasicosarifat especiales por servicios especiales
prestados en el frente de atraque.

3. Este contrato obliga a la subsidiaria ITl a pagempresa Portuaria Iquique lo siguiente:

El pago estipulado por MUS$ 2.000, el que se canadtmpresa Portuaria Iquique el dia 1 de
julio de 2000.

Canon anual durante el primer afio por un montadgdUS$ 1.600, el que se canceld en cuatro
cuotas trimestrales.

Canon anual, a partir del segundo afio y siguierges, un monto anual que debera ser
determinado sobre la base del tonelaje de cargsféréda en el afio anterior, pero que en ningn
caso podra ser inferior a MUS$ 1.600 en cada aglsidedmente indexado). Este canon debera ser
cancelado en cuatro cuotas trimestrales igualenyidas.

4. La subsidiaria ITI debera ejecutar la constircael muelle antisismico corto en el sitio cuatro
para naves Post Panamax, dentro de un plazo detsaseses, obra que a la fecha de los
presentes estados financieros se encuentra calastrui

5. El concesionario tendra la opcién de extendg@lado por un periodo de 10 afios si completa la
ejecucion, antes del comienzo del décimo novenocafitractual, del proyecto de construccion*

y declara su intencion de prorrogar el plazo amtek comienzo del décimo noveno afio
contractual.

* El dia 4 de enero de 2008 se formalizd, a trad&auna escritura publica modificatoria del
contrato de concesion celebrado el 02 de mayo @6 2fatre la "EPI" e "ITI", por medio de la
cual se agrega una alternativa a la opcion detatmnoriginal, con la que la concesionaria podra
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Extender el plazo de 10 afios si completa la ejéoueintes del 31 de diciembre de 2014, de los
siguientes proyectos de construccion de infragstra@n el puerto de lquique:

1 "Extension del sitio 4 al Norte en 69 metros"
2 "Estabilizacién sismica del sitio 3"

La obra para la extension del sitio 4 al norte 8nnétros, fue terminada y se encuentra en
explotacion desde septiembre de 2010

La estabilizacion sismica del sitio 3 se encuemna etapa de construccién, cuyo plazo
aproximado de término se estima para febrero de2.20

Una vez completadas y recibidas las obras de cmeghn por la "Empresa Portuaria Iquique” el
periodo original de la concesion se extendera aafib® hasta completar treinta.

Adicionalmente, en la escritura modificatoria quegpresamente sefialado que las obras a que se
refieren los proyectos indicados, quedaran totalengepreciadas al término de la concesion.

En la fecha de término de la concesién, el connasio debera presentar a EPI, tanto el frente de
atraque como todos los aportes de infraestrucamabuenas condiciones de funcionamiento,
exceptuando el desgaste por el uso normal queféedealibre de todo personal, equipos,
materiales, piezas, repuestos, materiales de mssidesechos, basura e instalaciones temporales,
que no consistan en activos incluidos en el canttatconcesion.

A la fecha de término de la concesion, todos losd®s, obligaciones y atribuciones otorgados
por el presente contrato al concesionario, terraiman forma automatica; entendiéndose, sin
embargo, que ITI asume todas las responsabilidgdesdra derecho a recibir y a retener todos
los ingresos netos, que surjan de la operaciofretde de atraque antes de la fecha de término.

A la fecha de término de la concesion, el frenteatlaque, todos los activos (distintos de los
activos excluidos), cuentas y derechos que poseetoola el concesionario, que son necesarios 0
utiles para la operacion continua del frente decaie o prestacion de los servicios, incluyendo,
sin limitacién, todos los datos, estudios, informaspecciones, graficos, mapas, registros,
representaciones graficas y otro tipo de informa@scrita o electronica y todos los materiales,
equipamiento, herramientas y provisiones propoedas por el concesionario que son compradas
0 adquiridas o producidas por el concesionario padesarrollo, mantencién y explotacion del
frente de atraque, seran transferidas inmediatave®PI, libre de gravamenes, excluyendo los
gravdmenes de menor importancia que surjan deb acudinario del negocio, cuya existencia, ya
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sea individual o en conjunto, no afecte el uso gragion de la propiedad objeto de éste, en
concordancia con practicas pasadas.

SAAM Remolques S.A. de C.V. (México)

La Comparfiia ha celebrado contratos de cesion pakiderechos y obligaciones mediante
los cuales la Administracion Portuaria Integral Idezaro Cérdenas, Veracruz, Tampico,
Altamira, y Tuxpan ceden a la Sociedad los dereghaisligaciones respecto de la prestacion
de servicios de remolque portuario y costa afuera®puertos, libres de todo gravamen y sin
limitacion alguna para su ejercicio.

Las concesiones tienen un periodo de vigencia eatiende en Lazaro Cardenas hasta el 17
de febrero de 2015, en Veracruz hasta 20 de novesiohd 2015, en Tampico hasta 11 de
mayo 2016, en Altamira hasta 29 de enero 2016, yepan hasta 29 de abril 2013.

Concesionaria SAAM Costa Rica S.A. (Costa Rica)

Concesionaria SAAM Costa Rica S.A. se ha adjudichddnstituto Costarricense de Puertos del
Pacifico la Licitacion Publica Internacional N&-001 de “Concesion de Gestidn de Servicios
Publicos de Remolcadores de la Vertiente Pacificahtrato refrendado por la Contraloria
General de la Republica mediante oficio no. 107&lldia 11 de agosto del 2006, el cual le
permitié iniciar operaciones el 12 de diciembreafe 2006.

El periodo de vigencia de la concesién es de 18.afio

Florida International Terminal (FIT), LLC (USA)

Con fecha 18 de abril 2005, la Compafiia se adjudi@pncesion de operacion del terminal de
contenedores de Port Everglades Florida USA, pgreniodo inicial de 10 afios, renovables por 2
periodos de 5 afios cada uno. Las operaciones camercon fecha 7 de julio del mismo afio. El

terminal posee 15 hectareas con capacidad pardizaovi70.000 contenedores al afio por sus
patios. Para la operacién de estiba y desestibalientes de FIT tendran prioridad de atraque en
un muelle especializado con uso garantizado desgrdidacontenedores.
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Nota 39 Medio Ambiente

La Compaiiia, por la naturaleza de sus serviciofnawre en desembolsos relacionados con
el mejoramiento y/o inversion de procesos prodostivverificacion y control del
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a ga@x e instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiera afectar en forma directmdirecta a la proteccién del medio
ambiente.

Nota 40 Sanciones

Durante el ejercicio 2012 y 2011, tanto la Compaisas subsidiarias y directores y gerentes
no han recibido sanciones de parte de la Supedeieia de Valores y Seguros. Asimismo no
ha habido sanciones significativas a la Compafisuy subsidiarias de otras entidades
administrativas.

Nota 41 Plan de Fortalecimiento Financiero

Al 30 de septiembre de 2012, la Compafiia ha cdagiela totalidad de los objetivos
planteados en su Plan de Fortalecimiento Finanam@do en el segundo trimestre de 2011,
en particular:

1.- Se ha dotado al negocio naviero de los recuigeseste requiere, mediante un aumento de
capital de US$1.200 millones, para enfrentar addémmante los adversos escenarios
internacionales y proyectarse en el mediano y lglgzo. Este aumento de capital fue

integramente suscrito y pagado en febrero de 2012.

2.- Se completo la separacion del negocio de sesvit la carga y las naves que era operados
por SAAM, creandose una nueva sociedad anonimandeada SM SAAM, a objeto de
permitir que este negocio pueda desarrollarse emafandependiente de las actividades
navieras. Con fecha 15 de febrero se produce isig@ivy nace SM SAAM.

3.- Se adoptaron una serie de medidas para enftaatadversas condiciones de mercado entre
las que se cuentan la reestructuracion y cierregedécios, asi como las implementaciones de
operaciones conjuntas con otras navieras relevantas/el mundial. Estas medidas han
permitido revertir en forma significativa las alf@@&rdidas que la Compafiia registré en 2011.

4.- Adicionalmente, la Compariia esta llevando adelaina serie de medidas tendientes a
proteger su liquidez como se explica en la Notia) 5 (
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Nota 42 Reclasificacion al Afilo Anterior

Tal como se describe en la nota N° 2, Bases desiteeson de los Estados Financieros
Consolidados de Reclasificacion por Cambio Contghéea el periodo terminado al 30 de
septiembre del 2011, la Compafiia — con el objet@dsar mas claramente sus transacciones
asociadas a intercambio de espacios de naves poacleerdos de operacion conjunta —
reclasifico las ventas de espacios asociadas aslmberaciones conjuntas en MUS$ 313.185
en 2011y MUS$ 167.175 en 2010.

La reclasificacion antes mencionada no tiene efalgfono en resultado y ayuda a mejorar el
entendimiento de los resultados de la Compariia dadoevo modelo de negocios que tiene
CSAV.

El efecto de dicha reclasificaciéon al 30 de septiemdel 2011 y 2010, se muestra a
continuacion:

Por los ejercicios terminados

ESTADO DE RESULTADOS al 30 de septiembre de
2011 2010
Ganancia (pérdida) MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 4.083.554 3.850.526
Reclasificacion (313.185) (167.175)
Ingresos de actividades ordinarias, ajustado 3.770.369 3.683.351
Costo de ventas (4.826.191) (1 3.515.044)
Reclasificacion 313.185 167.175
Costo de ventas, ajustado (4.513.006) (3.347.869)
Resultado bruto (742.637 335.48:
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Nota 43 Estado de Flujo de Efectivo Consolidado Pforma-Método Directo

La Superintendencia de Valores y Seguros a tra@da Gircular 2058 de fecha 3 de Febrero
de 2012, establecio que a partir de los estadasdiaros al 31 de Marzo de 2013, todas las
entidades inscritas en el Registro de Valores yekrRegistro Especial de Entidades

Informantes, con excepcion de las Compafias der@egleberan reportar el Estado de Flujos
de Efectivo de las actividades de operacion, mégliahmétodo Directo y establecié que las
sociedades que hasta la fecha han presentadaeb ekt flujos mediante el método indirecto,

deberan presentar adicionalmente a la presentai#ofos estados financieros al 30 de
septiembre de 2012 y hasta la presentacion destagas financieros al 31 de diciembre de
2012, un estado de Flujos de efectivo usando edoélirecto, en la modalidad proforma, no

comparativo.

A continuacion se presenta el flujo de efective lak actividades de operacion preparado de
acuerdo a la base proforma requerida por la meadgircular.

Por el periodo

terminado al
30-09-2012
MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y@égstie servicios 2.836.687
Otros cobros por actividades de operacion 36.256
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ici®s (3.123.816)
Pagos a y por cuenta de los empleados (123.711)
Otros pagos por actividades de operacion (15.816)
Impuestos a las ganancias pagados (reembol: (11.698)
Otras entradas (salidas) de efec (7.245)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion (409.343)

Nota 44  Hechos Posteriores a la Fecha del EsdtaFinanciero
No han ocurrido hechos significativos, entre el €l attubre de 2012 y la emision de los

presentes Estados Financieros, de caracter fimangigle otra indole que puedan afectar la
adecuada presentacion y/o interpretacion de losiosis
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