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Informe del Auditor Independiente

Sefores
Presidente, Accionistas y Directores
Sociedad Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad
Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A., gue comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el pafrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido
entre el 31 de marzo y el 31 de diciembre de 2014 y las correspondientes notas a 1os
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un confrol interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que esfen
exentos de representaciones incorreclas significativas, ya sea debido a fraude o error.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y presenfacion
de informacién financiera, emitidas por la Superinfendencia de Valores y Seguros descritas
en Nota 2 a los estados financieros. La Administracion también es responsable por el
disefio, implementacién y mantfencién de un contfrol interno  pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar und opinidn sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemaos y
realicemos nuestro frabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que
los estados financieros estén exentos de represenfaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoric
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control
interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean cpropiados
en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control infermo de la entidad. En consecuencia, No expresamaos tal fipo de opinion. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas gue son las politicas de contabilidad
utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administraciéon, asi como una evaluacién de la presentacion general de 10s estados
financieros.

Member Firm of AGN Intermnational, an Association of Separate and Independent Accouting and Consulting Firms



Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para preporcionarmos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Sociedad Concesionaria
Aeropuerto Bl Tepual S.A. al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus operacicnes v
los flujos de efective por el pericdo comprendido entre el 31 de marzo vy el 31 de diciembre
de 2014, de acuerdo con insfrucciones y normas de preparacion y presentacion de
informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en
Nota 2.

AGN ABATAS Auditores Consultores Ltda.

Santiago, 3 de Marzo de 2015

AGN ABATAS AUDITORES CONSULTORES LTDA
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SOCIEDAD CONCESIONARIA. AEROPUERTO EL TEPUAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
Activo por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes
Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total de activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros

Nota

11

12

13

Al
31.12.2014
M$

1.098.027
13.716
303.335
336.848
34.484

1.786.410

233.874
33.145
8.460

275.479

2.061.889




SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO EL TEPUAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido
Ganancias acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Patrimonio total

Total de Patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros

Nota
NO

14

15

14

16

Al
31.12.2014

Ms$

288.523
86.601
106.247

481.371

1.083.592

1.083.592

1.564.963

510.000
(13.074)

496.926

496.926

2.061.889




SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO EL TEPUAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Entre el
31.03.2014
31.12.2014
Notas
N°

Ingresos de actividades ordinarias 17 1.042.612
Costo de ventas 18 (890.653)
Ganancia bruta 151.959
Otros ingresos, por funciéon 20 19.091
Gastos de administracién 19 (147.876)
Ingresos financieros 21 12.564
Costos financieros (27.096)
Resultado por unidades de reajuste (30.176)
Pérdida antes de impuestos (21.534)
Gasto por impuestos a las ganancias 13 8.460
Pérdida (13.074)

Pérdida atribuible a
Perdida, atribuible a los propietarios de la controladora (13.074)
Perdida , atribuible a Participaciones no controladoras

Pérdida por acciéon
Perdida por accién procedentes de operaciones continuadas ($por accion) (1.307,3579)
Perdida por acciéon de operaciones discontinuadas ($por accioén)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros



SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO EL TEPUAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Estado del Resultado Integral
Ganancia del ejercicio
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras
Resultado Integral Total

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros

Entre el
31.03.2014
31.12.2014

M$

(13.074)

(13.074)

(13.074)




SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO EL TEPUAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO — METODO DIRECTO

Nota

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operaciéon

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de Pago

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Otros pagos por actividades de operacion

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operaciéon

Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion

Compra de propiedades, planta y equipos 12
Compra de otros activos a largo plazo

Cobros a entidades relacionadas
Intereses recibidos

21

Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion

Aportes de Capital

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion

16

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 14

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Intereses pagados

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion

Incremento en el efectivo y equivalente al efectivo,

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Incremento de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo, al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo, al final del periodo 6

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros

Entre el
31.03.2014
31.12.2014

Ms$

1.143.153

(613.630)

(340.732)
(52.235)

136.556

(45.021)
(937.202)
738
12.564

(968.921)

510.000
1.324.236
846.369
(744.915)
(5.298)

1.930.392

1.098.027

1.098.027

1.098.027




SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO EL TEPUAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Patrimonio
atribuible a los
propietarios
dela Patrimonio
2014 Capital Emitido | controladora Total
M$ M$ M$

Aportes del periodo 510.000 510.000 510.000
Cambios en patrimonio
Ganancia (Pérdida) (13.074) (13.074) (13.074)
Resultado Integral - - -
Total cambios en patrimonio - - -
Saldo final periodo actual al 31.12.2014 496.926 496.926 496.926

Las notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros




SOCIEDAD CONCESIONARIA AEROPUERTO EL TEPUAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014

Nota 1. Informacion general y descripciéon del negocio

Con fecha 11 de febrero de 2014, mediante el Decreto Supremo del Ministerio de obras Pablicas N©
140 publicado en el Diario Oficial el 28 de marzo de 2014, la Sociedad se adjudicé la concesion de la
obra publica fiscal denominada “Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt”, para su ejecucion,
conservacién y explotacion.

La Sociedad Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A. tiene su domicilio legal en Augusto Leguia Sur
160 Oficina 51, Las Condes, Santiago, Chile y su Rol Unico Tributario es 76.365.734-5.

Sociedad Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A. se constituyé como sociedad anénima cerrada
por escritura ptblica el 31 de marzo de 2014 ante el Notario Ptblico Don Eduardo Avello Concha.

La Sociedad Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A. es controlada con el 99% de las acciones por
Icafal Inversiones S.A. y un 1% de las acciones por Icafal Ingenieria y Construccion S.A., las que a su
vez son controladas por la sociedad Icafal S.A.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de entidades informantes (Ley 20.382) de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) con el N° 281.

El objeto tnico y exclusivo de la Sociedad sera la ejecucion, reparacion, conservacion y explotacion
de la obra publica fiscal denominada Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt, Décima Regién de Los
Lagos mediante el Sistema de Concesiones, asi como la prestacién y explotacion de los servicios
aeronauticos y no aeronauticos asociados a ella y el uso y goce sobre los bienes nacionales de uso
publico o fiscales destinados a desarrollar la obra entregada en concesién y las areas de servicios
que se convengan.

Descripcion del contrato: Contrato de concesién segiin Bases de Licitacion Concesion
Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt X region de Los Lagos, publicadas en agosto de 2013. Esto
implica ejecucidn, reparacioén, conservaciéon y explotaciéon de la obra puablica fiscal denominada
“Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt, X region de Los Lagos” por el sistema establecido en el
articulo 87° del DFL. MOP N°850 DE 1997, la licitacién que se otorgue, ya se trate de la explotaciéon
de las obras y servicios, el uso y goce sobre los bienes nacionales de uso publico o fiscales destinados
a desarrollar la obra entregada en goce sobre los bienes nacionales de uso publico o fiscales
destinados a desarrollar la obra entregada en concesion y las areas de servicios que se convengan, la
provision de equipamiento o la prestacion de servicios asociados, asi como el proceso de licitacion y
adjudicacion del Contrato de Concesidon, formando parte integrante de éste.

Objetivo de adjudicacion de la concesidon: El objeto de la concesidn, consiste principalmente
en la reparacién, conservaciéon y reposicién de la infraestructura, equipamiento e instalaciones
existentes del Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt dentro del Area de Concesién, con todas las
obras civiles e instalaciones necesarias para dar a las lineas aéreas, pasajeros y demas usuarios del
Aeropuerto, las condiciones de servicio, confort y seguridad, acordes a las de un aeropuerto regional
con caracter internacional. La obra objeto de la presente concesion se sefiala en el articulo 2.5 de las
Bases de Licitacién.



Este contrato de concesion tiene las siguientes caracteristicas principales:

e El Licitante o Grupo Licitante realiz6 un pago al Estado por el monto de UF 25.401 por los
Bienes o Derechos entregados en Concesion.

e El plazo de duraciéon de la concesion sera de 48 meses a contar del inicio de la Puesta en
Servicio Provisoria de las Obras o Fase 1 con fecha 1 de mayo de 2014.

e Por concepto de Administracion y Control de Contrato de Concesién, la Sociedad
Concesionaria pagara al MOP un monto de UF 4.000 al inicio de la concesion, y un monto
de UF 2.000, en enero de cada afio a partir del 2015 y hasta la extinciéon de esta, es decir,
hasta el 30 de abril de 2018.

o Elinicio de la etapa de explotacion del actual Aeropuerto (Fase 1): 01 de mayo de 2014.

e La obra de construccién de este contrato de concesioén corresponde a la construccién de los
margenes de la pista segtin el Anteproyecto Referencial “Margenes de Pista del Aeropuerto
El Tepual de Puerto Montt” de mayo de 2013.

e Derechos del Concesionario:
- Explotacion de areas comerciales del edificio terminal, que se dividen en Servicios
Aeronauticos y Servicios no Aeronauticos.
- Prestar y explotar los servicios aeronauticos y no aeronauticos conforme a lo
establecido en las bases de licitacion.
- Cobrar tarifas a los usuarios por los servicios aeronauticos y servicios no
aeronauticos en conformidad a lo sefialado en las bases de licitacion.

e Obligaciones del concesionario:

- Obligacion de constituir la Sociedad como sociedad anénima, sujeta a las
obligaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

- Reparacién, conservaciéon y reposicion de la infraestructura, equipamiento e
instalaciones existentes del Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt dentro del Area
de concesién, con todas las obras civiles e instalaciones necesarias para dar a las
lineas aéreas, pasajeros y demas usuarios del Aeropuerto, las condiciones de
servicio, confort y seguridad, acordes a las de un aeropuerto regional con caracter
internacional. La obra objeto de la presente concesién se senala en el articulo 2.5
de las Bases de Licitacion.

Duracién de la concesion: El Contrato de Concesiéon tiene una duracién de cuatro afos.
Mientras que la duraciéon de la Sociedad Concesionaria sera igual al plazo de concesion, mas tres
anos.

Nota 2. Principales politicas contables aplicadas

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros. Los Estados Financieros han sido preparados bajo normas IFRS
emitidas por el IASB y normas e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros, segin
corresponda.



2.1 Bases de preparacion de los Estados Financieros

En fecha 18 de abril de 2006 la Comision de Principios y Normas de Contabilidad del Colegio de
Contadores de Chile A.G. aprobd el Boletin Técnico N°79 “Convergencia de Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, a través del cual se aprueba un proceso de convergencia de los principios contables del
pais a las NIIF, a través de la emision de normas locales que cumpliendo con todos los
requerimientos del marco legal y regulatorio del pais, mantenga como premisa fundamental el
objetivo de adoptar integra, explicita y sin reserva las NIIF, sin incluir ningtn tipo de adaptaciones
ni excepciones técnicas locales, por lo que los presentes Estados Financieros Intermedio de la
Sociedad se han confeccionado en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), adicionalmente se han considerado las normas e instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros para la preparacion de los presentes Estados Financieros.

2.2 Moneda de presentaciéon y moneda funcional

Las partidas incluidas en los Estados Financieros se valorizan utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la Sociedad opera (moneda funcional). Los Estados Financieros de la
Sociedad se presentan en Pesos Chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion.

2.3 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Directorio de la
Sociedad, el que manifiesta que se han aplicado la totalidad de los principios y criterios incluidos en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). El Directorio, en sesién de fecha 03
de marzo de 2015, aprob¢ los presentes Estados Financieros.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la Administraciéon de la Compaiia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren basicamente
a:

e Lavida util de los activos fijos.
e Las hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

e Las hipétesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de deudores por
ventas y cuentas por cobrar a clientes.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de
emision de los presentes Estados Financieros, sin embargo, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo
que se haria conforme a lo establecido en NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes Estados Financieros futuros.

2.4 Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento, son traducidos a pesos chilenos al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre de los Estados Financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2014

$
Unidad de fomento (UF) 24.627,10



2.5 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o esté permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

2.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido
de forma fiable.

2.6.1 Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir cuando se produce la
prestacion de servicios, independientemente del momento en que se produzca el pago.

Los ingresos corresponden a Servicios de explotaciéon de areas comerciales del edificio terminal y
sus estacionamientos publicos, los que se dividen en servicios aeronauticos y servicios no
aeronauticos. Estos Ingresos por los servicios prestados se reconocen sobre base devengada.

2.6.2 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

2.7 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el Estado de Resultados Integrales, o directamente en las cuentas de
patrimonio del Estado de Situacién Financiera, segin corresponda.

La Sociedad determina el cargo por impuesto a la renta corriente sobre la base de la ley de impuesto
a la renta y de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del
Estado de Situacion Financiera de la Sociedad. La gerencia evalia peri6dicamente la posicion
asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion. Ademaés, cuando corresponda, constituye provisiones sobre
los montos que espera deber4a pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos diferidos se calculan, sobre la base de las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros en los Estados Financieros
Intermedio. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.



2.8 Ganancias por acciéon

La ganancia bésica por accién se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a la Compania y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma
en circulacion durante dicho periodo. La Compaiiia no ha realizado ningan tipo de operacién de
potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por acciéon diluido diferente del beneficio basico
por accién.

2.9 Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre del periodo en
los Estados Financieros, en funcién de la politica de dividendos acordada por la Junta de
Accionistas.

2.10 Propiedades, Planta y Equipos

La Sociedad registra su propiedad, planta y equipo a su costo histdrico, menos su depreciacion
acumulada. El costo histérico incluye todos aquellos desembolsos que son directamente atribuibles a
la adquisicion de los bienes.

Los desembolsos futuros relacionados con la mantencién y reparacion de los activos, se reconocen
como gastos en el periodo en que se incurren. No obstante, existen desembolsos futuros (adiciones o
mejoras) que son incluidos en el valor del activo o reconocidos como un activo separado, cuando
cumplen las siguientes condiciones:

Que estos bienes generen beneficios econémicos futuros para la sociedad; y que el costo de dichos
bienes pueda ser medido fiablemente.

Los valores residuales y la vida 1til restante de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario al
cierre de cada ejercicio.

La depreciacion de los bienes del activo fijo se ha calculado de acuerdo con el método lineal,
considerando los afios de vida 1til remanente de los respectivos bienes.

El valor libro de los activos se revisa periddicamente, para determinar si existe algin deterioro
respecto a su valor recuperable (test de impairment). Si el valor libro es superior a su valor
recuperable, éste se ajusta con cargo al estado de pérdidas y ganancias, hasta el monto del valor
recuperable. Si el valor libro es inferior al valor recuperable se mantiene el valor libro.

Las ganancias y pérdidas generadas por la venta de activos fijos, se reconocen en el estado de pérdidas
y ganancias en el periodo en que se realizan.

2.11 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Compainia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos no corriente.

2.12 Instrumentos Financieros
Activos financieros negociables - Se clasifican en esta categoria los activos adquiridos
principalmente para efectos de ser vendidos en el corto plazo o si son designados asi por la Gerencia.

Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes si son mantenidos como negociables
o0 se espera que se realicen dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del balance general.
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Préstamos y cuentas por cobrar - Los deudores comerciales, préstamos y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados los cuales tienen pagos fijos o determinables y no se
cotizan en un mercado activo y se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Los préstamos y
cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar de corto plazo donde el
reconocimiento de intereses seria inmaterial. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva.

Método de tasa de interés efectiva - El método de tasa de interés efectiva corresponde al
método de célculo del costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los ingresos
por intereses durante todo el ejercicio correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la
tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar (incluyendo
todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo
financiero. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Compaiia de largo plazo, se
encuentran registrados bajo éste método. Los ingresos se reconocen sobre una base de interés
efectivo en el caso de los instrumentos de deuda distintos de aquellos activos financieros
clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros, se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha que se compromete a adquirir o vender el activo.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos determinables y vencimientos fijos que
la Gerencia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones clasificadas en esta categoria se valorizan a su valor razonable reconociendo un
ingreso financiero por el periodo comprendido entre su reconocimiento y la liquidacion.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a
valor razonable a través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situaciéon para
establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran
deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados de la inversion
han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Al 31 de
diciembre de 2014, las pruebas de deterioro realizadas indican que no existe deterioro observable.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor
razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son
clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para negociacion
o sean designados a valor razonable a través de resultados.

Otros pasivos financieros — Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccién. Posteriormente éstos son valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa
de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.



El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de céalculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de la asignacién de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los
flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opciéon de prepago
que se estime sera ejercida.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad tenga que desprenderse
de recursos que comporten beneficios econémicos, para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.14 Medio ambiente

La Sociedad, adhiere a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan el
desarrollo econémico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores.

Se consideran activos de naturaleza medioambiental aquellos que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya principal finalidad es la minimizacién de los impactos
medioambientales adversos y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o
eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de Sociedad Concesionaria Aeropuerto El
Tepual S.A. Dichos activos se encuentran valorizados, al igual que cualquier otro activo, a costo de
adquisicion. La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los
afios de vida 1til restante estimada de los diferentes elementos.

Nota 3. Gestion del riesgo financiero

Las Actividades de la compania estan expuestas segtin lo indicado méas abajo a varios riesgos. El
Directorio, por su parte, es quién revisa y evaltia los principales riesgos e incertidumbres que
enfrenta el negocio. Para dicha evaluacion, utiliza los procesos de administraciéon de riesgo que
posee la compaiiia, los cuales estan disefiados para salvaguardar los activos y administrar, mas que
eliminar, los riesgos importantes para el logro de los objetivos del negocio.

Marco de Administracion de Riesgo

El Directorio es responsable de establecer y supervisar la estructura de administracién de riesgo de
la Sociedad y por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de ésta. El
Directorio ya ha creado el Comité de Administraciéon de Riesgos, el cual es responsable por el
desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo. Este comité informa
regularmente al Directorio acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Sociedad, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites.



Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Sociedad. Esta tltima, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

3.1 Administracion de riesgo financiero

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez

¢) Riesgo de Mercado

d) Riesgo de Ciclo Econémico
e) Riesgo Operacional

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Sociedad a cada uno de los
riesgos mencionados y también los objetivos, las politicas y los procedimientos adoptados para
medir y administrar cada uno estos riesgos, y finalmente, respecto de la administracion del capital
por parte de la Sociedad.

a) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y produzca
una pérdida econémica o financiera a la empresa, lo cual origina principalmente de las cuentas por
cobrar a clientes y los instrumentos de inversién de la sociedad.

a.1) Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

La Exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales
de cada cliente.

El Comité de Administracion de Riesgo ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de compra para cada
cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere la aprobacién del Comité de
Administraciéon de Riesgo.

a.2) Garantias

La Sociedad recibe garantias financieras de terceros en el curso de sus operaciones para asegurar el
fiel cumplimiento de los términos contractuales.

Por su parte, la Sociedad entrega garantias s6lo a favor del Ministerio de Obras Publicas, las que son
entregadas en cumplimiento a lo establecido en el contrato de la concesién: la garantia esta
constituida por 10 boletas de garantia bancaria por un valor total de U.F. 10.000, correspondiente a
la garantia de explotacién, las que el Ministerio de Obras Publicas puede hacer efectiva, total o
parcialmente, en caso de incumplimiento grave de contrato por parte del concesionario, estas
boletas estaran vigentes hasta el término de la concesién mas doce meses.



b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros y también de que se presenten dificultades para cumplir con
los requerimientos de corto plazo (cuentas por pagar, sueldos, etc.). El enfoque adoptado para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones al momento de su vencimiento, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputaciéon de la
Sociedad.

Por lo general, la Sociedad asegura que cuenta con suficiente efectivo a la vista para solventar los
gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 dias, esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como lo son los desastres
naturales.

¢) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio, tasas de interés o precios de la acciones, afecten los ingresos de la Sociedad o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

c.1) Tasa de interés

Se refiere a las variaciones de las tasas de interés que afectan el valor de los flujos futuros
referenciados a tasa de interés variable, y a las variaciones en el valor razonable de los activos y
pasivos referenciados a tasa de interés fija que son contabilizados a valor razonable.

El objetivo de la gestion de este riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de financiamiento,
disminuyendo los impactos en el costo de la deuda generada por fluctuaciones de tasas de interés y
de esta forma reducir la volatilidad en las cuentas de resultado de la compania. Sociedad
Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A. tiene exposicion baja al riesgo de tasa de interés, dada su
politica de fijacion de tasas de interés fija y de largo plazo.

d) Riesgo de Ciclo Econémico

El riesgo de ciclo econémico es el riesgo originado por la correlaciéon que tiene la industria en la cual
se desempena la compafiia con los ciclos econémicos del pais. El ciclo econémico afectara las
expectativas de demanda, la inflacion, las tasas de interés en el financiamiento de corto y largo plazo
y el tipo de cambio.

e) Demanda

En el caso de los aeropuertos regionales, déonde la mayoria del flujo de pasajeros estd conformado
por “pasajeros nacionales”, los principales riesgos existentes son: (i) la caida en la demanda interna
producto de una crisis econdémica y (ii) un alza desmedida de las tarifas del “pasaje en avioén”.
Ambos factores podrian provocar una caida en el ntimero de pasajeros que se embarca en un
aeropuerto regional. Esto afecta de manera directa a los ingresos que posee la sociedad
concesionaria que opera dicho aeropuerto.



f) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de la sociedad, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevenciéon de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Sociedad con la efectividad
general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la
creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la administracién superior, esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas para administrar el riesgo operacional en las siguientes areas:

i.  Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizaci6on
independiente de las transacciones.

ii.  Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
ili.  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
iv.  Documentacion de controles y procedimientos.

v.  Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad
de los controles y procedimientos para enfrentar los riesgos identificados.

vi.  Requerimientos relacionados con el reporte de las pérdidas operacionales y las acciones de
remediacion propuestas.
vii.  Desarrollo de planes de contingencia.

viii.  Capacitacion y desarrollo profesional.
ix.  Normas éticas y de negocios.
Xx.  Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

El cumplimiento de las normas definidas por la Sociedad esta respaldado por un programa de
revisiones periddicas.

3.2 Indice deuda — capital ajustado

La politica del Directorio es mantener una base de capital sélida de manera de conservar la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado; se administra el capital y se realizan
ajustes en él en consecuencia con las condiciones operacionales econdmicas vigentes, para
mantener o ajustar la estructura de capital la Sociedad puede ajustar el monto de pago de
dividendos a los accionistas, hacer devoluciones de capital o emitir nuevas acciones.
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El indice deuda — capital ajustado de la Sociedad al término del periodo de balance era el siguiente:

Al
31.12.2014
Ms$
Total pasivos 1.564.963
Menos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.098.027
Deuda neta 466.936
Total patrimonio 496.926
Menos
Montos acumulados en patrimonio en relacién con coberturas
de flujo de efectivo -
Capital ajustado 496.926
Indice deuda - capital ajustado al 31 de diciembre de 2014 0,94

Nota 4. Segmentos de negocio

La Sociedad revela informaciéon por segmentos de acuerdo con lo indicado en NIIF N° 8,
“Segmentos de Operaciéon” que establecen las normas para informar respecto de los segmentos
operativos y revelaciones relacionadas para productos y servicios. Los segmentos operativos son
definidos como componentes de una entidad para los cuales existe informacion financiera separada
que es regularmente utilizada por la Administraciéon para la toma de decisiones, como asignar
recursos y para evaluar el desempefio.

El sistema de control de gestiéon de Sociedad Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A. analiza el
negocio desde una perspectiva de una mezcla de activos que se utilizan para prestar servicios
relacionados con el giro aeroportuario para servir a una cartera de clientes. En consecuencia, la
asignaciéon de recursos y las medidas de rendimiento se analizan en términos agregados. Sin
perjuicio de lo anterior, la gestion interna considera criterios de clasificacién para los activos y para
los clientes, para efectos meramente descriptivos pero en ningtn caso de segmentaciéon de negocio.
Basado en lo anterior la Sociedad identifica s6lo un segmento la Concesién de Servicio
Aeroportuario.
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Nota 5. Nuevos pronunciamientos contables

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014 y

siguientes:

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, los siguientes pronunciamientos

contables habian sido emitidos por el IASB pero no eran de aplicacién obligatoria:

Nuevas Interpretaciones Fecha de
aplicacion
obligatoria

CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales

iniciados en o

Esta nueva interpretacién proporciona orientacion sobre cuando reconocer
un pasivo por un gravamen impuesto por un gobierno, tanto para los
gravamenes que se contabilicen de acuerdo con la NIC 37 Provisiones,
Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y aquellos en los que el tiempo y
la cantidad de la tasa es cierto.

La interpretacion identifica el hecho generador de obligaciones para el
reconocimiento de un pasivo como la actividad que provoca el pago de la tasa,
de conformidad con la legislaciéon pertinente. Se ofrece la siguiente
orientacion sobre el reconocimiento de un pasivo para pagar gravimenes:

- El pasivo se reconoce progresivamente si el hecho generador se produce
durante un periodo de tiempo

- Si la obligacién se activa al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se
reconoce cuando se alcanza ese umbral minimo

después del 1 de
enero de 2014

Enmiendas a NIIFs Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion - Aclaracion de | Periodos anuales

requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Modifica los requerimientos de contabilizacion y revelacion relacionados con
el neteo de activos y pasivos financieros. Especificamente, aclara el
significado de "en la actualidad tiene el derecho legalmente ejecutable de
neteo" y "realizacion simultanea". Permite la aplicacién anticipada.

iniciados en o
después del 1 de
enero de 2014

Modificaciones a NIC 36 — Revelaciones del Importe Recuperable para
Activos No Financieros

Se modifica la NIC 36 Deterioro del valor de los activos para reducir las
circunstancias en que se exige que el importe recuperable de los activos o
unidades generadoras de efectivo sea revelado, aclarar las revelaciones que se
requieren, y la introduccion de un requisito explicito de revelar la tasa de
descuento utilizada para determinar el deterioro (o reversiones), donde se
determina la cantidad recuperable (basado en el valor razonable menos los
costos de disposicion), utilizando la técnica del valor presente.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2014

Modificaciones a NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y
Medicién — Novacién de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2014
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Esta modificacién permite la continuacién de la contabilidad de cobertura
(bajo NIC 39) cuando un derivado es novado a una contraparte central y se
cumplen ciertas condiciones. Una novacion indica un evento donde las partes
originales a un derivado acuerdan que una o mas contrapartes de
compensacion remplazan a su contraparte original para convertirse en la
nueva contraparte para cada una de las partes. Para aplicar las
modificaciones y continuar con contabilidad de cobertura, la novacién a una
parte central debe ocurrir como consecuencia de una ley o regulacién o la
introduccion de leyes o regulaciones. Las modificaciones deben ser aplicadas
para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014. Se
permite la aplicacién anticipada.

NIC 19, Beneficios a los empleados - Planes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados

Las modificaciones permiten que las contribuciones que son independientes
del ntimero de afios de servicio para ser reconocidos como una reduccién en
el costo por servicio en el periodo en el cual el servicio es prestado, en lugar
de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. Otras contribuciones
de empleados o terceros se requiere que sean atribuidas a los periodos de
servicio ya sea usando la formula de contribucion del plan o sobre una base
lineal. Las modificaciones son efectivas para periodos que comienzan en o
después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacion anticipada.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
julio de 2014

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 mejoras a seis NIIF

NIIF 2 Pagos basados en acciones. Modifica las definiciones de "condiciones
de adquisicion de derechos" y "condiciones de mercado”, y anade las
definiciones de "condicion de rendimiento " y "condiciones de servicio "

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Contabilizacién de consideraciones
contingentes en una combinacién de negocio, y en la contabilizacién de activo
o pasivo a valor razonable al cierre del ejercicio.

NIIF 8 Segmentos de Operacion. Requiere la revelacién de los juicios hechos
por la administracion en la aplicacion de los criterios de agregacion a los
segmentos operativos.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Aclara que la emisién de la NIIF 13 y
la modificacién de NIIF 9 y NIC 39 no eliminan la posibilidad de medir
ciertos créditos y cuentas por pagar a corto plazo sin proceder a descontar.
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo, NIC 38 Activos Intangibles. Aclara que el
importe bruto de la propiedad, planta y equipo se ajusta de una manera
consistente con una revalorizacién del valor en libros.

NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas. Los pagos a las entidades que
prestan servicios de Administracién se deben divulgar.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 - 2013 mejoras a cuatro NITF

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF. Aclara qué versiones de las
NIIF se pueden utilizar en la adopcion inicial.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Aclara que la NIIF 3 excluye de su
ambito un acuerdo conjunto.

NIIF 13 Mediciones de Valor Razonable. Alcance de la excepcion de cartera
(parrafo 52)

NIC 40 Propiedad de Inversion. Interrelacion entre NIIF 3 y NIC 40, al
clasificar la propiedad como propiedad de inversién o propiedad ocupada.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
julio de 2014

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados en

estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o

acuerdos.

13




b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacién atin no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y mediciéon
de activos financieros. NIIF g especifica como una entidad deberia clasificar y
medir sus activos financieros a costo amortizado o fair value. Requiere que
todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros.
Los activos financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor
razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como
medidos a costo amortizados seran probados por deterioro.

El 19 de Noviembre de 2013, el IASB emiti6 una versién revisada de NIIF o, la
cual introduce un nuevo capitulo a NIIF 9 sobre contabilidad de cobertura,
implementando un nuevo modelo de contabilidad de cobertura que esta
disefiado para estar estrechamente alineado con como las entidades llevan a
cabo actividades de administracion de riesgo cuando cubre la exposiciéon de
riesgos financieros y no financieros. La version revisada de NIIF 9 permite a
una entidad aplicar solamente los requerimientos introducidos en NIIF 9
(2010) para la presentacion de las ganancias y pérdidas sobre pasivos
financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios en
resultados sin aplicar los otros requerimientos de NIIF 9, lo que significa que
la porcion del cambio en el valor razonable relacionado con cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad puede ser presentado en otro resultado
integral en lugar de resultados.

Se defini6 como
fecha efectiva el
1 de enero de
2018

NIIF 14, Cuentas de regulacién diferidas

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las
IFRS, continuar con las cuentas "diferidas de regulaciéon” conforme a su
anterior GAAP, tanto en la adopcién inicial de IFRS como en estados
financieros subsecuentes.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

NIIF 15 proporciona un modelo tnico basado en principios, de cinco pasos
que se aplicara a todos los contratos con los clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes:

- Identificar el contrato con el cliente

- Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

- Determinar el precio de la transaccién

- Asignar el precio de transacciéon de las obligaciones de ejecucién en los
contratos

- Reconocer ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de
desempeiio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los
ingresos, y diversos asuntos relacionados. También se introducen nuevas
revelaciones sobre los ingresos.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2017
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Enmiendas a NIIFs Fecha de
aplicacion
obligatoria

Aclaraciéon de los métodos aceptables de Depreciacion y Amortizacion | Periodos anuales

(Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38) iniciados en o

Aclara que un método de amortizacién que se basa en los ingresos que se
genera por una actividad que incluye el uso de un activo no es apropiado para
la propiedad, planta y equipo

- introduce una presuncién refutable de que un método de amortizacion que
se basa en los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un
activo intangible es inapropiado, que s6lo puede ser superado en
circunstancias limitadas en las que el activo intangible se expresa como una
medida de los ingresos, o cuando se pueda demostrar que los ingresos y el
consumo de los beneficios econdmicos del activo intangible estan altamente
correlacionados

- afade una guia que las futuras reducciones en el precio de venta de un
elemento que se produce utilizando un activo podrian indicar la expectativa
de la obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo que, a su vez, podria
reflejar una reducciéon de los beneficios econdémicos futuros incorporados al
activo.

después del 1 de
enero de 2016

Agricultura: Plantas "para producir frutos" (Modificaciones a la NIC 16 y la
NIC 41)

Introduce el término "plantas para producir frutos" en el ambito de
aplicacién de la NIC 16 en lugar de la NIC 41, lo que permite este tipo de
activos se contabilicen como una propiedad, planta y equipo y medicién
posterior al reconocimiento inicial sobre la base del costo o revaluaciéon de
acuerdo con la NIC 16.

La definicion de «plantas para producir frutos" como una planta viva que se
utiliza en la producciéon o suministro de productos agricolas, que se espera
tener los productos para mas de un punto y tiene un riesgo remoto de que se
venden como productos agricolas.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Método de la participacion en los Estados Financieros Separados Individuales
(Modificaciones a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas,
sean opcionalmente valoradas usando el método de la participacion, en los
estados financieros individuales.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su asociada o negocio
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportaciéon de los
activos de un inversor a la asociada o negocio conjunto, de la siguiente
manera:

- requiere el pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de
las ganancias y pérdidas que surjan de la venta o aportacion de activos que
constituyen un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios)

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016,
de forma
prospectiva
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- requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas donde los
activos no constituyen un negocio, es decir, una ganancia o pérdida es
reconocida s6lo en la medida de los intereses de los inversores no
relacionados a dicha asociada o negocio conjunto.

Estos requisitos se aplican independientemente de la forma juridica de la
transaccion, por ejemplo, si la venta o aportacion de activos se produce por
una transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posee los
activos (lo que resulta en la pérdida de control de la filial), o por la venta
directa de los mismos activos.

Mejoras Anuales Ciclo 2012-2014
Hace enmiendas a las siguientes normas:

NIIF 5 - Agrega una guia especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una
entidad reclasifica un activo mantenido para la venta a mantenidos para
distribuir o viceversa, y los casos en los que la mantencion para distribuir es
discontinuada.

NIIF 7 - Orientacién adicional para aclarar si un contrato de prestacion de
servicios es la implicaciéon continuada en un activo transferido, y aclaraciones
sobre revelaciones de compensacién en los estados financieros intermedios
condensados.

NIC 9 - Aclara que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la
estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar

NIC 34 - Aclara el significado de "en cualquier parte en el reporte interino" y
requiere una referencia cruzada.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
julio de 2016

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agreg6 una iniciativa en materia de
revelacion de su programa de trabajo 2013, para complementar el trabajo
realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta
por una serie de proyectos mas pequeiios que tienen como objetivo estudiar
las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de
principios y requisitos de las normas ya existentes.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

Entidades de Inversién: Aplicacion de la excepcion de Consolidacion
(enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversion:
aplicacion de la excepcion de Consolidacién, enmiendas a NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) para abordar los problemas que han surgido en el
contexto de la aplicacion de la excepcion de consolidacion de entidades de
inversion.

Periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2016

La administracion de la sociedad estima que la futura adopcion de las normas

interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el

ejercicio de su primera aplicacion.
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Nota 6. Efectivo y equivalentes al efectivo
6.1 Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Al
31.12.2014
M$
Banco y disponibles 74.635
Fondos mutuos 1.023.392
Total efectivo y equivalentes al efectivo 1.098.027

6.2 Informacion del efectivo y equivalente al efectivo por Fondos Mutuos

El efectivo y equivalente al efectivo de los Saldos en Fondos Mutuos Al 31 de diciembre de 2014
clasificado por tipo de fondos e institucion financiera es el siguiente:

Al
31.12.2014
Ms$
Patrimonio serie A Banco de Chile 125.858
Competitivo Serie Clasica Banco de Crédito 897.534
1.023.392
Nota 7. Otros activos no financieros, corrientes
Los Otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2014, se detallan a continuacién:
Detalle Tipo de Al
31.12.2014
Moneda M$
Seguros por vencer Pesos Chilenos 13.716
Total Otros activos no financieros, corrientes 13.716
Nota 8. Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes
Detalle Tipo de Al
31.12.2014
Moneda M$
Clientes Pesos Chilenos 219.756
Provisiones de Venta Pesos Chilenos 20.789
Fondos por rendir Pesos Chilenos 53.790

Total Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 303.335

La provision de venta corresponde a los ingresos variables de diciembre 2014 que son facturados en
enero 2015.
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El ejercicio de crédito promedio sobre la venta es de 30 dias. No se hace ningin recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 30 dias después de la
facturaciéon. Posteriormente a esa fecha, se evaliia el cambio de intereses de acuerdo a la tasa
maxima convencional mensual sobre el saldo pendiente. El cobro promedio a clientes es menor a
seis meses de antigiiedad. No existe deterioro significativo de estas cuentas a cobrar al 31 de
diciembre de 2014.

Nota 9. Informacion sobre partes relacionadas

Las operaciones entre la Sociedad y partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones.

a. Accionistas Mayoritarios

La distribucién de los accionistas mayoristas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 la
siguiente:

Accionistas con derecho a voto

Participaciéon

Icafal Inversiones S.A. 99%
Icafal Ingenieria y Construccion S.A. 1%
Total 100%
b. Saldos y transacciones con entidades relacionadas:
b.1. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
b.1.1 Corriente
Al
R.U.T. Nombre Pais Naturaleza Naturaleza de Tipo de 31.12.2014
Sociedad Entidad De relacion Transacciones Moneda M$
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccién S.A. Chile Accionista Dev. Fondo por Rendir Pesos 1.516
Chile Accionista Anticipo por contrato Pesos
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccion S.A. construcciéon 335.332
Total Cuentas por cobrar empresas relacionadas corrientes 336.848
b.2. Cuentas por pagar a entidades relacionadas
b.2.1 Corriente
Al
R.U.T. Nombre Pais Naturaleza Naturaleza de Tipo de 31.12.2014
Sociedad Entidad De relacion Transacciones Moneda M$
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccion S.A. Chile Accionista Provision gastos Pesos 3.247
76.031.951-1 Icafal Gestion Profesional Ltda. Chile Administracién Servicios Profesionales Pesos 3.916
76.328.930-3 | Icafal Inversiones S.A. Chile Accionista Servicios Profesionales Pesos 54.795
76.329.080-8 | Icafal Gestion S.A. Chile Administracién Servicios Profesionales Pesos 26.571
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccion S.A. Chile Accionista Servicios Profesionales Pesos 17.718
Total Cuentas por pagar empresas relacionadas corrientes 106.247
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b.3 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados

Los efectos en el Estado de Resultado Integrales de las transacciones con entidades relacionadas son
los siguientes:

Nombre de parte Naturaleza Naturaleza de Tipo de Mon?(} Efecto en
transacci6on al resultados al
31.12.2014 31.12.2014
R.U.T. relacionada De relacion Transacciones Moneda M$ M$
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccion S.A. Accionista Aporte $ 5.100 -
Servicio contrato
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccién S.A. Accionista construccién $ 673333 (368.045)
Anticipo contrato $ 607.861 _
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccién S.A. Accionista construccién 7
88.481.800-1 | Icafal Ingenieria Y Construccién S.A. Accionista Servicios recibidos $ 63.027 (52.964)
76.328.930-3 | Icafal Inversiones S.A. Accionista Aporte $ 504.900 -
Préstamo empresa $ 02.040 (3.040)
76.328.930-3 | Icafal Inversiones S.A. Accionista relacionada 30304 3-04
76.328.930-3 | Icafal Inversiones S.A. Accionista Servicios recibidos $ 54.795 (54.795)
76.031.951-1 Icafal Gestion Profesional Ltda. Administraciéon Servicios recibidos $ 3.915 (3.915)
76.329.080-8 | Icafal Gestién S.A. Administracion Servicios recibidos $ 26.571 (22.328)
Total transacciones 2.242.542 (137.042)

Todas las operaciones han sido realizadas a valores de mercado y se encuentran incluidas en
ingresos y costos de operaciones.

El criterio de exposiciéon determinado por la Sociedad, es revelar todas las transacciones con
empresas relacionadas.

¢. Administracién y Alta Direccion
Los miembros de la Alta Administraciéon y demas personas que asumen la gestién de Sociedad
Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A., asi como los accionistas o las personas naturales o

juridicas a las que representan, no han participado al 31 de diciembre de 2014, en transacciones
inhabituales y/o relevantes de la Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por 5 miembros, los que permanecen por
un ejercicio de 2 anos con posibilidad de ser reelegidos.

d. Remuneracioén y otras prestaciones

La Sociedad no ha cancelado remuneracion al Directorio de Sociedad Concesionaria Aeropuerto El
Tepual S.A. para el periodo 2014.

d.1 Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

No existen cuentas por cobrar y pagar entre la Compaiiia y sus Directores y Gerentes.

d.2 Otras transacciones

No existen otras transacciones entre la Compafiia y sus Directores y Gerencia de la Sociedad.
d.3 Garantias constituidas por la Compaiiia a favor de los Directores

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no ha realizado este tipo de
operaciones.
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Nota 10. Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes se detallan a continuacion:

Al
31.12.2014
Detalle M$
IVA Crédito Fiscal 23.610
Pagos Provisionales mensuales 10.874
Total Activos por Impuestos Corrientes 34.484
Nota 11. Otros activos no financieros, no corrientes
Los Otros activos no financieros no corrientes, se detallan a continuacién:
Detalle Tipo de Al
31.12.2014

Moneda Ms$
Obras en Curso (1) Pesos Chilenos 233.874
Total Otros activos no financieros, corrientes 233.874

(1) En el rubro obras en curso se registra un anticipo del 10%, los estados de pago N° 1al N° 5y
la compra de carros Voyager incluidos en el contrato a suma alzada de la obra a realizar
segn bases de licitaciéon denominada “Ingenieria y construcciéon de los margenes de pista
del Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt”, ademés, de la amortizacién del contrato por el
periodo devengado desde el comienzo de la concesion hasta el 31 de diciembre de 2014 por

M$368.045.

Nota 12. Propiedades, plantas y equipos
12.1 Clases de propiedades, plantas y equipos
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

El detalle de este rubro es el siguiente:

Propiedades, plantas y equipos, neto

Equipos y Herramientas
Camionetas

Muebles de oficina
Equipamiento computacional
Total

Propiedades, plantas y equipos, bruto

Equipos y Herramientas
Camionetas

Muebles de oficina
Equipamiento computacional
Total
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Al
31.12.2014
Ms$

376
24.704
667
7.398
33.145

Al
31.12.2014
Ms$
433
27.936
796
8.668

37.833



Depreciacion acumulada y deterioro de valor, propiedades, Al

plantas y equipos 31.12.2014
Ms$
Equipos y Herramientas (57)
Camionetas (3.232)
Muebles de oficina (129)
Equipamiento computacional (1.270)
Total (4.688)

12.2 Reconciliacion de cambios en propiedades plantas y equipos por clases

El movimiento de propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014
Equipos y . .
Movimiento afio 2014 Herramientas | Camionetas Ml(l)%bcl;:lsade cl?)(i:llg:iglcli?)l:lt:] Total
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial - - - - -
Adiciones 433 27.936 796 8.668 37.833
Gasto por depreciacién (57) (3.232) (129) (1.270) (4.688)
Saldo Final al 31.12.2014 376 24.704 667 7.398 33.145
Nota 13. Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos
La Sociedad determiné al 31 de diciembre de 2014 una base imponible negativa de M$35.543.
a) Gastos por impuesto a las ganancias:
Al
31.12.2014
Ms$
Impuestos diferidos 8.460
Gasto por impuesto a las ganancias 8.460

b) Conciliacién numérica entre el gasto por impuesto y el resultado de multiplicar la ganancia
contable por la tasa o tasas impositivas aplicables

Impuesto renta a tasa legal

Impuesto por correcciéon monetaria Capital Propio
Diferencia por tasa impuestos diferidos
Impuesto a la Renta por Tasa efectiva
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¢) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos detallan a continuacién:

Detalle

Valores negociables (neto)
Activo Fijo financiero
Provisi6n gastos

Pérdida tributaria

Total

Nota 14. Otros pasivos financieros

a) Composicién de otros pasivos financieros:

Detalle

Otros Pasivos financieros corriente (1)
Total otros pasivos corrientes

Detalle

Otros Pasivos financieros no corriente
Total otros pasivos corrientes

Activo
31.12.2014
M$

(908)
640
731
7-997
8.460

Al
31.12.2014
Ms$
288.523
288.523

Al
31.12.2014
Ms$
1.083.592
1.083.592

(1) EIl monto que se presenta en este rubro corresponde a primera cuota del préstamo, méas los
intereses devengados por el crédito al 31 de diciembre de 2014.

b) Vencimientos:

b.1 Préstamos de entidades financieras corrientes al:

2014
Nombre Rut Hasta 90 1226 Pais
Institucién Institucién Tipo dias 912365 A
Acreedora Acreedora Moned Tasa Base Tasa 31.12.2014 dias Total Entidad
a e 31.12.2014 Acreedora
M$ M$

Estado 97.030.000-7 $ Fija Mensual 3,37 17.625 270.898 288.523 Chile
Totales 17.625 270.898 288.523
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Nombre
Institucion
Acreedora

Estado
Totales

b.2 Préstamos de entidades financieras no corrientes al:

2014
. sz . 13 meses a3 ~
Ru;i::;gg:;on Moneda %l;z Base Tasa afos 31312 Z‘:)(;S Total
31.12.2014 3t.12. 4
M$ M$ M$
97.030.000-7 UF Fija Semestral 3,37 1.083.592 - 1.083.592
1.083.592 - 1.083.592

¢) Términos y condiciones de obligaciones financieras:
c.1 Con fecha 14 de agosto de 2014, la Sociedad contrat6 un préstamo por UF 55.000 en Banco
Estado, con pagos semestrales de interés y capital a una tasa fija de 3,37%. El primer vencimiento de
capital mas intereses es a partir del 15 de diciembre de 2015 en un plazo de 3 afios.

Nota 15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacién:

Al
31.12.2014

Detalle M$
Proveedores comerciales 1.523
Otras cuentas por pagar 3.185
Otros documentos por pagar 23.990
Provisién de gastos devengados 55.906
Impuestos varios por pagar 1.767
Anticipo de clientes 230
Total 86.601

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias en 2014 por lo que el valor razonable no
difiere de forma significativa de su valor contable.

Nota 16. Informacién a revelar sobre el patrimonio neto
a. Capital suscrito y pagado y niimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social de la Sociedad presenta M$ 510.000 en acciones, el cual
representa al 100% de las acciones suscritas y pagadas.

La Sociedad ha emitido 10.000 acciones nominativas y sin valor nominal cuya composicion es la
siguiente:

Al
31.12.2014
Accionista N° de
acciones
Icafal Inversiones S.A. 9.900
Icafal Ingenieria y Construccion S.A. 100
Totales 10.000
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b. Administracién del capital

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas es mantener un
adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables que permitan a la Sociedad el
acceso a los mercados de capitales y financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y
largo plazo y, al mismo tiempo, maximizar el retorno de los accionistas.

No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestion de capital en los ejercicios
informados.

c. Utilidad por acciéon

La utilidad por accién basica se calcula como el cuociente entre la utilidad neta del periodo
atribuible a los tenedores de acciones y el nGmero promedio ponderado de acciones vigentes de la
misma en circulacién durante dicho ejercicio.

d. Utilidad liquida distribuible - Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas, en cuanto a que el reparto de
dividendos debe corresponder al menos al 30% de las utilidades (dividendo minimo), salvo

acuerdo unanime de la Junta de Accionistas.

En el periodo 2014 no se acordaron ni pagaron dividendos en Sociedad Concesionaria Aeropuerto
El Tepual S.A.

Nota 17. Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:

Al
31.12.2014
Detalle M$
Ingresos aeronauticos (1) 71.193
Ingresos no aeronauticos (2) 971.419
Total 1.042.612

(1) Los ingresos Aeronauticos se relacionan a los siguientes conceptos: areas servicios en
plataforma correspondientes a Lineas aéreas, Servicio Catering, Derecho de Ingreso y
Gestion de Terminal de Carga.

(2) Los ingresos no Aeronauticos corresponden a los siguientes conceptos: arriendo de espacios

para restaurante, locales comerciales, comunicaciones, publicidad, lineas aéreas y oficinas,
salon VIP, cajero automatico, rent a car, taxis Bus, transfer y estacionamiento.
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Nota 18. Costos de ventas

El detalle de los costos de ventas es el siguiente:

Servicios de operacién y administracion
Pago cuota anual contrato concesion
Amortizacion Obra Aeropuerto El Tepual
Servicios electricidad, mantencion y otros
Servicio de aseo y limpieza

Otros costos

Total Costos de Venta

Nota 19. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

Asesorias, Gerenciamiento y Auditorias
Seguros/Patentes/legales

Traslados y Estadias

Gastos Administracion

Depreciacion activo fijo

Total

Nota 20. Otros Ingresos, por funcion

El detalle de los otros ingresos por funcion es el siguiente:

Venta bases de licitacion

Pago inicial por celebracién de contratos de subconcesion
Reembolso gastos por seguro responsabilidad civil

Otros ingresos

Total

Nota 21. Ingresos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Intereses ganados por inversién en fondos mutuos
Total

Al
31.12.2014

M$
185.865
95.094
368.045
169.942
50.832
20.875

890.653

Al
31.12.2014
Ms$
90.069
18.456
12.785
21.878
4.688

147.876

Al
31.12.2014
M$
6.069
9.669

3-347
6

19.091

Al
31.12.2014
M$
12.564

12.564

Nota 22. Garantias comprometidas con terceros, activos y pasivos contingentes

La Sociedad Matriz Icafal Inversiones S.A. constituyd 10 boletas de garantia por un total de UF
10.000 con el objeto de garantizar la seriedad de la oferta del Contrato de Transferencia del
derecho. Cada una de ellas emitidas a nombre de la Direccién General de Obras Publicas.

Cada boleta es “Para garantizar la Seriedad de la Oferta en la Licitacién de la obra publica fiscal
denominada “Aeropuerto El Tepual de Puerto Montt, X Region de Los Lagos” por el Sistema de

Concesiones.

25



Nota 23. Compromisos

Para la Sociedad Concesionaria Aeropuerto El Tepual S.A. no existen compromisos al 31 de
diciembre de 2014.

Nota 24. Medio ambiente

La Sociedad no ha efectuado desembolsos ni ha realizado inversiones al 31 de diciembre de 2014
relacionados con el medio ambiente.

Nota 25. Hechos posteriores

No existen hechos que afectan los Estados Financieros de la empresa a la fecha de cierre de los
mismos.
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