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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.

Estado de Situacién financiera 31/03/2014 | 31/12/2013
Activos Nota M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 170.410 968.847
Otros activos financieros, corrientes 6 66.074 65.121
Otros activos no financieros, corrientes 7 13.303 10.336
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 8 2.292.781]  3.040.940
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 12 25.000 27.432
Activos por impuestos, corrientes 9 118.903 136.935
Total de activos corrientes 2.686.471| 4.249.611
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 10 9.624 10.912
Activos por impuestos diferidos 9 1.704.638 [ 1.616.111
Total de activos no corrientes 1.714.262| 1.627.023
Total de activos 4.400.733| 5.876.634
31/03/2014 | 31/12/2013
Pasivos Nota M$ M$
Otros pasivos financieros, corrientes 11 1.735.867 2.508.797
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 12 153.745 400.172
Otras provisiones, corrientes 13 60.975 132.768
Pasivos por impuestos, corrientes 9 50.250 40.483
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 14 90.933 250.834
Total de pasivos corrientes 2.091.825| 3.333.054
Pasivos no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos 9 2.608 2.114
Total de pasivos no corrientes 2.608 2.114
Total pasivos 2.094.433 | 3.335.168
Patrimonio
Capital emitido 15 8.543.965( 8.543.965
Ganancias (pérdidas) acumuladas 15 | (6.190.251)| (5.955.085)
Otras reservas 15 (47.414) (47.414)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 2.306.300 [ 2.541.466
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio total 2.306.300| 2.541.466
4.400.733 5.876.634

Total de patrimonio y pasivos

Las notas adjuntas nimeros 1 a 21 forman parte integral de estos estados financieros




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.

01/01/2014 01/01/2013

31/03/2014 31/03/2013
Estado de resultados Nota M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 16 1.560.662 1.071.957
Costo de ventas B -
Ganancia bruta 1.560.662 1.071.957
Costos de distribucién 12 (1.128.955) (756.040)
Gasto de administracion 17 (761.682) (563.341)
Otras ganancias (pérdidas) (16.733) (6.587)
Ingresos financieros 20.808 65
Costos financieros - -
Diferencias de cambio 2.701 (332)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (323.199) (254.278)
Gasto por impuestos a las ganancias 9 88.033 54.669
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (235.166) (199.609)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas B B
Ganancia (pérdida) (235.166) (199.609)
Ganancia (pérdida), atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (235.166) (199.609)
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras B 3
Ganancia (pérdida) (235.166) (199.609)
Ganancias por accion - -
Ganancia por accion basica - -
Ganancia (pérdida) por accidn basica en operaciones continuadas - -
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas B B
Ganancia (pérdida) por accion basica B 3
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones _ )
continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones _ )
discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion (235.166) (199.609)

Las notas adjuntas nimeros 1 a 21 forman parte integral de estos estados financieros




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.

Estado del resultado integral

01/01/2014
31/03/2014

M$

01/01/2013
31/03/2013

M$

Ganancia (pérdida)

(235.166)

(199.609)

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversion, antes de
impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion

Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para
la venta, antes de impuestos

Ajustes de reclasificacion, activos financieros disponibles para la venta, antes de
impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la
venta

Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos

Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas

Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en
instrumentos de patrimonio

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion

Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de
otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimonio
de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la
venta de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro
resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superavit de revaluacion de
otro resultado integral

Suma impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado
Integral

Otro resultado integral

Resultado integral total

(235.166)

(199.609)

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora

(235.166)

(199.609)

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Resultado integral total

(235.166)

(199.609)

Las notas adjuntas nimeros 1 a 21 forman parte integral de estos estados financieros
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Estado de flujos de efectivo

Nota

Al
31/03/2014
M$

Al
31/03/2013
MS$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida)

Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias

Ajustes por disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar de operacion
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar de operacion
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

10

(235.166)

88.033
1.724.834
(2.379.124)
1.330

(199.609)

54.699
2.788.647
(3.629.077)
3.640

Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)

(564.927)

(422.091)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

(800.093)

(621.700)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Préstamos a entidades relacionadas

Compras de propiedades, planta y equipo

Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

10

(1.045;

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

(1.045;

(621.700)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones

15

1.000.000

Total importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Dividendos pagados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

1.000.000

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

(801.138)

378.300

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

2.701

(332)

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

(798.437)

377.968

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

968.847

184.981

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

170.410

562.949

Las notas adjuntas nimeros 1 a 21 forman parte integral de estos estados financieros




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Notal - Informacion General

La Sociedad se constituyo en Chile con fecha 09 de julio de 2008 y fue autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros con fecha 13 de octubre de 2008. Su direccion es Av. Apoquindo 4820, oficina 901, Las
Condes, Santiago.

La Sociedad esta sujeta a normativa juridica especial, contenida en la Ley de Valores, y a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Tiene como objetivo exclusivo la Administracién de fondos mutuos,
fondos de inversion regidos por la ley 18.815, fondos de inversion de capital extranjero regidos por la ley
18.657, fondos para la vivienda regidos por la ley 19.821 y cualquier otro tipo de fondos cuya fiscalizacion sea
encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros, que la ley actual o futura autorice administrar, y/o
realizar actividades complementarias autorizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros. En
consecuencia, la Sociedad podra administrar uno o mas tipos o especies de fondos de los referidos anteriormente
y realizar ademas todas las actividades complementarias que sean autorizadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros para esta clase de sociedades.

El controlador de la Sociedad es SURA S.A., sociedad de inversion chilena, con una participacion del 99,9999%
del capital accionario controlado directamente.

Los fondos administrados por la Sociedad Administradora al 31 de marzo de 2014 son los siguientes:

Fondos mutuos

Fondo Mutuo SURA Renta Bonos Chile

Fondo Mutuo SURA Renta Deposito Chile

Fondo Mutuo SURA Acciones Chile MID CAP
Fondo Mutuo SURA Seleccion Global

Fondo Mutuo SURA Estrategia Conservadora
Fondo Mutuo SURA Estrategia Equilibrada

Fondo Mutuo SURA Estrategia Activa

Fondo Mutuo SURA Renta Internacional

Fondo Mutuo SURA Seleccion Acciones Chile
Fondo Mutuo SURA Acciones Chile Calificado
Fondo Mutuo SURA Seleccion Acciones LATAM
Fondo Mutuo SURA Seleccion Acciones Andinas
Fondo Mutuo SURA Seleccion Acciones USA
Fondo Mutuo SURA Renta Corporativa Largo Plazo
Fondo Mutuo SURA Seleccion Acciones Emergente
Fondo Mutuo SURA Seleccion Acciones Asia Emergentes
Fondo Mutuo SURA Renta Activa Chile

Fondos de inversion inmobiliaria

Fondo de Inversion SURA Renta Inmobiliaria.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por el directorio en fecha 16 de abril de 2014.



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables
BASES DE PREPARACION
2.1) Declaracion de cumplimiento con las IFRS

Administradora General de Fondos SURA S.A. adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF o IFRS en inglés), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), a partir del 1 de
enero de 2011.

Los presentes estados financieros han sido preparados conforme a las citadas normas (NIIF) y confeccionados de
acuerdo a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros a través de sus Oficios
Circular nimeros 544 y 592 y Circular N° 2004.

2.2) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacion financiera al 31 de marzo 2014 y 31 de
diciembre de 2013; los estados de resultados al 31 de marzo de 2014 y 31 de marzo 2013, los estados de otros
resultados integrales al 31 de marzo 2014 y 31 de marzo de2013, los estados de cambios en el patrimonio al 31
de marzo 2014 y 31 de marzo 2013 y los estados de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y 31 de marzo de 2014 y 2013.

2.3) Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad, de acuerdo a la aplicacion de Norma Internacional de Contabilidad “NIC 217, ha definido como su
moneda funcional el peso chileno, la cual es la moneda del entorno econdémico en el cual opera. Ademas, es la
moneda en que la Sociedad registra sus ingresos y liquida sus gastos.

La moneda de presentacion de los presentes estados financieros es el peso chileno.
2.4) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras son registradas al tipo de cambio de la respectiva moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de transaccion. Al cierre de cada estado de situacion
financiera, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras son traducidas al tipo de
cambio vigente de la respectiva moneda. Las diferencias de cambio originadas, tanto en la liquidacion de
operaciones en moneda extranjera, como en la valorizacion de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se incluyen en el estado de resultados en la cuenta diferencia de cambio.

2.5) Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo, incluyen aquellos activos financieros de liquidez inmediata, como dineros

en caja y cuentas corrientes bancarias. Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
BASES DE PREPARACION
2.6) Uso de estimaciones y juicios contables criterios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos
que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados.

Al cierre del periodo, la Administracion estima que las pérdidas tributarias que originan impuestos diferidos
seran reversadas en el mediano plazo, conforme al plan de operaciones de la Sociedad.

La Administracion no ha efectuado otras estimaciones y juicios relevantes para incertidumbres criticas sobre la
vida 1til de los activos fijos e intangibles, compromisos y contingencias y valor razonable de activos y pasivos
financieros.

*  Costo de adquisicion diferido

La Sociedad no registra el Costo de adquisicion diferido incurrido por la distribucion de fondos mutuos,
producto de aplicar un test de recuperabilidad, el cual considera si los beneficios futuros esperados (ingresos
menos gastos) son suficientes para cubrir la amortizacion de este activo, y obtener como resultado de este test
que los beneficios futuros esperados no son suficientes para cubrir la amortizacion del Costo de adquisicion
diferido. Tal resultado estd determinado por la insuficiente escala de colocaciones de fondos mutuos, cuestion
natural a un negocio de implementacion reciente y que necesita un horizonte de tiempo para la generacion de
beneficios.

2.7) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Corresponde basicamente a remuneraciones por cobrar a los fondos mutuos administrados, establecidas segin
Reglamento Interno de cada fondo. Se reconocen inicialmente al valor nominal y posteriormente a su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No obstante su breve plazo de vencimiento, las
diferencias entre valor nominal y el valor justo no son significativas, por lo que se utiliza el valor nominal.

2.8) Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las categorias de instrumentos financieros a valor razonable o
instrumentos financieros a costo amortizado segun las definiciones contenidas en NIIF 9. La clasificacion
responde al modelo de negocios con el que se administran dichos activos y/o sus caracteristicas contractuales.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen inicialmente por su valor
razonable y los costos asociados a su adquisicion, son reconocidos directamente en resultados. Estos activos se
dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido sustancialmente
todos sus riesgos y beneficios. Estos activos se contabilizan posteriormente por su valor razonable, que en el
caso de los fondos mutuos que mantiene la Sociedad al cierre del ejercicio corresponde al valor de la cuota al
cierre del ejercicio en el entendido que éste refleja su valor de compra corriente.

Las pérdidas y ganancias que surjan en el cambio del valor razonable se incluyen dentro del resultado del
periodo bajo la linea de ingresos financieros.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
BASES DE PREPARACION

2.8) Activos financieros (continuacién)

b) Activos financieros a costo amortizado

Corresponden a activos financieros con pagos fijos o determinables y que cancelan intereses y capital solamente.
Son mantenidos en un modelo de negocios cuyo principal objetivo es retenerlos con la finalidad de recuperar sus
flujos contractuales. Se contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
menos su deterioro si es que hubiese.

2.9) Deterioro de activos
a) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de
haber sufrido pérdidas por deterioro, esto es, que algun evento haya tenido algun efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo. De surgir pérdidas por deterioro, estas son reconocidas en resultados.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre so6lo si éste reverso puede ser relacionado en forma objetiva con
un evento posterior que lo justifiqué. En el caso de los activos financieros registrados al costo amortizado, el
reverso es reconocido en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de renta variable, el
reverso es reconocido directamente en patrimonio.

Al cierre del periodo, no existen ajustes por deterioro de activos financieros.
b) Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros son evaluados en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva
haber sufrido pérdidas por deterioro. Una pérdida por deterioro es reconocida, si el monto en libro de un activo
sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Al cierre del periodo, no existen ajustes por deterioro de activos no financieros.
2.10) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La provision para impuesto a la renta de la Sociedad se ha determinado en conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

La Sociedad reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por la estimacion futura de
los efectos tributarios atribuibles a diferencias temporarias entre los valores contables de los activos y pasivos y
sus valores tributarios. La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectia en base a la tasa
de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en
las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba
dichos cambios sea publicada.

e Obligaciéon por impuesto a la renta
Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en los estados financieros con base en la mejor

estimacion de las utilidades tributables a la fecha cierre de los estados financieros y la tasa de impuesto a la renta
vigente a dicha fecha.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
BASES DE PREPARACION

2.10) Impuesto a la renta e impuestos diferidos (continuacion)

o Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Sociedad espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor libro de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la
correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades afectas a
impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias y
son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados. Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se considera probable disponer
de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias. La
valorizacion de los impuestos diferidos es al valor libro a fecha de medicion.

2.11) Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histdrico menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro correspondientes. Comprenden principalmente mobiliario y equipos de oficina. El costo historico
incluye los gastos por adquisicion de los bienes.

La depreciacion de Propiedades, planta y equipos es calculada linealmente, basada en la vida util estimada de
los bienes, considerando el valor residual estimado de éstos. Cuando un bien esta compuesto por componentes
significativos, que tienen vidas ttiles diferentes, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas, si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas para los principales componentes de propiedades, planta y equipos son:

Familia Vida 1til (meses)
Bienes muebles 120
Maéquinas y equipos de oficina 120
Equipos computacionales 36
Comunicaciones 120

2.12)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde a las transacciones por pagar a los fondos mutuos por las inversiones realizadas en el mercado en
nombre de estos, debido a que la Sociedad act@ia como recaudadora y pagadora por cuenta de sus fondos
administrados. También se registran en este rubro los saldos por pagar a proveedores y las otras cuentas por
pagar, las cuales son reconocidas a su costo amortizado.

2.13) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
La Sociedad reconoce las obligaciones por pagar a entidades relacionadas de acuerdo a los importes adeudados
al cierre del ejercicio por aquellas operaciones relacionadas al pago de comisiones por la intermediacion que

realizan para la colocacion de fondos mutuos y a la prestacion de servicios estipulados en los contratos suscritos
entre las partes a condiciones de mercado. Son a corto plazo y no devengan intereses.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 2- Resumen de las principales politicas contables (continuacion)
BASES DE PREPARACION
2.14) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, legal o implicita, como
resultado de eventos pasados y es probable que esta sea liquidada y estimada en forma fiable.

2.15) Beneficios a los empleados
Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los empleados son contabilizados contra gastos a medida que el

servicio relacionado se provee. Se reconoce un pasivo por el monto que se espera pagar. Los beneficios a los
empleados vigentes son:

e Vacaciones del personal: La Sociedad reconoce este gasto mediante el método de devengo. Este beneficio
corresponde a todo el personal y equivale a un importe fijo segiin los contratos particulares de cada
trabajador.

e Bono de desempefio: Se devenga y determina mensualmente sobre una base de cumplimientos de metas
corporativas y objetivos individuales fijados previamente. Se paga en el mes de febrero de cada afio y tiene
derecho a este beneficio todo el personal que haya cumplido con sus objetivos.

2.16) Capital

El capital social estd representado por acciones nominativas, serie unica, ordinarias, sin privilegio alguno, sin
valor nominal y de igual valor cada una.

2.17) Dividendo minimo
De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad debe reconocer en sus estados financieros una provision
equivalente al dividendo minimo legal, es decir 30% de las utilidades del ejercicio, contra una contrapartida en

Patrimonio.

La Sociedad presenta pérdidas acumuladas, por lo que no tiene obligacion de constituir provision por dividendos
minimos.

2.18) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Sociedad corresponden al valor razonable de la remuneracion por administracion, comision y
gastos cobrados a cada fondo mutuo. La remuneracion por administracion de fondos se calcula en base al
patrimonio diario de cada fondo/serie aplicando el porcentaje establecido en su reglamento interno. Los ingresos
se encuentran realizados al momento de ser registrados en la contabilidad.

2.19) Bases de conversion

Los activos y pasivos han sido convertidos a pesos chilenos conforme a los siguientes tipos de cambio:

Fecha USS$ UF
31.03.2014 551,18 23.606,97
31.12.2013 524,61 23.309,56

14



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 3 - Gestion de riesgo financiero

Las principales fuentes de riesgo financiero que pueden afectar la gestion de la Sociedad son aquellas asociados
a pérdidas derivadas de las fluctuaciones en precios de instrumentos financieros como producto de variaciones
en condiciones de mercado, tales como las tasas de interés, precios de acciones, etc. (Riesgo de Mercado); y a
pérdidas derivadas del incumplimiento en el pago de obligaciones asumidas por las contrapartes vinculadas a
activos de renta fija mantenidos como inversiones que respaldan su patrimonio (Riesgo de Crédito /
Contraparte).

En consecuencia, los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la Sociedad son: riesgo de mercado
(riesgo de tasa de interés y riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez y riesgo de crédito.

Riesgo de mercado

De acuerdo a la naturaleza de las inversiones financieras en que la Sociedad ha decidido invertir (cuotas de
fondos mutuos), se considera poco significativa la exposicion al riesgo de mercado (valor en riesgo), por lo que
no se han definido metodologias para cuantificar dicho riesgo.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene inversiones en cuotas de fondos mutuos nacionales, Nivel 1, por
MS$ 66.074 (M$ 65.121 al 31/12/2013), las cuales se valorizaron al valor cuota de cierre (Nota 6).

Finalmente, la Sociedad procura calzar los vencimientos de sus activos financieros con sus erogaciones y no
toma posiciones que impliquen una exposicion al riesgo de mercado.

Riesgo de tasa de interés

No existen riesgos asociados a tasa de interés. Los activos financieros de la Sociedad corresponden a cuotas de
fondos mutuos, los cuales se valorizan diariamente a precios del mercado (valor cuota). Los pasivos financieros
de corto plazo no tienen tasa de interés asociadas. La Sociedad no tiene pasivos financieros de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta a un bajo riesgo de tipo de cambio, puesto que no tiene posiciones significativas en
moneda extranjera. Al cierre del ejercicio, el inico activo en moneda extranjera corresponde a dos cuentas
bancarias en dolares estadounidenses, por US$ 22.784,81 (US$ 25.320,7 al 31/12/2013).

Riesgo de liquidez

Corresponde al riesgo que la Sociedad no pueda hacer frente a sus obligaciones financieras en los plazos
comprometidos. De acuerdo a la informacidon expuesta en estos estados financieros, el riesgo de liquidez esta
minimizado, considerando que sus principales activos y pasivos corresponden a cuentas con los fondos
administrados o con partes relacionados, las cuales no devengan intereses y son con vencimiento menor a tres
meses (Nota 8y 11) .

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida para la Sociedad en el evento que un cliente u otra contraparte no
cumpla con sus obligaciones contractuales.

La Sociedad esta expuesta a bajo riesgo de crédito, por cuanto sus cuentas por cobrar y pagar se relacionan con

los fondos administrados o con empresas relacionadas, todas con vencimiento menor a 30 dias, las cuales estan
contractualizadas mediante los respectivos reglamentos internos o contratos de distribucion segun corresponda.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 3 - Gestion de riesgo financiero (continuacion)
Medicion del valor razonable

La medicion del valor razonable de los activos y pasivos de la Sociedad sigue las disposiciones generales
establecidas por IAS 39 e IFRS 13, siendo clasificados en el Nivel 1 de la jerarquia de inputs de valor razonable.
Esto significa que activos y pasivos estdn medidos conforme a precios cotizados, fiables y sin ajustar, en
mercados activos. Al cierre del ejercicio, no existen activos y pasivos medidos en base a inputs no observables o
Nivel 3.

Nota 4 - Nuevos pronunciamientos contables

Las mejoras y modificaciones a IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas en el periodo, se
encuentran detalladas a continuacion.

A la fecha de estos estados financieros, estas normas aun no entran en vigencia y Sociedad no las ha aplicado en
forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros Por determinar
IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas 1 de Enero de 2016

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y
para la contabilidad de coberturas. Originariamente el IASB decidio que la fecha de aplicacion mandataria es el
1 de enero de 2015. Sin embargo, el IASB observd que esta fecha no da suficiente tiempo a las entidades de
preparar la aplicacion, por lo cual decidié que publicara la fecha efectiva cuando el proyecto esté mas cerca a
completarse. Por eso, su fecha de aplicacion efectiva estd atin por determinarse. Se permite la adopcion
inmediata.

IFRS 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

IFRS 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida en enero de 2014, es una norma provisional que pretende
mejorar la comparabilidad de informacion financiera de entidades que estan involucradas en actividades con
precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales que estan sujetos a la regulacion de precios (por
ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede tener un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos
(momento y monto) de la entidad. Esta norma permite a las entidades que adoptan por primera vez IFRS seguir
reconociendo los montos relacionados con la regulacion de precios seglin los requerimientos del PCGA anterior,
sin embargo, mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo IFRS no
debe aplicar esta norma. Su aplicacion es efectiva a contar del 1 de enero de 2016 y se permite la aplicacion
anticipada.

La Sociedad evalué el impacto generado por las mencionadas normas, concluyendo que no afectara
significativamente los estados financieros.

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion obligatoria
IAS 19  Beneficios a los Empleados 1 de Julio 2014
IFRS3  Combinaciones de Negocios 1 de Julio 2014
IAS 40 Propiedades de Inversion 1 de Julio 2014
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 4 - Nuevos pronunciamientos contables (continuacion)
IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las aportaciones de empleados o
terceros a planes de beneficios definidos. El objetivo de las enmiendas es la simplificacion de la contabilidad de
aportaciones que estdn independientes de los afios de servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de
empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las modificaciones son aplicables a contar
del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012", emitido en diciembre de 2013, clarifica algunos aspectos de la
contabilidad de consideraciones contingentes en una combinacion de negocios. EI IASB nota que IFRS 3
Combinaciones de Negocios requiere que la medicion subsecuente de una consideracion contingente debe
realizarse al valor razonable y por lo cual elimina las referencias a IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes u otras IFRS que potencialmente tienen otros bases de valorizacion que no constituyen el
valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros; sin embargo, se modifica IFRS 9
Instrumentos Financieros aclarando que una consideracién contingente, sea un activo o pasivo financiero, se
mide al valor razonable con cambios en resultados u otros resultados integrales dependiendo de los
requerimientos de IFRS 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones son aplicables a contar del 1 de julio de
2014. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 40 “Propiedades de Inversion”

“Annual Improvements cycle 2011-2013”, emitido en diciembre de 2013, clarifica que se requiere juicio en
determinar si la adquisicion de propiedad de inversion es la adquisicion de un activo, un grupo de activos o una
combinacion de negocios dentro del alcance de IFRS 3 Combinaciones de Negocios y que este juicio estd basado
en la guia de IFRS 3 Combinaciones de Negocios. Ademas el IASB concluye que IFRS 3 Combinaciones de
Negocios ¢ 1AS 40 Propiedades de Inversion no son mutuamente excluyentes y se requiere juicio en determinar
si la transaccion es solo una adquisicion de una propiedad de inversion o si es la adquisicion de un grupo de
activos o una combinaciéon de negocios que incluye una propiedad de inversion. Las modificaciones son
aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos que podrian generar las mencionadas normas y
modificaciones, estimando que no afectaran significativamente los estados financieros.

Nota 5 - Efectivo y equivalentes al efectivo

Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se componen como sigue:

Al31.03.2014 Al31.12.2013
Moneda de expresion M$ M§
Saldos en bancos Pesos chilenos 157.852 955.564
Saldos en bancos Délares estadounidenses 12.558 13.283
Total 170.410 968.847
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 6 - Otros activos financieros

Los instrumentos financieros mantenidos por la Sociedad al cierre del ejercicio, son los siguientes:

Tipo de Jerarquia de Moneda Al131.03.2014 | Al31.12.2013

Clasificacién instrumentos precio M$ M$
A valor razonable Fondos mutuos 66.074 | Pesos chilenos 66.074 65.121
Total 66.074 65.121

Precio de jerarquia de nivel 1 corresponde al valor justo basado en precios de cotizacion en mercados activos
para una clase de activo similar. En el caso de las cuotas de fondos mutuos, corresponde al valor de la cuota al

cierre del ejercicio, en el entendido que éste refleja su valor de compra corriente.

Nota 7 - Otros activos no financieros

Los activos no financieros se valorizan a costo.

Al131.03.2014 Al31.12.2013
M § M §
Garantias otorgadas 2.027 1.997
Proyecto IT por activar 11.276 8.339
Total 13.303 10.336

Nota 8 - Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los saldos de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son los siguientes:

Moneda de Al31.03.2014 Al31.12.2013
expresion M $ M$
Otras cuentas por cobrar fondos mutuos Pesos no reajustables 1.665.637 2.502.225
Remuneracion por cobrar fondos mutuos Pesos no reajustables 575.283 493.922
Deudores comerciales Pesos no reajustables 11.535 13.447
Comisiones por rescates Pesos no reajustables 37.926 30.743
Prestamos por cobrar al personal Pesos no reajustables 2.400 603
Total 2.292.781 3.040.940

Otras cuentas por cobrar fondos mutuos representan transferencias pendientes de liquidacion que la
administradora ejecuta en el mercado en nombre de sus fondos administrados. Se registran al valor nominal y su
plazo de extincion es el dia habil siguiente. La remuneracion por cobrar fondos mutuos corresponde al devengo
del mes de diciembre de cada afio y se reconocen al valor nominal, sin interés. Estas remuneraciones son
canceladas por los fondos administrados en el mes siguiente al de su devengo, por lo que su plazo de extincion es
menor a 30 dias. La Sociedad no efectta provision de incobrables, por considerar que el saldo de este rubro es
recuperable.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 9 - Impuestos por cobrar, por pagar e impuestos diferidos

a) El gasto por impuesto a la renta se contabiliza de acuerdo al resultado tributario determinado conforme a las

disposiciones legales vigentes.

b) La Sociedad no registra provision de impuesto a la renta ya que presenta renta liquida imponible negativa
por M$8.375.573 (M$ 7.828.111 al 31/12/2013).

¢) Las cuentas de impuestos por cobrar y por pagar se componen de la siguiente manera:

Activos por impuestos corrientes 31.03.2014 31.12.2013
M$ M$
Crédito por gastos de capacitacion 5.083 5.082
IVA Crédito fiscal 113.820 131.853
Total 118.903 136.935
Pasivos por impuestos corrientes 31.03.2014 31.12.2013
M$ M $
IVA debito fiscal 44.852 34.109
Impuesto unico segunda categoria 5.398 6.374
Otros - -
Total 50.250 40.483

d) Los impuestos diferidos se componen de la siguiente manera:

Impuestos diferidos

31.03.2014

Activo diferido |

Pasivo diferido

Diferencias temporarias Corto plazo  Largo plazo | Corto plazo  Largo plazo
MS$ M$ M$§ M$
Activo fijo 685 - 317 -
Gastos anticipados - - 2.291 -
Provision vacaciones 28.838 - -
Pérdida tributaria 1.675.115 - - -
Provision valuacion - - - -
Total Impuestos diferidos 1.704.638 - 2.608 -
31.12.2013
Impuestos diferidos Activo diferido Pasivo diferido
Diferencias temporarias Corto plazo Largo plazo | Corto plazo  Largo plazo
M$ M$ M$ M$
Activo fijo 814 - 364 -
Gastos anticipados - - 1.750 -
Provision vacaciones 49.675 - - -
Pérdida tributaria 1.565.622 - - -
Provision valuacion - - - -
Total Impuestos diferidos 1.616.111 - 2.114 -
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 9 - Impuestos por cobrar, por pagar e impuestos diferidos (continuacién)

Con fecha 31 de julio de 2010 fue publicada la ley 20.455 la cual incluye el cambio de tasa de impuesto a la
renta para los afios 2011 y 2012 a 20% y 18,5% respectivamente. A partir del afio 2013 la tasa de impuesto a la
renta retornaria al 17%. Sin embargo, con fecha 27 de septiembre de 2012 se publicé en el Diario Oficial la ley
N°20.630 la cual establece de forma permanente y partir del afio tributario 2013, la tasa de impuesto de primera

categoria en un 20%.

Los impuestos diferidos registrados al 31/03/2014 y 31/03/2013 son con tasa del 20%.

La composicion del (cargo) abono a resultados por impuestos es la siguiente:

31.03.2014 31.03.2013
M $ M $
Gasto tributario corriente - -
Otros ajustes a gasto tributario - -
Efecto neto por impuestos diferidos 88.033 54.669
Total 88.033 54.669

La reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva, al cierre de ambos ejercicios, es la siguiente:

Al31.03.2014

Al131.03.2013

Tasa de Tasa de
ftem Impuesto % Monto M3 Impuesto % Monto M$

Pérdida antes de Impuesto (323.199) (254.278)
Impuesto a la renta seglin tasa tedrica 20,00% 64.640 20,00% 50.856
Diferencias Permanentes

CM tributaria capital propio tributario 0,94% 3.040 0,09% 219
CM tributaria pérdida de arrastre 6,30% 20.353 1,52% 3.856
Otros - - (0,10%) (262)
Impuesto a la renta seglin tasa efectiva 27,24 88.033 21,51% 54.669
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ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SURA S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de marzo de 2014

Nota 10 - Propiedades, plantas y equipos

El movimiento de Propiedades, planta y equipos durante el ejercicio, es el siguiente:

Magquinarias Muebles
Propiedades, planta y equipo quipos, M$y utiles, Mg Otros, M$ | Total, M§
Saldo inicial al 01.01.2014 - - 70.953 70.953
Adiciones del ejercicio - - 1.045 1.045
Bajas o retiros del ejercicio ) -) ) )
Ajustes y reclasificaciones - - - -
Valor bruto al 31.03.2014 - - 71.998 71.998
Depreciacion del ejercicio ) () (2.333) (2.333)
Depreciacion acumulada (-) (-) (60.041) (60.041)
Valor neto al 31.03.2014 - - 9.624 9.624
Magquinarias Muebles
Propiedades, planta y equipo quipos, M$y utiles, Mg Otros, M§ | Total, M$
Saldo inicial al 01.01.2013 - - 60.590 60.590
Adiciones del ejercicio - - 10.363 10.363
Bajas o retiros del ejercicio ) ) Q) )
Ajustes y reclasificaciones - - - -
Valor bruto al 31.12.2013 - - 70.953 70.953
Depreciacion del ejercicio ) ) (9.359) (9.359)
Depreciacion acumulada (-) (-) (50.682) (50.682)
Valor neto al 31.12.2013 - - 10.912 10.912

e  Adiciones relevantes efectuadas en el ejercicio: M$1.045 afio 2014
e  Bajas relevantes efectuadas. No existen bajas relevantes durante ambos periodos.

Nota 11 - Otros pasivos financieros corrientes

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:

Sociedad A131.03.2014 Al131.12.2013
MS$ MS$
Cuentas por pagar a los fondos mutuos 1.665.637 2.502.224
Otros 52.272 6.396
Proveedores 17.958 177
Total 1.735.867 2.508.797

El saldo total incluido en este rubro corresponde a transacciones comerciales habituales cuyo vencimiento es
inferior a 30 dias. Las cuentas por pagar a los fondos mutuos corresponden a transferencias pendientes de
liquidacion del ultimo dia del cierre del ejercicio, originadas por las inversiones realizadas en el mercado en
nombre de los fondos administrados, debido a que la Sociedad actiia como recaudadora y pagadora por cuenta de
estos. Se registran al valor nominal y su plazo de extincion es el dia habil siguiente.
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Nota 12 - Saldos y transacciones con partes relacionadas

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al Al

Sociedad ' ) 31.03.2014 | 31.12.2013
RUT Pais Relacion Naturaleza M$ M$

Seguros de Vida SURA S.A. 96.549.050-7 | Chile Matriz comin Comisiones 25.000 27.432

Total (Pesos no reajustables) 25.000 27.432

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al Al

Sociedad ' ) 31.03.2014 | 31.12.2013
RUT Pais Relacion Naturaleza M$ M$

Seguros de Vida SURA S.A. 96.549.050-7 |  Chile Matriz comiin Comisiones 153.745 400.172

Total (Pesos no reajustables) 153.745 400.172

Los servicios contractuales prestados a la Sociedad por las partes relacionadas, corresponden a comisiones
mensuales por colocacién y mantenciéon de las cuotas de fondos mutuos que hayan sido colocadas por los
respectivos agentes. Estos servicios son equivalentes a si fueran realizados en condiciones de equivalencia mutua
y estan bajo condiciones de mercado.

¢)

Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las transacciones mas significativas y sus efectos en el Estado de resultados, bajo el rubro costos de

distribucion, es el siguiente:

Efecto en resultados
(cargo) / abono
01.01.2014 al 01.01.2013 al
31.03.2014 31.03.2013
Sociedad Transaccion MS$ M$
Corredores de Bolsa SURA S.A Comisiones por colocaciones de fondos mutuos (368.716) (345.476)
Comision corredora de bolsa (4.383) -
Seguros de Vida SURA S.A. Comisiones por colocaciones de fondos mutuos (230.931) (80.037)
Arriendos (1.023) (3.852)
Rebates (364.011) (287.102)
SURA Chile Data S.A. Recuperacion de gastos (82.692) (39.573)
SURA Chile S.A. Recuperacion de gastos (76.841) -
AFP Capital S.A Arriendos (358) -
Total (1.128.955) (756.040)
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d) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales.

Las remuneraciones canceladas a los ejecutivos de nivel gerencial (personal clave) de la Sociedad, durante el

ejercicio son las siguientes:

31.03.2014 31.12.2013
Concepto MS$ M$
Remuneraciones 103.687 301.930
Préstamos y Compensaciones 138.678 107.147
Total 242.365 409.077
Nota 13 - Otras provisiones
Provision Provision Otras Total
gastos de gastos provisiones M$
IT inversiones M$
Movimiento M$ M$
Saldo de inicio (01.01.2013) 13.978 35335 22.386 71.699
Mas: Aumentos del ejercicio 7.312 224.740 12.264 244316
Menos: Disminuciones del ejercicio - (176.895) (6.352) | (183.247)
Total al 31.12.2013 21.290 83.180 28.298 132.768
Mas: Aumentos al 31.03.2014 881 27473 10.652 39.006
Menos: Disminuciones al 31.03.2014 (83.180) (27.619) | (110.799)
Total al 31.03.2014 22.171 27473 11.331 60.975

Dentro de este rubro se consideran algunas estimaciones de gastos cuya fecha esperada de cancelacion no supera

los doce meses.

Nota 14 - Provisiones por beneficio a los empleados

Provision Provision
Bono de vacaciones del

desempefio personal Total
Movimiento M$ M$ M$
Saldo de inicio (01.01.2013) 125.007 56.907 181.914
Mas: Aumentos del ejercicio 298.918 40.745 339.663
Menos: Disminuciones del ejercicio (234.232) (36.511) (270.743)
Total al 31.12.2013 189.693 61.141 250.834
Mas: Aumentos al 31.03.2014 42.866 48.122 90.988
Menos: Disminuciones al 31.03.2014 (189.693) (61.141) (250.834)
Total al 31.03.2014 42.866 48.122 90.988
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Nota 15 - Capital

El movimiento de las cuentas del patrimonio es el siguiente:

a) Capital
Capital 31.03.2014 | 31.12.2013 31.03'.2014 31.12.2013
MS$ MS$ Acciones Acciones

Saldo Inicial 8.543.965| 6.543.965 1.700.000 |  1.300.000

Aumentos de capital -1 2.000.000 - 400.000

Disminucién de capital - - - -

Total 8.543.965 8.543.965 1.700.000 1.700.000

e Accionistas: Los accionistas de la Sociedad son:

- NO N° Acciones No N° Acciones
Accionistas RUT Acciones Acciones
suscritas pagadas por pagar pagadas

SURA S.A. (Accionista controlador) 87.908.100-9 | 1.899.999 1.699.999 200.000 99,9999%

Activos Estratégicos SUAM A.M. Colombia S.A.S 900.618.099-7 1 1 - 0,0001%

Total 1.900.000 1.700.000 200.000 100,0000%
b) Reservas

Activos .
financieros a Revalprlzacmn
propiedades, Otras Total
Reservas valor raz'onab.le lanta v equino
por patrimonio p yequip
M$ M$ MS$ M$

Saldo inicial - - (47.414) (47.414)
Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumulados - - - -
Total al 31.03.2014 - -| (47.414) (47.414)
Total al 31.12.2013 - -| (47.414) (47.414)

¢) Resultados acumulados

El movimiento de los resultados acumulados durante el periodo, ha sido el siguiente:

Resultados acumulados 31.03.2014 31.12.2013
Utilidad (pérdida)
M$ MS$
Saldo inicial (5.955.085) (6.016.662)
Resultado del periodo (235.166) 61.577
Total (6.190.251) (5.955.085)
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Nota 15 - Capital (continuacion)

d) Dividendos

Debido a que la Sociedad presenta pérdidas acumuladas, no corresponde la distribucion de dividendos.

e) Gestion de riesgo de capital

La Sociedad tiene como principales objetivos en la administracion de capital lo siguiente:

e  Cumplir con las exigencias normativas exigidas a las Sociedades Administradoras de Fondos, siendo una de
ellas contar con un patrimonio minimo de UF 10.000 para operar en todo momento.

e  Tener un capital que asegure el normal funcionamiento de sus operaciones.

La Sociedad considera para efectos de administracion de capital, el patrimonio contable de la entidad, en base a
esto las mediciones al inicio y fin del periodo son las siguientes:

Al131.03.2014 | A131.12.2013
Patrimonio en UF: M$ M$
Total Patrimonio 2.306.300 2.541.466
Valor UF al cierre: $ 23.606,97 $23.309,56
Patrimonio en UF 97.695 109.031
Patrimonio minimo legal en UF 10.000 10.000

La Sociedad controla periodicamente estas variables mediante mediciones y proyecciones de capital en base a la
planificacion financiera de la compaiia.

f) Ganancias por accién

Segun NIC 33 parrafo 2 esta sociedad no esta obligada a revelar ganancias por accion debido a que sus acciones
no se negocian ni se encuentra en proceso de emision de algun tipo de instrumento en un mercado publico.

Nota 16 - Ingresos de explotaciéon

La Sociedad ha percibido las siguientes remuneraciones y otros ingresos desde sus fondos administrados.

Al131.03.2014 | Al31.03.2013

M$ M$
Comision por administracion 1.534.299 1.063.261
Comision por rescates anticipados 26.363 8.696
Total 1.560.662 1.071.957

La Sociedad cobra a sus fondos administrados, una remuneracion fijada en cada uno de sus reglamentos internos.
Ademas, la Sociedad cobra a los participes una comision por los rescates anticipados las cuales se calculan de
acuerdo a lo indicado en los respectivos reglamentos internos de los fondos.
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Nota 17 - Gastos de Administracion por su naturaleza

Los principales conceptos que componen el gasto de administracion son los siguientes;

Al131.03.2014 | A131.03.2013
MS$ M$

Remuneraciones y beneficios a los empleados 310.523 227.851
Comisiones corredores de bolsa 76.892 79.122
IV A crédito fiscal no utilizado 138.259 109.797
Gastos bancarios 129.000 73.179
Mantenciones 43.769 41.869
Asesorias 20.992 20.757
Depreciaciéon y amortizacion 28.645 7.751
Otros 13.602 3.015
Total 761.682 563.341

Nota 18 - Contingencia y Juicios

Conforme a la normativa vigente, la Sociedad ha constituido garantias en beneficio de cada fondo administrado,
asegurando el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion de fondos de terceros.

Con fecha 03 de enero de 2014, la Sociedad informoé a la Superintendencia de Valores y Seguros la renovacion
de todas las polizas de garantias para todos sus fondos administrados, conforme al Art. 226 de la ley 18.045. La
nueva vigencia de dichas polizas comprende el periodo 10/01/2014 al 10/01/2015 y fueron contratadas con la
Compaiiia de Seguros de Crédito Continental S.A. El detalle de las renovaciones es el siguiente:

Fondo mutuo

Monto

Vigencia

FM SURA Acciones Chile MID CAP

FM SURA Renta Deposito Chile
FM SURA Renta Bonos Chile
FM SURA Seleccion Acciones Chile

FM SURA Seleccion Acciones LATAM
FM SURA Estrategia Conservadora

FM SURA Estrategia Equilibrada

FM SURA Estrategia Activa
FM SURA Seleccion Global
FM SURA Renta Internacional

FM SURA Acciones Chile Calificado

FM SURA Seleccion Acciones Andinas
FM SURA Seleccion Acciones USA

FM SURA Renta Corporativa Largo Plazo

FM SURA Seleccion Acciones Emergentes

FM SURA Seleccion Acciones Asia Emergente
FM SURA Renta Activa Chile

Fondo de Inversion SURA Renta Inmobiliaria

10.000 UF

20.000 UF
105.000 UF
10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF

10.000 UF

10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF

10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF
10.000 UF

10.000 UF

10.000 UF
10.000 UF

10.000 UF

Garantia renovada desde 10.01.2014

Garantia renovada desde 10.01.2014

Garantia renovada desde 10.01.2014
Garantia renovada desde 10.01.2014
Garantia renovada desde 10.01.2014

Garantia renovada desde 10.01.2014.
.al 10.01.2015
Garantia renovada desde 10.01.2014.

Garantia renovada desde 10.01.2014.
Garantia renovada desde 10.01.2014.

Garantia renovada desde 10.01.2014.

Garantia renovada desde 10.01.2014.
Garantia renovada desde 10.01.2014.
.al 10.01.2015

.al 10.01.2015
.al 10.01.2015
Garantia renovada desde 10.01.2014.
Garantia renovada desde 10.01.2014.

Garantia renovada desde 10.01.2014.

Garantia renovada desde 01.04.2014.
Garantia renovada desde 01.04.2014.

Garantia renovada desde 10.01.2014.

.al 10.01.2015

al 10.01.2015

al 10.01.2015
al 10.01.2015
al 10.01.2015

al 10.01.2015

al 10.01.2015
al 10.01.2015

al 10.01.2015
al 10.01.2015

al 10.01.2015

al 10.01.2015
al 10.01.2015

al 10.01.2015
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Nota 19 - Sanciones

La Sociedad, sus directores y ejecutivos, no han sido objeto de sanciones ni multas por parte de los organismos
fiscalizadores durante el periodo finalizado al 31 de marzo de 2014 y durante el ejercicio 2013.

Nota 20 - Hechos relevantes
Ano 2014

Con fecha 27 de enero de 2014, inici6 sus operaciones el Fondo de Inversion SURA Renta Inmobiliaria, cuyas
cuotas se encuentran inscritas en Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el N°
385 de fecha 07 de agosto de 2013. Adicionalmente, las cuotas del Fondo se cotizan en bolsa bajo el
nemotécnico CFIRESURAL.

Entre el 31 de marzo de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no existen hechos relevantes
que afecten significativamente la situacion financiera de la Sociedad.

Ao 2013:

Con fecha 31 de enero de 2013 el Directorio acepto6 la renuncia del gerente general, Sr Renzo Vercelli B., la cual
se hizo efectiva a contar del 1° de febrero 2013. El directorio acord6 designar como Gerente General subrogante
al sefior Andrés Karmelic B. quien ejercera el cargo hasta la designacion de Gerente General titular, la que sera
oportunamente informada a la Superintendencia de Valores y Seguros.

Con fecha 12 de febrero de 2013 se realizd la Sexta Junta Extraordinaria de Accionistas mediante la cual se
aumento el capital social en M$ 3.000.000, cancelando M$ 1.000.000 en el acto, M$ 1.000.000 el 17 de junio de
2013 y el resto, en el plazo de tres afios. Con fecha 22 de marzo de 2013, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobo el cambio en los estatutos, acordado en Sexta Junta Extraordinaria de Accionistas.

Con fecha 19 de marzo de 2013, se informo a la Superintendencia de Valores y Seguros que el Directorio acordd
citar a Junta Ordinaria de Accionistas para el 29 de abril de 2013, con el fin de aprobar materias propias de su
ambito.

Con fecha 16 de abril de 2013 se ajustd a mercado (Circular 1990) la cartera del Fondo mutuo Sura Renta
Deposito Chile, la cual presentaba una desviacion superior al 0,1% con respecto a la tasa de mercado. El impacto
del citado ajuste fue de $ 41.426.

Con fecha 11 de julio de 2013 la Superintendencia de Valores y Seguros aprobd, mediante Resolucion N° 251, el
Reglamento Interno del Fondo de Inversion Sura Renta Inmobiliaria.

En respuesta al Oficio Ordinario N° 23.034 del 15 de octubre de 2013 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, la Sociedad Administradora complementd y/o modifico algunas revelaciones en notas explicativas a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2012 de los fondos administrados. La naturaleza de las observaciones
formuladas no afectd la situacion financiera, ni los resultados integrales ni el patrimonio neto de los Fondos
administrados al 31 de diciembre de 2012. En términos generales, las observaciones de la Superintendencia
requirieron complementar informacion en notas explicativas respecto a: resumen de criterios contables
significativos, politica de inversion del fondo, administracion de riesgos, distribucion de beneficios, rentabilidad
del fondo e informacion estadistica.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 se ajustd a mercado (Circular 1990) la cartera del Fondo mutuo Sura Renta
Deposito Chile, la cual presentaba una desviacion superior al 0,6% con respecto a la tasa de mercado. El impacto

del citado ajuste fue de $ 603.109.

Con fecha 16 de diciembre de 2013 se liquidé el fondo mutuo Sura Acciones Recursos Naturales, segun
resolucion N° 361 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Con fecha 18 de diciembre de 2013, en reunion de directorio se acepto la renuncia del director Sr. Sebastian Rey
Lizzano y a su vez, se aceptd en su reemplazo y a contar del dia 19 de diciembre de 2013, a la Sra. Maria
Victoria Rojas Matute. Asimismo se aceptd la renuncia del sefior Leonel Casanueva y se aceptd en su reemplazo
y a contar del dia 19 de diciembre de 2013, al sefior Francisco Murillo Quiroga. Finalmente se acepto la renuncia
al cargo de presidente del Directorio del Sr. Andrés Errazuriz Ruiz — Tagle y se aceptd en su reemplazo y a
contar del dia 19 de Diciembre de 2013, al sefior Francisco Murillo Quiroga

Nota 21 - Hechos posteriores

Entre el 31 de marzo de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, no existen hechos posteriores
que afecten significativamente la situacion financiera de la Sociedad.
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