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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFIBDO

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Estado de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Otros activos financieros corrientes

Otros activos no financieros corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie
Inventarios corrientes

Activos biol6gicos corrientes

Activos por impuestos corrientes, corrientes

Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes

Cuentas por cobrar no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nem®&s

Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia
Plusvalia

Propiedades, Planta y Equipo

Activos bioldgicos, no corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total de activos no corrientes

Total de activos

Nota  31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

6 104.305 113.897
999 99

2.652 2.693

8 104.811 96.444
31 5.823 6.603
9 53.362 45.052
10 168.021 168.100
11 5.325 4.244
445.298 437.132

12 10.694 10.694
1.261 1.329

8 150 150
31 1.580 1.580
13 4.179 4.198
14  38.250 37.326

15 51.448 51.448

16 173.749 166.287
10 27.192 33.145
17 73.917 83.216

382.420 389.373

827.718 826.505

Las notas adjuntas nameros 1 a 34 forman partgraltde estos estados financieros consolidados
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFIBDO
AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Estado de Situacion Financiera 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 18 13.197 12.009
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar pcorrientes 19 122.178 111.018
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, desien 31 3.190 2.203
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 11 5.536 3.372
Provisiones corrientes por beneficios a los emplgacorrientes 373 16
Otros pasivos no financieros corrientes 7 2.281 2.351
Pasivos corrientes totales 146.755 130.969

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 18 185.469 184.648
Cuentas por pagar no corrientes 19 2.879 2.735
Pasivo por impuestos diferidos 17 39.805 57.056
Total de pasivos no corrientes 228.153 244.439
Total pasivos 374.908 375.408
Patrimonio

Capital emitido 20 227.981 227.981
Ganancias (pérdidas) acumuladas 21 (83.235) (84.750)
Prima de emisioén 286.482 286.482
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 431.228 429.713
Participaciones no controladoras 23 21.582 21.384
Patrimonio total 452.810 451.097
Total de patrimonio y pasivos 827.718 826.505

Las notas adjuntas numeros 1 a 34 forman partgraitde estos estados financieros consolidados.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FNON
AL 31 de marzo de 2012 Y 2011

31/03/2012 31/03/2011

Nota MUS$ MUS$
Estado de Resultados por Funcién
Ingresos de actividades ordinarias 25 157.855 135.884
Costo de ventas 9 (131.748) (103.628)
Ganancia bruta pre Fair value 26.107 32.256
Fair valueactivos biolégicos cosechados y vendidos? (29.444) (23.350)
Fair valueactivos biolégicos del ejercicio? 6.545 13.402
Ganancia bruta 3.208 22.308
Otros ingresos, por funcién 26 590 442
Costos de distribucién 27 (1.446) (437)
Gastos de administracion 27 (4.602) (3.978)
Otros gastos, por funcion 26 (220) (571)
Ingresos financieros 28 1.208 100
Costos financieros 28 (2.050) (5.329)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de ataEianegocios (19) i
conjuntos que se contabilicen utilizando el métdeda participacion
Diferencias de cambio 29 (934) 398
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (4.265) 12.933
Gasto por impuestos a las ganancias, operacionésuadas 5.979 (3.432)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contindas 1.714 9.501
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disaadas - -
Ganancia (pérdida) 1.714 9.501
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 1.515 8.534
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesaomtroladoras 199 967
Ganancia (pérdida) 1.714 9.501
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica y diluida
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacorgmuadas 0,0013 0,0111
Ganancia (pérdidas por accién basica en operacihsesntinuadas 0,0002 0,0013
Ganancia (pérdida) por accién basica y diluida 0,0015 0,0123
Ganancias por accion diluidas
Ganf;mmas (pérdida) diluida por accion procedeatepgraciones 0,0000 0,0000
continuadas
G_ananqas (pérdida) diluida por accidén procedesdesperaciones 0,0000 0,0000
discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién 0,0000 0,0000

Las notas adjuntas nameros 1 a 34 forman partgraltde estos estados financieros consolidados.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALE®R FUNCION

AL 31 de marzo de 2012 Y 2011

Estado del resultados integral

Ganancia (pérdida)
Componentes de otro resultado integral, antes de poestos

Diferencias de cambio por conversion

Suma de impuestos a las ganancias relacionados @amponentes
de otro resultado integral

Otro resultado integral

Resultado integral total

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora

Resultado integral atribuible a participacionesantroladoras

Resultado integral total

31/12/2011 30/06/2010
MUS$ MUS$

1.714 9.501

1.714 9.501

1.515 8.534

199 967

1.714 9.501

Las notas adjuntas nimeros 1 a 34 forman partgraltde estos estados financieros consolidados.
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NET@L 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011
Otras Reservas

(Reservas por Ganancias Patrimonio Participaciones
Estado de Cambio en el patrimonio neto Cap!tal P“”.‘"".S, de diferencias de  (Perdidas) atrlbglblg alos no Patrimonio
emitido emision : propietarios de total
cambios de  acumuladas controladoras
. la controladora
conversion)
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial periodo actual 01/01/2012 227.981 286.482 (84.750) 429.713 21.384 451.097
Incremento (disminucién) por correccion de errores - -
Saldo Inicial Reexpresado 227.981 286.482 - (84.750) 429.713 21.384 451.097
Cambios en el patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdid 1.51¢ 1.51¢ 19¢ 1.71¢

Otro resultado integral - -

Resultado integral - - - 1.515 1.515 199 1.714
Emisién de patrimon - -
Dividendos - -
Incremento (disminucién) por transferencias y otros ) )
cambios
Total de cambio en patrimonio - - - 1.515 1.515 199 1.714
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2012 227.981 286.482 - (83.235) 431.228 21.582 452.810
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2011 150.581 (522) (137.129) 12.930 20.051 32.981
Incremento (disminucién) por correccion de errores - -
Saldo Inicial Reexpresado 150.581 - (522) (137.129) 12.930 20.051 32.981
Cambios en el patrimonio

Resultado integral

Ganancia (pérdid 8.53¢ 8.53¢ 967 9.501

Otro resultado integral - -

Resultado integral - - - 8.534 8.534 967 9.501
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencias y otros (90) (1.146) (1.236) (312) (1.548)
cambios
Total de cambio en patrimonio - - (90) 7.388 7.298 655 7.953
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2011 150.581 - (612) (129.741) 20.228 20.706 40.934

Las notas adjuntas nimeros 1 a 34 forman partgraltde estos estados financieros consolidados.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO INRECTO
AL 31 de marzo de 2012 Y 2011

AquaChile

31/03/2012 31/03/2011

Estado de Flujo Efectivo indirecto MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) 1.714 9.501
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdida
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 5.979 (3.432)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en losritegos (30.799 (69)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmvagobrar de origen comercial (14.311) 15.293
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otr&ntas por cobrar derivadas de las actividades de
. (2.939) (51)

operacién
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugnbapagar de origen comercial 18.696 2.129
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otr&ntas por pagar derivadas de las actividades de 2795 555
operacién )
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 4811 4.890
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteangerealizadas 1.401 (610)
Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable 22.899 9.948
Otros ajustes por partidas distintas al efe - (54)
Otros ajustes para los que los efectos sobre aivafeson flujos de efectivo de inversion o 937 28
financiacion
Total de ajustes por conciliacion de gananciagl{pés) 7.525 28.571
Intereses pagados, clasificados como actividadepel@cion - (1.517)
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsatissficados como actividades de opera 2.08( 5.50¢
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de operacién 11.319 42.064
Flujos de efectivo utilizados en actividades de ievsion
Importes procedentes de ventas de propiedadesaplaguipo, clasificados como actividades de ) 45
inversior
Compras de propiedades, planta y equipo, clasidcadmo actividades de inversion (19.810) (6.441)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversién (19.810) (6.396)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtévidades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas (716) (686)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion (716) (686)
Incremento neto (d!smlnumon) en el efectl_vo y equalentes al efectivo, antes del (9.207) 34.982
efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalentes al
efectivo
Efectos de las variaciones en las tasas de cambie sl efectivo y equivalentes al

. (385) 211
efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectivo (9.592) 35.193
Efectivo y equivalentes al efectivo 113.897 28.416
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pido 104.305 63.609

Las notas adjuntas nimeros 1 a 34 forman partgraitée estos estados financieros consolidados.
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EMPRESAS AQUACHILE S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 de marzo de 2012

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresas AguaChile S.A. (en adelante la “Sociedattid o la “Sociedad”) y sus sociedades filiales,
integran el Grupo AquaChile (en adelante, “Aqua€hil “el Grupo”).

Empresas AquaChile S.A. RUT 86.247.400-7, es ungie8ad que se constituyd como sociedad
anénima cerrada bajo la razon social de FischamBlieos Limitada mediante escritura publica de fecha
20 de julio de 1979, otorgada en la Notaria de @igygle de don Patricio Olate Melo. Un extracto de
dicha escritura fue inscrito en el Registro de Quinadel Conservador de Bienes Raices de Coyhaique,
a fojas 38 N°34 y publicado en el Diario Oficialfdeha 3 de agosto de 1979.

Empresas AquaChile es una Sociedad Andnima Abé@réade acuerdo a lo establecido en la Junta
Extraordinaria de Accionistas del 17 de diciemlee2@10 acordd acogerse a las normas que rigen a las
sociedades an6nimas abiertas y a la fiscaliza@da 8uperintendencia de Valores y Seguros.

Con fecha 12 de abril de 2011 Empresas AquaChie fBe inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo el 0591.

La Sociedad, tiene su domicilio en Cardonal s/nelLBt Puerto Montt, Region de los Lagos, sin
perjuicio de las agencias, oficinas o sucursalessguestablezcan tanto en el pais como en el gxtyan

La estructura de la Sociedad Empresas AquaChilec®msidera exclusivamente una Gerencia General
con sede en Puerto Montt. El plazo de duraciérm@®»tiedad es indefinido.

El objeto de la sociedad es: importar, exportabailar, producir, criar, engordar, procesar, tiangr,
modificar y comercializar, tanto en Chile como émderior, especies de cultivos hidrobiolégicas, e
especial salmonideos.

A la fecha, el capital suscrito y pagado de la &tenil es de doscientos veintisiete millones novexsen
ochenta y un mil ciento cuarenta y ocho délares $81227.981) que se divide en mil ciento cincuenta
y siete millones de acciones (1.157.000.000).

Al 31 de marzo de 2012 la Sociedad no posee caxwoly los accionistas no tienen acuerdo de
actuacioén conjunta. Las relaciones de los accaside Empresas AquaChile y subsidiarias se regulan
por sus estatutos sociales, no existiendo pacactieacion conjunta.

Empresas AquaChile es una empresa chilena dedictproduccion y comercializacion del salmén
cultivado, participando en toda su cadena de padn.

La Compafiia participa también desde el afio 2008l eregocio de cultivo y comercializacion de
Tilapia para el mercado norteamericano, a travésudgubsidiaria Grupo ACI S.A. ubicada en Costa
Rica.

Adicionalmente, desde el afio 2006, Empresas Aqle@hsubsidiarias participa en la industria de
alimentos para peces, a través de la adquisicidsOde de Alitec Pargua S.A.

La Compafia nace dentro del proceso de consolidatgdla industria, a partir de la fusion de dos
compafiias dedicadas a etapas complementarias abgspr productivo del salmén: AquaChile S.A.,
enfocada a la etapa de agua dulce y Salmonesdea8ifi S.A., enfocada a la etapa marina del proceso
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El afio 2004, con la adquisicion de Antarfish S.propietaria de Aguas Claras S.A., Empresas
AquaChile S.A. se convirtié en la primera compatgtidena productora de salmones, condicion que se
ha reforzado con las adquisiciones de Salmonesrd#lestS.A., Salmones Chiloé S.A. y Robinson
Crusoe (hoy Salmones Maullin S.A). El liderazgdal€ompafiia se fundamenta en ser una compafiia
integrada verticalmente que controla todas lasastael proceso productivo, en la explotacién de las
ventajas competitivas de Chile en el cultivo déhga y en enfocarse en alcanzar los menores cdstos
produccion.

Empresas AquaChile y subsidiarias es actualmemialaros principales productores de salmén a nivel
mundial y ademas, es uno de los mayores produatierslapia en América y uno de los principales
exportadores de Tilapia fresca a Estados Unidos.

Los presentes estados financieros de Empresas AdeaGubsidiarias estdn compuestos por el Estado
consolidado de situacién financiera clasificado,Estado consolidado de resultados integrales por
funcién, el Estado consolidado de flujos de efecihdirecto, el Estado consolidado de cambios en el
patrimonio neto y las notas complementarias conelagiones a dichos estados financieros

consolidados.

Los estados financieros muestran la imagen fielpaélimonio y de la situacién financiera al 31 de
marzo de 2012, asi como de los resultados de Eadpnes, de los cambios en el patrimonio y de los
flujos de efectivo que se han producido en la Cdiigpal periodo terminado al 31 de marzo de 2012.

Para efectos de comparacion, el Estado de situditianciera clasificado y las notas explicativas
asociadas, se presentan en forma comparativa sosaldos al 31 de diciembre de 2011, el Estado
consolidado de resultados integrales por funcibBstado consolidado de flujos de efectivo indivect

el Estado consolidado de cambios en el patrimoeio se presentan por el periodo terminado al 31 de
marzo de 2012 y 2011.

Los estados financieros consolidados de Empresam@le, fueron preparados sobre la base de
empresa en marcha.

Los estados financieros consolidados al 31 de naeZ2012 y el 31 de diciembre de 2011 de Empresas
AquaChile y subsidiarias se presentan en milesékrels y han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion FinanciefdlIE”), emitidas por ellnternational Accounting
Standard Boarden adelante “IASB”) y han sido aprobados por fieddorio en sesion celebrada de
mayo de 2012.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES

A continuaciéon se describen las principales pal#ticontables adoptadas para la preparacion de los
estados financieros consolidados, las cuales kdaraglicadas de manera uniforme a todos los pesiodo
gue se presenten en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosmedsas AquaChile al 31 de marzo de 2012 se han
preparado de acuerdo con las Normas Internacion@dsformacion financiera (NIIF). Los estados
financieros al 31 de marzo de 2012, han sido paglaar para dar cumplimiento a lo requerido por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

De acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1, la fech&ratesicion de Empresas AquaChile y subsidiarias es
el 1 de enero de 2010.

La preparacion de los estados financieros constigl@onforme a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También eaitpeadministracién que ejerza su juicio en el @soc
de aplicar las politicas contables de la sociedad.

En la Nota 4 se revelan las areas que implicanayongrado de juicio y complejidad 6 las areas dond
las hipétesis y estimaciones son significativas i@s estados financieros consolidados.

A la fecha de los presentes estados financier@xisten incertidumbres importantes respecto a saces

o condiciones que pueden adoptar dudas signifasatiobre la posibilidad de que la entidad siga
funcionando normalmente como empresa en marcha.

2.2.  Nuevas normas e interpretaciones emitidas

a) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiesdabligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero @12

Obligatoria par

. . ejercicios
Normas e interpretaciones . :
iniciados a partir
de
NIC 24 (revisada) “Revelacién de parte relaciondtlas 01/01/2011
Emitida en noviembre de 2009, reemplaza a NIC BOZR remueve el requisito,
para entidades relacionadas del gobierno, de retgalas las transacciones con el
gobierno y sus entidades relacionadas.
IFRIC 19 “Cancelacion de pasivos financieros cnstrumentode fatrimonio” 01/07/201i

Emitida en noviembre de 2009, clarifica el tratamie contable cuando una
empresa renegocia los términos del pasivo medimision de instrumentos de
patrimonio; requiere el registro de un resultadowado como la diferencia entre
el valor razonable del pasivo y el valor razonaldkeinstrumento propio emitido.
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Obligatoria par

Enmiendas y mejoras | Gjercicios
iniciados a partir
de
NIC 32 “Instrumentosinancieros:presentacion 01/02/201

Emitida en octubre de 2009, modifica el tratamietit¢olos derechos de emision
denominados en moneda extranjera, requiriendo crieclasifiquen como
patrimonio.

IFRS 1 “Adopcién por primera vez de las normasnmaeionales denformacion 01/07/201i
financiera”

Emitida en enero de 2010, aclara la fecha de lancike de presentar la

informacién comparativa de los requerimientos delexion de IFRS 7.

CINIIF 14 “NIC 19— El limite de un activo por beneficios definidos, odtign de 01/01/201
mantener un nivel minimo de financiacion y su exteion”

Emitida en noviembre de 2009, remueve consecuamgiuntaria de la redaccion

de la norma que impedia reconocer el activo pgrages recuperados en el tiempo

a traveés de menores reconocimientos de fondecadepte activos para beneficios

definidos.

Mejoras a las Normas internacioni
IFRS 1 “Adopcion por primera vez de las normas rirgeionales de  01/01/2011
informacién financiera”

IFRS 3 (revisada) “Combinacion de negocios” 01/07/2010
IFRS 7 “Instrumentos financieros: revelaciones” 01/01/2010
NIC 1 “Presentacidn de estados financieros” 01/01/2011
NIC 27 “Estados financieros consolidados y sepa’ado 01/07/2010
NIC 34 “Informacion intermedia” 01/01/2011
IFRIC 13 “Programas de fidelizacion de clientes” 01/01/2011

La adopcion de las normas, enmiendas e interpogiegiantes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros consolatade la Sociedad.

b) Las siguientes nuevas normas, interpretacionesyeanas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2011, para las cuales no se ha efectaddpcion anticipada de las mismas:

Obligatoria par

. : ejercicios
Normas e interpretaciones . :
iniciados a partir
de
NIC 27 “Estados financieroseparados’ 01/01/201:

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (20BBalcance de esta norma
incluye solamente a estados financieros separad@spnalmente se especifica que
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuptasociadas deben medirse de
acuerdo a IFRS 9 “Instrumentos financieros”.
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Obligatoria par

. . ejercicios
Normas e interpretaciones . :
iniciados a partir
de

IFRS 9 “Instrumentofinancieros’ 01/01/201:
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasifiéa y medicién de activos
financieros.
Modificada en noviembre de 2010, para incluir atamiento y clasificacion de
pasivos financieros.
IFRS 10 “Estadofinancieros onsolidados 01/01/201:
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2@&gblece los principios para
la preparacion y presentacion de los estados fiears; adicionalmente introduce
nuevos parametros para la definicion de control.
IFRS 11 “Acuerdoconjuntos’ 01/01/201:
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Negocionjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente — Aportaciones monetarias de los
participantes”. Dentro de sus modificaciones stuyecla eliminacion del concepto
de “Activos controlados conjuntamente” y la posil@itt de consolidar
proporcionalmente.
IFRS 12 “Revelaciones de participaciones en otraglades’ 01/01/201:
Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas &gl que poseen Inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas.
IFRS 13 “Medicion del valor razonabl 01/01/201:

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola nornfartaa de medir el valor
razonable y las revelaciones necesarias sobre éste

Obligatoria par

Enmiendas y mejoras _€jercicios
iniciados a partir
de
NIC 12 “Impuesto a lasanancias’ 01/01/201:

Emitida en diciembre 2010, incluye la presuncion qie las propiedades de
inversion valorizadas a valor razonable, se realzdravés de la venta, por lo que
requiere aplicar tasa de impuesto para operacitmgsnta a la diferencia temporal.

IFRS 1 “Adopcion por primera vez de las normasrmégionales de informacié  01/07/2(11
financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguietéesas:

Exencion para hiperinflacion severa: permite a&lapresas cuya fecha de transicion

sea posterior a la normalizacion de su monedaduativalorizar activos y pasivos

afair valuecomo costo atribuido.

Remocion de requerimientos de fechas fijas: addaufecha fija a fecha de

transicién, para aquellas operaciones que invatutdarecgnition’ y activos o

pasivos a valor razonable por resultados en sunoeomiento inicial.
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Obligatoria par

Enmiendas y mejoras _Gjercicios
iniciados a partir
de
IFRS 7 “Instrumentos financierosevelaciones 01/07/201.
Emitida en octubre 2010, incluye revelaciones stiaresferencias de activos
financieros.
NIC 28 “Inversiones en asociadas y jc ventures’ 01/07/201.

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamientoatulatde estas Inversiones
mediante la aplicacion del método de la particifpaci

Obligatoria para ejercicios

Normas e interpretaciones A :
iniciados a partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los empleados” 01/01/2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (19®8fa norma revisada modifica el
reconocimiento y medicion de los gastos por plateebeneficios definidos y los beneficios

por terminacion. Adicionalmente, incluye modificames a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Emitida en junio 2011. La principal modificacion eita enmienda requiere que los items d
los Otros Resultados Integrales se deben clasificaagrupar evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en g@sigosteriores. Su adopcién anticipada
esta permitida.

81/07/2012

La administracion de la Sociedad estima que la @dople las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendra un impacto significatmolos estados financieros consolidados de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

2.3 Bases de consolidacién
a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades (incluidasteakes entidades de cometido especial) sobreukas g
Empresas AquaChile y subsidiarias tienen poder giaigir las politicas financieras y de explotacién
qgue generalmente viene acompafiado de una partimipsgperior a la mitad de los derechos de voto.
A la hora de evaluar si el grupo controla otradadi se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmesitiglgs de ejercer o convertir. Las subsidiarias se
consolidan a partir de la fecha en que se tramséécontrol, y se excluyen de la consolidacioriaen
fecha en que cesa el mismo.

La sociedad consolida la subsidiaria Alitec Par§ua debido a que posee el control por tener mayori
en el directorio.
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Para contabilizar la adquisicion de subsidiariasuskza el método de adquisicién. El costo de
adquisicion es el valor razonable de los activdeegados, de los instrumentos de patrimonio enstido
y de los pasivos incurridos o asumidos en la felghantercambio. Los activos identificables adquisid

y los pasivos y contingencias identificables asasién una combinacién de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha dgusicion, con independencia del alcance de las
participaciones no controladoras. El exceso detoca® adquisicion sobre el valor justo de la
participacion de la Sociedad en los activos nefestificables adquiridos, se reconoce como menor
valor 6 plusvalia compradgdodwill). Si el costo de adquisicién es menor que el vaponable de los
activos netos de la subsidiaria adquirida, la difeia se reconoce directamente en el estado de

resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafiiasaldes y las ganancias no realizadas por transaion
entre entidades relacionadas. Las pérdidas nozadak también se eliminan, a menos que la
transaccién proporcione evidencia de una pérdidadeterioro del activo transferido. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con lagigaali adoptadas por Empresas AquaChile y
subsidiarias, se maodifican las politicas contalielas subsidiarias.

A continuacion se presenta el detalle de las sadiegl incluidas en los presentes estados financieros

consolidados:

Porcentaje de participacion

AquaChile S.A.
AquacChile Inc.
Antarfish S.A.
Pesquera Antares S.A.
Entre Rios S.A.

Aguas Claras S.A.
Antarfood S.A.

Proc. Agric. Aguas Claras Ltda.

Servicios Aguas Claras S.A.
Salmones Australes S.A.
Salmones Cailin S.A.
Salmones Chiloé S.A.
Pesquera Palacios Il Ltda.
Proc. Huefiocoihue Ltda.
Pisicultura Aquasan S.A.
Salmones Maullin S.A.
Grupo ACI S.A.

Alitec Pargua S.A.

Cult. Acuicolas El Volcan Ltda.
Salmones Maullin Ltda.
Aquainnovo S.A.
Inversiones Antarfish Ltda.

Al 31
de diciembre
Pais de Moneda _Al 31 de marzo de 2012 de 2011
RUT origen funcional _diecto indirecto total total
% % % %
79.800.600-2 Chile usD 0,0000 994€999,9994 99,9994

Extranjero EEUU
96.519.280-8 Chile
76.674.170-8 Chile
96.623.570-5 Chile
96.509.550-0 Chile
88.274.600-3 Chile
87.782.700-3 Chile
76.495.180-8 Chile
96.775.710-1 Chile
84.449.400-9 Chile
96.535.920-6 Chile
76.348.510-2 Chile
78.512.930-k Chile
99.595.500-8 Chile
96.786.950-3 Chile

uUsD 100,0000 0,0000,0000 100,0000

usb  0,0000 100@Q00,0000 100,0000
UusbD  0,0Q00,0000 100,0000 100,0000
UsD  0,0000 10000100,0000 100,0000
UusD  0,0000 ,a@@o 100,0000 100,0000
Uusb  0,0000 100@@00,0000 100,0000
usb  0,0000 100,0000 100,0000 100,0000

USD,0000 100,0000 100,0000 100,0000
USD  @0a00,0000 100,0000 100,0000
USD 41,617%8,3821 100,0000 100,0000
UsD  0,00@B,0000 93,0000 93,0000
USD,00d0 99,0000 100,0000 100,0000
USD  0Q00 60,0000 60,0000 60,0000
USD 00 64,5160 64,5160 64,5160
usb  0,00000,0000 100,0000 100,0000

Extranjero Costa Rica USD 79,95857 ,0000 79,95857 79,95857

76.591.150-8 Chile
84.925.700-5 Chile
79.728.530-7 Chile
76.794.910-3 Chile
76.127.952-1 Chile

Inversiones Salmones Australes Ltda. 76.127.961-bileC

UsD 50,0000 ,0000 50,0000 50,0000

usb 0,0700 99,9300 100,0000 100,0000
USD  0f5399,9464 100,0000 100,0000
Usb 0,0000 86(M083,0000 83,0000

USDO0,1249 99.8751 100,0000 100,0000
USD 99,9999 0,0000 99,9999 99,9999
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b) Transacciones y participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se presemah ribro Patrimonio neto del Estado consolidaslo d
situacion financiera clasificado. La ganancia adfpir atribuible a la participacién no controladeea
presenta en el Estado consolidado de resultadegraidés por funcién conformando la ganancia
(pérdida) del ejercicio. Los resultados de lasdaaniones entre los accionistas no controladotes y
accionistas controladores de las empresas dona®rsparte la propiedad, se registran dentro del
patrimonio y, por lo tanto, se muestran en el Estawhsolidado de cambios en el patrimonio neto.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las quesEaspAquaChile y subsidiarias ejercen influencia
significativa pero que no tienen control sobregaliticas financieras y de operacion. Las Inverssoen
asociadas se contabilizan en su formacién o compsa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacion. La inversién de Empresgea&hile y subsidiarias en asociadas incluye la
plusvalia identificada en la adquisicion, neta a&quier pérdida por deterioro acumulada.

La participacién de Empresas AquaChile y subsigagn las pérdidas o ganancias posteriores a la
adquisicion de sus asociadas se reconoce en Ity su participacion en los movimientos
patrimoniales posteriores a la adquisicion se mo®nen la reserva correspondiente dentro del
patrimonio neto. Cuando la participacion de EmmesguaChile y subsidiarias en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su inversion enismna incluida cualquier otra cuenta a cobrar no
asegurada, Empresas AquaChile y subsidiarias romoeera pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones o realizado pagos en merdb la asociada.

2.4 Informacion financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el ardode la Administracion" al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativageraral, esta es la informacién que la Administraci
utiliza internamente para evaluar el rendimientdodesegmentos y decidir como asignar los recuasos
los mismos.

Empresas AquaChile y subsidiarias presenta larirdoidn por segmentos (que corresponde a las areas
de negocio) en funcién de la informacion financiguasta a disposicion de los tomadores de decision,
en relacion a materias tales como medicion de béiokad y asignacion de Inversiones y en funcion de
la diferenciacion de productos, de acuerdo a lacauh en NIIF 8 — Informaciéon Financiera por
Segmentos. Esta informacién se detalla en Nota 6.

Los segmentos a revelar por Empresas AquaChilesidiarias son:

- Cultivo de Salmoén y Trucha

- Cultivo de Tilapia

- Produccién de Alimentos para peces
- Otros
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2.5 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de Empresas AquaChile y
subsidiarias se valoran utilizando la moneda d&dran econémico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). La moneda funcional de EmpredgsaChile y subsidiarias es el ddlar
estadounidense, que constituye ademas, la monegaedentacion de los estados consolidados de
situacion financiera.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se comviarta moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transaccibasérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciortEs|g conversion a los tipos de cambio de ciezripsl
activos y pasivos monetarios denominados en momettanjera, se reconocen en el estado de
resultados.

c) Tipo de cambio de moneda extranjera
Los tipos de cambio de las principales divisasizatilas en los procesos contables de Empresas

AquacChile y subsidiarias, respecto al délar estaidlanse, al 31 de marzo de 2012, 31 de diciembre de
2011 son los siguientes:

Moneda 31-03-2012 31-12-2011
Promedio Promedio
Cierre mensual Cierre mensual
acumulado acumulado
Peso chileno CLP 487,44 4854 519,2 517,17
Euro EUR 0,75 0,76 0,77 0,72
Yen JPN 82,81 79,76 77,02 79,74
Colén Costarricense CR 502,65 504,25 505,35 500,76

2.6 Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos de la sociedad se componen dertes, construcciones, infraestructura, maquinarias
equipos y otros activos fijos. Los principalesivang fijos de Empresas AgquaChile y subsidiarias
corresponden a terrenos, equipos y maquinaria a@etgsl de proceso y maritimo y de centros de
engorda.

Las construcciones, plantas, equipos y maquinas@sreconocen al momento inicial como
posteriormente a su costo histérico menos su qmnebente depreciacion y deterioro acumulado en
caso de existir.

Para efectos de transicion a las NIIF, de acuerdo permitido por la NIIF 1, los terrenos mas
relevantes de la Sociedad se revalorizaron al éndeo de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo a
base de valor de mercado. La medicién posteriofodemismos se realiza de acuerdo a NIC 16
mediante el método del costo.
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Los costos posteriores (reemplazo de componentgeras y ampliaciones) se incluyen en el valor del
activo inicial o se reconocen como un activo sef@radlo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementosd®io fijo vayan a fluir al Grupo y el costo del
elemento pueda determinarse de forma fiable. Ebrvdkl componente sustituido se da de baja
contablemente. El resto de las reparaciones y meiotees se cargan en el resultado del ejercicio o
periodo en que se incurren.

Los costos derivados de mantenimientos diariopgrexiones comunes son reconocidos en el resultado
del ejercicio, no asi las reposiciones de partggepas importantes y de repuestos estratégicos, las
cuales se capitalizan y deprecian a lo largo dabrde la vida Gtil de los activos, sobre la baske d
enfoque por componentes.

La depreciacion de los activos se calcula utiliparel método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidia se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercialadixide los cambios y/o mejoras en la produccién y
cambios en la demanda del mercado de los prodabtesidos en la operacién con dichos activos. Los
terrenos no son depreciados.

Las vidas utiles técnicas estimadas y sus valesduales son los siguientes:

Vida util promedio Valor residual
Edificios 12 afios Sin valor residual
Plantas y equipos 10 afios Sin valor residual
Equipamientos de tecnologia de la informacién Safio Sin valor residual
Instalaciones fijas y accesorios 10 afios Sin valsidual
Vehiculos de motor 7 afios Sin valor residual
Otras propiedades, plantas y equipos 7 afos Son redidual

Aquellas instalaciones que la sociedad mantienstiyt@es, continlan con su depreciacion de acuerdo al
método lineal.

El valor residual y la vida util de los activosre®@isan, y ajustan si es necesario, en cada dertes
estados de situacion financiera de tal forma denastuna vida UGtil restante acorde con el valdode
activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su walouperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, mediargplicacion de pruebas de deterioro.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdgintas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor lemod del activo (neto de depreciacion) y se inaiuye
el Estado de Resultados.
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2.7 Activos biolégicos
Activos bioldgicos Salmones y Truchas

Los activos biol6gicos Salmones y Truchas talesoccpeces reproductores, alevinesjoltsy peces
pequefos en engorda, son medidos a su valor justosrios costos estimados en el punto de venta,
excepto cuando el valor justo no pueda ser detadnircon fiabilidad conforme a las definiciones
contenidas en NIC 41, para lo anterior se debeideras en primera instancia la blisqueda de un
mercado activo para estos activos.

Considerando que no existe un mercado activo parexistencias de peces vivos en estas etapas, se h
considerado valorizarlos a su costo acumuladdectsa de cierre.

Activos bioldgicos Salmones y Truchas en criangde ynayor peso son medidos a su valor justo menos
los costos estimados de transformacion y venta.

Los costos directos e indirectos incurridos enretg@so productivo forman parte del valor del activo
biolégico mediante su activacion. La acumulaciondishos costos al cierre de cada ejercicio son
comparados con el valor razonable del activo biofig

Los cambios en el valor justo de dichos activodolgioos se reflejan en el estado de resultados del
ejercicio.

El calculo de la estimacién a valor justo se basgmcios de mercado para peces cosechados y
ajustados por sus propias diferencias de distidionude calibre y calidad o rangos de pesos nornaales
cosecha. Este precio se ajusta por el costo delmmseostos de flete a destino y costos de propesa,
llevarlo a su valor y condicion de pez en estad@rignza desangrado (WEE De esta manera la
evaluacién considera la etapa del ciclo de vidaeso actual y la distribucién esperada por cahblie
cosecha misma de los peces. Esta estimacion dejuslo es reconocida en el estado de resultados de
la Sociedad.

1WFE (Whole Fish Equivaleites una medida estandar de la industria quefiseeral peso del salmon
desangrado, también conocida internacionalment® ¢oneladaound weight
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A continuacion presentamos un resumen de losiostde valorizacion:

Etapa Activo Valorizacion

Agua dulce Reproductores Costo acumulado directo e indirecto en sus diversgsas.
Agua dulce Ovas Costo acumulado directo e indirecto en sus diversgsas.
Agua dulce Smols y alevines Costo acumulado directo e indirecto en sus diversgsas.

Valor justo, de acuerdo a lo siguiente:

« Salmén del Atlantico a partir de los 4,0 Kilos WFE;

« Salmén del Pacifico o Coho, a partir de los 2,9KWFE ;

e Truchas, a partir des 2,5 Kibs WFE; y

« Para pesos inferiores, se considera su costo aadmalla fecha
de cierre.

Agua de mar Pez en el mar

Modelo de valorizaciéon

La evaluacion es revisada para cada centro de@uyltise basa en la biomasa de peces existentes al
cierre de cada mes. Su detalle incluye el nimetal the peces en crianza, su estimacion de peso
promedio y el costo de la biomasa de peces. Erlsulg, el valor es estimado considerando el peso
promedio al que se encuentre esa biomasa, la calvaz es multiplicada por el valor por kilo que
refleja el precio de mercado. El precio de meraslobtenido de un rango de precios, normalmente de
las ventas realizadas en el mes anterior.

Supuestos utilizados para determinar el valor justale peces en crianza

La estimacion del valor justo de la biomasa de peega siempre basada en supuestos inciertos, aun
cuando la Compaiiia cuente con suficiente expedeani la consideracion de esos factores. Las

estimaciones son aplicadas considerando los siggidtems: volumen de biomasa de peces, pesos
promedios de la biomasa, distribucién de pesosecta y precios de mercado.

Volumen de biomasa de peces

El volumen de biomasa de peces es de por si, tineae®n basada en el nimerogeoltssembrados

en el agua de mar, la estimacién de crecimientondehento, estimacion de la mortalidad observada en
el periodo, etc. La incertidumbre con respecto @umen de biomasa es normalmente menor en
ausencia de eventos de mortalidad masiva duranticlel o si los peces por alguna razén hayan
presentado enfermedades.

Distribucion de peso a cosecha

Los peces en el agua crecen a diferentes tasas grapresencia de buenas estimaciones para el
promedio de peso puede existir cierta dispersiéaecalidad y calibre de los peces. Es relevante
considerar la distribucién del calibre y la calidaat cuanto existen diferentes precios en el mercad
Cuando se estima el valor de la biomasa de peeesnsidera una distribucion normal de calibres 0 e
su defecto, la distribucién de calibre mas recietienida en el procesamiento por parte de laggdan
de proceso de la Compafiia.
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Precios de Mercado

El supuesto de precios de mercado es importangelgavaluacion. Mas adn, cambios menores en los
precios del mercado, pueden producir cambios sigtifos en la evaluacion. Si asumimos que al 31 de
marzo de 2012 habia un volumen de 4.132 tonelad&s &é peces sujeto a valorizacion, un cambio en
el precio de USD 1/Kg WFE tendria un impacto de M3SL22 en el valor justo del activo biolégico.

Activos biolégicos Tilapia en reproduccién y Tilapa en proceso de crecimiento

La Tilapia para reproduccion es inicialmente regis al costo y en cada fecha del balance es abhiad
su costo acumulado considerando pérdidas por deteri

La Tilapia en proceso de crecimiento se regist@sio, ya que por su naturaleza, los precios aresl
determinados por el mercado no estan disponibleGamta Rica y las estimaciones alternativas del
valor razonable son consideradas poco confiableso&o incluye todas las materias primas, costos
indirectos y mano de obra durante la fase de creptmde las Tilapias.

En el caso de la Tilapia el método aplicado egeiente:

Etapa Activo Valorizacion

Agua dulce Tilapia Costo acumulado directo e indirecto en sus diversgsms.

2.8 Activos intangibles distintos de la plusvalia
a) Concesiones de acuicultura

Las concesiones de acuicultura adquiridas a tesergresentan a costo histérico. La vida Gtiade
concesiones es indefinida, puesto que no tiendrafde vencimiento, ni tienen una vida Util prevesib
por lo cual no son amortizadas. La vida Util indief es objeto de revisién en cada periodo/ejercic
para el que se presente informacion, con el fidederminar si los eventos y las circunstancias jpenm
seguir apoyando la evaluacion de la vida util imdd& para dicho activo. Estos activos se someten a
pruebas de deterioro de valor anualmente.

b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusrs#acapitalizan sobre la base de los costos eseque
ha incurrido para adquirirlas y prepararlas pae et programa especifico. Estos costos se aranrtiz
durante sus vidas Utiles estimadas de 4 afiosyéstdzl método lineal.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantento de programas informaticos se reconocen
como gastos cuando se incurren en ellos. Los €aktectamente relacionados con la produccién de
programas informaticos Unicos e identificables matlos por Empresas AquaChile y subsidiarias, y
que sea probable que vayan a generar beneficio®mimos superiores a los costos durante mas de un
afio, se reconocen como activos intangibles. Lessdlirectos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y cualquigo tde gasto incurrido en su desarrollo o
mantenimiento.

Los costos de desarrollo de programas informatiecsnocidos como activos se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas de 4 afios.
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c) Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como 8to gauando se incurre en ellos. Los costos
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionactms el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo intangiblesdmae cumplen los siguientes requisitos:

» Técnicamente, es posible completar la produccidractévo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.

e La administracion tiene intencién de completar eiva intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

» Existe la capacidad para utilizar o vender, eladtitangible.

» Es posible demostrar la forma en que el activongitde vaya a generar probables beneficios
econémicos en el futuro.

» Existe disponibilidad de los adecuados recursasdés, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activamgible.

» Es posible valorar, de forma fiable, el desembdasibuible al activo intangible durante su
desarrollo.

2.9 Plusvalia

La plusvalia goodwil]) representa el exceso del costo de adquisicioresslbvalor razonable de la
participacion de Empresas AquaChile y subsidiagiatos activos netos identificables de la subdaliar
en la fecha de adquisicion.

La plusvalia relacionada con adquisiciones de didrf@s se somete anualmente a pruebas de deterioro
de valor, reconociendo las pérdidas acumuladasgigterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta de
una entidad incluyen el importe en libros de lssphlia relacionada con la entidad vendida.

Esta plusvalia se asigna a las unidades generaderafectivo (UGE) con el propésito de probar las
pérdidas por deterioro. La asignacion se realizagerllas UGEs que se espera vayan a beneficiarse d
la combinacion de negocios en la que surgié didisvplia comprada.

De acuerdo con lo dispuesto por la Norma Intermatide Informacion Financiera N° 3 (NIIF 3), el
mayor valor de inversionGQoodwill negativo) proveniente de la adquisicion de uneersiéon o
combinacién de negocios, se abona directamenstad@®de resultados. Los saldos de mayores valores
existentes al inicio del ejercicio son abonadossarésultados acumulados como consecuencia de la
adopcion de la NIIF 3.

2.10 Costos de Intereses
Los costos por intereses incurridos para la coostio de cualquier activo calificado se capitalizan

durante el periodo de tiempo que es necesarioquan@letar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses se registra@sultados.
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2.11 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida Util indefinidaestan sujetos a amortizacion y se someten anuament
a pruebas de pérdidas por deterioro de valor.

Los activos sujetos a depreciacién se someten ebasude pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso 0 cambio en las circunstancias del negodigue que el valor libros de los activos puedsero
recuperable. Se reconoce una pérdida por detecoamdo el valor libro es mayor que su valor
recuperable.

El valor recuperable de un activo es el mayor egitkalor razonable de un activo menos los costos d
venta y su valor en uso. A efectos de evaluardadigias por deterioro de valor, los activos se @aynu
al nivel méas bajo para el que existen flujos detefe identificables por separado (UGE).

Los activos no financieros distintos de la Plusvaldmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revision en cada fechaede ael estado de situacion financiera para earifi
si se hubiesen producido reversiones de las péidida

Las pérdidas por deterioro de valor pueden sersadas contablemente sélo hasta el monto de las
pérdidas reconocidas en periodos anteriores, dertah que el valor libro de estos activos no seigkr
valor que hubiesen tenido de no efectuarse dicjusses. Este reverso se registra en la cuenta otras
ganancias (pérdidas).

2.12 Activos financieros

Empresas AquaChile y subsidiarias clasifica sus@xfinancieros en las siguientes categoriasia va
razonable con cambios en resultados y préstamoseptas por cobrar. El grupo no mantiene
instrumentos financieros mantenidos hasta su véewctmy disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieroadbgos financieros. La administracion determana |
clasificacion de sus activos financieros en el mameel reconocimiento inicial.

Clasificacion de activos financieros
a) Activos financieros a valor razonable con camlgio resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambn resultados son activos financieros mantenidos
para negociar. Un activo financiero se clasificaesta categoria si se adquiere principalmente kon e
propésito de venderse en el corto plazo. Los axtide esta categoria se clasifican como activos
corrientes.

b) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosndiaeos no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado actAguellas partidas con vencimiento menor a 12
meses se clasifican como activos corrientes. laatidas con vencimiento mayor a 12 meses se
clasifican como activos no corrientes.
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Los préstamos y cuentas por cobrar se incluyereadates comerciales y otras cuentas por cobrar. Se
deben contabilizar inicialmente a su valor razomalbéconociendo un resultado financiero por el
periodo que media entre su reconocimiento y laraeién posterior. En el caso especifico de los
deudores comerciales, otros deudores y otras aupotacobrar, se optd por utilizar el valor nominal
teniendo en cuenta los cortos plazos de cobrarezangneja el Grupo.

Empresas AquaChile y subsidiarias evalla en laafelgh cada estado financiero si existe evidencia
objetiva de que un instrumento financiero o un grde instrumentos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro.

c) Reconocimiento y medicion de activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fiaeog se reconocen en la fecha de la negociacion, e
decir, la fecha en que Empresas AquaChile y sufadi se compromete a adquirir o vender el activo.

i) Reconocimiento inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente @ valor razonable mas los costos de la
transaccion, para todos los activos financierobewados a valor razonable con cambios en residtado

Los activos financieros a valor razonable con caskein resultados se reconocen inicialmente por su
valor razonable, y los costos de la transaccidlegan a resultados.

ii) Valorizacion posterior

Los activos financieros a valor razonable con casbin resultados se contabilizan posteriormente por
su valor razonable con contrapartida en resultados.préstamos y cuentas por cobrar se considera
como valor razonable el valor nominal.

Los activos financieros se dan de baja contablesmardando los derechos a recibir flujos de efeaio
las Inversiones han vencido o se han transferiinpresas AquaChile y subsidiarias ha traspasado
sustancialmente todos los riesgos y ventajas dirssee su titularidad.

Empresas AquaChile y subsidiarias evalla en laafelehcada estado de situacién financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero ogampo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro.

2.13 Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo de addinisica su valor neto realizable, el menor de los d
El costo se determina por el método de precio meatimerado (PMP).

El costo de los productos terminados y de los primduen proceso incluye los costos de las materias
primas, la mano de obra directa, otros costostdisec gastos generales de fabricacion (basadosan u
capacidad operativa normal), pero no incluye Iatapor intereses.

El valor neto realizable es el precio de ventarexio en el curso normal del negocio, menos lo®sost
variables de venta aplicables.

Los productos obsoletos o de lento movimiento seomocidos a su valor de realizacion.
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2.14 Deudores comerciales y otras cuentas por cobra

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen\alsu nominal, ya que los plazos medios de

vencimiento no superan los 90 dias. El ingresoiadocal mayor plazo de pago se registra como
ingreso diferido en el pasivo corriente y la pomcidevengada se registra dentro de ingresos de
actividades ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre Eguelientas de cobro dudoso sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendieadtéinal de cada periodo. Las pérdidas por deteri
relativas a créditos dudosos se registran en atleste resultados integrales en el periodo que se
producen. Los créditos comerciales se incluyenl exctevo corriente en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, en la medida que su estimae@obro no supere un afio desde la fecha del estado
financiero.

2.15 Efectivo y equivalentes al efectivo

Empresas AgquaChile y subsidiarias considera coractied y equivalentes al efectivo los saldos de
efectivo mantenidos en caja y en cuentas corridsdasarias, los depdsitos a plazo y otras invegsion
financieras (valores negociables de facil liquidagicon vencimiento a menos de 90 dias desdeha fec
de inversién. Se incluyen también dentro de este,itquellas inversiones propias de la adminigmaci
del efectivo, tales como pactos con retrocompietrpventa cuyo vencimiento esté acorde a lo definid
precedentemente y cuyos fondos sean de libre disfos

Las lineas de sobregiros bancarios utilizadascieyen en otros pasivos financieros.

2.16 Capital social
El capital social estéa representado por acciorginamas de una sola clase.

Los dividendos minimos legales sobre acciones ardis se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son devengados.

2.17 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentpsr pagar

Las cuentas por pagar comerciales se reconoceaalingte a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado utilizando el métde tasa de interés efectivo cuando éstas poseen u
plazo superior a 90 dias para su pago. Para ptagoeres se registran a valor nominal por no prasent
diferencias significativas con su valor justo.

2.18 Otros pasivos financieros

Las obligaciones con bancos e instituciones fireasi se reconocen inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se hayaidwen la transaccién. Posteriormente, los resurs
ajenos, se valorizan por su costo amortizado yqcieal diferencia entre los fondos obtenidos (ndis

los costos necesarios para su obtencién) y el d@laeembolso, se reconoce en el estado de resiltad
durante la vida de la deuda de acuerdo con el mé&eda tasa de interés efectiva. El método deént
efectivo consiste en aplicar la tasa de mercadefdeencia para deudas de similares caracteristlcas
valor de la deuda. Sin embargo, la administracgtima que se puede endeudar en condiciones de
precio y plazos similares a los cuales se encudmtdguda vigente por lo que considera como valor
razonable el valor libro de la deuda.

Cabe mencionar que la diferencia entre el valaminal y el valor justo no es significativa.
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2.19 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del perioclayie los impuestos de Empresas AquaChile y de
sus subsidiarias, basados en la renta imponibéegdgoeriodo, junto con los ajustes fiscales degdes
anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo elométodo del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscaléssdectivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmacioniento inicial de un pasivo o un activo en una
transaccion distinta de una combinacion de negagiesen el momento de la transaccion no afecth ni a
resultado contable ni a la ganancia o pérdidalfiscase contabiliza.

El impuesto diferido se determina usando las tasasmpuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse y que sean altamente probables de pramely cada pais de operacion, en la fecha del
estado de situacion financiera y que se esperaaapuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferse liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registraando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes bemsfifiscales contra las que se puedan compensar de
otras diferencias.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobee diferencias temporales que surgen en las
Inversiones en empresas relacionadas ya que afdrfdcha en que estas se revertiran.

2.20 Beneficios a los empleados

a) Vacaciones del personal

Empresas AquaChile y subsidiarias reconoce el gastwacaciones del personal mediante el método
del devengo, que se registra a su valor nominalcoicepto referido a beneficios por vacaciones no
representa un monto significativo en el estadaedeltado integral.

b) Beneficios post empleo

Empresas AquaChile y subsidiarias no presentaaibitiges por indemnizaciones por cese de servicios
del personal, por no existir una obligacion legadcada o una practica no formalizada que dé lagar

dicha obligacion.

Se registran en resultados (gasto) al momento dar @ los empleados, como consecuencia de la
decision de la Sociedad de rescindir su contratoathajo, antes de la edad normal de jubilacion.
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2.21 Provisiones

Empresas AquaChile y subsidiarias reconoce unaigidovcuando esta obligado contractualmente y
cuando existe una préactica del pasado que ha cteadobligacion asumida.

Las provisiones para contratos onerosos, litigioggs contingencias se reconocen cuando:

() Empresas AquaChile y subsidiarias tiene unagabion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

(i) Es probable que vaya a ser necesaria unaasdéidecursos para liquidar la obligacién; y
(iii) El valor se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actualaedesembolsos que se espera sean necesarios para
liquidar la obligacién, usando la mejor estimacd® Empresas AquaChile y subsidiarias. La tasa de
descuento utilizada para determinar el valor agiefigja las evaluaciones actuales del mercadda en
fecha de los estados de situacién financiera, @lel temporal del dinero, asi como el riesgo esigeci
relacionado con el pasivo en particular.

2.22 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonatddas contraprestaciones recibidas o a recibitapo
venta de bienes y servicios en el curso ordinadolasd actividades de la Sociedad. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto a lassjedevoluciones, rebajas y descuentos (en easo d
existir) y después de eliminadas las ventas deleirGrupo.

Empresas AquaChile y subsidiarias reconoce losssugr cuando el valor de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los bemagieconémicos futuros vayan a fluir a la entidesby
cumplen las condiciones especificas para cadaeifes@ctividades del Grupo, tal y como se deseribe
continuacion.

a) Ventas de bienes

Los ingresos por ventas de bienes se reconocerdeuama entidad del Grupo ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios de los produgéossos bienes y no mantiene el derecho a disponer
de ellos, ni a mantener un control eficaz; por émagal, esto significa que las ventas se registtan
momento del traspaso de riesgos y beneficios dikrgtes en conformidad con los términos convenidos
en los acuerdos comerciales.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen a vatoinab

c) Venta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas rdiiss, se registran cuando dicho servicio ha sido

prestado. Un servicio se considera como prestadnoahento de ser recepcionado conforme por el
cliente.
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d) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho a recibir el pago
2.23 Arrendamientos

Cuando una entidad del grupo es el arrendatarioendlamiento operativo.

Los arrendamientos en los que el arrendador comsara parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del bien se clasifie@mmo arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo (netos de aigalipcentivo recibido del arrendador) se cargan e
el estado de resultados sobre una base linealtdwgbperiodo de arrendamiento.

Cuando una entidad del grupo es el arrendador.

Los activos arrendados a terceros bajo contratoar@asdamiento operativo se incluyen dentro del
rubro de propiedad, planta y equipos o en propiesldéd inversion segin corresponda.

Los ingresos derivados del arrendamiento operatvoeconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

2.24 Politica de dividendos

Conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedadesifras, salvo acuerdo diferente a la unanimidad de
los accionistas, la Sociedad se encuentra obligddalistribucién de un dividendo minimo obligadori
equivalente al 30 % de las utilidades.

Bajo NIIF el reconocimiento de la obligacion deidandos minimos a favor de los accionistas debe
anticiparse a la fecha de cierre de los estadositdacion financiera anuales con la consiguiente
disminucién de patrimonio.

De acuerdo a lo informado por la Superintendeneid/alores y Seguros, relacionado con la circular
N° 1945, para los efectos de la determinacion dailidad liquida distribuible de la Sociedad madai
considerar para el calculo de dividendos en losgueefiere al ejercicio diciembre de 2011, sewext!

de los resultados del ejercicio lo que sigue:

i) Los resultados no realizados, vinculados coregistro a valor razonable de los activos biolégjico
regulados por la norma contable “NIC 41", reintegi@os a la utilidad liquida en el momento de su
realizacion. Para estos efectos, se entender@alirada la porcion de dichos incrementos de valor
razonable correspondientes a los activos vendidiispoiestos por algun otro medio.

ii) Los resultados no realizados generados endaiaidion de otras entidades y, en general, aciello
resultados no realizados que se produzcan con andéva aplicacion de los péarrafos 24, 39, 42 y
58 de la norma contable “Norma internacional dermficion financiera N°3”, revisada, referida a
las operaciones de combinaciones de negocios. s Eetultados se reintegraran también a la
utilidad liquida en el momento de su realizaci®ara estos efectos se entenderan por realizados los
resultados en la medida que las cantidades adagiddneren utilidades con posterioridad a su
adquisicion, o cuando dichas entidades sean enkgna

ii) Los efectos de impuestos diferidos asociaddesaconceptos indicados en ii) seguiran la misma
suerte de la partida que los origina.
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No obstante lo dispuesto anteriormente y de acuaertio ley 18.046, la Sociedad al tener pérdidas
acumuladas debe destinar sus utilidades del egeci@bsorber dichas pérdidas.

2.25 Medio ambiente

Los desembolsos relacionados con el mejoramientinyersion de procesos productivos que mejoran
las condiciones medioambientales, se contabilizZamocgasto en el ejercicio en que se incurren.
Cuando dichos desembolsos formen parte de proydetasversion se contabilizan como mayor valor
del rubro propiedades, plantas y equipos.

El Grupo ha establecido los siguientes tipos desrdbslsos por proyectos de proteccion medio
ambiental:

a) Desembolsos o gastos relacionados con el magmtory/o inversién de procesos productivos que
traen como consecuencia una disminucion del impdeta actividad en el medio y/o mejoran las
condiciones medioambientales tales como: monitde@fluentes de las pisciculturas, artefactos
navales y plantas de procesos; implementacionasstianas de ensilaje de la mortalidad de peces
en los centros de cultivo de agua mar y piscicatuinformes ambientales y caracterizaciones
iniciales de centros de cultivo; etc.

b) Desembolsos o gastos relacionados a la veiificac control de ordenanzas y leyes relativas a
procesos e instalaciones industriales tales comeseptacion de declaraciones de impacto
ambiental para evaluacién de ensilajes de mortilidaanejo y disposicién final de residuos
peligrosos y no peligrosos, monitoreo del fitoptang monitoreo de sedimentos y columna de agua
en centros de cultivo; monitoreo de lodos provemierde pisciculturas; asesorias ambientales;
contrataciéon de servicios de muestreo y analislalo@ratorio; etc.

NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de Empresas AquaChile y subsidi@stan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo @eaado.

| Riesgo de crédito
a) Riesgo de las inversiones de los excedentesjale ¢

La calidad de las instituciones financieras corclaales Empresas AquaChile y subsidiarias opeta y e
tipo de productos financieros en las que se métenadichas Inversiones define una politica de baj
riesgo para la Sociedad. Las inversiones de exteslele caja se efectian en entidades financieras
nacionales y extranjeras de primera linea.

b) Riesgo proveniente de las operaciones de venta:

Empresas AquaChile y subsidiarias realiza operasiaon clientes realizando ventas con cartas de
crédito, mediante pagos anticipados o bien contelgecon un excelente comportamiento de crédito. En
ciertos casos se toman polizas de seguro pararaséglcobranza de las ventas de productos tanto en
Chile como en el exterior (ver Nota 7 b).
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Il Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad @sajuste entre las necesidades de fondos (porsgasto
operativos y financieros, inversiones en activesicimientos de deudas y dividendos comprometidos)
y las fuentes de los mismos (ingresos productoedeates de valores negociables o colocaciones
financieras, del cobro de cuentas de clientesfipahciamiento con entidades financieras). La Stade
mantiene una politica de gestion prudente del oiedg liguidez manteniendo suficiente efectivo y
valores negociables y procurando mantener la delisg@nibilidad de financiamiento en los Bancos.

Con fecha 24 de junio de 2011 la Compafiia suscdbibsus acreedores financieros un Contrato de
Reprogramacion de Pasivos por medio del cual, asleieda repactacion con todos sus acreedores
financieros los plazos de vencimiento y tasas derés de los préstamos, los indices financieros
exigibles y las garantias otorgadas, se estipulEnmbién una serie de obligaciones de hacer yode n
hacer por parte de la Compafiia y de sus accionitasl mismo contrato se pactaron también diversos
mecanismos y quérum para la aprobacion de cualgxeepcion a los mismos por parte de los
acreedores. Adicionalmente al no pago de cualqaierias cuotas de capital e intereses en las fechas
pactadas, en el evento de que la Comparfia no cumplaus obligaciones de hacer o de no hacer alli
pactadas y mantenga tal incumplimiento durante ded90 dias, los acreedores financieros pueden
exigir la caducidad de los plazos pactados y eebjpago anticipado del total de la deuda e in&=res
Asimismo, la eventual demora o no otorgamiento agedprobaciones por parte de los bancos para
disponer o reemplazar ciertos activos entregadogagantia puede generar efectos operacionales
negativos y retardar el desarrollo de la Compaiiia.

La siguiente tabla detalla el capital comprometiddos pasivos, agrupados segln sus cCOmpromisos:

Entre Entre Entre Mas
Pasivos financieros ly3meses 3y 12 meses layiés 5 afios Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios 5.089 8.108 121.719 63.750 198.666
g:g;rtas comerciales y otras cuentas por 122178 ) ) ) 122178
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 3.190 - - 3.190
Cuentas por pagar por impuestos corrientes - 5.536 - - 5.536
Total 127.267 16.834 121.719 63.750 329.570

lll Riesgo de mercado
a) Riesgo de tipo de cambio

Como una compainiia global, fluctuaciones en las tdsacambio también pueden afectar el desempefio
de Empresas AquaChile y subsidiarias, ya que urta ga sus costos (la mano de obra, servicios como
el transporte terrestre) estan indexados al pesos yentas estan denominadas en monedas extsanjera
como el dolar americano, el euro y el yen. Adiciorante, ya que la Compafiia reporta sus balances en
dolares, cambios en la fortaleza del délar coneespal resto de las monedas en las que la Compafiia
opera pueden afectar negativamente o positivansstegesultados financieros. En general la politica
con respecto a los pasivos financieros, es mambsnesizados con los ingresos por ventas en doélares
estadounidense.

Al 31 de marzo de 2012, el balance consolidadoad8dciedad tiene un pasivo neto en pesos de
MUS$ 16.585 y un pasivo neto en colones costasiEeile MUS$ 9.979, por lo que una variacion de
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un 5% de aumento en el tipo de cambio en ambas dasngenera una ganancia por diferencia de
cambio de MUS$ 790 por efecto pesos y de MUS$ 4r®fecto colones costarricenses. A su vez, una
baja de un 5% en los tipos de cambios, generaéndidp equivalente.

En el cuadro siguiente se presenta la exposicitindeebalance por moneda:

Exposicion de Activos Netos por Moneda Al 31/03/12

MUS$
Dolar 479.362
Colon Costarricense (9.979)
Pesos (16.585)

Para variaciones del 5% de aumento en los tipaahbio, los activos netos varian en los siguientes
montos:

Efecto en la Exposicion por moneda de Activos Netos Al 31/03/12

MUS$
Colon Costarricense 475
Pesos 790

b) Riesgo de la tasa de interés

Las variaciones de la tasa de interés modificafilges futuros de los activos y pasivos referedoma
una tasa de interés variable.

Empresas AquaChile y subsidiarias tiene exposi@brriesgo de la tasa de interés, ya que su
financiamiento de largo plazo tiene una tasa fifs oostos de fondos bancaria y que a partir del afio
2013 varia en funcién de la tasa LIBOR de 180 diermalmente se hace un seguimiento de las
condiciones de estos créditos y se evalla la caavein de tomar seguros de tasa de interés, que de
acuerdo a las condiciones de mercado se puedearealiando asi se estime conveniente.

El Grupo tiene al 31 de marzo de 2012 un total déS®198.666 correspondiente a pasivos bancarios
en dolares.

Ante la variacién de un 1% en la tasa, los intereswiales que generan los créditos de largo plazo
varian para los créditos en doélares en 0,033% danplio un efecto anual en gastos financieros de
MUSS$ 65.

Saldo Capital Interés Moneda  Var 1% en tasa
Moneda Tasa Moneda Origen Origen Moneda Origen
(MUSS) (MUS$) (MUS$)

usD 3,29% 198.666 6.544 65
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFI CATIVOS

Las estimaciones y criterios usados son continu®raluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo las expectativas darreacias de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Empresas AquaChile y subsidiarias efectla estimasig supuestos en relacion con el futuro.

Las estimaciones y supuestos que tienen un riéggificativo de causar un ajuste material a losasl
de los activos y pasivos en el préximo periodoreegmtan a continuacion:

a) Vida util de plantas y equipos

La administracion de Empresas AquaChile y subsadiadetermina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para Rugap y equipos. Probables cambios en las
estimaciones podrian suceder como consecuencianm@vaciones técnicas y acciones de la
competencia en respuesta a severos ciclos delrséetcAdministracion incrementara el cargo por
depreciacion cuando las vidas Utiles sean infegiartas vidas estimadas anteriormente o amortzara
eliminara activos obsoletos técnicamente o0 notégfics que se hayan abandonado o vendido.

b) Activos biolégicos

Los principios contables y el modelo de valorizaciplicado para la medicion de los activos bioldgic
se detallan en Nota 2.7.

NOTA 5 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Sociedad reporta informacién financiera por sampos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8
“Segmentos operativos”. Dicha norma establece datés para el reporte de informacion por
segmentos en los estados financieros asi comoéamévelaciones sobre productos y servicios, areas
geograficas y principales clientes. Un segmentaatipe se define como un componente de una
entidad sobre el cual se tiene informacion finalaceeparada que es evaluada regularmente poala alt
administracion para la toma de decisiones respieta asignacion de recursos y la evaluacion de los
resultados. El Grupo segmenta la informacién firemacpor una unidad de negocio, identificando las
siguientes lineas:

a) Linea de Negocio Cultivo de Salmones y Truchas

Empresas AquaChile y subsidiarias, ha integradoptetamente toda la cadena de produccién del
salmén, desde la produccién de ovas hasta su ciaiEacion y distribucion. Esta estructura favorece
el control de los recursos estratégicos, partiodate en la etapa de agua dulce, y también permite
crear mas valor en cada una de las etapas de préadwel salmén.
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(&) Produccién de Agua Dulce
i) Ovas

Las empresas que conforman Empresas AquaChile sidsafias producen ovas de Salmones y
Truchas, manteniendo un stock de reproductoresard#lando el programa genético de la Compainiia.

Las instalaciones de incubacion estdn ubicadae &nfRegion de La Araucania y la Region de Aysén
de Chile. En estas instalaciones, se produce o&alhedn del Atlantico, Salmén del Pacifico o Coho y
Trucha.

A través de sus subsidiarias Pesquera Antares ySAquainnovo S.A. han puesto en marcha un
programa de desarrollo genético para mejorar idaghide la ova del Salmon del Atlantico, Salmon del
Pacifico o Coho y Trucha, a través de la selecd®meproductores basado en criterios como tasa de
crecimiento, maduracion, y otros. Las piscicultisasitilizan para el desove, fertilizacion e inaida.

i) Smolt

La Compaiiia producemols y alevines de salmén, para abastecer los regeetons de las empresas
del grupo. La Compafiia cuenta con pisciculturastaiaciones de agua dulce y de aguas estuarinas,
entre la Region de La Araucania y la Region de Ayde Chile, ademas de una piscicultura en la
Region Metropolitana.

(b) Produccién de Agua Mar

La Compafiia cuenta con concesiones de agua debivadas en la Region de los Lagos y la Region de
Aysén. A través de cada una de sus empresas haollesia sectores clusterd de tal manera de
lograr eficiencias logisticas y también diversifiehriesgo de enfermedades.

Para reducir el riesgo de enfermedades, la Comgafiimplementado una politica de uso de baja
densidad, lo que reduce la capacidad teéricadetahda sitio. La Compafiia cuenta con concesianes d
acuicultura disponibles para sustentar su crecimiem el mediano y largo plazo.

(c) Plantas de procesos

A la fecha AquaChile cuenta con 5 plantas de pmag&cadas en la zona de Puerto Montt, Calbuco y
la Isla de Chiloé. Estas plantas tienen un rol @fipe en la etapa de procesamiento del salmén, en
donde se identifican plantas de procesamiento déuptos H/G ileaded and Guttecen relacion al
pescado eviscerado sin cabeza), filetes frescosiiopes congeladas y productos de alto valor
agregado. Las plantas estan equipadas con la Gktnalogia para el procesamiento del salmon.

(d) Venta

Empresas AquaChile y subsidiarias se enfoca enevendproduccién en los mercados de exportacion
claves. Sus mercados mas importantes son EE.UpnJActualmente, se exporta también al mercado
Europeo, Asiatico, Medio Oriente y Latinoaméricaesbe 2003, la Compafia cuenta con su propia
compafiia distribuidora para el mercado norteamasicAquaChile Inc. A través de esta empresa,
Empresas AquaChile y subsidiarias ha mantenidprnsipales clientes trabajando cerca de ellod en e
desarrollo de nuevos productos y la introduccionuievas especies, como la Tilapia.

Clusters: conjunto de proveedores-clientes de usaanindustria que se ubican geogréficamente anmisma zona
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En general, la variedad del salm6n exportado seteaja los requerimientos del mercado. Las
exportaciones al mercado norteamericano estan daolasn por el Salmén del Atlantico. Las
exportaciones a Japén son principalmente de prosiustiteros y H/G de Trucha y H/G de Coho,
mientras que a Europa se exporta principalmentgefil y porciones congelados de Salmén del
Atlantico.

b) Linea de Negocio Cultivo y Comercializacion diafia

Empresas AquaChile y subsidiarias adquiri6 a folelsafio 2005 a Grupo ACI S.A., empresa con sede
en Costa Rica, que ha participado en la induskidadTilapia por mas de 25 afios. La estrategia
comercial de la Compafila se enfoca en abastecerTitapia fresca a las grandes cadenas de
supermercados, distribuidores, y cadenas de rasitasrde Estados Unidos, logrando a diciembre de
2011 el 27% de la demanda (Fuemdaites States Department of Agricult{t¢SDA).

La Compafia opera en el distrito de Cafas, regerGdanacaste, Costa Rica, zona con 6ptimas
condiciones para la produccién lo que le permitesa a grandes volimenes de agua y clima favorable
para la produccion. Asimismo, cuenta con una ubicaestratégica en términos logisticos para la

distribucién de productos frescos a EE.UU.

La Compafiia se encuentra integrada en gran parta dadena de valor tal como se describe a
continuacion:

i) Genéticay Reproduccién

El Grupo ACI S.A. cuenta con un programa de mejeatn genético desde 2006, el que es gestionado
por la Compafiia Aquainnovo, subsidiaria de EmpréspmChile S.A., especializada en biotecnologia
y genética molecular.

i) Alevinaje, Pre-engorda y Engorda

Todo el proceso productivo de la Tilapia se llevaaho en mas de 390 hectareas de superficie de
cultivo, en la localidad de Cafias, Costa Rica. Gacla se extiende por 290 dias en el que los peces
alcanzan un peso ideal de cosecha de 900 gramos.

iii) Planta de Procesos

AquaCorporacion Internacional cuenta con la platgaprocesos Terrapez, ubicada en Cafas. Estas
instalaciones reciben la cosecha viva recientemexii@ida desde los estanques de cultivo y como
resultado obtienen productos de alto valor agregaescos y congelados, elaborados con tecnolagia d

punta.

iv) Comercializacion
Los mercados de Grupo ACI son claves, principalmégtados Unidos, donde ha logrado abastecer

aproximadamente el 27% de la demanda durante €l.2Buente Unites States Department of
Agriculture (USDA).
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5. Sistemas de Gestiéon

Las areas de cultivo (finca) y la planta de pros€S®rrapez”, cuya jurisdiccién se encuentra bajo
régimen de zona franca, operan bajo estrictas reointarnacionales de calidad, medio ambiente y
seguridad y salud ocupacional. Del mismo modo,rap@ ACI adhiere a BAS(BUsiness Alliance for
Secure Commergéo que asegura un producto final, puesto en nderda destino, de primera calidad.

c) Linea de Negocio de Produccion de Alimento [paees

A partir de julio de 2006, Empresas AquaChile ysidilarias concreté una alianza estratégica con
Alitec S.A., subsidiaria local de Provimi, empré&ter mundial en nutricion animal (posteriormente
adquirida por Biomar), a través de la cual ambatepaon accionistas en partes iguales de la empres
Alitec Pargua S.A. cuyo principal activo es unanfdade produccion de alimentos para peces ubicada
en la localidad de Pargua.

i) Proceso productivo

Con una capacidad disponible de 22 toneladas /, f@rplanta de procesos de Alitec Pargua S.A.
produce alimento para peces de agua de mar enesatlb 4 a 17 milimetros.

La industria de alimento para peces se encuentmeahte concentrada, con productores que controlan
aproximadamente el 88%del volumen total producido (Skretting, Ewos, @dit Pargua S.A.,
Salmofood S.A. y Biomar). El costo del productoiaagn funcién de las principales materias primas
utilizadas en su elaboracion: la harina de pesgaelaceite de pescado. Chile y Perl son los neayor
productores en el mundo de estos insumos, pordoegiste una importante fuente de abastecimiento
local que asegura su disponibilidad.

i) Plantas productivas

Alitec Pargua S.A. cuenta con una planta de precesitada en la localidad de Pargua, en la Regién d
Los Lagos en Chile. Actualmente esta instalaciéneticapacidad para producir 126 mil toneladas de
alimento al afio para peces en su fase de aguade

ii) Sistema de Gestion

La empresa cuenta con la certificacion 1ISO 9008029 en proceso de certificacion la norma ISO
22.000 y OHSAS 18.000.

iv) Venta o Comercializacion
El principal objeto de la compafiia es la producgi@mercializacién de alimento para peces al Grupo

de Empresas AguaChile y Biomar Chile S.A. que esimedo a la industria salmonera chilena y en
alguna medida al mercado de exportacion a trav&asear Chile S.A.

3 Fuente la compafiia. En base a la produccién 2604,



28

AquaChile

Los activos y pasivos por segmentos al 31 de nde2012 y 31 de diciembre de 2011, son los sigesent

Estado de Situacién Financiera
clasificado

Activos corrientes
Activos no corrientes
Activos

Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimonio Neto total
Pasivos y patrimonio neto

Mar-12 Dic-11
Total Salmon y Tilapia Alimento Otros Total Salmon y Tilapia Alimento Otros
Trucha Trucha

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
445.298 343.470 27511 71.704 2.613 437.132 354.783 26.211 53.267 2.871
382.420 314.633 42.451 16.219 09.117 389.373 323.660 41.453 16.372 7.888
827.718 658.103 69.962 87.923 11.730  826.505 678.443 67.664 69.639 10.759
146.755 53.229 12.923 70.591 10.012 130.969 56.815 13.024 52.246 8.884
228.153 215.726  8.939 1.283 2.205 244.439 233.032 7.867 1.316 2.224
452.810 389.148 48.100 16.049 (487) 451.097 388.596 46.773 16.077 (349)
827.718 658.103 69.962 87.923 11.730  826.505 678.443 67.664 69.639 10.759

Los resultados por segmentos por los ejerciciositados al 31 de marzo de 2012 y 2011, son lo$esitps:
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Estado de Resultados por segmentos

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta pre Fair Value

FV activos biologicos cosechados y
vendidos 1

Fair value activos bioldgicos del ejercicio?

Ganancia bruta

Otros ingresos, por funcion

Costos de distribucion

Gasto de administracién

Otros gastos, por funcion

Ingresos financieros

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas)
de asociadas y negocios conjuntos que se

contabilicen utilizando el método de la
participacion

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones continuadas

Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida)

Mar-12 Mar-11
Total Salmony Tilapia Alimento Otros Total Salmony Tilapia Alimento Otros
Trucha Trucha
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
157.855 107.472 19.692 30.384 307 135.884 78.326 18.496  38.929 133
(131.748)  (84.908) (16.847) (29.588) (405) (103.870)  (50.157) (15.256) (38.325) (132)
26.107 22.564 2.845 796  (98) 32.014 28.169 3.240 604 1
(29.444) (29.444) - - - (23.108) (23.108) - - -
6.545 6.545 - - - 13.402 13.402 - - -
3.208 (335) 2.845 796  (98) 22.308 18.463  3.240 604 1
590 478 112 - - 442 258 42 5 137
(1.446) (822)  (617) - 7) (437) (437) - - -
(4.602) (2.953)  (921) (603) (125) (3.978) (2.148) (1.331) (437) (62)
(220) (218) (2) - - (571) (571) - - -
1.208 1.213 - (5) - 100 88 - - 12
(2.050) (1.862)  (150) (38) - (5.329) (5.235) (36) (57) 1)
(19) (19) - - - - - - - -
(934) (677) - (190)  (67) 398 304 - 77 17
(4.265) (5.195) 1.267 (40) (297) 12.933 10.722 1.915 192 104
5.979 5.751 59 10 159 (3.432) (3.357) 9) (46) (20)
1.714 556  1.326 (30) (138) 9.501 7.365 1.906 146 84
1.714 556  1.326 (30) (138) 9.501 7.365 1.906 146 84




NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspondefos saldos de dinero mantenidos en Cuentas
corrientes bancarias, Depositos a plazo y Otrasréiones financieras con vencimiento a menos de 90
dias. Se incluyen también dentro de este item,llagu@versiones propias de la administracion del
efectivo, tales comavernight cuyo vencimiento esté acorde a lo sefialado prateuente, en los
términos descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalentes al éfecal 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de
2011 es el siguiente:

Clases de Efectivo y Equivalent al Efectivo 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Efectivo en caja a7 448
Saldos en Bancos 9.639 8.502
Depésitos a plazo 73.445 79.105
Fondos Mutuos e Inversiones 21.174 25.842
Total 104.305 113.897

Los saldos por tipo de monedas que componen eti&fecequivalentes al efectivo al 31 de marzo de
2012 y 31 de diciembre de 2011, son los siguientes:

Por tipo de moneda Moneda 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en &d@stadounidense 101.847 111.503
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en d2eChilenos 1.140 671
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en Yen - 399
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en &ur 12 16
Monto del efectivo y equivalente al efectivo en @oCostarricense 1.306 1.308
Total 104.305 113.897

El detalle de los depésitos a plazo al 31 de maed®012 y 31 de diciembre de 2011, son los
siguientes:

Inversiones en depésitos a plazo 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Santarder Asset Management S.A 12 -
Banco Santander 37.173 -
Banco BCI 35.258 20.033
Banco Corpbanca 1.002 59.072

Total 73.445 79.105
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El detalle de las inversiones en fondos mutuod alé8Smarzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011, son
los siguientes:

Inversiones en fondos mutuos 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Banco Estado Administradora de Fondos Mutuos 27 -
Citibank N.A. - 1.158
Banco Santander - Fondos Mutuos 11.358 -
BCI - Fondos Mutuos 1.756 5.000
BCI Administradora de Fondos Mutuos 5.539 425
BBVA Administradora General de Fondos 454 173
Santander Asset Managemente S.A 2.040 -
Larrain Vial - Fondos Mutuos - 13.590
Larrain Vial - Caja - 5.496
Total 21.174 25.842

Las cuotas de fondos mutuos son de renta fijagoetabilizan al valor de mercado a través del valor
cuota al cierre de cada periodo.

Los fondos mutuos son mantenidos por el Grupo helstaomento de cumplir con sus obligaciones
operacionales.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadeleEstado de flujos de efectivo es el siguiente:

Clase de activo 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Efectivo y Equivalente al efecti 104.305  113.897

. . . ) ) 104.305 113.897
Efectivo y Equivalente al efectivo presentado en &stado de Flujo deefectivc

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
7.a) INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Activos a valor

Préstamos y
razonable a

31 de Marzo de 2012 cuentas por . Total

través de

cobrar

resultado
Activos MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo 9.686 94.619 104.305
Deudores comerciales y cuentas por cobrar corgente 104.811 - 104.811
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Gterie 5.823 - 5.823
Derechos por cobrar, no corrientes 150 - 150
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nercter 1.580 - 1.580

Total 122.050 94.619 216.669
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Pasivos a valor
razonable con Otros pasivos

31 de Marzo de 2012 . ; ; Total
cambios en financieros
resultado
Pasivo MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 13.197 - 13.197
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggar p - 122.178 122.178
Cuentas por pagar a entidades relacionadas casient - 3.190 3.190
Otros pasivos no financieros corrientes - 2.281 2.281
Otras cuentas por pagar, no corrientes - 2.879 2.879
Otros pasivos financieros no corrientes 185.469 - 185.469
Total 198.666 130.528 329.194
Préstamos y Activos a valor
31 de diciembre de 2011 cuentas por  razonable a través Total
cobrar de resultado
Activo MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo 8.950 104.947 113.897
Deudores comerciales y cuentas por cobrar corgente 96.444 - 96.444
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, @tarie 6.603 6.603
Derechos por cobrar, no corrientes 150 - 150
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, nercier 1.580 - 1.580
Total 113.727 104.947 218.674
Pasivos a valor
- razonable con Otr_os
31 de diciembre de 2011 - pasivos Total
cambios en ' .
financieros
resultado
Pasivo MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 12.009 - 12.009
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasgger p - 111.018 111.018
Cuentas por pagar a entidades relacionadas casient - 2.203 2.203
Otros pasivos no financieros corrientes - 2.351 2.351
Otras cuentas por pagar, no corrientes - 2.735 2.735
Otros pasivos financieros no corrientes 184.648 - 184.648
Total 196.657 118.307 314.964




7.b) CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Dentro de los Activos Financieros que tiene la &dail los mismos se pueden clasificar principalmente
en dos grandes grupos i) Créditos comerciales bentes los cuales para medir su grado de riesgo se
clasifican por antigiiedad de la deuda y ademadestiian provisiones por incobrabilidad, y ii) Las
Inversiones financieras que efectla la Sociedaatderdo a los criterios indicados en la Nota 2.12:

Activos corrientes 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo
Fondos mutuos (AA+fm/M1 o Superior) y depoésitodazp (AA o Superior) 94.619 104.947
Cuentas Corrientes Bancarias AAA 9.639 8.502
Cajas 47 448
Subtotal 104.305  113.897
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraientes 104.811 96.444
Subtotal 104.811 96.444
Total 209.116  210.341

Ninguno de los activos financieros pendientes deinagiento ha sido objeto de renegociacién durante
el periodo.

7.c) ESTIMACION DEL VALOR JUSTO

Al 31 de marzo de 2012, la Sociedad mantenia m&mntos financieros que deben ser registrados a su
valor justo. Estos incluyen:

* Inversiones en Fondos Mutuos de corto plazo (efeetijuivalente).

La Sociedad ha clasificado la medicion del valatquutilizando una jerarquia que refleja el nivel d
informacién utilizada en la valoracion. Esta jetdegse compone de 3 niveles; (1) valor justo basado
cotizacion en mercados activos para una clase tile at pasivo similar, (Il) valor justo basado en
técnicas de valoracion que utilizan informacion ptecios de mercados o derivados del precio de
mercado de instrumentos financieros similares|y yHlor justo basado en modelos de valoracién que
no utilizan informacion de mercado.

Los valores justos de los instrumentos financieus se transan en mercados activos, tales como las
Inversiones adquiridas para su negociacion, estadoaen cotizaciones de mercado al cierre del
ejercicio utilizando el precio corriente comprador.

El siguiente cuadro muestra la clasificacion deiiefrumentos financieros a valor justo al 31 dezma
de 2012, segun el nivel de informacién utilizaddaevaloracion:
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Mediciones de valor justo usando valores considerdns como

Activos Valor justo Nivel | Nivel Il Nivel 11

Al 31-03-2012 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Fondos mutuos corto plazo 21.174 21.174 - -
Total 21.174 21.174 -

Adicionalmente al 31 de marzo de 2012, la Socidigan instrumentos financieros que no se registran
a su valor justo. Con el propésito de cumplir cos dlequerimientos de revelacion de valores jutos,
Sociedad ha valorizado estos instrumentos seghusstra en el siguiente cuadro:

31-03-2012 31/12/2011

_Ins:rumento financiero que no se registran a suvat  Vvalor libro Valor justo Valor libro Valor justo
usto
J MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo

Efectivo en caja 47 47 448 448

Saldos en bancos 9.639 9.639 8.502 8.502

Depositos a plazo 73.445 73.445 79.105 79.105
Otros activos y pasivos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar .9604 104.961 96.594 96.594
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7.403 7.403 8.183 8.183
Otros pasivos financieros 198.666 198.666 196.657 196.657
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 22.1 122.178 111.018 111.018
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3.190 3.190 2.203 2.203
Otras cuentas por pagar 2.879 2.879 2.735 2.735

El importe en libros de las cuentas por cobrargapae asume que se aproximan a sus valores,justos
debido a la naturaleza de corto plazo de ellaglEanso de efectivo en caja, saldos en bancossitiepo
a plazo y otras cuentas por pagar no corrientesl@l justo se aproxima a su valor en libros.
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NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle de los Deudores comerciales y otrastasgyor cobrar es el siguiente:

31/03/2012 31/12/2011

) Corriente  No Corriente  Corriente No Corriente
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores comerciales
Nacionales 42.821 - 3.677 -
Extranjeros 32.121 - 75.048 -
Provisién incobrable (413) - (396) -
Deudores comerciales (neto) 74.529 - 78329 j
Documentos por cobrar neto - - - -
Otras cuentas por cobrar neto * 28.361 150 15.947 150
Otros 1.973 - 2.213 -
Provision incobrable (52) - (45) -
30.282 150 18.115 150

Otras cuentas por cobrar (neto)

Total 104.811 150 96.444 150

El valor justo de deudas comerciales y otras cseptat cobrar no difiere, significativamente, de su
valor en libros.

*Incluye MUS$ 27.830 correspondiente a crédito disneto por Impuesto Valor Agregado (IVA
Crédito Fiscal neto) (MUS$ 15.850 diciembre 2011).

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no dedelds. La antigliedad de estas cuentas es la g&guien

31/03/2012 31/12/2011
o o Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Clasificacion deudores segun su vencimiento

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
De 0 a 90 dias 100.774 - 93.486 -
De 91 a 180 dias 2.587 - 731 -
De 181 a 360 dias 220 - 1.927 -
De 360 dias y mas 1.230 150 300 150

Total 104.811 150 96.444 150




Los montos correspondientes a los deudores corfercjaotras cuentas a cobrar individualmente
deteriorados son los siguientes:

Deterioro deudores comerciales y otras cuentas poobrar 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS$
Deudores comerciales (413) (396)
Deudores varios (52) (45)
Total (465) (441)

Los saldos por monedas que componen los Deudomegrciales y otras cuentas por cobrar no
corrientes al 31 de marzo de 2012 y 31 de dicierder2011, son los siguientes:

31/03/2012 31/12/2011

Clasificacion por tipo de moneda Corriente No Corriente Corriente No Corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Délares estadounidense 70.415 150 76.926 150
Pesos chilenos 34.396 - 19.518 -
Colon Costarricense - - - -
Euro - - - -
Total 104.811 150 96.444 150

El saldo de los Deudores comerciales clasificadosipo de producto es el siguiente:

31/03/2012 31/12/2011
Clasificado por tipo de producto

MUS$ MUS$
Salmén 33.700 58.214
Tilapia 8.010 6.044
Alimento 37.848 30.014
Otros 25.253 2172
Total 104.811 96.444

La Sociedad constituye provisiones ante la evidews deterioro de las deudas comerciales. Los
criterios utilizados para determinar que existedentia objetiva de pérdidas por deterioro son la
madurez de la cartera, hechos concretos de detédisfaul) y sefales concretas del mercado.

Madurez Deterioro

Deudores Nacionales — superior a 1 afio 100%
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El detalle del movimiento de la provision por diter de las cuentas por cobrar es el siguiente:

31-03-2012 31-12-2011

Movimiento Provision deterioro cuentas por cobrar
MUS$ MUS$

Deudores comerciales
Saldo inicial (396) (664)
Estimacion incobrables - 523
Ajuste estimacién provision a7 (255)
Saldo (413) (396)
Otras cuentas por cobrar
Saldo inicial (45) (103)
Estimacion incobrables - -
Ajuste estimacién provision @) 58
Saldo (52) (45)
Total (465) (441)

Una vez agotadas las gestiones de cobranzas miajudjudicial se procede a dar de baja los astivo
contra la provisién constituida. La Sociedad sditiza el método de provision y no el de castigo

directo para un mejor control.

Las renegociaciones histéricas y actualmente végesihn poco relevantes y la politica es analizso ca
a caso para clasificarlas segun la existenciaetgoj determinado si corresponde su reclasificagion

cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita laas#fttacion, se constituye provision de lo vencjdo

por vencer.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la déedb presentacion de la informacién es el valdojus

de cada una de las categorias de cuentas a aotliGadas anteriormente.
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31/03/2012

31/12/2011

Valor justo Exposicion bruta Exposicion bruta Exposicion neta  Exposicion bruta Exposicion bruta Exposicién neta de
segun balance deteriorada de riesgo segln balance deteriorada riesgo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales 74.942 (413) 74.529 78.725 (396) 78.329
Documentos por cobrar - - - - - -
Otras cuentas por cobrar 30.334 (52) 30.282 18.160 (45) 18.115
Total 105.276 (465) 104.811 96.885 (441) 96.444
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NOTA 9 - INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al cierre de qaetéodo es la siguiente:

Detalle de inventarios 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Productos Terminados 26.500 12.374
Fair Value activos biolégicos cosechados y no \awosli 1.400 3.000
Insumos 29.148 30.877
Materia prima 394 -
Materia prima en transito 12 -
Repuestos y suministros 1.801 1.403
Provision costo de mercado del producto terminado (1.766) -
Utilidad no realizada (4.031) (2.602)
Otros 46 -
Total 53.362 45.052

Politicas de inventario

Los inventarios del grupo se miden al costo o vaédo de realizacion, el menor.

Politica de medicién de inventarios

El Grupo valoriza sus inventarios de acuerdo égoiente:

a) El costo de produccion de los inventarios faulic comprende aquellos costos directamente
relacionados con las unidades producidas, tale® coamo de obra, costos variables y fijos que se

hayan incluido para transformar la materia primgm®auctos terminados.

El costo de produccién de salmon fresco y congetaddetermina a partir del Gltimo valor justo del

activo biolégico en el punto de cosecha, mas lesogalirectos e indirectos de produccion.

b) En el caso del costo de inventario adquiridocasdto de adquisicion comprendera el precio de
compra, derecho de internacién, transporte, alnzawimto y otros atribuibles a la adquisicion de

las mercaderias y materiales.

Férmula para el célculo del costo de inventarios

Los inventarios de productos terminados son vadog utilizando el método de costo promedio
ponderado, es decir, el costo de cada unidad akigim se determina a partir del promedio ponderado
del costo registrado al principio del ejerciciod®l costo de los articulos comprados o producidos

durante el ejercicio.

Los inventarios de materias primas, envases y imalgestan valorizados al costo promedio

ponderado.

Informacién sobre los productos terminados

La Sociedad no ha realizado castigos de produetosirtados al cierre de los respectivos ejercicios.
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Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 30&Rejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011 no se han entregado inventarios en prenda garaatia.

Sequros

El Grupo tiene contratados pdélizas de seguros @aver los riesgos a que estan sujetos los producto
en proceso y los productos terminados, incluiddbtémel lucro cesante y/o pérdida por paralizacion.
Empresas AquaChile y subsidiarias considera qumbtertura de estas polizas es adecuada para los
riesgos inherentes a su actividad.

Las pdlizas de seguros que mantiene Empresas AdegCiubsidiarias se detallan a continuacion:

Pescado Fresco, Congelado Pérdidas y/o dafidgransgporte maritimo, aéreo y/o y
Ahumado (Salmones y Truchas) terrestre.

NOTA 10 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos salmonideos y Truchas teteso peces reproductores, alevirsmpltsy peces
pequefos en engorda son medidos a su valor justosries costos estimados en el punto de venta,
excepto cuando el valor justo no pueda ser detadnircon fiabilidad conforme a las definiciones
contenidas en NIC 41 (ver Nota 2.7).

La sociedad no mantiene activos biologicos en g@sma favor de instituciones financieras u otros
proveedores.

Los activos bioldgicos de Empresas AquaChile y iglidisas estan compuestos por Salmonideos y
Tilapia. Los activos biolégicos que la administéaciestima serdn cosechados de acuerdo a su ciclo
productivo, son clasificados como activos biolégicorrientes.

Corrientes No Corrientes
Detalle 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Salmén y trucha * 154.141 155.219 25.713 31.517
Tilapia 13.880 12.881 1.479 1.628
Total 168.021 168.100 27.192 33.145

* Los activos bhioldgicos de Salmén y Trucha incluyenefecto neto de valorizaciéon de la biomasa a
fair valuede MUS$ (22.899) al 31 de marzo de 2012 MUS$ 48873 de diciembre de 2011).
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Movimientos 31/03/201: 31/12/201.
MUS$ MUS$
Activos Bioldgicos de Inicio 201.245 135.841
Incrementos por engorda y produccién 116.263 321.030
Decrementos por ventas y cosechas (100.821)  (259.298)
Ajuste a valor justo del ejercicio, decremento v@lsto (22.899) 4.893
Mortalidad Extraordinarias - (1.221)
Otros 1.425 -
Saldo del Ejercicio 195.213 201.245

El saldo del rubro de activos biolégicos incluye 88J256 por ajuste de valorizacion thr value,de los peces en crianza.
El efecto en resultado por aplicacién de fair gada explica en el siguiente cuadro:

31-03-2011 31-12-2011

* Detalle ajuste de valor justo por crecimiento ddéa biomasa MUS$ MUS$
Mayor costo por revalorizacion biomasa cosechadengdida (29.444) (65.368)
Ingreso por revalorizacién biomasa cosechada yisand 6.289 50.325
Ajuste por valorizacién Biomasa peces en crianza * 256 19.936
Efecto Neto de ajuste valor justo biomasa (22.899) 4.893

Politicas de activos biolégicos

Los activos biologicos son valuados a su valor mabte menos los costos estimados en el punto de
venta conforme a las definiciones contenidas en4U@ de acuerdo a lo establecido en Nota 2.7.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecinuiemitural de los peces en el agua, expresado en el
valor razonable menos los costos estimados en mbpde venta, se reconoce de acuerdo a una
medicion realizada en base a precios de mercadtadps por calidad y calibre. EI mayor o menor
valor resultante se registra en el estado de eakdt bajo el conceptd-air value activos biolégicos

del ejercicio” el que en el periodo terminado ald&lmarzo de 2012 alcanzé a MUS$ 6.545 (MUS$
70.261 al 31 de diciembre de 2011). El mayor cdstda parte explotada y vendida derivado de esta
revalorizacion se registra en el estado de resagthdjo el concepto deFdir value activos biolégicos
cosechados y vendidos” y alcanza a MUS$ 29.4441 alé8marzo de 2012 (MUS$ 65.368 al 31 de
diciembre de 2011).
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Total activos bioldgicos en unidades y toneladas

31/03/2012 31/12/2011
Biomase Biomase
Detalle Unidades | Toneladas Cantidad Toneladas
Agua Mar (Engorda )
Salmén del atlantico 15.141.807 14.367 11.496.052 8.959
Trucha 13.025.807 15.369 13.347.520 17.193
Salmén del pacifico 8.677.274 3.096 4.398.119 11.982
Agua Dulce
Salmén del atlantico 27.328.673 2.242.706 33.311.103 617
Trucha 19.141.199 242.684 22.076.051 662
Salmén del pacifico 2.178.687 390.071 12.379.262 777
Tilapia 49.358.73§ 7.367.805 52.247.264 7.024
Tilapia (Reproductores) 772.468 104.106 429.480 123
Totales 135.624.651 10.380.203 149.684.851 47.337

Politicas de gestion de riesgo

a) Riesgo ambiental

Sin perjuicio de que Empresas AquaChile y subsafiaha diversificado geograficamente sus
instalaciones productivas en Chile, la industrimeaera est4 expuesta a riesgos de la naturatdes, t
como variabilidad de las temperaturas del agua de fenémenos climatolégicos, movimientos
sismicosbloomde alga$§ existencia de depredadores naturales y otrosrésctjue puedan afectar el
lugar donde se emplazan sus instalaciones prodsgtisircunstancias todas que pueden afectar el
crecimiento de Empresas AquaChile y subsidiariagactar negativamente su calidad e incluso
aumentar las tasas de mortalidad, lo que resubkaria disminucion en las cantidades de producgion,
consecuentemente, en sus ventas y resultados.

b) Riesgos fitosanitarios

Las enfermedades, parasitos y contaminantes agmestitun problema recurrente en la industria de la
acuicultura, que pueden resultar en reduccién dalidad de los productos, aumentos en la mortlida
y reducciones en la produccion.

Sin perjuicio de que Empresas AquaChile y subsasiatha invertido recursos relevantes en
investigacion, estudios de mejoramiento genéticognamas de vacunacion masiva, sistemas de
administracién de zonas independientes, monitoeesatlid de los peces, politicas de baja densidad en
el uso de jaulas, y barreras sanitarias que ayadzomtrolar y disminuir estos riesgos, no es pesibl
descartar la apariciébn de nuevas enfermedades tespgae afecten la produccion del salmén y/o
Trucha.

4_ o . L . . -

Fendmenos naturales también conocidos como Floetionde Algas Nocivas (FAN) que se presentan eedosistemas acuaticos y que son
causados por organismos fitoplancténicos que ediciones ambientales favorables para su desarsdlmultiplican explosivamente y se concentran,
causando alteraciones a la vida marina y provocamaitalidad en los peces.
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c) Riesgos de calidad de producto y trazabilidad

Los productos que cultiva, produce y comercial@&bmpafia son de consumo humano, y existe el
riesgo de contaminacion por negligencia en la prodm o un inadecuado manejo en el proceso de
distribucién y/o entrega al consumidor final, partp de clientes, consumidores o terceras paréesa. P
evitar lo anterior Empresas AquaChile ha desadollas mas exhaustivos controles de clasificac#&n d
calidad y control de seguridad alimentaria, sientnitoreado constantemente de manera interna y
externamente por la autoridad sectorial.

Para controlar la inocuidad alimentaria, la empignta con la completa trazabilidad de los peces y
previo a realizar la cosecha, la autoridad establkpee los peces sean analizados para descartar
cualquier trazas de residuos. También son muesisdad plantas de procesamiento para reasegurar la
inocuidad del proceso y las materias primas. Da fesina, la Autoridad y los clientes pueden estar
seguros de la inocuidad de los productos de lze8adi

Por tratarse de animales criados en un medio apiesimo es el mar, los peces estan expuestos a
contraer enfermedades que pueden causar impactes salud. Para controlar dichos impactos, la
Compaiiia cuenta con un departamento de salud cstoppe médicos veterinarios que establecen la
politica preventiva y monitorean los aspectos adni de la poblacion de peces y, en el caso dérexi
alguna enfermedad, establecen el tratamiento adecpara combatirla. No hacerlo constituiria un
riesgo en la poblacién de peces y un riesgo erefagdtados de la Compaifia.

d) Riesgos de variaciones de precios de insumos

Parte de los costos més importantes en la produded&almones radica en insumos de harina y aceite
de pescado. Aun cuando se han diversificado lagdaale alimentos para los peces, incluyendo nuevas
alternativas vegetales, y se han realizado invegsi@n dos plantas de alimentos propias para abaste
parte de los requerimientos de insumos, Empresaa@gjle y subsidiarias pueden verse afectados por
variaciones en los precios que se deban a cirawiatafuera de su control, ya que la industria del
alimento se encuentra concentrada en pocos prodsatuundiales y no existe un mercado profundo de
futuros u otros derivados para la compra de valgasstas materias primas, que componen la dieta de
Salmones, Truchas y Tilapias.

e) Tendencias de precios internacionales

La oferta de salmén y Trucha depende de las egitratproductivas de cada una de las empresas que
participan de la industria, por lo que es compl@joyectar y estimar un precio de equilibrio de los
productos. Por otro lado, la demanda por salmétivadb ha tenido un fuerte crecimiento en los
ultimos afios. Por lo anterior, es posible que sdyxca una diferencia entre la oferta y demandé#opgor
productos del salmon, lo que conlleva a produciati@ad en los precios. Sin embargo, la industria
salmonera a nivel mundial y local ha estado insentain proceso dinamico de consolidacién, lo que
permite pronosticar que los futuros crecimientosdégan a presentar un comportamiento mas
equilibrado. Por otro lado, la diversificacion eras especies como Tilapia, y la misma diversifimac
internacional, permitiran minimizar el efecto y quementar la cartera ofrecida a los mercados por la
Compaiiia.
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f) Variaciones del consumo en los mercados deraesti

Si bien de acuerdo a la tendencia mundial es mosifimar un aumento sostenido en el consumo de
pescados de cultivo y otros productos acuicolaanderlos préximos afios, la Compafiia no puede
asegurar que esa tendencia se mantenga o perdwelketiempo, y que en el evento de cambiar o

revertirse, podria causar un efecto negativo ee@bcio y sus resultados operacionales.

g) Cambios en la economia de los paises de destino.

Actualmente, las exportaciones de la Compafiia semmalizan principalmente en los mercados de
Estados Unidos, la Unién Europea y Japon, y nmsible descartar eventuales estancamientos, orisis
depresiones econdmicas que conlleven una dismimudé la demanda, lo que en el evento de
verificarse podria generar efectos negativos eegbcio y resultados operacionales de la Compaifiia.

h) Concentracion de pasivos financieros.

Con fecha 24 de Junio de 2011 la Compafiia susairidsus acreedores financieros un Contrato de
Reprogramacion de Pasivos por medio del cual, asletedla repactacion con todos sus acreedores
financieros los plazos de vencimiento y tasas derés de los préstamos, los indices financieros
exigibles y las garantias otorgadas, se estipul@nmbién una serie de obligaciones de hacer yode n
hacer por parte de la Compafiia. En el mismo congatpactaron también diversos mecanismos y
guérum para la aprobacién de cualquier excepciélosamismos por parte de los acreedores.
Adicionalmente al no pago de cualquiera de lasasudé capital e intereses en las fechas pactadak, e
evento de que la Compafiia no cumpla con sus oldiges de hacer o de no hacer alli pactadas y
mantenga tal incumplimiento durante mas de 90 d&as,acreedores financieros pueden exigir la
caducidad de los plazos pactados y exigir el pagoipado del total de la deuda e intereses.

i) Riesgo cambiario.

Como una compaiiia global, fluctuaciones en las tdsacambio también pueden afectar el desempefio
de Empresas AquaChile, ya que una parte de susso@stmano de obra, servicios como el transporte
terrestre, etc.) estan indexados al peso, y suavestan denominadas en monedas extranjeras,atomo
dolar americano, el euro y el yen. Adicionalmegteque la Compafiia reporta sus balances en délares,
cambios en la fortaleza del délar con respect@storde las monedas en las que la Compafiia opera
pueden afectar negativamente sus resultados farasci

j) Cambios en la legislacion medioambiental y otras

El cuidado del medioambiente forma parte esen@aladpolitica de negocios de la Compafiia. No
obstante, la contaminacién de los recursos natuddbido a externalidades causadas por procesos
productivos ha generado una creciente preocupgaidnciencia por parte de los consumidores, grupos
intermedios y autoridades en la materia, quienegenx sistemas productivos que cuiden el
medioambiente y que garanticen previamente la griite de los recursos naturales en el largo plazo.
Estas exigencias se han traducido en el establationde normas y procedimientos mas rigurosos que
buscan la sustentabilidad ambiental y que puedewopar aumentos importantes en los costos de
produccién y/o poner restricciones a la actividemtipctiva de la Compalfiia.
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k) Cambios en la legislacién acuicola y de concesio

La Compariia ha desarrollado procesos y seguimieotustantes para un buen manejo de los sitios de
cultivo y cuenta con un departamento técnico yase$egal que vela por el buen uso y manejo de las
concesiones de acuicultura. Sin embargo, un mamajiecuado de las concesiones de acuicultura y/o la
inobservancia de las normas relevantes para l&rgabtlidad y buena operacion del conjunto del
sistema; la inactividad de las concesiones sinacaussificada ni autorizaciéon de la autoridad, paxalr
derivar en la aplicacion de sanciones, llegandlusoaca la caducidad de alguna de las concesiones de
acuicultura por parte de la autoridad, en los caaasue dicha medida se contempla en la ley apdicab

I) Riesgos de los activos

Los activos fijos como instalaciones y edificiodog riesgos de responsabilidad civil, se encuentran
cubiertos a través de pdlizas de seguro en térmynea condiciones de comun aplicacion en el
mercado. Sin embargo, tomando en consideracid@litiade seguros efectivos; los altos costos que hoy
prevalecen en el mercado para asegurar los aativos 0 biomasa, y las disputas para responder por
tales pérdidas que plantean las aseguradoraspnigdliia actualmente no tiene asegurada su biomasa
contra riesgos de enfermedades, robos ni riesgofa deturaleza como tormentas, tempestades,
marejadas, tsunamis, maremotos, terremotos, emgxiovolcanicas, corrientes, inundaciones,
avalanchas y/o aluviones, corrientes submaribia®m de algas. En consecuencia, cualquier dafio o
pérdida relevante en tales activos puede causafegio adverso en los negocios y situacion finaacie
de la Compafiia. No obstante lo anterior, la disfergeografica de las instalaciones en tierra y de
centros de cultivo en el mar, permiten, si bienemitarlos, al menos, diversificar el riesgo de dikh
eventos.

m) Subsidiarias y coligadas

Empresas AquaChile S.A. es sociedad matriz y colegde varias empresas, a través de las cuales se
desarrolla una parte significativa del negocio @deClbompafiia, y de cuyo resultado operacional y
condicion financiera depende considerablementelo@igat deterioro significativo en el negocio y
resultados de sus subsidiarias y coligadas pueds ten efecto adverso en el negocio y resultado
operacional

n) Seguros

Al 31 de marzo de 2012 el grupo mantenia contratadtizas de seguros para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los activos biol6gicos, incluido teémkel lucro cesante y/o pérdida por paralizacién.
Empresas AquaChile y subsidiarias considera qumbtertura de estas podlizas es adecuada para los
riesgos inherentes a su actividad.

Las pdlizas de seguros que mantiene Empresas AdegCiubsidiarias se detallan a continuacion:

Tipo de bien Riesgos cubiertos
Peces Vivos, Cosechados Dafios como consecuen@asa directa que sea provocada

por un agente externo durante su transporte maritireo y/o
terrestre.
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NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

Los activos por impuestos - corrientes se detalleontinuacion:

Cuentas por Cobrar por Impuestos 31/03/2012  31/12/2011
MUS$ MUS$
Crédito activo fijo Art. 33 bis 44 38
PPM por utilidades absorbidas 1.189 1.176
Pagos provisionales mensuales 3.490 2.459
Crédito por capacitacion 556 531
Otros impuestos por recuperar 46 40
Total 5.325 4.244
Cuentas por Pagar por Impuestos 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Impuesto a la Renta 5.536 3.372
Total 5.536 3.372

NOTA 12 — OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de otros activos financieros no cotesres el siguiente:

Otros activos financieros no corrientes 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Inversién en Fiordo Austral S.A. 10.694 10.694

Total 10.694 10.694

Corresponde a la participacion del 6,12% sobredé&édad Fiordo Austral S.A., realizada en mayo de
2011 por la filial AquaChile S.A.
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NOTA 13 — INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

El detalle de otros activos financieros no corgsrés el siguiente:

Nombre 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Inversion filial Grupo ACI Costa Rida 3.000 3.000
Salmones Chaicas S%A. 1.179 1.198
Total 4.179 4.198

(1) Corresponde a negocios conjuntos entre lal fillkCl de Costa Rica y Biomar S.A., para la
construccién de una planta de alimento para peces.

(2) La compariia desde mayo de 2011 participa d@%8le la propiedad en la sociedad Salmones
Chaicas S.A., sociedad conformada por Inversiogeblantafia S.A con un 43,55%; CS Holding ApS

y OSS Holding 2004 ApS, conjuntamente ambas cah0dl%, Fondo de Inversién Privado Patagonia
con un 15,55% y Holding Salmones S.A. con un 15,958t proyecto consiste en una piscicultura de
recirculacion tecnolégicamente avanzada para lkdys@on de ovas gymoltsde Salmon del Atlantico.

La piscicultura poseera una capacidad de produc®6t20 millones de ovas y 4,2 millonessdeolts

en una primera etapa para totalizar 12,6 milloresrmdoltsen su capacidad total. La inversion de
Empresas AquaChile en esta sociedad asciende a NII388. Empresas AguaChile, es titular de una
opcion de compra por el 81,7% restante de la pdagdieccionaria de Salmones Chaicas S.A., a partir
de abril del afio 2017. Asimismo, el resto de losicaistas de Salmones Chaicas S.A. cuenta con
opciones de venta a Empresas AquaChile de ladathtie sus acciones, a partir del afio 2018.

Informacion resumida de los estados financieroBidenar AquaCorporation Products y Salmones
Chaicas S.A., al 31 de marzo de 2012 y 31 de dimierde 2011.

Estado de situacion financiera clasificado Biomar AquaCorporation _
Products Salmones Chaicas S.,

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos corrientes 3.408 2.456 5.603 5.211
Activos no corrientes 12.004 10.351 16.015 11.230
Activos 15.412 12.807 21.618 16.441
Pasivos corrientes 10.195 6.807 7.310 9.899
Pasivos no corrientes - - 7.869 -
Patrimonio Neto total 5.217 6.000 6.440 6.542

Pasivos y patrimonio neto 15.412 12.807 21.619 16.441
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Biomar AquaCorporation
Products Salmones Chaicas S.A.

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Estado de situacion financiera clafisicado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias - - - -
Ganancia (pérdida) del periodo (783) (641) - (155)

NOTA 14 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSV ALIA

El detalle de las principales clases de activaangibles que no se generaron internamente se
muestra a continuacion:

Activos intangibles distintos de la plusvalia Vida Util 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Concesiones Acuicolas Indefinida 29.835 28.859
Derechos de Agua Indefinida 4.026 4.059
Derechos de marca Finita 2.365 2.365
Derechos de uso de finca Finita 2.003 2.029
Otros Finita 21 14
Total 38.250 37.326

a) Concesiones acuicolas y derechos de agua

Las concesiones de acuicultura adquiridas a tescegopresentan a costo histérico. La vida util de
dichas concesiones es indefinida, puesto que nertifecha de vencimiento, ni tienen una vida Util
previsible, por lo cual no son amortizadas. La vithindefinida es objeto de revisién en cadacigio
para el que se presente informacion, con el fidederminar si los eventos y las circunstancias jpenm
seguir apoyando la evaluacion de la vida util imdéd para dicho activo.

b) Derechos de marca

Las marcas comerciales adquiridas se muestran sib dustorico menos deterioro. Las marcas
comerciales tienen una vida util finita.

c) Derechos de uso finca

El derecho de uso de la finca corresponde a ungitike recibido como aporte de un accionista (El
Peldn de la Bajura S.A.), por la subsidiaria Griay@ S.A. ubicada en Costa Rica, y se amortiza por e
método de linea recta a un plazo de 20 afios.

d) Licencias computacionales

Los activos intangibles de vida util definida, estdormados principalmente posoftware
computacionales los que en su totalidad han sidaidados a terceros, para los cuales la Sociedad ha
definido una vida util entre 3 y 5 afios.

El movimiento de los activos intangibles al 31 dswzo de 2012 es el siguiente:
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Concesiones Derechos  Derechos Derechos
Detalle p de uso de Otros Totales
acuicolas deagua  de marca i
inca
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01/01/2012 28.859 4.059 2.365 2.029 14 37.326
Amortizacion acumulada y deterioro - - - - - -
Otros aumentos o decrementos - (33) - (26) 7 (52)
Adiciones del ejercicio 976 - - - - 976
Saldo al 31/03/2012 29.835 4.026 2.365 2.003 21 38.250
El movimiento de los activos intangibles al 31 dgetnbre de 2011 es el siguiente:
Concesiones Derechos  Derechos Derechos
Detalle . de uso de Otros Totales
acuicolas deagua  de marca i
inca
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 01/01/2011 24.154 6.478 2.642 2.096 46 35.416

Amortizaciéon acumulada - (1.774) 277) (67) (30) (2.148)

Ventas de concesiones 4.705 (645) - - 2 4.058

Adiciones del ejercicio - - - - - -

2.365 2.029 14 37.326

Saldo al 31/12/2011 28.859 4.059
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El detalle de concesiones acuicolas y derechogudees el siguiente.
a) Activos propios:

La empresa cuenta con 67 Derechos de Aguas coolumen total de 39.765,16 litros por segundo
(It/s).

Detalle de Derechos de agua:

N° N° Region N° N° Region N° N° Region
DGA* DGA DGA
1 426 IX 23 492 X 45 470 X
2 51 IX 24 559 X 46 10 Xl
3 121-66 IX 25 309 X 47 11 Xl
4 547 IX 26 117 X 48 12 Xl
5 532 IX 27 1152 X 49 223 X
6 479 IX 28 323 X 50 261 X
7 397 IX 29 292 X 51 345 X
8 397 IX 30 443 X 52 81 X
9 682 X 31 118 X 53 82 X
10 205 X 32 117 X 54 98 X
11 205 X 33 81 X 55 292 X
12 195 X 34 82 X 56 1043 X
13 199 Xl 35 85 X 57 993 X
14 16 X 36 223 X 58 278 IX
15 192 X 37 223 X 59 278 IX
16 193 X 38 364 X 60 155 IX
17 194 X 39 467 X 61 279 X
18 385 X 40 466 X 62 72 Xl
19 290 X 41 125 Xl 63 73 Xl
20 384 X 42 118 Xl 64 98 X
21 383 X 43 122 Xl 65 292 X
22 235 X 44 293 X 66 163 X
67 307 XV

*No. DGA: Numero de Registro en la Direccion GehdmAguas.

Resumen de Derechos de Agua

Region Cantidad
IX 11
X 46
Xl 9

XV

Total 67
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La empresa tiene 161 Concesiones Acuicolas (14@asay 12 de lago) con un area total de 1.585,72
hectéreas (1.507,41 Hectareas marinas y 71,26 tdastéan lagos).

Detalle de las concesiones de acuicultura en rianar:

N° Cadigo Nombre Concesion Region| Hectareag Tipo Concesién Acuicola*

SIEP Aprobadas
1 110.50: | Isla Chaffer Xl 3,91 Porcién de Agua y Foni Mar
2 110.25: | Abd el Krim XI 5,9¢ Porcién de Agua Fondc Mar
3 100.182| Abtao X 10,1% Porcion de Agua y Fondo Mar
4 110.609| Albo Xl 3,97 Porcién de Agua y Fondg Mar
5 103.31. | Ayacar: X 3,4F Porcién de Agua y Foni Mar
6 110.414| Ayacucho Xl 2,44 Porcién de Agua y Fondo Mar
7 110.491| Benjamin XI 4,55 Porcién de Agua y Fondp Mar
8 110.19( | Beteco Xl 9,9¢ Porcién de Agua y Foni Mar
9 110.496| Brieva Xl 3,74 Porcion de Agua y Fondg r Ma
10 102.906| Buill X 2,37 Porcién de Agua y Fondg Mar
11 102.88: | Caicur: X 3,9 Porcién de Agua y Fon Mar
12 110.53¢ | Caleta Madin Xl 3,9¢ Porcién de Agua y Foni Mar
13 110.489| Caleta Momia Xl 3,04 Porcién de Aguawdo Mar
14 110.70! | Canal Avellano XI 2,9¢ Porcién de Agua y Fon Mar
15 110.710| Canal Avellano 2 XI 5,86 Porcién de Agleondo Mar
16 110.149| Canal Luchin XI 27,01 Porcién de Agurogdo Mar
17 110.52: | Canal Pérez Nor Xl 9,64 Porcién de Agua y Foni Mar
18 110.27( | Canal Refugi XI 12,81 Porcién de Agua y Fon Mar
19 110.497| Canal Temuan XI 4,48 Porcién de Aguandb Mar
20 110.205| Canalad 1 XI 12,21 Porcién de Agua ydBon Mar
21 110.23 | Canalad Xl 13,6( Porcién de Agua y Foni Mar
22 101.295| Capera X 18,00 Porcién de Agua y Fondo ar M
23 110.49¢ | Carabela Xl 4,0¢€ Porcién de Agua y Foni Mar
24 110.216| Cascada Xl 12,35 Porcién de Agua y Fondo Mar
25 110.40: | Coca : XI 2,0C Porcién de Agua y Fon Mar
26 110.407| Coca 3 XI 1,9p Porcién de Agua y Fondp ar M
27 110.40! | Cuervc Xl 6,0¢ Porcién de Agua y Foni Mar
28 110.610/ Cuervo Norte XI 3,08 Porcién de Aguawdo Mar
29 110.005| Chacabuco Xl 1,34 Porcién de Agua y Bong Mar
3C 101.97! | Chaica X 4,2¢ Porcién de Agua y Foni Mar
31 101.987| Chauques X 55,53 Porcién de Agua y Fondo Mar
32 100.21¢ | Chidhuap X 5,84 Porcién de Agua y Fon Mar
33 110.221] Demhart XI 5,94 Porcién de Agua y Fondp Mar
34 100.679| Detif X 16,80 Porcién de Agua y Fondg r Ma
35 110.206] E.Magdalena Xl 12,24 Porcién de Aguaryde Mar
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N° Cadigo SIEP Nombre Concesion Region|  Hectareas Tipo Concesioén Acuicola*
Aprobadas
36 110.217| El Avellano Xl 11,35 Porcién de Aguaonfo Mar
37 110.191| El Pino Xl 5,98 Porcion de Aguay Fondp  Mar
38 110.208] Ensenada Pérez 10{30 Porcion de pdondo Mar
3¢ 102.03¢ | Ensenada Quet X 62,5( Porcién de Agua y Foni Mar
40 110.447| Estero Fino, sector 2 X 3,91 Porciéigdea y Fondo Mar
41 110.24. | Estero Fri XI 3,22 Porcién de Agua y Foni Mar
42 100.221| Estero Machildad X 2,49 Porcion de Agiando Mar
43 110.219| Estero Mena X 7,97 Porcién de Aguarydeo Mar
44 110.039] Fontaine Xl 3,04 Porcién de Aguay Fondo  Mar
45 110.377| Fresia Sur Xl 7,28 Porcién de Agua ydéon Mar
4€ 110.58( | Fresia West Xl 2,0z Porcién de Agua y Foni Mar
Gala medio / Estero del

47 110.227 | medic Xl 7,92 Porcién de Agua y Foni Mar
48 110.243| Gala Sur/ Estero Sur X 4,00 PorciéAgea y Fondo Mar
49 110.70« | Guaitecas XI 5,0( Porcién de Agua y Foni Mar
5C 102.06: | Guambla X 7,21 Porcién de Agua y Foni Mar
51 103.426| Halcones chicos XI 29,56 Porcién deagtrondo Mar
52 101.296| Herradura X 22,50 Porcién de Agua y Bond Mar
53 102.049| Huapi X 5,00 Porcién de Agua y Fondp Mar|
54 100.12! | Huelmc X 62,57 Porcién de Agua y Foni Mar
55 100.124| Huenquillahue X 61,58 Porcién de Aglaydo Mar
5€ 102.90" | Ica X 0,67 Porcién de Agua y Foni Mar
57 100.245| Ichuac X 7,87 Porcién de Agua y Fondp r Ma
58 110.619| Isla Chaculay Xl 5,25 Porcién de Aglogdo Mar
5¢ 110.42: | Isla Chite XI 2,44 Porcién de Agua y Foni Mar
60 110.423| Isla Gala Sur X 7,32 Porcién de Agirogdo Mar
61 100.97- | Isla Gua X 40,0( Porcién de Agua y Foni Mar
62 110.411]| Isla Harry Xl 7,32 Porcién de Agua y @f@n Mar
63 101.989| Isla Queullin X 58,25 Porcion de Agueondo Mar
64 110.408| Isla Sierra Xl 4,48 Porcion de Agua pd® Mar
65 110.27{ | Isla Suare XI 13,6 Porcién deAgua y Fond: Mar
6€ 110.21¢ | Isla Ubaldc XI 9,2¢ Porcién de Agua y Foni Mar
67 110.241| Isla Warney Xl 12,40 Porcién de Aguapdo Mar
68 110.43¢ | James Xl 6,77 Porcién de Agua y Foni Mar
69 110.435| James 2 X 9,50 Porcién de Aguay Fondo Mar
7C 110.447 | James Xl 2,37 Porcién de Agua y Foni Mar
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N° Cadigo Nombre Concesion Region| Hectareas Tipo Concesidn Acuicola*
SIEP Aprobadas
71 110.465| Jesls 1 Xl 4,48 Porcién de Aguay Fondo  Mar
72 110.46¢ | Jesus Xl 4,4¢ Porcién de Agua y Foni Mar
73 110.467| Jesus 3 Xl 4,48 Porcién de Aguay Fondo  Mar
74 110.46( | Jesus Sur Xl 4,4¢ Porcién de Agua y Foni Mar
7E 110.53¢ | Jesus Sur Xl 4,4¢ Porcién de Agua y Foni Mar
76 110.249| Jesus Sur 3 Xl 5,97 Porcion de Aguangléo Mar
77 110.44¢ | Kent 1 Xl 6,74 Porcién de Agua y Foni Mar
78 110.445| Kent 2 Xl 3,96 Porcién de Agua y Fondg arM
79 101.498| La Arena X 1,00 Porcién de Agua y Fondp Mar
80 100.981| La Estancia X 10,12 Porcién de AguandBo Mar
81 110.21« | La Leon: Xl 13,6( Porcién de Agua y Foni Mar
82 110.189 Lagreze Norte Xl 9,91 Porcion de Agl@gdo Mar
83 110.49( | LagrezeWes! Xl 6,0¢€ Porcién de Agua y Foni Mar
84 110.26: | Laguna Cuerv Xl 4,4C Porcién de Agua y Foni Mar
Laguna Pedregoso (Canal
8t 110.21: | Pedregost Xl 11,0% Porcién de Agua y Foni Mar
86 110.406| Lalanca Xl 5,96 Porcién de Agua y Fondo Mar
87 110.58¢ | Las Huicha Xl 4,9t Porcién de Agua y Foni Mar
88 102.072] Lillel X 12,00 Porcién de Agua y Fondd Mar
89 100.680] Liucura (Cahueldao) X 27,63 Porcion daady Fondo Mar
9C 110.13t | Lums Xl 1,04 Porcién de Agua y Foni Mar
91 110.215/ Marchant Xl 6,91 Porcién de Agua y Fondo Mar
92 102.39: | Mauchil X 10,0C Porcién de Agua y Foni Mar
93 110.661] Mauricio Xl 4,47 Porcién de Agua y Fondd Mar
94 110.433] Melchor 4 Xl 6,77 Porcion de Agua y Fond Mar
95 110.437| Melchor 5 Xl 13,55 Porcion de Agua ydimn Mar
9€ 110.43: | Melchor i Xl 13,4¢ Porcién de Agua y Foni Mar
97 101.94: | Morro Chilcc X 4,2¢ Porcién de Agua y Foni Mar
98 110.397| Norte Isla Valverde Xl 55,27 PorciérAdeia y Fondo Mar
9¢ 101.60« | Paildac X 7,14 Porcién de Agua y Foni Mar
100 110.126/ Pangal 1 XI 50,37 Porcion de Agua ydBon Mar
101 110.12" | Pangal . Xl 50,81 Porcién de Agua y Foni Mar
102 110.209 Pangal 3 Xl 12,14 Porcién de Agua ydBon Mar
10z 110.20: | Pangal - Xl 12,21 Porcién de Agua y Foni Mar
104 100.208 Pangue X 9,00 Porcién de Agua y Fondo ar M
105 101.292 Paso Quenu X 10,3 Porcion de Aguaxdd-o Mar
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N° Cadigo Nombre Concesion| Regién Hectareas Tipo Concesién Acuicola*
SIEP Aprobadas

106 102.064] Piedra Blanca X 18,00 Porcion de Ageando Mar
107 104.06! | Pocoihue X 0,24 Porcién de Agua y Foni Mar
108 110.422| Porvenir Il XI 7,32 Porcién de Aguaonéio Mar

Pta. Serapio
10¢ 101.27. | (Cochama X 4,17 Porcién de Agua y Foni Mar

Pta. Zenteno
11C 101.58: | (Canutillar X 3,0C Porcién de Agua y Foni Mar
111 110.54( | Puerto Espafi Xl 4,47 Porcién de Agua y Foni Mar
112 110.111] Punta Aguada XI 1,24 Porcién de Agkando Mar
112 110.11( | Punta Benne XI 1,0¢ Porcién de Agua y Foni Mar
114 110.222| Punta Gonzélez Xl 4,90 Porcion de Agiando Mar
11F 110.41: | Punta Gual XI 4,01 Porcién de Agua y Foni Mar
116 102.159 Puntalille 2 X 7,42 Porcién de Aguondo Mar
117 102.07: | Punta Paul X 12,0( Porcién de Agua y Foni Mar
118 102.096| Punta Pell X 8,29 Porcién de Agua yWBo Mar
119 110.271] Punta Porvenir XI 12,65 Porcién de Agiando Mar
120 102.073] Punta White X 9,97 Porcién de Aguarydeo Mar

Punta Yelcho -
121 110.13¢ | Caleta Bluf XI 2,0C Porcién de Agua y Foni Mar
122 101.294] Puqueldén X 18,00 Porcién de Agua ydBon Mar
123 102.385 Quellon Viejo X 3,48 Porcién de Agusondo Mar
124 100.41. | Quetalcc X 21,1¢ Porcién de Agua y Foni Mar
125 102.255 Quilque Sur X 9,00 Porcién de Agua deo Mar
12¢ 100.22( | Quinchet X 2,4¢ Porcién de Agua y Foni Mar
127 100.222| Quiquel | X 6,4p Porcién de Agua y Fond Mar
12¢ 100.22{ | Quiquel Il X 4,2 Porcién de Agua y Foni Mar
129 110.264] Repollal Xl 10,09 Porcién de Agua yd@n Mar
13C 102.06: | San Pedr X 8,0 Porcién de Agua y Foni Mar
131 110.220 Seno Gato Xl 7,92 Porcién de Agua ydBon Mar
132 101.768  Sotomd X 2,86 Porcién de Agua y Fondo ar M
13: 100.41¢ | Taucc X 7,9t Porcién de Agua y Foni Mar
134 102.007| Teguel, Sector | X 3,24 Porcién de Agiando Mar
135 102.008| Teguel, Sector Il X 3,24 Porcién dea&guondo Mar
136 102.009| Teguel, Sector lll X 3,24 Porcién deidg Fondo Mar
137 102.01( | Teguel, Sector I X 3,2¢ Porcién de Agua Fondc Mar
138 110.505 Teresal Xl 3,714 Porcién de Agua y Bond Mar
13¢ 110.50{ | Teresa Xl 4,4¢ Porcién de Agua y Foni Mar
140 110.449] Teresa 3 XI 4,47 Porcion de Agua y Bond Mar
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N° Cadigo SIEP Nombre Region Hectareas Tipo Concesion Acuicola*
Concesion Aprobadas
141 110.538 Teresa Norte XI 4,48 Porcién de Agiarydo Mar
142 110.245 Teresa Sur 1 Xl 5,96 Porcion de Agiando Mar
143 110.247 Teresa Sur 2 XI 5,96 Porcién de Agbando Mar
144 110.504 Transito 1 Xl 4,48 Porcién de Agua pd®m Mar
145 110.537 Transito 2 XI 4,48 Porcién de Agua pden Mar
146 102.085 Yaldad X 7,15 Porcién de Agua y Fondg ar M
147 101.045 Yatac X 8,44 Porcién de Agua y Fondg r Ma
14§ 102.15¢ Yelchc X 7,12 Porcién de Agua y Foni Mar
149 100.674 Yutuy X 5,0( Porcién de Agua y Fondd r Ma
TOTAL 1.507,41
Resumen de Concesiones de Acuicultura
Agua de Mar y Rio Lagos
i En Uso al i En Uso al
Region Cantidad Superflgle Total Cantidad Superflgle Total

(hectéareas) 31/12/11 (hectéreas) 31/12/11
X 55 730,2 17 12 71,26 b
Xl 93 7476 24 - - -
XIV 1 29,6 1 - - -
Total 149 1.507,4 42 12 71,26 6

Asimismo, al 31 de marzo de 2012 la sociedad nrame® uso 42 concesiones de acuicultura en rio y

mar y 6 concesiones de acuicultura en lago.

* De acuerdo a la clasificacion de tipo de conaesifalada en la Ley General de Pesca y Acuicultura
No. 18.892 Art 67.
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Detalle de las Concesiones de Acuicultura en Lagos:

Las concesiones de acuicultura en Lago totalizg®6/Mtectareas al cierre del ejercicio, el detalele
siguiente:

N° Caédigo Nombre Concesién Regién Hectéareag Tipo Concesioén Acuicola*
SIEP** Aprobadas
1 100545| Puerto Octay X 1,00 Porcién de Aguay Bond  Lago
2 11004¢{ | Lago Riesco X 3,21 Porcién de Agua y Foni Lagc
3 110037| Lago Riesco 2 X 10,0D Porcion de AguandBo Lago
4 110038| Lago Riesco 3 X 19,76 Porcién de AguandBo Lago
5 11007 | Laguna Los Palc X 1,0C Porcién de Agua y Foni Lagc
6 100370| Ensenada Bahia 1 X 3,76 Porcion de Adtanyo Lago
7 100369| Ensenada Bahia 2 X 9,38 Porcién de Adtanyo Lago
8 10052 | Rupanc X 12,5 Porcién de Agua y Foni Lagc
9 100394| Chapo Desagiie 1 X 0,07 Porcion de Agumydd- Lago
10 10129 | Chapo Desagiie X 5,9¢ Porcién de Agua y Foni Lagc
11 100678| Coluli X 2,90 Porcién de Agua y Fondo d.ag
12 100390 Bahia El Volcan X 1,70 Porcion de Agigdo Lago
TOTAL 71,26

* De acuerdo a la clasificacion de tipo de conaesefalada en la Ley General de Pesca 'y
Acuicultura No. 18.892 Art 67.

** SIEP: Sistema de Informacién de EstadisticagiBeas del Servicio Nacional de Pesca
(Sernapesca)

b) Activos en arriendo:
La empresa no tiene Derechos de Agua ni concestlinagua de mar en régimen de arriendo.

La compania arrienda 3 concesiones de lago tatalizd2,19 hectareas y entrega en arriendo una
concesién de 2 hectareas. El detalle es el siguient

Titular Arrendatario Centro N° Hectareas
Piscicultura Puerto Octay Aguas Claras S.A. RindéirSur 6
Piscicultura Puerto Octay Aguas Claras S.A. Pitote 1,2
Salmones Tecmar Aguas Claras S.A. Rio del Este 4,99
CultivosAcuicolas El Volca Yadrar Bahia el Volca 2,0C
TOTAL 14,19
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NOTA 15 - PLUSVALIA

La plusvalia representa el exceso del costo deisidigm sobre el valor justo de la participacionlae
sociedad en los activos netos identificables deitesidiaria o coligada en la fecha de adquisicion.

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de padimdo se compone de la siguiente forma:

31/03/2012 31/12/2011

Inversionista Emisora MUS$ MUS$

Antarfood S.A. Aguas Claras S.A. 1.981 1.981
AquacChile S.A. Pesquera Antares S.A. 985 985
AquacChile S.A. Salmones Australes S.A. 122 122
AquaChile S.A. Salmones Cailin S.A. 1.471 1.471
AquaChile S.A. Pesquera Palacios S.A. 445 445
Aguas Claras S.A. Salmones Australes S.A. 1.282 1.282
Empresas AquaChile S.A. Salmones Chiloé S.A. 18.398 18.398
Empresas AquaChile S.A. Salmones Maullin S.A. 1B3.68 18.686
Empresas AquaChile S.A. Alitec Pargua S.A. 3.819 3.819
Empresas AquaChile S.A. Salmones Maullin Ltda. 12 12
Grupo ACI Aquacorporacion Internacional S.A. 4.247 4.247
Total 51.448 51.448

La Administracién no ha observado indicios de deterespecto a la plusvalia.

El movimiento de la Plusvalia comprada al 31 dezmde 2012 es el siguiente:

31/03/2012
Movimiento de la plusvalia MUS$
Saldo inicial al 01.01.2012 51.448
Decrementos por ventas de participaciones -
Incr(.er.nentps por adquisiciones de )
participaciones
Saldo al 31.03.2012 102.896
El movimiento de la Plusvalia comprada al 31 dedibre de 2011 es el siguiente:
31/12/2011
Movimiento de la plusvalia MUS$
Saldo inicial al 01.01.2011 51.448

Decrementos por ventas de participaciones -

Incrementos por adquisiciones de participaciones -
Saldo al 31.12.2011 51.448
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NOTA 16 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de las distintas categorias de Propidélatita y Equipo y sus movimientos al 31 de mdezo

2012 es el siguiente:

Valor Depreciacion Valor

Propiedades, planta y equipos neto Bruto acumulada Neto

Al 31/03/2012 MUS$ MUS$ MUS$
Terrenos 13.674 - 13.674
Edificios y construcciones neto 190.525 (103.882) 86.643
Planta y Equipo, neto 38.526 (16.683) 21.843
Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto 4.558 (2.650) 1.908
Instalaciones fijas y accesorios, neto 89.946 (41.871) 48.075
Vehiculos de motor, neto 2.899 (1.293) 1.606
Otras propiedades, plantas y equipos, neto - - -
Totales 340.128 (166.379) 173.749

El detalle de las distintas categorias de Propie@dahta y Equipo y

diciembre de 2011 es el siguiente:

sus movimientos al 31 de

Valor Depreciacion Valor
Propiedades, planta y equipo neto Bruto acumulada Neto
Al 31/12/2011 MUS$ MUS$ MUS$
Terrenos 13.643 - 13.643
Edificios y construcciones neto 187.139 (106.220) 80.919
Planta y Equipo, neto 47.302 (19.561) 27.741
Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto 4.482 (2.597) 1.885
Instalaciones fijas y accesorios, neto 77.778 (37.313) 40.465
Vehiculos de motor, neto 2.899 (1.265) 1.634
Totales 333.243 (166.956) 166.287
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El movimiento de Propiedades Planta y Equipdlal@marzo de 2012 es el siguiente:

- . . Saldo Inicial - L Gastos por Otros Saldo Final
Movimientos Propiedades, Planta y equipos, netos 01/01/2012 Adiciones  Desapropiaciones depreciacion InE:(;ie;rrT:](ie:t)os 31/03/2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Terrenos 13.643 31 - - - 13.674
Edificios y construcciones neto 80.919 3.504 (68) (3.109) 5.395 86.641
Planta y Equipo, neto 27.741 410 - (471) (5.836) 21.844
Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto 1.885 e - (54) - 1.908
Instalaciones fijas y accesorios, neto 40.465 9.521 (593) (2.317) - 48.076
Vehiculos de motor, neto 1.634 - - (28) - 1.606
Totales 166.287 13.543 (661) (4.979) (441) 173.749
El movimiento de Propiedades Planta y Equipdlal@diciembre de 2011 es el siguiente:
- . . Sa!do - I Gastos por otros Saldo Final
Movimientos Propiedades, Planta y equipo, netos Inicial Adiciones Desapropiaciones depreciacion Incrementos 31/12/2011
01/01/2011 (dismin.)

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Terrenos 9.029 495 (44) - 4.163 13.643
Edificios y construcciones neto 83.901 14.516 (2.844) (12.174) (2.480) 80.919
Planta y Equipo, neto 30.136 617 (561) (2.473) 22 27.741
Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto 1.837 305 (41) (225) 9 1.885
Instalaciones fijas y accesorios, neto 12.282 33.121 (2.079) (4.821) 962 40.465
Vehiculos de motor, neto 1.608 208 (39) (143) - 1.634
Totales 138.793 49.262 (4.608) (19.836) 2.676 166.287
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Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Depreciacion
Las vidas Utiles estimadas por clases de activdasosiguientes:

Vida o Tasa Minima  Vida o Tasa Maxima

Afios Afos
Edificios 10 50
Planta y equipo 3 15
Equipamientos de tecnologia de la informacién 3 6
Instalaciones fijas y accesorios 3 20
Vehiculos de motor 7 7
Otras propiedades, plantas y equipos 3 10

El valor residual y la vida util de los activosrs®@isan, y ajustan si es necesario, en cada dertes
Estados de situacion financiera.

a) Seguros

El Grupo tiene contratados pélizas de seguros @alpair los riesgos a que estan sujetos los bienes
muebles, vehiculos, equipos, plantas y maquinanahjido también el lucro cesante y/o pérdida por
paralizacion. Empresas AquaChile y subsidiariasiciema que la cobertura de estas pélizas es adecuad
para los riesgos inherentes a su actividad.

Las pdlizas de seguros que mantiene Empresas AdegClubsidiarias se detallan a continuacion:

Tipo de bien Riesgos cubiertos
Edificios, Instalaciones, Deterioros que sufranbi@nes por causa de incendio y sismo.
Maquinarias y Equipos Deterioros que sufran lasnéds por dafios ocasionados por

riesgos de la naturaleza.
Cobertura de incendio y dafios materiales a coeset@ directa
de huelga, saqueo o desorden popular.

b) Arrendamientos financieros

Los bienes adquiridos bajo la modalidadlgasing financiero se encuentran clasificados en el rubro
Otras propiedades, plantas y equipos.
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NOTA 17 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE E IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dpuésto sobre las ganancias que Empresas
AquaChile y subsidiarias tendrd que pagar (pasiws)ecuperar (activos) en periodos futuros,
relacionados con diferencias temporarias entrese ffiscal o tributaria y el importe contable émds

de ciertos activos y pasivos.

El principal activo por impuesto diferido corresdena las pérdidas tributarias de subsidiarias por
recuperar en ejercicios futuros. El principal pagier impuesto diferido por pagar en ejerciciosirfos
corresponde a las diferencias temporarias origgpdagastos de fabricacion, revalorizacion devesti
biolégicos y la revaluacion de Propiedades, plarngguipo a la fecha de transicion a las NIIF y lpor
aplicacion, para efectos fiscales, de deprecisai@ferada.

Los activos por impuestos diferidos al 31 de mae@012 y 31 de diciembre de 2011 se refieren a los
siguientes conceptos:

El detalle de los activos y pasivos por impuestfesido es el siguiente:

31/03/2012 31/12/2011
Activos por  Pasivos por Activos por  Pasivos por
Clasificacion Impuestos Diferidos impuestos  impuestos  impuestos  impuestos

diferidos diferidos diferidos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos de fabricacion 281 30.881 16 22.231
Depreciacion acelerada 145 5.000 - 6.899
Valor justo activos bioldgicos 1.979 770 13.541 17.529
Concesiones 124 378 - -
Pérdida tributaria 70.241 - 67.385 -
Provisiones 711 957 1.131 4.082
Propiedades, plantas y equipos 132 543 147 -
Valuacion existencias - - - 2.944
Otros 304 1.276 996 3.371
Total 73.917 39.805 83.216 57.056

No se han reconocido impuestos diferidos por l&ratficias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las Inversiones en emprdaa®radas.

Al 31 de marzo de 2012 el activo por impuesto difeoriginado por pérdidas tributarias ascienda a |
suma de MUS$ 70.241 (MUS$ 67.385 al 31 de diciendere2011), pérdidas que son imputables a
utilidades que se puedan generar en el futurosesdeiedades que presentan dicha condicién, ségun e
siguiente detalle:
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Impuestos diferidos originados por pérdidas tribasaen:

Variacién con Variacion
Impuesto Diferido por efecto en Impuesto Diferido por con efecto
Pérdida Tributaria resultado Pérdida Tributaria en resultado
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011  31am2 31/12/2011

Subsidiarias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AguaChile S.A. 5.880 6.313 (433) 6.313 5.679 634
Empresas Aquachile S.A. 44.670 41.935 2.735 41.935 42.736 (801)
Antarfish S.A. 11.618 11.922 (304) 11.922 13.260 (1.338)
Salmones Chiloé S.A. 137 200 (63) 200 133 67
Salmones Maullin S.A. 7.332 6.425 907 6.425 5.651 774
Alitec Pargua S.A. 604 590 14 590 581 9
Total 70.241 67.385 2.856 67.385 68.040 (655)

Respecto de los plazos de prescripcion de lasd#&rdriibutarias susceptibles de imputar a utilidade
futuras, podemos sefialar que en el caso de lasageseen sociedades constituidas en Chile no tienen
prescripcion a diferencia de lo que ocurre corplaslidas tributarias de las sociedades constitigdas
Costa Rica donde prescriben a los 3 afios.

El movimiento de activos y pasivos por impuestdsritios es el siguiente:

31/03/2012 31/12/2011
Activos por  Pasivos por  Activos por  Pasivos por
Clasificacion Impuestos Diferidos impuestos impuestos impuestos impuestos
diferidos diferidos diferidos diferidos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gastos de fabricacion 281 30.881 16 22.231
Depreciacion acelerada 145 5.000 - 6.899
Valor justo activos biol6gicos 1.979 770 13.541 17.529
Concesiones 124 378 - -
Pérdida tributaria 70.241 - 67.385 -
Provisiones 711 957 1.131 4.082
Propiedades, plantas y equipos 132 543 147 -
Valuacion existencias - - - 2.944
Otros 304 1.276 996 3.371
Total 73.917 39.805 83.216 57.056

Para reflejar el efecto de la modificacién legal idepuesto a las ganancias, que eleva la tasa de
impuesto a las ganancias en Chile del 17% al 20%gaafio 2011 y al 18,5% para el 2012, retornando
al 17% el afo 2013, se han registrado todos losab(rargos) a resultado por concepto de impuestos
diferidos por diferencia en la valorizacion trilnidia versus financiera, en relacion con aquella
proporcion de la diferencia que se revierte emiescionados afios. Este efecto se encuentra relgistra
en el estado consolidado de resultados integrales.
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El gasto por impuesto a las ganancias tiene lassitoicomposicion:

Gasto por Impuesto a las ganancias por empresas Eahjeras y Nacionales
31/03/2012 31/12/2011

Impuestos Diferidos MUS$ MUS$
Gasto tributario corriente (2.111) (3.372)
8.090 (10.837)

Efecto de impuesto diferido

Total Impuesto Corriente 5.979 (14.209)

El siguiente es el detalle de conciliacion del ggeir Impuesto a la Renta, utilizando la Tasa legal
el gasto por impuesto utilizando la Tasa efectiva

Conciliacion del gasto por Impuesto a la Renta 31/03/2012 31/12/2011

MUS$ MUS$
Gastos por impuestos utilizando Tasa Legal 1.018 (13.232)
Efecto impositivo de tasas de otras jurisdicciones (371) 877)
Otros cargos por impuestos legales 5.332 (200)
5.979 (14.209)

NOTA 18 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de marzo de 2012, Empresas AquaChile mantiangréstamo financiero el cual se divide en tres
tramos de largo plazo.

31/03/2012 31/12/2011

Préstamos que devengan intereses Moneda MUS$ MUS$

Con vencimiento a menos de 12 meses Dolar 11.513 11.841

Intereses por pagar Bancos Délar 1.684 168
13.197 12.009

Total

31/03/2012 31/12/2011

Préstamos que devengan intereses Moneda MUS$ MUS$
Con vencimiento a més de 12 meses Dolar 185.469 184.648
185.469 184.648

Total
Informacién adicional sobre los pasivos financieros

Con fecha 24 de Junio de 2011, Empresas AquaChleySsus subsidiarias deudoras procedieron a
prepagar USD 163,2 millones de délares de la denatgtenida con sus Bancos Acreedores Participes
de acuerdo al contrato de Reprogramacion de Padevtecha 7 de Septiembre de 2009.

Asimismo, y en la misma fecha se pagaron interdeeengados por la cantidad de USD 5,4 millones
de dolares por el periodo comprendido entre el @Fero de 2011 y el 24 de Junio de 2011. El
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prepago de capital mas intereses alcanzo la cdrdigl& SD 168,6 millones de dolares.

En forma simultanea y con igual fecha 24 de Jusi@@lL1, se renegociaron las condiciones de la deuda
remanente de USD 242,5 millones de dodlares.

Las empresas deudoras deciden -en igual fechar gag@onar al Tramo B, la cantidad de USD 70,2
millones de ddélares de manera que el Tramo B setitgye entonces como una linea de crédito
disponible para cuando los Deudores estimen coemtmiutilizarla, uso que podra ser a prorrata de
cada uno de los bancos o bien, a uno o algunofiode ®gun su conveniencia. En el mismo acto, las
empresas deudoras hacen una novacién de sus sréditgentrando entonces las deudas de este
contrato en Empresas AquaChile S.A. y Salmoneso€l8l.A., que se constituyen como los nuevos
Deudores.

A modo de resumen los principales acuerdos delaefiamiento son los siguientes:
a.- La deuda novada y reprogramada se divide em®s5: A-B y C:

Tramo A: por 118 millones de délares y cuyo plazo es déids,apago de intereses semestrales y
amortizacion semestral a partir de diciembre de8201

Tramo B: es un compromiso de financiamiento (linea de w§disponible por 70 millones de délares
cuyo plazo es de 4 afos prorrogables. A la fectasaitilizado USD 10 millones.-

Tramo C: Este tramo se subdivide en dos sub tramos:

-Sub Tramo C-Uno: por 31,7 millones de délares y cuyo plazo es d&fid@s, pago de intereses
semestrales y amortizacién semestral a partiraerdbre de 2013.

-Sub Tramo C-Dos:por 22,6 millones de dolares cuyo plazo es a dBosbullety pago de intereses
semestrales.

b.- La tasa de interés aplicada al Tramo A cornedpa@ la tasa que se fija semestralmente en base al
costo de fondos promedio de los bancos acreedassimpreadde 1,2% anual.

La tasa de interés aplicada al Tramo B puede dsermimada de dos maneras: la tasa que sea ofrecida
por quien se hubiera adjudicado el crédito solicitap bien, el costo de fondos promedio maspread
de 1,45% anual si el desembolso de este tramaigecha prorrata entre los acreedores participes.

La tasa de interés del Sub Tramo C uno, correspande tasa fija de 3,2% anual hasta el 23 de enero
de 2013 y en adelante una tasa en base a Liboumsfseadde 2,5% anual.

La tasa de interés del Sub Tramo C dos, corresppnoha tasa fija de 3,2% anual hasta el 23 de enero
de 2013; y en adelante una tasa de interés erallaber mas urspreaddel 2,5% anual.
c.- Adicionalmente se establecen cietogenantdinancieros.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento derads indices financierosdvenanty calculados
sobre los Estados Financieros Consolidados de BasprequaChile S.A. al 31 de marzo de 2012 y al
treinta y uno de marzo, treinta de junio, treineasptiembre y treinta y uno de diciembre de los
siguientes afios y que se refieren a mantener wh dévendeudamiento maximieveragefinanciero),

un nivel minimo de cobertura de gastos financigrama razén deuda financiera neta sobre Ebitda
maximo.
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Covenants* 2011** 2012 2013 2014 2015 2016al201¢
Leverage Financie® 1,25> 1,25» 1,20» 1,10» 1,0x 1,0x
Cobertura de Intere<® 4,5x 45x 45x 4,5x  4,5x 4,5x
Deuda Fin. Neta / EBITD? 2,5x 25x 22x 2,2x 2,0x 1,75>

(1) (Total Pasivo Corriente mas Total Pasivo nori€ote menos Efectivo y Equivalente al EfectivdPatrimonio Total)

(2) EBITDA / (Costos Financieros menos Ingresosfaieros)

(3) (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Oti@siv®s Financieros No Corriente menos Efectivo yigentes al Efectivo) /

EBITDA.

EBITDA: Ingresos de actividades ordinarias menost@ode ventas (es decir, la Ganancia BpugaFair valug, menos los

gastos de administracion, menos Costos de distdibumas el Ajuste por gastos de depreciacion yrazagion. Todas estas
cifras son obtenidas directamente del Estado deltadss y del Estado de Flujo de Efectivo de la Gaiifa.

* Cifras medidas trimestralmente en base a lomakidoce meses.
** Medidos al 31 de diciembre de 2011.

Detalle de CalculoCovenants Reprogramacion deuda Junio 2011

31-03-2012  31-12-2011

Leverage financiero < o igual a 1,25 MUS$ MUS$

i) Deuda neta:
Total de pasivos corrientes 146.755 130.969
Total de pasivos no corrientes 228.153 244.439
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (104)305 (113.897)
Total deuda neta 270.603 261.511

i) Patrimonio total:
Patrimonio total 452.810 451.097
Deuda neta / Patrimonio total 0,60 0,58

El llimite de estecovenant es 1,25 y por lo tanto se cumple
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31-03-2012 31-12-2011
Deuda Financiera Neta / EBITDA ultimos doce meses&igual a 2,5 MUS$ MUS$

i) Deuda financiera neta:

Otros pasivos financieros corrientes 13.197 12.009
Otros pasivos financieros no corrientes 185.469 4.648
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (10530 (113.897)
Total Deuda financiera neta 94.361 82.760

ii) EBITDA (Ultimos doce meses):

Ingresos de actividades ordinarias 523.122 501.151
Costos de venta (432.247) (404.126)
Mas: Gasto de depreciacién y amoriizac 19.194 19.273
Menos: Gastos de administracion (18.485) (17.861)
Costos derilisicion (4.091) (3.082)
Total EBITDA ultimos doce meses 87.494 95.355
Deuda financiera neta / EBITDA 1,08 0,87

El llimite de estecovenant es 2,5 y por lo tanto se cumple

31-03-2012  31-12-2011

Cobertura gastos financieros ultimos doce mesesosigual a 4,5 MUS$ MUS$

i) EBITDA (Ultimos doce meses):
Ingresos de actividades ordinarias 523.122 501.151
Costos de venta (432.247) (404.126)
Mas: Gasto de depreciacién y amoriizac 19.194 19.273
Menos: Gastos de administracion (18.485) (17.861)

Costos derilisicion (4.091) (3.082)

Total EBITDA Ultimos doce meses 87.494 95.355

ii) Costos financieros (Gltimos doce meses):
Costos financieros 9.793 13.972

i) Ingresos financieros (Gltimos doce meses):
Ingresos financieros 1.841 1.632

Cobertura gastos financieros ultimos doce mesesi(ii-iii)) 11,00 7,73
El limite de estecovenant es 4,5 y por lo tanto se cumple
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d.- El contrato establece posibilidades de amaitirees anticipadas voluntarias, como asimismoasert
obligaciones de informacion, de hacer y no hagepips de este tipo de acuerdos a favor de lososanc
participes.

e.- Asimismo se establecieron en prenda 99 comeside acuicultura (valor libro MUS$ 17.137 al 31
marzo de 2012 y MUS$ 17.135 al 31 de diciembre(dd Pde Empresas AquaChile S.A., Aguas Claras
S.A., Salmones Maullin Ltda., AquaChile S.A. y Sahms Chiloé S.A. que se transforman en
hipotecas, liberandose las restantes prendas sohoesiones establecidas en el anterior contrato de
reprogramacion de pasivos de fecha 7 de septieteb?€09.

f.- Aguas Claras S.A. y Salmones Maullin Ltda. sestituyen como, fiadores y codeudores solidarios
reciprocos en favor de los Bancos, para garardgizarmplimiento de las obligaciones asumidas por lo
Deudores en los términos, condiciones y con laigda@iones establecidas en el Contrato.

Es necesario destacar que Salmones Chiloé S.2e norstituyé como, fiador y codeudor solidario de
las demas sociedades relacionadas y las garamgasstp constituyd a favor de los Acreedores, iene
por objeto garantizar sus propias obligaciones laadale todos los Deudores.

g- Se constituyeron en prenda las acciones de AgleaS.A.; Salmones Maullin S.A.; Aguas Claras
S.A.; Antarfish S.A.; el 93% de las acciones demBales Chiloé S.A.; el 60% de las acciones de
Piscicultura Aquasan S.A. todas en favor de logédores para garantizar el cumplimiento de todas la
obligaciones asumidas por éstos.
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El desglose de los préstamos mantenidos por EngplegaaChile y subsidiarias al 31 de marzo y 3lidembre de 2011 es el siguiente:

a) Préstamos corrientes

31/03/2012 Total

Vencimienta  Corrientes corriente
Nombre Tipo de Tasa Tasa Indeterminado hastal mes 1la3 meses 3a 12 meseal31/03/2012

Pais acreedor Moneda  amortizacién _ efectiva Nominal Garantias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile BBVA Us$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia - - 485 485
Chile BCI US$ Semestral 321%  321%  Con Garantia - - 249 249
Chile BCI Uss$ Semestral 2,30% 2,30% Con Garantia - - 63 63
Chile BCI Uss$ Trimestral 5,02% 5,02% Con Garantia - 2.775 B 2.775
Antillas Hol Rabobank uss$ Semestral 3,20% 3,20% Garantia - - 475 475
Chile B.Chile US$ Semestral 321%  321%  Con Gasanti - - 84 84
Chile Santander uss Semestral 3,21% 3,21% Con @aran B B 100 100
Chile B.ltau uss Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia B B 86 86
Chile Corpbanca uss Semestral 3,21% 3,21% Con @aran - - 59 59
Chile Corpbanca uss Semestral 6,98% 6,98% Con @aran - 307 - 307
Chile Corpbanca uss Semestral 1,76% 1,76% Con @aran - 505 500 1.005
Chile B.Estado uss Semestral 3,21% 3,21% Con Garant B B 65 65
Costa Rica BNCR Us$ Mensual 5,47% 5,47% Con Garanti 16 49 2.233 2.299
Costa Rica CitiGroup US$ Mensual 4,43% 4,43% Corattéa 98 297 909 1.304
Costa Rica BCT uss$ Mensual 6,50% 6,50% Sin Garantia 42 960 2711 3.713
Chile Llanos y Wames (Leasing) Us$ Mensual - - Gamantia ) 39 89 128
Totales 156 4.932 8.108 13.197
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31/12/2011 Total
Vencimiento  Corrientes corriente
Nombre Tipo de Tase Tase Indeterminado hastalme l1a3mese 3al2mese al31/12/201
Pais acreedor Moneda amortizacién efectiva  Nominal Garantias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile BBVA Uss$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia - - - 39 39
Chile BCI Uss$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia - - - 20 20
Chile BCI Uss$ Semestral 2,30% 2,30% Con Garantia - - - 5 5
Chile BCI US$ Semestral 5,90% 5,39% Con Garantia - - 2.776 - 2.776
Antillas Hol Rabobank USs$ Semestral 3,20% 3,20% Garantia - - - 38 38
Chile B.Chile US$ Semestral 3,21% 3,21% Con Gaaanti - - - 7
Chile Santander US$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garan - - - 8
Chile B.ltau Uss$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia - - - 7
Chile Corpbanca USs$ Semestral 2,20% 2,20% Con @aran - - - 5
Chile Corpbanca US$ Semestral 4,65% 4,65% Con @aran - - 712 - 712
Chile Corpbanca US$ Semestral 6,98% 6,98% Con @aran - - - 302 302
Chile Corpbanca US$ Semestral 1,76% 1,76% Con @aran - - - 1.000 1.000
Chile B.Estado USss$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garant - - - 5 5
Costa Rica BNCR USs$ Mensual 5,47% 5,47% Con Garanti - - - 1.500 1.500
Costa Rica  CitiGroup US$ Mensual 4,43% 4,43% Corafiita - 97 292 901 1.290
Costa Rica BCT US$ Mensual 6,50% 6,50% Sin Garantia - 42 126 3.943 4.111
Chile I(‘Iﬁr;(;?né)w ames uss Mensual - - Con Garantia - - - 181 181
Chile IM Trust Forward USss$ - - - - - 3 - - 3

Totales - 142 3.906 7.961 12.009
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b) Préstamos no corrientes

31/03/2012

Total
Vencimiento No corriente
Nombre Tipo de Tase Tase la2afio 2a3afio 3a4afio 4 a5 afio 5 0 mas afio al 31/03/201.
Pais acreedor Moneda _amortizacion efectiva Nominal Garantias MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Chile BBVA uss Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia 2.513 6.282 8.795 11.308 21.360 50.258
Chile BCI Uss$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia 1.360 3.400 4.760 6.120 11.559 27.199
Chile BCI uss Semestral 2,30% 2,30% Con Garantia - - 10.000 - - 10.000
Antillas Hol Rabobank uss Semestral 3,20% 3,20% Garantia 1.585 3.964 27.810 7.135 13.477 53.971
Chile B.Chile US$ Semestral 3,21% 321%  Con Gamanti 434 1.085 1.520 1.954 3.691 8.684
Chile Santander Uss$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garan 518 1.204 1811 2.328 4.399 10.350
Chile B.ltau Uss$ Semestral 3,21% 3,21% Con Garantia 447 1117 1.564 2.011 3.798 8.937
Chile Corpbanca uss Semestral 3,21% 3,21% Con @aran 307 768 1.075 1.382 2.610 6.142
Chile B.Estado uss Semestral 3,21% 3,21% Con Garant 336 840 1.176 1512 2.856 6.720
Costa Rica BNCR US$ Mensual 5,47% 547%  Con Garanti 213 225 238 223 - 899
Costa Rica cim USs$ Mensual 4,43% 4,43%  Con Gamanti 1.258 649 - - - 1.907
Costa Rica (BLCe'EIj'I)smg ey uss Mensual 0,00% 0,00% Con Garantia 364 38 ) ) ) 402
9.335 19.662 58.749 33.973 63.750 185.469

Totales
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31/12/2011 Total
[ Vencimiento | No corriente
Nombre Tipo de Tase Tase 1a?2afio 2 a3 afio 3 a4 afio 4 a5 afio 56 mas afio: al 31/12/201
Pais acreedor Moneda _amortizacién efectiva  Nominal _ Garantias MUS$ MUS$ NUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Chile BBVA uss Semestral 3,21% 3,21%  Con Garantia 2,513 6.282 8.795 11.308 21.360 50.258
Chile BCI Uss$ Semestral 3,21% 3,21%  Con Garantia 1.360 3.400 4.760 6.120 11.559 27.199
Chile BCI US§  Semestr: 230%  2,30% Con Garanti - - 10.000 - - 10.000
Antillas Hol Rabobank uss Semestral 3,20% 3,20%  Garantia 1.584 3.964 27.810 7.135 13.477 53.970
Chile B.Chile US$  Semestral 321%  3,21% Con Gaganti 434 1.085 1.520 1.953 3.691 8.683
Chile Santande uss Semestr: 3,21% 3,21%  Con Garanti 518 1.294 1.811 2.329 4.399 10.351
Chile B.ltau uss$ Semestral 3,21% 3,21%  Con Garantia 447 1117 1.564 2.011 3.798 8.937
Chile Corpbanca uss Semestral 3.21% 3,21%  Con @aran 307 768 1.075 1.382 2610 6.142
Chile B.Estad: ust Semestr: 3,21% 3,21%  Con Garanti 336 840 1.176 1512 2.856 6.720
Costa Rica CitiGroup US$ Mensual 4,43% 4,43%  Corafia - - 1.245 969 - 2214
Costa Rica BCT uss Mensual 8,00% 8,00%  Sin Garantia B 146 28 B B 174
Subtotales 7.499 18.896 59.784 34.719 63.750 184.648
7.499 18.896 59.784 34.719 63.750 184.648

Totales
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NOTA 19 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los conceptos que componen este rubro son loesigs

_ _ 31/03/2012 31/12/2011
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar corrientes

MUS$ MUS$
Proveedores 100.630 95.608
Retenciones del personal 1.210 1.336
Provision de vacaciones 2.520 2.621
Remuneraciones del personal 1.722 3.549
Acreedores varios 3.511 7.478
Otros 12.585 426
Total 122.178  111.018

. 31/03/2012 31/12/2011
Otras cuentas por pagar, no corrientes

MUS$ MUS$
Cuentas por pagar 2.879 2.735
Total 2.879 2.735

NOTA 20 - CAPITAL EMITIDO

Los objetivos de Empresas AquaChile y subsidiaslagdministrar el capital son salvaguardar la
capacidad de continuar como empresa en marchal goapdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y manteneestmactura optima para reducir el costo del chpita

Consistente con la industria, Empresas AquaChs#iebgidiarias monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calculadigdintdo la deuda neta entre el capital total. Laddeu
neta corresponde al total del endeudamiento (iectlyendeudamiento corriente y no corriente) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capitabl corresponde al patrimonio, tal y como se rraes
en el estado de situacién consolidado.

En este sentido Empresas AquaChile y subsidiadasombinado distintas fuentes de financiamiento
tales como: flujos de la operacién, créditos bdansaentre otros.

A la fecha el capital suscrito y pagado de la Stadees de doscientos veintisiete millones noveasent
ochenta y un mil ciento cuarenta y ocho dolares $81227.981) que se divide en mil ciento cincuenta
y siete millones de acciones (1.157.000.000).
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a) Capital

El capital emitido, suscrito y pagado de la Comaa@i compone de la siguiente forma:

Serie Capital Suscrito Capital Pagado

Sin Serie 150.581 150.581
Ampliacion de Capital 77.400 77.400

Total 227.981 227.981
Movimientos N° Acciones Acciones Ordinarias Total
Saldo Inicial al 01/01/2012 1.157.000.000 1.15@.000 1.157.000.000
Aumento de Capital
Saldo al 31/03/2012 1.157.000.000 1.157.000.000 1.157.000.000

b) Politica de dividendos

Para efectos de la determinacion de la utilidauidig distribuibles de la Compafiia a considerar phra
calculo de dividendos en lo que se refiere al &jer012 se excluird de los resultados del ej@d@
gue sigue:

1) Los resultados no realizados vinculados comegiktro a valor razonable de los activos bioldgicos
regulados por la norma contable "NIC 41", reintadios a la utilidad liquida en el momento de su
realizacion. Para estos efectos, se entenderé&glizada la porcidn de dichos incrementos de valor
razonable correspondientes a los activos vendidiispoiestos por algun otro medio.

2) Los resultados no realizados generados en laisicign de otras entidades y, en general, aquellos
resultados no realizados que se produzcan con andéva aplicacion de los péarrafos 34, 42, 39 y
58 de la norma contable "Norma Internacional dermfcion Financiera N° 3", revisada, referida a
las operaciones de combinaciones de negocios. s Eerultados se reintegraran también a la
utilidad liquida en el momento de su realizacidtara estos efectos, se entenderan por realizados
los resultados en la medida en que las entidadpsraths generen utilidades con posterioridad a su
adquisicion, o cuando dichas entidades sean enkgna

3) Los efectos de impuestos diferidos asociados adnceptos indicados en 1) y 2) seguiran la misma
suerte de la partida que los origina.

4) Provision de Dividendo

La Sociedad para el periodo 2012 no presenta digmede acuerdo a lo indicado en Nota 2.24.
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c) Distribucién de Accionistas

Al 31 de marzo de 2012, las sociedades o persatastes que poseen el 1% 6 mas del capital social
se detallan a continuacion. La concentracion efede ellos alcanza un 82,38%

Nombre / Razén Social RUT. # ACCioneﬁ’arti:i;acién
Fondo de Inversién Privado Patagonia 76.004.326-82.135.000 33,03%
Fondo de Inversion Privado Ac 53.306.90-2 210.000.00 18,15%
Inversiones Acuicolas S.A. 76.932.880-7 172.115.000 14,88%
Inversiones Megeve Capital Ltda. 76.072.695-8 65583 5,67%
IM Trust S.A. Corredores de Bolsa 96.489.000-5 740.296 4,39%
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 84.177.300- 20.032.801 1,73%
Inversiones Megeve Dos Ltda. 76.436.000-1 19.3%.93 1,67%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 96.571.220-8 1%64®8 1,44%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 80.537.000-916.386.256 1,42%
NOTA 21 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS
La composicion de la cuenta Resultados acumulasitzsseguiente:
Resultado acumulado 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$
Saldo inicial (84.750) (137.898)
Resultado de ingresos y gastos integrales 1.515 53.148
Total resultados acumulados (83.235) (84.750)

El detalle de los ajustes de primera adopcion deNHF registrado en el rubro de las Ganancias
(pérdidas) acumuladas, segun lo requerido pordalar N° 1.945 de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile de fecha 29 de septiembre de 2009.

31/03/2012 31/12/2011
Monto Saldo por Monto Saldo por

Realizado Realizar Realizado Realizar
Concepto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Mayor valor de inversiones
Menor Valor Inversiones (326) - - (326)
Intangibles 4.885 - - 4.885
Activos bioldgicos
Propiedad, planta y equipo 1.706 - - 1.706
Obligaciones con bancos - - (1.192)
Impuestos diferidos (307) - 203 (307)
Otros ajustes 7.925 - (378) 7.925

Total 13.883 - (1.367) 13.883
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NOTA 22 - OTRAS RESERVAS

La composicion de la cuenta Otras reservas egliéesite:

Otras reservas 31/03/2012 31/12/2011

MUS$ MUS$
Saldo inicial - (522)
Gastos de inscripcion en registro de valores - 522

Total Patrimonio Minoritario - -

NOTA 23 — PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

Corresponde al reconocimiento del valor patrimogiaésultado de las subsidiarias que pertenecen a
Inversionistas minoritarios.

Participaciones no controladoras 31/03/2012 31/12/2011
Participacion patrimonial % MUS$ % MUS$
Aquainnovo S.A. 17,00 (83) 17,00 (59)
Salmones Chiloe S.A. 7,00 1.824 7,00 1.967
Procesadora Huefiocoihue Ltda. 40,00 78 40,00 -
Piscicultura Aquasan S.A. 35,48 2.012 35,48 1.972
Grupo ACI S.A. 20,04 9.727 20,04 9.465
Alitec Pargua S.A. 50,00 8.024 50,00 8.039
Total participaciones no controladoras 21.582 21.384
Participaciones no controladoras 31/03/2012 31/12/2011
Participacion en resultados % MUS$ % MUS$
Aquainnovo S.A. 17,00 (23) 17,00 67
Salmones Chiloé S.A. 7,00 (143) 7,00 706
Procesadora Huefiocoihue Ltda. 40,00 78 40,00 -
Piscicultura Aquasan S.A. 35,48 36 35,48 182
Grupo ACI S.A. 20,04 265 20,04 583
Alitec Pargua S.A. 50,00 (14) 50,00 190

Total ganacia atribuible a participaciones no contoladoras 199 1.728




76 AquaChile

NOTA 24 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DI STRIBUIBLE
24.1. Ganancia por accion

El detalle de las ganancias por accion es el sitgiie

Ganancias basicas por accion 31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora 1515 8.534
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesaomtroladoras 199 967
Resultado disponible para accionistas 1.714 9.501
Promedio ponderado de nimero de acciones 1.157.000.000 770.000.000
Ganancias (Pérdidas) basicas por accién (US$/Accipn 0,0015 0,0123

El calculo de las ganancias (pérdidas) basicasq@moén ha sido realizado dividiendo los montosade |
utilidad atribuible a los accionistas por el niumdmacciones de la serie Unica. La Compafia no ha
emitido deuda convertible u otros valores patrirates. Consecuentemente no existen efectos
potencialmente diluyentes de los ingresos por aabsdla Compaiiia.

24.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos para el periodo 2012 ieb@sen distribuir como dividendo un 30% de la
utilidad liquida del ejercicio que termina el 31marzo de 2012, mediante el reparto de un dividendo
final, que debe acordar la Junta Ordinaria de Atstas, pagadero en la fecha que dicha junta dmsign

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1945laleSVS, de fecha 29 de septiembre de 2009, se
considera como politica general que la utilidadiitig para efectos del pago del dividendo minimo

obligatorio del 30%, establecido por el articulod®la Ley 18.046, se podra determinar sobre la bas

de la utilidad depurada de aquellas variaciones/agltes del valor razonable de los activos y pasivo

gue no estén realizados, las cuales deberan stgeidas al calculo de la utilidad liquida deta@o

en gue tales variaciones se realicen.

Los dividendos adicionales seran determinados ea hdos mencionados criterios, segin el acuerdo
gue adopte al respecto la Junta de Accionistas.

En consecuencia, para los efectos de la determdimaei la utilidad liquida distribuible de la Comfzafi
esto es, la utilidad liquida a considerar paraaiduto del dividendo minimo obligatorio en lo que s
refiere al periodo 2012, se podréa excluir de Issiltados del ejercicio los siguientes aspectos:

i) Los resultado no realizados, vinculados coregistro a valor razonable de los activos biolégicos
regulados por la norma contable “NIC 41", reintegi@os a la utilidad liquida en el momento de su
realizacion. Para estos efectos, se entenderéeplizada la porcion de dichos incrementos de valor
razonable correspondientes a los activos vendidiispoiestos por algun otro medio.
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i) Los resultados no realizados generados endaiaidion de otras entidades y, en general, acggiello
resultados no realizados que se produzcan con onatév la aplicacion de las operaciones de
combinaciones de negocios. Estos resultados séegearan también a la utilidad liquida en el

momento de su realizacion. Para estos efectosterderan por realizados los resultados en la raedid
que las cantidades adquiridas generen utilidadesposterioridad a su adquisicion, o cuando dichas
entidades sean enajenadas.

iii) Los efectos de impuestos diferidos asociaddesaconceptos indicados en ii) seguiran la misma
suerte de la partida que los origina.

La Sociedad para el periodo 2012 no presenta digmeprovisorios de acuerdo a lo indicado en Nota
2.24.

NOTA 25 - INGRESOS ORDINARIOS

La composicion de los ingresos del Grupo es laesiger:

Ingresos Ordinarios 31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$
Venta Salmén y Trucha 107.472 78.326
Venta Tilapia 19.692 18.496
Venta Alimento 30.384 38.929
Ventas Otros 307 133
Total 157.855 135.884

NOTA 26 - OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS POR FUNCION

La composicion de los ingresos del Grupo es laenge:

Otros Ingresos por funcion 31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$
Reverso provisiones de activos - 15
Recuperacion de gastos 30 38
Ventas de activos fijos - 28
Ventas varias 133 38
Arriendos percibidos 100 14
Bonificacién mano de obra 8 48
Aporte empresa Ley 19728 28 -
Subsidios Corfo 1 137
Reintegro ley 18708 170 -
Otros 120 124

Total 590 442
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Otros Gastos por funcién 31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$
Impuestos, multas e intereses (4) (121)
Otros (87) (37)
Gastos por no utilizacién de aguas (207) -
Castigo y degr. Existencias (15) (29)
Castigos y bajas de activos fijos (6) (291)
Amortizaciones varias - (71)
Pérdida Ventas menores - (13)
Aportes y donaciones 1) 9)
Total (220) (571)
NOTA 27 — GASTOS DE ADMINISTRACION DISTRIBUCION
1) Gastos de Administracion
31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$
Gastos del personal (2.454) (2.584)
Servicios de terceros (871) (540)
Gastos generales (1.164) (741)
Depreciacion y Amortizacion (113) (113)
Total (4.602) (3.978)
a) Gastos del Personal
Los gastos del personal se detallan a continuacion:
Gasto del personal 31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$
Remuneraciones del personal (2.209) (1.786)
Gastos del personal (245) (798)
Total (2.454) (2.584)
b) Depreciacién y Amortizacion
Depreciacion y Amortizacion 31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$
Depreciacion (113) (113)
Total (113) (113)




78

AquaChile

2) Costo de Distribucion

A continuacion se presentan los principales gadgadistribucion que mantiene la sociedad al cidete

ejercicio:
Costos de distribucion 31/03/2012 31/03/2011
MUS$ MUS$

Promocion y marketing (155) (69)
Gastos de embarque (581) (113)
Gastos de almacenamiento (224) (70)
Otros gastos de venta (486) (185)
Total (1.446) (437)
NOTA 28 — INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
Los ingresos financieros tienen el siguiente detall

Ingresos Financieros 31/03/2012 31/03/2011

MUS$ MUS$

Intereses bancarios 308 100
Ajuste valor Justo Forward 900 -
Total 1.208 100

Los costos financieros tienen el siguiente detalle:

Costos Financieros

31/03/2012 31/03/2011

MUS$ MUS$
Intereses financieros (1.567) (5.149)
Otros gastos (483) (180)
Total (2.050) (5.329)
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NOTA 29 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVO S EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados
Las diferencias de cambio generadas al 31 de noer2912 y 2011 por saldos de activos y pasivos en

monedas extranjeras, distintas a la moneda furicifugaon abonadas (cargadas) a resultados segun el
siguiente detalle:

Diferencia de cambio 31/03/2012 31/12/2011
MUS$ MUS$

Activos en moneda extranjera 2.245 (1.704)

Pasivos en moneda extranjera (3.179) 2.102

Total (934) 398
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera
A continuacion se presenta los activos y pasivesmédos por moneda:
31/03/2012 31/12/2011

Clases de activos corrientes Moneda MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo Pesos no reajustables 1.140 671
Efectivo y equivalentes al efectivo Colones costarricenses 1.306 1.308
Efectivo y equivalentes al efectivo Ddélares 101.847 111.503
Efectivo y equivalentes al efectivo Yenes - 399
Efectivo y equivalentes al efectivo Euros 12 16
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 104.305 113.897
Otros activos financieros corrientes Délares 999 99
Otros activos financieros corrientes 999 99
Otros activos no financieros, corrientes Colones costarricenses - 295
Otros activos no financieros, corrientes Pesos no reajustables 262 622
Otros activos no financieros, corrientes Délares 2.390 1.776
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 2.652 2.693
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraieites Pesos no reajustables 34.396 19.518
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraieites Ddélares 70.415 76.926
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poolorar, corrientes 104.811 06.444
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, ctasie Ddélares 5.718 4.396
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, ctasie Pesos no reajustables 105 2.207
Subtotal Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionads corrientes 5.823 6.603
Inventarios Délares 53.362 45.052
Subtotal Inventarios 53.362 45.052
Activos biol6gicos, corrientes Délares 168.021 168.100
Subtotal Activos biolégicos, corrientes 168.021 168.100
Activos por impuestos, corrientes Pesos reajustables 3.535 858
Activos por impuestos, corrientes Pesos no reajustables 602 2.403
Activos por impuestos, corrientes Délares 1.188 983
Subtotal Activos por impuestos, corrientes 5.325 4.244

AquaChile
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31/03/2012 31/12/2011

Clases de activos no corrientes Moneda MUS$ MUS$

Otros activos financieros no corrientes Doélares 10.694 10.694
Subtotal Otros activos financieros no corrientes 10.694 10.694
Derechos por cobrar no corrientes Délares 150 150
Subtotal Derechos por cobrar no corrientes 150 150
Otros activos no financieros, no corrientes Délares 1.261 1.329
Otros activos no financieros, no corrientes Pesazajustables - -
Subtotal Otros activos no financieros, no corriente 1.261 1.329
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, nemss Dolares 1.580 1.580
Subtotal Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionada no corrientes 1.580 1.580
Inversion en asociadas contab. Por el método Barlicipacion Délares 4.179 4.198
Subtotal Inversidn en asociadas contab. Por el méto de la Participacion 4179 4,198
Activos intangibles distintos de la plusvalia Dékar 38.250 37.326
Subtotal Activos intangibles distintos de la plusviéa 38.250 37.326
Plusvalia Délares 51.448 51.448
Subtotal Plusvalia 51.448 51.448
Propiedades, Planta y Equipo Délares 173.749 166.287
Subtotal Propiedades, Planta y Equipo 173.749 166.287
Activos bioldgicos, no corrientes Délares 27.192 33.145
Subtotal Activos hiolégicos, no corrientes 27.192 33.145
Activos por impuestos diferidos Délares 73.917 83.216
Subtotal Activos por impuestos diferidos 73.917 83.216

AquaChile
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Otros pasivos financieros, corrientes Délares 13.197 12.009
Otros pasivos financieros, corrientes Pesos no reajustables - -
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 13.197 12.009
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiectas Dolares 60.371 68.105
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaigictas Colones costarricenses 5.555 4.895
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaiectas Pesos no reajustables 56.252 38.018
Subtotal Cuentas comerciales y otras cuentas por gar, corrientes 122.178 111.018
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, desien Délares 3.190 2.203
Subtotal Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadasorrientes 3.190 2.203
Pasivos por Impuestos, corrientes Délares 5.536 3.372
Subtotal Pasivos por Impuestos, corrientes 5.536 3.372
Provisiones corrientes por Beneficios a los empsad Pesos no reajustables 373 16
Subtotal Provisiones corrientes por Beneficios a $oempleados 373 16
Otros pasivos no financieros, corrientes Délares 2.281 2.351
Otros pasivos no financieros, corrientes Pesos no reajustables - -
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes 2.281 2.351
Otros pasivos financieros, no corrientes Délares 185.469 184.648
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 185.469 184.648
Otras cuentas por pagar, no corrientes Délares 2.879 2.735
Subtotal Otras cuentas por pagar, no corrientes 2.879 2.735
Otras provisiones, no corrientes Délares - -
Subtotal Otras provisiones, no corrientes 0 0
Pasivo por impuestos diferidos Délares 34.075 53.747
Pasivo por impuestos diferidos Colones costarricenses 5.730 3.309

Subtotal Pasivo por impuestos diferidos 39.805 57.056
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NOTA 30 - CONTINGENCIAS
a) Cauciones obtenidas de terceros
La Sociedad al cierre de este balance no ha recdaidciones de terceros relevantes.
b) Juicios u otras acciones legales.

b.1) A continuacion se indican las causas masfaigtivas que enfrenta AQUACHILE,
incluyendo todas aquellas que presentan un gradémmide posibilidad de ocurrencia de
pasivos y cuyos montos reclamados son superiorb8J8$ 100. También se consideran
aquellas en gue los montos reclamados se encuémieterminados.

1. Juicios Pesqueros.
De la sociedad matriz:

1) “Sernapesca con Empresas AquaChile S.A.”, r6lB&L1. Juzgado de Letras y Garantia de
Castro. Materia: Infraccion a RAMA RESA® y programas sanitarios. Cuantia: 50 a 3.000
UTM’. Resultado incierto.

2) “Sernapesca con Empresas AquaChile S.A.", rd-2211, Juzgado Letras de Aysén.
Materia: Infraccion a RAMA y RESA. Cuantia: 50 &@ UTM. Estado actual: pendiente
citacion a oir sentencia. Resultado incierto.

3) “Sernapesca con Empresas AquaChile S.A.”, rob&B2009, Juzgado Letras de Castro.
Materia: Infraccién a LGPAy RAMA. Cuantia: 50 a 3.000 UTM. Estado actualngiente
audiencia de prueba. Resultado incierto.

4) “Sernapesca con Empresas AquaChile S.A.", r@-2®12, Juzgado Letras de Castro.
Materia: Infraccion a RAMA y RESA. Cuantia: 50 &@ UTM. Estado actual: pendiente
audiencia de descargos. Resultado incierto.

De las filiales

Aquachile S.A.

5) “Sernapesca con AquaChile S.A.”, rol 566-201izgado de Letras y Garantia de Puerto
Aysén. Materia: Infraccion a RESA. Cuantia: 50 @08. UTM. Estado actual: pendiente el
término probatorio, y respuestas de oficios desgdamh Resultado incierto.

6) “Sernapesca con AquaChile S.A.”, rol 5.983-2029 Juzgado Civil de Puerto Montt.

Materia: Infraccion a LGPA. Cuantia: 50 a 3.000 UTBétado actual: pendiente citacién a oir
sentencia. Resultado incierto.

5 RAMA: Reglamento Ambiental de la Acuicultura

® RESA: Reglamento Sanitario de la Acuicultura

" Rango minimo a maximo de la sancién contemplada earmativa
8 LGPA: Ley General de Pesca y Acuicultura
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7) “Sernapesca con AquaChile S.A.”, rol 6.751-2021 Juzgado Civil de Temuco. Materia:
Infraccion a RESA. Cuantia: 50 a 3.000 UTM. Estadtual: pendiente el término probatorio.
Resultado incierto.

8) “Sernapesca con AquaChile S.A.”, rol 1.083-2011,Juzgado Civil de Puerto Montt.
Materia: Infraccion a RESA. Cuantia: 50 a 3.000 UBdtado actual: pendiente audiencia de
prueba testimonial. Resultado incierto.

9) “Sernapesca con AquaChile S.A.", rol 2.069-201Gizgado Letras de Castro. Materia:
Infraccién a RESA. Cuantia: 50 a 3.000 UTM. Estadtual: Pendiente recepcion de causa a
prueba. Resultado incierto.

10) “Sernapesca con AquaChile S.A.”, rol 3.718-2008 Juzgado Civil de Puerto Montt.
Materia: Infraccion a LGPA. Cuantia: 50 a 3.000 UTB&tado actual: pendiente sentencia.
Resultado incierto.

11) “Sernapesca con AguaChile S.A.", rol 546-2022,Juzgado Civil de Puerto Montt.
Materia: Infraccion a RESA. Cuantia: 50 a 3.000 UBdtado actual: pendiente audiencia de
descargos. Resultado incierto.

Salmones Maullin Limitada

12) “Sernapesca con Acuimag y Salmones Maullin.Ltdal 1.295-2011, 3° Juzgado Civil de
Punta Arenas. Materia: Infraccién a LGPA. Cuaritha 3.000 UTM. Estado actual: pendiente
realizacién de audiencia probatoria. Concesiéraequk ocurrié infraccion fue transferida por
Salmones Maullin Limitada a Acuimag S.A., antedadecurrencia del hecho que la motivé,
por lo que en el caso de la compafiia no puedesaner una contingencia desfavorable.

13) “Sernapesca con Salmones Maullin Ltda.”, r@63-2011, 1° Juzgado Civil de Puerto
Montt. Materia: Infraccion a RAMA, RESA. Cuanti@ & 3.000 UTM. Resultado incierto.

14) “Sernapesca con Salmones Maullin S.A."”, rol04-2011, 1° Juzgado Civil de Puerto
Montt. Materia: Infraccion a LGPA, RESA y RAMA. Cuia: 50 a 3.000 UTM. Estado actual:
pendiente resolucion incidente de nulidad por faét@mplazamiento. Resultado incierto.

Aguas Claras S.A.

15) “Sernapesca con Aguas Claras S.A.”, rol 1.08B12 1° Juzgado Civil de Puerto Montt.
Materia: Infraccion a LGPA. Cuantia: 50 a 3.000 UTKbktado actual: pendiente término
probatorio. Resultado incierto.

16) “Sernapesca con Aguas Claras S.A.”, rol 657t20lizgado de Letras de Castro. Materia:
Infraccién a LGPA. Cuantia: 50 a 3.000 UTM. Resldtancierto.

17) “Sernapesca con Aguas Claras S.A.", rol 1.38Bt2 Juzgado de Letras de Castro. Materia:
Infraccién a LGPA. Cuantia: 50 a 3.000 UTM. Regldtancierto.

18) “Sernapesca con Aguas Claras S.A.", rol 3.98212 1° Juzgado Civil de Puerto Montt.
Materia: Infraccion a LGPA. Cuantia: 50 a 3.000 UTB4tado actual: pendiente audiencia de
testimonial. Resultado incierto.
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19) “Sernapesca con Aguas Claras S.A.", rol 6.98B32 1° Juzgado Civil de Puerto Montt.
Materia: Infraccién a RAMA. Cuantia: 50 a 3.000 UTEbstado actual: pendiente citacion a oir
sentencia. Resultado incierto.

Salmones Cailin S.A.

20) “Sernapesca con Pesquera Palacios S.A.” (Hiogyddes Cailin S.A.), rol 13-2011, Juzgado
de Letras de Castro. Materia: Infraccion LGPA, REBRAMA. Cuantia: 50 a 3.000 UTM.
Resultado incierto.

21) “Sernapesca con Salmones Cailin S.A.", rol 52210, Juzgado de Letras de Quellon.
Materia: Infraccion a LGPA, RESA y RAMA. Cuantidd & 3.000 UTM. Estado actual: dictada
sentencia que acoge aplicacion de multa por elode60 UTM.

Pesquera Antares S.A.

22) “Sernapesca con Pesquera Antares S.A.”, rol28394, 1° Juzgado de Letras de Puerto
Montt. Materia: Infraccion a LGPA. Cuantia: 50 @@ UTM. Resultado incierto.

SALMONES CHILOE S.A.

23) “Sernapesca con Salmones Chiloé S.A.”, rol 2821, 1°Juzgado de Letras de Puerto
Montt. Materia: Infraccion a RESA y RAMA. Cuant0 a 3.000 UTM. Estado actual: dictada
sentencia que condena al pago de multa por 50 UaMjue se encuentra pendiente de
notificacion.

24) “Sernapesca con Salmones Chiloé S.A.", r064-8011, Juzgado de Letras de Castro.
Materia: Infraccion a RESA y RAMA. Cuantia: 50 &@ UTM. Estado actual: pendiente
audiencia de prueba. Resultado incierto.

25) “Sernapesca con Salmones Chiloé S.A.", rol8-2011, Juzgado de Letras de Castro.
Materia: Infraccion a RESA y RAMA. Cuantia: 50 @ UTM. Estado actual: pendiente
audiencia de prueba. Resultado incierto.

26) “Sernapesca con Salmones Chiloé S.A.", rol Q112 Juzgado de Letras de Chaitén.
Materia: Infraccion a RESA y RAMA. Cuantia: 50 & U.T.M. Estado actual: pendiente
ejecucion medidas para mejor resolver. Resultadlerio.

2. Juicios Civiles.
De la sociedad matriz:

1) “Empresas Aquachile S.A. con Chile Sur S.A.1,10.681-2009, 22° Juzgado Civil Santiago.
Materia: Pago por Consignacion de la totalidad skltlo de precio de compraventas de
concesiones de acuicultura Repollal y Laguna Cuyezemo consecuencia de no concurrir el
representante del acreedor al domicilio corresmntedia pagos y luego resultar inubicables el
representante y la sociedad, en los domiciliogidiga Procedimiento de pago se inicié el 24 de
febrero de 2009 con oferta de pago por Notarioi€dibla que no fue posible materializar por
resultar inubicables el representante y la sociedads domicilios fijados; ante ello se efectud
consignacion en Tesoreria General de la Republidéael8 de marzo de 2009, mediante vale
vista emitido el 10 de marzo de 2009; solicitud ndgificacion judicial de la consignacion
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ingresada el 6 de mayo de 2009. Cuantia: $ 8.185E58este juicio la sociedad es demandante,
de manera que del mismo no pueden resultar eveatpakivos.

2) “Chile Sur S.A. con Empresas AquaChile S.A.”] B89.632-2009, 28° Juzgado Civil
Santiago, iniciado el 23 de diciembre de 2009. ktateresolucion de contratos con
indemnizacién de perjuicios por no pago de saklprdcio de compraventa de dos concesiones
de acuicultura. Cuantia: US$ 176.666, por los sigigis conceptos: penalidad contractual, US$
26.666; perjuicios estimados por el demandante, UE$H000. Se recibi6é la causa a prueba,
encontrandose pendientes recursos de reposiciémpimstos. Ante imposibilidad de efectuar
pago de saldo de precio de compraventas de do®siones de acuicultura adquiridas por
Empresas Aquachile S.A. (ascendente a US$ 5.00@ada caso), por no ser ubicable el
acreedor ni sus representantes, Empresas Aqudshileiniciéo el 24 de febrero de 2009
procedimiento de pago por consignacion, formulaofiota de pago por medio de Notario
Publico; no pudiendo hacer ésta por no ser ubisablerepresentante ni la sociedad en
domicilios fijados, se consignd el monto total daldo de precio de ambas compraventas en
Tesoreria General de la Republica el 18 de marZ0@8; y, se solicité la notificacion judicial
de la misma en causa caratulada “Empresas AquaSHlecon Chile Sur S.A.”, rol 10.681-
2009, del 22° Juzgado Civil Santiago; todo ellonp enucha anterioridad a la demanda de
resolucion de contrato, de acuerdo a lo que senexpa nota anterior relativa a este juicio.
Encontrandose pagados saldos de precio reclamestesjuicio no debe constituir un posible
pasivo para la compafiia.

3) “Empresas AquaChile S.A. con RSA Seguros Chijlgitio arbitral. Se ha interpuesto una
demanda de cumplimiento de contrato de seguroraeminizacion de perjuicios en contra de
RSA Seguros Chile S.A., por la suma de US $ 2.989./has los intereses corrientes y mas los
reajustes y costas del juicio. El juicio se tramitste el Juez Arbitro don Andrés Cuneo
Macchiavello. La demanda reclama el pago de lanmmizacion de los siniestros ocurridos a
partir del dia 8 de noviembre de 2008, en los @srde Acuicultura de propiedad de Empresas
AquacChile S.A., denominados “Avellano” y “Mena” aasbubicados en el sector de Melinka de
la Décima Region, en los cuales se produjo el femimdenominado “Bloom de Algas”,
siniestros que estaban asegurados por RSA SeghilesSCA.

4) “Asesorias e Inversiones Trancura Limitada aovelsiones Salmones Australes Ltda. y
otros”, juicio arbitral rol CAM 1490-2011 (arbitdéernando Barros T.). Accion declarativa a
fin de que el arbitro declare que todos o alguretod demandados han infringido Ley sobre
Sociedades Andnimas, su Reglamento, los Estatatda sociedad Salmones Chiloé S.A. o el
Pacto de sus Accionistas; de resolucion o termimadel contrato de sociedad de Salmones
Chiloé S.A. respecto de los accionistas Asesorfagezsiones Trancura Limitada e Inversiones
Dofia Paula Limitada; de indemnizacién de perjuip@sUS$1.532.000; en subsidio, accion de
nulidad absoluta de reforma de estatutos sociatesdada en Junta Extraordinaria de
Accionistas del 31 de enero de 2012; declaratigia gondena con el objeto que se ordene en lo
sucesivo a dar cumplimiento a las normas que @g8almones Chiloé S.A. Estado de la causa:
se encuentra pendiente plazo para contestar landiamg para presentar una demanda
reconvencional. En cuanto a probable resultado,alusgados de la compafiia a cargo del
proceso, han sefalado que atendido el estado eseqercuentra la causa, no es posible indicar
las probabilidades de éxito o fracaso de la demamnda ésta debiera terminar constituyendo un
pasivo para los demandados.

5) Juicio Arbitral “Asesorias e Inversiones Trarcluimitada con Piscicultura Aquasan S.A. y
otros”, Rol CAM 1536-12 (arbitro Fernando Barrog. TAccion declarativa a fin de que el
arbitro declare que todos o algunos de los demasdaan infringido la Ley sobre Sociedades
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Andnimas, su Reglamento, los Estatutos de PisaireuAquasan o el Pacto de Accionistas; de
disolucion de Piscicultura Aquasan S.A. por incumj@ntos a normas que la rigen; de
indemnizacion de perjuicios por US$1.532.000; ebsglio, accion de nulidad absoluta de
reforma de estatutos acordada en Junta ExtraoiidarAccionistas de 25 de noviembre de
2011 y de 31 de enero de 2012; declarativa y deeran con el objeto que se ordene en lo
sucesivo a dar cumplimiento a las normas que rig@mscicultura Aquasan S.A. Estado de la
causa: se encuentra pendiente plazo para contesiemanda y para presentar una demanda
reconvencional. En cuanto a probable resultado,almsgados de la compafia a cargo del
proceso, han sefialado que atendido el estado eseqercuentra la causa, no es posible indicar
las probabilidades de éxito o fracaso de la demamnds ésta debiera terminar constituyendo un
pasivo para los demandados.

De las filiales
Aquachile S.A.

6) “Barria con AquaChile S.A.", rol 256-2011, Jadg de Letras de Puerto Aysén. Materia:
Juicio civil de indemnizacién de perjuicios por maede trabajador de empresa contratista, en
suceso dgsunamide Aysén en el afio 2007. Notificacion de la demmahgt efectuada a
personero que no tiene la representacion de laadiappor lo que fue anulada por el tribunal,
no habiéndose notificado a la fecha la demandarsopero habilitado. Defensa asumida por
Compafiia de Seguros, en consideracién que sedeaian evento cubierto por seguro de
responsabilidad civil. Cuantia: $ 1.400.000.000e8éna resultado favorable para la compafiia.

7) “Gonzalez con AquaChile S.A.", rol 269-2011, gado de Letras de Puerto Aysén. Materia:
Juicio civil de indemnizacién de perjuicios por maede trabajador de empresa contratista, en
suceso dagsunamide Aysén en el afio 2007. Notificacion de la deraahat efectuada a
personero que no tiene la representacion de laadiappor lo que fue anulada por el tribunal,
no habiéndose notificado a la fecha la demandarsopero habilitado. Defensa asumida por
Compaia de Seguros, en consideracion que sedeaian evento cubierto por seguro de
responsabilidad civil. Cuantia: $ 1.400.000.000e8éna resultado favorable para la compafiia.

Aguas Claras S.A.

8) “Oliva con Aguas Claras S.A.”, rol 2.139-2007%,21zgado Civil de Puerto Montt. Materia:

Juicio ordinario civil de indemnizacién de perjoigi Cuantia: $ 140.500.000. Solicitan
indemnizacién de perjuicios por dafios causados®inktalaciones de centro de mitilidos de
los demandantes. Pendiente término probatorio. A&dhwg) a cargo del juicio estiman resultado
favorable para la compafiia.

9) “Navarro con Aguas Claras S.A.”, rol 34.862-200uzgado de Letras de Castro. Materia:
Juicio ordinario civil de indemnizacion de perjogi por accidente de buzo. Cuantia: $
240.000.000. Pendiente dictacion de sentencia.lf@dsuncierto.

10) “Procesadora Huefiocoihue Limitada, comseovas Dalcahue”. Rol: 38.354-2010. 2°
Juzgado Civil de Puerto Montt. Materia: Demandagjga. Cuantia: $ 8.000.000. Pendiente
resolucion excepciones interpuestas por la coatrari
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3. Juicios Laborales.
De las filiales:
Aquachile S.A.

1) “Renin con Comercial Aquatek Chile limitada trad. Rol: 314-2009.1° Juzgado Civil
Puerto Montt. Materia: Despido Injustificado nulidale despido subcontratacion. Cuantia:
indeterminada toda vez que de ser condenada laafdmpdeberia pagar las remuneraciones
hasta el integro pago de las cotizaciones prewdkisn Sueldo de trabajador $347.443,
indemnizacién sustitutiva y feriado proporcionalenBiente notificar a las otras partes
demandadas, Comercial Aquatek Chile Ltda., Pesq@araanchaca S.A. y Marine Harvest
Chile S.A.

Aguas Clraras S.A.

2) “Sindicato de Trabajadores empresa Aguas Claras (®m\.Servicios de Aguas Claras
S.A". Rol: 2392-2009. 1° Juzgado Civil Puerto Mor¥lateria: Demanda de cobro de
prestaciones laborales. Cuantia: 136 UF. Penditeti#cion de sentencia.

3) “Sindicato de Trabajadores empresa Aguas Clarasc8mServicios de Aguas Claras S.A.".
Rol: 1955-2009. 2° Juzgado Civil Puerto Montt. MiateDemanda de cobro de prestaciones
laborales. Cuantia: $ 10.000.000. Pendiente déntade la sentencia

Reclamaciones Laborales.
De las filiales:
Aquachile S.A.

1) “Aguachile con Direccion del Trabajo”. Rol: 88008. 2° Juzgado Civil Puerto Montt.
Materia: Reclamo de multa administrativa. Cuanti@0 UTM. Pendiente dictacion de
sentencia.

2) “Aquachile con Direccion del Trabajo”. Rol: 82808. 2° Juzgado Civil Puerto Montt.
Materia: Reclamo de multa administrativa. Cuat@atU TM. Pendiente dictacion de sentencia.

3) “Aguachile con Direccion del Trabajo”. Rol: 062008. 2° Juzgado Civil Puerto Montt.
Materia: Reclamo de multa administrativa. CuatitMM. Pendiente dictacién de sentencia.

4) “Aquachile con Inspeccion del Trabajo”. Rol5717-2006 2° Juzgado Civil Puerto Montt.
Materia: Reclamo de multa administrativa. CuamtUTM. Se dict6 fallo el cual mantuvo la
multa de 40 UTM, lo cual fue apelado, pendientéaeDorte de Apelaciones de Puerto Montt.

5) “Aquachile con Inspeccion del Trabajo”. Rol:742007- 2° Juzgado Civil Puerto Montt.

Materia: Reclamo de multa administrativa. Cuaréfa:UTM. Se dict6 fallo el cual rebajo la
multa de 60 UTM a 20 UTM, lo cual fue apelado &£larte de Apelaciones de Puerto Montt,
recurso que se encuentra pendiente.
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Antarfish S.A.

6) “Antarfish con Inspeccion del Trabajo”, rol 38008, 2° Juzgado Civil de Puerto Montt.
Materia: Reclamacion multa. Cuantia: 3,5 UTM. Pent# dictacion de sentencia. Resultado
incierto.

Aguas Claras S.A.

7) “Aguas Claras S.A., con Direccion Regional Tiglbajo”. Rol: 1.068-2009. 2° Juzgado Civil
de Puerto Montt. Materia: Reclamacion de multa.®faa 100 UTM. Pendiente dictacion de
sentencia.

8) “Aguas Claras S.A., con Direccion Regional Tielbajo” Rol: 1.067-2009. 2° Juzgado Civil
de Puerto Montt. Materia: Reclamacion de multa.fffaa 100 UTM. Pendiente dictacion de
sentencia.

9) “Aguas Claras S.A., con Direccién Regional deltajo”. Rol: 1.005-2008. 2° Juzgado Civil
de Puerto Montt. Materia: Reclamacion de multa.nflaa100 UTM. Fallo de primera instancia
confirmo multa. Pendiente fallo de la Corte de Api&lnes de Puerto Montt.

10) “Aguas Claras S.A., con Direccion Regional @iebajo”. Rol: 1.007-2008. 2° Juzgado
Civil de Puerto Montt. Materia: Reclamacién de rultuantia: 60 UTM. Se dictd fallo el cual
acogio la reclamacion. Pendiente recurso en Ceri&petlaciones de Puerto Montt.

11) “Aguas Claras S.A., con Direccién Regional @elbajo”. Rol: 1.285-2008. 2° Juzgado
Civil de Puerto Montt. Materia: Reclamacion de muuantia: 100 UTM. Se dict6 fallo el cual
mantuvo la multa de 100 UTM, lo cual fue apeladtecBorte de Apelaciones de Puerto Montt,
encontrandose pendiente el recurso.

Servicios Aguas Claras S.A.
12) “Servicio Aguas Claras S.A., con Direccion Regil del Trabajo”, Rol: 2.369-2009. 2°

Juzgado Civil de Puerto Montt. Materia: Reclamaaiénmulta. Cuantia: 1,125 IMM. Fallo de
primera instancia confirmo multa. Pendiente fakdalCorte de Apelaciones de Puerto Montt.

NOTA 31 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes vinculadas comprenden las siguientéaeet e individuos:

a)
b)
c)
d)
e)
)

9)
h)
i)

Accionistas con posibilidad de ejercer el control

Subsidiarias y miembros de subsidiarias

Partes con un interés en la entidad que les otofigancia significativa sobre la misma
Partes con control conjunto sobre la entidad

Asociadas

Intereses en negocios conjuntos

Personal directivo clave, de la entidad o de suiiamte

Familiares cercanos de los individuos descritoe®ipuntos anteriores

Una entidad que se controla, o se controla de faonpunta o sobre la que tiene influencia
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significativa por parte de cualquiera de los indlids descritos en los dos puntos anteriores.
31.1- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

En general, las transacciones con empresas redagernson de pago o cobro inmediato y no estan
sujetas a condiciones especiales. Estas operaciengjustan a lo establecido en los articulosdNy 4
49 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anénimas.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde g kacnatriz o entre empresas relacionadas, que no
correspondan a cobro o pago de servicios, se as@acbajo la modalidad de cuenta corriente
mercantil, estableciéndose para el saldo menswzataga de interés, de acuerdo a las condiciones del
mercado.
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Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a detdeelacionadas al 31 de marzo de 2012 y 31 ganice de 2011 respectivamente, se detallan a
continuacion:

Sociedad RUT Pais de origen Tipo de Moneda 31/03/2012 31/2011
relacion MUS$ MUS$
Inmobiliaria Aleph Ltda. 76.023.270-k Chile Accionistas comunes Pesos - 1
Salmones Chaicas S.A. 76.125.666-1 Chile Accionistas comunes Pesos 105 -
Salmones Chaicas S.A. * 76.125.666-1 Chile Accionistas comunes Dolares 5.718 6.305
Administradora de Aquicultura Extranjero Costa Rica Accionistas comunes Colones - 173
Aquasea de Costa Rica S.A. Extranjero Costa Rica Accionistas comunes Colones - 66
Biomar Aquacorporation Products Extranjero Costa Rica Accionistas comunes Ddélares - 58
Total 5.823 6.603

(*) Corresponde a anticipos para la provision desale salmon del Atlantico libres de enfermedades

Sociedad RUT Pais de origen Tipo de Moneda 31/03/2012 31/2011
relacion MUS$ MUS$

Victor Hugo Puchi Acufia 6.680.823-8 Chile Accioaist Dolares 500 500

Aguasea de Costa Rica S.A Extranjero Costa Rica cioAistas comunes Dolares 1.080 1.080

Total 1.580 1.580
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31.2 — Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por pagar a entidades relacionaddsdd Barzo de 2012 y 31 de diciembre, respectintanse detallan a continuacion:

Sociedad RUT Pais de origen Tipo de Moneda 31/03/2012 31/2011
relacion MUS$ MUS$
Mario Puchi Acuiia 6.270.533-7 Chile Accionista Pesos 2 -
Centro Veterinario y Agric. Ltda 86.510.400-6 Chile Socios comunes Ddélares 2.262 1.658
Inversiones Aéreas Patagonia 77.758.740-4 Chile Socios comunes Pesos - 58
Inmobiliaria e Inv. Aleph 76.023.270-K Chile Socios comunes Pesos 2 4
Inversiones Trancura Ltda. 76,333,430-9 Chile  Accionistas comunes Doélares 463 135
Inversiones Dofa Paula Ltda. 76,334,330-8 Chile  Accionistas comunes Doélares 461 134
Administradora de Aquicultura Extranjero Costa Rica Socios comunes Colones - 66
El Pelon de la Bajura Extranjero Costa Rica Accionistas comunes Colones - 18
Hacienda la Pacifica S.A. Extranjero Costa Rica Accionistas comunes Colones - 4
Biomar Aquacorporation Products Extranjero Costa Rica Accionistas comunes Ddélares - 126
Total 3.190 2.203
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31.3. Transacciones con relacionadas y sus efeatosresultados

Se presentan las operaciones y sus efectos etadEsupor el periodo terminado al 31 de marzo d2 281 de diciembre de 2011:

31/03/2012 31/12/2011
i fobde Neuslemdela  eseipendels  Tpode Newo pociiaos WM esuiados
MUS$ MUS$

Ganad, Rio Cochrane Ltda.  77.029.880-6 Chile Sa@woomnes Arriendo de Piscicultura  Pesos 16 (16) 70 (70)
Mario Puchi Acufia 6.270.533-7  Chile Accionista Andlo de instalaciones Pesos 5 (5) 21 (21)
Juan Carlos Puchi Acufia 7.961.289-8  Chile Accianist Remuneraciones Pesos - - 125 (125)
Inversiones Patagonia Ltda.  76.070.159-9 Chile dsoobmunes Arriendo bodega Pesos 10 (10) 56 (56)
Inmob. Aleph Ltda. 76.023.270-k  Chile Socios conmuune  Arriendo de instalaciones Pesos 1 Q) 5 5)
Claudio Puchi Germani 10.308.367-2 Chile Accionista Remuneraciones Pesos - - 59 (59)
Centro Veter. Y Agric. Ltda. 86.510.400-6 Chile Aartstas comunesCompra de medicamento®dlares 3.504 - 9.834 -
Inv. Areas Patagonia 77.758.740-4 Chile Accionistasunes Servicios Aéreos Pesos 303 (303) 395 (395)
Estacionamientos SBT. 96.994.490-1 Chile Acciosistamunes Servicio estacionamiento  Pesos 1 Q) 3 ?3)
|S°Cied.£.id _de Rentas 78.648.070-1 Chile Socios comunes Arriendo de rdigi Pesos 1 (1) 34 (34)
nmobiliarias Ltda.

Puchi Arquitectos Asociados 76.119.664-2 Chile &ocomunes Servicio arquitectura Pesos - - 134 -
Plaza Casino S.A. 96.904.660-5 Chile Accionistasuwmes Servicio de alojamiento Pesos - - 1 1
Patricio Quezada y Cia Ltda. 78.019.320-4 Chile idwstas comunesFletes terrestres Pesos 8 (8) 19 19

Empresas AquacChile y subsidiarias, tiene comoipalibformar todas las transacciones que efecttigpestes relacionadas durante el periodo, con eidreple los dividendos pagados,
aportes de capital recibidos, los cuales no serhth como transacciones con partes relacionadas.
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31.4. Remuneraciones y honorarios del Directorio €omité de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave

Las dietas, remuneraciones y asesorias financiemsgrciales y de gestion percibidas por los
miembros del Directorio al periodo terminado ald@lmarzo de 2012 ascienden a MUS$ 183 (MUS$
168 al periodo terminado al 31 de marzo de 2011).

Empresas AquaChile y subsidiarias tiene un sist@eniacentivos segun el resultado operacional de la
Compafiia que consiste en un bono anual aplicablesgrincipales ejecutivos y cargos que segun
criterio de la Compaiiia son elegibles para su qiaation. El sistema de compensaciones busca
motivar, reconocer y fidelizar al ejecutivo a trand® un esquema formal que premia el buen desempefio
individual asi como el trabajo en equipo.

La remuneracién bruta total percibida por los ejgos de Empresas AquaChile y subsidiarias que
incluye estos incentivos, al 31 de marzo de 20&2nal6 a MUS$ 2.883 (MUS$ 1.665 al 31 de marzo
de 2011).

NOTA 32 - MEDIO AMBIENTE

Para Empresas AquaChile y sus subsidiarias, eldaidy respeto por el medio ambiente es parte
prioritaria de su estrategia de gestion, hechosgueaduce en una serie de acciones y mejorescasact
adoptadas con el objetivo de aumentar la eficietheims operaciones y reducir el impacto ambietdal
estas en forma significativa y sustentable.

Dichas acciones en pro del medio ambiente, invatuarversién en mejora de los procesos productivos
y aumento de monitoreo y control en los aspectasitmados con el impacto ambiental.

El detalle de la Informacién de Desembolsos Relaciados con el Medio Ambiente, es:

a) Matriz: Empresas Aquachile S.A. (Individual)
Proyecto 1: Gestion de residuos

Monto desembolsado en el periodo: MUSS$ 23 (MUS$ 73 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Proyecto 2: Medioambiental

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 112 (MUS$ 542 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Proyecto 3: Analisis y Certificaciones

Monto desembolsado en el periodo: MUSS$ 79 (MUS$ 140 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3: 0

Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3: -mMag-12

Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:

Estudios de corrientes, profundidad, oxigenacide nlgas en los centros; confeccion de INFAs (inés medio ambientales)
y certificaciones externas de estas; retiro, moadtp analisis y tratamientos de residuos en cagadelas etapas de
produccioén, y ademas son exigencias de los orgasisegales pertinentes.
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Proyecto 4:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro:
Fecha estimada de finalizacion:
Proyecto 5:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro:
Fecha estimada de finalizacion:

Concepto del desembolso, proyecto 4 y 5:

Ensilaje, Retiro Mortalidad

MUSS$ 10 (MUS$ 268 a diciembre 2011)
Gasto

0

31-Mar-12

Inversion Ensilaje

MUS$ 541 (MUS$ 1.415 a diciembre 2011)
Propiedad, Planta y Equipos

MUSS$ 812

30-Jun-12

Inversidn en Instalaciones, Plataformas de Moralig equipos necesarios para cumplir con la Ley iantll para el retiro
adecuado de la Mortalidad del Salmon desde losaede cultivo hacia las Plantas de Tratamientestigs, y uso de terceros
como gasto en los centros donde aln no hay inversio

b) Subsidiaria: Alitec S.A.

Proyecto 1: Medioambiental

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 5 (MUS$ 29 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Proyecto 2: Andlisis y Certificaciones

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 360 (MUS$ 1.280 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro, Proyectos 1y 2: 0

Fecha estimada de finalizacién, Proyecto 1y 2: Mat-12

Concepto del desembolso, proyecto 1y 2:
Certificaciones, retiro, monitoreo, andlisis y aratentos de residuos en cada etapas de produgciérorresponden a
exigencias de los organismos legales pertine

¢) Subsidiaria:
Proyecto 1:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:
Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:

Concepto del desembolso, Proyectc-2-3:

Certificaciones, retiro, monitoreo, analisis y aratentos de residuos en cada una de las etapagodec@on, que
corresponden a exigencias de los organismos |legetéaentes.

Grupo ACI S.A.
Gestion de residuos

MUS$ 24 (MUS$ 5 a diciembre 2011)
Gasto
Medioambiental
MUSS$ 39 (MUS$ 20 a diciembre 2011)
Gasto
Analisis y Certificaciones
MUS$ 133 (MUS$ 25 a diciembre 2011)
Gasto
0

-Mag-12
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d) Subsidiaria:

Proyecto 1:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contab

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:
Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:

Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:

Antarfood S.A.

Gestién de residuos

MUSS$ 27 (MUS$ 83 a diciembre 2011)
Gasto

Medioambiental

MUSS$ 0 (MUSS$ 5 a diciembre 2011)
Gaste

Andlisis y Certificaciones

MUS$ 41 (MUS$ 44 a diciembre 2011)
Gasto

0
-Maf-12

Confeccién de INFA (informes medio ambientalesgitiicaciones externas de estas; retiro, monitcaedlisis y tratamientos
de Residuos en cada una de las etapas de produgeideamas son exigencias de los organismos legatésentes.

e) Subsidiaria:
Proyecto 1:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:
Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:

Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:

Agquas Claras S.A.
Gestion de residuos

MUSS$ 23 (MUS$ 44 a diciembre 2011)
Gasto
Medioambiental
MUS$ 21 (MUS$ 231 a diciembre 2011)
Gasto
Andlisis y Certificaciones
MUSS$ 46 (MUS$ 280 a diciembre 2011)
Gasto
0

-Mat-12

Estudios de corrientes, profundidad, oxigenacidie yalgas en los centros; confeccion de INFA (mfss medio ambientales)
y certificaciones externas de estas; retiro, moaito andlisis y tratamientos de Residuos en cadadenlas etapas de
produccidn, y ademas son exigencias de los orgasisegales pertinentes.

Proyecto 4:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro:
Fecha estimada de finalizacion:
Proyecto 5:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro:
Fecha estimada de finalizacion:

Concepto del desembolso, proyecto 4 y 5:

Ensilaje, Retiro Mortalidad
MUSS$ 43 (MUS$ 192 a diciembre 2011)
Gasto
0
31-Mar-12
Inversion Ensilaje
MUSS$ 31 (MUS$ 313 a diciembre 2011)
Propiedad, Planta y Equipos
0
31-Mar-12

Inversidn en Instalaciones, Plataformas de Moralig equipos necesarios para cumplir con la Ley iantal para el retiro
adecuado de la Mortalidad del Salmon desde losaede cultivo hacia las Plantas de Tratamientestigs, y uso de terceros
como gasto en los centros donde aun no hay inversié
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) Subsidiaria:

Proyecto 1:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:

Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:
Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:

Procesadora Aguas Claras Ltda.

Gestion de residuos
MUS$ 9 (MUS$ 24 a diciembre 2011)
Gasto
Medioambiental
MUS$ 4 (MUS$ 2 a diciembre 2011)
Gasto
Analisis y Certificaciones
MUSS$ 40 (MUS$ 89 a diciembre 2011)
Gasto
0
-Mag-12

Confeccién de INFA (informes medio ambientalesgitificaciones externas de estas; retiro, monitcaedlisis y tratamientos
de Residuos en cada una de las etapas de produgeidemas son exigencias de los organismos |legatésentes.

Proyecto 4:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro:

Fecha estimada de finalizacion:
Concepto del desembolso, proyecto 4:

Inversién Ensilaje

MUS$ 0 (MUSS$ 29 a diciembre 2011)
Propiedad, Planta y Equipos

0

31-Mar-12

Inversidn en Instalaciones y equipos necesarias @anplir con la Ley Ambiental para el retiro aceso de la Mortalidad del
Salmén desde la Planta de Proceso hacia las PsfBstamiento de estas.

q) Subsidiaria:

Proyecto 1:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:
Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:

Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:

Salmones Chiloé S.A.

Gestion de residuos
MUS$ 5 (MUS$ 11 a diciembre 2011)
Gasto
Medioambiental
MUS$ 5 (MUS$ 77 a diciembre 2011)
Gasto
Analisis y Certificaciones
MUSS$ 2 (MUSS$ 50 a diciembre 2011)
Gasto
0
-Mag-12

Estudios de corrientes, profundidad, oxigenacidie ylgas en los centros; confeccion de INFA (imfes medio ambientales)
y certificaciones externas de estas; retiro, mosito andlisis y tratamientos de Residuos en cadadenlas etapas de
produccién, y ademas son exigencias de los orgasisegales pertinentes.
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Proyecto 4: Ensilaje, Retiro de Mortalidad

Monto desembolsado en el periodo: MUSS$ 45 (MUS$ 62 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro: 0

Fecha estimada de finalizacion: 31-Mar-12

Proyecto 5: Inversion en Ensilaje

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 0 (MUS$ 120 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Propiedad, Planta 'y Equipo

Montos comprometidos en el futuro: 0

Fecha estimada de finalizacion: 31-Mar-12

Concepto del desembolso, proyecto 4y 5:

Inversidn en Instalaciones, Plataformas de Moralig equipos necesarios para cumplir con la Ley iantll para el retiro
adecuado de la Mortalidad del Salmon desde losasede cultivo hacia las Plantas de Tratamientestigs, y uso de terceros
como gasto en los centros donde adn no hay inversié

h) Subsidiaria: Piscicultura Aquasan S.A.

Proyecto 1: Gestion de residuos

Monto desembolsado en el periodo: MUSS$ 54 (MUS$ 180 a diciembre 2011)
Reconocimiento contab Gastc

Proyecto 2: Medioambiental

Monto desembolsado en el periodo: MUSS$ 0 (MUS$ 9 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Proyecto 3: Andlisis y Certificaciones

Monto desembolsado en el periodo: MUSS$ 47 (MUS$ 137 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3: 0

Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3: -Mad-12

Concepto del desembolso, Proyectc-2-3:

Estudios de corrientes, profundidad, oxigenacidie yalgas en los centros; confeccion de INFA (mfes medio ambientales)
y certificaciones externas de estas; retiro, mosito andlisis y tratamientos de Residuos en cadadenlas etapas de
produccién, y ademas son exigencias de los orgasisegales pertinentes.

i) Subsidiaria: Procesadora Huefiocoihue Ltda.
Proyecto 1: Gestion de residuos

Monto desembolsado en el peric MUS$ 6 (MUS$ 8 a diciembre 201
Reconocimiento contable: Gasto

Proyecto 2: Medioambiental

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 0 (MUSS$ 4 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Proyecto 3: Andlisis y Certificaciones

Monto desembolsado en el periodo: MUSS$ 2 (MUSS$ 4 a diciembre 2010)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3: 0

Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3: -mMag-12

Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:
Confeccién de INFA (informes medio ambientalesgitificaciones externas de estas; retiro, monitcaedlisis y tratamientos
de Residuos en cada una de las etapas de produgeideamas son exigencias de los organismos legatgésentes.
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p) Subsidiaria:

Proyecto 1

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado el periodc
Reconocimiento contable:

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:

Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:

Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:

Pesquera Antares S.A.

Gestion de residuo

MUS$ 5 (MUS$ 22 a diciembre 2011)
Gasto

Medioambiental

MUS$ 0 (MUS$ 4 a diciembre 201
Gasto

Analisis y Certificaciones

MUSS$ 15 (MUS$ 48 a diciembre 2011)
Gasto

0

-Mag-12

Confeccién de INFA (informes medio ambientalesgitiicaciones externas de estas; retiro, monitcaedlisis y tratamientos
de Residuos en cada una de las etapas de produgeideamas son exigencias de los organismos legatgésentes.

k) Subsidiaria:
Proyecto 1:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:
Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:

Concepto del desembolso, Proyectc-2-3:

Salmones Calilin S.A
Gestion de residuos

MUS$ 9 (MUS$ 13 a diciembre 2011)
Gasto

Medioambiental

MUS$ 1 (MUS$ 1 a diciembre 2011)
Gasto

Andlisis y Certificaciones

MUS$ 14 (MUS$ 34 a diciembre 2011)
Gasto

0

-Maf-12

Confeccién de INFA (informes medio ambientalesgitiicaciones externas de estas; retiro, monitcaedlisis y tratamientos
de Residuos en cada una de las etapas de produgeidemas son exigencias de los organismos |legeatésentes.

I) Subsidiaria:
Proyecto 1:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 2:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Proyecto 3:

Monto desembolsado en el periodo:
Reconocimiento contable:

Montos comprometidos en el futuro, proyectos 1-2-3:
Fecha estimada de finalizacién, Proyectos 1-2-3:

Concepto del desembolso, Proyecto 1-2-3:

Aquachile S.A.
Gestion de residuos

MUSS$ 36 (MUS$ 189 a diciembre 2011)
Gasto
Medioambiental
MUS$ 48 (MUS$ 175 a diciembre 2011)
Gasto
Andlisis y Certificaciones
MUSS$ 31 (MUS$ 148 a diciembre 2011)
Gasto
0

-Mat-12

Estudios de corrientes, profundidad, oxigenacidie ylgas en los centros; confeccion de INFA (imfess medio ambientales)
y certificaciones externas de estas; retiro, mosito andlisis y tratamientos de Residuos en cadadenlas etapas de
produccidn, y ademas son exigencias de los orgasisegales pertinentes.
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Proyecto 4: Ensilaje, Retiro Mortalidad

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 0 (MUSS$ 35 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro: 0

Fecha estimada de finalizacion: 31-Mar-12

Proyecto 5: Inversion en Ensilaje

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 10 (MUS$ 36 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Propiedad, Planta y Equipos

Montos comprometidos en el futuro: 0

Fecha estimada de finalizacion: 31-Mar-12

Concepto del desembolso, proyecto 4 y 5:

Inversidn en Instalaciones, Plataformas de Moralig equipos necesarios para cumplir con la Ley iantll para el retiro
adecuado de la Mortalidad del Salmon desde losaede cultivo hacia las Plantas de Tratamientestigs, y uso de terceros
como gasto en los centros donde aln no hay inversio

m) Subsidiaria: Salmones Australes S.A.

Proyecto 1: Medioambiental

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 5 (MUS$ 72 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro: 0

Fecha estimada de finalizacion: 31-Mar-12

Concepto del desembols
Estudios de corrientes, profundidad, oxigenacide ylgas en los centros; confeccion de INFA (imfes medio ambientales);
y ademas son exigencias de los organismos legattagntes.

n) Subsidiaria: Agquainnovo S.A.

Proyecto 1: Inversion en Ensilaje

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 11 (MUS$ 10 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Propiedad, Planta y Equipos

Montos comprometidos en el futuro:
Fecha estimada de finalizacion:

Concepto del desembolso:
Inversion en Instalaciones, y equipos necesarites @amplir con la Ley Ambiental para el retiro asedo de Residuos hacia
las Plantas de Tratamiento de estas.

0) Subsidiaria: Salmones Maullin Ltda.

Proyecto 1: Ensilaje, Retiro Mortalidad

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 0 (MUS$ 29 a diciembre 2011)
Reconocimiento contable: Gasto

Montos comprometidos en el futuro: 0

Fecha estimada de finalizacion: 31-Mar-12

Concepto del desembolso:
Erogaciones para el retiro adecuado de la Mor@lit Salmon desde los centros de cultivo haci®lastas de Tratamiento
de éstas.
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Un mayor detalle de los conceptos de desemboliasg®oyectos, es:

Medioambiental: esta relacionado con los siguientes estudios:

1.
2.

Batimetria: determinar las profundidades de unac€sinn.

Correntometria: Determinar la dinamica de lasieotes en el sector concesionado. Con esto, es
posible conocer la o las direcciones predominadteda corriente, ademas de su frecuencia y
velocidades.

INFAs: Informes Ambientales que se realizan erJentros de mar y lago, los cuales son revisados
por Sernapesca. Este Informe se realiza en lossiéa en operacién en los plazos establecidos por
Resolucion.

INFAs Preoperacion: Informes Ambientales que skzaraantes que un Centro entre en Operacion
y que lleve mas de un afio de descanso.

Perfiles de Oxigeno: Monitoreos para determinacdatidad de Oxigeno que se encuentra en la
columna de agua en los Centros de cultivo de negoy los cuales se realizan cada 2 meses.
Monitoreo de Fitoplancton: analisis que se reala@das muestras de agua de los Centros de Cultivo
mar principalmente para determinar si existe mse de algas nocivas que afecten el
comportamiento normal de los peces.

Muestreo y Analisis Agua grises y negras de lastBE de Tratamiento Pontones: se deben realizar
monitoreos al agua que sale de las Plantas deniieat® de los Pontones, esto de acuerdo a las
exigencias de la Autoridad Maritima.

Gestion de Residuos

Gestionar el tratamiento de Residuos inorganicaggricos y residuos peligrosos en cada una de las
unidades productivas de la Empresa.

Tratamiento de riles:

1. Lodos: gestion en retiro y disposicion final dedsdque se generan en las Pisciculturas y
Plantas de proceso. La empresa que realiza ab setiisposicion final debe contar con todos
los permisos sanitarios y ambientales de acuetal@armativa ambiental.

2. Monitoreo y analisis RILES: los monitoreos y andlisse realizan a los residuos liquidos
industriales que descargan las Pisciculturas yté&arresultados que son enviados a la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS)uyoidad Maritima segun corresponda.
Estos andlisis se realizan de acuerdo a lo esidblen el D.S. 90/2001.

Certificaciones medioambientales

- Analisis de laboratorio externos — certif.: Losl@igique solicitamos a los laboratorio son:
- INFAs vy pre- INFAs

- RILES

- Monitoreo Plantas de Tratamiento Pontones

- Agua Potable
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NOTA 33 - OTRA INFORMACION

El nimero de empleados de Empresas AquaChile ydsatias por categoria es el siguiente:

Dotacion 31/03/2012  31/12/2011
Gerentes y ejecutivos 53 48
Administrativos y técnicos 876 767
Trabajadores 3.601 3.998
Total 4.530 4.813

NOTA 34 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANC E

a) Los estados financieros consolidados de la 8adieorrespondiente al periodo terminado al 31 de
marzo de 2012 fueron aprobados por el Directorisesivn de fecha 25 de mayo de 2012.

b) Entre el 1 de abril de 2012 y la fecha de Emide los presentes estados financieros, (25 ge ma

de 2012) no han ocurrido otros hechos de caramandiero o de otra indole que afecten
significativamente la interpretacion de los mismos.

*kk



